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Abstract

This thesis discusses the possibilities of using alternative financing in
international tax planning. Specifically was seized the foreign leasing
through the Cyprus company. This work may be transferred to anyone
who is interested in the combination of the advantages of Cyprus tax

legislation and the benefits of leasing as a way of financing
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Abstrakt

Tato diplomova prace pojednava o moznostech vyuziti alternativnich
zpusobu financovani pfi mezinarodnim danovém planovani. Konkrétné
byla vyuzita moznost zahrani¢niho leasingu prostfednictvim Kyperské
s pole¢nosti. Tato prace muze byt pfenosna pro kazdého, kdo ma zajem
vyuzit kombinaci vyhod Kyperské danové legislativy a vyhod leasingu,

jako zptuisobu financovani
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1 Uvod a cil prace

1.1 Uvod

Danové planovani a moznosti snizeni svoji danové povinnosti nalezneme
jiz v daleké minulosti, kdy se k moznosti vyhnuti nebo snizeni dani
nebo cel schylovalo nemalo obchodikti. Po druhé svétové valce se v
evropskych zemich zacal prosazoval model socialné solidarniho statu se
stale progresivnéjSim zdanénim. Ekonomika nabirala dech, tisice firem i
podnikatelti zvySovalo obrat i hrubé zisky, o které je vSak stat
pripravoval ve stale vétsi mife.

V soucasné dobe, kdy v zemich s klasickym zdanénim rovnéz dané
neustale narustaji, mimo jiné také vlivem snizovani schodku statnich
rozpoctl, je vyhledavani alternativ, jak se tomu vyhnout pro vétsi
nadnarodni podniky témeér nutnosti.

VétSina lajcké spolecnosti si existenci danovych raju vysvétluje jako
néco nelegalniho, moznost uniknout danové povinnosti ve svoji zemi,
kde provadi podnikatelskou cCinnost, jez jim umoznuje zisk. Nicméné
danové plnanovani a danova optimalizace patfi do ¢innosti legalnich.
Nejsou to jenom dané, kterymi lakaji danové raje, ale také liberalné;jsi
prostfedi vstficné svou legislativou, zejména pak ochranou aktiv
spole¢nosti a jednotlivce a maximalni diskrétnosti a anonymitou, ¢i
minimalni byrokracii.

Financovani podnikatelskych aktivit a rozhodovani o jejim zpusobu je
pro podniky velmi duilezité. V dneSn dobé je na trhu cela fada zpusobt
jak finan¢éni zdroje ziskat. Vedle klasického financovani vlastnimi
zdroji, nebo cizimi a to pfedevSim prostfednictvim bank, zde existuji
moznosti vyuzit alternativnich zdroju v podbé faktoringu, forfaitingu,
leasingu nebo rizikového kapitalu. Zejména pfisna politika bank pfi
zapujcovani bankovnich prostredkli, vede ke zvySujici se oblibé vyuziti
alternativ  financovani. Spojenim vyhod vyuziti alternativniho
financovani v ruku v ruce s danovym planovanim se pak otevira velice

zajimavé moznosti.
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1.2 Cil prace

Cilem této diplomové prace predlozit konkrétni priklady vyuziti
Kyperské holdingové offshore spolecnosti s vyuzitim alternativnich

forem financovani, konkrétné mezinarodnih leasingu.

1.3 Metodika prace

V prvni ¢asti diplomové prace jsou popsany a vysveétleny zakladni pojmy
z oblasti mezinarodniho danového planovani, vyuziti danovych raja
predevsim pak Kypru jako velmi vyuzivané evropské danové jurisdikce.
V této literarni casti byla vyuzita metoda deskripce, tedy popisny
zpusob poznavani jiz znamych skutecnosti. V praktické casti této
diplomové prace se pak vyskytuje predevsim metoda syntézy- tedy
postupovani od jednotlivych skutecnosti a zjiSténych informaci k celku

a rovnéz také metoda modelovani praktického pfikladu.
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2 Prehled literatury

2.1 Historie mezinarodniho danového planovani

Jisté kazdy podnikatel by ocenil, kdyby mohl mit sidlo svého podnikani
v zemi, kde neplati zadné nebo uUplné minimalni dané. Protoze dané
v jakékoliv formé mohou byt velice limitujicim prvkem podnikani. Na
touze podnikatelti vyhnout se danim si fada zemi zalozila svlij obrovsky
ekonomicky rozmach a dané ¢i dalSi omezeni v podnikani snizila a
otevitela dvefe novym investorim. Nékteré zemé zvyhodnily urcity typ
zakladané spoleCnosti, jiné omezily danové benefity na rezidentstvi ¢i
nerezidentstvi v dané zemi.

V poslednich nékolika desetileti nastal neuvéritelny rozvoj danovych
raju a Offshore financ¢nich center, ktera odbouravanim rady omezeni a
liberalizaci jurisdikce prilakala zahrani¢ni investory, ktefi by jen stézi
v dané lokalité rozvinuly nebo zalozili svi1j mezinarodni obchod a firmu.
Z celé tady pred casem neznamych zemi se tak postupem casu stala
vyznamna mezinarodni finan¢ni centra (Kajmanské ostrovy, Bahamy,
Gibraltar, atd.), narozdil od minulosti, kdy tézili pfedev§im z produkce
cukrové trtiny a nepfiliS rozvinutého turistického prumyslu. Priliv
kapitalu do téchto lokalit zapfiCinil i zajem bank, trustti a pojiStoven,
které chtély byt v centru déni a tak neni vyjimkou, ze v radé predevsim
karibskych finan¢nich center naleznete pobocky nejvyznamnéjSich
finan¢nich instituci svéta, které spravuji mnohamiliardové majetky
klientth, ktefi vyhledavaji specifické a narocné bankovni a finanéni
sluzby, jenz kontinentalni banky nemohou diky restriktivni legislative
kontinentalnich jurisdikci nabidnout. Neni zadnym tajemstvim, ze ve
stavajici dobe je vice jak 2/3 svétového likvidniho kapitalu v Offshore
financ¢nich centrech, nebo z nich pochazi.

Historie mezinarodniho danového planovani saha do hluboké minulosti.
Napriklad anti¢ni obchodnici pouzivali malé ostrovy v okoli Athén jako

prekladisté pro své zbozi, aby se vyhnuli 2% clu, jez bylo uvalovano na
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import a export do mésta. Ve stredovéku pak vyuzivaly danovych
zvyhodnéni obchodnici v londynském City a némecka Hansa tézila ulev
z rozsahlé sité danovych smluv. V 16.-18. stoleti byly danovym rajem
nizozemské Flandry, které snizovaly cla v pristavech. Anglicti
obchodnici s vlnou radéji dodavali zbozi tam, nez do Anglie, ktera
naopak meéla cla velmi vysoka. V roce 1721 americké kolonie ze stejného
diivodu vysokych cel a poplatki obchodovaly radé&ji s Latinskou
Amerikou, nez z Anglii.

(E-pravo, 2002)

2.2 Danové raje

Pod timto pojmem si vétSina z nas predstavi Bahamy, Kajmanské
ostrovy a podobné destinace. Ve skutecnosti je ale danovym rajem
kazda oblast, ktera nezdanuje urcité ¢i vSechny ekonomické aktivity
nebo majetek. Obvykle jsou to zemé, které svoje obCany (rezidenty dané
zeme) zdanuji klasickou urovni danového zatizeni. Zvyhodnéni jsou tedy
cizinci- nerezidenti dané zemé. Skutecnych danovych rajii v pravém
slova smyslu, kde se neplati viibec zadné dané je velice malo.

Nejstarsim z téchto tzv. danovych raju je Svycarsko, které slouzilo a
slouzi jako zemé pro diskrétni a bezpecné ulozeni majetku a to jiz od 19.
Stoleti. Ve dvacatych letech byla na Bermudach zaloZena prvni kaptivni
pojisStovnha a zaroven je tohle obdobi povazovani za vznik prvniho
offshore centra. Pravy rozkvét offshore aktivit nastal az po druhé
svétové valce a vyznamny rozmach nastal zejména v poslednich dvaceti
letech v souvislosti s pouzivanim internetu, kdy je mozné zalozit firmu

béhem néokolika hodin, véetné zapisu do obchodniho rejstriku.

Danovymi raji nemusi byt jen malé ostravky uprostied Karibského
mofte, ale i velké pramyslové zemé. Napfiklad pro nas Cehy, mohou jako

tzv. danovy raj fungovat i Spojené Staty Americké, které za
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urcitychpodminek umoznuji vynéti ze zdanéni. V Evropské unii je pro
pak danovym rajem napfiklad Dansko a Lucembursko, Nizozemi a

korunni tizemi Velké Britanie jako je Jersey a Man.

Danové raje dnes nazyvame offshore finan¢nimi centry. Jak jiz bylo
feCeno, nejvice danovych raju se nachazi v oblasti Karibiku- Bahamy,
Kajmanské ostrovy, rovnéz také v Tichomori. Prekvapivé velkmé
mnozstvi offshore center nalezneme v samotné Evropé- Kypr, Monako,
Andora, Dublin, Nizozemi, Lucembursko. Pomineme-li tyto oblasti
s hustou koncentraci danoveé zvyhodnénych oblasti, zbytek uz
nalezneme rizné po celem zbytku svéta.
(Kubatova, 2005)

2.3 Pojmy offshore a onshore

Offshore oblasti nazyvame malé staty nebo nezavisla tzemi- ostrovni
(Bahamy) nebo v blizkosti bohatych a velkych stath (Monako). Tyto
zemé nezdanuji pfijmy ¢i majetek svych ob¢anu- prijmy vlady jsou pak
ziskavany jinym zpuosobem, obvykle z turistického ruchu
Offshore spolecnosti jsou tedy:
» Zalozeny podle mistnich zakonu, alen nevyviji podnikatelské
aktivity na tizemi daného statu
» Vynosy z obchodnich aktivit dané spolecnosti nejsou v této zemi
zdanény
» V zemi se plati pouze rocni poplatky

» Neni povinnost predkladat zadné tcetnictvi ani danova priznani

Onshore oblasti, jsou staty s vysokou, ¢i klasickou mirou zdanéni pro
svoje obcany a nerezidenty dané zemé zvyhodnuje. Jsou tedy:
» Zalozeny podle mistnich zakoni a je mozné obchodovat s

jakymikoliv subjekty z ruznych zemi
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» Povinny platit dané z pfijmt pravnickych osob v misté své
rezidence
» Musi vést ucetnictvi a podléhaji auditu
(Akont, 2009)

2.4 Danové planovani

Danovym planovanim muzeme ohodnotit, jakoukoliv ¢innost danového
poplatnika vedouci ke snizeni danového zakladu. Muze mit jak domaci
tak mezinarodni rozmeér. V ramci danového planovani je mozné v bézné
podnikatelské praxi vyuzit specifickych znaki a odliSnosti da%novych
systémt jednotlivych zemi. Stfedem zajmu pak nezustavaji pouze
typické danové raje, ale i standardni na prvni pohled danové nezajimavé
lokality, nicméné poskytujici celé plénum preferencnich sazeb,

vyhodnych danovych rezimu ¢i bilaterarnich dohod.

Dané z obecného hlediska mtizeme povazovat za naklad jako kazdy jiny.
Je zcela logickou snahou vyhledavat podminky, za kterych je mozZno
tento naklad legalni cestou eliminovat. Principem mezinarodniho
danového planovani je preneseni ¢asti podniku do oblasti s vyhodnym
danovym rezimem, nebo svéfeni urcitych ¢innosti k vykonu subjektu,
ktery podléha vyhodnému danovému rezimu. (Petrovic,
2002)

Typy mezinarodniho danového planovani:

a) Prostfednictvim smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

b) Vyuzitim tzv. offshore center
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2.5 Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni

Uzavienim smlouv o zamezeni dvojiho zdanéni nevznikaji nové typy
dani, ale pouze doplnuji ¢i méni ustanoveni narodnich danovych
systému jednotlivych stati tak, aby nemohlo dojit k mezinarodnimu
dvojimu zdanéni ¢i nezdanéni.

Z hlediska oblasti, kterych se tyto smlouvy dotykaji je muzeme
rozdélovat na:

a) Omezené- tykajici se konkrétniho druhu pfijmu, v soucasnosti se
tyto typy smluv tykaji predevSim zamezeni dvojiho zdanéni v
mezinarodni letecké prepravée

b) Komplexni- pokryvajici ve§keré druhy pfijmt a mejetku.

(Danari online, 2007)
Pro vyuziti komplexnich smluv se v soucasnosti vyuzivaji dvé modelové
konvence:

a) Model OECD- podle tohoto modelu jsou uzavirany smlouvy mezi
vyspélymi zemémi a dan je standartné vybirana v zemi rezidence
danového poplatnika

b) Model OSN- podle néhoZ jsou uzavirany smlouvy s rozvojovymi
zemémi. Pojeti tohoto modelu naopak ponechava vybrané zemé
v téchto rozvojovych zemich- prijem je tedy zdanovan ve state

zdroje prijmu poplatnika (Lachova, 2007)

2.6 Offshore centra

Pojem ,offshore spolecnost“ nelze univerzalné a jednoznacné definovat.
Oznaceni ,offshore spolecnost® se velmi Casto pouziva ve vztahu ke
spolecnosti, jejiz sidlo je v tzv. danovém raji, lokalité poskytujici vyrazné
danové zvyhodnéni. To obnasi castecné vynéti spolecnosti nebo jeji plné

osvobozeni ze systému zdanéni v zemi, v niz ma takova spolecnost sidlo.


http://www.trustservices.cz/cz/slovnik-pojmu/offshore/
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Zalozeni offshore spole¢nosti tedy predstavuje vynikajici zptisob, jak

snizit danove naklady. (Smarcompanies, 2014)

2.7 Regulace danovych raja

V dneSnim globalizovaném svété neni problém zalozit firmu v danovém
raji béhem nékolika hodin, prostrednictvim internetu a to vcetné zapisu
do obchodniho rejstriku. Je tedy logickeé, Zze vlady zemi, jimz se takto
krati prijmy vefejnych rozpoctl, provadéji protiopatfeni a snazi se spojit
svoje usili a eliminovat tzv. danové raje.
Hlavni smér koordinace v ramci OECD se zaméifuje na Vzorovou
smlouvu o zamezeni dvojimu zdanéni. V roce 1998 byl ustanoven
seznam zemi, oznacenych jako danvoveé raje a tyto zemeé byly vyzvany
k tomu, aby ukoncily praktiky, jez umoznuji poplatnikiim snizovat svoje
danové bfemeno ve své materské zemi. V tomto sméru bylo nutné
definovat, ktera zemeé je tedy tim Skodlivym danovym rajem. OECD
stanovila nasledujici znaky:
> Zadné, ¢i pouze nominalni dané
» Nedostatek transparentnosti- coz v praxi znamena, ze spolecnosti
napfiklad nemaji povinné vedeni uUcetnictvi a predkladani
Ucetnich vykazi
» Existence zakonu, ¢i praktik umoznujicich zamezeni k pristupu
k informacim o poplatnicich.
Na zakladé téchto znakli pak OECD stanovila doporuceni pro ostatni
zemé, jak se k zemim oznacované jako danové raje chovat:
» Prehodnotit tésné vztahy k danovym rajim a ujistit se, ze
nenapomahaji nekalym danovym praktikam
» Zeme, které disponuji velkym vlivem na danové raje by mély
vyuzit svého vlivu a pusobit ke zmirnéni prostfedki

poskytovanych danovymi raji.
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Seznam danovych raju se tehdy dotkl 38 zemi, z nihz 33 se zavazalo ke

spolupraci. (Kubatova, 2005)

2.8 Subjekty danového planovani

1) Beneficiat (opravnény)
Jedna se o fyzickou osobou nebo v nékterych pfipadech o sdruzeni
fyzickych osob, které jsou skutecnymi vlastniky spolecnosti, bez ohledu
na to, co je uvedeno v registru spolecnosti. Tento subjekt pak udava
pokyny a instrukce ohledné obchodnich aktivit firmy. S ohledem na
danové planovani pak je dulezitym faktorem rezidence této osoby.
Obvykle je touto osobou samotny klient- tedy ten kdo projevi zajem o

zalozeni spolec¢nosti v offshore centru

2) Poradce
Klient, ktery projevi zajem o zalozeni offshore centra v souladu s
legitiminim predpisy, by se v nejlepSim pfipadé meél obratit na na
specialisty v této oblasti. V dnesSni dobé existuje fada specialiozvanych
agentur, které nabizeji pomoc v této oblasti a dle pozadavklu klienta a
jeho podnikatelského zameéru pripravi schéma danového planovani

presné na miru.

3) Poskytovatel
Zakladnim ukolem poskytovatele je kontrola a regulace Cc¢innosti
v offshore centrech. Mimo jiné kontroluji pfimé vlastniky, dostatecné
finan¢ni zazemi klienta aj.. Je prekvapivé, ze jeSté prednedavnem
nebyla c¢innost takovych poskytovatell zadnym zplisobem oSetfena
legislativou. Tomu uz ale dnes tak neni a poskytovatelé musi mit na
svoji ¢innost licenci. Pro jeji ziskani musi splnit fadu naro¢nych kriterii

a podminek.
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4) Regulator
Na ¢innost poskytovatele pak dohlizi takzvany regulator, timto organem
byva tzv. Komise pro financ¢ni sluzby, ktera kromé dohledu nad
poskytovateli kontroluje rovnéz investi¢ni fondy spolecnosti. Cinnost
regulatora se razni podle legislativy kazdé zemé, nicméné vzdy upravuje
zakladni funkce a pravomoci, kterymi jsou pfijimani a zkoumani zadosti
o licence, jejich schvalovani a vystveni, proces kontroly a odejmuti
licence. Paklize je poskytovateli licence udélena, ukolem regulatora je

rovnéz opakujici se kontrola dodrzovani podminek této udélené licence.

5) Registr spolecnosti
Ukolem registru spolecnosti je poskytovani c¢innosti souvisejici s
registraci spolecnosti vSech pravnich forem, poskytovani tidaju o nich
jednak osobam opravnénym ¢i vefrejnosti. Pusobnost registru
spolecnosti je dana zakonem nebo ustanovenim o registru. Registr
pusobi bud samostatné nebo jako soucast jiného utvaru v dané
jurisdikci s ohledem na jeji legislativu. Nejcastéji pak byva soucasti

Nejvyssiho soudu.

6) Banka
Velice dulezitou soucasti struktury v dané jurisdikci je banka. Jejim
prostfednictvim je provadéno inkaso plateb. Rozhodovani o volbé banky
probiha peclivé ze strany klienta a banky. Pro potreby offshore
podnikani si klient banku i banka klienta vybira obzvlasté peclive, nez
pfi standartnich podnikatelskych aktivitach. (Klein, Zidek,
2002)

2.9 Danové zvyhodnéné subjekty

1) Offshorové spolecnosti
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Spolecnosti mtizeme dale rozdélovat na dva typy a to na spolecnosti
zalozené podle specialnich zakonti a spolecnosti zalozené podle
vSeobecného zakona o zakladani spolecnosti.
a) Spolec¢nosti zaloZené podle specialnich zakonu
Vzorem takového specialniho zakona o spolecnostech je povazovani
Zakon o mezinarodnich obchodnich spolec¢nostech vydanych v roce
1984 na Britskych Panenskcyh ostrovech. Podle tohoto zakona pak
vznikaji tzv. Mezinarodni obchodni spole¢nosti (International business
companies, IBC). Zakon o mezinarodnich obchodnich spolec¢nostech
pak nabyl fadu verzi a uprav v radé jinych zemi. Nicméné lze nalézt
fadu spole¢nych znakt pro spole¢nosti IBC:
» Moznost uplného osvobozeni od dané z prijmu
» Klasicka dan z pfijmu je pak nahrazena tzv. rocnim poplatkem,
jehoz vySe nezavisi na vysi dosazeného pfijmu
» Neni povinné predkladat ifadtim bézné ucetni vykaznictvi
> Ucetnictvi a administrativa je ponechana plné pro interni potfeby
spolecnosti
» Prijmy dané spole¢nosti musi vznikat mimo uzemi statu kde je
IBC spolecnost zalozena- toto je pak =zakladni znak, ktery
spole¢nost odliSuje od tzv. domacich spolec¢nosti, které téz vznikly
na uzemi dané jurisdikce, nicméné se fidi jinymi zakony a
podnikaji klasicky na tizemi svého vzniku
» Nutnost mit v zemi, kde je IBC zalozena regisracniho agenta, coz
je vrtadé pfipadu specializovana firma na tuto c¢innosti, ktera
spravuje spolecnost a dohlizi, aby byly splnény zakonné
pozadavky. Dale je pak nutné mit registrované sidlo, které se
zapisuje primo do obchodniho rejstriku v zemi zalozeni.
» Zakladnim znakem IBC a zaroven i hlavni motiv pro zakladani
takovych spolecnosti je pak jisté vysoka uroven anonimity jejich

vlastnikt a ¢lent statutarniho organu (Petrovic, 2002)
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b) Spolecnosti zaloZzené podle bézného zakona o spolec¢nostech-
jedna se o vSechny spolecnosti podnikajici na uUzemi dané
jurisdikce, které se ridi zakony platnymi po celé zemi.

Spole¢nosti mlizeme délit na nerezidentni a danové osvobozené
spolecnosti.
Nerezidentni spolec¢nosti- u téchto spolecnosti se pfi optimalizaci
danového zatizeni vychazi z hlavniho znaku a to je ten, Ze spolecnosti
zde nepodnikaji a neodvani proto zadné dané z prijmu.
Podminky pro to, aby spolec¢nost nebyla rezidentem v dané zemi maji ve
vétSiné jurisdikci stanoveny spolec¢né znaky a to:

» Statutarni organy spolec¢nosti musi byt nerezidenty

» Vylucni vlastnici (beneficienti) rovnéz nejsou rezidenty dané zemé

» Spolecnost v této zemi nesmi mit zalozen bankovni tcet.

Obvykle byvaji zemé tohoto typu zakladany v residencich jako je

Gibraltal, Panama, Honkong a Kajmanské ostrovy.

Danové osvobozené spoleCnosti- jsou zakladany opét specialnim
zakonem a aby takové spolecnosti priznan tento status, je potfeba
konkrétniho posouzeni dané spolecnosti obvykle prisluSnym
ministerstvem. Narok na tento status obvykle vznika spole¢nostem,
které v dané jurisdikci naptriklad vytvori vétSi pocet pracovnich mist, ¢i
zainvestuje velké mnozstvi finanénich prostredkua. Konkrétni hranice,
kdy je narok na ziskani tohoto statusu jsou upraveny v kazdé zemi
konkrétné. Na zakladé toho pak zada o danovou ulevu.
(Petrovic, 2002)

2) Partnerships

Jedna se o spolecenstvi dvou a vice partneru, ktefi spojuji svoje
finan¢ni prostfedky a know-how. Cilem je zisk, ktery je délen mezi
jednotlivé spolecniky podle predem danych smluv. RozliSujeme tzv.

general partnership a limited partnership.
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» General partnership- mutiZzeme jej pfirovnat k ceské verejné
obchodni spolec¢nosti- vSichni partnefi jsou na stejné urovni- maji
stejna prava a povinnosti a za svoje zavazky ve spoleCenstvi ruci
celym svym i osobnim majetkem.

» Limited partnership- lze prfirovnat ke spolecnosti s rucenim
omezenym. SpolecCnici stejna prava nemaji. Vzdy ale minimalné
jeden ruci. Do vysSe vkladu musi rucit vzdy minimalné jeden ze
spoleénikti. Tento spoleénik s ruc¢enim omezenym ma pak ve
spoleCenstvi prava vyznamneé limitovana- nesmi za spolecnost

jednat a zasahovat do jejiho vedeni.

Uvedena prfirovnani k ceskym verzim obchodnich spolec¢nosti se vSak
v pfipadé partnership lisSi hlavné v tom, ze parnership nemaji pravni
subjektivitu. Lze na néj tedy ziskavat majetek a vystupovat pred
legislativnimi organy. Obrovskou vyhodou zakladani téchto spolecenstvi
jsou pak vyrazné mensSi vstupni naklady a v neposledni fadé darnové
vyhody, které umoznuji ve vybranych jurisdikcich zdanovat spolecnost

pouze na urovni spolec¢niku.
3) Trusty

Trust- svérenectvi. Na zakladé trustu prechazeji benefity z jedné strany,
tzv. spravce na druhou stranu- tzv. beneficentovi. Svym charakterem
jsou trusty vyrazné vhodné pro ochranu rodinného majetku, vyuziti
shledame hlavné v dédickém frizeni, kdy je trust ustanoven v zaveéti.
Ten, kdo trust zalozi je v tomto vztahu tzv. zakladatel. Trust je vzdy
zalozen na Casové ohranic¢ené obdobi, kdy musi skoncit a veSkera prava
prechazi na beneficienta. Zakladatel k trustu obvykle pfipojuje tzv.
wishlist, coz je nezavazny dokument, kde se uvadi prani zakladatele, jak
ma byt s jeho majtkem nalozeno. Velka vyhoda jsou nizké porizovaci
naklady, snadny prechod z osobniho vlastnictvi. Mezi nevyhody pak

radime nemoznost splynuti osoby beneficienta a zakladatele.
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4) Nadace

Nadace je forma pravnické osoby, ktera sdruzuje majetek, k
nekomerénim ucelim, pfedem vyspecifikovanym. Svou formou jsou
nadace podobné trustim, protoze také ochranuji majetek, ktery ale
v pfipadé nadace zakladatel mutize spravovat. Velmi vyuzivanymi
jurisdikcemi pfi danové optimalizaci formou nadaci jsou vzhledem ke
svym prfiznivym podminkam pro ochranu majetku Lichtenstenjsko,

Svycarsko a Panama.
5) Hybridni spolecnosti

Hybridni spolec¢nosti v sobé spojuji znaky vSech vySe uvedenych typu
spolec¢nosti. Délime je nasledovné:

» LLC- spolecnost s rucenim omezenym- LLC spolecnost je
kombinaci klasickych offshorovych spolec¢nosti a partnership,
nebot spoleCnici neruci za svoje zavazky svym osobnim majetkem
a zisky jsou zdanovany az na urovni spole¢nikti.

» Spolecnost s garanci- je ve své podstaté obdobou trustu- garanci
v tomto prfipadé chapeme urcitou formu predem stanovené
castky, jez jsou spoleCnici povinni uhradit v pfipadé likvidace
spolec¢nosti. Jinak se clenstvi na kapitalovy vklad nevaze. Velkou
vyhodou je anonimita ¢lent”

» Spolecnost s garanci na akcie- je obdobou vySe uvedeného
prikladu, avSak ¢lenové jsou rozdéleni na akcionare, akcionafi za
zavazky spolecnosti neruci, ale upisuji pocatecni vklady a
nasledné ziskava akcie. Druha skupina ruc¢i za zavazky
spolecnosti, do vySe stanovené garance v pripadé zaniku

spolec¢nosti.

2.10 Metody vyuziti danové zvyhodnénych subjektt
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Metody vyuziti danového planovani nejsou zadnym tajemstvim, nicméné
je potreba je konkrétné vyuzivat v dané situaci, protoze obvykle s sebou
prinaseji i fadu omezeni, nebo modifikaci. Poradce v této oblasti je tedy
nenahraditelny.

> Pfevod vyrobku a sluzeb- uvazujeme-li systémy trzniho
hospodarstvi, ceny se urcuji zasadné volné, tedy od trhu. Vyjimky
tvofi urcite typy komodit, kde do stanovovani cen zasahuje stat
v ramci hajeni celospolecenského zajmu. Z danového hlediska je
urcovani cen, rovnéz volné. Vyjimku ale tvofi ceny, které vznikaji
na urovni osob spojenych bud ekonomicky ¢i personalné. Pokud
se ceny liSi a spravce dané nabyde dojmu, ze tak bylo ucinéno
Ucelové ke snizeni danové povinnosti, muze rozdil cen tzv.
obvyklych zakomponovat do stanoveni vysSe danového zakladu.
Tomuto principu fikame princip trzniho odstupu.
(Klein, Zidek, 2002)

» Pujéky- jsou velice oblibenym nastrojem pfesouvani financ¢nich
prostfedkli v ramci skupiny tam, kde je to momentalné potieba.
Jistina neni predmétem dané z pfijmu. Dani podlehaji az uroky
placené z téchto pujcek. Osoba, ktera si volné finan¢ni prostredky
pUjcuje si pak muze o zaplacené uroky snizit svij danovy zaklad
tim, ze je zahrne do nakladt. Navic lze zde velmi efektivné
vyuzivat smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, protoze obvykle ve
smlouvach o zamezeni dvojiho zdanéni uroky z pujcek podlehaji
velmi nizkému danovému zatizeni- nékde az 0%. Tyto vyhody v
minulosti vedly ke skryté kapitalizaci, byvaji v tomto sméru
stanovovany limity na uroky v poméru k jistiné a uroky tuto
hranici pfevySujici, uz pak nebyvaji danové uznatelnym
nakladem.

(Petrovic, 2002)

> Pohledavky- s pohledavkami se obchoduje velmi casto i na
mezinarodni urovni. S ohledem na mezinarodni danove
plnanovani jsou pohledavky ocenovany bez vyraznych limit a

jejich prevody a odkupy jsou velmi snadné. Problém by mohl
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nastat pfi vymahani nedobytnych pohledavek, coz je spojeno

s osobni ¢innosti a obvykle vede ke vzniku stalé provozovny.
Institut stalé provozovny- ,nejedna se o pravni formu podnikani, neni
mozné ji zalozit a nezapisuje se do obchodniho rejstriku. Stala
provozovna vznikd po splnéni podminek stanovenych ZDP nebo
SZDZzastituje podnikdni zahraniénich osob na tizemi CR, musi byt
zaregistrovana a zapsana v obchodnim rejstiiku dle § 21 Obchodniho
zdkoniku. Pokud charakter c¢innosti vykondavanych organizacni slozkou
na tizemi CR nesplriuje podminky stanovené pro vznik stdlé provozovny,
stala provozovna nevznikd a nevznikd ani povinnost organizacni slozky
hradit dan z prijmu. “

(Fucik a partnefti, 2010)

» Podileni se na nakladech- je dohodnuty ramec mezi obchodnimi
podniky o rozdéleni nakladu a rizik vyvoje, nebo ziskavani aktiv a
prav. Ma formu spiSe smluvniho ujednani nez vzniku nové
pravnické osoby. Podileni se na nakladech pak znamena, ze kazdy
podil tcastnika bude srovnatelny s podilem na celkovém
ocekavaném prospéchu. Obvykle byva stanoveno, ze Ucastnik je
opravnén vyuzit svij podil z GCasti omezené jako jeho efektivni
vlastnik a nikoliv jen uzivatel licence, aniz by platil licen¢ni
poplatek enbo jinou nahradu za tento majetovy podil. Tato forma
mezinarodniho planovani byva obvykle sjednavana v pripadech
spolecného vyvoje nehmotného majetku, napfiklad rozvoj nového
software.

» Holdingy- holdingy jsou asi nejtypictéjsi formou danového
planovani. Princip je v tom, Ze jedna spolecnost- matetrska, drzi
podil v druhé spolecnosti (dcefinna). Nasledny zisk prevadény
v ramci skupiny pak byva danén vyhodnéji bud vyuzitim smluv o
zamezeni dvojiho zdanéni, nebo jinych umluv o zdanovani na
urovni skupiny. Velmi c¢asto byva vyuzivano pujcek v ramci

holdingu, jak uz bylo zminéno vyse.
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» Bankovni sluzby- nékteré jurisdikce nabizeji zalozeni bankovnich

subjektta za relativné nizké poplatky. Bankovni licence jsou pak
rozdéleny do neékolika tfid, kdy pouze nejvyssi tfida umoznuje
poskytovat svoje bankovni sluzby i Siroké verejnosti. Nizsi
bankovni licence jsou i levnéjsi a byva striktné definovan okruh
osob, kterym je mozno poskytovat bankovni sluzby. Tyto osoby
jsou pak uvedeny piimo v licenci. Pri zaloZzeni této osoby je pak
dtlezité vénovat pozornost typu a vysi bankovnich poplatkt, které
jsou s c¢innosti offshore banky spojeny (Klein, Zidek,
2002)

Pojistovaci sluzby- stejné€ jako pro offshore banky, plati i pro
offshore pojisStovny podnikani na zakladé licenci, jez rozdéluji
¢innost téchto subjekttl do nékolika tfid. Opét levnéjsi licence
omezuji poskytovani ¢innosti pouze osobam uvedenych na licenci.
Offshore pojiStovny jsou v mezinarodnim obchodu obvykle
vyuzivany pro pojiSténi rizik z mezinarodni obchodni c¢innosti.
Pojistovny tohoto typu nesou obvykle vyhody az pro velké a
nadnarodni spole¢nosti

Licence a ochrané znamky- licence, patenty a ochranné znamky
na nejruznéjsi typy vysledkt podnikatelské cinnosti, je velice
vhodné smeéefovat do danové vyhodnych jurisdikci. Offshore
spolecnost pak muize tato prava i nakupovat, pronajimat a tyto
pfijmy nepodléhaji v sidle spolecénosti dani z pfijmu. Casto jsou
vysledky této Cinnosti zdanovany srazkovou dani v sidle zdroje.
Tuto formu zdanéni je mozZno eliminovat vhodnym vyuzitim
holdingové spolecnosti nebo aplikovanim smluv o zamezeni
dvojiho zdanéni.

Svobodna povolani- prislusnici svobodnych povolani, mohou
uzavtit smlouvu s offshore spolecnosti, ktera bude za né prebirat
honorare a investovat je dale v jurisdikcich s danovym
zvyhodnénim.

(Klein, 1998)
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> Cerné fondy- zakladani téchto fonda je v dasledku
podnikatelskych c¢innosti, které jsou pro uspé€sSné podnikani
nezbytné, nicméné legislativa na né pohlizi jako na nedanové.
Typickym pfikladem jsou naklady na reprezentaci. Tyto
prostredky pak byvaji sméfovany do offshore oblasti a jsou
distribuovany podle potfeb spolec¢nosti.

> Registr lodi- nékteré vhodné jurisdikce byvaji pouzivany jako
zakladna pro lodni spolecnosti, jez jim umoznuji eliminovat vysi

dani napriklad z pronajmu.

2.11 Alternativni zptsoby financovani

Alternativni formy financovani se poprvé objevily v prubéhu 60. let ne
severoamerickém trhu. Smyslem téchto netradicnich metod pro
podnikatelské subjekty je predevSim uvolnéni ¢i ziskani financnich
zdroju pro rozvoj jejich dalSich aktivit, ovlivinovani likvidity podniku a
urychleni penéznich tokll. Existuji tfi hlavni formy alternativniho
financovani - faktoring, forfaiting a leasing.
(Machkova, 2010)

Kazda forma financovani je urCena nebo je vhodna k financovani
urcCitého druhu firemnich aktivit. To znamena, pokud spolec¢nost zvoli
vhodnou formu financovani pro svij konkrétni zamér, méla by takova
forma financovani byt nejvyhodnéjsi a v dané situaci by meély pfevazovat
jeji vyhody nad nevyhodami. Stejné tak jak se firmy vyviji a rostou, méni
se typ, velikost a struktura jejich zaméra, a tudiz i potfeby kladené na
jejich financovani. Rovnéz v poslednich letech vyznamné roste nejistota
na trhu firemniho financovani, ktera hraje stale vyznamnéjsi roli coby
dalsi motiv pro diverzifikace finan¢nich zdroji a tim i zkoumani a
vyuzivani alternativnich forem financovani.

(Hospodarské noviny, 2013)
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2.12 Faktoring

Tato metoda vznikla na pocatku Sedesatych let minulého stoleti. Obecné
lze rtict, ze faktoring je predem smluveny odkup kratkodobych
pohledavek tzv. faktorem od dodavatele, kterému tyto pohledavky
vznikly. Splatnost pohledavky musi byt mezi 30 - 90 dny (nékdy je
povoleno az 180 dni).
Faktorem veétSinou byvaji velké financ¢ni instituce a spolupracuji v
mezinarodnich fetézcich s dalSimi faktorovymi spolecnostmi.
(Machkova, 2010)
V prunim stadiu faktor uzavre pro provéreni bonity zucastnénych stran s
dodavatelem (klientem) smlouvu. Ve smlouve se klient zavazuje, ze bude
vSechny sjednané pohledavky postupovat faktorovi, ktery za to bude
klientovi vyplacet urcity procentni podil z hodnoty pohledavky. Ten se
obvykle pohybuje v rozmezi 80 - 90 procent v zavislosti na kvalité a
moznych rizicich.
V druhé fazi dojde k prubéznému postupovani pohledavek faktorovi a
pfevodu dohodnutych finanénich ¢astek dodavateli. Faktor vystupuje
vucéi odbératelim jako jejich véritel a pfi nedodrzeni lhtuty splatnosti
zajiStuje upominani a pfipadny dalsi postup az po soudni vymahani.
(Penize.cz, 2014)

2.13 Funkce faktoringu

Z pohledu klienta (dodavatele) plni faktoring tfi zakladni funkce.

1) Prenos rizika nesplaceni na jiny subjekt- tedy faktoringovou
spolecnost. Je to tedy nastroj financovani pro pripady, kdy faktor
proplaci sjednanou vysi z pohledavek okamzité, nikoliv az ve lhuté
splatnosti.

2) Sprava pohledavek
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3) Evidence pohledavek a jednani s celnimi organy, nebo sjednavani
pojisténi.

VSe, co se nakonec v ramci konkrétni faktoringové smlouvy bude a

nebude provadét, zavisi Cisté na podminkach dohodnutych mezi

smluvnimi stranami v tzv. faktoringové smlouve.

Faktoring je vhodny predevSim pro firmy jejichz vyrobky vykazuji
rychlou obratku a které maji vysoké naroky na provozni kapital. Vedle
snizeni rizika nesplaceni za dodavky muze faktoring ve strukture
financ¢nich zdroju ¢astec¢né nahradit kratkodobé bankovni uvéry.
(Penize.cz, 2014)

2.14 Vyhody faktoringu:

» Vysoké zajiSténi splatnosti pohledavek od zahranic¢nich
odbératelti

» Zrychleni inkasa pohledavek

» ZlepSeni platebnich podminek pro odbératele a tim i ziskani

silné&jsi konkurenceschopnosti

A\

Ubytek administrativnich nakladtl (za vymahani pohledavek, atd.)

A\

Prevzeti spravy pohledavek faktorem

» Pro dodavatele znamena faktoring pfedevSim zvySeni podnikové
likvidity

» Ziskani lepSich platebnich podminek.

2.15 Nevyhody faktoringu:

A\

Naklady na faktoringovou spolecnost

A\

Jista izemni omezeni pro pouziti faktoringu

» Importni faktor muiize podnik omezovat ve vybéru odbératelud,
napfiklad z duvodu velikosti obratu apod.

» Faktoring je pouzivan pro pravidelné obchodovani se

zahranicnimi odbérateli ve
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» vyspelych zemich. (Machkova, 2010)

2.16 Faktoring v mezinarodnim danovém planovani

Financovani exportu spocivajici v postupovani kratkodobych exportnich
pohledavek jesté pred datem splatnosti na faktoringovou spolecnost.
De¢je se tak za uplatu; s faktoringovou spolecnosti se uzavira obvykle
rocni ramcova smlouva. Exportéri, ktefi vyuzivaji sluzeb mezinarodniho
faktoringu, jsou nazyvani klienty. Faktoringové spolecnosti jsou
oznacovany jako faktori. Typickymi klienty faktoringovych spolecnosti

jsou malé a stfedni firmy, jejichz odbératelé pozaduji obchodni uveér.

Je tedy formou financovani a soucasné zajisténi exportnich pohledavek.
Je to vsoucasné dobé stale vice vyuzivany nastroj, hlavné pro
komplexnost poskytovanych sluzeb a dobrou dostupnost. Za tyto
vyhody ale exportér plati vic, nez kdyby si pro financovani zvolil klasicky
exportni uver.
(Ekonom, 2014)

Faktoring stale mezirocné pomérné razantné roste, da se to
dokumentovat na mezinarodnim porovnani. Hlavnim je objem
postoupenych pohledavek. Ten byva stanovovan k HDP. Zatimco v CR
tento ukazatel osciluje kolem 3 procent, ve vyspélych ekonomikach se

pohybuje mezi 8 az 12 procenty.

2.17 Vyuziti faktoringu v mezinarodnim danovém
planovani

V pripadech, kdy je je v zemi s vysokou mirou zdanéni mozno uplatnit
faktorinogvy poplatek jako odpocitatelnou poloezku od zakladu dané je

mozné vyuzit offshore oblasti ke snizeni svoji danové povinnosti,
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prostrednictvim faktoringové spolecnosti sidlici v zemi s nizkou mirou
zdanéni. (Klein, Zidek,

2002)

2.18 Leasingové financovani

Dalsi velmi hojné vyuzivanou alternativni formou financovani je
porizeni, prostrednictvim leasingu. Alternativou ke klasickym formam
financovani je leasing povazovan z duvodu neziskani zadnych
dodateénych financ¢nich prostredkt, nybrz dochazi k moznosti uzivat
véc, ktera mu nepatii. Zda predét leasingu prejde do jeho vlastictvi
zavisi na charakteru leasingového vztahu.

Dochazi tedy k oddéleni vlastnictvi majetku od jeho uzivani. Vlastnikem
majetku je totiz pronajimatel, zatimco uzivaci pravo prechazi na
najemce. Pro najemce mutize byt Casto efektivnéjsi dané aktivum pouze
vyuzivat, nikoli vlastnit. Pronajimatel vedle samotného prava véc uzivat
Casto poskytuje i servisni a jiné sluzby spojené s najmem. Pro
producenty prestavuje leasing dulezity prostfedek podpory odbytu.
(Marek, 2006)

Finan¢éni leasing ma dlouhodoby charakter a smlouva nemuze byt
vypovézena, a to ani ze strany najemce, ani ze strany pronajimatele.
Doba pronajmu obvykle zahrnuje znacnou d¢dst doby ekonomické
Zivotnosti pronajimaného majetku. Béhem trvani leasingu dojde obvykle
k plné amortizace a na konci doby pronajmu prechazi predmét do
vlastnictvi najemce, a to bezplatné nebo za symbolickou cenu uvedenou
v leasingové smlouvé. Prechod vlastnictvi na najemce je hlavnim
rozdilem od operativniho leasingu. Zjednodusené by se tedy dalo fici, ze
finan¢ni leasing slouzi k trvalému porizeni daného majetku formou

splatek. Na rozdil od uvéru je vSak porizovany majetek po celou dobu



32

trvani leasingu ve vlastnictvi leasingové spolec¢nosti a najemce ho proto
neodpisuyje. (Valach,
200595)

2.19 Mezinarodni leasing

Podstatou mezinarodniho leasingu je skutecnost, Ze pronajimatel ma
své sidlo v jiném staté nez najemce. Pokud tuzemska leasingova
spolecnost pronajima predmét leasingu pfimo zahrani¢nimu najemci,
jde o vyvozni mezinarodni leasing. V pripadé, ze zahrani¢ni leasingova
spolec¢nost pronajima predmet tuzemskému subjektu, jde o mezinarodni

leasing dovozni.

Z hlediska mezinarodniho danového planovani lze leasingu z danové
oblast s nizkam zdanénim jako leasingové zakladny. Cilem je prevést
prostfedky do oblasti s vysokym zdanénim, které jsou pak povazovany
za prijem, za normalnich okolnosti by to byl pfijem jako kazdy jiny.
Nicméné leasingova spolecnost sidlici v oblasti s nizkym danovym
zatizenim muze v oblasti s vysokymi danémi provést nakup, pfedat jej
spolecnosti o kterou se jedna a nasledujici zisky jsou povazovany za
leasingové splatky, které jsou odpocitatelnou polozkou od zakladu dané.
(Klein, 1998)

2.20 Kypr

Kyperska republika je ostrovni danovy rajlezici ve vychodni casti
Stredozemniho mofte. Kypr je ¢lenem Evropské unie i eurozony. Hlavni
meésto je Nikosie (Lefkosia), ufednim jazykem je rectina a turectnina a

meénou je spolecna evropska ména Euro.
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Zakladni typ offshore spolecnosti zakladané na kypru je tzv. Private
Company Limited by Shares- coZ je hybrid mezi spolecnosti s rucenim
omezenym a spolecnosti akciovou. Akcionarem muze byt jakakoliv
osoba, ktera neni rezidentem Kyperské republiky. Mutize to byt
pravnicka nebo fyzicka osoba. Pro komunikaci s mistnimi organy je
vSak nutné zajistit osobu z fad mistnich ob¢antu. Tento typ spolec¢nosti
musi vést Gcetnictvi a predkladat ticetni vykazy ovérené auditorem.

(Profispolec¢nosti.cz, 2013)

Historicky se Kypt fadil mezi jurisdikce s velmi mirnym zdanénim. Pred
vstupem do EU vSak musel novelizovat sv(ij danovy systém za ucelem
vyhovédi pozadavkiim ze strany EU i OECD, které se obavaly nekalé
danové konkurence, ¢imz priSel Kypr o statut offshorovych spolecnosti
IBC s minimalni vys$i zdanéni 4,5%, nicméné jako danové vyhodna
jurisdikce zdaleka neskoncil a stale je hojné vyuzivani pro velkou radu

svych danovych benfiti:

» 10% sazba dané€ z pfijmu stanovena linearné, ¢imz se fadi mezi
nejnizsi v EU

» Osvobozeni srazkovych dani pro dividendy, jez vychazi ze smeérnic
EU

> Siroka sit smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, které jesté navic
snizuji uvalované srazkové daneé

» Legislativa Kypru neupravuje kapitalové priméreni investic a
proto investice kyperskych spole¢nosti dluhové

» Ztrata spolecnosti muze byt zapocitavana oproti ziskim v
nasledujicich letech a to i oproti zisku spolec¢nosti ve skupiné.

» Zisky stalé provozovny kyperské spolecnosti v cizi zemi jsou také
na Kypru od dané osvobozeny

» Neexistence dané z prodeje cenych papiri a podilt v dcefinnych
spolecnostech

» Dividedy jsou zcela osvobozeny od zdanéni- dividendy vyplacené

na Kypr od dcery z EU jsou od srazkovych dani osvobozeny, v
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pfipadé dcer mimo EU se vychazi vzdy z konkrétni smlouvy o
zamezeni dvojiho zdanéni. Prijaté dividendy nepodléhaji na Kypru
zdanéni, pokud kyperska spolecnost vlastni alespon 1% podil
v této zahranic¢ni spoleCnosti. Toto osvobozeni neplati pokud
dcefinna spolec¢nost splni tyto dva pozadavky:
e Prijmy dcefinné spolec¢nosti pochazeji z vice nez 50%
z investicnich aktivit
e Spolecnost dividendy vyplacejici podléha dani

z pfijmu vyrazné€ nizsi nez je dan na Kypru (obecné

plati méné nez 5%)
Uroky vyplacené do zahraniéi nepodléhaji srazkové dani na Kypru
Uroky sméfujici na Kypr od dcery z EU jsou od srazkovych dani
zcela osvobozeny (zdanéni u zdroje), u dcer mimo EU zalezi na
konrétni Smlouvé o zamezeji dvojiho zdanénia
Prijmy z aroku, které jsou vysledkem hlavni ¢innosti nebo s ni
uzce souviseji podléhaji 10% dani z pfijmu, pfijmy mimo hlavni
¢innost jsou zdanény z poloviny (50%) klasickymi 10% a 100% se
zdani speciani dani ve vysi 10%.
Licence jsou zvyhodnény vyraznym zpusobem- tedy neexistuje
srazkova dan na platby nerezidentim za wuziti duSevniho
vlastnictvi mimo Kypr. Platby za licence vyplacené na Kypr od
dcery z EU jsou od dani osvobozeny v misté zdroje, v pripadé dcer
mimo EU se opét vychazi z konkrétni smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni.

(Akonttrust, 2013)

Kypr nabizi i velké mnozstvi nedanovych benefitt, kam fadime:

>

>

funkéni soudni systém a dobra vymahatelnost prava, jez ma
zaklady v pravu Velké Britanie z dob kolonizace

moderni a velmi dobfe rozvinuta obchodni infrastruktura, dobra
uroven bankovnich na sluzeb

ochrana tidajti o investorech a vysoka mira diskrétnosti



35

Y

nizka uroven byrokracie

ochrana investic upravena mezinarodnimi imluvami

pfi posuzovani nakladt v sovislosti s Upravami danového
zakladu, byvaji spravci dané velmi benevolentni a samotna
definice nakladt je velmi Siroka

strategicka geograficka poloha ostrova mezi tremi kontinenty.
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3 Vlastni prace

3.1 Vyuziti holdingovych spolec¢nosti na Kypru

Atraktivita Kypru jako danove vyhodné jurisdicke prudce stouopla v
roce 2004, kdy Kypr vstoupil do Evrospké unie. Kypr se na sviij vstup
do EU s ohledem na formulaci svych danovych vyhod peclive
pfipravoval, nicméné musel pozadavkiim EU vyhovét, protoze zde byly
opravnéné obavy o nelegalni vyuzivani danovych vyhod. Pravni predpisy
a postupy na Kypru jsou nyni harmonizovany ze zakony a smérnicemi
EU, kodexem chovani a doporucenim Organizace pro hospodatrskou

spolupraci a rozvoj rozvoj.

» Vyhody pro holdingové spolecnosti na Kypru tkvi predevSim
v nizké dani z pfijmu ze ziski a to ve vysi 10 %, na prijmy ze
zahranici, kdy byl pfijem vytvofen Cinnosti mimo Kypr je sazba
zdanéni 0%.

» Kypr uzaviel 34 smluv o zamezeni dvojiho zdanéni s Rakouskem,
Bulharskem, Béloruskem, Belgii, Kanadou, Cinou, Ceskou
Republikou, Danskem, Egyptem, Francii, Némeckem, Reckem,
Madarskem, Indii, Irskem, Italii, Kuvajtem, Maltou, Marciusem,
Norskem, Polskem, Rumunskem a Ruskem, Singapurem,
Slovenskem, Slovinskem, Jizni Afrikou, Svédskem, Syrii,

Thajsme, Velkou Britanii, USA a z€mémi byvalé Jugoslavie.

Po vstupu do EU Kypr tézi z pristupu k nékterym vyhodam, jako je
osvobozeni od srazkovych dani, které vychazi ze smérnice EU Parent-
Subsidary Directive, ktera se dotyka divident a to za predpokladu, ze
matka drzi u svoji dcery ucast minimalné 10%. Dale je to pak EU-

Interest and Royalty Directive ( pro uroky a licenc¢ni poplatky), ktera
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rovnéz osvobohzuje od srazkové dané finan¢ni toky mezi spojenymi

spole¢nostmi.

» Dividendy vyplacené na Kypr od dcery ze EU jsou od srazkovych
dani zcela osvobozeny, pfijaté dividendy nepodléhaji na kypru
zdanéni, pokud Kyperska spolec¢nost vlastni minimalné 1% podil

v této zahranicni spolecnosti.

Leasing je v dne$ni dobé velice vyuzivanym nastrojem. Duvodu je
mnoho, pro podnikatelské subjetky je to predevSim zlepSeni cash-flow
firmy, jelikoz se splatky plati prabézné a v pfedem dohodnuté vysi. Dle
ceskych standardtl se predmeét leasingu nezachycuje v rozvaze, po dobu
jeho splaceni, pro tyto Gicely se vyuziva podrozvahova evidence. Po celou
dobu trvani leasingu je majetek evidovan v rozvaze pronajimatele, ktery
jej odepisuje rovhomeérné nebo zrychlené. Leasingové splatky jsou
povazovany jako plnohodnotny danovy naklad snizujici dan z pfijmu.
Nicméné zakladni podminkou wuznatelnosti vydajli u pfijemce i
poskytovatele je minimalni doba trvani leasingové smlouvy ve vySi
zakonem stanovené doby odepisovani dle § 30, odst. 1 ZDP a kupni cena
predmétu po ukonceni doby leasingu neni vy$s$i nez zustatkova cena
vypoctena ze vstupni ceny u pronajimatele po odecteni odpisu k datu

prodeje.

Pokud jsou vSechny tyto podminky splnény smi najemce zahrnovat
leasingové splatky do svych danovych nakladi po dobu trvani

leasingové smlouvy.

Ve vlastni praci této diplomové prace bude uvedeno nékoli modelovych
situaci, jak minimalizovat danové zatiZzeni prostfednictvim leasingu ze

zahranici. Pro srovnani budou modelovany situace, kdy
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3.2 Nakup ze zahranic¢i primo bez leasingu

Budeme uvazovat nakup nabytku ze zahranici, které spada dle zakona
o dani z prijmu ¢ 586 /1992 Sb. do 3 odpisové skupiny.

Tabulka ¢. 1 Odpisy nabytkarského komplexu

Odpisova skupina Doba odepisovani
3 roky

S let

10 let

20 let

30 let

0. S0 let

Zdroj. Zakon ¢ 568/1992 Sb.

A Rl F A i

Ceska spolecnost nakupuje nabytek od Némeckého dodavatele, nakup

probiha pfimo.

Obrazek ¢. 1 Primy nakup

Prodejce

[

Némecko Platba 1 000 000

Zdroj: vlastni prace

» Porizovaci cena nabytkarského predmétu je 1 000 000 K¢
» Zatridéni do 3. odpisové skupiny, doba odepisovani 10 let
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» Odpisy se firma rozhodna provadét linearné
» Odpis 1. Roce zivotnosti predmétu 1 000 000/10= 100 000 K¢

Pro urceni zakladu dané je treba identifikovat danové prijmy a naklady,
pro zjednodusSeni v naSem prikladé budeme povazovat odpis za jediny
naklad spole¢nosti v prvnim roce Zivotnosti predmeétu.
» Pfijmy spolecnosti ¢inili v tomto roce 1 000 000, nakladem je
zminény odpis ve vysi 100 000 K¢
» Zaklad dane je tedy: 900 000- 700 000+100 000= 100 000 K¢.
Sazba dané pro pravnické osoby je 19% tedy dan bude ¢init 19 000
Ke.

Minimalni doba trvani leasingového vztahu:

Pro podnikatele je leasingova splatka navic odpoctovym danovym
zakladem pfi splnéni zakonném urcené minimalni doby trvani
finan¢niho leasingu. Doba trvani leasingové smlouvy v pripadé
finan¢éniho leasingu je vymezena Zakonem o danich z pfijma dle
odpisové skupiny predmeétu leasingu. Minimalni délka trvani leasingu je
v pripadé prvni odpisové skupiny 36 mésict, u druhé odpisové skupiny
54 meésicl, v pripadé treti odpisové skupiny je minimdlni délka 114
mésicu. Doba splaceni vSak muze byt i u finanéniho leasingu jiz od 12
mésicu, pfedmét vSak pro splnéni moznosti danového odpoctu musi
zUstat ve vlastnictvi leasingové spolecnosti do konce zakonem stanovené
doby.

3.3 Porizeni predmétu prostirednictvim leasingu od
materské spolecnosti spolec¢nosti z CR.

Obrazek ¢. 2 Pronajem v ramci holdingu

Matefska spolecnost Leasing— pl"Ol’léj em

Dcefinna  spole¢nost

CR

CR
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<d—
<

Dividendy
Zdroj: vlastni prace
Matefska spoleénost je rezidentem CR a vlastni v plné vysi jedinou
dcetrinnou spolecnost. Dcefinna spolecnost vyplaci materské dividendy
ve vySi 500 000 a matefska spolecnost prostrednictvim leasingového
vztahu pronajima dcefinné spolecnosti komplex nabytkarského
vybaveni v celkové hodnoté 1 000 000 Ké.

Leasingové navySeni budeme chapat jako uroky a ¢ini 150 000 K¢.
Urok z tohoto pronajmu bude zdanén na urovni celé pravnické osoby
sazbou platnou pro dan z pfijmu pravnické osoby a to 19%, tedy 28 500
Ke.

Zdanéni dividend v pripadé kapitalové propojené osoby je osvobozeno od
dané zpfijmu dle § 19 ZDP, protoze splnujeme predpoklad pro
klasifikaci drzby minimalné 10% podilu v dcefinné spolecnosti
spole¢nosti matetrskou.

Tedy dan z dividend je ve vySi O K¢- dividendy ¢inily 500 000 K¢.

Tabulka ¢. 2 Dané v ramci holdingu v CR
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Matetska spol. Dcefinna spol.

Danové prijmy 1 000 000 900 000
Danové vydaje 700 000 700 000
Zaklad dané 300 000 200 000
Dai 19 % 57 000 38 000
Dividendy 500 000
Dan z dividend 0
Uroky z leasingu 150 000
Dan z uroku 28 500
Soucet dani na urovni
: - ‘ 85500 38 000
jednotlivych spolecnosti
Soucet dani na urovni

: 123 500
holdingu

Zdroj: vlastni prace

Nyni pristoupime k vypoctu ekfektivni miry zdanéni, ktera nam udava
kolik skutecné spolecnost odvede na dani z pfijmu- jaka bude jeji
efektivni sazba dané z prijmu. Pro tento vypocet je nutné u materské
spolec¢nosti znovu upravit zaklad dané z pfijmu:

» Zaklad dané pred zdanénim: 300 000 K¢.

» Prijaté dividendy : 500 000 K¢

» Prijaté uroky z pronajmu: 150 000 K¢.

» Zaklad daneé pred zdanénim je tedy: 950 000 K¢.

U dcefinné spolecnosti tento zaklad neni tfeba upravovat, zustava

nemeény jako ve vySe uvedené tabulce a to 200 000 K¢.

Vypocet efektivni sazby dané pro holding:
123 500/( 950 000+ 200 000) = 0,107= 10,7 %
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3.4 Porizeni predmétu prostrednictvim leasingu od
mateiské spolec¢nosti na Kypru.

Obrazek ¢. 3. Pronajem v ramci kyperské holdingové spolecnosti

Matefska spolecnost LeaSing‘ pl”OIléljem Dcefinna spoleénost

na Kypru < na Kypru

<

dividendy

zdroj: vlastni prace

Dividendy v ramci holdingu

Dividendy jsou v pripadé kyperské spolecnosti od zdanéni zcela
osvobozeny, za podminek stanovenych smeérnici EU, pricemz ceska
legislativa tuto smeérnici prevzala do § 19 odst 1) pismeno ze) od dané
jsou osvobozeny prijmy z dividend a jinych podilti na zisku vyplacenych
dcefinnou spolecnosti, ktera je poplatnikem uvedenym v 8§17 odst. 3
matefské spolecnosti.
Prijaté dividendy nepodléhaji na Kypru zdanéni, pokud kyperska
spole¢nost vlastni minimalné 1% podil v této zahrani¢ni spolecnosti.
Toto osvobozeni neplati, pokud dcefinna spoelcnost splauje tyto dvé
podminky:
a) Prijmy dcefinné spoleCnosti pochazeji zvice nez 50% =z
investi¢nich aktivit a zaroven
b) Spolecnost dividendy vyplacejici podléha dani z pfijmu vyrazné
nizsi n ez je dan kyperska- obecné méné nez 5%.
Dividendy vyplacené z kyperské spole¢nosti zahrani¢nim akcionafim

nepodléhaji zadné srazkové dani z prijmu.

Uroky vyplyvajici z leasingového vztahu
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Zdanéni uroku z obchodnich a jinych vztaht je upravena Smlouvou o
zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou a Kyperskou republikou,
v clanku 11 (viz Priloha) je uvedeno, ze ,uroky majici zdroj v jednom
smluvnim staté a skutecné vlastnéné rezidentem druhého smluvniho
statu podléhaji zdanéni jen v tomto druhém state. ,,

Uroky jsou pak chapany jako pfijem z pohledavky jakéhokoliv typu-
zajiSténych, ¢i nezajiSténych zastavnim pravem na ne movitosti majici
nebo nemajici pravo ucasti na =zisku dluznika a 2zvlasté prijmy
z vladnich cennych papiri a pfijmy z obligaci nebo dluhopist, vcetné
prémii a vyher, které se vazou k témto cennym papirtim, obligacim nebo

dluhopist.

Zdanéni turoktl v pfipadé spojenych osob upravuje Smérnice
2003/49/ES, o spoleéném systému zdanéni droku a licenc¢nich
poplatkd mezi pfidruZenymi spole¢nostmi. Prvky této smérnice byly
prijaty legislativou v CR a to jejim pfevzetim do ZDP, konkrétné toto
ustanoveni nalezneme v § 19 odst. 1, pismeno zk) zakona o danich
z pfijmu, jez osvobozuje vyplata urokld vyplacenych ceskou spolecnosti
pokud je pfijemce téchto prijmt obchodni spolec¢nost, ktera je danovym

rezidentem jiného clenského statu Evropské unie.

Tabulka ¢. 3 Dané v ramci kyperské holdingové spolec¢nosti
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Dafiové pfijmy 1 000 000 900 000
Danové vydaje 700 000 700 000
Zaklad dané 300 000 200 000
Dan 10% 30 000 20 000
Dividendy 500 000

Dan z dividend 0

Uroky z leasingu 150 000

Dai z aroku 0

Zdroj: dané v ramci kyperské holdingové spolec¢nosti

Efektivni sazba dané: 50 000/(950 000 +200 000)=0,0434= 4,34%
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4 Diskuze a zaveér

Tato diplomova prace se vénovala vyuziti leasingu jako alternativni
formy financovani. V prvni casti vénované literarni reSerSi jsem se
vénovala zakladnim pojmum z oblasti mezinarodniho danového
planovani, popisu vyhod poskytujici danové raje a jejich vyuziti.

Ve vlastni praci diplomové prace jsem se nejdrive zamérila na koupi
nabytkarského komplexu pfimo bez vyuziti leasingu. Tento priklad byl
zvolen z diivodu rozdilnosti obou forem financovani- vlastni nebo cizi.
Vlastni forma financovani je totiZ nejdrazsi a nejméné efektivni. Jeji
nevyhodou je velky vydej finan¢nich prostfedkti a pomaly zpusob
promitnuti jej do snizeni danového zakladu spolecnosti. Nabytkarsky
komplex zarazeny do 3. Odpisové skupiny se totiz bude odepisovat 10
let.

V dalsim prikladu je jiz naznacena moznost vyuziti pronajmu v ramci
holdingu. V prvni casti se jedna o tuzemsky holding, tedy matetrska i
dcefinna spolecnost jsou rezidenty Ceské Republiky. Leasing je tedy
formou ciziho zdroje finacovani, jez byva obvykle efektivnéji vyuzivan.
Vyuzitim vyhod spojenych osob jsme v ramci skupiny dosahli efektivni
danové sazby ve vysi 10,7 % .

V poslednim pripadé bylo vyuzito Kyperské holdingové spolecnosti, kdy
jsme dosahli jeSté nizsi trovné zdanéni, efektivni sazba dané dosahoval
4,34%. Na nizS§i urovni zdanéni v ramci celé skupiny bylo dosazeno
predevSim nizké dané z pfijmu pravnickych osob na Kypru, ktera je

10% a potom rovnéz osvobozeni od dané z Groku a dividend.

Na uplny zavér prace chci podotknout, Ze jsem si védoma chyb v moji
diplomové praci, ktera svym obsahem a ani rozsahem neodpovida

pozadavkim kladenych na tyto typy praci.
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Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijmi, ve znéni pozd€jsich predpisi.

Smérnice Rady 2011/96/EU o spoletném systému zdanéni matetfskych a
dcerinnych spolecnosti riiznych ¢lenskych stata

Smérnice 2003/49/ES o spoletném systému zdanéni arokdi a licen¢nich
poplatk® mezi pridruzenymi spole¢nostmi zi riznych ¢lenskych stata.
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