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Kolektivni investovani jako alternativni mozZnost

sporeni na stari

Abstrakt

Diplomova prace se zabyva porovnanim moznosti na zabezpe€eni na staii a vystup
je zhodnoceni jednotlivych variant a vybér té nejvhodnéjsi. Teoreticka Cast prace se
zabyva stru¢nym popisem soucasné demografické situace v zemi, finanéniho trhu,
institucich piisobicich na ném a nastinénim finan¢nich instrumentt, které ucastnik mtze
vyuzit na zabezpeceni na staii. V praktické Casti jsou nastinény dvé ptipadové studie.
Jedna se zabyva pouzitim jednorazového vkladu a druha je zaméfena na pravidelnou

mésicni investici.

Klicova slova: zajiSténi na stafi, starobni diichod, diichodovy systém, penize, podilové

fondy, nastroje penézniho trhu, spofeni



Collective Investment as a Possibility of Providing for

Pension

Abstract

The diploma thesis deals with the comparison of options for old age security and the
output is the evaluation of the individual options and the selection of the most suitable
one. The theoretical part of the thesis deals with a brief description of the current
demographic situation in the Czech Republic, the financial market, institutions operating
there and outlining the financial instruments that a participant can use to secure an old
age. In the practical part two case studies are outlined. One deals with the use of a one-

time deposit and the other focuses on a regular monthly investment.

Keywords: securing for pension, retirement, pension system, money, collective

investment, savings, financial market
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Uvod

,,.Budou penize ve statni pokladné na diichod? Jak velky dichod a v kolika letech
muze Clovek ¢ekat? Bude to stadit na dustojné stafi?“ Toto jsou otazky, se kterymi
spole¢nost stale Castéji konfrontuje denni tisk, internetovd média ¢i moderatofi
v televizich. Starobni dichod je atraktivnim tématem, které ¢asto vytahuji politici pfi
predvolebnich kampanich a lakaji své voli¢e na vyfeSeni otazky tykajici se jejich

starobniho dachodu.

Aktuélnost daného tématu nds stale Cast&ji piivadi k mySlenkam, zda se stat o nas
postara opravdu tak, jak politici slibuji, ¢i bude potieba si pripravit objem majetku,
ze které pak budeme dustojné zit, ne prezivat. Malé naznaky pftiSly ze strany naSich
zakonodarcu v roce 2012 po dichodové reformé, kdy stat dal moznost obéantim vyuzivat
finan¢ni nastroje se statni podporou a tim je motivoval, aby sami zacali spofit na svij
diichod. Bude to dostacujici? Kolik si ale mame odkladat pro to, abychom si nezili $patné

a zachovali nas zivotni standard?

Diplomova prace je rozdélena na teoretickou ¢ast a ¢ast praktickou. Prvni kapitola
teoretické Casti prace se bude vénovat demografickému sloZeni obyvatelstva a jeho
stdrnouci tendenci. Druha ¢ast teoretického zaméteni préce se bude vztahovat
k finan¢nimu trhu. Konkrétné¢ budou v préci rozebrany zé&kladni pojmy vazajici se
k investovani, zakladni charakteristika finan¢niho trhu, instituce piasobici na ném
a dohled nad trhem zabezpecujici spravné fungovani. Prakticka ¢ast se bude zamétovat
na dva modelové piiklady. Prvni pfiklad bude nastifiovat moznosti zhodnoceni penéz
v piipadé vétsiho objemu ziskanych prostiedkd, napiiklad dédictvi, s cilem nechat si
penize za sviij dichodovy vék. Druhy piiklad se bude vénovat moznosti, kdy lidé nemaji
vEtsi objem penéz, které by nékam jednordzoveé ulozili, a proto budou spofit mésicné.
Zavérem praktické castku bude zhodnoceni dvou modelovych piikladd a nastin

doporucené strategie na zajisSténi na stafi.

10



1 Cile a metodika

Cile

Cilem diplomové prace bude na zékladé vymezeni zdkladnich pojml z oblasti
kolektivniho investovani ukdzat moznosti zajiSténi se na staii prostfednictvim
kapitalového trhu. Pfinosem diplomové prace bude navrhova ¢ast, ve které budou pro
konkrétni obcCany navrzeny jednotlivé varianty spofeni s cilem zabezpecCit se

na dichodovy vek.

Metodika

Postup zpracovani diplomové prace vychdzi z ptredpokladu systematického
zpracovani teoretickych vychodisek pro vytvofeni vlastni prace v literarni reSersi.
Teoretickd vychodiska budou zpracovana na zakladé¢ studia odborné literatury v oblasti
demografického vyvoje obéanil, diichodového systému v Ceské republice a moznosti
finan¢nich nastroji. V praktické ¢asti bude pouzita metoda komparace a zjiSt'ovani.
Budou srovnany vybrané ukazatele finan¢niho trhu, které maji spofici charakter a jsou
bézné¢ dostupné. Konkrétné se bude jednat o spofici uéty, stavebni spofeni, penzijni
produkty se statni podporou a podilové fondy. K vypoctim budou pouzity interni
kalkulacky spolecnosti Partners financial services, a.s. Na zakladé zminénych vypocti

a komparace bude provedeno vyhodnoceni, a budou navrzena doporuceni.
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2 Teoreticka Cast

Tato kapitola se odkazuje na demograficky vyvoj obyvatelstva Ceské republiky
v poslednich letech, sleduje starnuti obyvatelstva jako celku a popisuje predpokladany
vyvoj do budoucna. Déle predstavuje typy dichodovych systému, které funguji nejen
v Ceské republice, ale i v jinych statech svéta a ukazuje konkrétni principy, povinny

i dobrovolny, které jsou aplikovany na tizemi Ceska.

2.1 Demograficky vyvoj obyvatelstva v Ceské republice

Populace Ceska neustale roste. Od roku 2003 byl rist populace pierusen pouze
jednou, a to v roce 2013. V roce 2018 v Ceské republice p¥ibylo pfirozenym zptisobem
1.100 obyvatel coz znamena, Ze bylo vice narozenych déti nez pocet zemielych. Dalsim
divodem naristu obyvatelstva byla zahrani¢ni st€hovani, nartst o 36.000 obyvatel.
Pocet obyvatel Ceské republiky se zvysil a na konci roku 2018 &inil podle bilance
Ceskeého statistického uadu celkem 10.649.800. Tuto skute¢nost ukazuje Obrazek 1.1

Obrazek 1 Podet obyvatel

Pocetobyvatel v letech 1950-2018(k 31.12.)
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Pozn.: OranZovou barvou jsou vyzna¢eny roky konani scitani lidu.

Zdroj: Cesky statisticky tfad

1 Cesky statisticky uiad, Aktudini populacni vyvoj v kostce [online] 2019 (cit. 28.8.2019). Dostupné z:
https://www.czs0.cz/csu/czso/aktualni-populacni-vyvoj-v-kostce
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Na konci roku 2018 populaci Ceské republiky tvotily z 15,9 % déti do 15 let, 19,6 %
obyvatel bylo ve véku 65 a vice let a 64,5 % naplnovaly 15—-64leté osoby. Piestoze podle
bilance Ceské republika ziskava obyvatele zejména zahraniéni migraci (kde prevazuji
osoby ve v€ku 15-34 let), pocet obyvatel produktivniho v€ku ma v poslednim desetileti
Klesajici trend (v dusledku riznorodé pocetnosti jednotlivych generaci narozenych
Vv prubehu 20. stoleti a jejich posouvani do vyssich vékl). V priabehu roku 2018 poklesl
pocet osob produktivniho véku o necelych 30 tisic na 6,87 milionu. Nejvyssi pfirtstky
V poctu obyvatel se koncentruji ve vékové skupiné 65+. V roce 2018 vzrostl pocet
seniort ve véku 65 a vice let o necelych 47 tisice na 2,09 milionu. Starnuti obyvatelstva

znazoriuje Obrazek 2, ktery demonstruje narist skupiny seniort v poslednich letech.?

Obréazek 2 Podil nejmladsi a nejstarsi vékové skupiny

Podil obyvatel ve vékové skupiné0-14 a 65 a vice let
v letech1950-2018 (k 31.12.)
28
26 00-14 w65+ |
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Zdroj: Cesky statisticky arad

2 Cesky statisticky ufad, Podil obyvatel ve vékové skupiné [online] 2019 (cit. 28.8.2019). Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/czso/podil-obyvatel-ve-vekove-skupine-0-14-a-65-a-vice-let-v-letech-1950-
2018
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Populace CR starne, a to jiz od konce 80. let 20. stoleti, v poslednim desetileti se
nartist absolutniho i relativniho poctu seniort zrychlil. Vyznamné vzrostl pocet obyvatel
ve v&ku nad 85 i nad 90 let.® Primérny vék obyvatele CR se v roce 2018 zvysil o jednu
desetinu roku na 42,3 roku (u muzi na 40,9 let a u Zen na 43,7 let) a byl tak o dva roky
vy$$i nez v roce 2008. Dalsim diivodem je i niz8i porodnost v poslednich letech a fakt,

7e zeny maji prvni déti ve vy3§im véku.? Tuto skute¢nost znazoriiuje Obrazek 3.

Obréazek 3 Stafi Zen p¥i narozeni prvniho ditéte

Primérny vék Zen pfi narozeni 1. ditéte v letech 1950-2018
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Zdroj: Cesky statisticky tfad

V porovnani s jinymi Evropskymi staty na pocet seniorii se Ceska republika fadi
do stiedu tabulky a dle portalu Eurostat ma necelych 19 % obyvatelstva starsiho 65 ti let.
Nejlépe je na tom Turecko, kterému piipada necelych 9 % seniori a nejhorsi postaveni
ma Itilie, kde pocet seniortt v zemi prekraduje hranici 22 %. Podobné s Ceskou

republikou jsou na tom staty: Nizozemsko, Mad’arsko, Malta a Slovinsko, kter¢ se drzi

3 Cesky statisticky utad, Vyvoj obyvatelstva Ceské republiky [online] 2019 (cit. 28.8.2019). Dostupné z:
https://www.czs0.cz/csu/czso/vyvoj-obyvatelstva-ceske-republiky-2018
4 Tamtéz
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na hranici 19 % starnouciho obyvatelstva. Ostatni staty jsou k porovnani na uvedeném

Obrazku 4. Priizkum se délal v letech 2000 a 2017.°

Obréazek 4 Seniofi v EU
Procentualni zastoupeni populace ve véku 65 a vice let v jednotlivych statech 2000
% Evropy v letech 2000 a 2017 #2017
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Zdroj: Eurostat EU

Podle rozpoctové rady, jejimz ukolem je nezdvisle hodnotit rozpoctovou politiku,
plnéni pravidel a vydavat ptehled o dlouhodobé udrzitelnosti vefejnych financi, ktera
vydala Zpravu o udrzitelnosti vetejnych rozpocét v ¢ervnu 2019, je v soucasné dobé 2,4
miliont lidi, ktefi pobiraji starobni diichod. Ceska sprava socialniho zabezpedeni tuto
zpravu potvrzuje a dodava, ze pocet diichodcit mezirocné stoupa. V roce 2016 jich bylo
2.367.000, v roce 2017 se pocet zvysil na 2.390.000 a rok 2018 vysplhal na cislo
2.404.000. Zprava rozpoctové rady dale ukazuje, Ze pocet starobnich diichodct bude
vrcholit v roce 2059, kdy jich bude celkem 3,2 milionu. Zaroven pocet ekonomicky
aktivnich lidi bude klesat. V souvislosti s timhle faktem rada upozornila, Ze pouze posun
dichodového véku nemize nartst vydaji spojenych se starnutim obyvatelstva plné
vyresit. Budou muset pfijit dal$i opatieni ve formé zvySeni dani v kombinaci

s prodlouzenim véku odchodu do diichodu a snizenim dfichodii k primérné mzdé.®

5 Eurostat Statistics Explained, Population structure and aging [online] 2019 (cit. 28.8.2019). Dostupné
z: https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Population_structure_and_ageing

6 Narodni rozpoctova rada, O wiiadu rozpoctové rady [online] 2019 (cit. 28.8.2019). Dostupné z:
https://unrr.cz/o-uradu-narodni-rozpoctove-rady
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2.2 Diichodovy systém v CR po reformé v roce 2013

V roce 2013 doslo v Ceské republice k diichodové reforms, kterd vyrazné zménila
dichodovy systém. Jeji soucasti jsou systémové i dil¢i parametrické zmény, o jejichz
nutnosti se mluvilo od 90. let 20. stoleti. Diivodem reformy byl dlouhodob¢ neptiznivy
vyvoj ¢eské populace, tzn. tendence starnuti obyvatelstva. Protoze se dozivame vyssiho
véku a soucasnym trendem je mensi pocet déti na jednu rodinu, obyvatelstvo starne.

Dichodovy systém se po reformé zménil na tfi pilifovy a mezi hlavni cile dichodové
reformy patiilo ziskani vlastnich Gspor a zajiSténi na stafi, tzn. nespoléhat se pouze

na starobni dichod, zvyseni individualni odpovédnosti a udrzitelnost vefejnych financi.’

Fungovani vSech tfech piliit vykresluje Obrazek 5.

Obrézek 5 Diichodovy systém v CR

STATNI <
ROZPOCET \E\
dichodovy systém
: E— ZAMESTNAVATEL

dopithowd
ki ad
spolenl

OOBROVOINE

0. pitit . pilir

-

pan Novik

dGchodce

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky, Zakladni informace [online] 2018

T JANDA, Josef. Zajisténi na stari: jak se co nejlépe pFipravit na podzim Zivota. 2012, str. 37-42
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2.2.1 Starobni dichod — I. piliF

L. pilit dichodového systému je statni pritbézné financovani diichodu. Systém pay-
as-you-go funguje na principu odvodi socidlniho pojisténi Ceské spravé socialniho
zabezpedeni. Tento pilif je povinny pro viechny ekonomicky aktivni obéany Ceské
republiky.

Obcasné, kteti chtéji zadat o starobni dichod, musi spliovat dvé podminky,
dosdhnout stanoveného diichodového véku a ziskat potiebnou dobu dichodového
pojisténi. Diichodovy vék a potiebné roky diichodového pojisténi jsou vymeétené Ceskou
spravnou socidlniho zabezpecCeni. Pred dosazenim dichodového véku lIze ptiznat
| pfedCasny starobni dichod s tim, Ze je tfeba ziskat potfebnou dobu dichodového
pojisténi jako pii fadném odchodu do starobniho dichodu. Diky rostoucimu
demografickému riziku spojenému se starnutim obyvatelstva se pilif dostava do deficitu
a je potfeba ho dofinancovat z jinych zdrojt.

Statni diichod funguje na principu solidarity (pevna ¢ast) a zasluhovosti (procentudlni
¢ast). Pevny dil je pro vSechny stejny, v zasluhové procentni vymeéie se odrazeji

odpracované roky a vySe vydélku a odvodua. Pevny zaklad se stanovuje 10 % z praimérné
8

vV v

hrubé mzdy. S vy$§im piijmem sice roste starobni dichod, ale nepfimo umérné.
Primérny starobni dichod v roce 2018 byl u muzi 13.700 K¢ au zen 11.290 K¢. Situaci
ukazuje Obrazek 6, kde v prvnim fadku je vidét primérny diichod za muze i Zeny, druhy

tadek se soustiedi na muzZe a tieti pouze na Zeny.’

Obrazek 6 Primérny starobni dichod

zmlemz[mmlmlz:-:u5|zme-|zmr]zu:almlzmu[:unlmﬂz&ml2:|1=-|zu15|21:|'5|2u1?|2u1n

Starobnl ddchod (siia)

EB08| €833 TOTE) TITO| TT44| BAET| EBTAT| DEIE| 10045 101E8| 10 SET| 10 TRI| 10 985) 11 00| 11 JEI| 11 ATE) 11 BEE| 12 435
TEG5| 7622 To02| 8133 8652 S157] STA4] 10TIS 11175 11254 11 T14) 11 662| 12 165] 12 IT4) 12 566 12 6TA] 13 093] 13 703
B108| 6213] 6420) E600] TO30] T431) 7o038| BTE4| 9133 0204 95990 9TIT] 9O70] 10 065 10 316] 10416] 10 772] 11 296

Zdroj: Cesky statisticky Gfad, Primérnd vyse starobniho diichodu [online] 2019

8 RYTIROVA, Lucie. Diichodovy systém v Ceské republice. Olomouc: ANAG, 2013, str. 33-37
9 Cesky statisticky urad, Priimérna vyse starobniho diichodu [online] 2019 (cit. 28.8.2019). Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/czso/cr_od_roku_1989 duchod

17


https://www.cssz.cz/web/cz/starobni-duchod-podrobne
https://www.cssz.cz/web/cz/starobni-duchod-podrobne
https://www.cssz.cz/web/cz/starobni-duchod-podrobne

Reforma piinesla zasadni zménu povinného pilife, a to navyseni diichodového veku.
Vychazi se z pfedpokladu praimérné délky zivota muzl a Zen, ktera se rok od roku
zvySuje. Vlada chee zachovat délku pobiraného diichodu potad na stejné urovni, a to cca

20 let.10

2.2.2 Dopliikové sporeni — II. pilir

II. pilif dichodového systému bylo dichodové spofeni. Fungovalo na principu
dobrovolnosti, avsak po vstupu byl ucastnik povinen setrvat az do ptiznani starobniho
dichodu z I. pilite. Sazba pojistného na dichodové spofeni byla 5 % z vymérovaciho
zékladu (tzn. z hrubé mzdy). Ugastnikovi se pii Gi¢asti na diichodovém spoieni (II. piliii)
o 3procentni body sniZilo pojistné na diichodové pojisténi (tedy to, co plati na I. pilif,
z 28 % na 25 %). K témto 3 % ucastnik ptidal 2 % ze své hrubé mzdy, tedy celkem 5 %,
a tyto prostfedky byly pfevedeny na individualni ucet ucastnika u penzijni spolecnosti.
Tento pilit byl ukoncen v roce 2016 diky nedostatecnému poctu piihlasenych tcastnika.
Tém, ktefi si v tomto pilifi zaCaly prostfedky spofit, je stat vyplatil bud’ na jejich Gcty
zpétky, nebo pievedl do I11. pilite.!!

V unoru 2020 vysla zprava o tom, ze necelych 2.000 lidi si stale nevyzvedlo své
penize z ukonéeného II. pilite. Konkrétné jde o 1915 lidi a celkem 18.820.322 K¢. Na
vybér penéz maji byvali Gcastnici druhého pilife jeste tfi roky. Od zacatku roku 2017
jsou nevyzvednuté penize ve spravé finanénich ufadu, kde si je ucastnici mohou
vyzvednout. Paklize to neudélaji do stitem uréené lhiity, propadaji penize statu.'? Diky

tomu, ze tento pilit byl zruSen, nebude dal jiz rozebiran.

10 JANDA, Josef. Zajisténi na stari: jak se co nejlépe piipravit na podzim Zivota. 2012, str. 43-45

! Ministerstvo financi CR, II. Pilii— diichodové sporeni [online] 2005 (cit. 30.8.2019). Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/soukrome-penzijni-systemy/ii-pilir-duchodove-sporeni

12 Penize.cz, Devatendct milionii z druhého pilire stale ceka na své majitele [onling] 2005 (cit.
23.2.2020). Dostupné z: https://www.penize.cz/zajisteni-na-duchod/412933-devatenact-milionu-z-
druheho-pilire-stale-ceka-na-sve-majitele
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2.2.3 Transformovany fond, dopliikkové penzijni sporeni — II1. pilir

III. pilit dichodového systému se nazyva doplikové penzijni spoifeni Ci
transformovany fond (penzijni pfipojisténi). Zalezi na tom, o jakou variantu se jedna. Je
zalozen na principu dobrovolnosti stejné jako byl II. pilit — doplikové spoteni.
Fungovani tohoto pilife je zaloZeno na ptispévku ti€astnika, zaméstnavatele a pispévku
od statu. Transformovany fond fungoval jiz diiv pfed dichodovou reformou a cil jeho
zalozeni byl stejny, pfipravit lidem vice penéz na stari. Penézni prostiedky byly
majetkem penzijnich spole¢nosti, které s nimi nakladaly a zhodnocovaly. Pfevazné se
penize ukladaly do bankovnich a terminovanych vkladi na penézni trh, proto vynosy
nebyly piili§ velké, Tabulka 1, vybranych penzijnich spole¢nosti. Nizké vynosy
kompenzovala garance vlozenych prostiedk. Nicméné cilem zhodnocovani penéz je

piekovat inflaci, a to se v nékterych letech podle uvedenych dat ani nepodafilo.™®

Tabulka 1 Vynos penzijnich p¥ipojisténi

Penzijni spole¢nost Rok 2015 | Rok 2016 | Rok 2017 | Rok 2018
Allianz penzijni spole¢nost, a.s. 1,38 % 1,03 % 0,41 % 0,68 %
AXA penzijni spolecnost, a.s. 1,1% 1,03 % 0,76 % 0,92 %
NN penzijni spolecnost, a.s. 0,88 % 0,66 % 0,69 % 0,61 %
KB penzijni spole¢nost, a.s. 1,16 % 0,66 % 0,49 % 0,51 %
Inflace 0,3% 0,7 % 2,5% 2,1 %

Zdroj: Penize.cz

Po reformé vznikla nova verze III. diichodového pilife s ndzvem dopliikové penzijni
spofeni. Tento program umoziuje ucCastnikiim stejné¢ vyhody, viz ptispévek od statu
a zamestnavatele, ale rozdil vznika v umist'ovani pfijimanych penéznich prostiedki od
Gicastnikli. Penzijni spole¢nost vyuziva tzv. uastnické fondy. Uastnik si miize vybrat
strategii spofeni a tim ziskat vysS$i vynosy a zabezpeCeni do dichodového véku,
na druhou stranu pfichazi o garance vlozenych prostiedki.’* Realny vynos penzijnich

spole¢nosti v dynamické varianté spoieni je ukazan v Tabulce 2.

BRYTIROVA, Lucie. Diichodovy systém v Ceské republice. Olomouc: ANAG, 2013, str. 84-86
4 RYTIROVA, Lucie. Diichodovy systém v Ceské republice. 2013, str. 108-110
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Tabulka 2 Vyvoj uéastnickych fonda

Penzijni spole¢nost Od zaloZeni do konce r. 2018
Allianz penzijni spolecnost, a.s. 13,7 %
AXA penzijni spolecnost, a.s. 4,78 %
NN penzijni spolecnost, a.s. 5,82 %
KB penzijni spolecnost, a.s. 14,23 %
Inflace 1,2 %

Zdroj: Penize.cz

Statni piispévek se odviji od vySe prispévku ucastnika, Tabulka 3. Minimalni
ptispévek pro statni podporu je 300 K& mési¢né a maximalni 1.000 K&. Ugastnik miize
posilat i vice, ale statni podpora ziistdva v maximalni vysi, a to 230 K¢&. Prispévky

od statu maji motivujici charakter a snazi se program zatraktivnit pro vice lidi.*®

Tabulka 3 Vy$e statniho piispévku

Prispévek ucastnika (K¢) [ 300 | 400 | 500 |600 |700 |800 |900 |1.000

Statni prispévek (K<) 90 110 | 130 |150 |170 |190 |210 |230

Zdroj: MéSec.cz

V soucasné dobé neni mozné zalozit si novou smlouvu na transformovany fond, ale
je mozné penize ve starych smlouvach drzet. Druhou moznosti je pievod na novou
variantu — doplitkové penzijni spofeni. Penzijni spolecnosti toto nabizeji pro svoje
klienty zdarma v ramci jedné penzijni spole¢nosti.®

Asociace penzijnich spoleénosti Ceské republiky uvadi, ze maji Cesi v penzijnich
fondech 457.406 miliont korun, z toho 89,6 % se drzi v transformovanych fondech

apouze 10,4 % v téch ticastnickych.” Podrobny vyvoj ukazuje Obrazek 7.

15 pOTUCEK, Martin. Ceské diichody. 2018, str. 115-116

16 Finance.cz, Prevod, prerusent a ukonceni smlouvy o penzijnim pripojisténi [online] 2017. Dostupné z:
https://www.finance.cz/duchody-a-davky/penzijni-pripojisteni/abeceda-penzijniho-pripojisteni/prevod-
preruseni-a-ukonceni-smlouvy-o-penzijnim-pripojisteni/

17 Asociace penzijnich spole¢nosti, Grafy [online] 2019. Dostupné z: https://www.apfcr.cz/grafy/
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Obrazek 7 Vyvoj prostiredki ve fondech
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Zdroj: Asociace penzijnich spole¢nosti, Grafy [online] 2019

Dalsi graf ukazuje, kolik lidi v Cesku je zapojeno do individualniho diichodového
systému. Podle Asociace penzijnich spoleénosti v CR je to k prvnimu kvartalu roku 2019
4.441 tisic Cechd, z toho 77,1 % v transformovaném fondu a 22,9 % v ucastnickych
fondech,'® Obrazek 8.

18 Asociace penzijnich spole¢nosti, Grafy [online] 2019. Dostupné z: https://www.apfcr.cz/grafy/
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Obrazek 8 Vyvoj poétu ucastniki v PS
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Zdroj: Asociace penzijnich spole¢nosti, Grafy [online] 2019

224 Novy navrh diichodové reformy

Na zacatku ledna roku 2020 piiSel navrh z ministerstva prace a socialnich véci
na diichodovou reformu, které bude v Ceské republice nevyhnutelnym krokem ze strany
vlady. Navrh se ma projednavat béhem tohoto roku se souc¢asnou ministryni financi
amezi dalSimi hlavnimi body je projednani udrzitelnost soucasného a budouciho
systému financovani dichodu.

Z&kladem by byl nové vznikly nulty pilif, ktery by nahrazoval solidarni ¢ast dachodu
V soucasném systému. Idealné¢ by mél odrazet minimalni zivotni ndklady dtchodci.
Vychozi ndvrh pocita se zédkladnim dichodem ve vysi 30 procent primérné mzdy.
V soucasnosti by tak odpovidal zhruba 10 500 korunam mési¢né. Na takovy diichod
dnes nedosahne vic jak desetina starobnich dichodcti.

Zékladni dichod by mél dostavat kazdy senior bez ohledu na vysi predchozich ptijmi,
pocet vychovanych déti, dobu péce o zavislé osoby a dalsi individudlni aspekty jeho
zivotni drahy, pokud splni podminky dosazeni doby pojisténi a dichodového véku.

Dalsi navrhovanou tupravou je zvySeni socidlnich odvodii pro osoby samostatné

vydéle¢né ¢inné. Problém v soucasném systému predstavuji také dichody Zivnostnikti

22



a osob samostatné vydélecné ¢innych. Vétsina z nich totiz plati jen minimalni odvody
a maji pak nizké diichody. Starobni diichod takovych celoZivotnich OSVC by byl
vV podminkach roku 2019 ve vysi 8400 korun mési¢né. To je o 30 procent pod hranici
pfijmové chudoby pro jednotlivce, upozorfiuje ministerstvo. Podle ministerstva prace
je tedy nezbytné zménit nastaveni diichodového systému pro OSVC a zvysit jejich

odvody na diichodové pojisténi. Tim se zvysi i jejich diichody.®

19 Penize.cz, Diichodova reforma podle Malacové [online] 2020. Dostupné z:
https://www.penize.cz/starobni-duchod/411988-duchodova-reforma-podle-malacove-projdete-si-navrh
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3 Financni trh a jeho hlavni moZnosti zajiSténi na stari

Tato ¢ast diplomové prace se zaméfuje na charakteristiku finanéniho trhu, zakladni
pojmy, které se finan¢niho trhu a investovani tykaji, popisuje vybranych finan¢nich
instituci a hlavnimi organy dohledu. V této kapitole jsou popsany vybrané néstroje
finanéniho trhu, které mohou lidé vyuzit a zabezpecit se na dichodovy vék. V druhé ¢asti
této kapitoly jsou popsany nejcastéjsi podilové fondy, rizika spojenad s investovanim
a konkrétni principy, na co je potfeba davat pozor v pfipadé rozhodovani pti vybéru

investi¢niho nastroje.

3.1 Z&kladni pojmy

K zékladni charakteristice finan¢niho trhu patii i pochopeni zékladnich pojm, které
se vdiplomové préaci objevuji a které jsou spojené s kolektivnim investovanim.
Podkapitola nastifiuje, co znamena inflace v ekonomice, jak se déli cenné papiry a co

znamena volatilita a likvidita cennych papira.

311 Cenné papiry

Cenné papiry jsou listiny, které davaji majiteli ur¢ity narok ziskat obnos penéz.
Predstavuji pohledavku (penézni nebo majetkovy narok) vlastnika cenného papiru vici
emitentovi, ktery listinu vydal. Dluznik je ten, kdo cenny papir vystavuje a ma zavazek
a vefitel je vlastnik vystaveného cenného papiru. Vyznam cennych papirti je pfedev§im
ten, Ze emitent zisk4 financni prostfedky, které nutné potiebuje ke svému podnikéani
a vetitel diky tomu muize investovat a vytvaret zisk. Kazdy cenny papir ma urcité
nalezitosti, aby se dal prohlasit za platny. Pfikladem cenného papiru je naptiklad akcie,

dluhopis, sménka &i $ek.?

2 REJNUS, Oldtich. Financni trhy: 4., aktualizované a rozsirené vydani. 2014, str. 53
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3.1.1.1  Akcie

Akcie je vlastnicky cenny papir, s nimz jsou spojena prava akcionafe podilet se
naftizeni firmy, na zisku a na majetkovém zistatku pii zaniku spole¢nosti. Vynosu
z akcii se fiké dividenda. O vysi dividendy rozhoduje valnd hromada akcionait. Akcie
se d¢li na akcie na majitele, které se prevadéji pii koupi a prodeji pouhym piedanim, a na
akcie na jméno, k jejichz pfevodu je potieba pravnika. Podle rozsahu prav akcionaiu se
akcie rozliSuji na kmenové a piednostni, které zarucuji vlastnikiim uréita zvlastni

prava.?

3.1.1.2 Dluhopisy

Dluhopis je dluznicky cenny papir, které¢ vyjadiuji zavazek emitenta viici vétiteli.
Je s nim spojeno pravo pozadovat splaceni dluzné ¢astky a vyplaceni vynost z nich
plynoucich, to vSe k predem ur¢enym datim. Dluhopisy mtize vydavat stat, mésta, obce
¢i firmy za ucelem ziskani penéz a navyseni rozpoctu. Investofi po skonceni doby
splatnosti dostanou zpét vlozené prostiedky zvySené o uroky za poskytnutou ptjcku.
Nejcastéji se dluhopisy dé€li podle doby splatnosti na kratkodobé, stiednédobé ¢i

dlouhodobé.?

3.1.1.3 Podilové listy

Podilovy list je majetkovy cenny papir, ktery je spojen s pravem majitele podilet se
na zisku fondu, ktery podilovy list vydal a prdavo na odpovidajici ¢dst majetku podilového
fondu.?® Podilnici nemaji pravo zasahovat do hospodaieni a fizeni fondu. Podilové fondy
tyto listy vydavaji za ucelem ziskani prostfedkti od malych vkladatelt, které dale
investuji na financnich trzich. Podle toho, jak jsou fondy Uspé&$né na téchto trzich,
se odviji kurz podilového listu. Jestlize kurz roste, pak hodnota majetku podilového
fondu také roste a investice je vyhodné;si. Podilovy fond ptedstavuje souhrn majetku,

ktery vlastni vSichni majitelé podilovych listi. Kazdému vlastnikovi podilového listu

2L KOHOUT, Pavel. Investi¢ni strategie pro tieti tisicileti, 2013, str. 19
22 Tamtéz, str. 20
2 REJNUS, Oldtich. Finanéni trhy: 4., aktualizované a rozsifené vydani. 2014, str. 63
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nalezi tolik penéz z tohoto majetku, kolik vlastni podilovych listi. Tyto podilové fondy

jsou vytvafeny investiénimi spole¢nostmi.?

3.1.2 Inflace

Inflace je procesem trvalého riistu cenové hladiny, ktery je zpiisobeny nadmérnou
emisi penéz. Jedna se 0 plosny rist cenové hladiny a jeho disledkem je oslabeni kupni
sily penéz. Cim vy3§i mira inflace je v ekonomice p¥itomna, tim vice penéz potiebuji
spotiebitelé na to, aby si koupili stejny ko zbozi v dané zemi.?® Hodnota penéz se diky
inflaci v ¢ase méni a 10 K¢ bude mit dnes jinou hodnotu, nez tomu bude za 50 let.
Podrobny vyvoj tohoto ukazatele ukazuje Obrazek 9. Vyvoj inflace se v ¢ase méni
a Z obrazku je zfejmé, Ze nejvyssi mira inflace byla po posledni velké svétové financni

krizi v roce 2008. Hodnoty se dostaly na 7,5 % roéné. V dnes$ni dobé se inflace pohybuje

Vv rozmezi 2,5 — 3 % ro¢né.

Obrazek 9 Vyvoj inflace r. 2000-2019
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7,5

1“ il ||WHINI|N w ”“MW»“W““

-1,2
1/2000 1/2004 1/2008 12/2011 12/2015 12/2019

Zdroj: Penize.cz

24 REJNUS, Oldtich. Finanéni trhy: 4., aktualizované a rozsitené vydani. 2014, str. 63
5 CERNOHORSKY, Jan a Petr TEPLY. Zéklady financi, 2011, str. 85.
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Obrazek 10 znazornuje, jak klesa hodnota penéz v Case, kdyZ na né inflace puisobi
v praxi. Nize je znazornéna hodnota 1.000.000 K¢, ktera leZi na béZném uctu s nulovym
zhodnocenim nebo ji ma ob¢an doma. Piiklad ukazuje ¢tyfi rizné miry inflace a Ctyfi

ruzné casové horizonty.

Obrazek 10 Pisobeni inflace na 1.000.000 K¢

Soucasna hodnota jednoho milionu za urcity pocet let v
zavislosti na inflaci

10 let 20 let 30 let 40 let
Inflace &4 % 675 564 K¢ 456 387 K¢ 308 319 K¢ 208 289 K¢
Inflace 3 % 744 094 K¢ 553 676 K¢ 411 987 K¢ 306 557 K¢
Inflace 2 % 820 348 K& 672 971 K¢ 552 071 K¢ 452 890 K¢
Inflace 1% 905 287 K¢ 819 544 K¢ 741 923 K¢ 671 653 K¢

Zdroj: Penize.cz

3.1.3 Uroéeni

vvvvv r

Finanéni rozhodovani je jednim z nejdilezitéjSich procest, které ¢loveék v zivoté
déla. Za jakych okolnosti si penize ptijéime, zda je to potieba nebo za jakych podminek
je nechame zhodnocovat na ur¢itém finanénim nastroji. Pijéi-1i finanéni instituce penize
dluznikovi, bude je chtit zpét s Grokem, protoze se vystavuje rizikim spojenych
se zménou hodnoty kapitalu nebo solventnosti dluznika. Pro dluznika je trok cena
za ptjéeni penéz. Urokovéa mira je procentni vyjadieni iroku za uréité ¢asové obdobi.

MiiZe se uvazovat rok, ¢tvrtleti, mésic ¢i den.?®

%6 RADOVA, Jarmila, Petr DVORAK a Jiti MALEK. Financni matematika pro kazdého, 2013, str. 27.
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3.14 Volatilita

Volatilitou se mini pravdépodobnost, Ze se cena, vynos, zisk budou béhem urcitého
obdobi menit. Obecné se volatilita vyjadiuje jako smérodatna odchylka od stredni
hodnoty moznych cen, vynosii, ziskii za urcitou casovou jednotku.?’ V praxi to znamena
odchylovani se od primérného zhodnoceni smérem nahoru i dolli. Investor musi byt
schopny nést psychologické riziko ztraty. Vice volatilnéjsi jsou ty cenné papiry, které
nesou vys§i zisk, napt.: akcie. Naopak dluhopisy jsou méné kolisavéjsi.?

Nésledujici Obrazek 11 ukazuje volatilitu, tzn. kolisani akciového indexu Standard and
Pool’s 500, kde jednotlivé propady trhu byly zptsobeny politickymi, vale¢nymi,
spolec¢enskymi udalostmi:

e 1939-1945 Druha svétova valka,

e 1986 Vybuch jaderné elektrarny v Cernobylu, Rusko,

e 2001, 11.9. Teroristicky utok na dvojcata, USA.

Obrazek 11 Volatilita indexu Standard and Pool’s 500

/\\[M’%M

Zdroj: Investi¢niweb.cz

2" KOHOUT, Pavel. Investicni strategie pro tieti tisicileti, 2013, str. 121
28 Tamtéz, str. 121
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[ pfes neptiznivé situace na trhu se kumulativni vynos drzel ptes 15 % ro¢né.

3.15 Likvidita

Likvidita je schopnost piemeénit kapital v hotové penize.?® Likvidni aktivum investor
pozna tak, Ze mu necini problém ho proménit za hotové penize, Paklize ho proda, dostane
za n&j penize, za které ho na zacatku koupil. Likvidni aktivum je napiiklad hotovost
V penéZence ¢i penize na bézném uétu. Na druhou stranu méné likvidni aktivum bude

naptiklad nemovitost ¢i zlato.*

3.16 Riziko

vvvvvv

investi¢niho nastroje a riziko trzeni a ekonomické.

Rizikem Gvérovym je minéno riziko subjektu, ktery vydal cenné papiry, do jaké miry
bude schopny dostat svym zavazki. Existuji na trhu ratingové agentury, které se zabyvaji
hodnocenim rizik emitentd. Subjektim, statim ¢i obcim udé€luji rating, ktery se odviji
od jejich duvéryhodnosti. Pro investory je rating navodem k tomu, od jakych spole¢nosti
nakoupit cenné papiry. Mezi zndmé ratingové agentury patii Moody’s, Standard &Poor*s
a Fitch. T kdyz mé firma velmi dobry rating, neznamena to, ze budou jeji cenné papiry
bezpecné. Kazdy cenny papir ma jinou miru rizika a ta zalezi na jeho charakteristice.
A poslednim rizikem je riziko trzni. Vychazi z toho, jak se vyviji situace na trhu,

ekonomicka situace zemi, ménové kurzy, mira inflaci &i politické déni.3

3.1.7 Burza cennych papira

Burza cennych papiri je mistem kde se potkava poptavka a nabidka po cennych
papirech. V Ceské republice funguje od roku 1993 pod nazvem RM-systém a zaméiuje

se na drobné a stfedni investory.*?

29 REJNUS, Oldtich. Finanéni trhy: 4., aktualizované a rozsifené vydani. 2014, str. 66

30 Tamtéz, str. 66

31 SOBA, Oldiich, Martin SIRUCEK a Roman PTACEK. Finan¢ni matematika v praxi, 2013, str. 217
3 REJNUS, Oldtich. Finanéni trhy: 4., aktualizované a rozsifené vydani. 2014, str. 99
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3.2 Finan¢ni trh a dohled nad nim

Finanéni trhy jsou nedilnou souc¢ésti kazdé domaci ¢i svétové ekonomiky. Finanéni
trh ma mnoho definic. Zdravi finan¢niho trhu je dilezité pro spravné fungovani kazdé
ekonomiky. Definic finan¢niho trhu a pohledli na néj je dle dostupné literatury nescetné.
Dle Rejnuse je poslanim financnich trhi, aby premistovaly penize od prebytkovych
subjektii k subjektiim deficitnim.>

Finanéni trhu mtzeme dé€lit riiznymi zplsoby. Jedno z nejznaméjSich Clenéni je
déleni dle délky splatnosti penéznich prostiedki &i operaci na®*:
e penézni trh,

e kapitalovy trh.

Na penéZnim trhu drzime penize zpravidla do jednoho roku a kapitadlovy trh
vymezuje delsi horizont, tzn. od jednoho roku vyse.
Trhy s cizimi ménami se déli na dva hlavni segmenty>°:

e devizové,

e Vvalutové.

Devizové trhy se vyznacuji bezhotovostnimi operacemi, a naopak valutové pracuji pouze
s hotovosti v cizi méné. Nedilnou soucésti finan¢niho trhu jsou finanéni instituce, které
krom& doplikovych <¢innosti zabezpeCuji platebni styk a pfevod prostiedki
od nadbyte¢nych subjektt k tém deficitnim.
Mezi ty nejznaméjsi finanéni instituce patii*®:

e Dbanky,

e pojistovny,

e penzijni spolecnosti,

e investicni spolecnosti.

3 REJNUS, Oldtich. Financni trhy: 4., aktualizované a rozsifené vydani. 2014, str. 43
34 Tamtéz, str. 44

% REJNUS, Oldtich. Financni trhy: 4., aktualizované a rozsirené vydani. 2014, str. 46
36 JANDA, Josef. Sporit nebo investovat? 2011, str. 17

30



Banky jsou financ¢ni instituce, které zprostiedkovavaji platebni styk a premist'uji
volné penéni zdroje formou Gvért tam, kde jsou potieba. V Ceské republice funguje
dvouuroviiovy bankovni systém. Nad obchodnimi, komerénimi bankami stoji centralni
banka, v Ceské republice Ceské narodni banka, ktera udrzuje stabilitu trhu a dohlizi nad
fungovanim. Obchodni banky funguji pro vefejnost a zprostiedkovavaji vyse zminéné
finan¢ni sluzby. Pojistovny jsou finan¢ni instituce, které funguji na zadkladné smluvniho
vztahu mezi pojisténcem (finanéni dim) a pojistnikem/pojisténym (osoba, se kterou
pojistovna uzaviela pojistnou smlouvu), ze kterého vyplyva povinnost pojistnika platit
pojistné. Pojistovny kryji Skodni udalosti, které nepiijemné ovlivni Zivotni situace
jedince, napiiklad zdravotni stav, poskozeni majetku vlastniho ¢i ciziho. Penzijni
spole¢nosti jsou finanéni instituce, které maji licenci ke spravé penzijnich fondu se
statnim piispévkem. V Ceské republice funguje osm penzijnich spoleénosti. Investiéni
spole¢nost zaklada a spravuje investi¢ni fondy.>’

Mimo zakony, které jsou stanoveny pro vySe zminéné financni instituce, plati
i vyhlagky, které stanovuje a upravuje Ceska narodni banka. Narodni banka je orgéan
dohledu nad finan¢nim trhem. Monetéarni politika statu stoji samostatné a nezavisle ne té
fiskalni proto, aby nebyla nijak ovliviiovana a na finan¢nim trhu byla zachovéna stabilita.
Mezi hlavni tikoly Ceské narodni banky patii ménova a finanéni stabilita zemé a feSeni
pfipadné financni krize. Dale stanovuje pravidla, kterd chrani stabilitu bankovniho
sektoru, kapitalového trhu, pojisStovnictvi a sektoru penzijnich fondt. Reguluje, dohlizi
a poptipadé postihuje nedodrZzovani stanovenych pravidel. Mimo jiné je vyhradnim
vydavatelem minci a bankovek na tizemi Ceské republiky.®

Nejvyssim fidicim organem CNB je bankovni rada, jejimiz &leny jsou guvernér, dva
viceguvernéti a Ctyti dalsi ¢lenové bankovni rady. VSechny ¢leny bankovni rady jmenuje
prezident republiky na nejvysSe dvé Sestileta obdobi. Narodni banka soucésti Evropského
systému centralnich bank a podili se na plnéni jeho cilli a ukold. Dale je soucasti
Evropského systému dohledu nad finan¢nimi trhy a spolupracuje s Evropskou radou pro

systémova rizika a evropskymi organy dohledu nad finanénimi trhy.*°

37 JANDA, Josef. Sporit nebo investovat? 2011, str. 17-20
8 BEJNUS, Oldfich. Financni trhy: 4., aktualizované a rozsifené vyddni. 2014, str. 360-364
39Cesk4 narodni banka, O CNB [online] 2018 (cit. 28.8.2019). Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/
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Dal$im organem dohliZejicim nad finanénim trhem je Ministerstvo financi Ceské
republiky. Jeho hlavnim ukolem je spravovat statni rozpocet, statni pokladnu, vybira

dang, poplatky a cla a dohliZi nad finan¢nim trhem krom trhu kapitalového.*°

3.3 Nastroje finanéniho trhu na zabezpeceni na stari

Tato podkapitola popisuje nejb€znéjsi nastroje financniho trhu, které nabizeji
moznosti zabezpeCeni na duchodovy vék. Kapitola popisuje stdtem podporované
varianty, konzervativnéj§i nastroje penézniho trhu i podilové fondy, které jsou pro

investory, ktefi hledaji nastroje s vy$§im zhodnocenim.

3.3.1 Dopliikové penzijni sporeni

Doplikové penzijni spofeni patii do tfi pilifového dichodového systému
aplikovaného v Ceské republice. Jde o velice ¢asty nastroj spofeni na penzi a dle Ceské
asociace penzijnich fondii CR je do stitem podporovanych programii zapojeno téméf 4,5

milionti Cechti.*! Tento néstroj je podrobné popsan v kapitole Diichodovy systém v CR.

3.3.2 Klasické nastroje penéZniho trhu

Mezi klasické nastroje penézniho trhu patii:*?
e spofici ucty,
e terminované vklady,

e stavebni spofeni.

Spofici ucty jsou produkty bankovni a nabizi je vétSina bank, které plisobi na uzemi
Ceské republiky. Jsou vhodngjsi pro kratkodobé ulozeni penéz. Urokova sazba je
zpravidla nizka ale prostfedky jsou velice likvidni a jsou k dispozici hned. Tento nastroj

je klasicky jednorazovy vklad na ucet v bance, kde se po urcitou dobu uroc¢i penize

%0 Ministerstvo financi CR, Finanéni stabilita a dohled [online] 2018 (cit. 28.8.2019). Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/financni-stabilita-a-dohled

4l Asociace penzijnich spole¢nosti, Grafy [online] 2019 (cit. 30.8.2019). Dostupné z:
https://www.apfcr.cz/grafy/

42 JANDA, Josef. Sporit nebo investovat? 2011, str. 51-64
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sazbou, ktera je pevné dana pro uréité obdobi.*® Srovnani vybranych spoficich Gétl je

v Tabulce 4.

Tabulka 4 Srovnani spoficich Gcéti

Nazev banky Roc¢ni sazba Poznamka

Creditas 1,8 % Garantovana sazba do 31.12.2019
Hello Bank 1,5% Vklad pouze do 300.000 K¢

Equa Bank 1,3% 5x platba kartou z bézného ctu
Ceska Spotitelna 0,2 % Bez podminek

Zdroj: MéSec.cz

Nastaveni sazby zavisi na kazdé komer¢ni bance a zpravidla si banky kladou dalsi
dodate¢né podminky, kdy klientovi penize zuro¢i sazbou, kterou se vefejné v médiich
prezentuji. Dodatecné podminky mohou byt naptiklad omezend vySe vkladu, dalsi
piidruzeny Gcet, povinnost platby kartou ¢&i garance do uréité doby.*

Terminovany vklad neni ureny pro dal$i vklady, napf.: zasilani vyplaty
ze zam¢stnani, ani vybery, a slouzi primarné na kratkodoby a stfednédoby horizont. Tyto
vklady se tro¢i bud’ pevnou nebo pohyblivou sazbou. Pevna, fixni, sazba znamena stejné
uroCeni po celou dobu vkladu a pohyblivd, variabilni, sazba se naopak méni podle
urokovych sazeb na mezibankovnim trhu. Terminovany vklad je omezeny na minimalni
castku, ktera se da uloZzit v bance timto zpiisobem a kazda komer¢ni banka ma hranici
minimalniho vkladu né€kde jinde. Vyhodou terminovaného vkladu je vyssi zhodnoceni
nez u spoficiho uctu, av§ak nevyhodou miize byt pravé termin, do kterého se musi penize
v bance nechat uro¢it. Za diivéj$i vybér jsou uétované nemalé pokuty.*® Srovnani

vybranych terminovanych vklada je v Tabulce 5.

43 JANDA, Josef. Sporit nebo investovat? 2011, str. 52
4 Tamtéz, str. 52
45 JANDA, Josef. Sporit nebo investovat? 2011, str. 59-60
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Tabulka 5 Srovnani terminovanych vkladi

Banka Ro¢ni Poznamka
sazba
CSOB 1,3% Vklad max. 1.000.000 K¢
J&T Banka 2,8 % Vklad min. 500.000 K¢
Sherbank 1,85 % Vklad min. 300.000 K¢, max. 10.000.000 K¢
Ceska 0,9 % Bez podminek
spofitelna

Zdroj: Mésec.cz

Stavebni spofeni je velice oblibenym néstrojem a spousta Cechtl si ho zaklada
na spofeni a zhodnocovani svych penéz. Pivodné hlavné slouzil na rekonstrukei ¢i
stavbu nebo koupi nemovitosti. V ramci smlouvy o stavebnim spofeni se stanovuje
cilova ¢astka, kterou si chce klient naspofit a vysi mésicniho vkladu, od které se odviji
statni podpora. Statni podpora je 10 % z hodnoty vkladi a jeji maximalni vyse je
2.000K¢ za rok. Stavebnim spofeni se statni podporou je urceno vazaci dobu, kterd je
ze zakona 6 let. Béhem této doby by ucastnik nemél prostiedky vybirat, protoze riskuje
ztratu statni podpory a dal$i poplatky, které jsou spojené s pred¢asnym vydejem. Kromé
vstupniho poplatku neboli poplatku za zaloZeni smlouvy, plati ucastnik i poplatky
za vedeni Gctu, a to vétSinou kvartalné. Mezi vyhody stavebniho spofeni patii bezesporu
statni podpora, kterou tento nastroj nabizi nicméné mezi nevyhody se da zaradit pomérné
nizké zhodnoceni a vdzaci dobu, po kterou musi byt prostiedky uloZeny na uctu tohoto

nastroje.*® Srovnani stavebnich spofeni je v Tabulce 6.

Tabulka 6 Srovnani stavebnich spoieni

Stavebni sporitelna Ro¢ni sazba Poznadmka

Raiffeisen SS 1.5% Roc¢ni poplatek 320 K¢
Wistenrot SS 1,2% Ro¢ni poplatek 324 K¢
Modré Pyramida SS 0,5% Roéni poplatek 300 K¢
Ceska spofitelna SS 1% Rocni poplatek 325 K&

Zdroj: Penize.cz

46 JANDA, Josef. Sporit nebo investovat? 2011, str. 64-67
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3.3.3 Investi¢ni Zivotni pojiSténi

Investicni zZivotni pojiSténi je kombinaci dvou nastroji — pojisténi a kapitalové
slozky. Pojisténi slouzi na ochranu zdravotnich rizik a kapitalova slozka ke spofeni.
Na konci smlouvy ucastnik vybere tzv. odbytné, které se mu za ty roky vytvoftilo
Vv kapitalové slozce. Investi¢ni zivotni pojisténi mizeme zaradit jako jednu z moznosti
investice do otevienych podilovych fondl. Za penize, které klient zaplati na mési¢nim
pojistném, tak kromé rizik jsou nakoupeny podilové listy, které si klient voli podle
urené strategie pifi zalozeni smlouvy. Hodnota podilovych listl neni garantovana
a mize stoupat i klesat. Toto zavisi na situaci na trhu. Velkou nevyhodou tohoto néstroje
jsou vysoké pocatecni jednotky pojisStovny a netransparentnost poplatkové struktury.
Ucastnik jen t&Zko odvodi, kolik pendz v kapitélové slozce daného produktu v uréity

okamzik opravdu ma.*’

3.34 Podilové fondy

Podilové fondy funguji na principu sdruzovani drobnych investord, jejichz cilem
je dosédhnout vyssiho zhodnoceni, nez je tomu v piipad€ vkladi u bank. DalS§im cilem
investort je diverzifikovat investi¢ni riziko a vyuzit profesionalnich sluzeb portfolio
manazert a moznost drzenych investic kdykoliv odprodat a ziskat potfebnou hotovost.
Investi¢ni fondy jsou pravnickou osobou a pro své investory nabizi rizné investi¢ni
programy a moznosti investovani podle druhu investora. MozZnosti jednotlivych
programl jsou specifikovany ve statutech danych fondl. Podilové fondy se déni
na uzaviené a oteviené.*®

Uzavienym podilovym fondem je fond, ktery neumoziuje svym investorim
kdykoliv odprodat ¢ast nebo celé investi¢ni portfolio. Vétsinou je nutné s odprodejem
pockat uréitou dobu, ktera je stanovena ve stanovach fondu. V Ceské republice neni tato
forma podilovych fondii rozsifena. Oteviené podilové fondy funguji na opacném
principu od téch uzavienych. Investor miize kdykoliv odprodat jeden ¢i vice podilovych

listi a ziskat zpét svoji hotovost. Investi¢ni spolecnost, ktera se o fond stard, je povinna

4 SYROV\:(, Petr a Tomas TYL. Osobni finance: rizeni financi pro kazdého. 2014, str. 175-181
48 SYROVY, Petr. Investovani pro zacdtecniky. 2016, str. 64-67
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od investora podilovy list koupit zpét. Podilovy list se odproddva za aktudlni trzni
hodnotu, ktera se méni na denni bazi.*°

Jak uz bylo vySe zminéno, o podilové fondy se staraji investi¢ni spolecnosti. Maji
statut pravnické osoby, ktera ziskava povoleni piislugného regulatora. Na Gizemi Ceské
republiky podléhaji dozoru Ceské narodni banky. Mezi jejich hlavni ¢innosti patii funkce
obhospodatovatele a administratora. Funkci obhospodatrovatele se mini sprava majetku
v investi¢nich fondech a funkce administratora znamena naptiklad vyfizovani ti€etnictvi,

ocefiovani majetku, vypodet aktualni hodnoty podilovych listi, atd.*

Fondy se déli do nepfeberného mnozstvi riiznych typii. Mezi ty nejznaméjsi patii®®:
e Fondy penézniho trhu,
e Dluhopisove fondy,
e Akciové fondy,
e Nemovitostni fondy,

e SmiSené podilové fondy.

Fondy penézniho trhu investuji zejména do kratkodobych dluhopist
a terminovanych vkladl v bank a druzstevnich zaloZen. Investi¢ni horizont je nejvyse
jeden rok ale ¢asto byva 1 kratSi. Fondy penézniho trhu se hodi pro kratké ulozeni penéz
a jsou vhodné pro konzervativni typy investorti. Dluhopisové fondy investuji pfevazné
do statnich a firemnich dluhopisii. Soucasti téchto fondu je i1 akciova slozka ale podle
zakonll nesmi pomér akcii v dluhopisovém fondu piekrocit 10 %. Tyto fondy dosahuji
vysSich zhodnoceni nez fondy penézniho trhu. Doporuceny investicni horizont jsou
minimalné 3 roky. Akciové fondy investuji prevazné do akcii a jejich slozka nesmi byt
nizsi nez 66 %. Oproti dluhopisovym fondiim nebo fondlim penéZniho trhu jsou vice
volatilni a riziko ztraty je znacn€ vyssi. S tim se pojit 1 vyssi zisk. Investi¢ni horizont je
doporueny na minimalné 6 let. Nemovitostni fondy investuji ptevazné
do developerskych projektta a jinych stavebnich projektd. Fondy mohou nakupovat

nemovitosti, pronajimat je a tim si zabezpecit pro investory zajimavy vynos nebo

49 JANDA, Josef. Sporit nebo investovat? 2011, str. 100-101
50 Tamtéz, str. 105
5L SYROVY, Petr. Investovani pro zacdtecniky. 2016, str. 73-78
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nakupuji akcie spolednosti, které se angazuji v oblasti realit.>? Smisené fondy maji
kousek od v§eho. Portfolio manazer nakupuje podilové listy z akciovych, dluhopisovych
¢i penéznich fondt a zakomponuje je do portfolia podle situace na trhu. SmiSené fondy
maji stfedni a vy$$i miru rizika a jsou vhodné pievazné pro delsi horizont, tzn. 6 let
avice. Oblibenymi fondy jsou fondy zivotniho cyklu. Jsou specifické v tom,
ze na zacatku investor zhodnocuje své penize v rizikovéjSich profilech, naptiklad
nakupovani akcii ¢i nemovitosti a v prub&hu trvani investice se méni slozeni portfolia.
Akcie nahrazuji dluhopisy a fondy penézniho trhu a s kon¢icim horizontem velky podil
dynamickych akcii nahradi konzervativni nastroje.>

Slozeni jednotlivych fondu je k dispozici v dokumentu Sdéleni kli¢ovych informaci,
ktery musi zpravidla kazdy fond zvefejiiovat na svych webovych strankdch. Kromé
nazvu fondu jsou tam informace o méné, ve které se investuje, diverzifikaci portfolia,
investi¢ni strategii, primérné vykonnosti a poplatkové struktute.>*

Poplatky existuji ve vice variantach a uctuje si je investicni spolecnost za to,
7e investoriim spravuje penézni prostfedky. Clenéni zakladnich poplatka®®:

e Vstupni poplatky,

e Vystupni poplatky,

e Manazerské poplatky,

e Vykonnostni poplatky.

Vstupni poplatky se plati na zacatku investovani, bud’ jednorazové nebo pomérove
z prvnich plateb. VVystupni poplatky maji stejny princip jako ty vstupni, akorat se strhnou
pfi odkupu penéz z podilového fondu. ManaZersky poplatek si uctuje investicni
spole¢nost jednou za rok z celkového objemu investovaného majetku za to, ze se
0 penize stara a vykonnostni poplatky si investi¢ni spolecnost zauctuje, kdyz fond
piekona oCekavany zisk za rok. Neni pravidlem, Ze si spole¢nosti uctuji vSechny typy

poplatki, ale vétSinou bud’ vstupni nebo vystupni. Pti vybéru podilového fondu neni

52 JANDA, Josef. Sporit nebo investovat? 2011, str. 103-105

53 Tamtéz, str. 105

% TUMA, Ales. Privodce iispésného investora: Ve, co potiebujete védét o fondech, 2014, str. 94-99
55 SYROVY, Petr. Investovdni pro zacdtecniky. 2016, str. 82-85
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od véci sledovat ukazatel TER (total expense ratio), ktery ukazuje celkovou nakladovost

fondu.%®

3.35 Vyhody kolektivniho investovani

Jednou z hlavnich vyhod je rozlozZeni rizika, tj. diverzifikace. Fondy kolektivniho
investovani, podilové fondy, investuji do desitek rtznych tituld, S riznou rizikovosti
a zaméfenim. V piipadé, ze by doslo ke krachu 10 % firem, jejichz akcie vlastni podilovy
fond, investory to nijak neohrozi, protoze V portfoliu zbylych 90 % vydélalo slusny
obnos. Vyhodou diverzifikace do riznych sektord, cennych papirdt a narodnich
ekonomik je omezeni pohybu hodnoty portfolia, tj. kolisavosti. Investor nesazi na jednu
kartu, ale sazi na mnozstvi cennych papiri, které v portfoliu ma.%” Dalsi vyhodou je
kvalitni a profesionalni portfolio management. Fond fidi kvalifikovani spravci, ktefi
rozhoduji, kam se bude investovat, za jakych podminek a kolik penéz. BéZzny ¢loveék
z vétSiny Casu nema prostor ani vzdélani na to, aby se mohl spravné rozhodovat
na financnim trhu a s jistotou penize vydélal. Treti vyhodou je likvidita prostiedki.
Z otevieného podilového fondu miize investor kdykoliv vystoupit a vybrat nasporené
prostiedky. Odkup podilovych listi je velice rychly, investor ma penize za n¢kolik dni
na svém bézném Ucteé a mliZze je pouzit pro svoje potieby, at’ uz je to nakup nového vozu,

dovolena v Karibiku ¢&i akontace na vlastni bydleni.>®

3.3.6 Hodnota portfolia

Hodnotu portfolia tvoii situace na trhu. Situaci na trhu je minén vyvoj a rist
jednotlivych firem, ekonomické situace jednotlivych zemi, vyvoj inflace, vyvoj
meénovych kurzti ¢i politické prestielky a zavadeéni restriktivnich opatfeni napfic
svétovych ekonomik.®® Jednim z nejdilezit&jsich ukazateld hodnoty cennych papiri,
specidlné akcii, je index Standard and Poor’s 500, ktery zahrnuje 500 nejvétSich

americkych firem obchodovatelnych na burze. Jejich akce jsou vazeny podle podilu

% SYROVY, Petr. Investovdni pro zacdtecniky. 2016, str. 82-85

5 TUMA, Ales. Privodce iispésného investora: vse, co potiebujete védeét o fondech, 2014, str. 16-21

8 TUMA, Ales. Privodce iispésného investora: vse, co potiebujete védeét o fondech, 2014, str. 24-27

% RADOVA, Jarmila, Petr DVORAK a Jiti MALEK.Financni matematika pro kazdého, 2013, str. 97-99
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na trhu. Tento index vznikl v roce 1923, kdy v této dobé porovnaval 233 firem. V 50.
letech 20. stoleti se piivodni spolecnost Standards Statistics spojila se spolecnosti Poor’s

Publishing a vnikla nové spole¢nost porovnavajici 500 nejvétsich firem na trhu.®

3.3.7 Investi¢ni trojuhelnik

Investicni, magicky, trojuhelnik zndzornuje tri vlastnosti investovani, které musi
brat investor v potaz ve chvili kdy voli, do ceho bude penize investovat. Zaklady
investicniho trojuhelniku jsou vynos, likvidita a riziko. T7i viastnosti maji mezi s sebou
vztah tak, Ze neni moziné dosahnout maximdlniho vynosu, maximalni likvidity
a minimalniho rizika.®* Vzdy je to néco za néco, naptiklad vyssi likvidita prostfedki

za niz§i vynosy a naopak. ©2

Obrazek 12 Investi¢ni trojuhelnik

vynos

riziko likvidita

Zdroj: Penize.cz

Ziskem se oznacuje vynos z uskuteénéné investice. Cim je zisk vys$si, tim lepsi
investice byla. Bohuzel, zisk byva vyvazen vysokym rizikem. Cim vyssi zisk z investice
poZzadujeme, tim vyssi riziko je nutné podstoupit. Likviditou se mini to, Ze investici

muzeme okamzité¢ a jednoduse prodat, za pozadovanou cenu. Mezi umyslem prodat

80 SPGlobal.com, About Us [online] 2019 (cit. 10.11.2019). Dostupné z:
https://www.spglobal.com/vratir!g§/en/abouﬂindex.a§px

61 SOBA, Oldfich, Martin SIRUCEK a Roman PTACEK. Financni matematika v praxi, 2013, str. 162
62 Tamtéz
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a realizaci prodeje neni Zadna, nebo jen minimalni prodleva. Riziko oznacuje ztratu.
Pokud jdeme do rizika, tak jsme pfipraveni, e investice mize byt ztratova. Cim

ztratovéjsi investice miize byt, tim vyssi riziko se podstupuje.®® Piiklad jednotlivych

aktiv ve vztahu k zisku, riziku a likvidité ukazuje Tabulka 7.

Tabulka 7 Vynos vs. likvidita vs. riziko

Aktivum \Vynos Likvidita Riziko
Hotovost doma Zaporny diky inflaci Maximalni Nulové
Dluhopisy Nizky Stredni Nizke
Akcie Vysoky Stiedni Vysoké
Reality Vysoky Nizka Nizké
Uméni Mize byt vysoky Minimalni Vysoke

Zdroj: Vlastni zpracovani

8 SOBA, Oldiich, Martin SIRUCEK a Roman PTACEK. Financni matematika v praxi, 2013, str. 167
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4 Vlastni prace

Prakticka ¢ast diplomové prace se zaméfuje na zajiSténi na stafi pomoci vybranych
produktt, které jsou na financnim trhu pro klienty nejdostupnéjsi. Pro modelové priklady
jsou vybrény nastroje: spofici Gcet, stavebni spofeni, penzijni pfipojisténi, dopliikové
penzijni spotfeni a podilové fondy. V jednom z modelovych piikladi se pocita
i S pfipadnym starobnim diichodem. Modelové piiklady pro zajisténi penéz na stafi jsou
rozdéleny do dvou variant, a to jednordzovy vklad a pravidelné spofeni. V zavéru

kapitoly jsou moznosti porovnany mezi sebou a vyhodnocena nejlepsi varianta.

4.1 Modelovy priklad ¢. 1 — jednorazovy vklad

Prvni modelovy piiklad zobrazuje situaci primémého muze v Ceské republice.
Od svych rodi¢a dostal na start do Zivota ¢astku 200.000 K¢, kterou mu rodice ptipravili
na stavebnim spofeni a nasledné poslali na spotici Géet. Vzhledem k tomu, Ze ma
zatizené vlastni bydleni formou dédictvi po prarodiéich, i vytvofenou dostate¢nou
rezervu Vv piipad€ necekanych udalosti, rozhode se penize ulozit stranou a nechat si je
na svoje stafti jako pfilepSeni ke starobnimu diichodu. Rozhoduje se mezi tfemi nastroji:
oddéleny sporici ucet, nové =zalozené stavebni spofeni a jednorazovy vklad

do podilovych fond.

411 Zadani pro modelovy piiklad

Pro modelovy ptiklad je vybran muz, ktery v roce 2019 dovrsil 25 let. To znamena,
7e byl narozen v roce 1994. Podle Ceské spravy socialniho zabezpeéeni a tabulek, které
uvadi pro odchod do dichodu, bude jeho odchod do penze v 69 letech a 10 mésicich,
bez ohledu nato, ¢im se zivil nebo zda sel hned po stfedni skole pracovat ¢i dale studoval
vysokou skolu.%* Vykon prace by tedy byl 44 let a 10 mésicd, pfi nastupu do vykonu
povolani ve 25 letech. Dle Ceského statistického tfadu je stanoven primémy vék doziti

se v Ceské republice u muzi 76 let.®® Pobirani starobniho diichodu by u primérné

64 Ceska sprava socidlniho zabezpeéeni, Diichodova kalkulacka [online] 2019 (cit. 28.8.2019). Dostupné
z: https://www.cssz.cz/web/cz/duchodova-kalkulacka

8 Cesky statisticky uiad, Jakého véku se pravdépodobné dozijeme? [online] 2019 (cit. 11.11.2019).
Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/xb/jakeho-veku-se-pravdepodobne-dozijeme
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cey

zijicich muzl trvalo 6 let a 2 mésice. Pro zjednoduseni jsou Cisla zaokrouhlena na 7 let
trvajicitho diichodu u muzt. Pro zajisténi distojného staii si bude muz spofit jiz v dobé
vykonu povolani. A to tak, aby mésiéné v dichodu hospodafil minimalné s ¢astkou
20.000 K¢ se zapocitanou vysi pobiraného starobniho dichodu od statu. Pro veétsi

piehlednost jsou data zobrazena v Tabulce 8.

Tabulka 8 Vychozi informace €. 1

Muz
Datum narozeni 1994
Ekonomicky aktivni 44 let a 10 mésict
Odchod do diichodu 69 let a 10 mésicu
Piedpokladany vék doziti 76 let
Pocet let v dichodu 7 let

Zdroj: Vlastni zpracovani

Starobni dichod je vypocitan dle nasledujicich parametrti. Pfedpoklada se, Ze muz
zacal pracovat ve véku 25 let a tim mu zapocal odpocet do socialniho systému stétu.
Cisty praimérny piijem za dobu vykonu povolani je u muze 30.000 K& mésiéné,
tzn. hrubd mzda je rovna 41.000 K& za mésic. Z tohoto piijmu vyplyva, ze vySe
starobniho diichodu je pro muze 14.462 K& mési¢né.®® Dle rozpodtové rady a jejich
progndz do budoucna neni jisté, jak se bude starobni diichod vyvijet, a proto je zapocitan
ze 70 %, tj. 10.123 K& za mésic.®’
pfipravit objem majetku ve vysi 829.668 K¢. Cislo je vypogitano na zakladé vstupnich
parametr.

9.877TKEx 12 x 7=2829.688 K¢

Cislo 9.877 znazoriiuje mési¢ni astku, ktera bude chybé do pozadovaného
meési¢niho standardu, Cislo 12 znazornuje pocet mésicli v roce a Cislo 7 je pocet let
stravenych v dichodovém véku. Pro vypocty jednotlivych variant je suma zaokrouhlena

na 830.000 K¢. Ostatni parametry jsou ptehledné znazornény v Tabulce 9.

8 Ceska sprava socidlniho zabezpeceni, Diichodova kalkulacka [online] 2019 (cit. 28.8.2019). Dostupné
z: https://www.cssz.cz/web/cz/duchodova-kalkulacka

57 Narodni rozpo&tova rada, O #adu rozpoctové rady [online] 2019 (cit. 28.8.2019). Dostupné z:
https://unrr.cz/o-uradu-narodni-rozpoctove-rady
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Tabulka 9 Vychozi informace &. 2

Muz
Cisty piijem za mésic 30.000 K&
Hruby piijem za mésic 41.000 K¢
Starobni dichod 100 % 14.462 K¢
Starobni dichod 70 % 10.123 K¢
M¢sicné chybi do 20.000 K¢ 9.877 K¢
Objem majetku, ktery je potieba
pfipravit

Zdroj: Vlastni zpracovani
4.1.2 Spofrici ucet

Mezi nejvétsi banky plsobici na Seském trhu patii Ceska spofitelna, a.s. (dale jen
Ceska spotitelna), CSOB, a.s. (dale jen CSOB), a Komeréni banka, a.s. Nejvétsi podil
na trhu na pocet klientd ziskava Ceska spofitelna. Dle vyroéni zpravy z konce roku 2018
Ji své penize svétuje piiblizné 4,68 mil. klientd. Pfestoze stoji na prvnim misté s velkym
naskokem pied bankou CSOB, kazdy rok ji klienti opousti. V roce 2017 to bylo pies
100.000 klienti.®® Nizkondkladové banky se dneska t&3i velké oblibé. Mezi ty
nejzndméjsi patii Fio Banka, a.s., Air Bank, a.s., a jedou z téch nejmladSich je Banka
Creditas, a.s (dale jen Banka Creditas). Stavajici se u klientd popularnimi diky nizkym
¢i nulovym poplatk@im za bankovni sluzby pfes vedeni Gétl k provedeni platby.®°

Pro modelovy ptiklad jsou vybrany dvé banky, a to Ceska spotitelna jako zastupce
velké trojky a Banka Creditas jako zastupce nizkonakladovych bank. Nasleduje kratké
pfedstaveni obou instituci.

Ceska spofitelna je bankou s nejdelsi tradici v Ceské republice. V roce 2015 oslavila
190 let od svého zalozeni. Zaméfuje se na vSechny typy klientli, ob¢any, malé i1 velké
firmy, mésta a obce. VSem svym klientim poskytuje sluzby v Sirokém rozsahu

bankovnich sluZeb. Tato banka ma rozmisténo po Ceské republice 598 poboéek a 1.598

% Finparada.cz, Vysledky ceskych bank za rok 2018 [online] 2019 (cit. 11.11.2019). Dostupné z:
https://www.finparada.cz/5529-Vysledky-ceskych-bank-za-rok-2018.aspx

% Finance.cz, Kam plyne zisk z ceskych bank? [online] 2018 (cit. 11.11.2019). Dostupné z:
https://www.finance.cz/496071-kdo-vlastni-ceske-banky/
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bankomatt. Tato data jsou aktualizovana ke konci roku 2018. Kazdy rok pravidelné
zveiejiiuje vysledek hospodateni. "

Historie Banky Creditas saha az do roku 1996, kdy vznikla 1. Ttebi¢ska zalozna,
»sporitelni a aveérni druzstvo. Financni sluzby byly vyuzivany hlavné jeho Cleny v okoli
Ttebice. Od roku 2010 se zalozna zacala rychle rozvijet a transformovat. V planu byla
expanze z puvodné regiondlné¢ plsobiciho druzstva na finan¢ni instituci pisobici pro
klienty na tGizemi celé Ceské republiky. Pfirozenym vyvoje se ze zalozny stala banka
a na ¢esky bankovni trh vstoupila 1. ledna 2017. V soucasnosti méa 34 pobocek po celé
zemi.

Za soucasnych podminek je roéni trok na spoticim Gétu u Ceské spofitelny 0,2 %,
u Banky Creditas je ro¢ni trok 1,8 %.

Muz ptemysli, jakou banku vybrat. Penize ulozi po dobu 44 let a vybere spofici ucty
pted tim, nez pijdou do diichodu. Parametry spofeni jsou zadany podle informaci z dané
instituce. Pro vypocet byla zvolena interni kalkulacka spolecnosti Partners financial
services, a.s. Zadani vypodtu spoficiho Gétu u Ceské spofitelny znazoriuje nasledujici

Tabulka 10.

Tabulka 10 Spoftici et CS

Vklad 200.000 K¢
Ro¢ni zhodnoceni 0,2%
Délka sporeni 44 let
ZaloZeni v roce 2019

Zdroj: Vlastni zpracovani

Za predpokladu, ze by se penize na spoficim uctu zhodnocovaly 44 let a podminky
nastroje by se za tu dobu neménily, muz by ze spoficiho Gétu za tuto dobu vybral 218.378
K¢. Posledni roky spofeni, roéni vynos a vysledek znazorniuje Obrézek 9. Kolonka
»zainvestovano 0 K¢ znamend, Ze se penize vlozili pouze na zacatku v roce 2019

a zbyvajici roky se pouze urocil vklad, ktery byl uloZzeny v prvnim roce.

70 Ceska spotitelna, O nas [online] 2019 (cit. 11.11.2019). Dostupné z: https://www.csas.cz/cs/0-nas
L Creditas.cz, Ze Zivota banky, 2019 (cit. 11.11.2019). Dostupné z: https://www.creditas.cz/ze-zivota-
banky
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Obréazek 13 Vyvoj spoficiho uétu CS

Spofici Ucet - CS - Prabéh

sp oll"qeonki Zainvestovano St'a(\é:g
2052 0 Ke 426 K& 213 631 K&
2053 0 Ke 427 K& 214 059 K¢
2054 0 Ke 428 K& 214 487 K¢
2055 0 K& 429 K& 214 916 K¢&
2056 0 Ke 430 K¢ 215 345 K¢
2057 0 K& 431 K& 215776 K&
2058 0 K¢ 432 K& 216 208 K¢
2059 0 Ke 432 K& 216 640 K¢
2060 0 K& 433 K& 217 073 K&
2061 0 K& 434 K& 217 508 K¢&
2062 0 Keé 435 K¢ 217 943 K&
2063 0 K& 436 K& 218 378 K&

Zdroj: Partners financial services, a.s.

Zadani vypoctu sporiciho uctu u Banky Creditas znazoriiuje nasledujici Tabulka 11.
Vstupni data jsou stejnd jako v piredchozim ptipad¢. Jediny rozdil je ro¢ni zhodnoceni,
ktery ma tato banka vys§i. Pro vypocet byla zvolena interni kalkulacka spole¢nosti

Partners financial services, a.s.

Tabulka 11 Spofici ucet Creditas

Vklad 200.000 K¢
Roéni hodnoceni 1,8 %
Délka sporeni 44 let
ZaloZené v roce 2019

Zdroj: Vlastni zpracovani

Za predpokladu, Ze penize na spoficim Uctu leZely 44 let a podminky nastroje se za tu
dobu neménily, muz ze spotficiho uctu za tuto dobu vybere 438.462 K¢. Posledni roky
spofeni, ro¢ni vynos a vysledek znazortiuje Obrazek 14. Kolonka ,,zainvestovano 0 K¢«

znamena, ze se penize vlozily pouze na zac¢atku v roce 2019 a zbyvajici roky se pouze
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uro¢il vklad, ktery byl ulozeny v prvnim roce stejné tak, jak tomu bylo v ptipadé prvni

banky.

Obrazek 14 Spoftici ucet vyvoj Creditas

Sporici ucet - Creditas - Prubéh

sp o?eonki Zainvestovano Vynos Sti;:;
2052 0 K& 6 371 K& 360 335 K¢
2053 0 K& 6 486 K& 366 821 K&
2054 0 K& 6 603 K¢ 373 424 K&
2055 0 K& 6 722 K& 380 146 K&
2056 0 K& 6 843 K& 386 988 K¢
2057 0 K& 6 966 K& 393 954 K¢&
2058 0 K& 7 091 K& 401 045 Ké
2059 0 K& 7 219 K& 408 264 K¢
2060 0 K& 7 349 K¢ 415613 K&
2061 0 K& 7 481 K¢ 423 094 K¢
2062 0 K& 7 616 K& 430 709 K¢
2063 0 K& 7 753 K& 438 462 K&

Zdroj: Partners financial services, a.s.

V tuto chvile je ziejme, Ze lepsi podminky ma banka Credistas a rozdil 1,6 %

na uroku déla relativné velky rozdil.

4.1.3 Stavebni sporeni

Stavebni spofeni ma u nas dlouhou tradici a mezi t€émi nejveétsimi hraci na trhu neni
az zas tak velky rozdil. Stavebni spofitelny lakaji nové klienty na akce v podobé
levngjsich vstupnich poplatkél, vyhodngjsi Girok ¢i odmény za prodlouzeni smlouvy.’
Pro modelovy piiklad byla vybrana Raiffeisen stavebni spofitelna, a.s. (dale jen

Raiffeisen SS).

72 Stavebky.cz, Srovnani stavebnich sporeni [onling] 2019 (cit. 15.11.2019). Dostupné z:
https://www.stavebky.cz/stavebni-sporeni-sporici-tarify/
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Raiffeisen SS byla zaloZena v roce 1993 jako prvni stavebni spofitelna v Ceské
republice. Dnes tady plisobi pies 26 let a zajist'uje pro klienty nejen stavebni spofeni, ale
1 Gvéry na bydleni a v soucasné dob¢ nabizi i rozmanitou Skéalu finan¢nich produkti.
V dnesni dobé ma pies 200 klientsky center.”®

Pro modelovy ptiklad byl zvolen nasledujici postup. Jelikoz nelze otevtit stavebni
spofeni na 44 let, tak se pfedpokladd, Zze si ho muz vzdy prodlouzi po Sesti letech.
Prodlouzeni je bez vstupniho poplatku. Aby doslo k naroku statni podpory, castku
200.000 K¢, kterou mame k dispozici, rozd€li do 10 jednorazovych vkladi, tj. 20.000
K¢&. Kazdy rok si muz vlozi na oteviené stavebni spofeni ¢astku 20.000 K¢, aby ziskal
navic statni podporu 2.000 K¢ za kazdy rok. Dalsich 30 let si penize nechd trocit bez
dalsich vkladi. Poplatek za zaloZeni stavebniho spofeni je 1 % z cilové ¢astky. Cilova
¢astka byla zvolena 500.000 K¢, tzn. poplatek za zalozeni stavebniho spofeni ¢inni 5.000
K¢&. Dalsi poplatky jsou uctovany za vedeni Gi¢tu kvartalné, a to 80 K¢ za ctvrtleti, tj. 320
K¢ roéné. Poplatkova struktura vychazi z aktualniho ceniku stavebni spofitelny. Roéni
zhodnoceni stavebniho spofeni u Raiffeisen SS je nyni 1,2 %. Zhodnoceni podléha
srazkové dani z pfijmu 15 %. Pro modelaci parametrli byla vyuZita interni kalkulacka

spole¢nosti Partners financial services, a.s. Shrnuti zadani znazoriuje Tabulka 12.

Tabulka 12 Stavebni spofeni ro¢ni vklad

Roc¢ni vklad 20.000 K¢
Délka trvani 10 let
Zhodnoceni ro¢né 1,2 %
Poplatky za vedeni ictu rocné 320 K¢
Poplatek za zaloZeni 5.000 K¢
Cilova ¢astka 500.000 K¢
Statni podpora 2.000 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Za predpokladu, Ze bude muz posilat kazdy rok na stavebni spoteni ¢astku 20.000
K¢, vybere po 10 let 219.065 K¢. Cely priibéh spoteni, vysi vkladi a poplatkd, dan

z uroku a celkovy stav uctu znazoriuje Obrazek 15. Parametry spofeni jsou zadany podle

78 Raiffeisenbank stavebni spofitelna, 25 let spolu [online] 2019 (cit. 11.11.2019) Dostupné z:
https://www.rsts.cz/25let/
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informaci z dané instituce. Pro vypocet byla zvolena interni kalkulacka spole¢nosti

Partners financial services, a.s.

Obréazek 15 Stavebni spofeni 1

Stavebni spofeni - Prubéh spofeni
Stavebni sporeni - Prubéh spofeni - TABULKA

Pfipsana

spo?eonki Sslzkeenrg Poplatky! Dai z drokd L kor?éia;loza

podpora
2019 20000 K&  -5320 K¢ 2Ke 0 Ke
2020 20 000 Ke -320 K& 29 K¢ 1469 K¢
2021 20 000 K¢ -320 K& 67 K& 1986 K&
2022 20 000 K¢ -320 K& 107 K& 2 000 K¢
2023 20 000 K¢ -320 K& 147 K& 2000 K&
2024 20 000 Ke -320 K& 188 K& 2 000 K¢
2025 20 000 K¢ -320 K& 229 K& 2000 K¢
2026 20 000 K¢ -320 K& 270 K¢ 2 000 K¢
2027 20 000 K¢ -320 K& 312 Ke 2000 K&
2028 20 000 Ke -320 K& 354 K& 2000 K&

Zdroj: Partners financial services, a.s.

Kdyz by muz ve spoieni pokracoval dal, dodrzel spofici horizont a protahl stavebni
spofeni do svych 65let, na konci by vybral 311.078 K¢. Tato ¢astka uvazuje to, Ze se
podminky stavebniho spofeni v ¢ase nebudou meénit. Posledni roky vypoctu jsou

znazornény v nasledujicim Obrézku 16. Cely vypocet je v pfilohach této prace.

Obrazek 16 Stavebni spofeni 2

Stavebni spofeni - Prubéh spofeni
Rok Celkem

Poplatky Dari z uroku =

spofeni vioZeno konci roku
2047 0 K¢ -320 K& 548 K¢ 7 978
2048 0 Ke -320 K& 554 K¢

Zdroj: Partners financial services, a.s.
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4.1.4 Jednorazovy vklad do podilového fondu

Cesti investoti maji na vybér z velkého mnoZstvi investi¢ni nastroji a investi¢nich
spole¢nosti. Pro modelovy ptiklad byla vybrana Partners investi¢ni spolecnost, a.s., ktera
byla zalozena v roce 2011 jako dcerind spolecnost Partners financial services, a.s."*
Tato investi¢ni spole¢nost se zamétuje prevazné na jednorazové vklady a pro své klienty
nabizi unikétni poplatkovy model, ktery se vymyka dnesnim standardim a dava zminéné
investi¢ni spole¢nosti naskok pted konkurenci. Fondy jsou aktivné spravované a neplati
se vstupni poplatky. Pfi dodrzeni urcitého investi¢niho horizontu, u akciovych fondi
minimalné 5 let a u dluhopisovych fondi minimélné 3 roky, zanikd narok investi¢ni
spole¢nosti na vystupni poplatek a klient timto usetii 2-5 % z celkového objemu penéz.”™

Pro modelovy ptipad byl jednordzovy vklad 200.000 K¢ rozd¢len, a to 100.000 K¢
do dluhopisového fondu a 100.000 K¢ do fondu akciového. Timto se zabezpeéi vétsi
diverzifikace a bezpe¢i ulozenych prostiedkd. Prostiedky mize muz zainvestovat
maximalné na dobu 40let podle platnych podminek investi¢ni spole¢nosti. Zbylé Ctyfi
roky pted odchodem do diichodu budou prostfedky uloZeny na spoticim uctu.

Akciovy fond, Partners 7STARS, mé primérné ro¢ni zhodnoceni 7 %. Investuje
pfedeviim do Americkych, Kanadskych, Australskych a Svycarskych akcii. Je vhodny
pro klienty, kteti chtéji dlouhodobé rozloZzit své prostiedky do finan¢nich produkti
S vysokym vynosovym potencidlem. Klient akceptuje vyssi volatilitu hodnoty investice
a s tim spojené riziko vyménou za moznost dosazeni vy$s$iho vynosu. Tento fond je
doporucovan zkusenym investorim, kteii jiz méli v minulosti zainvestované penize.’®

Dluhopisovy fond, Partners Bond Oportunity, je nejmlad§im fondem v portfoliu
Partners investi¢ni spole¢nosti, a.s. Byl zalozen v roce 2017 pro konzervativngjsi typ
investori a jeho primérné ro¢ni zhodnoceni jsou 2 %. Fond investuje do ceskych
i zahrani¢nich, ptevazné Americkych, dluhopisovych cennych papirt.’’

Piedpoklada se, Ze muz vlozil 100.000 K¢ do vy$e zminéného dluhopisového fondu
a 100.000 K¢ do vyse zminéného akciového fondu. Po 40 letech vybere z dluhopisového

"4 Partners investi¢ni spole¢nost, Kdo jsme [online] 2019 (cit. 28.8.2019). Dostupné z:
https://www.partnersis.cz/clanek/kdo-jsme

S Tamtéz

"8Partners investiéni spole¢nost, Nase fondy [online] 2019 (cit. 28.8.2019). Dostupné z:
https://www.partnersis.cz/nase-fondy

7 Tamtéz
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fondu 220.804 K¢ a z akciového fondu 1.497.446 K¢. Piedpokladd se primérné
zhodnoceni a pfizniva, ristova situace na trhu v dobé vybéru prostredkti z fonda.
Dohromady méa majetek v hodnoté 1.718.250 K¢&. Pro vypocet byla vyuzita interni
kalkulacka Partners financial services, a.s. Vyvoj investic v poslednich letech ukazuji

nasledujici obrazky nize. Obrazek 17 zobrazuje vyvoj dluhopisového fondu.

Obréazek 17 Dluhopisovy fond

Jednorazova investic - Prubéh
inves’ﬁgﬁ Celkem ‘?I':;)s’ Dolnich 25% Hornich 75%
2048 77 584 K¢ 177 584 K¢ 192 594 K¢
2049 81 136 K¢ 181 136 K¢& 196 688 K¢
2050 84 759 K¢ 184 759 K¢ 200 863 K¢
2051 88 454 K¢ 188 454 K¢ 205 122 K&
2052 92 223 K¢& 192 223 K& 209 467 K&
2053 96 068 K¢ 196 068 K¢é 213 899 K¢
2054 99 989 K¢ 199 989 K¢é 218 420 K&
2055 103 989 K¢ 203 989 K¢ 223 032 K&
2056 108 069 K¢ 208 069 K¢ 227 737 Ké
2057 112 230 K& 212 230 K¢ 232 537 K&
2058 116 474 K& 216474 K¢ 237 434 K¢
2059 120 804 Ké 220 804 Kc‘l 242 430 K&

Zdroj: Partners financial services, a.s.

Sloupec ,,Celkem cisty vynos® zobrazuje Cisty vynos bez vlozenych prosttedk,
sloupec ,,Dolnich 25 % ukazuje situaci, kdy se trh nevyviji pfili§ pfiznivé a sloupec
,Hornich 75 %" ukazuje pravé opak, a to velmi pfiznivy vyvoj trzni situace a ekonomiky.

Vyvoj akciového fondu znazoriuje Obrazek 18.
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Obréazek 18 Akciovy fond

Jednorazova investic - Prubéh

_ Rok  Celkem Cisty Stavna nohich 25%  Hornich 75%

investice vynos konci
2048 611426 K& 711426 K& 882 034 K&
2049 661226 KE 761226 K& 941 892 K&
2050 714511 K& 814511 K& 1005 659 K&
20561 771527 K& 871527 K& 1073 587 K&
2052 832534 K& 932534 K& 1145 944 K&
2053 897811 KE 997811 K& 1223 016 K&
2054 967658 K& 1067 658 K& 1 305 105 K&
2055 1042394 K& 1 142 394 K& 1 392 536 K&
2056 1122362 KE 1222362 K& 1 485 650 K&
2057 1207927 K& 1307 927 K& 1584 814 K&
2058 1299482 KE 1399482 K& 1 690 416 K&
2050 1397446 K& 1 497 446 K& 1 802 868 K&

Zdroj: Partners financial services, a.s.

4.2 Modelovy priklad ¢. 2 — pravidelny vklad

Druhy modelovy piiklad zobrazuje situaci muze i Zeny. Ktefi se nechtéji spoléhat
pouze na starobni diichod a diky nejistoté socialniho systému v Ceské republice maji
potiebu si pfipravit svoje prostfedky na zajisténi distojného staii. Rozhoduji se mezi
témito nastroji: oddéleny spoftici ucet, penzijni ptipojisténi zalozené jejich rodici, prevod
prostiedkl z penzijniho ptipojisténi do doplitkového penzijniho spofeni a pravidelnou

investici do dvou podilovych fondu.

4.2.1 Zadani pro modelovy priklad - muz

Uvazujeme, Ze bude mit muz za cely zivot prumérny piijem 30.000 K¢ mési¢né,
o¢ekavany diichod od statu by v tomto piipad€ byl 10.123 K¢. Pokud chce mit svij
zivotni standard minimalné 20.000 K¢, budou si muset zbytek penéz piipravit sam.
Rozdil tvoii meési¢né 9.877 K¢. Vzhledem k tomu, Ze primérnd délka Zivota muzi

v diichodu je 7 let, vypocet bude nésledujici.
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Muz: 9.877 x 12 x 7= 829.416 K¢

Cislo 9.877 reprezentuje rozdil mezi pfiznanym starobnim diichodem a vysi Zivotniho
standardu, co chce muz zit. Cislo 12 je pocet mésicti v roce a &islo 7 stoji pro pocet let

v dichodu. Pro vypocty jednotlivych variant je suma zaokrouhlena na 830.000 K¢.

4.2.2 Sporici ucet

Pro modelovy piiklad byl vybran spotici Gidet od Ceské spotitelny, ktery je detailné
popsan v modelovém piikladu ¢. 1. Podminky uctu zGstavaji stejné, a to ro¢ni urokova
sazba 0,2 %, vklad neni za stropovan, poplatky za vedeni G¢tu ¢i vybér nejsou.

V piipadé, Ze by se podminky spoficitho nastroje po celou dobu spoieni (44 let)
nezménily, musel by muz odkladat mésicné ¢astku 1.510 K¢, aby naspofil potiebné
mnozstvi prosttedkd. Z Tabulky 13 je zifejmé, ze si pfevazné mnozstvi naspofenych

prostiedkll piipravi muz saim a minimalni ¢astku v celkové sumé déla zhodnoceni.

Tabulka 13 Spofici ucet vysledek

Muz
Mésicni vklad 1.510 K¢
VlozZeno 797.280 K¢
Zhodnoceni 1.647 K¢
Stav uctu 833.445 K¢
Poplatky 0%

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.2.3 Penzijni pripojiSténi

Nejvice klientl, ktefi vyuzivaji penzijni produkty, jsou klienty Penzijni spole¢nosti
Ceské spotitelny a Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny. Pro modelovy piiklad byla
vybrana Penzijni spoleénost Ceské pojistovny. Spoleénost ptisobi na trhu od roku 1994
a je soucasti finan¢ni skupiny Generali. Aktualné se stard o vice nez 1,1 milionu klientd.
Nabizi $kalu Gcastnickych fondt a spoticich programi. Penzijni spoleénost Ceské
pojistovny dale spolupracuje s 5.000 firmami, které vyuzivaji zaméstnanecky ptispévek
u spoficich nastroji. Podle Asociace penzijnich spolecnosti je aktualné¢ primeérny

ptispévek ucastnika do transformovaného ¢i ucastnického fondu 730 K¢&.
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Predpoklada se, ze rodie muZze zalozili penzijni pfipojisténi v roce 2010
s myslenkou, Ze je to dobry ndstroj na zajisténi dichodu. Na smlouvé byl sjednany
ptispévek 500 K¢ mésicné a nebylo na ni nic spofeno. Muz se rozhodl, Ze si budou timto
zpusobem spofit. Zhodnoceni transformovaného fondu v roce 2018 bylo 0,5 %.
V piipad¢, ze by si muz chtél naspofit pozadované ¢astky, musel by odkladat vice nez
sjednany piispévek na smlouvach. Bylo by nutné navysit sjednany ptispévek na smlouve
na 1.350 K¢ mési¢n€. Stat by pfispival maximalni mozny pfispévek, a to 230 K¢
meésicné. Predpoklada se, ze zaméstnavatel nepfispiva na penzi po celou dobu spoieni.
Kdyz by se podminky spofeni za celou dobu spoteni (44 let) nezménily, vybral by muz
v 65 ti letech castku 839.469 K¢, z toho statni prispévek by délal 110.400 K¢

a zaméstnanec neprispival. Pro vétsi prehlednost jsou ¢isla znazornéna v Tabulce 14,

Tabulka 14 Penzijni p¥ipojisténi vysledek

Muz

Mgési¢éni vklad 1.350 K¢
Vlozeno 648 000 K¢
Zhodnoceni 81.069 K¢
Statni prispévek 110 400 K¢
Stav uctu 839 469 K¢
Poplatky 0 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.2.4 Dopliikové penzijni spofeni

Predpoklada se, Ze rodice muze zalozili penzijni pfipojisténi v roce 2010
s mySlenkou, Ze je to dobry nastroj na zajiSténi dichodu. Na smlouvé byl sjednany
piispévek 500 K¢ meési¢né a nebylo na ni nic spofeno. Muz se rozhodl, ze si penzijni
pfipojisténi pievede do nové varianty, dopliikového penzijniho spofeni, a vybere si sdm
strategii, kterou bude zhodnocovat své uspory na staii. Tim, Ze je konzervativnéjsiho
nastaveni, obava se ztraty, voli si vyvazenou ti¢astnickou strategii. Pro modelovy piiklad
bylo pouzito doplitkové penzijni spofeni Ceské pojistovny, kterd je popsana vyse
Vv podkapitole Penzijni pfipojisténi. Zhodnoceni vyvazené ucastnické strategie v roce
2018 ¢inilo 3 % ro¢né.

V ptipad¢€, Ze by si muz chtél naspofit pozadované mnozstvi prostiedkd na stafi,

musel by odkladat znovu vice nez to, co bylo sjednané na smlouvé ptivodné, 750 K¢
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mesicné a stat by mu tam mésicné prispivat 170 K¢. Za predpokladu, ze by se podminky
spofeni nezménily, vyrazné se nehybalo zhodnocovani a spofeni by probihalo po celou
dobu vykonu povolani (44 let), na konci by muz vybral 854.745 K¢, z toho statni
piispévek by byl 86.400 K& a zaméstnanec nepfispival. Cisla jsou v Tabulce ¢. 15

piehledné znazornéna.

Tabulka 15 Doplitkkové penzijni spoieni vysledek

Muz
Mésicni vklad 750 K¢
Vlozeno 360.000 K¢
Zhodnoceni 408.345 K¢
Statni ptispévek 86.400 K¢
Stav uctu 854.745 K¢
Poplatky 0 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.2.5 Nemovitostni podilovy fond

VétSina lidi vnima investici do nemovitosti jako jednu z nejstabilnéjSich
a nejjistéjSich. Pro mnoho lidi je ale velice nakladné si investicni nemovitost pofidit,
protoze to zahrnuje vysoky vstupni kapital. Nemovitostni fond je vhodnou alternativou,
jak do nemovitosti investovat bez nutnosti jednorazového vstupniho kapitalu ¢i vysoké
pujcky.

Nemovitostni fond je vhodny pro konzervativnéjsi investory a ma v portfoliu klienta
své opodstatnéni. V poslednich letech ptekonava inflaci a dostal se nad dluhopisové
fondy. Hlavni slozkou vynosu nemovitostnich fondd je z dlouhodobého pohledu
inkasované najemné. U kancelaiskych budov se dnes pohybuji v priméru hrubé ro¢ni
vynosy z najmu kolem 4,5 %, u obchodnich center kolem 5 % a u primyslovych
a logistickych arealt kolem 5,5 az 6 %. Dalsim faktorem vynosu je lokalita. Realitni
fondy musi ze zdkona minimalné 20 % kapitalu mit likvidni, aby byly schopné vyplatit
investory pifi odkupech svych podili a nemusely narychlo prodavat né&jakou

nemovitost.’®

8 Hypoindex.cz, Nemovitostni fondy: srovnani za rok 2018, [online] 2019 (cit. 10.11.2019). Dostupné z:
https://www.hypoindex.cz/clanky/nemovitostni-fondy-srovnani-za-rok-2018
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Pro modelovy piiklad byl vybran nemovitostni fond, ktery nabizi v ¢eské méné
spole¢nost Conseq investment management, a.s. — Conseq realitni. Fond investuje
zejména do nemovitosti véetné jejich vystavby a iicasti v nemovitostnich spolecnostech.
Do nemovitosti a nemovitostnich spolecnosti investuje Fond nejméné 51 % a nejvyse 80
% svého majetku. Za ucelem zajisténi likvidity a zhodnoceni volnych prostiedkii Fond
investuje také do dalsich financnich aktiv, jako jsou statni pokladnicni poukdzky,
dluhopisy s kratsi splatnosti kotované na vybranych trzich nebo kratkodobé vklady u
bank.”® Hlavni slozku investic do nemovitosti tvoii zejména obytné, rezidenéni &i
administrativni objekty, dale objekty obchodu a sluzeb, logistické a prumyslové parky,
pozemky a objekty pro ucely rozvoje a vystavby. Fond mize kupovat nemovitosti
umisténé v Ceské republice a daliich zemich stfedni a vychodni Evropy. Rizika, ktera
mohou vzniknout s vlastnictvim ¢i pronajimanim nemovitosti, napfi.: zivelné pohromy,
vodovodni Skoly, vandalismu ¢i povodné, jsou kryty odpovidajicim pojisténim tak, aby
neohrozovaly investory fondu a nemovitosti se nezhodnotily.® Fond nekopiruje ani
nehodla kopirovat sloZeni indexu akcii nebo dluhopisii nebo jiného indexu.®nvestiéni
strategie fondu je odlisna od akcii a dluhopist, a proto se hodi do portfolia jako dalsi
prvek, ktery se bude chovat odlisné a tim zabrani ztraté. Vstupni poplatek fondu je max.
5 % z hodnoty vydavanych podilovych listi. Poplatek za spravu se plati na ro¢ni bazi
zZ celkového objemu penéz ve fondu, a to 1,65 %. Vystupni ani vykonnostni poplatek se
fondu nehradi. Za poslednich pét let byla primérna vykonnost fondu 3,6 % ro¢né.®2

V piipadé, Ze by si muz chtél naspofit poZadovanou ¢astku na rentu musel by si
odkladat mésicné 730 K&. Nejdelsi mozna délka spoteni v tomto fondu je 35 let, proto
se pocita s touto délkou. Po dovrseni 35 let si m& dvé moznosti, bud’ penize vybrat
a nechat lezet na spoficim uctu, nebo je ve fondu nechat leZet a zhodnocovat. V ptipade¢,
Ze by je muz nechali zainvestované aZ do odchodu do diichodu, vybrali by vyssi ¢astku.
Muz by na konci investi¢niho horizontu z fondu vybral ¢astku 839.545 K&, pfic¢emz on
sam by tam vlozil 306.600 K¢ a zbytek by udélal kumulativni vynos. Investicni

spolec¢nost si vezme vySe zminény vstupni poplatek, ktery se odviji od vyse vkladi

9 Conseq.cz, Kli¢ové informace pro investory — Conseq realitni, [online] 2019 (cit. 10.11.2019).
Dostupné z: https://www.conseq.cz/fund_detail.asp?fund=704

80 Tamtéz

81 Tamtéz

82 Tamtéz
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a investicniho horizontu. Pro vypocet byla vyuzila oficialni kalkulacka spole¢nosti

Conseq investment management, a.s. Shrnuti dat je v Tabulce 16.

Tabulka 16 Nemovitostni fond vysledek

Muz
Mésiéni vklad 730 K¢
VloZeno 306.600 K¢
Zhodnoceni 532.945 K¢
Stav uctu 839.545 K¢
Poplatky 8.891 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.2.6 Akciovy podilovy fond

Akciovy podilovy fond je pro investory, ktefi snesou kolisani hodnoty portfolia
Vv ¢ase a nedélaji undhlenad rozhodnuti v ramci nédkupu ¢i prodeje. S akciemi pfichazi
veétsi volatilita portfolia, a proto se doporucuji jako dlouhodoba investice. Akciové
investice nejsou zadnou spekulaci. Prostiednictvim nakupu akcii investuje Gcastnik
do firmy, kterd4 akcie vydava a tim se stdvad akcionaiem dané spole¢nosti. Tim, Ze
investor nakoupi dané akcie, Gcastni se na financovani projektd dané firmy a tim
umoziuje firmé rist a dal§i rozvoj.8

Pro modelovy piiklad byl vybran program investovani Generace X — progresivni
profil, ktery nabizi Axa investi¢ni spoleCnost, a.s. (dale jen Axa IS). Spolecnost vstoupila
Vv roce 1992 na Cesky trh jako dcetina spole¢nost firmy Credit Suisse First Boston. Tato
spole¢nost rozvinula investiéni bankovnictvi v CR a stala jednim ze zakladajicich ¢lenti
Burzy cennych papirit Praha. Dneska spole¢nost AXA IS patii k 10 nejvétsim svétovym
spravciim aktiv. Objem majetku, o ktery se spolecnost stard je vice nez 607 mld. EUR.84
Nastroj Generace X je vhodny pro drobné investory, ktefi chtéji zhodnotit své penize
a maji par stovek mési¢né, které nechtéji nechavat na béZném uctu. Investor voli pouze
strategii investovani, tzn. investi¢ni profil. Vybrana strategie investovani ma jiz sloZzené

portfolio z podslozek, a to konzervativni, vyvazené, dynamické, progresivni slozky.

8 Amundi-kb.cz, Myty o akciich [online] 2018 (cit. 12.11.2019). Dostupné z: https://www.amundi-
kb.cz/jak-zacit/proc-investovat/myty-o-akciich

8 Axainvestice.cz, Kdo jsme [online] 2018 (cit. 12.11.2019). Dostupné z: https://www.axainvestice.cz/o-
nas/profil-spolecnosti/kdo-jsme/obsah/axa-investment-managers/
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Tyto slozky jsou procentualné zastoupeny v kazdém vybraném investicnim profilu a je
na investorovi, jaky ma investicni horizont a jaké riziko je ochotny podstoupit.
Pro modelovy pfipad by vybran investicni profil progresivni z divodu dlouhého
horizontu. Zakladem portfolia jsou akcie zejména vyznamnéjSich firem rozvinutych
trhi; toto portfolio globalnich akcii pfipisuje svym klientim do jejich portfolia
vykonnost fondu za poslednich 7 let je 11,19 %.%°

V portfoliu profilu jsou zastoupeny z 55 % akcie rozvinutych zemi, pfevazné
svétovych a americkych trhii, Z20 % akcie menSich a stfednich firem, které maji
tendenci rychlejsiho rastu, avSak nejsou tak stabilni jako rozvinuté firmy. DalSich 20 %
portfolia tvofi cenné papiry rozvijejicich se zemi, tim jsou myslenky ekonomiky, které
jsou nyni na vzestupu, takze ristova tendence bude rychlejsi jako u malych a stfednich
firem. A poslednich 5 % portfolia je v zastoupeni realit a cennych papirti z oblasti
stavebnictvi.®®

V ptipad¢, by si muz chtél naspofit pozadovanou castku na rentu, musel by si
odkladat mési¢né 520 K¢. Nejdelsi mozna délka spotfeni v tomto fondu je 35 let, proto
se pocita s touto délkou. Po dovrseni 35 let si ma zase dvé moznosti, bud’ penize vybrat
a nechat leZet na spoficim Uc¢tu, nebo je ve fondu nechat lezet a zhodnocovat stejné tak,
jak to bylo v ptfipadé nemovitostniho fondu. V pftipadé, ze by je muz nechal
zainvestované az do odchodu do diichodu, vybral by vyssi ¢astku. Modelovy ptiklad
pocita stim, ze je zfondu wvyberou a nechaji Vv pohotovostni rezerve
na konzervativnéj$im nastroji. Muz by na konci investiéniho horizontu z fondu vybral
castku 852.288 K¢, pficemz on sam by tam vlozil 218.400 K¢ a zbytek by udélal
kumulativni vynos. Stejné tak jako u nemovitostniho fondu, investi¢ni spole¢nost si
vezme vstupni poplatek, za to, Ze se o penize stara. Poplatek se odviji od vySe vklada
a investi¢niho horizontu. Pro vypocet byla vyuzila oficidlni kalkulacka spole¢nosti Axa

IS. Shrnuti dat je v Tabulce 17.

8 Axainvestice.cz, Pravidelné investovani [online] 2018 (cit. 12.11.2019). Dostupné z:
https://www.axainvestice.cz/programy-pravidelneho-investovani/generace-x/obsah/popis/
8 Tamtéz
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Tabulka 17 Akciovy fond vysledek

Muz
Mésiéni vklad 520 K¢
Vlozeno 218.400 K¢
Zhodnoceni 633.888 K¢
Stav uctu 852.288 K¢
Poplatky 8.400 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.2.7 Zadani pro modelovy priklad — Zena

Uvazujeme, Ze bude mit Zena za cely svlij ekonomicky aktivni zivot primérny piijem
30.000 K¢ mésicné, stejné jako muz. Bez ohledu na jeji praci ¢i poctu vychovanych déti,
jeji o¢ekavany dichod od statu by v tomto piipadé byl 10.123 K¢&. Pokud chce mit zena
svij zivotni standard minimalné 20.000 K¢, bude si muset zbytek penéz piipravit sam.
Rozdil tvofi mési¢né 9.877 K¢. Vzhledem k tomu, Ze je primérna délka Zivota Zen

v diichodu 12 let, vypocet bude nasledujici.

Zena: 9.877 x 12 x 12 = 1.421.856 K¢&

Cislo 9.877 reprezentuje rozdil mezi pfiznanym starobnim diichodem a vysi Zivotniho
standardu, co chce Zena zit. Cislo 12 je podet mésicti v roce a &islo 12 stoji pro podet let
v dichodu. Pro vypocty jednotlivych variant je suma zaokrouhlena pro Zenu 1.430.000
K¢.

4.2.8 Spoftici ucet

Pro modelovy piipad byl vybran spofici Gi¢et od Ceské spofitelny, stejné tak jako
u muze vyse. Podminky uctu zlistavaji stejné, a to rocni urokova sazba 0,2 %, vklad neni
za stropovan, poplatky za vedeni uctu ¢i vybér nejsou.
V piipadé, Zze by se podminky spoficiho nastroje po celou dobu spofeni (44 let)

nezmenily, musela by Zena odkladat mési¢né ¢astku 2.600 K¢, aby naspofila potiebné
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mnozstvi prosttedkd. Z Tabulky 18 je ziejmé, Ze si pfevazné mnozstvi naspoienych

prostfedkil pfipravi Zena sama, stejné to tak bylo v ptipadé muze.

Tabulka 18 Spofrici ucet vysledek

Zena
Mésiéni vklad 2.600 K¢
VloZeno 1.372.800 K¢
Zhodnoceni 2.836 K¢
Stav uctu 1.435.071 K¢
Poplatky 0%

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.2.9 Penzijni pripojiSténi

Pro modelovy ptiklad bylo vybrané penzijni pfipojisténi Ceské pojistovny.
Ptedpokladame, Ze Zen€ smlouvu zalozili rodice v roce 2010 s myslenkou, Ze je to dobry
nastroj na zajisténi dichodu. Na smlouvé byl sjednany prispévek 500 K& mésiéné
anebylo na ni nic spofeno. Zena se rozhodla, ze si bude timto zptisobem spofit.
Zhodnoceni transformovaného fondu v roce 2018 bylo 0,5 %. V ptipadé, Ze by si Zena
chtéla naspofit pozadovanou ¢astku, musela by odkladat vice neZ sjednany piispévek
na smlouvéach, ato 2.500 K¢ mési¢né. Stat by ptispival maximalni mozny piispévek, a to
230 K¢ mésicné. Predpoklada se, Ze zaméstnavatel neptispiva na penzi po celou dobu
spofeni. KdyZ by se podminky spofeni za celou dobu spoieni (44 let) nezménily, €inil
by celkovy stav uctu v 65 letech 1.450.511 K¢&. Pro vétsi piehlednost jsou Cisla

znizornéna v Tabulce 19.

Tabulka 19 Penzijni pFipojisténi vysledek

Muz Zena
M¢si¢ni vklad 1.350 K¢ 2.500 K¢
Vlozeno 648 000 K¢ 1 200 000 K¢
Zhodnoceni 81.069 K¢ 140.111 K¢
Statni piispévek 110 400 K¢ 110 400 K¢
Stav Uétu 839 469 K¢ 1450511 K¢
Poplatky 0 K¢ 0 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani
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4.2.10 Dopliikové penzijni sporeni

Pro modelovy piiklad bylo pouZito doplitkové penzijni spofeni Ceské pojistovny,
které je detailné popsano u muze.
Znovu predpokladame, ze zené¢ zalozili penzijni pfipojisténi rodice v roce 2010
s mysSlenkou, Ze je to dobry nastroj na zajiSténi dichodu. Na smlouvé byl sjednany
piispévek 500 K& mésiéné a nebylo na ni nic spofeno. Zena se rozhodla, Ze si penzijni
ptipojisténi prevede do dopliikového penzijniho spofeni a vybere si sama strategii, kterou
bude zhodnocovat své aspory na stari. Tim, ze je konzervativnéjsiho nastaveni, obava se
ztraty, voli si vyvazenou ucastnickou strategii. V piipad¢, ze by si chtéla naspofit
pozadované mnozstvi prostiedkl na staii, musela by odkladat znovu vice nez to, co bylo
sjednané na smlouvé ptvodng, a to 1.350 K¢ mésicné za ucastnika a 230 K¢ za stat.
Za ptedpokladu, ze by se podminky spofeni nezménily, vyrazné se nehybalo
zhodnocovani, spoieni by probihalo po celou dobu vykonu povolani (44 let), na konci
by zena vybrala 1.452.319 K¢, z toho stat ptispél 110.400 K¢ a zaméstnanec nepfispival.

Cisla jsou v Tabulce 20 piehledné zndzornéna.

Tabulka 20 Dopliikové penzijni spoi-eni vysledek

Zena
Mg¢sicni vklad 1.350 K¢
Vlozeno 648.000 K¢
Zhodnoceni 693.919 K¢
Statni ptispévek 110.400 K¢
Stav uctu 1.452.319 K¢
Poplatky 0 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani
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4.2.11  Nemovitostni podilovy fond

Pro modelovy piiklad byl vybran stejny nemovitostni fond jako v pfipadé¢ muze.
Tento fond nabizi v ¢eské méné spole¢nost Conseq investment management, a.s. —
Conseq realitni. Vstupni poplatek fondu je max. 5 % z hodnoty vydavanych podilovych
listti. Poplatek za spravu se plati na rocni bazi z celkového objemu penéz ve fondu, a to
1,65 %. Vystupni ani vykonnostni poplatek se fondu nehradi. Za poslednich pét let byla
pramérna vykonnost fondu 3,6 % ro¢né.?’

V ptipadé, ze by si zena chtéla naspotit pozadovanou ¢astku na rentu, musela by si
odkladat mési¢né 1.250 K¢. Nejdelsi mozna délka spoteni v tomto fondu je 35 let, proto
se pocita s touto délkou. Po dovrSeni 35 let horizontu investovani ma Zena dvé moznosti,
bud’ penize vybrat a nechat lezet na spoficim uctu, nebo je ve fondu nechat lezet
a zhodnocovat. V ptipadé, ze by je zenou nechala zainvestované az do odchodu do
dichodu, vybrala by vyssi astku. Zena by na konci investi¢niho horizontu vybrala
Castku 1.437.577 K¢ s tim, ze ona sama by do fondu vlozila 525.000 K¢ a zbytek by
vytvofil kumulativni vynos. Investi¢ni spolecnost si vezme vySe zminény vstupni
poplatek, ktery se odviji od vyse vkladi a investi¢niho horizontu. Proto v ptipadé Zeny
je vyssi nez v piipadé muze. Pro vypocet byla vyuzila oficialni kalkulacka spole¢nosti

Conseq investment management, a.s. Shrnuti dat je v Tabulce 21.

Tabulka 21 Nemovitostni fond vysledek

Zena
Mésicni vklad 1.250 K¢
Vlozeno 525.000 K¢
Zhodnoceni 912.577 K¢
Stav uctu 1.437.577 K&
Poplatky 15.225 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

87 Conseq.cz, Kli¢ové informace pro investory — Conseq realitni, [online] 2019 (cit. 10.11.2019).
Dostupné z: https://www.conseq.cz/fund_detail.asp?fund=704
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4.2.12  Akciovy podilovy fond

Pro modelovy piiklad byl vybran stejny fond jako v ptipadé¢ muze, a to program
investovani Generace X — progresivni profil, ktery nabizi Axa investi¢ni spole¢nost, a.s.
(dale jen Axa IS).

V piipadé, ze by si zena chtéla naspofit pozadovanou ¢astku na rentu, musela by si
odkladat mési¢né 900 K¢. Nejdelsi mozna délka spofeni v tomto fondu je 35 let, proto
se pocita s touto délkou. Po dovrseni 35 let horizontu investovani ma dvé moznosti, bud’
penize vybrat a nechat lezet na spoficim ucCtu, nebo je ve fondu nechat lezet
a zhodnocovat stejné tak, jak to bylo v pripadé nemovitostniho fondu. Modelovy ptiklad
pocita s tim, ze je z fondu vybere a necha v pohotovostni rezervé na konzervativnéjsim
nastroji. Na konci investi¢niho horizontu by Zena vybrala z fondu 1.475.000 K¢, pti¢emz
ona sama by tam vlozila ¢astku 378.000 K¢ a zbytek by ud¢€lal vynos. Stejné tak jako
u nemovitostniho fondu, investi¢ni spole¢nost si vezme vstupni poplatek, za to, Ze se
0 penize stard. Poplatek se odviji od vySe vkladi a investicniho horizontu. Proto
Vv ptipad¢ zeny je vyssinez v piipadé muze. Pro vypocet byla vyuZila oficialni kalkulacka

spole¢nosti Axa IS. Shrnuti dat je v Tabulce 22.

Tabulka 22 Akciovy fond vysledek

Zena
Mésicni vklad 900 K¢
Vlozeno 378.000 K¢
Zhodnoceni 1.097.000 K¢
Stav uctu 1.475.000 K¢
Poplatky 14.538 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani
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5 Vyhodnoceni modelovych prikladu

Oba modelové ptiklady maji jednu véc spole¢nou a z nazornych piiklada v predchozi
kapitole 1ze konstatovat to, ze opravdu velmi zalezi na volbé investi¢niho, spoticiho
nastroje. Nastroje penézniho trhu nejsou vhodnou alternativou k ptipravé prostiedkt
na zajisténi na stafi, a proto je vhodné zvolit nastroje kapitalového trhu. Dlouhy horizont,
ktery muz i Zena maji, jim zabezpeéi jistotu minimalné pramémého vynosu
U jednotlivych nastroji. Jednim z cild investovani v dlouhém horizontu je vytvofit
si kapital, ktery bude generovat pasivni pfijem nebo nas ptipravi na uré¢ité zivotni situace.
Druhotnym cilem investovani je prekonavani inflace a zabezpeceni toho, aby penize
nepfichazely o hodnotu. Nastroje penézniho trhu tuto silu nemaji. Nevytvori velké
mnozstvi majetku ani neptekonaji inflaci, ktera nam penize znehodnocuje. Nejidealngjsi
variantou v tomto piipadé¢ je sahnout po nastrojich kapitadlového trhu. Dilezité je vSak

dbat na bezpecnost a zbytecné neriskovat.

5.1 Modelovy piiklad €. 1 — jednorazovy vklad

V prvni piikladé doslo k porovnani tfech nastroji v rdmci jednordzového vkladu
ve vysi 200.000 K¢. Jednim z pouzitych néstroji bylo ulozeni penéz na spofici ucet
ve dvou bankach, dale zaloZzeni nové smlouvy stavebniho spofeni a nasledné
prodluzovani. A posledni variantou byly podilové fondy. Kombinovaly se dva s riznou
strategii, akciovy a dluhopisovy. V ptikladech se predpokladalo pramérné zhodnoceni
za celou dobu spofeni a vysledky plati v ptipadg, ze se nebudou ménit vstupni podminky,
spravni poplatky institucim a ekonomicka situace, kterd by zahybala s trhem. Cilem bylo
piipravit ucastnikovi penize na poklidné stati, 830.000 K¢, které by dopliovali starobni
dichod a ucastnik hospodafil mésicné s castkou 20.000 K¢. Porovnani zminénych

variant a vysledkt ukazuje Tabulka 23.
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Tabulka 23 Modelovy priklad ¢. 1 vyhodnoceni

Nazev nastroje Vklad Celkovy vklad po 44
letech

Spofici ucet CS 200.000 K¢ 218.378 K¢

Spofici ucet Banka Creditas 200.000 K¢ 438.462 K¢

Stavebni spofeni Raiffeisen SS 200.000 K¢ 311.078 K¢

Podilove fondy PIS a.s. 200.000 K¢ 1.718.250 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z tabulky je zfejmé, Ze pozadované penize, tzn. 830.000 K¢ Gcastnik dosahl pouze
Vv ptipadé¢ podilovych fondd. Ostatni nastroje se nepfiblizily ani z daleka. Nejhife vysly
varianty $patné zhodnoceného spoficiho uctu a stavebniho spoifeni. Tyto nastroje jsou
vhodné na krat$i horizont a na tvorbu kratkodobé, poptipad¢ stiednédobé rezervy.
Stavebni spofeni je v dnes$ni dobé jiz piekonany nastroj. Je velmi nékladovy a v ptipade,
7e ucastnik nevyuziva minimalni vklad pro statni podporu, témet nevydélava. V piipadé
zajiSténi stafi nejlépe vysly podilové fondy, které maji nejzajimavéjsi zhodnoceni
a Vv dlouhém horizontu jsou velmi stabilnim a U¢innym ndastrojem na zhodnoceni
prostiedkii. Dlouhy horizont a diverzifikace mezi vice druht cennych papird zarucuji
investici uspéSnou. Pii porovnadni na nakladovou strukturu jsou vybrané fondy
na naklady levnéjsi nez vySe zminéné stavebni spofeni. Navic vynaseji vice, nehled€ na
to, Ze pfi srovnani se stavebnim spofenim odpada investorovi starost s prodluZovanim
horizontu, ktery musi fesit u tohoto nastroje kazdych 6 let.

KaZzdé nastroje maji urcité vyhody i nevyhody. Proto je potieba zvazit, pro¢ penize
chceme odkladat a co od nich oéekavame v budoucnu. Je dulezité znat cil a horizont
investovani. Pro piehlednost jsou vyhody a nevyhody jednotlivych nastroji srovnany
v Tabulce 24.
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Tabulka 24 Vyhody a nevyhody vybranych nastroju

Nastroj

Vyhody

Nevyhody

Spofici uéet CS

Vedeni zdarma, likvidita

Velmi nizké zhodnocenf

Sporici ucet Banka Creditas

Vedeni zdarma, likvidita

Velmi nizké zhodnoceni

Stavebni spofeni Raiffeisen

Statni podpora

Poplatkova struktura

SS stavebniho spotfeni —
poplatek za zaloZeni,
poplatky za vedeni tctu,
vézaci doba 6 let

Vysoké zhodnoceni, -
likvidni prostfedky, bez
poplatkt

Podilové fondy PIS a.s.

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vyhody spoficich uétt jsou bezesporu likvidita uloZzenych prostfedku a vedeni uétu
zdarma. Naopak nevyhodou je velmi nizké zhodnoceni, a proto nastroj nedoporuéuji
na spofeni na dichod.

Stavebni spoteni byl kdysi hit a byl to téméft jediny nastroj dostupny na finanénim
trhu v Ceské republice, pres ktery se dalo spofit. D¥ive byl vyuzivan k zajisténi vlastniho
bydleni nebo k piipraveé penéz pro déti na start do zivota. Snad jedinou vyhodou, kterou
tento nastroj m4, tak je statni podpora, které velmi zvysSuje celkovou vynosnost nastroje.
Mezi nevyhody patii poplatky za zalozeni Gctu, poplatky za vedeni G¢tu, i kdyz se tam
mésicné nepfispiva a nelikvidita penéznich prostfedki. Penize jsou vazany po dobu 6 let
a paklize by je chtél ucastnik vybrat, zaplati pokutu za zruSeni nastroje.

Podilové fondy jsou nabizené v Ceské republice relativné nové a spousta Cechil
K nim zatim nema duvéru. Nicméné historicky vyvoj, poplatkova struktura, vynosnost
amoznost zainvestovat do velkého mnozstvi cennych papirt s jednou tisicovkou
mésiéné mluvi jasné. Investor musi brat v potaz volatilitu cennych papirt, kazdopadné
je to skute€nost, ktera je zcela normdlni. Investi¢ni spolecnost pomahé investorovi, aby
zachoval chladnou hlavu a nenechal se emo¢né ovlivnit v piipadé nepiiznivého vyvoje
trhil. V ptipadé€ vybéru ve Spatnou chvili, investor o svoje Uspory piichédzi. V ptipade, ze
se trh propadne, je dilezité penize nevybirat a pouze vyckat, az se vrati zpét.
Z historického vyvoje je ziejmé, Ze tyto situace nastavaji jednou cca za 10 let. Neni to
tedy nic neobvyklého. Kazdopadné tento nastroj je idealni na zhodnoceni penéz, tvorbu
majetku a ptekonani inflace. Timto zptisobem si lze pfipravit pasivni piijem, zajistit se

vvvvvv
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fondu jsou idealni na krat$i horizont, 3-7 let a dynamictéjsi strategie naopak na ten delsi,

7 let a vice.

5.2 Modelovy piiklad ¢. 2 — pravidelny vklad

V druhém modelovém ptikladé doslo k porovnani péti nastroju, které investor miize
vyuzit na pravidelné mési¢ni bazi. Cilem bylo zajistit muzi i Zen¢ rentu ve vysi 20.000
K¢. Tato Castka se sklada ze starobniho duchodu a rezervy pfipravené z vlastnich
prostredktl. Jednim z pouzitych nastroji bylo uloZeni penéz na spofici Gcet, dale vyuziti
stdvajici smlouvy o penzijnim pfipojisténi zaloZzené v minulosti rodi¢i, pievod
penzijniho ptipojisténi do doplitkového penzijniho spofeni a posledni varianta byly dva
podilové fondy — nemovitostni a akciovy. Jak si jednotlivé nastroje vedly a kolik by si

muz se zenou museli odkladat, aby dosahli pozadované renty ukazuji Tabulky 25, 26.

Tabulka 25 Modelovy priklad €. 2 srovnani muz

su PP DPS PF-N PF-A
Vklad 1.500 K& | 1.350 K& 750 K& 730 K¢& 520 K&
Stav Gétu 833.445 K& | 835.000 K& | 834.000 K& | 839.545 K& | 852.288 K¢&
Poplatky 0 K¢ 0 K¢ 0Ke| 8891Ke| 8.400Ke

Zdroj: Vlastni zpracovani

Zkratka SU znamena spofici ii¢et, zkratka PP znamena penzijni pfipojisténi, zkratka DPS
znamena dopliikové penzijni spofeni, zkratka PF — N je nemovitostni podilovy fond,
zkratka PF — A znamend akciovy podilovy fond. Poplatky u investi¢nich fondt v obou

piipadech jsou jiz od kone¢ného stavu Gétu odecteny.

Tabulka 26 Modelovy priklad ¢. 2 srovnani Zena

su PP DPS PF-N PF—A
Vklad 2.600 K& 2.500 K& 1.300 K& 1.250 K& 900 K&
Stav uétu | 1.435.445K¢ | 1.436.000K¢& | 1.450.000K¢ | 1.437.577K¢ | 1.475.000K¢&
Poplatky 0 K¢ 0 K& 0Ke¢| 15.225K¢&| 14538 K&

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Zkratka SU znamena spofici uéet, zkratka PP znamen4 penzijni pipojisténi, zkratka DPS
znamena dopliikové penzijni spofeni, zkratka PF — N je nemovitostni podilovy fond,
zkratka PF — A znamena akciovy podilovy fond. Poplatky u investi¢nich fondt v obou
piipadech jsou jiz od konecného stavu uctu odecteny.

Ve vsech ptipadech u muze i Zeny se dodrzelo zadani, a to splnéni potfebné Castky
k dtichodu. V piipadé muze to bylo 830.000 K¢ a v ptipadé Zeny 1.430.000 K¢&. Déle pak
uz zalezi na jednotlivci, kolik je ochotny a schopny si mési¢né odkladat na svoji rentu.
Kazd¢ néstroje maji urcité vyhody i nevyhody. Pro ptehlednost jsou vyhody a nevyhody

jednotlivych nastroji srovnany v Tabulce 27.

Tabulka 27 Vyhody a nevyhody nastroji

Vyhody Nevyhody
Spoiici uéet CS Vedeni zdarma, likvidita Nizké zhodnoceni
Penzijni pfipojisténi Bez poplatku, statni Nizké zhodnoceni,
podpora strategie spofeni déna,
Do véku 65 let
Dopliikové penzijni Bez poplatku, statni Do véku 65 let
spofeni podpora, volba strategie
spoieni
Podilové fondy Vyssi zhodnocenti, Vstupni poplatek
diverzifikace, likvidita

Zdroj: Vlastni zpracovani

Stejné tak jako v ptipadé€ prvniho modelového ptikladu, ukazalo se, ze spofici ucet
neni efektivnim nastrojem na zabezpeceni stafi, dlouhého horizontu. Tento typ nastroje
se hodi na tvorbu kratkodobé rezervy, rezervy na kazdodenni Zivot.

Penzijni pfipojiSténi se jevi jako nastroj, ktery by lidé na stafi vyuZivat méli.
Z modelace je ale zifejmé, ze v pfipadé¢ vyuzivani transformovaného fondu je zisk
minimalni a je velmi obtizné si timto zpusobem pfipravit dostate¢né mnozstvi penéz,
I kdyZ Gcastniktim pftispiva stat. V piipadé pfed¢asného zruseni Gi¢astnik prichazi o statni
podporu.

Zajimavé§jsi je uz varianta prevodu transformovaného fondu do doplikového
penzijniho spofeni, ktery je v ramci jedné penzijni spoleCnosti zdarma. | Vv ptipadé
vyvazené investi¢ni strategie je vynos zajimavy a tcastnici nemusi mési¢né odkladat

takové mnozstvi prostiedkd. Statni piispévek zistava stejny jako u transformovaného
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fondu. Ve vypoctech neni zapocitany pfispévek zaméstnavatele. Kdyz by pfispival,
celkovy stav uctu na konci spoteni se zvysi. Neni ale pravdépodobné, ze by muz se zenou
byli zamé&stnani cely zivot v jedné firmé, proto ho vypocet vynechal.

U obou bezesporu vysel nejlépe podilovy fond zaméfeny na investici do akcii.
Velkym benefitem je, Ze fond je likvidni, tzn. v pfipad€ potieby je mozné ¢ast penéz
nebo cely obnos odkoupit bez sankci ¢i poplatki. Dalsi vyhodou je fakt, Ze si mési¢né
ani jeden z nich nemusi odkladat 2.000 K¢ a vice a na zabezpeceni diistojného stafi staci
520 K¢ mésicné v piipadé muze a 900 K¢ v piipadé zeny. Diverzifikace je zajisténa
velkym mnozstvim cennych papird v jednotlivych fondech a tim i bezpe¢i pozadovaného

vybéru prostiedkt na konci investi¢niho horizontu.
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Z.avér

Cilem diplomové prace bylo na zakladé vymezeni zéakladnich pojmt z oblasti
kolektivniho investovani ukdzat moznosti zajiSténi se na staii prostfednictvim
kapitalového trhu. Prakticka ¢ast diplomové préce, ve které byly navrzeny jednotlivé
varianty spofeni s cilem zabezpecit se na diichodovy vek.

Ceska spolegnost ma velkou tendenci diichod vibec nefesit se slovy ,né&ak to
vyplyne, stat se 0 nas postard“ nebo voli nastroje, které nejsou vhodné z divodu, ze
nemaji dostatek informaci na to, aby se rozhodovali spravné a vybrali si nastroje jiné.
Z prace bylo ziejmé, ze né€které financni instrumenty, V pfevazné vétSin€ néstroje
penézniho trhu, nejsou vhodnym adeptem na zabezpeéeni na diichodovy vék. Ugastnik,
ktery by timto zptisobem chtél naspofit pozadované mnozstvi prostiedkt, by musel
odkladat mési¢né velké mnozstvi penéz nehledé na to, ze by mu penize v ¢as ubyvali
v dasledkd pisobici inflace. Nejlepsi variantou vySly podilové fondy neboli kolektivni
investovani. Kromé nizké mési¢ni uloZenky, ktera nezatizi rodinny rozpocet, fondy
nabizi i zajimavé zhodnoceni a velkou diverzifikaci, tzn. rozloZeni investice do velkého
mnozstvi titulf, které zajistuji bezpecnost celé investice. Ugastnik ma moznost si vybrat
fond, ktery je podle jeho preferenci z velké §kaly moznosti, které nabizi investi¢ni
spole¢nosti. Velkym benefitem je aktivni sprava fondu. Kazdy fond fidi portfolio
manazer, ktery ma zkuSenosti Snakupem cennych papirt a ma vzdélani v oblasti
kapitalového trhu. Vi, co je spravné a diky jeho odbornosti ma ucastnik jistotu, Ze jeho
rozhodnuti budou spravné. Nehledé na to, Ze 1 pravé on ma velky zdjem na tom, aby
investice klientim vydélavaly, protoze je ¢aste¢né€ zaplaceny z ro¢niho vykonu investice
(management fee). V piipadé potiecby ma moznost ucastnik penize zfondu vybrat
a pozadat 0 tzv. odkup podilovych listii. Toto je vyhodou oproti tradi¢énim stavebnim
spofenim, kde jsou penize védzané po dobu 6 let. Stejnou vézaci dobu ma
I transformovany fond nebo dopliikové penzijni spofeni, tam by ucastnik mél drzet
penize bud’ 15 let (transformovany fond) nebo do konce smlouvy (doplitkové penzijni
spofeni). V piipad¢ vybéru piichazi o statni podporu.

Podilové fondy jsou tedy nejlepsi variantou, jak se zabezpecit na diichodovy veék,
anejen na n&j. A diky diverzifikaci nastroje nabizi moznost ucastnikovi nesazet na

jednoho koné v dostihu, ale na téch vSech 30, které v tu chvili b&zi. V ptipadé vsazeni
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na jednoho koné¢, naseho favorita, je Sance, ze nas$ ki nedob&hne do cile, relativné velka.
Kdyz ale vsadime na vSechny, pravdépodobnost, ze jeden z téch 30 koni nedokonci
zavod, je velmi mala.

Z modelovych piipadi diplomové prace vyplyva, Ze i s malou mési¢ni ¢astkou se lze
pripravit na diistojné stafi a nespoléhat se pouze na starobni dichod od statu. Tém, ktefi
se zajimaji o ekonomické a politické déni v zemi je jasné, ze dichodova reforma je
nezbytna a je pouze otazka ¢asu, kdy bude kone¢né soucasti volebnich kampani. To, jak
situace bude vypadat za 44 let a kdo bude rozhodovat o vysi starobniho dichodu, je ve

hvézdach. Proto je dobré mit oteviena zadni vratka a byt pfipraveni i na druhy scénaf.
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Seznam priloh

VII.

VIII.

Priibéh spofeni SU CS

Priibéh sporeni SU Creditas

Prtbéh spoteni SS, prvnich 10 let

Pribeh spoteni SS, dalsich 30 let
Jednoréazovy vklad dluhopisovy fond
Jednorézovy vklad, akciovy fond
Pravidelny vklad, nemovitostni fond, zena
Pravidelny vklad, nemovitostni fond, muz
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Pravidelny vklad, akciovy fond, muz
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P¥iloha |. — Pribéh spoteni SU CS

Spofici Ucet - CS - Prubéh
Spofici et - CS - Pribéh - TABULKA

Rok

sporeni

Zainvestovano

200 000 K&

200 400 K&

2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047
2048
2049
2050
2051

0 Ke
0 Ké
0 Ke
0 Ké
0 Ke
0 Ke
0 Ke
0 Ké
0 Ke
0 Ke
0 Ke
0 Ké
0 Ké
0 Ke
0 Ké
0 K&
0 Ké
0 Ké
0 Ke
0 Ke
0 Ke
0 Ké
0 Ké
0 Ke
0 Ké
0 Ké
0 Ké
0 Ké
0 Ké
0 Ké
0 Ke

401 Ké
402 Ké
402 Ké
403 K&
404 K&
405 Ké
406 K&
406 K&
407 K&
408 K&
409 Ké
410 Ke
411 Ké
411 Ke
412 Ké
413 K&
414 Ké
415Ke
415Ke
416 K&
417 Ké
418 K&
419 Keé
420 Ké
420 K&
421 Keé
422 Ké
423 Ké
424 Ké
425 Ké
426 K&

Sporici Uget - CS - Priibéh

Rok
sporeni
2052
2053
2054
2055
2056
2057
2058
2059
2060
2061
2062
2063

Zainvestovano

0 Keé
0 Ké
0 Ké
0 Ke
0 Ke
0 Ké
0 Ke
0 Ké
0 Ké
0 Ke
0 Ke
0 Ké

Vynos

426 K&
427 Ké
428 Ké
429 Ké
430 K&
431 Ké
432 K&
432 Ké
433 Ké
434 K&
435 Ke
436 K&

200 801 Ké
201 202 K&
201 605 Ké
202 008 K&
202 412 K&
202 817 K&
203 222 Ké
203 629 Ké
204 036 K&
204 444 Ke
204 853 Ké
205 263 K&
205 673 Ké
206 085 K&
206 497 Ké
206 910 K&
207 324 K&
207 738 K&
208 154 K&
208 570 K&
208 987 Ké
209 405 K&
209 824 K&
210244 K&
210 664 K&
211086 K&
211508 Ké
211931 Ke
212 355 Ké
212779 Ké
213 205 Ké

Stav na
konci

213631 Ke
214 059 Ké
214 487 Ké
214 916 K&
215345 Ke
215776 K&
216 208 K&
216 640 K&
217 073 Ké
217 508 K&
217 943 K&
218 378 K&
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Piiloha 1. — Prib&h spofeni SU Creditas

Sporici Ucet - Creditas - Pribéh
Sporici ucet - Creditas - Pribeh - TABULKA

spo?e(;lki Zainvestovano
2020 200 000 K& 3 600 Ké 203 600 K&
2021 0 Ké 3 665 Ké 207 265 Ké
2022 0 Ke 3731 Ké 210996 Ké
2023 0 Ke 3798 Ké 214 793 Ké
2024 0 Ké 3 866 Ké 218 660 K&
2025 0 Ké 3936 K& 222 596 Ké
2026 0Ke 4 007 K& 226 602 Ké
2027 0 Ke 4 079 K& 230681 Ké
2028 0 Ké 4152 Ké 234 833 Ké
2029 0 Ké 4 227 Ké 239 060 Ké
2030 0 Keé 4 303 Ké 243 364 Ké
2031 0 Ké 4 381 K¢ 247 744 Ké
2032 0 Ke 4 459 Ké 252 204 Ké
2033 0 Ke 4 540 Ké 256 743 K&
2034 0 Ké 4 621 K¢ 261 365 Ké
2035 0 K& 4 705 K¢ 266 069 Ké
2036 0Ke 4789 K& 270 858 Ké
2037 0 Ké 4 875 Ké 275734 Ké
2038 0 Keé 4 963 K& 280 697 K&
2039 0 Ké 5053 Ké 285 750 Ké
2040 0 Ké 5143 Ké 290 893 Ké
2041 0 Keé 5236 Ké 296 129 Ké
2042 0 Keé 5330 Ké 301 459 Ké
2043 0 Ke 5426 Ké 306 886 Ké
2044 0 K& 5524 Ké 312410 K&
2045 0 Ké 5623 Ké 318 033 Ké
2046 0 Keé 5725 Ké 323 758 Ké
2047 0 Keé 5828 Ké 329 585 Ké
2048 0 Keé 5933 Ké 335518 Ké
2049 0 Ké 6 039 Ké 341557 Ké
2050 0 Ké 6 148 K& 347 705 Ké
2051 0 Ké 6 259 Ké 353 964 K&

Spofici Ucet - Creditas - Prubéh

spo?e(:lki Zainvestovano Sti;:g
2052 0 Ké 6 371 Ké 360 335 Ké
2053 0 K& 6 486 K& 366 821 K&
2054 0 Ké 6 603 K& 373424 K¢
2055 0 K& 6 722 Ké 380 146 K&
2056 0 Ké 6 843 K¢é 386 988 K¢
2057 0 Ke 6 966 K¢ 393 954 Ké
2058 0 Ke 7 091 Ké 401 045 Ké
2059 0 K& 7 219 Ké 408 264 K¢
2060 0 Ké 7 349 Ké 415613 Ké
2061 0 Ké 7 481 K& 423 094 Ké
2062 0 Ké 7 616 Ké 430709 K¢
2063 0 K& 7 753 Ké 438 462 K¢
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Piiloha I11. — Pribéh spofeni SS, prvnich 10 let

Stavebni spofeni - Prubéh sporeni
Stavebni sporeni - Pribéh sporeni - TABULKA

BOK. Ce[kem Poplatky Dan z uroku pnps!ig?nai Stav na

sporeni vloZzeno konci roku
podpora
2019 20 000 K& -5 320 Ké 2Keé 0Ké
2020 20 000 Ke -320 Ké 29 Ké 1469 Ké
2021 20 000 Ké -320 K& 67 Ké 1986 K&
2022 20 000 Ké -320 Ké 107 Ké 2 000 Ké
2023 20 000 K& -320 K& 147 K& 2 000 Ké
2024 20 000 Ké -320 Ké 188 Ké 2 000 K&
2025 20 000 K& -320 K& 229 Ké 2 000 Ké
2026 20 000 K& -320 K& 270 K& 2 000 K&
2027 20 000 K& -320 K¢ 312 Ké 2 000 Ké
2028 20 000 Ké -320 Ké 354 K& 2 000 K¢
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Priloha IV. — Priibéh spofeni SS, dalSich 30 let

Stavebni spofeni - Prubéh sporeni

Stavebni sporeni - Pribéh sporeni - TABULKA
Rok Celkem Stav na

Poplatky Dani z uroku

sporeni vioZzeno konci roku
219 065 Ké -5 320 Ké 2139 ¢
2020 0 Ke -320 Ké 384 K& 1
2021 0 Ké -320 Ké 391 Ké
2022 0 Ké -320 Ké 399 K¢
2023 0Ke -320 K& 406 K&
2024 0 Ke -320 Ké 413 Ké
2025 0Ké -320 K& 420 Ké
2026 0 Ke -320 K& 427 K&
2027 0Ke -320 Ké 435 Ke
2028 0 Keé -320 Ké 442 Ké
2029 0 Keé -320 K& 450 Ké
2030 0 Ke -320 Ké 458 Ké
2031 0 Ké -320 K& 465 K&
2032 0 Keé -320 Ké 472 Ké
2033 0 Keé -320 K& 477 Ké y 030
2034 0Ke -320 Ké 482 Ké 270681 K
2035 0Ké -320 K& 487 K& 273 362 K&
2036 0 Keé -320 Ké 491 K& 27
2037 0Ke -320 Ké 496 K¢
2038 0Keé -320 Ké 501 Ké
2039 0Ke -320 K& 506 Ké
2040 0 Ke -320 Ké 511 Ké
2041 0 Ké -320 K& 516 K&
2042 0 Ké -320 Ké 522 Ké
2043 0 Ké -320 K& 527 Ké 295 921
2044 0Ke -320 Ké 532 K& 298 885 K
2045 0Keé -320 K& 537 K& 3 ;
2046 0 Keé -320 Ké 543 Ké

Stavebni spofeni - Prubéh spofeni

ok Sl Poplatky Dari z troku S

sporeni vioZeno konci roku
2047 0 Ké -320 Ké 548 K& 978 K¢
2048 0 Ké -320 Ké 554 K&
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Piiloha V. — Jednordzovy vklad dluhopisovy fond

Jednorazova investic - Prubé&h
Jednorazova investic - Priubéh - TABULKA*

Rok Celkem cisty

Stav na

Dolnich 25% Homich 75%

investice
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2028
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047

vynos
2000 Ke
4040 K&
6121 K&
8243 K&
10408 Ké
12616 K&
14 863 K&
17 166 K&
19508 Ké
21899 Ke
24 337 Ké
26 824 Ke
29361 Ké
31948 Ke
34 587 K&
37279 Ke
40024 K&
42825 Ké
45681 Ke
48 595 K&
51567 Ké
54 598 Ké
57 690 Ké
60 844 Ké
64 061 K&
67 342 K&
70689 K&
74 102 Ké

konci
102 000 K&
104 040 K&
106 121 K&
108 243 K&
110 408 K¢
112616 K&
114 869 K&
117 166 K&
119 509 K&
121899 Ké
124 337 K&
126 824 K&
129 361 Ké
131 948 Ke
134 587 K&
137 279 K&
140 024 K&
142 825 Ké
145 681 K&
148 595 K&
151 567 K&
154 538 K&
157 690 K&
160 844 K&
164 061 K&
167 342 K¢
170 689 K&
174 102 K&

103 690 K&
106 467 Ké
109 142 Ke
111791 Ke
114 443 Ké
117 113 Ke
119 811 Ke
122 544 K&
125315 Ke
128 129 Ke
130 989 Ke
133 898 Ké
136 857 Ké
139 869 Ké
142 936 K&
146 059 Ké
149 241 Ké
152 484 K&
155 788 Ké
159 155 Ké
162 588 K&
166 088 Ke
169 656 K&
173 294 Ke
177 004 Ké
180 787 K&
15 6 K 184 646 K&
157 947 Ki 188 581 Ké

Jednorazova investic - Prubéh
Rok Celkem cisty

investice
2048
2049
2050
2051
2052
2053
2054
2055
2056
2057
2058
2059

vynos

77 584 Ke
81136 K&
84 759 K¢
88454 Ké
92223 Ké
96 068 Ké
99 989 Ké
103 989 Ké
108 069 K&
112 230 Ké
116 474 Ke
120 804 Ke

Stav na

konci
177 584 K&
181 136 Ke
184 759 K&
188 454 K¢
192 223 Ké
196 068 K&
199 989 K&
203 989 K&
208 069 K&
212 230 K&
216474 K&
220 804 K¢

Dolnich 25% Homich 75%
192 594 K&
196 688 K&
200 863 K&
205 122 Ke
209 467 K&
213 899 Ke
218 420 K&
223 032 Ke
227 737 Ke
232 537 Ke

2B13 Ke 237 434 Ke
196 142 Ké 242 430 Ke
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Piiloha V1. — Jednordzovy vklad, akciovy fond

Jednorazova investic - Prabéh

Jednorézova investic - Pribéh - TABULKA*
3613

investice

2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047

Celke

7000 Ke
14 450 Ke
22504 K&
31080 Ke
40 255 Ke
50073 Ké
60578 K&
71819 Ke
83 846 K¢
96 715 Ké

110485 Ké
125219 Ke
140985 Ké
157 853 Ke
175903 Ké
195216 Ké
215882 Ke
237993 Ké
261653 K&
286 968 K¢
314056 K&
343040 K&
374 053 Ke
407 237 Ke
442 743 K&
480735 Ke
521387 Ke
564 834 Ke

107 000 K&
114 430 Ke
122 504 K&
131080 Ké
140 255 Ké
150 073 Ke
160 578 Ké
171819 Ke
183 846 K&
196 715 Ké
210 485 Ke
225219 Ke
240 985 Ke
257 853 Ké
275 903 Ké
295216 K¢
315 882 K¢
337 993 Ke
361 653 Ké
386 968 K¢
414 056 K&
443 040 Ke
474 053 K&
507 237 K¢
542 743 Ké
580 735 K¢
621 387 Ké
664 884 K¢

Dolnich 25% Homich 75%

; 116 989 K&

97 111 Ke 129 039 Ke
98 517 Ke 140 959 Ké
Ke 153 209 Ké

165 992 K&
179 432 K&
193 626 Ké
208 658 K¢
224 606 Ke
241547 Ke
259 560 K¢
278 722 K&
299 119 Ke
320 835 Ke
343 963 Ké
368 599 K¢
394 843 Ke
422 805 Ke
452 598 Ké
484 343 K¢
518 169 Ke
554 212 Ké
592 618 Ke
633 541 Ké
677 146 K&
723 606 Ke
773107 Ké
825 846 K¢

Jednorazova investic - Pribéh
Rok

investice

2049
2050
2051
2052
2053
2054
2055
2056
2057
2058
2059

Celkem cisty

vynos
611426 K&
661226 K¢
714511 K&
771527 Ké
832534 K¢
897811 K&
967 658 K¢
1042394 Ke
1122 362 Ké
1207 927 Ké
1299 482 Ke
1397 446 Ke

Stav na
konci
711426 K&
761226 Ke
814 511 Ke
871527 Ké
932 534 Ké
997 811 K&
1067 658 K&
1142 394 K&
1222 362 K&
1307 927 K&
1399 482 K&
1497 446 K&

Homich 75%

882 034 K¢
941892 Ke
1005 659 Ké
1073 587 K&
1145 944 Ke
1223016 K&
1305 105 Ke
1392 536 Ke
1485 650 K&
45 K¢ 1584 814 Ke
481779 K& 1690416 Ke

5677 Kc 1802 868 K&
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Piiloha VII. — Pravidelny vklad, nemovitostni fond, zena

& Rekapitulace navrhu investi¢niho (0 N S [0
Partners programu Classic Invest 4 op 1954
Jméno klienta:  Zena Datum narozeni: 01.01.1994
Nazev programu: Renta Datum navrhu: 13.11.2019
Investi¢ni konsultant: Bc. Anna Smidova Spoleénost: Partners Financial Services, a.s.
Cilova doba (pocet let): 35

Pravidelné investice

- vyse 1250 K&
- doba pravidelné investice (pocet let) 35
- periodicita mésicné
- cilova ¢astka 525 000 Ké
- hodnota na konci * 1437 577 Ké
- vstupni poplatek
- varianta Bézna
- vyse 15 225 K&, tj. na uhradu bude pouZito 75% z prvnich 16,2 vkladd
- primérna procentni sazba 2,90%
Nazev ISIN typ castka
Conseq Realitni CZ0008472859 smiseny 1 250,00 K¢
- K¢
- K¢
- K¢
- K&
- K&
- Ke
- Ke
- K¢
- K¢
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Piiloha VIII. — Pravidelny vklad, nemovitostni fond, muz

™
& Rekapitulace navrhu investi¢niho (0 N S [0
Partners programu Classic Invest 3500 1994
Jméno klienta:  Muz Datum narozeni: 01.01.1994
Nazev programu: Renta Datum navrhu: 13.11.2019
Investiéni konsultant: Bc. Anna Smidova Spole¢nost: Partners Financial Services, a.s.
Cilova doba (pocet let): 35
Pravidelné investice
- vyse 730 K¢
- doba pravidelné investice (pocet let) 35
- periodicita mésicné
- cilova éastka 306 600 K&
- hodnota na konci * 839 545 K¢
- vstupni poplatek
- varianta Bézna
- vyse 8 891 K&, tj. na thradu bude pouzito 75% z prvnich 16,2 vklad
- pramérna procentni sazba 2,90%
Nazev ISIN typ Castka
Conseq Realitni CZ0008472859 smiseny 730,00 K&
- Ke
- Ke
= KE
- Ke
- Ke
- Ke
- Ke
- Ké
- Ke
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Piiloha IX. — Pravidelny vklad, akciovy fond, Zena

Generace X - Souhrnny prehled
Myslete na budoucnost a investujte pravidelné

Budoud dl Renta Investiéni poradce Bc. Anna Smidovd

Jméno klienta Zena Kontakt na poradce 732325717

Parametry vasi investice

Vyvoj investice dle vimi ého zhod i: 7,0% p.a.
Mésicni platba 900,00 Kt
Doba investovani 35let Slet 45 677 KE
Cilova suma 378 000,00 K& 10let 129 563 K&
Vstupni poplatek 14 538,00 K& 15let 248 481 K&
bude hrazeny postupné ve vysce 60% 2 més. platby 20let 417 062 K&
25 et 656 047 K&
Vase finantni prostredky prosim zasilejte 30let 994 839 K&
na &islo Gétu: 513622024/2700 3Slet 1475 118Ke
Variabilni symbol r (Cislo smiouvy) 35 let 1475118 Ke
1600
Slozeni profilu
1 W Investice M Hodnota inv.
1200
15% 1000
800
600
400
200
tis. KE .
5 1/4cbdobi 1/20bdobi  3/4obdobi  Celé obdobi
W 25% AXA CEE akdovy fond
W 15% AXA Realitni fond Piblizné rozlozeni portiolia podle rizika
1 30% AXA Selection Global Equity Konzervativni slozka 3%
. i . Dynamicka slozka 93%
| 15% AXA Selection Emerging Equity
) N Alternativni investice (komodity, HY 2%
15% AXA Selection Opportunities diuhopisy)*
UPOZORNEN: S investici je spojené riziko, vjnos miiZe kiesat i stoupat @ historickd vy neni zérukou ich vjnosd. o je
y gstrojem pro vytvoreni vyi sho modelu, ktery Zruje zadat j uroven vy i pro simulaci nejriznéjsich scénGiv. AXA
investicni spolecnost, 0.s. nezodpovida za Udaje vioZené do zadani vypoitu vy i a zo takto rené Jjejiho vyvoje. Doporucené
wykonnosti strategii uvedené v amee na listy Eka jsou pouze orientatni a vychdzeji z mozného potencialu Programu pri dodrieni celého

investicniho horizontu a nejsou spoleénosti gorantované. Model rovné: nezachycuje kolisani v pribéhu investiéniho obdobi. Pred somotnou investici

52 se statutem

vice nez / standard
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yich fondd, ¢ a Ppoplatkd. Uvedeny model zahrnuje viiv provizi, odmén a dalSich

4



Piiloha X. — Pravidelny vklad, akciovy fond, muz

Generace X - Souhrnny prehled
Myslete na budoucnost a investujte pravidelné

Budouci cil Renta Investiéni poradce Bc. Anna Smidovd
Jméno klienta Muz Kontakt na poradce 732325717

Parametry vasi investice

Vyvoj i ice dle vami 3 i: 7,0% p.a.
Masicni platba 520,00 K&
Doba investovani 35let Slet 26391KE
Cilova suma 218 400,00 K¢ 10let 74 858 K&
Vstupni poplatek 400,00 K& 15let 143 566 K
bude hrazeny postupné ve vysce 60% z més. platby 20let 240 968 KE
25let 379 048 K&
Vase financni prostiedky prosim zasilejte 30let 574794 K&
na &islo Gctu: 513622024/2700 35 et 852 288 K&
Variabilni symbol |/ (€islo smiouvy) 35let 852 288 K¢
. . %00
Slozeni profilu
W Investice M Hodnota inv.
700
15% &0
500
400
300
200
100
tis. KE
= 1/4cbdobi  1/20bdobi  3/4obdobi  Celé obdobi
W 25% AXA CEE Akciovy fond
W 15% AXA Realitni fond PFibliiné rozlozeni portfolia podile rizika
1 30% AXA Selection Global Equity Konzervativni slozka 3%
Dynamicka slozka 93%

W 15% AXA Selection Emerging Equity

Alternativni investice (komodity, HY 5%

15% AXA Selection Opportunities diuhopisy)*

UPOZORNEN: S investici je spojené riziko, vynos muze klesat i stoupat @ hmnckn % neni zarukou i v;inosﬂ. cka je
astrojem pro vytvoreni vy sho modelu, ktery umoznuje zadat j iv Uroven vy pm simulaci nejriznéjsich scénait. AXA

mvestrau spolecnost, a.s. nezodpovida za Udaje viozené do zodani vypoctu vyl i 0 zo takto F Jjejiho vyvoje. Doporucené
wkunnasn szrotegu uvedené v poznamce na listu Kalkulodw jsou pouze orientaéni a vychazeji z moiného potenciaiu Programu pii dodrZeni ceiého
0 nejsou & Mndel rovnéz nezachycuje kolisani v pribéhu investicniho obdobi. Pred samotnou investici

se statutem priskusny foﬂdﬁ, i io ikem poplatiy. Uvedeny model zahrnuje viiv provizi, odmén a dalSich

se
popiatky.

2

vice nez / standard Vg,
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