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Analyza veejného dliuhu vCR

Souhrn

Diplomova prace je za#tena na problematiku ¥&ného dluhu, ktera je v posledni
dekad pomerné diskutovanym tématem.

Cilem prace je analyza ¥gného dluhuCR pro obdobi 1993-2012 a zamitniti
potvrzeni primarnich i vedlejSich hypotéz, tykajicise vlivu mimorozpgiovych faktofi
na vyvoj veéejného dluhu. Pro spini cili bude provedena graficka analyza
i ekonometrické modelovani, a to na zakladiskanych dat z portalu VIadgR
a ministerstev.

Z vystupi pouzitych metod je patrny vliv mimorozgovych faktofi na vyvoj
vefejného dluhuCR. Z mimorozpeétovych faktofi maji nej¥tsi vliv na dluh HDP
a urokové naklady. Nasledna analyza nepotvrdildyyZzeadluzeni &¢i Urovni ekonomiky
dosahovalo vysoké tro¥nNaopak prokazala, Ze v ramci EUi&tR k lepSimu piméru.
Dale nebyly prokadzany zasadni rozdily gtsidani politického spektra u moci pro obdobi
rastu veejného dluhu, tj. od roku 1997.

Kli ¢ova slova: verejny dluh, statni dluh, rozptova soustava, vejné rozpéty, prijmy

a vydaje, dluh zdravotnich pajdven, fiskalni politika, management dluhu.



Analysis of public debt in the Czech republic

Summary

This thesis deals with the problems of public ddlbhtese problems are relatively
discussed topic in the last decade.

The aim is to analyse the public debt of the CzRepublic for the period 1993-
2012 and the denial or confirm primary and secontgpotheses concerning the influence
of extra-budgetary factors on the development dflipudebt. To fulfil the objectives will
be made graphic analysis and econometric modellibgsed on data obtained
from the website of the Czech Government and nriagst

The outputs of the methods used are evident infleief extra-budgetary factors
on the development of the public debt of the CzRejpublic. From the extra-budgetary
factors have GDP and interest costs the greateghdimon debt. Next analysis not
confirmed that the debt to the economy reachedga level, but showed that within
the EU the Czech Republic is a better average h&urtore, significant differences were
demonstrated in changing the political spectrunpower for a period of growing public
debt, i.e. since 1997.

Keywords: public debt, national debt, budget system, pubtiodgets, revenue

and expenses, health insurance debt, fiscal palglyt management.
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Uvod

Veiejny dluh neni problémem poslednich desetileti stuleti. Jisté formy
verejného dluhu se objevovali uZea rekolika staletimi a v &kterych zemich ifed par
tisici lety. Teprve az dhem 19. a 20. stoleti &ma silit vyznam viejného dluhu
na ekonomické a mezinarodni urovni.

V souwasné dob zaina byt problém v@jného dluhu velmi disktovanym nejen
v odbornych kruzich, ale Zma zajimat i vEejnost. Véejny dluh je pouzivan jako
ekonomicky ukazatel a obvykle byva parovan jako ipaddalSimi ekonomickymi
ukazateli, nafiklad HDP, HNP a dalsi.

Ceska ekonomika ma k dispozici celou 3kalu ukafiatkteré jsou pouzivany
pro uceni ekonomické produktivity zeim zadluZzenosti apod. Mezi tyto ukazatelefipat
i vefejny dluh, ktery uvadi celkové zadluZeni zenfrestoZze ukazuje celkovou miru
zadluzeni, neni bran jako hlavni ukazatel zadluzétggasgji se v souvislostech
o hlavnim ukazateli zadluzeni mluvi o statnim dlule tento ukazatel nezahrnuje dalSi
zadluzeni nafiklad kraji a zdravotnich poji®ven. Statni dluh je seéasti dluhu
vefejného.

Problém zadluzeniCR je v posledni dek&d obvykle diskutovan politickou
reprezentaci nasi zeémPoliticti predstavitelé spojuji zadluzeni s problémem udrzeni
vyrovnaného rozpftu a vyvoje ekonomiky. Nazory na podpateské ekonomiky a vlivy
statniho rozp&tu na vyvoj ekonomiky se od sebe odliSuji na z&k|aalitické pislusnosti.
Otazkou je, zda existuje vyznamna odliSnost ve jriyghonomiky a statniho rozptu,
kdyz se strany u mociitlaji?

Prace jeflenéna na ®kolik st¢zejnich kapitol. Prvni hlavni kapitolou je teor&tc
cast obsahujici poznatky ziskané z pisemnych i releickych zdroji. DalSi kapitolou
je praktickacast, jejiz sotasti je zakladni charakteristikaregého dluhu, jeho sdasti
a vlivu zadluzeni obci na celkovytegny dluh. Gilezitou podkapitolou praktick&asti je
ekonometricky model, ktery testuje zvolené paraynatijejich vliv na vyvoj véejného
dluhu. Nasledujici kapitolou po praktickésti je diskuse, ve které budou vysledky
a vystupy prace porovnany s vysledky jinych altaabyvajicich se tématem zadluzeni
CR. V posledni kapitolou prace bude celkové vyhoéndstavu VD &eské ekonomiky.

-11-



Cil a metodika

Hlavnim cilem této diplomové préace je analyzaejmého dluhuCR pro obdobi
1993 - 2012 a potvrzendi vyvraceni hlavnich i vedlejSich hypotézii Rypracovani
analyzy je kladenittaz na mimorozptoveé faktory a jejich vliv na vyvoj VD.
Hlavnimi hypotézami této prace jsou:
1) Veiejny dlunCR se vyvijel v obdobi mezi roky 1993 a 2013 beéSich zasah
statu, jako snaha o snizegiijiplné eliminovani zadluzeni.

2) Rust vlivu mimorozpdétovych faktofi verejného dluhu fevySuje Grove rastu VD.

Dil¢imi cili jsou v této praci:
e porovnani miry viejného dluhu s vybranymi staty EU,
«  zjisténi vlivu zmsn politického spektra ¥idicich organeckR (Vlada, Parlament),

* analyza zadluZeni obci.

V praktické ¢asti je vypracovana analyza VOR od roku 1993 aZ po séasnost
(2013). Data budou nejprve graficky analyzovana asledd z nich bude sestaven
ekonometricky model. Analyza k¥&jného dluhu a ekonometricky model budou slouzit
jako vychodiska $ potvrzovanici vyvraceni vySe uvedenych hypotéz. Ekonometricky
model bude vytvilen programem Gretl. Data pro vyteoi ekonometrického modelu byla
ziskana pedevsim z portélViady CR, PS a MF.

Pro splni vySe zmianych teoretickych cil byla nastudovanarislusna literatura
zabyvajici se tématem a problematikou nejerjwého dluhu, ale také vSech jeho &isii.
Pro vypracovani teoretick&asti zandtené na viejny dluh, jeho formyglenéni a dalsi,
budou jedny z hlavnich pramempublikace od Jitky Pekové a Pavla Tuleji, iktse
tématem viejného dluhu a vejnych rozpoéta podrobrji vénuji. Pro pateby teoretické
¢asti bude nastudovana nejgaska, ale i anglicka literatura. Data pro praktickast byla
ziskéna z portalu a publikaci ministerstéR, Vlady CR, Ceského statistickéhoradu
a dalSich podirnych portah spravovanych statni sprav@iR. Pro mezinarodni porovnani
ukazatel s vybranymi evropskymi zeimi byla data ziskana z portalu Eurostiateskych
portali zangfenych na mezinarodni drovni sledovani vyvoje zaghiizzemi a vyvoje

ekonomik.
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3. Teoreticka vychodiska

Ceska republika je nejen v ramci evropského kontineale také v ramci celého
swta samostatnym ekonomickym subjektem. Hospoda finarénimi i nefinagnimi
prostedky, se kterymi riize volré disponovat. V satasné dob se vVCR ned#i sestavit
vyrovnany rozpoet a diky tomu vznikaji nebo rigtaji dluhy a zadluzetiR i Gzemnich
samospravnych cealk O hospodgeni statu a vyuzivanéthto prostedki se staraipslusné
ministerstvo, tj. Ministerstvo financi, a VIad:R se schvalenim obou komor Parlamentu.
VySe uvedené instituce navrhuji vyuzZivani predki formou rozpéti a nasledé

kontroluji vyuzivani&chto prostedki.

3.1. Verejny dluh

Definic VD je negeberné mnoZstvi. Ve své podstékaji totéz, ale $tSina se liSi
v Uhlu pohledu autora a obdobim, ve kterém bylye#gny. Pro ilustraci jsou uvedeny t
vybrané definice.

»Verejny dluh jecasto vniman jako kumulace minulych defisié“ejnych rozpeti.
Rozpatove deficity s vejnym dluhem souvisi, ale jejich existence nenngedpficinnou
jeho nistd* (Ochrana a kolektiv, 2010, s. 144).

»vVerejny dluh byva standardrdefinovan jako souhrn fingnich zavazk vzniklych
p/i financovani operaci vladniho sektoruicv ostatnim domacim izahramim
ekonomickym subjekn. Jinak /eceno, veéejny dluh je souhrn pohledavek ostatnich
ekonomickych subjekivici statu bez ohledu na to, jak tyto pohledavky \yniRvo-ak,
1997); (Ochrana a kolektiv, 2010, s. 144).

Srozumitelnou a obsahlou definici uvadi ve své jabl Pekova (2005, s. 445).
.verejny dluh je souhrn pohledavek ostatnich ekonoroitkgubjekt wici statu,
jednotlivym stupim Gzemni samospravy, regym fondm a ostatnim institucim
ve véejném sektoru, a to jak vaitich subjekt (jJde o vnitni dluh), tak zahra@hich
subjeki (jde o zahranini dluh). Statni dluh i dluh/fslusného stughizemni samospravy
bude muset byt v budoucnu splacen. Tiha 7/omémi dluhu dopadne na davé
poplatniky*

-13-



Jak z &chto citaci vyplyva, vieejny dluh mé kumulativni charakter a je sumou digfic
e statniho rozpé&u,
» verejnych rozpeta (kraja a obci),
e rozpgaita zdravotnich pojigoven.

VSechny vyse zmimé rozpdéty jsou sodasti rozpotové soustavy'R.

3.1.1. Clenéni verejného dluhu
Zakladni ¢leréni vaejného dluhu dle metodického postupu popisuje kowée
(2008, s. 483) ve své publikaci &idcho na:

» Hruby, tzn. celkovy objem zavazistatu, Uzemni samospravyj/e@@opravnich
instituci apod. (bez ohledu na vySi pohledavelust@emni samospravy atd.) ...“
Hruby veejny dluh je nejasgjsi formou, v ramcilenéni, v které se vejny dluh
vykazuje. Tato forma se pouziva také jako ukazatemezinarodni srovnéni

» disty, tzn. hruby dluh — pohledavkyPekova, 2008, s. 483).

Cisty verejny dluh tedy pedstavujecelkovy objem zavailstatu a dalich instituct

a organi snizeny o objem pohledav@ekova, 2008, s. 484).

Dale je moZnalenit vaejny i statni dluh dle mistadeni, doby splatnosti a miryipnani.
,Cleneni dle mista ufeni:
» Vnit/ni — dluh je umigh v tuzemsku a v domaciémd. Na dluh gispivaji sami
obcané statu formou nakupu statnich cennych papir
» Vng¢jSi — dluh je umigh v zahrandnich statech a v jejich énach. Tento druh je
pro stat nevyhodfiSi nez dluh vnini, neb@ se dluh odviji od sily ény”
(MF, 2014).

, Clereni dle doby splatnosti:
» Kratkodoby — splatnost dluhu je do 1 roku.
» Stredredoby — splatnost dluhu se pohybuje v rozmezi adkd do 10 let.
» Dlouhodoby — splatnost dluhu je nad 10 I@F, 2014).

! Respektive jako podil s HDP.
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, Cleneni dle miry piznani:
» Oficialni — oficialre administrativié vykazovany v plné vysi.
» Skryty — respektive potencialni j@gadny dluh statdi Gzemnich jednotek za dluhy
jinych organizaci, za které se néidad zarui* (MF, 2014).

V pripact pohlizeni na viejny dluh s ekonomického a hospegko-politického
pohledu, je pdaebaclenit dluh dle jeho vahy na:
» ,Absolutni — dluh je uva¢h ve stalych jednotkach.eme dané zem
» Relativni — Dluh je uvéagh jako porgrovy ukazatel népsiji s HDP a je tedy
v procentech’(MF, 2014).

3.1.2. Formy veiejného dluhu
Formy véejného dluhu se shoduji s formami statniho dlubeivSing pripadi ma
verejny dluh formu vladnich dluhopis negastji obligaci. ,Dluhopis je cenny papir,
s nimz je spojeno pravo jeho majitele poZzadovatobd, kdo dluhopis vydal (emitoval,
tedy od emitenta), splaceni cite castky ve jmenovité (nominalni) hod&atvedené
v dluhopise, spolu s pravem na vyplaceni vynosyg K arcitému datu* (EPRAVO.CZ,
2014). Vladni dluhopisy mohou koupit tuzemské skifyjeale také subjekty zahrani.
Prodej dluhopis do zahrarii navySuje zahrawtini dluh. Z hlediska formy dluhopis
rozliSujeme zaknihované a listinné obligace.
» ,Zaknihované obligace, tzn., Ze je dluh zapsan wih lstatniho dluhu a obligace
je vedena nadiech...”
> ... materializované, tzn. dluhopis ma listinou @@®bu) formu obligace"
(Pekova, 2008; s. 488.)

VIadni dluhopisy je moZzné rozlisit i dle obchodatabsti na neobchodovatelné
a vdaejné obchodovatelné. N&sgji jsou vydavany viejré obchodovatelné statni

dluhopisy, jeZ jsou nabizeny a prodavany v aukeidendrech) které vyhladujeCNB.

2/ ramci finaréniho trhu.
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Cenné papiry fite koupit kdokoliv, kdo ma oénzajem. Diky moZnosti ¥ejré¢ s nimi
dale obchodovat je Ize nabizet na sekundarnichdirieh trzich.

Neobchodovatelné cenné papiry jsou psatiyn@ na jméno vlastnika, které
po zapsani jiz nelze zZmit, tedy nejdou dale prodat. Neobchodovatelné égrapiry tvéi
neobchodovatelny dluh. Neobchodovatelny diiR tvai pouze neobchodovatelné cenné
papiry a dluh fejaty z gredchozich obdobi. iBjaty diuh po rozpad’SR splatilaCR
do roku 1996. Nyni jsou neobchodovatelné cennérpapédevsim ty, které maji vyssi
arok a jsou ureny obyvatelstvu nebo neziskovym organizacim.

Dulezitym hlediskem p dalSim¢leréni dluhopisi je délka splatnosti.

1) Kratkodobé - treasury bills — splatnost do jednalo&u. RedevSim statni
pokladniéni poukazky.
2) Stredrédobé — treasury notes — splatnost od jednoho rokLOdet.
3) Dlouhodobé — treasury bonds — splatnost delSi Gdétl
Prikladem stedrédobych a dlouhodobych cennych pégéou jiz zmigné obligace
~-Emitentem statnich dluhopisje podle zakona. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
ve zreni poz@jSich pedpisi, Ceska republika zastoupena Ministerstvem financi.
K financovani kratkodobého statniho dluhu jsou wyag kratkodobé dluhopisy se
splatnosti do 1 roku prodavané na pémim trhu — statni pokladmi poukézky. Statni
dluhopisy prodavané na kapitalovém trhu maji dolplateosti delSi nez 1 rok, jsou
pouzivany pedevsim k financovani dlouhodobého statniho dluau,y pfipadech
schvaleného schodkového statniho ra@fpoi k financovani kratkodobého dluhu®
(MF, 2014)

Dulezitym hlediskem, které nelze opomenout, je Uiiova které dany dluh vznika
a kdo se ho snazi, ndilad emisi novych dluhopis dotasré pokryt. Z tohoto hlediska
rozliSujeme cenné papiry na statni a komunalniagidy.

1) ,Statni dluhopisy -Tento typ dluhopis je charakterizovan nizSim Grokovym
vynosem (kuponem), ale i nizSim rizikem, kterép@eso s moznym bankrotem

statu. Obeca plati, ze statni dluhopisy maji nizkou miru rizikaoto jsou mezi

% “Primarni aukce korunovych statnich dluhaipisstatnich pokladdhich poukazek, které jsou emitovany
v Ceské republice, vychazi z Pravidel pro primarnidejostatnich dluhopisorganizovanyCeskou narodni
bankou. Nadchto aukcich mohou participovat pouze vybrani primhéealed, ktefi uzaveli s Ministerstvem
financiCR jiz zmkovanou Dohodu.(MéSec.cz, 2014).
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investory popularni. Staty, které jsou vnimany jakokowjSi, musi pilakat
investory tim, Ze plati vysSi Urokikvizikové pirazce
2) Komunalni dluhopisy - Emitenterchto dluhopis je Uzemni samospravny celek.
Takovéto dluhopisy jsou zaply bui’ daremi, coz znamena, Ze Urok je splacen
z vybranych dani, anebo konkrétnim projektem, teghon se vyplaci z &itych
projekti, jako je mytné na dalnici poplatky ze sportovnich akci(Economia a.s,
2014).
Mimo statnich a komunalnich cennych papkistuji jes¢ korporatni cenné papiry, ale ty
nejsou pro tuto praciudezité, protoze nejsou vydavany ani statnimi orgacemi ani
USC, ale jsou vydavany korporacemi.

3.2. Statni dluh

Statni dluh tvéi nejwtSi ¢ast véejného dluhu. Statni dluhigdstavuje sumu
nesplacenychijcek, které si stat (viada) musel wy@it na kryti deficiti svych rozpéta
a nesplacenych urékz €chto mjcek, tzn. celkové zavazky vladyasi vSem svym
vétitelam. Deficitni rozpdet vznikad pedevSim nedostateymi prijmy nebo g@iliSnymi
vydaji. Deficit vznika pedevsim na Urovni statniho rozpm ktery je Ustednim véejnym
rozpaitem statu.

Vramci ceské legislativy lze najit dpravy statniho i fej@ého dluhu
v nasledujicich zakonech:

» ,Zakon ¢. 218/2000 Sb., o rozpwmvych pravidlech a o zné nekterych
souvisejicich zdkan(rozpaitova pravidla).

» Zakon¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech.

» Zakonc. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu.

> Zakon ¢. 5/2005 Sb., dluhopisovy program na Uhradasti ztraty Ceské
konsolidani agentury.

» Zakon ¢. 547/2005 Sb., o statnim dluhopisovém programuii@du zavazku
ze statni zaruky za konsolidaci a stabilizaci bamikdoo sektoru a finamich
dopadi z cleni majetkuCeské a Slovenské Federativni Republiky niezgkou
republikou a Slovenskou republikou ve pragpCeské narodni banky.

» Zakon 105/2007 Sb., o statnim dluhopisovém prograanuhradu jistin statnich

dluhopigi.
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» Zakonc¢. 299/2008 Sb., o statnim dluhopisovém programuhmadu jistin statniho
dluhu.
» Vyhlaska 323/2002 Sb., o rozpaveé skladb tridi pAijmy a vydaje SR(MF, 2012).
V souwasné dob je statni dluh standardnvykazovan v hrubé podéb
a to gredevsim pro mezinarodni srovnavani. Hruby statrh de také vyuziva pro vypet
podilu dluhu na HDP (dle maastrichtskych kritérii).
Pravidelné vykazovani statniho dluhdisté podok muze byt nepesné pedevsim
Z nasledujicichiicin:
- St&t m& nevymahatelné pohledavky (nedobytné pékley). V sodasnosti
neexistuje pesné uteni, které pohledavky Ize povazovat za vymahatelki&ré nikoli.
- Vykazovani a oaevani aktiv statu se e v iznych zemich liSit. Pracuje
se obvykle s metodikami na narodni Urovni. Do $thtfinartnich aktiv se zahrnuji statni

podily u akciovych spotmosti, devizové rezervy, hotovostgdky soukromému sektoru.

3.3. Dluhy obci a kraji

Veiejné rozpoéty tvori vaci verejnému dluhu mnohem men&ist nez statni dluh,
neba’ verejné rozpodty byvaji nefastiji zajiStovany prostedky ze statniho rozptu.
Jak je ukazéano vifloze ¢. 2, nejvyznamgSimi veejnymi rozpdty, vyjma statniho
rozpaitu, jsou rozpoty kraji, mést a obci, organizaich slozek statu, pravnickych osob
zaloZzenych statem, krajethobci. V dnesSni dabmaji obce a kraje problémy &ijmovou
strankou rozp&ti. Verejna sprava se stale vice decentralizujénatd orgariim verejné
spravy rostou néklady né&nnosti, které na & byly preneseny z vyssiho stuprerejné
spravy. Problémem poslednich let je, Ze si ofiekraj musi na zajighi chodu gjcit,
at od statu, tedy ze statniho roZpg nebo ze soukromého sektoru, tj. od bankovnich
instituci.

V rdmci decentralizace se na US@eméSeji daldiinnosti a povinnosti, které
museji financovat. Mezi tyto fpnesené zdlezZitosti patnagiklad sprava ssteného
majetku, rekonstrukce a vystavba infrastrukturyer&t zahrnuje mistni komunikace,
kanalizace,cisticky odpadnich vod a vodovody. Jedny z nejvySSichladdkvykazuje
vétsina USC za adrzbu a rekonstrukci fizani mistni obanské vybavenosti

pro zkvalitréni obianské a obecni (gatské) infrastruktury.
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V poslednich letech objevili obce igDb, jak snizit ndkladovou zata rozloZzit ji
mezi rékolik obci. Toto rozédleni znamena dast&né ijeti nakladi jinych obci. Jedna se
dobrovolné svazky obci, které ziskavaji pfedky nejen ze statnich foidale také
z fondi EU. ,Dobrovolné svazky obci vyuZivaji ziskané predky pedevsim na rozvoj
a obnovu mistni infrastruktury (vodovody a kana&a odpadové hospodsvi a
na projekty zvysuijici atraktivitu jejich uzen{¥F CR, 2014).

Na urovni kraji za€Zuji rozpa@ty nejvice ,rozsahlé investice do regionalni
infrastruktury (rekonstrukce silnic Il. a lll/id, okranska vybavenost), cestovniho ruchu,
vedy a vyzkumu{MF CR, 2014).

Takovéto investice byvaji étSinou financovany pomoci @si od Evropské investni
banky., Tyto Uvry jsou zpravidlacerpany v @kolika tranSich s#znou délkou splatnosti,
zpravidla presahujici 10 let. Ostatni ey prijaly kraje od pedznich Ustav za Welem
predfinancovani investnich projeké, oprav silnic¢i odstraiovani povodovych Skotl
(MF CR, 2014).

3.4. Dluh zdravotnich pojistoven
.Za zdravotni pojigovny jsou vramci vladni fingni statistiky povaZzovany
vSechny organizace, které od p@jikt:, zan#stnavatel a statu inkasuji povinné zdravotni
pojisteni, poskytuji jednotlivim jak sluzby spojené s hrazenim preventivni zdnaypéte,
tak stejné pojistné kryti a maji uzakag jednotné kontrakty s poskytovateli zdravotni
pé&e’ (Tuleja, 2007, s. 219).
V Ceské republice izeme mezi zdravotni pofidvny zaadit:
1) VSeobecnou zdravotni pajidvnu, dale jen VZP. Tato organizage. realizuje
ve'ejné zdravotni pojighi v okamziku, kdy toto pojEti nerealizuji zawstnanecké
zdravotni pojisovny“ (Tuleja, 2007, s. 219).
VZP diky tomu ziskala vysadni, ne-li monopolni, taweni na dlouhou dobu.
V ramci vladniho sektoru je VZP pravnickou osobamZ hospoda s vlastnim i statnim

majetkem. Tento majetek nesmi bygegmetem konkurzwei majetkovym vyrovnanim.

2) Zamestnanecké zdravotni pajdvny. Jsou to organizace, ktere.. realizuji

vSeobecné zdravotni pofiaf zejména pro za#stnance pracujici v organizacich
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zaloZzenych nebafizenych jednotlivymi ministerstvy, pro pracovnikgmastnané

v jednom oborui pro zan#stnance jednoho paépvice podnii“ (Tuleja, 2007, s. 219).

Kazda zamsstnanecka pojiovna musi mit povoleni a registraci u ministergivace a

socidlnich ¥ci, jako nositele vieobecného zdravotniho pjistv sowasné dobdv CR

existuje krond VZP dalSich 6 zdravotnich pdjdven.

a)
b)

c)

d)
e)
f)
9)

h)

,Vojenska zdravotni pojidvnaCR (201).

Ceska primyslova zdravotni pojigvna (205).

Oborova zdravotni pojivna zamistnana@ bank, pojigoven a stavebnictvi
(207).

Zanestnanecka pojivna Skoda (209).

Zdravotni pojigovna ministerstva vnitra (211).

Revirni bratrsk& pokladna, zdravotni pg@gna (213).

Zdravotni pojigovna METAL-ALIANCE (217) (1. 10. 2012 p¢blo sloweni
s ceskou pfimyslovou zdravotni pojivnou).

Zdravotni pojigovna MEDIA (228) (28. 3. 2011 préfdo sloweni s VZP)"
(MF, 2014).

VeSkerou ¢innost zdravotnich pojf®ven upravuji pravni ipdpisy. Zizeni

zdravotni pojiSovny je upraveno zakonend. 551/1991 Sb. O VSeobecné zdravotni

pojistovré CR, ve zrni pozajSich gedpisi a zakonems. 280/1992 Sb. o resortnich,

oborovych, podnikovych a dalSich zdravotnich poy$éach.

Dluh zdravotnich poji®ven tvdi stejreé jako dluh véejnych rozpétit jen zlomek

celkového veéejného dluhu.

3.5.  Pri¢iny riastu verejného dluhu

Verejny dluh je spokéné se statnim dluhem ovivevan mnoha faktory. J. Pekova

(2008, s. 491) uvadi ve své publikaci 8tma popis nejznagjSich a nejzavazjsich

faktoni, které ovliauji statni dluh a posléze ikegny dluh. Jedna se o:

1) ,vedeni nasilnych akci (valek apod.) a naslednyatitkbuci a reparaci,

2) dlouhodolz vedené deficitni hospodvi statu, tedy statniho rozto

a mimorozpetovych fond,
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3) ,rozsahlé veejné investice, na které stat nema navratné finanprostedi
ve statnim rozptu,”

4) Akceptovani dluhusedeslych obdobi (n#iklad z rozdleni CS federaceyi prijeti
dluhu za jiné subjekty.”

Nejcastji uzivané dleni zmirgnych faktoti je na rozpétové, mimorozpdtoveé
bezesporu faktory rozptové, i kdyz ani ostatni faktory nejsou nezanedbéteToto
¢leréni by odpovidalo i vySe uvedené citaci a parafr&kzly add 1 a 4 by pali
k mimorozp@tovym faktofim a add 2 by p#t rozpoctovym faktofi. Add 3 Ize pifadit
k vedlejSim faktokrm ovSem s Uzkou vazbou na rozmvé faktory.

3.5.1. Rozpcatove faktory
Jak uvadi J. Pekova (2008, s. 487) ve své publikaikost véejného dluhu
ovliviiuje predevsim:
1) vySe acetnost deficit jednotlivych veéejnych rozpdtii, zejména statniho rozgio,
respektive mimorozgtovych fond v rozpa@tove soustay
2) zaruky statu a Uzemni samospravy za dluhy jinybfekti;
3) inflace, nebd zvySovani inflace #ie pisobit na véejny dluh tak, Ze sniZuje
realnou hodnotu dluhu a stéit izemni samosprava na tom ,\Aava“.

Rozpatové faktory maji, na rozdil od zbylych faktorjednu vyhodu. Vlada,
parlamentCR a dalsi organy statni a regné spravy mohou tyto faktoryaste&ns
ovliviovat. Nejlépe mohou ovlivnit vySigetnost deficii. Jejich rozhodnuti offaélenych
financich rozhoduje o existendtipadre vysi deficitu. Nejmensi vliv viady a orgarstatni
a vdejné spravy maji tyto instituce na inflaci, i kdgwliviiovat ji ¢ast&€né mohou

zadavanim vejnych zakéazek.

3.5.2. Mimorozpocétove faktory

Mimorozpaitové faktory Ize dit do dvou skupin. Prvni skupina mé& vztah
k minulosti a ostatnim ekonomickym subjiakt V této skupig je pledevSim pevzeti

* Predev&im Gzemni samospravy.
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dluha z minulych obdobi nebo od jinych subjekiDruha skupina je spjatargulevsim
s ekonomikou statu a chovanim hagentralni banky na volném trhu a chovanim statu
vaci svému majetku.

Prvnim faktorem prvni skupiny, ktery se tyk#R, je gijeti zavazku z minulého
obdobi. ProCR je to napiklad pijeti ¢asti dluhu po rozpadWeské a Slovenské
Federativni Republiky. Do toho faktoru Izefadit i prevzeti zavazk jinych subjeki,
nagiklad statnich i nestatnich podfiko neziskovych obdobiah krachu na trhu. DalSim
faktorem je pevzeti dluli a sankci po vatmém obdobi. Tento faktor se nytiR netyka,
ale vroce 1918, po 1. &ové véalce byly tehdejsim@eskoslovensku uloZeny sankce
za vyprovokovani a vedeni valky, i kdyZ v datesatku této valky bylaCeskoslovensko
soutasti Rakousko-uherské&Se bez moznosti se svéveéloddlit ¢i postavit proti valce.
| ptes to dokazaloCeskoslovensko splatit své zavazky do roku 1930.leBnén
mimorozpd@tovym faktorem, ktery ma &Si vyznam, je vliv zadluZenych
mimorozpdtovych fond, které nejsou zachyceny v roZpavém hospodani.

V praxi byva véejny dluh velice¢asto uzivan jako ukazatel dany do moumn
s rgjakou dalSi vetliinou. Toto spojeni dvou ukazaietava moZznost gsobeni dalSich
mimorozpdtovych faktofi. Tyto ukazatele jsou obsazeny v druhé skdpin
mimorozpdtovych faktof.

Jak je jiz vySe zmiino, ¢asto byva viejny dluh jako ukazatel parovan jako podil
s HDP, tedy dalSim faktorem, ktery ovliye veejny dluh je vyvoj ekonomiky (nikoli
stav). V gipac ukazatel se jedna o vyvoj HDP.

Jiz existujici dluh produkuje nezadouci nakladyerfi jsou uroky. Z tohoto
vyplyva dalSi faktor, kterym je vyvoj urokové #&t. Tento faktor je propojen
I s rozp@tovymi faktory, neb6 Uroky jsou zahrnuty v rozgtovych vydajich jednotlivych
verejnych rozpeéti. Vtomto gipact se jedna o komplikovanou situaci, nébnist
veejného dluhu navySuje aroky, které vedou kisidr véejnych vydaj. Rist vydaj
zvySuje rozpgiovy deficit, ktery zjpsobuje rist ve'ejného dluhyDvorak, 2008, s. 126).

V piipact, ze velkacast véejného dluhu je v zahrafij tak dalSim dlezitym
faktorem je nominalni kurs, respektive jehoéma Ri posilovani ngny, zhodnoceni,
dochéazi k poklesu hodnoty zahr&miho veéejného dluhu vyjéidtného v domaci éme.
Naopak pi znehodnoceni 8my hodnota zahragmiho dluhu roste.
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DalSim faktorem ovliituje veaejny dluh centralni banka a to konkré&taSemi
operacemi na volném trhugmito operacemi na volném trhuttte centralni banka #nit
relativni vahu véejného dluhu a #mit tim i podil véejného dluhu k HDP. Vipacd
nakupu statnich cennych papse relativni vaha wejného zadluzeni snizuje. \fipact
prodeje naopak roste.

Vedle centrélni banky fize i stat mimorozpaové ovliviiovat velikost véejného
zadluzeni a to iigdevsSim operacemi s majetkem. Jedna sékitagp o @Fijmy z vliadniho
majetku, pijmy z dividend nebo iljmy z prodeje statniho majetku, které se datgon
pouzit na splacendasti dluhu. V op&ném gipadt, kdy stat poskytuje finami pomoc
subjektim pred nebo i ve finami krizi°, nebo pimo prevezme dluhygchto subjeki, pak
verejné zadluzeni vzroste.

Na druhou skupinu mimorozpmvych faktofi verejného dluhu bude zatfeno

zhodnoceni a vypracovagast tykajici se vyvracegi potvrzeni hypotéz i s argumenty.

3.5.3. Vedlejsi faktory

Mezi vedlejSi faktory Ize zadit nagiklad stavceské ekonomiky, Uroweceského
zdravotnictvi a&eskou legislativu. VSechny uvedené faktory jsouzag@m propojeny.

Hlavnim faktorem, ktery ma nejtsi vliv na ostatni je legislativa. V stasné dob
se jedna fedevsim legislativni deni vySe dani. Jelikoz pokud budou &akiliS vysoké,
poptavka po zboZi zatizenym dani se snizi a it pijde o mozné fijmy. Naopak kdyz
bude déova sazba nizka, tak sice poptavka po zboZi biste ale stat na tom newsld
tolik, kolik by mohl. Tento problém jiz popsal ekan Arthur Laffer, ktery pro grafické
uceni vySe dani pouzil tzv. Lafferovitikku.

DalSim faktorem, ktery sith ovliviuje veejny dluh je staweské ekonomiky.
V poslednich letech seeska ekonomika dostava z recese. Diky recesi bplbiebi statni
zasahy, které Werpavali rozpsty nejen na arovni statu, ale i na darovni kra obci.
Uvedené zésahy #y formu nendavratnych dotdci Podstatnym problémengeské
ekonomiky jsou postugnkongici daiové prazdniny mezinarodnich invesiokteré jim

byly poskytnuty na konci 20. stoleti na 15-20 let.

®> Napriklad bankam, poji®©vnam apod.
® Finaréni i materialni progedky, které by poskytnuty, jako tzv. pomocné Halj nemize stat, kragi obec
poZadovat nazp.

-23-



Faktor, ktery neni natolik spjat s ostatnimi, kréegislativy, je Urové ¢eského
zdravotnictvi. Dnes se nach&dské zdravotnictvi na vzestupu a jeho Giojgepongrné
vysoka. OvSem za tuto Uraveplati vSichni obyvatelé nemaléstky, kdyz si fiplaceji
za osaeni lekdem i za léky. Efektistu Urove zdravotnictvi neni takovy, jaky byl
otekavan. RestoZe jsou poplatky a odvody zdravotniho p&jiSpongrné vysoké, ko
kaZzdor@n¢ nekteré fakultni nemocnice i zdravotni pdp&ny i v milionovych

¢i miliardovych ztratach.

3.5.4. Fiskalni nerovnovéaha
.Fiskalni nerovnovaha je stav nesouladu mezi r@tpoymi gFijmy a vydaji
ve véejném rozpcétu. ... Stav rovnovahy, kdy h@dirme o vyrovnaném rozgiol, je velmi
vzacny a v praxi kdmu nedochéazi{Cervenka, 2009, s. 57). RozZftova soustavadetrs
piijmu a vydap danych rozpétia v piilozec. 15.
Existuji ti typy rozpati dle vzajemné vyserjpma a vydaji do tohoto rozpétu.
> Prebytkovy rozpeet — je rozpdet, ve kterém fijmy prevysuji vydaje. Dochazi
ke spdeni¢i snizovani dluhu z minulych let.
» Vyrovnany rozpéet — prijmy a vydaje jsou vyrovnané. Nedochazi ke iep@
ale ani k navySovani dluhu z minulych let.
» Schodkovy rozpet — vydaje pevySuji gijmy. Dochazi Kerpani rezerv
nebo vznikwi navySovani dluhu. Pojem schodek se pouziva kdédatbych nebo
i dotasnych deficitnich rozgti. Dlouhodoby schodek nebo schodek

zawresného Gtu rozpatu se nazyva deficit

.V evropskych zemich je v poslednich desetileigialini nerovnovaha zgobena
predevSimdstem podilu vyddjna HDP. To ma ékolik pricin:

» rostouci Zivotni Uroveznamendiist poptavky po takovychaegnych statcich jako
je zdravi a vzéani,

» proces schvalovani rozgin v exekutiy i legislatiw vede k procyklickému chovani
I pri rustu ekonomiky, kdy byetg vydaje relativid klesat,

» ceny a naklady rostou zpravidla rychlejii poskytovani statkverejného sektoru
nezli v sektoru soukromém, volebni processabpuje, Ze je pro politiky obtizni

" Predev$im u statniho rozgto.
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odolat tlaku riznych néatlakovych skupin na schvalovani pfaajimavych vyddj
na rez prostednictvim dani fispivaji jencaste’ne” (Urbanek, 2009).

3.5.4.1 Kratkodoba a dlouhodoba fiskalni nerovnovaha

Kratkodoba fisk&lni rovnovaha nemusi nutrznamenat existenci nebo
prohlubovani nezadoucich eféktKratkodoba nerovnovahaétéinou podsicuje rozvoj
ekonomiky. V ramci viejnych rozpéta rozliSujeme dna druhy defiéit strukturalni
a cyklicky. Strukturalni deficit je spojeny s aktimi opatenimi viady, predevsim
s expanzivni fiskélni politikou, kdy vydajova stkanrozp@tu presahuje fijmy daného
rozpaitu. Mimo expanzivni fiskalni politiky se jedn& ridglad o snahyrozlozit disledky
vydajového Soku (na@pprudkého zvySeni cen surovin) do vice let ... Dalenize byt
shaha rozlozit déovou za#Z spojenou s budovanim nakléghich véejnych projeki ...
Aktivni rozpatovy deficit je v praxi velmeasto projevem viadniho populismu, snahy
naklonit si volie a ziskat tak politicky proggh“ (Dvorak, 2008, str. 51-52).

RozlozZeni dsledki vydajového Soku a rozlozenimevé zatze by se dali povaZzovat spise
za stedredobé disledky fiskalni rovnovahy, nebBose ¥tSinou jedna o finy, které
zatzuji rozp@et minimal® jeden rok, ale néastji byvaji rozloZzeny do rozpaa
nekolika let.

Cyklicky deficit je spojen fedevSim se zémou ra@&nich obdobi a jeji vliv na vykon
ekonomiky. Na vyvoj ekonomiky ma nezanedbatelnyw viiantstnanost, respektive
nezandstnanost, ktera ma vramci ¢roho vyvoje cyklicky charakter. NejvysSi
nezangstnanost v rAmci jednoho roku, je dosahovafmagvsSim v zimnich #sicich, kdy
stagnuji venkovni prace, mezi kteréipatagiklad stavebni a zahradnické prace. Pokud
by stat chil zmirnit nebo eliminovat cyklicky deficit, muselyletidit a dale budovat
stabilizatory, které by v débkdy by deficit n&l rust, byly aktivni a omezovaly by vydaje
nebo by zvySovalyimy.

Pokud se nerovnovaha prohlubuje nebo se stava aliobtjsSi, mluvime
o dlouhodobé fiskalni nerovnovaze.

Kazdy zaporny rozdil mezifjpmy a vydaji je pateba financovat z jinych zdrigj
nez jsou Bzné pro jakykoliv rozpget. Pro financovani wejného dluhu, respektive
statniho dluhu, existujekolik moZznosti, jak kratkodoby deficit pokryt. Jednz moznosti

® Mezi aktivni opateni pati nagriklad prispsvky na sociélni zabezpeni, zn¢nou a stanovenim davych
sazeb, vydaje na armadu (obranu) apod.
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je ,dluhové financovani deficitu (emisi a prodejem tsiéh cennych papir doma
a v zahrandi)" (Urbanek, 2009).

DalSi moznosti financovani kratkodobého deficitu,penezni kreaci - pimym
averem od CB anebo Aimym nakupem statnich dluhapi€B od statu - je zakonem
omezeno nebo zakazan@rbanek, 2009).

Tento zfhisob propojuje fiskalni politikiiizenou viadou a monetarni politikizenou CB.

Mezi dalSi moznosti financovani kratkodobého deaficize vyuzit nasledujici
operace:

» ,nakup statnich obligaci centralni bankou na sekémmim trhu,
zvySeni vi@jnych gijmi zvySenim dani,
shizeni véejnych vydaj,

ze statnich finatmich aktiv,

YV V V V

z prodeje statnich nefinanich aktiv + z vynasz privatizace“(Urbanek, 2009).

Dlouhodoba fiskalni rovnovaha veitsing pripadi znamena vznik negativnich
dusledki. V prvnim gipad se jednd aerpani zasob, vifpadt Ze byly v gedchozich
piebytkovych obdobich vytweny. V gipad neexistence nebo vgrpani zasob vznika
jeden z nejnegatiw#sich jevi a tim je dluh. V sotasné dob je poteba rozliSovatizné
dluhy od sebe, nelskazdy z nich byva charakterizovan jinak a je spjdanymi subjekty.
Mezi tyto dluhy s&adi véejny dluh a statni dluh.

3.5.5. Bisphamova analyza
J. A. Bispham vypracovalpodrobn¢jSi analyzu faktal, pisobicich na dst
relativni vahy veejného dluhu...“(Dvorak, 2008, s. 114). Stanovil, Zést relativni vahy
verejného dluhu se musi zkoumat yech naprosto rozdilnych situacich.
1) ,Verejny dluh neni aréen (r = 0),
2) ve'ejny dluh je Urden, trokova mira je mensi nez temgstu produktu (r < q),
3) ve'ejny dluh je Urden, Urokova mira je rovna tempustu produktu (r = q)*
(Dvorék, 2008, s. 115).

°V CR je centralni bankoGNB.
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Pri zkoumani vliwa, které misobi na vyvoj relativni vahy vejného dluhu je, dle
Bisphama, nutné vzit v ivahu nasledujicich 5 gromgch:
> primarni rozpaoctovy deficit,
nominalni trokova mira z #ejného dluhu,
mira inflace,
tempo realného ekonomickéhistu,
vychozi relativni vahu vejného dluhu k HDP‘(Dvorak, 2008, s. 116).

YV V VYV V

1) V situaci, kdy véejny dluh neni urgen (r = 0), Ize diky nasledujicimu vzoke

zZjistit, k jaké hranici se relativni vahairegného dluhu budefiblizovat.

Vzorecé¢. 1 — Hodnota konvergence @jného dluhu pror =0

(1+q)
q
Poznamkax = podil primarniho deficitu a HDR,= tempo tistu redlného HDP

Dpax = x X

2) Dle Dvodka (2008, s. 116-117)je-li urokova sazba nizSi nez tempdstu
produktu, Ize vypditat hodnotu, ke které relativni vaharemého dluhu vase

konverguje, podle vzorce:

Vzorecé. 2 — Hodnota konvergence @jného dluhu pror < q
1+
y (1+q)
q—r
Poznamkaq = tempo fistu realného HDR, = realna Urokova mira.

Dmax -

3) Opany piipad nez je add 2, tedy kdyz je Urokova mira vy&d tempo dstu
produktu pedpoklada, dle zdévi J. A. Bisphama, Ze se situacéza stat nestabilni.
»1empo nistu relativni vdhy vejného dluhu je tim vy3$&im vysSi je primérni deficit

a cim vySSi je podn tempa fistu a urokove miry(Dvorak, 2008, s. 117).
Prvni d¥ situace nejsou natolik zavazné, aby byly neb&mpeNebezpmou se

tyto situace nemuseji stat ani tigact opakujicich se priméarnich defititTreti situace uz

muze pisobit nebezpaé a to v ipad velkého naistu relativni vahy viejného dluhu,
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kdy se zerd miZe dostat do dluhové pasti a naskeda dostane d@zko ieSitelné situace,
protoZze se relativni vaha i&gného dluhu neustale zvySuje fiep neexistenci vysokého

primarniho deficitu.

3.6. Sprava dluhu

Spravu dluhu Ize charakterizovat jako soukirmosti zajigujici ziskani finatinich
prostedki, nagiklad emisi statnich cennych papirci zajisS€ni kratkodobych
a dlouhodobych @ra pro kryti dluhu.

Uvedena definice by mohla byt rogia o dalS¢innosti, které Ize pod tento pojem
pritadit. Jednd se o veSkem@nnosti od zaji&ni emise statnich cennych padpir
pies umisini statnich cennych papima finagnim trhu, az po vyplatu Uroku a jistiny
vétitelaim. Vedle zajisovani Uv¥ra na kryticasti dluhu jsowinnosti operujici se statnimi

cennymi papiry nejilezitéjSi ¢cinnosti v ramci dluhové sluzby.

3.6.1. Dluhova sluzba

Dluhovou sluzbu Ize definovat jako:

,uhrn plateb, které ma v uitém obdobi nebo k ditému datu poukazat dluznik
svému writeli (nebo ritelum). Jde o sofet jak arok:, které je nutné uhradit, tak
i pripadné splatné jistiny dluhu (pokud v danéase je jistina splatnd)“(Dvorakova,
2011, s. 287).

,Obsah dluhové sluzby se definuje takto:
» zaplacené uroky (polozka 5141 roZzmvé skladby),
» uhrazené splatky vydanych dluhap{polozky 8xx2 rozptove skladby),
> splatky jistin (polozky 8xx4 rozgtove skladby),
» splatky leasingu (polozka 5178 rozpwvé skladby)“ (Portal hlavniho rsta
Prahy, 2014).

Veskeré vydaje v ramci dluhové sluzby jsou &mii mandatornich vydajstatu,
respektive jeho instituci. V séasné dob maji mandatorni vydaje, oproti celkovym
vydajaim, rostouci trend,Dluhova sluzba se po#iiuje ke skuténému objemu dluhové
zékladny za uplynuly kalen&d rok. Vysledkem pafru bude ,ukazatel dluhoveé sluzby“
(Portal hlavniho resta Prahy, 2012).
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Vzorecé. 3 — Ukazatel dluhové sluzby

dluhova sluzba

= A A2 0,
Tluhova Zakladna X 100 = ukazatel dluhové sluzby (v %)

,Dluhova zakladna obsahuije:

» Skuténé dosazené davé gijmy v . 1 a neddove gijmy v 7. 2 za dany
kalend&ni rok plus,

» Dotace souhrnného finaniho vztahu ... (pro&dky finadniho vztahu statniho
rozpa’tu k rozp@tzm obci a k rozpdizm kraji podle gilohy zadkona o statnim
rozpaitu na prislusny kalendani rok)“ (Webové stranky obce Horni Radechova,
2009).

Ukazatel dluhové sluzby je pro obce a kraje velthezité sledovat, aby dosahoval
Zadanych hodnot, nebge ukazatel dluhové sluzby jednim z kritérii paElovani statnich
dotaci.

Se spravou dluhu jsou spojeny i dalSi pojmy, ktagdi Uzky vztah k viejnému
a statnimu dluhu. Mezi tyto pojmy patnagiklad obsluha dluhu, rolovani dluhu

a konverze dluhu.

3.6.2. Rizeni statniho dluhu

.Hlavnim cilem politiky /izeni statniho dluhu Ministerstva financi je zédjit
vypijcnich poteb centralni vliady a jejich platebnich zavaziti dosahovani co mozna
nejnizSich naklaél ve stedredobém a dlouhodobém horizontu & pivazlivém stupni
akceptovaného rizika. S realizaci hlavniho cilevigiuwdvozené cile sgiwajici v aktivni
roli pri rozvoji vSech safasti trzni infrastruktury zabezfigici rozvoj domacich

financnich zdrojz, pokud nejsou v rozporu s hlavnim cile¢i, 2014).

MF (2014) stanovilo z&kladnitsedredobé cile, kterymi jsou:

» LAktivni podpora efektivity a likvidity doméacihonéinchiho trhu vydavanim
co nejmensiho @tu emisi a splatnosti, /p navySovani objefin emisi jejich
znovuoteviranim, s cilem zavedeni tzv. benchmarkamnisi.

> Stabilizace refinathiho rizika, ktera spfivd zejména ve snizovani podilu
kratkodobého dluhu a vyhlazovani splatnosti statmifuhu v ramci jednotlivych let.
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» Stabilizace trzniho, zejména urokového, refiméino a nénoveého rizika.

» Institucionalni (statni dluhopisy podle typu drigjea geograficka diverzifikace
investorské baze.

» ZvysSovani transparentnosti a flexibilitizeni statniho dluhu.”
Tyto cile byly definovany jiz v roce 2005, ale addoby jsou kazdotmé aktualizovany

dle poteb.

3.6.2.1 Finanéni nastroje
Rizeni véejného i statniho dluhu vyZaduje mit dané fimdnnastroje, které je
mozno v pipac poteby pouzit pro co nejrychlejsi ziskani fidafch prostedki na kryti
nakladi, a ze strany statniho rozto ¢i jinych.
Jednim zd&chto finargnich néastraj jsou statni dluhopisy, které jiz byly
charakterizovany &denény v rdmci kapitoly 3.1.2. Formy ¥&jného dluhu.
MF (2014) vyuziva nasledujici finami nastroje:
1) ,statni pokladnini poukazky,
2) stredredobé a dlouhodobé statni dluhopisy,
3) sporici statni dluhopisy,
4) repo operace,
5) derivatové operace a

6) primé O¥ry statu.”

SPP jsou cenné papiry zaknihované v evidéiNB a jsou vydavané se splatnosti
13, 26, 39 a 52 tydn Jsou prodavany pouzgenim skupiny priméarnich deal@rCSD.
»SPP jsou rovi#z pouzivané jako kolateraFigrealizovani reverznich repo operaci v ramci
Fizeni likvidity statni pokladny(MF, 2014).

Stredredobé a dlouhodobé statni dluhopisy jsou &ixmebo variabild Groteny
s dobou splatnosti od 3 let. Jednd gedpvSim o zaknihované dluhopisy evidované
v Centralnim depozitacennych papir, a.s. Miry arokovych vyndsjsou ugeny danymi
standardy. Prodej na primarnim figaim trhu je uéen jen primarnim deakem.

Spdici statni dluhopisy jsou jedny z mala statnichngeh papii, které se nabizeji
drobnym investarm pies smluvni subjekty a nyni jiz igs elektronicky fistup ke spray
majetkového &u. Oproti SSD a SDD maji SpSD vysSi miru vynosnasjejich doba
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splatnosti je uz od jednoho roku. SpSD js@vidovany v samotné evidenci statnich
dluhopisi vedené MF“(MF, 2014).

.Repo operace mohou byt pouzivany rizeni likvidity podle § 35 zakona
¢.218/2000 SK°, o rozpatovych pravidlech a o zné nekterych souvisejicich zakin
ve zrni poz@jSich pedpisi“ (MF, 2014).

,Derivaty jsou instrumenty, které jsou derivovargboli odvozeny od jednotlivych
aktiv. Takovymi aktivy jsou n#iglad akcie, dluhopisy, zahrafmi neny nebo komodity.
Od techto takzvanych podkladovych aktiv jsou derivatywoadny tak, Zerpdstavuiji
pohledavkuci zavazek nakoupit, prodai vynenit toto podkladové aktivum kditému
datu za uetitych, p'edem sjednanych podminek. Diky tomu se potom i derigat:
odvozuje od cenyethto podkladovych aktiv. Pokud je podkladovym ektiviinamni
aktivum, pak hovéme o finadnich derivatech*(Penize.cz, 2004).

~Ministerstvo financi vyuZziva celé spektrum fidafth derivat pro sofistikované
Fizeni urokového a énového rizika a naklad dluhového portfolia, které takibe byt
realizovano nezavisle na p@im jinych cili, zejména v oblasti stabilizace refir@mho
a likviditniho rizika, ktera probiha vyhradnprosteednictvim realizace emisni politiky
na domacim a zahradnim trhu. \£tSina realizovanych obchddma pevaz@ charakter
jednoduchych variant Grokovych aémovych swap'’ a opct? Pritom je strikte
dodrZovana zasada, Ze Ministerstvo financi vstupojeze do takovych obchipdkteré
je schopno vyhradhpomoci vlastnich dostupnych analytickych pexdit: a ,know-how"
trzne preceiovat a modelovat tak, aby mohly byt veSkeré operacpovdné zarazeny
do dluhového portfolia a jejich parametry konzistém zgisobem pravidekreportovany
a monitorovany. Obchody jsou sjednavany vyh#adn mezinarodnimi a tuzemskymi

subjekty s ratingovym hodnocenim alesp@ urovni A/A2, se kterymi ma Ministerstvo

19 Jedna o zakon, ve kterém jsousteny ¢innosti, ke kterym jé‘ministerstvo nebo pravnicka osoba jim
ziizenda podle zvlaStniho zdkona v souvislo&tienim statniho dluhu opréagma’(MF, 2014).

Jedné se nafklad o organizovani trhu se statnimi dluhopisyerd evidence zaknihovanych nebo listinnych
dluhopisi, provadt ischovu a spravu statnich dluhapasjinych cennych papirapod.

1 “Druh financniho derivatu, spdvajiciho v opakujici se vyme dvou plateb obvykle jednou zal poku.
Swap umoalje bul’ zajistit se proti witému fina@nimu riziku (zréna devizového kurzu, drokovych sazeb
apod.), nebo naopak spekulovgNextFinance.cz, 2010).

12 “Opce je smlouva mezidua subjekty o koupi a prodeji podkladového aktihapfiklad akcii) za pedem

stanovenou cenu a vigrdem stanovenérase. Fesrji eceno jde o pravo ufté podkladové aktivum
v budoucnu za sjednanou cenu kodpjirodat” (Penize.cz, 2008)
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financi uzawenu tzv. ,ISDA (International Swaps and DerivativAssociation, Inc.)
Master Agreement” &etre prislusného dodatku(MF, 2014).

.Finan¢éni pozadavky statu jsou ra&n zajigovany dlouhodobymi dwy statu
od mezinarodnich finamich organizaci ... Rjeti techto Uvri je podmidno prjetim
zvlastniho zakona o éw“ (MF, 2014).CR si dlouhodob pjcuje na kryti svého dluhu
jen u Evropské investni banky.

3.7. Disledky existence vigejného dluhu
.P 71 hodnoceni dsledk: a ve‘ejného dluhu je nutné odliSit jehadidky:
» na systém vejnych financi — tzn.dinky rozpatové a fiskalni,

» narealnou ekonomiku — tzréidky makroekonomick&Dvorak, 2008, s. 111).

Vetejny dluH® ma pedev$im negativni vliv na rozpet statu a jeho fiskalni
rovnovahu.

Nejvétsim disledkem dstu relativni hodnoty wejného dluhu je zfiny vliv
na Ustedni i dalSi viejné rozpeéty. DalSim podstatnym idledkem je vliv na fiskalni
politiku a rovnovdhu. Dsledky mivaji i opaeni, kterd& maji ndjklad spravovat
¢i usmernovat dluh. Jednim z takovychiglediic maze byt zpomaleni vyvoje ekonomiky,
snizeni hladiny ustu blahobytu a Zivotni Uro¥n NejlepSim ukazatelem, ktery

charakterizuje spobtay vyvoj dluhu a ekonomiky jeist podilu dluhu na HDP.

Vzorecé. 4 — Meziraéni rast dluhu k HDP

dluh, — dluh,_,
HDPt - HDPt—l

X 100 = xx, xx%

Poznamka: t = s@asné (zjisované) obdobi; t-1 =ipdchozi obdobi.

Mimo tento efekt mize mit st relativni vahy vieejného a statniho dluhu negativni vliv
na rast inflace. Rist dluhu niize pisobit tlak naiist inflace.

V ramci finaréniho trhu jsou soukromé investice vyt@any rostouci intenzitou
statnich obligaci. To ma za nasledekémm struktury portfolia finatniho trhu. Toto
vytlacovani vyhovuje nejvice investon, nebd statni obligace jsou jednou z nejlepSich

voleb, jak zhodnotit svou investici.

13 Respektive ndist relativni hodnoty v@jného dluhu.
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3.7.1. Re3eni dluhového problému

Reseni dluhového problému neni jednoduché. MoZeséini jsou do dité miry
omezené a vramci pohledu obyvatel, pomy nepopularni, nelose \tSinou jedna
0 Usporna op&eni, tzv. ,utahovani opask

Reseni Ize zjednodusemozalit do dvou skupin. Prvni skupina obsahuje vyuziti
pozitivnich exogennich jéy nagiklad ,kdy tempo ekonomickéhdastu pevySuje efektivni
realnou urokovou sazbu Aggného dluhu“(Dvorak, 2008, s. 139). Vyuzit ekonomického
rastu lze, pokud se statni ekonomika nenachazi siredepripact recese by tempo
ekonomickéhorstu muselo byt velmi vysok& ,Dalsim exogennim faktorem, ktery sice
nen¥ni nominalni hodnotu vejného dluhu, ale redukuje jeho hodnotu realnounflace’
(Dvorék, 2008, s. 140).

Tento faktor je v ramci vliadnich opahi omezen nezavislosti CB.
JInflace tedy mize za uditych podminek sniZit realnou hodnoturejeého dluhu,
neovliviuje vSak jeho podil k HDP(Dvorak, 2008, s. 140).

,Poslednim exogennim faktorem ... je redukce zabrdimd veéejného dluhu
samotnymi &riteli v pripadech jeho odpudti nebo snizeni objemu splatnych drfok
(Dvorak, 2008, s. 140).

Uvedeny faktor ma vyznam jen v rozvojovych zemteldy v ramci EU nema t&hzadné
vyuziti. Prominuti¢asti dluhu mé neépsgji formu odpustni sanknich pokut a Urok

za prodleni splaceni arbks pripac, Ze dluh je z §tSi¢asti splacen.

Druhd skupina zahrnujegrdevsim aktivnieSeni, mezi které pat
» rozpoctovéreseni,

mimo-adna kapitalova davka,

uZiti vynos z privatizac®®,

monetizace vejného dluhu,

Y V V V

administrativnireSeni“ (Dvorék, 2008, s. 141).

LZavaznym problémem, ktery vynucuje aktivni viaeakci, se veejny dluh stava
az v gipad nadmerného tempa istu jeho podilu k HDP. K tomu vedouédvkolnosti.

Prvni je rostouci z&¥ vydajové strany rozptu rostoucimi urokovymi platbami. Druhou

4 \y&8i nez nadpimerné, to je pro vysgé ekonomiky téns nemozné.
' Neboli z prodeje statniho majetku.
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a jeSe vazrgSi je obava, Zesnekrasi-li relativni vaha véejného dluhu ufitou hranici nebo
bude-li jeji nist pAlis rychly, mize soukromy sektor ztratifiebru ve schopnosti viady dluh
obsluhovat®(Dvorak, 2008, s. 141).

Problém véejného a statniho dluhu je pelba feSit na vladni darovni,
ale v sodasnosti se setkAvame s neochotou tento prof#8ina to pedevsim dle Dviaka
(2008, s. 141) z 3ivodu:

» ,omezeny vladni horizont — ekonomicka racionalityZzaduje respektovani
dlouhodobého hlediska, zatimco vladni horizont jaeren délkou volebniho
obdobi,

> lobbyistické tlaky, vyvijené skupinami profitujicioredistribuce, ke které dochazi
prostrednictvim véejného dluhu,

» nepopularnost  &Siny  hospodésko-politickych  alternativ, které vedou
k radikalrejSimu sniZeni relativni vahy Aggného dluhu; dsledkem je ,politicka
nakladnost" £chto opateni.”

Pokud se vlada rozhodne vyuzit jakykolivigpb ke snizeni relativni vahy iegného
dluhu, musi peéitat s tim, Ze Zadny Zdhto zmgisohi neni snadny. Navic jsou vSechny
aktivni zpisoby velice nakladné a jejich vysledky jsou nejisté

1) Rozpatové feSeni je nejlepSim apobem snizovani vejného dluhu, kdy
je dluh hrazen z rozgtovych pebytki. Problematika tohotdeSeni je, Ze pro uneni
dluhu, ktery m& vysSi hodnotu, je zambti aby pebytek byl porirné vysoky
i dlouhodoby. Castym problém # dosahovani dlouhodobychigbytki je na politické
arovni. Problémy dosahovani dlouhodobydielytki jsou WtSinou na konci volebniho
obdobi, kdy vladni strany vyuZzivaji statni finarm® populistickd gesta, aby naklonili
verejné mikni na svou stranu.r@bytkovy rozpoet je v sodasné dob pranim vSech zemi
EU.

2) Mimoradna kapitadlova davka je efekt fiskalni politikedda se o vysledek

zvySeni dani nebo zavedeni mi@dné majetkové d&nTento vynos ze zvySeni dai
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zavedeni nové by &o byt giimo pouzito na umeni ¢asti dluhu. Jiz John Maynard
Keynes® navrhoval, aby takova to davka byla ziskana z faich dani.
~Je vSak Zejmé, Ze uvaleni takové jednorazové davky vyvolvyobze bude
pouzita i v budoucnosti, coZz ma podle Alesiny (188®egativni dsledky:
» negativni vliv na Uspory a investice #stedku obav z dalSiho budouciho
majetkového zdani,
> pokud jsou pedmetem zdaeni i statni dluhopisy, dojde ke zt#atredibility*’
now emitovanych vladnich obligaci a k poklesu budpogitavky po nich,

» je-li zdaren i zahranéni kapital, dojde k jeho odlivu(Dvoirék, 2008, s. 143).

3) UzZiti vynosi z privatizace je,velmi lakavou a kratkodod vysoce dinnou

metodou rychlé redukce relativni vahyej@ého dluhu“(Dvorak, 2008, s. 143).
Tento zmsob je velmi dinny z kradtkodobého hlediska, ale z dlouhodobéhblguiu
uz &innym byt nemusi. Prodej statniho majetku znamestngrazovy vysSi ifjlem,
ale z dlouhodobého hlediska saize jednat o sniZeni potencionalnichjmpt o pijem
Z ndjmu majetku. Tento #pob je oproti pedchozimu pouZiva&si i v sokasné dob.

4) Monetizace viejného dluhu je jednou zg ... z&kladnich metod redukce
objemu statniho dluhu ..(Dvorék, 2008, s. 143).

TototeSeni vyuziva monetarni politiku, nikoli fiskalfiouziva se v obdobich vyZadujicich
expanzivni monetarni politiku. Jednim z obdobi ggxiklad , je-li ekonomika v recesni
situaci a sodasre v obdobi nizké inflace, je pro CB vyhodné realtanonetarni expanzi
nadkupem vladnich operaci na sekundarnim tr{idvordk, 2008, s. 143).

Toto Ize aplikovat jen, pokud je na trhu dostatevelky objem viadnich dluhopis neba’
jejich nedostatek e pisobit jako jisté omezeni. \fipad tohoto omezeni nuti CB
emitovat vlastni dluhopisy adpobit tak restriktivni novou politikou. Vlada nefze
nijak piinutit CB k expanzivni nebo restriktivni politicegba’ CB je ici vlade a jinym
orgarim zcela nezavisla.

5) AdministrativnifeSeni je jedno z nejradik&jBich zmsohi feSeni dluhového
problému. MiZze se jednat o jednorazové snizeni dluhu nebo kehapletni likvidace.
.Nazory na tento zfisob se lisi, jde vSak bezesporu o ekonomicky vidkantni postup,
ktery pimo poskozuje drzitele vliadnich obligaci. Tim,ergd postup fesunuje dluhové

'8 Toto navrhoval J. M. Keynes ve své knikdract on Monetary Reform (1923).
7 Kredibilita = divéryhodnost, spolehlivost¢iohodnosi(Slovnik cizich slov.net, 2014)
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b/emeno vyhradh na drzitele dluhu, sniZujeuideryhodnost dané vlady a vyrazn
komplikuje umighi novych emisi vladnich obligaciDvorék, 2008, s. 144).

Tento zmisobieSeni dluhu se netyka jen rozvojovych zemi, alé takonomik vysglych
zemi. Tento zfsob vyuZili napiklad Spojené staty americké \viipghu prvni poloviny
devatenactého stoleti.

Mezi tchto 5 zfisohi reSeni dluhového problému Izeiadit jeSE jeden, ktery
ovSem nijak ni&eSi vysSi soiasného dluhu, ale jenfgsouva jeho splatnost na peégd
V souwasnosti jecasté vydavani statnich dluhopiga kryti dluhu a ziskani praéstka
nafrizeni statu, ale tyto dluhopisy jsou ¢dsnéreSeni, nehd jejich datum splatnosti
je presré datovana a vlada¢kdy reSi situaci okolo vyplat splatnych dluhapigydanim
novych dluhopis. Vynosy z této nové emise byl pokryt vydaje na vyplaty splatnych
dluhopigi. Dlouhodols je refundovani statnich a vladnich obligaci newelr®, protoze
nelze do nekorima emitovat nové dluhopisy na pokryti vydaplatnych dluhopis Timto
vznika obava investér Ze jejich investice fize byt znehodnocena a poptavka po statnich
dluhopisech rmaze klesnout, coz fite byt z dlouhodobého hlediska h&pd jeden

z davoda bankrotu statu.

3.8. Pojmy spojené s viejnym dluhem

Verejny dluh i statni dluh, jako ukazatel, je sam &ésfen malokdy pouzivan
samostatt Negasgji byva parovan sé¢kterym s dalSich ekonomickych ukazétel
v ponerovém vztahu. Vysledné pamovée ukazatele jsou upravovanyitymi standardy
pro dané ukazatele.

Nejcastji je vefejny i statni dluh spojovan s ukazatelem vyvojenskoiky, tedy
HDP.

3.8.1. HDP
,Hruby domaci produkf je perznim vyjadenim celkové hodnoty stétl sluzeb

now vytvoenych v daném obdobi naciiém Gzemi. Pouziva se pro stanoveni vykonnosti
ekonomiky“(CSU, 2014).

18 Nekdy byva oznaovan anglickou zkratkou GDP (Gross domestic product
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Ukazatel HDP se v makroekonomii pouziva mim&ouani vykonnosti ekonomiky
stati také pro dely mezinarodnich srovnéni vykonosti ekonomik jdtimgch stafi.
Pro mezinarodni porovnani st&e tento ukazatel upravuje na HDP na obyvajkleiby
domaci produkt fedstavuje souhrn hodnotiganych zpracovanim ve vSech étich
cinnosti povaZzovanych v systému narodnibietnictvi za produktivni (tj. cetre sluzeb
trznich i netrZznich). Jde o proget v kupnich cenéch, za které jsou realizovanyi trzn
vykony (tzn. &etre dani z produki a bez dotaci na produkty). U netrznich sluzeb je
pridana hodnota vyjagtna jako souhrn nahrad zastnanam a spateby fixniho
kapitalu“ (Kurzy.cz, 2014).

Pro zjis€ni hodnoty HDP v witém obdobi je moZné pouzit 3 metody vypo
Jsou to metody proddki, vydajova a tichodova. B porovnavani mezitni zmeny HDP
¢i sparovani s wejnym a statnim dluhem je nutné dodrzet ve sledmrarobdobich
pouZziti stejné metody vygtu. Metody by mili vychazet piblizné stejré, ale kazda

z metod ma jistou odchylku, ktera by mohlaizéipit nepresnost ukazatele.
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4. Empiricka ¢ast

Empiricka ¢ast této prace je rolenéna do rkolika podkapitol. Prvnicast se
zabyva obecnym popisem a charakterizovanim vyvejejeho dluhu a jeh&asti, etns
z&kladnich statistickych charakteristik. Drutdst se ¥nuje ekonometrickému modelu,
ktery je vytvden na z&kla#l ziskanych dat a je pouzitiiphodnoceni nasledujicich

pracovnich hypotéz.

1) ,Vyznamné zemy relativni vahy viejného dliuhuCR a v zemich EU jsou vyvolany
(jak pA jejim ristu, tak snizeni) mimorozgiovymi faktory (Dvoiak, 2010).

2) ,Vaha echto faktot: v obdobi sotasné globalni finatni krize vyraza roste a jejich
vliv v 7adé zemi pevysuje vliv rozpgioveho saldé (Dvorak, 2010).

3) Sleduji-li zavislost relativni vahy VD na HDP, mus$ nmistem HDP
a @i nezneénéném VD, klesat.

4) Pokud porostou urokové naklady, porosteejrey dluh.

5) Céast véejného dluhu umishého v zahradni se pi depreciaci CZK u¢i EUR

a USD veejny dluh zvysi.

Hodnoceni hypotéz je obsazeno na konci podkapitlkterych jsou testované
hypotézyreSeny.

Posledni cast empirickéc¢asti je ¥novana porovnani stavu iegného dluhu
s vybranymi zer@mi EU. Pro porovnani byly vybrany sousedni 2expro dalSi porovnani
i vyspelejSi zent a zend z byvalého sostského bloku.

4.1. Obecna charakteristika vyvoje véejného dluhuCR

Vetejny dluh CR, respektive jeho vyvoj, neni jednoduché pops#b jaelek
ze vSech ulil pohledu.

Vyvoj verejného dluhu Ize rozitit dle grafu¢. 1 na rkolik rozdilnych obdobi.
Pro charakterizovani VD, jako dluhu domaciho a aabtiniho, lIze¢asovouiadu rozdlit
na 2 obdobi, tj. obdobi 1993 — 2001 a 2002 — 20A®. ol& obdobi je shodnyust
domaciho dluhu. Rozdié¢hto dvou obdobi je v zahr&nim dluhu, kdy v prvnim obdobi
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ZD klesa témit na 0. Konkrété se ZH v roce 2001 zastavil na Urovni 8,8 mld. ®d roku
2002 téndt do sowasnosti ZD narostl tégh o 390 mld. K, na nejvysSi Urovev historii
CR.

Graf €. 1 — Vyvoj vaejného (statniho) dluhu mezi roky 1993 - 2013
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Zdroj dat: Ministerstvo finandiR, 2014, vlastni zpracovani.
Poznamka: Na levé svislé ose jsou hodnoty vztahsgi&ke VD, na pravé stréak podilu VD/HPD.

Ukazatel podilu VD na HDP (RVVD) rostl podobnym teem jako VD s par
vyjimkami. Jednou z vyjimek je obdobi mezi roky B9 1996. Vdchto letech VD klesa
nebo jen miré stoupd a HDP roste stabilnim tempem. DalSi obdatihd rokem 1996,
kdy tempo @stu HDP je pod tempemistu VD, tedy VD roste rychleji nez HDP. Toto
obdobi trva az doroku 2012, kdy se tempstw HDP srovnalo s tempentistu VD.
Od roku 2012 ukazatel RVVD dosahl historického mexi46,15% a do konce roku 2013
zastal nad hranici 46%, i kdyZ klesl na 46,04% ditapgizaci VD.
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Graf €. 2 — Vyvoj vysledku hospodi#eni SR mezi roky 1993 - 2013
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Zdroj dat: Ministerstvo finandiR, 2014, vlastni zpracovani.
Poznamka: Na levé svislé ose jsou hodnoty vztahsgid vysledku hospotini (schodek neborgbytek),

na pravé strank podilu vysledku hospo#eni/HPD.

Pti pohledu na grat. 2, na vyvoj vysledk hospodéeni SR, je patrna nerovnovaha
SR. Mezi roky 1994 a 2001 se zhorSoval vysledekobddeni. | kdyz v letech 1994
a 1995 byl zaznamenarrgbytek, ¥tSina tohoto obdobi byla deficitni. Od roku 2002
dochazi ke zvlastnimu vyvoji, kdy jeden rok dosahdeficit vyssi hodnoty
a v nasledujicim roce nebo letech se vySe defiditgtane minimak na polovinu a
nasledg znovu skokow naroste. Takovyto vyvoj byl zaznamenan mezi ro@@2a 2002,
2003 a 2005, 2006 a 2008, 2009 a 2013.

Pfi porovnéni vysledk hospod#eni, v iloze ¢. 24, a prvni diference &iného
dluhu, v tabulcet. 1, Ize vyist nesoulad mezi deficitem statniho ro#poa naéstem
verejného dluhu v témze roce. Tento nesoulad jesapen moznostmi kryti rozpmveého
deficitu. Ne vZdy je tento deficit kryt dluherfiasto byva&ast deficitu kryta mimiadnym
vynosem z prodeje statnich aktiv. dBgejSim okamzitym progedkem je prodej statniho

majetku.

-40-



Tabulka €. 1 — Vyvoj varejného dluhu a zakladni charakteristiky ¢éasovérady

e

Stéatni dluh c%lkem 1. diferen(V:e ngficient Tempo ristu
(v mld. K¢&) (v mld. K¢&) diference
1993 158,8 1,0000
1994 157,3 -1,5 0,9906 -0,94%
1995 154,4 -2,9 0,9723 -1,84%
1996 155,2 0,8 0,9773 0,52%
1997 173,1 17,9 1,0901 11,53%
1998 1947 21,6 1,2261 12,48%
1999 228,4 33,7 1,4383 17,31%
2000 289,3 60,9 1,8218 26,66%
2001 345,0 55,7 2,1725 19,25%
2002 395,9 50,9 2,4931 14,75%
2003 493,2 97,3 3,1058 24,58%
2004 592,9 99,7 3,7336 20,21%
2005 691,2 98,3 4,3526 16,58%
2006 802,5 111,3 5,0535 16,10%
2007 892,3 89,8 5,6190 11,19%
2008 999,8 107,5 6,2960 12,05%
2009 1178,2 178,4 7,4194 17,84%
2010 13441 165,9 8,4641 14,08%
2011 1499,4 155,3 9,4421 11,55%
2012 1667,6 168,2 10,5013 11,22%
2013 1683,3 15,7 10,6001 0,94%
Priamérné tempo ristu 12,53%

Zdroj: MF CR, 2014 vlastni zpracovani

V tabulce¢. 1 jsou uvedeny zakladni statistické Udaje, ktejéEpe popisuji vyvoj
statniho, potazmo vejného, dluhu. Prvni diference uvadi redlnou menirmenu.
V piipact statniho dluhu se jedna, od roku 1996, orewpity rist. Od zmigného roku
témet kazdor@né tato diference vzrostla. Jediné roky, kdy hladindiference klesla, byly
2005, 2007, 2010, 2011 a nejmensi diferenci v poslelekad zaznamenal rok 2013,
pouze 15,7 mid. K Jeden z mala #Apohi, jak Ize toto vysstlit, je v nizSim deficitnim
hospodé&eni v porovnani s ipdchozimi roky. Toto vys#leni Ize akceptovat pouze

za gredpokladu snizenim rozdilu mezijmy a vydaji do SR.
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Koeficient diference je po#novy ukazatel, ktery udava n@gt SD oproti
zakladnimu roku, tj. roku 1993. K 31. 12. 2013 ¢ekbeficient nabyl hodnoty 10,6001,
coz znamena, Zze SD od roku 1993 vzroshlgne 10,6krat.

Poslednim ukazatelem v tabuléel je tempo tstu, jehoZz vyvoj je zaznamenan
i v grafu¢. 3. Tempo iistu znazatuje mezir@ni vyvoj SD v procentech. Tempastu SD
se z dlouhodobého hlediska pohybovalo velmi dlooad jeho pimérem a Bhem roku
1996 gredtilo tempo fistu SD tempotistu HDP a az teprve v roce 2012 sé tdmpa distu

témef srovnali u hranice 0,6%.

Graf ¢. 3 — Tempo fKstu statniho dluhu
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Zdroj dat: Ministerstvo finandaiR, 2014, vlastni zpracovani.

Tempa tistu SD a HDP maji odlisny trend. Rozdilnasthto temp distu je jednim
z davodua rastu ukazatele RVVD. iiPporovnani grafit. 3 a vyvojem RVVD z grafé. 1
je Z'ejmé, Zze @ vySSim tempu istu HDP nez VD ukazatel RVVD klesa. Toto bylo
zaznamenano mezi roky 1993 a 1996 kdy ukazatel R\WA3l z 15,57% na 9,22%.
Od roku 1997 se arowtetemp fhst ot@ili a tempo fistu VD dlouhodob prevySovalo
tempo fistu HDP. Od roku 1996 do roku 2012 narostl ukaz¥&V/D z 9,22% na 46,15%.
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V roce 2013 doSlo té#h ke srovnani tempastu. V tomto roce dokonce tempistu VD
kleslo pod urovie tempa #istu HDP a ukazatel RVVD klesl 0 0,11 p.b.

Tabulka €. 2 — Vyvoj zahraniniho dluhu a zakladni charakteristiky ¢asovéirady

Zahraniéni ?Iuh 1. difereni:e ngficient Tempo ristu
(v mid. K¢) (v mid. K¢) diference
1993 72,4 1,0000
1994 67,1 -5,3 0,9268 -7,32%
1995 53,1 -14,0 0,7334 -20,86%
1996 44,3 -8,8 0,6119 -16,57%
1997 38,3 -6,0 0,5290 -13,54%
1998 24,6 -13,7 0,3398 -35,77%
1999 21,2 -3,4 0,2928 -13,82%
2000 19,7 -1,5 0,2721 -7,08%
2001 8,8 -10,9 0,1215 -55,33%
2002 9,2 0,4 0,1271 4,55%
2003 13,3 4,1 0,1837 44.57%
2004 70,3 57,0 0,9710 428,57%
2005 109,4 39,1 1,5110 55,62%
2006 121,6 12,2 1,6796 11,15%
2007 123,0 1,4 1,6989 1,15%
2008 185,5 62,5 2,5622 50,81%
2009 251,5 66,0 3,4738 35,58%
2010 307,8 56,3 4,2514 22,39%
2011 317,2 9,4 4,3812 3,05%
2012 380,3 63,1 5,2528 19,89%
2013 395,2 14,9 5,4586 3,92%
Primérné tempo ristu 8,86%

Zdroj dat: Ministerstvo finandiR, 2014, vlastni zpracovani.

Vvyvoj ZD CR lze rozdlit na dw naprosto odlisné&asti. Prvni¢ast vyvoje
je charakteristicka zapornym tempetstu, tedy snizujicim se zahrénim dluhem. Toto
snizovani probiha az do roku 2001, kdy ZD kleshamizsi arové v historii, konkrétsji
na urové 12,15% poateiniho stavu.

Rokem 2002 z#la druh&ast vyvoje ZD. Tato etapa je typicka kladnym tempem

rastu. Prvni rok vzrostl ZD o 4,55%, coZ v realné el znamenalo nést o ,pouhych”
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0,4 mid. K. Fxi celkovém pohledu na vyvoj drulkdsti ZD zn&né vyniké rok 2004, kdy
tempo fistu dosahlo Urownvice nez 428%. Ani takto vysoké tempistu neznamenalo
v realné hodnetnej\tsi nanst ZD. Nej\&tSi nafist byl zaznamenan v roce 2009, kdy se
ZD zvysSil 0 66 mld. K. Celkow se ZD zvysil v porovnani s nejnizsi urovni, ktegdo
dosaZzeno v roce 2001, t&mM5x. Nafist od prvniho roku sledovaného obdobi, tj. roku
1993, uzZ nebyl tak ziay, vzrostl ténit 5,46x.

Po zhodnoceni vyvoje ZD je zapelbi charakterizovat i DD, ktery je oproti ZD
shazSi popsat, neboeni zapdebi jeho vyvoj dlit na ¢asti. Vyvoj DD nevykazuje Zzadné
mezirani snizeni. Od roku 1993 dochazi ke kazdohmu navySovani. Tempaistu
se pohybuje s odchylkou 12% kolemup&rného tempaustu (14,46%). Konkrétni data
jsou uvedeny vifloze¢. 21.

Dluh Uzemnich rozpit je jednim z vedlejSich faktidy nikoli mimorozp@tovych,
ovlivaujici rast veejného dluhu. ZadluZeni se v roce 2012 tykalo 5106 z celkového
poctu 6251, tj. 3 217 obci. Z dlouhodobého hlediskgg&et obci vykazujicich dluhové
hospodéeni pongrn¢ stabilni. Mezi roky 2001 a 2012 doslo kistu o0 128 obci. Celkovy
pocet obci VCR byl v priibéhu sledovaného obdobi také stabilni. Mezi roky 28@D12 se

jejich paset snizil o pt.

Graf €. 4 — Vyvoj dluhu a pdtu zadluzenych obci
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Zdroj dat: Ministerstvo finandiR, Denik véejné spravy, 2014, vlastni zpracovani.
Poznamka: Leva svisla osa se tyka velikosti celkovdluhu USC, prava svisla osa se tykétpo
zadluzenych obci.
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Uzemni rozpdty mivaji stejny problém udrzeni vyrovnaného razpastejré jako
centrélni vliada. Od roku 1993 je na Gze@R pomoci tzv. decentralizadCena USC
pievadno vice pravomoci, zodp&anosti \i¢i obyvatetim, obci i jejimu okoli. Celkové
zadluzeni USC postuprroste. Do roku 2007 by se to dalasténé vyswtlit rostoucim
postem USC, které se dostavaji do dluhové situaceroRd 2008 do roku 2011 se jejich
pocet snizoval, i kdyZ celkovy dluh stale natal.

Tabulka ¢. 3 — Vyvoj dluha obci mezi roky 1993 a 2012

Dluh obcj 1. diference K(_)eficient Tempo rastu

(v mld. K¢&) diference
2001 48,3 1,0000
2002 55,8 7,5 1,1553 15,53%
2003 70,4 14,6 1,4576 26,16%
2004 74,8 4,4 1,5487 6,25%
2005 79,0 4,2 1,6356 5,61%
2006 80,9 1,9 1,6749 2,41%
2007 79,2 -1,7 1,6398 -2,10%
2008 80,1 0,9 1,6584 1,14%
2009 80,6 0,5 1,6687 0,62%
2010 83,3 2,7 1,7246 3,35%
2011 82,4 -0,9 1,7060 -1,08%
2012 90,0 7,6 1,8634 9,22%

Pramérné tempo ristu 3,16%

Zdroj dat: Ministerstvo finandiR, 2014, vlastni zpracovani.

ZadluZeni obci je v poslednich letech na pora stabilni Urovni. Mezi roky 2005
a 2011 bylo rozgi dluhu pouhych 4,3 mid. Kpii celkovém pétu zadluZzenych obci
3 217. Z tabulky. 3 plyne, Ze vyznangsi mezir@ni byla zaznamenana mezi roky 2001
az 2003 a 2011 a 2012. Ve =zwvanych letech dosahovala mezmd zmena
nadptmérnych hodnot. | pes toto zadluZzeni se nejedna o vyznamnou slozku VD.

Obce maji omezené moznogiSeni svého deficitniho hospoeai. Z grafuc. 5
vypliv4, Ze najastjSim zpisobem, jak obceeSi nedostatek svycltijpnu, je ziskani Gsra

od finartnich, respektive pe&anich, subjekt. MenSi obce vyuZivaji tuto moznost ziskani

¥ Decentralizace moci jeigneseni pravomoci vykonavatioou &innost z vy3e postaveného subjektu na
podiizeny subjekt, v fipads statni spravy ndfklad ze statu na krdj obec.
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pergznich prostedki na zlepSeni afanské vybavenosti a rekonstrukci infrastruktury.
Statutarni nist€®, veéetrd hl. m. Prahy,¢asto vyuZivaji moZnosti ziskani finarich
prostedki od Evropské invesini banky na zkvalittni mestské infrastruktury. | i@s
velky podil dluhu velkych st a moznosti ziskani &t od EIB, je tSina Gwra

poskytovana v domacime.

Graf ¢. 5 - Vyvoj prostiredka na kryti dluhu mezi roky 2001 a 2012

80

70

60 -
50 J/

40 —

30 //
_———

“ Z N

10 —_—

OI T T T T T T T T T T T 1
e ¢ & & & & & & @ o>
I S S S, S, MM A

= Uvéry =Komunalni dluhopisy = P¥ijaté navratné fin.vypomoci a ost.dluhy

Zdroj dat: Ministerstvo finandiR, 2014, vlastni zpracovani.

Komunalni dluhopisy vydavaji R pouze ii mésta, hl. m. Praha, Ostrava
a Liberec. Ke konci roku 2012 byly vydany komunattiihopisy v nominalni hodnét
13,8 mld. K. Z celkové hodnoty vydala Praha dluhopisy v hodr®p8 mld. K, Ostrava
2,5 mld. K& a Liberec 2,0 mild. K Za poslednich g let byly dluhopisy na konci roku
2012 na nejnizSi urovnirpdevsim diky snizujicimu se zajmu® n

Poslednim vyznan&sim nastrojem na kryti deficitniho hospéelai jsou navratné
finantni vypomoci. Mezi tento nastroj lze fadit nap. mimaddné dotace ze statniho
rozpaitu, krajského rozpdu ¢i z riznych fondi. Déle Ize do tohoto nastroje radit
i ostatni dluhy, nap vydané cenné papiry a dalSi kratkodobidstdobé i dlouhodobé

20 Statutarni résto je n@sto, které méa pravo na posilenou samosptfhuridictum, 2007).

Statutarni nisto a jeho sprava jézena dle zakladni &stské vyhlaSky a zemského zakona. Mezi statutarni
meésta paiti nagiklad Praha, Brno, Pl#eOstrava, Liberec, Olomouc, Hradec Krélové, ZDis¢in, Kladno.
Kompletni gehled statutarnich ¢st v riloze¢. 22.
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zavazky. Z dlouhodobého hlediska ma tento nasttegdkici trend. Jedina odchylka
od trendu byla zaznamenana v roce 2012, kdy dogtexranimu nafistu o 0,4 mid. K.
Na tomto naistu maji suj podil vydané srnky (0,4 mid. K) a ostatni dlouhodobé
zavazky (0,2 mid. K). Frijaté kratkodobé {gc¢ky a navratna finami vypomoc klesly

mezirané o 0,2 mld. K.

Graf €. 6 - Vyvoj dluhi obci mezi roky 2001 a 2012 s tempem jejichistu
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Zdroj dat: Ministerstvo finandiR, 2014, vlastni zpracovani.
Poznamka: Leva svisla osa se tyka velikosti dIuBCl 4ty nejwtSich nést, prava svisla osa se tykaspo

tempa fistu vyvoje celkového dluhu obci.

Na celkovém drovni zadluzeni maji velky podityti nejwtsi mesta CR,
hl. mésto Praha, Plzg Brno a Ostrava. Z grafd. 6 Ize vyist, Ze velka rsta maji
vétSinou nadpolowini podil na celkovém dluhu USC. Konkrétni procenfitesna data
jsou uvedeny vifiloze ¢. 12. Zectyi nejwtSich nést ma nejetsSi podil na zadluzeni obci
hl. m. Praha, ktera dosahla v roce 2012 zadluzaniravni 31,2 mld. K a zaznamenala
mezirani nafist dluhu o 4,5 mid. oproti roku 2011¢KPri pohledu na celkovy dluh obci
tvori dluh hl. m. Prahy 34,7% celkového zadluZeni oBgroti roku 2011 doslo k zvy3eni
podilu 0 2,3 p.b. V&chto nméstech Zilo k 31. 12. 2012 celkem 2,1 mil. obyvatel? je
19,97% z cel&€R. Tedy mezi zbyvajicich 28,54% obyvatel,kieydli v obci vykazuijici
dluh, je dislokovana zbyléast dluhu obci. Zbyl&ast obyvatel, tj. 51,5% Zije v obcich

vykazujici vyrovnany neboipbytkovy rozpoet.
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4.2. Ekonometricky model

V této podkapitole praktickéasti prace bude vypracovan ekonometricky model
véetre komentdn dalezitych vystug. Ekonometricky model by &h vymezit velikost
zavislosti, nebo vyznamnost jednotlivych zvolenyadlejSich faktar na velikosti VD.
Ekonometrické modelovani bude naslkedarifikovano.

Tabulka ¢. 4 — Korelaéni koeficienty, za pouziti pozorovani 1993 - 2013

(chykgjici hodnoty byly peskaeny)

5% kritick& hodnota (oboustrannd) = 0,4329 pro2i=

| VD__ |_UN | CzK__ | 1L.czKk_ | HDP__
real EUR uUsD Real
1,0000 0,9617 -0,9581 -0,7847 | 0,9849 |_VD__real
1,0000 -0,9326 -0,8496 0,9411 || _UN
1,0000 0,9498 | -0,9767 | CZK__EUR
1,0000 -0,7752 | |_CzZK__USD
1,0000 | HDP__ Real

Zdroj dat: Ministerstvo finandiR, 2014, vlastni zpracovani.
Tabulka ¢. 4 zobrazuje koretmi matici, respektive jeji nad diagonaltast

korelani matice. Z tabulky vypliva, Ze je matice symdddia gipadré ji Ize explicitre

zrcadlo¥ doplnit.
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Tabulka ¢. 5 — Model 1: OLS za pouZziti pozorovani 1999-2013 (T = 15)
Zavisle promnna: |_VD__ real
HAC standardni chyby, i&a okénka 1 (Bartlettovo jadro)

Koeficient Smeér. t-podil p-hodnota | vyz.
chyba
const -15,0799 8,0764 -1,8672 0,09143 *
|_UN 0,866129 0,193794 4,4693 0,00120 e
| CZK__EUR -0,855754 0,73678 -1,1615 0,27242
| CzZK__USD 1,08379 0,455218 2,3808 0,03856 *1
| HDP__ Real 2,26084 0,692517 | 3,2647 0,00851 ok

Zdroj dat: Ministerstvo finandiR, 2014, vlastni zpracovani.

Poznamka: 1) Posledni sloupec znéng vyznamnost proémné.

2) V programu Gretl je standattmastaveno * pra =< 0,1 ; 0,05),
**proa=<0,05;0,01), ** prax =<0,01;0>.

V tabulcec. 5 jsou nejdlezitéjSi udaje uvedeny ve sloupcich koeficient, p-hodnot

a vyznam. P-hodnota udava hladinu vyznamnosti testovaného parametru v rdmci

zvoleného modelu. Tento parametr je porovnavarbikavou hodnotou g = 0,05"

av pipad, Ze je p-hodnota nizSi nez tabulkova hodnataje parametr statisticky

vyznamny. Pro uvedeny model jsou statisticky vyzné@nparametry UN, CZK _USD

a HDP_Real.

Statistickou vyznamnost spote sjeji silou znazawji

hwézdicky

v nasledujicim sloupcCim vice je zobrazeno Brdicek, tim \&tsi je ,...pravdpodobnost

statistické vyznamnosti parametruGretl.source.net, 2014). Pet hwzdicek zalezi

na p-hodnat.

Ve sloupci koeficient jsou uvedeny hodnoty v prdeeh, znamenajici o kolik

procent vzroste VD, pokud dana nezavisle gnoma vzroste o 1%, tedy pokud vzroste UN
0 1%, vzroste VD o 0,866%.
Nezdvisle pronnd 1_CZK__EUR, neboli nominalni kurz CZK/EUR, jérms

zkreslena, protoZze Euro, jako mezinarodndnay existuje od roku 1999, ale pouze

ve virtualni podob. Ve fyzické podob existuje Euro od roku 2002. Zkresleni tedy vzniklo
diky absenci dat mezi roky 1993-1999.
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Tabulka ¢. 6 — 2.¢ast vystupi modelu 1: OLS

Stredni hodnota zavisle pra@mné 6,566335
Sm. odchylka zavisle protnné 0,657340
Souet ¢tverai rezidui 0,134186
Sm. chyba regrese 0,115839
Koeficient determinace 0,977818
Adjustovany koeficient determinace 0,968945%5
F (4, 10) 303,3677
P-hodnota(F) 2,17e-10
Logaritmus ¥rohodnosti 14,09024
Akaikovo kritérium -18,18047
Schwarzovo kritérium -14,64022
Hannan-Quinnovo kritétium -18,21818
rho (koeficient autokorelace) 0,389215
Durbin-Watsonova statistika 1,208942

Zdroj dat: Ministerstvo finandiR, 2014, vlastni zpracovani.

s

V tabulce ¢. 6, tj. 2. ¢asti ekonometrického modelu, Hatk nejdilezitéjSim
ukazatehm koeficient determinace, adjustovany koeficienttedminace a fipadré
i Dubin-Watsonova statistika. Koeficient determieagiipadré adjustovany koeficient
determinace, popisujeésnost zavislosti, tedy vyj&eni z kolika procent jsou zmy VD
zavislé na zrénach zvolenych prosmnych v tomto ekonometrickém modelu. &y VD
lze z 97,78%, respektive z 96,89%, Wit zménami zvolenych nezavisle prémmych.
Dubin-Watsonova statistika jéasto vyuzZivanym testem autokorelace prvniidolu.
Vysledna hodnota Dubun-Watsonovi statistiky n&ajekladnou autokorelaci.

-50-



Tabulka €. 7 — Vystupy testi normality apod.

Test normality rezidui

Chi-kvadrat(2) 0,465896

P-hodnota 0,792195

Whiteuv test heteroskedasticity

LM 2,13047
p-hodnota = P(Chi-kvadrat(8) > 5,44414) 0,792195

LM test pro autokorelaci az dofadu 1

LMF 2,13047

p-hodnota = P(F(1,9) > 2,13047) 0,178401
Zdroj dat: Ministerstvo finandiR, 2014, vlastni zpracovani.

%

V tabulce ¢. 7 jsou fi dulezité ukazatele, které vypovidaji o kvalit
ekonometrického modelu. Prvnim ukazatelem je temimality rezidui, ktery udava
rozcleni chyb. V pipad® tohoto modelu jsou chyby normélnozctlené. Celkem vysoka
p-hodnota tohoto testu udava spolehlivost vyslednétodelu. Tento zd&v podporuje
i nasledujici grafé. 7, které znazdauje predpokladané normalni roddni a skuténé

rozcleni rezidui. Sotasti grafu je i analyza p-hodnoty Chi-kvadrat testu
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Graf ¢. 7 — Test normality rezidui
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Zdroj dat: Ministerstvo finandaiR, 2014, vlastni zpracovani.

Dalsim testem je Whity test heteroskedasticity, ktery vtomto modelu
nezamita nulovou hypotézu testineba’ p-hodnota (0,792) >u(= 0,05). Lze tedyici, Ze
model ma rezidua konstagtrozdleny a jedna se o potvrzeni tzv. homoskedascity.

Poslednim testem modelu je LM test pro autokorelad¢addu. Nulova hypotéza
pro LM testiika, Ze model je linedlni. Tuto hypotézu nezamitjonetoZze p-hodnota LM
testu ma vysSi hodnotu nez hladina vyznamnostb§0,0

Z tabulky¢. 5 mizeme potvrdit hypotézéi 4. V sodasné dob, pii velikém podilu
ZD na celkovém VD, maji UN po&gmé silny vliv, na mimorozpé&tovy faktor, na vyvoj
VD.

Hypotézu¢. 5 je poteba rozdlit na 2 ¢asti, neb6 depreciace K vaci USD zvysi
verejny dluh umisiny v zahranini, coz potvrzujecast hypotézy, tykajici se USD.
Depreciace K vici EUR by nela mit op&ny efekt, nez o USD a tedy tutotast

hypotézy je nutno zamitnout.

2L H, = rezidua jsou normatrozdsleny.

-52-



4.3. Vliv politickych cykl @ na vyvoj verejného druhu a statniho rozp@tu

Vliv. mimorozpaitovych faktofi byl predmétem pedchozi podkapitoly. Viiv
na vyvoj véejného dluhu ma i rozdilnost vyvoje politické repeataceCR. Kazda vliada
méla, ma i bude mit rozdilny postoj k VIX'asto se tento postoj odrazel v nastolené
politice a tim ive vyslednychippmech a vydajich SR. Vyvoj i stranické sloZzenidvla
je popsano viflozeé. 17.

Prvni vlada Vaclava Klauseda vyhodu, Ze od roku 1990 probihala privatizace
statniho majetku. Diky vyném z privatizace a dalSim vedlejSirfijmam se délo viade
do roku 1995 snizovat zadluzefiR a v roce 1996 drzet deficit SR na témyrovnané

drovni.

Graf ¢. 8 — Vyvoj VD mezi roky 1993 - 2013
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Zdroj dat: Ministerstvo finandiR, 2014, vlastni zpracovani.

Od roku 1996 roste VD té&hexponencialnim tempem. Sdédnutim na deficitni
hospodéeni viad Ize konstatovat, Ze vliviigtani politickych stran je minimalni, nebo
kazdor@né rostl VD o vice, nez byl deficit SR.tiBlizné¢ od roku 2003 zzmli byt
vyznamné urokové naklady. Zlom v tohoto trendu d¥lv roce 2013, kdy za vlady Petra

Necase doSlo ke sniZzeni VD, bohuzel v#agoslo k padu jeho viady a vlada byla&i®na
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Jitimu Rusnokovi, ktery navysil VD ,pouze” o 15,7 mimproti roku 2012 K pii deficitu
SR 81 mld. K.

Castym nazorem obyvatel je, Ze volebni kanparspektive volebni kamp&n
velkych stran, zbytaé zatzuji statni rozpéet, odkud ziskavajtast prostedki na tyto
kampag. Pri celkovém pohledu na gr&t 9 Ize konstatovat, Ze se rozpove volebnich
rocich pohybuji lehce nad {pmérem a paft, v porovnani s okolnimi roky, kvice
deficitnim. V grafu jsou zahrnuty jen volby do PSnioli do Senatwi komunalnich
zastupitelstev, nelfonaklady stran na volebni kamgado PS jsou vysSi neZ ostatrii p
ostatnich volbach.

Pomerné velkym deficitem skoéili posledni ti volebni roky, tedy roky 2006, 2010
a 2013. Zmiané volebni roky byly nadfmérné deficitni v komparaci s naslednymi
3-4 roky.

Graf €. 9 — Vyvoj vysledku hospodi#eni SR mezi roky 1993 - 2013
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5 Zdroj dat: Ministerstvo finandiR, 2014, vlastni zpracovani. 5
PoznamkaCerverg jsou zvyrazany roky, ve kterych pradhli volby do Poslanecké smovnyCR.

Jednim z dvoda, prat roky ve kterych pro&hli volby do PS, jsou mim@ddné
vydaje ed koncem volebniho obdobi tehdejsi vliady. Jedingnkou v tomto chovani
byl rok 2002, kdy tehdejsi vIadaSSD nela pred volbami silnou pozici a &ta ténet jisté,
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Ze pro dalSi volebni obdobi bude také sestavodalinvt jejich poslanic VétSina viad ped
volbami uzavirala kontrakty pro nésledujici obdobédina vlada, kter4 se zachovala
castén¢ odlisre, byla vlada Petra Nase. Tato vlada se v poslednétartleti pred jejim
odvolanim usgsre pokusila snizit VD a diky tomuto kroku dosahl nggiho Kstu
od roku 1997.

4.4. Srovnani zadluzeni s ostatnimi zedmi EU

Srovnani zadluzer(R s dal$imi ze#mi EU bude provedeno na ukazateli RVVD,
protoze data VD u dalSich evropskych zemi na seri&tROSTAT chybi. B srovnani
zadluzeni zemi dle ukazatele RVVD je nutné zohledgvoj HDP. Pro absenci dat
u rekterych zemi ped rokem 2003 bylo pro tuto podkapitolu vymezeratdirobdobi, a to
mezi roky 2003 a 2012.

Tabulka &. 8 — Vyvoj RVVD CR a vybranych zemi v EUv procentech

Zemé \ rok 2003 | 2004| 2005] 2006 2007 2008 2009 2010 2012012
=l 28] 69,2| 69,6/ 703| 686| 664| 702 800 854  873| 906

(17 zemi)

EU (27 zemi) 619| 622 627 615 589 622 745 80,0 824 852
Bulharsko 444 370| 275| 216| 17,2| 13,7| 146| 16,2| 163| 185

CR 286| 289 284 283 279 287 346 384 41,4 462
Irsko 31,0| 294 27.2| 246| 249| 442 644 912 1041 117,4
Italie 104,1| 103,7] 105,7 106,8 103|3 106,10 1164 119,3 ,7120127,0
Némecko 64,4 66,2 686| 680| 652| 668 745, 825 800| 81,0
Norsko 443 456 445 554 515 482 448 425 282 288
Polsko 47,1| 45,7| 471| 477 450| 47,1 509| 549| 562| 556
Rakousko 653| 64,7 642 623 602 638 692 723 72,8 140
Slovensko 42,4| 415| 342| 305| 29.6| 27,9, 356| 410| 434| 524

Zdroj: Eurostat, 2013, ziskano 26. 2. 2014, vlagtmacovani
Poznamka: Kompletni tabulka vyvoje ukazatele RV\Vilice evropskymi ze#émi v prilozec. 9.

Vyvoj RVVD zemi uvedenych v tabulag 8 lze rozdlit do 3 skupin. Do prvni
skupiny je mozné 2adit zeng, jako jsou Norsko a Bulharsko, kterym sdildajejich
RVVD z dlouhodobého hlediska snizit. Druhou skupipsou zemn, které své zadluzeni
castén¢ fidi a ukazatel RVVD nema takové tempastu jako posledni skupina,
tzn., Ze ukazatel RVVD se mezi roky 2003 a 2012 imak¢ zdvojnasobil. Mezi tyto
zems pati CR, Némecko, Polsko, Rakousko a Slovensko. Zbylé &emezi které pat
Irsko, Italie,Recko a Portugalsko, jsou zé&rpatici do posledni skupiny zemi, kterym
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arover VD pievySila urové HDP. V této skupi#é jsou 2 druhy zemi a to dle toho, jaky
vyvoj RVVD mg¢li mezi roky 2003 a 2012. Zastupcem prvniho drubunggiklad Italie,
které jiz dlouhodob VD prevySuje urove HDP. Zastupcem druhého druhu posledni
skupiny je Irsko, které tho v roce 2003 RVVD na po&mné nizké drovni a jeji urove
do roku 2012 &kolikanasobr vzrostla a dosahuje jedné z nejvySSich hodnotmeira
Evropy. Rehledné rozliSeni vyvoje RVVD v celé Evioje obsazeno vifloze¢. 10.

Tabulka ¢. 9 — Vyvoj HDP CR a vybranych zemi v EUuvedeny jako mezitmi zmsna
v procentech

2003 | 2004| 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
EU-27 1,5 2,6 2,2 3,4 3,2 0,4| -4,5 2 1,7 -0,4
Euro-zone 0,7 2,2 1,7 3,2 2,9 04| -4,4 2 16| -0,7
Bulharsko 5,5 6,7 6,4 6,5 6,4 6,2| -55 0,4 1,8 0,6
CR 3,8 4.7 6,8 7 5,7 3,1| -4,5 2,5 1,8 -1
Irsko 3,7 4,2 6,1 5,5 5/ -22| 64| -1,1 2,2 0,2
Italie 0 1,7 0,9 2,2 1,7 -1,2| -55 1,7 04| -2,4
Némecko -0,4 1,2 0,7 3,7 3,3 11| 5.1 4 3,3 0,7
Norsko 1 4 2,6 2,3 2,7 0,1| -1,6 0,5 1,3 2,9
Polsko 3,9 5,3 3,6 6,2 6,8 5,1 1,6 3,9 4.5 2
Rakousko 0,9 2,6 2,4 3,7 3,7 14| -3,8 1,8 2,8 0,9
Slovensko 4.8 51 6,7 8,3 10,5 58| -49 4.4 3 1,8

Zdroj: Eurostat, 2014, ziskano 29. 10. 2014, viagtnacovani

Poznamka: Kompletni tabulka vyvoje HDP s vice eskymi zendmi v piilozec. 19.

Vyvoj HDP je pongrné ustaleny, kroré obéasnych propad které nejsou &tSinou
nijak velké. K jedinému &Simu poklesu vyvoje HDP doslo rok po tzv. fidankrizi, tedy
v roce 2009, kdy nejen vSechny zefU, ale i dalSi zeinz celého séta zaznamenali
pokles ekonomiky wadech procent. Jedinou zemi, uvedenou vV taliule které
se podalo nepropadnout, bylo Polsko s mezind zménou HDP 1,6%.

Témst vdechny sousedni zémIR jsou na tom podoldnco se tye vyvoje RVVD.
VSechny, s vyjimkou Polska, zaznamenali v roce 20@®ad ekonomiky. Polsko v témze
roce zaznamenalo pouze Utlum. Tento Utluméténijak neovlivnil tempo stu RVVD.
Mezi roky 2007 a 2011 ukazatel RVVD staBilnaristal o 2-3,5 p. b., s vyjimkou v roce
2008, kdy ukazatel narostl o 4 p. b. ¥¢@gchozim obdobi, tj. mezi roky 2003 a 2006,
se ukazatel RVVD pohyboval mezi 45% a 48%. Nedoelodk trvalému #istu nebo
poklesu, ale spiSe k prémlivému vyvoji. Pro obdobi z#énajici rokem 2004 a kefci

rokem 2009 lze konstatovat, Ze pokles ukazatele R\®/ ¢asté&né vysledkem vyssiho
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tempa tistu HDP. Toto ovSem se potvrdilo jen v letech 28@007, kdy doSlo ke sniZzeni
dluhu. V ostatnich letech tohoto obdobi nedochakelgnizovani dluhu, ale naopakdbu
k navySovani uspor, nebo vyuzivani islu Grovié ekonomiky minimalad pro udrzeni
tempa dstu i pro dalSi roky. V nasledném obdobifegpkladné tempaistu HDP, ukazatel
RVVD rostl az na Urove56,2% (2011).

Slovensko je jednim z dobrychiklada, kdy vyvoj HDP silg ovliviiuje veejné
zadluzeni. Z tabulek 8. a 9. Lzec¢ist ukitou shodu mezitistem HDP a poklesem RVVD
v letech 2003 az 2007. HDP rostlo zvySujicim sepim a RVVD klesalo rok od roku
pomaleji, coZz by naziavalo postupné tieni rezerv na Ukor nieni dluhu. Rok 2008
je specificky poklesemustu HDP i RVVD. Zngénu Ize ¢ast&né popsat jako opoZmou
reakci na vyvoj HDP a tedy mohlo dojit&st&némucerpani vytvéenych rezerv. Rokem
2009 z&ina obdobi dalSihaistu HDP, ovSem takaistu RVVD. Mezi roky 2007 a 2009
se meziréni zména HDP propadla o 15,4 p. b. V dalSich letech vi\iBjP nepekrosil
4,5 p. b. V roce 2008 dosahl ukazatel RVVD uro27,9%, nejnizsi urownv poslednich
patnacti letech, a do roku 2012 narostl na Uioy2,4%, coz je o 10 p. b. vice nez bylo
v roce 2003.

Rakousko je vyvojem své ekonomiky i ukazatele RVME2Imi podobné
Slovensku, ale pohybuje se na jiné arovni. Rakouskanomika Bhem sledovaného
obdobi nevykazuje tak velké mezird zmeny. Urovei rastu se v letech 2003 az 2007
pohybuje od 1% do 3,7%, coz je v porovnani se iskem tény tretinové tempotrstu.
Ukazatel RVVD Rakouska zaznamenal mezi roky 20@®@7 pokles o 5,1 p. b. Rokem
2008 zaal tento ukazatelust z Urové 60,2% a do roku 2012 vzrostl na urave4,0%.
K nejvétSimu naistu doslo mezi roky 2007 a 2010, kdy se UioR&/VD dostala z 60,2%
na 72,3%. V roce 2011 doslo k mirné stabilizaciky di vzrostl ukazatel jen 0 0,5 p. b.

Némecko ma v porovnani stqrichozimi déma zengmi cast&€né odlisSny vyvoj
ekonomiky. Ve sledovaném obdobi nelze jednoduseklibzvyvoj HDP ani RVVD
vzajemré navazujici podolkin dlouho trvajici obdobi. Vyvoj émecké ekonomiky je
promenlivy, ale nikdy, ve sledovaném obdobi, nedosabtifoty meziréni zmeny na vice
nez +-4 p. b. Vyjimkou je rok 2009, kdy dopadlaM&mecko, stejé jako na cely s,
finanéni krize apouze vtento rok se ekonomika&niécka propadla o 5,1 p. b.
oproti p'edchozimu roku. Bmecka ekonomika je charakteristicka tim, Ze ¢olva nize

rast nadpimérnym tempem, ale nasledujici roky se teriigt propadne pod pmér, ¢asto
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az k nule, ngjasgji pod 1%. Ukazatel RVVD ma &sti podobny pibéh vyvoje. Zakladni
rozdil vi¢i vyvoji HDP je vcésténé vyrovnanostitstu a poklesu. Sice celkova Urdve
RVVD mezi roky 2003 a 2012 vzrostla, aleipth vyvoje byl prongnlivy, a velky

vyznam, nejen v tomtorfpack, sehrala i finaéni krize.

Graf €. 10 — Vyvoj HDP a RVVDCR mezi roky 2003 a 2013
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Zdroj: Eurostat, 2014, ziskano 29. 10. 2014, viagtnacovani

Poznamka: Leva svisla osa se tyka ukazatele RVV&yasvisla osa se mezirdch znén HDP v %.

CR je na svych sousednich zemich pom zavisla a to je jeden z fakfgrkterym
casténe lze vyswétlit jistd podobnost vyvoje ekonomiky a s ni i s@&jiciho ukazatele
RVVD. Vyvoj ekonomikyCR by se dala roziit na 2 obdobi. Prvnim obdobim zahrnuje
roky 2003 az 2007, kdy se tempstu HDP stale zvySuje az na maximalni hodnotu celéh
sledovaného obdobi, tedy 7,0%. Kromozitivniho vyvoje HDP se dido CR drzet
ukazatel RVVD na poginé stabilni arovni. Celkova mezikai zmena mezi roky 2003
a 2007 ¢inila pouze 1%, cozZ je nejstabiidi vyvoj ukazatele RVVD mezi roky 2003
a 2007 v tabulce. 8. V druhém obdobi, tj. mezi roky 2008 a 2012npe rfistu HDP
klesalo. Krom poklesu ekonomiky v roce 2009, bytrmmenan pokles v roce 2012 a to
0 1%. Krong téchto dvou let, kdy ekonomika poklesla, zaznamenaitopo fstu HDP
kladné hodnoty. Ukazatel RVVD se v tomto obdobirnaf odliSuje. Rokem 2008 ¢z

tento ukazatel st a do konce sledovaného obdobi se ukazateéitéavojnasobil,
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konkrétré narostl o 18,3 p. b. Tempdistu bylo pordrné vysoké. Meziréni zmeny
v tomto obdobi dosahovaly Zm mezi 3 a 6 p. b., fifemz pamérné rostl ukazatel
0 3,5-4 p. b.

Podkapitola 4.4 popsala nejen vyvoj RVVD, ale takélDP. Pomohla tim
pii hodnoceni vedlejsich hypotéz 1, 2 i 3. Hypotézw. 1% nezamitame. Nejen z této
podkapitoly vypliva silny vztah mezi VD a HDP. Viedovaném obdobi vztah mezi HDP
a VD zesilil. Jednou zifEin byla finartni krize. Vyvoj vztahu neni mozné popsat jako
stale silici, nelxbna tento vztah maiji vliv i dalSi faktory. Nididad po prudSim zesileni
vztahu v roce 2008 doSlo v roce 2009 k menSimurgndl jak uvadi Dvéak (2010)
.-..Dyl umozrn mimagddre priznivym vyvojem kapitalovych trhv tomto roce, ktery
docasre zlepsil bankovni bilance a zmirnildioeh bankovni krizé.

Hypotézug. 2* také nelze zamitnout. Odp&al je ¢asténs uvedena v fedchozim
odstavci. BevySovani vlivu mimorozpaovych faktofi pres saldo zethse v gipad CR
dlouhodols potvrzuje. Rok 2012 je jakajilad idealni. V tomto roce dosahlo rozpmvé
saldo na urove81mid. a i pes pondrné nizky deficit vliv mimorozpeétovych fakton byl
velky. Jen urokové néklady dosahli aréwice nez 70% rozgtového salda. Velky vliv
maji z dlouhodobého hlediska mezind zmeny nominalniho kurzu Wi ménam,
ve kterych je veden zahr&ni dluh.

Pii sowasném stavu VD hypotézu3** nezamitame.iPnentnném VD a sistem
HDP by n&l ukazatel RVVD klesat. Toto @ie platit jen v pipack, Ze vliv faktof
spjatych se ZD népvysuje vliv HDP.

22 \lyznamné zemy relativni vahy viejného dluhuCR a v zemich EU jsou vyvolany (jak jejim ristu, tak
snizeni) mimorozgtovymi faktory“(Dvorak, 2010).

23 Vaha téchto faktori v obdobi soéasné globalni finaini krize vyraze roste a jejich vliv vadé zemi
prevySuje vliv rozpgiového salda.‘(Dvorék, 2010).

24 Sleduji-li zavislost relativni vahy VD na HDP, missiistem HDP a p neznénéném VD, klesat.
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5. Diskuse

Tato kapitola je zagtena na komparaci vysta@ vysledk prace s jinymi autory.
BohuZel autar zabyvajicimi se problematikou #egného dluhu z praktické stranky,
respektive mimorozpovymi faktory moc neni.

Pavel Dvgak ve své publikaci zmuje rekolik dalezitych mimorozpéstovych
faktoni, které nejvice ovlikuji Urover verejného dluhu, respektive relativni vahu
verejného dluhu.,Prvnim faktorem, ktery je nutno vzit v Gvahu, azajeme-li vyvoj
podilu véejného dluhu k HDP vase, je samagjm¢ vyvoj HDP. Kazdé zvySeni objemu
HDP redukuje relativni vahu yejného dluhu. Z hlediska dynamiky relativni vahy
veejného dluhu se tak jako vyznamny mimordtguy faktor jevi powr tempa
ekonomickéhoustu a tempadstu zadluzeni‘(Dvorak, 2010). Tento z&v koresponduje
s vyslednym ekonometrickym modelemiegchozi kapitole.

DalSim mimorozp&ovym faktorem, ktery Dvidk zmiiuje a jenz koresponduje
s touto praci, je vyvoj urokoveé Zae. Pro tuto praci byl ukazatel arokové miry nabraz
arokovymi naklady, které jsou uvedeny v reélnyclidadach. | pes nahrazeni Urokove
miry urokovymi naklady se Dwékovi za¥ry shoduji se z&ry této prace. Ekonometricky
model obsazeny v kapitoleé. 4 popisuje porrné silnou zavislost Urokovych naklad
s vyvojem VD.

Poslednim faktorem zmdvanym v publikaci Pavla Dwéka a testovanym
v praktickécasti prace je vyvoj nominalnihogmového kurzu. Zary se shoduji pr&R
pouze ve vyvoji nominalniho kurzu domaciémg vici USD. Bohuzel z&r ohledrg
nominalniho minového kurzu CZK &i EUR je naprosto odliSny, nez jak je
piedpokladano v Du@kow publikaci. OdliSnost od Dwakovych zagra je zpisobena
zkreslenim ekonometrického modelu dstbdku neuplnych dat ziskanych z portalu MF
CR. Data chybi zivodu neexistence #ény (EUR) ged rokem 1997.

Pro shodné zé@vy Izefici, Ze ukazatel RVVD se zvySujéi gevalvaci kny USD
a zvyseni urokove miry, respektive arokovych naklath gedpokladu negnné urove
HDP. Ri vySSim podilu zahra#émiho dluhu je tér jisté, Ze je zahraémi dluh rozdlen
v nékolika zemich a jejich gmach.

VétSina autalt zabyvajicim se VD se zatiuje na hlavni rozpgoveé faktory.

Prikladem mize byt autorska dvojice Alfred Greiner a Bettinandkieova, kt& svou
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publikaci zangfili na rozpdtové faktory, ale P hodnoceni nezaponii ani
na mimorozpdtoveé faktory. Jejich zawy tykajici se vyznamnosti mimoroz§ovych
faktoni se neshoduji se z&y této prace. Greiner a Finke u¥fidze hlavnimi faktory jsou
rozpaitove faktory, ale mimoroz@tovym faktotim prikladaji téngt nulovou vyznamnost,
coz odporuje zji#nym Gdaim v pipac CR.

Problematika statniho i ¥gného dluhu je po#mné castym tématem nejen
bakal&skych, ale také diplomovych a diséné&h praci na ekonomicky zaienych
vysokych Skolach. Jednou z takovychto praci jelméina prace pana Jirz Univerzity
Tomé&Se Bati ve Zlih Jeho prace se sicé&imo nezabyvd mimorozgtovymi faktory, ale
spiSe dluhovym managementemid¢gto pan Jda cast&né analyzoval vliv nominalniho
kurzu. Jeho za&yr ,Se zvysujicim zahratmim dluhem vladaeli znenam srénného kurzu
meny a urokovych sazeb a proto firansizeni rizik hraje dlezitou roli v celkové finami

stabilite“ (Juka, 2010, s. 76) koresponduje se&g\véto prace.
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6. Zavér

Téma VD je v sotasnosti porrné diskutovanym tématemReSeni dluhové
situace neni snadné. Je moznéc¢asp tento dluhiidit a dokonce ho i minimalizovat
¢i uplné eliminovat. Nulovy VD je v dneSni déktémet nemozny, &oli n¢které zens
se uvedenému stavu blizi a jejich dluh je dle utdezaRVVD pod hranici 10%.
Pti pohledu na historicky vyvoj VD a rozpimveho hospodani je patrné, Ze vyrovnary
piebytkovy rozpoéet neni snadné vytwib, natoZz ho udrZzet. Nevyrovnané deficitni
hospodé&eni dava prostor ke vzniku statniho, potazmieje€ho dluhu. V saiasnosti si
vétSina stal pajcuje od instituci v zahra&i nebo tuzemskych obyvatel. Kombinace
umiseni dluhu v tuzemsku at8i ¢asti v zahrardi dava prostor vyrazii ovliviiovat dluh
faktoram, které jsou spjaty se zahrami nmenou apod. Na zaklad téchto
mimorozpdtovych faktofi byly vytvoreny hlavni hypotézy, které byly naslédestovany.

Prvni hlavni hypotéZd Ize @i pohledu na celé sledované obdobi zamitnout. Snaha
Vlady CR o eliminaci véejného dluhu je zaznamenana hned po vzniku samési®
tedy od roku 1993. Tato snaha bohuzel slabla alsrs€ na minimum v roce 1997. DalSi
snaha byla zaznamenéana v roce 2013, kdy VDik&bu roku klesl pod Urovepredesiého
roku.

Druhou hlavni hypotéZfi nezamitame. # ristu VD v obdobi 1997-2001 vliv
nékterych mimorozp&tovych faktofi rostl, ale ®kterych i klesal. Mimorozpgiove
faktory, kterym v tomto obdobi silil vliiv na VD,redily faktory s klesajicim vlivem.
Jednalo se ipdevSim o HDP a urokové naklady, respektive Urokowdr. Faktory,
kterym klesal vliv na VD, byly fedevSim spojeny se zahramim dluhem. V nasledujicim
obdobi,
tj. 2002-2013, dikyirstu zahrariniho dluhu rostl i vliv faktak snim spojenych. NefSi
narist vlivu zaznamenal faktor nominalni kurz tuzemshk&y viaci ménam, ve kterych
ziskalaCR finareni Gwr. Uvéry byly ¢erpany pedevsim v USD, EUR a RUB.

Urovei VD CR, respektive RVVD, neni v porovnani s dal$imi #einEU tak
negativni. Uroveé RVVD CR byla vroce 2012 srovnatelna tigpad s Danskem,
Mad’arskem, Litvouci LotySskem. B porovnani s #tSimi a ekonomicky vysibejSimi

% Verejny dluhCR se vyvijel v obdobi mezi roky 1993 a 2013 b&&ich zasahstatu, jako snaha o snizeni,
¢i tplné eliminovani zadluzeni.

%6 Rist vlivu mimorozpétovych faktofi verejného dluhu fevysuje Grova rastu VD.
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zemeémi je na tomCR lépe. Nmecko, Francigi Velka Britanie maji sice svou ekonomiku
na vyssi drovni, ale jejich ukazatel RVVD dosahbee 2012 tért dvoundsobné Uroén
nez dosahlaCR. V ramci byvalého satského bloku pai CR k zemim s gmeérnou
arovni RVVD, ale v ramci urovhekonomiky pat k nejrozvinuijsi zemi. Rikladem lepSi
arovre RVVD muzZe byt Estonsko, které dlouhodotrZi tento ukazatel pod 10%&Mine
zemi byvalého saitského bloku se zmény ukazatel pohybuje mezi 40% a 60%.

CR je na tom, v ramci evropského porovnani ukaza&®¥D, pomsrné dolre, ale
zadluzeni musi byt stale pod kontrolou. Kontrolzodpowdny gristup zajiguje centralni
vldda. Nejen nedostated kontrola fivedla Recko aZ ke statnimu krachu. V gaané
dobs je na hranici krachu i Spaisko, i kdyZz uz druhym rokem se muitigento Kriticky
stav drzet pod kontrolou.

VD je obyvateli vniman velmi nelib | kdyz na tom nentR jest tak Spats, i pres
to je hodnota dluhu pro¢hného obyvatele té#h astronomickd. Z pohledu politické
reprezentace statu se hodnota VD nachazi staledriatelné Urovni, ale je nutné ji
sledovat a snazit se hosptitlase s¥ienymi prostedky co mozZna nejSetfin aby
nedochazelo kd&sSim naastim dluhu. | ges sebelepSi hospddai nuze dojit
ke skokovému nastani VD. Tomuto by &o byt predchazeno tvorbou rezerv nebo Uspor,
které by bylo moZzné pouzit ndklad na oZiveni ekonomiky po Kkrizi. tlezitym
hlediskem, kterym se zabyvala i tato prace, je degmvani vlivu mimorozpétovych

fakton, které by se mohliiphranini arovni VD byt jednim ze spoust statniho krachu.
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P¥iloha ¢é. 1 — Vladni sektor

VIadni sektor

Utedni vladni
instituce

Stéatni rozpoet

véetre operaci ==

Narodniho fondu

Statni zeradélsky |

intervereni fond

Statni fond kultury=

Statni fondu

dopravni = ===

infrastruktury

Fond narodniho_|
majetku

Podpirny a
gararéni rolnicky a=
lesnicky fond

Ceska

konsolid&ni ===

agentura

KONPO, spol. s_|

r.o.

Ceska inkasni, _|| |

spol. sr.o.

Prispsvkové
organizace

Statni fond

zlUrodréni pady

[~ 'samospravné celky

Prispsvkové
= Qrganizace mistn
fizené

Statni fond pro
= podporu a rozvoj
kinematografie

Statni fond

Rozvoje bydleni

= Pozemkovy fond

= Vinarsky fond

spol. s r.o.

Prisko, a.s.

Skoly

Spréava zelezani |_|

dopravni cesty, s.0. |

Zdroj: Nahodil, 2009; vlastni zpracovani

Ceska finaiini,

Veiejné vysoké

PPP Centrum
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Priloha €. 2 — Urokové naklady na statni dluh 1993 — 2013mald. K¢&

mid. K¢ 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Domaci dluh 10,74 | 9,74 9,41 11,69 | 1564 | 17,28 | 15,21 | 16,81 | 16,54 | 18,30

z toho:

SPP 1,24 2,19 3,21 7,01 11,10 | 11,00 | 7,15 8,52 8,74 6,68

SDD 1,57 2,21 3,10 4,07 4,48 6,28 8,06 8,2¢ 7,79 11,62
Kratkodobé piij ¢ky - - - - - - - - - -

Zahraniéni dluh 4,32 3,94 3,85 2,35 1,95 1,27 0,90 0,57 0,45 0,33

Celkem 15,07 | 13,68 | 13,27 |14,04 | 17,59 |1854 | 16,10 (17,38 | 16,99 | 18,63
Pokratovani ilohy ¢. 2

mid. K¢& 2003 | 2004 | 2005 | 2006| 2007, 2008 2009 2010 2011 2012013
Domaci dluh 20,92 | 26,07 | 22,95 |28,17 | 29,50 | 31,68 |35,34 | 2534 | 34,25 |30,74 | 43,76
z toho:

SPP 4,09 | 4,23 2,71 2,80 1,77 2,20 1,72 1,50 1,94 1,18 0,21
SSD - - - - - - - - 0,19 0,58 0,49
SDD 16,84 | 21,84 | 20,24 | 25,37 |27,74 | 33,16 | 35,40 |24,45 | 32,76 | 29,85 | 43,06
Kratkodobé pij ¢ky - - - 0,00 -0,01 | -3,67 | -1,78| -0,62/ -0,64 -0,86 ,0M
Zahraniéni dluh 0,41 0,69 2,38 3,34 |[4,48 5,89 9,02 10,36 | 10,73 | 10,33 | 13,75
Bankovni Géty - - - - - - - -0,07 -0,01 -0,02 0,00
Realizované kurzové rozdily” - - - - - -0,06 |-0,24 |-0,01 |- - -
Celkem 21,33 | 26,76 | 25,33/ 31,51 33,98 37,51 44,12 ,6B5| 44,97 | 41,06 | 57,52

Zdroj: MF, 2014, vlastni zpracovani.
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P¥iloha &. 3 — Fijmy, vydaje a jejich bilance kraji CR v roce 2011 v tisicich K

Prijmy a vydaje kraj, obci a dobrovolnych svailobci podle kraj '

Obdobi | Rok 2011
M &Fici jednotka | v tis. K&
v tom z toho
Kraje Prijmy celkem zr?gr?]\;e Nggﬁ';(;ve K?,Frv),!ﬁsve Prijaté dotace Vydaje celkem k?/?(tjij()eve

Ceska republika 410 498 917 187160595 34 305 836 9 348 608 12888 412891981 98598822  -2393 064
Hlavni mésto Praha 63 752 468 41 491 494 2 356 246 33431 19 871 297 65722841 19 644 255 -1 970 373
Stredaiesky kraj 43 580 086 18 858 851 3338516 1587 265 19 795 455 43 889 072 11 824 4p5 -308 986
Jihasesky kraj 25 850 798 10 689 508 2 955 137 538 855 11 667 299 25 085 635 5517 077 765 163
Plzaisky kraj 23755710 10 748 956 2869 191 798163 339400 23562 514 5872 295 193 196
Karlovarsky kraj 12 252 592 4978 822 1556 681 298 138 5418 951 12 688 187 3423913 -435 595
Ustecky kraj 29734 148 12 587 126 2110210 7682 62 14274190 31099 963 5934 443 -1 365815
Liberecky kraj 16 574 842 6 575 079 2 062 147 276 550 7 661 066 16 705 613 3 463 800 -130 771
Kralovéhradecky kraj 20219 794 8 513 557 1912 429 602 570 9 191 238 19994 737 4049 718 225 057
Pardubicky kraj 18 271 162 7 762 027 1382 504 479 358 8 647 273 18 524 537 4191 940 -253 375
Vysatina 20 492 683 8 478 592 1584 714 673 313 9 746 06 20 384 727 5593 13P 107 956
Jihomoravsky kraj 44 972 682 19 249 969 3916861 1595 868 20 209 984 43 921 395 9 223 295 1 051 287
Olomoucky kraj 22 298 564 9 552 757 1682129 4812 10602 477 22 949 583 4 756 567 -651 019
Zlinsky kraj 20 784 315 7 969 890 2 014 705 364 043 10435 677 20 663 936 4 742 985 120 379
Moravskoslezsky kraj 47 959 073 19 703 965 45@1 36 877232 22 813 509 47 699 240 10 360 946 259 833

Poznamky:

[1] po konsolidaci

Zdroj: CSU, 2013, vlastni zpracovani.
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Priloha ¢. 4 — Struktura a vyvoj statniho dluhu v mid. K&

v mid. K¢
1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004
STATNI DLUH CELKEM 158,8 | 157,3 | 154,4| 155,2| 173,1 X7 | 228,4| 289,3 3450 3959 4932 5929
Domaci dluh 86,4 90,2| 101,2| 110,9| 134,8| 170,0| 207,1| 269,6| 336,2| 386,7| 479,9| 522,6
Statni pokladrini poukazky 17,0 23, 42,0 62|6 70,9 99,8 130,1 ,365186,6/ 164,1 160,6 125/5
Stredrtdobé a dlouhodobé statni dluhopif 19,5| 28,3| 41,7| 439| 579| 70,0| 77,0| 104,3| 149,6| 222,6| 319,3| 397,0
Ostatni zdroje 49,¢ 38,1 1716 4,3 6,0 ),2 0,0 0,0 ,0/0 0,0 0,0 0,0
Zahraniéni dluh 724 671| 53,1| 443| 383| 246| 21,2 19,7 8,8 9,2 13,3| 70,3
Zahranéni emise dluhopis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,( 0,0 0,0 00 0,0 0,0 D,0 48,8
Pijcky na podporu platebni bilance 244 245| 238| 233| 209 114, 113 9,6 7,2 5,2 0,0 0,0
Pijcky od EIB 0,0 0,0 0,0 0,( 0,0 0,0 0,0 a,0 0,0 2,5 1,71 20,7
5%?§,léyn?§?/nziifr§ﬁﬁﬁl(30DZ) 384| 330| 198 115 78| 34, 01| 01| 00| 00| 00| 00
Zavaziy pevzate od SOB 8o| 89 88 89 88 88 88 89 01 00 00 0O
SmeEnky 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 1,0 1,1 1,2 1,5 1,6 1,6 0,9
Zdroj: MF, 2014, vlastni zpracovani.
Pokratovani gilohy ¢. 3
v mid. K¢
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
STATNI DLUH CELKEM 691,2 802,5 892,3 999,8 1178,2 34,1 14994 1667,6 1683|3
Domaci dluh 581,8 680,9 769,3 814,3 926,7| 1036,3| 1182,2| 1287,3| 1288,1
Stéatni pokladriini poukazky 94,2 89,¢ 82,2 78|7 88,2 1138,3 162,6 9,18 1209
Spaici statni dluhopisy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 20,4 56,2 87,6
Stredrédobé a dlouhodobé statni dluhopisy 48),5 5§8,9 1687, 735,6 838,5 923,0 9991 1042,0 107p,7
Ostatni zdroje 0,0 2,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zahraniéni dluh 109,4 121,6 123,( 185,6 2515 307,8 31,2 80,3 395,2
Zahranéni emise dluhopis 78,9 84,1 83,7 137,9 193,0 240,3 245,7 310,3 323,7
Pajcky od EIB 29,7 36,7 38,7 46,8 57|19 67,2 71,3 70,0 1,57
SmeEnky 0,8 0,8 0,6 0,8 0,6 0,3 0,1 0,0 0,0

Zdroj: MF, 2014, vlastni zpracovani.
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Priloha ¢. 5 — Celkové vydaje zdravotnich pojioven 1993-2011 v mil. K

Verejné vydaje

R . __Viom Celkové ve. Soukromé o Celkové vydaje ku

ok Celk,oveT V. Ze s’tatn’|h0 Zdravotni vydaje ku vydaje celkem Gl REE HDPY

vydaje a mistnich e )
r0zpciti poji&ovny HDP*
1993 69 262 13 027 56 235 6,91 3800 73 062 7,29
1994 81136 13 791 67 345 7,06 5 282 86 418 7,31
1995 93 299 15 076 78 233 6,92 7 366 102 664 6,69
1996 102 400 12 641 89 759 6,68 8 262 112 939 6,41
1997 108 934 11 459 97 475 6,53 9881 120 655 6,40
1998 119 267 11 769 107 498 6,63 10 604 131929 6,34
1999 123 453 13 128 110 325 5,74 12 987 136 440 6,35
2000 132 962 17 170 115 792 5,86 13873 146 835 6,47
2001 145 206 17 346 127 860 5,93 16 094 161 300 6,59
2002 162 297 20279 142 018 6,32 16 626 178 923 6,97
2003 175 592 23891 151 701 6,53 19 563 195 155 7,26
2004 184 825 21 495 163 330 6,31 24 445 209 270 7,14
2005 191 356 21 263 170 093 6,14 27 418 218 774 7,02
2006 197 027 22828 174 200 5,88 29783 226 810 6,77
2007 206 565 22 851 183 713 5,64 35370 241 935 6,61
2008 218 719 21439 197 280 5,68 45 801 264 520 6,87
2009 243 692 26 034 217 658 6,52 47 954 291 646 7,80
2010 243281 20781 222500 6,44 45 754 289 035 7,66
2017 242 410 16 863 225 547 6,37 46 376 288 784 7,58
Zdroj: Ustav zdravotnickych informaci a statistikiR, 2013, vlastni zpracovani.
Poznamky: Y Podil z HDP dle udaj CSU zvéejnénych do 30. 6. % Predbszna data (konma, dosud nebyla zigjnéna).

2012. ¥ Odhad UZICR
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Priloha ¢. 6 — Vyvoj HDP (vyrobni metodou) v 8znych cenach v mil. K

Nazev 1990 1991 1992 1993 1994 199¢ 1996 1997 19p8 1999 2000 2001
Produkce 1465296 2082716\ 2349747 2654767| 2966071| 3552626 4001774| 4450065 4826912| 4978577| 5494016 5977340
Mezispotir‘eba 882680| 1347191 1521515 1628373 1775880 215922804791, 2734681 2948981 3030023 3429015 3747730
Hruba gidana hodnota 582616| 735525| 828232| 1026194| 1190191| 1393380| 1596983 1715384( 1877931 1948554| 2065001| 2229610
Dané z produkti 75669 92043 112155 139451 153373 166962 190385 97B96 206756 226389 233134 244039
Dotace na produkty (-) -25594 -11989 -14911 -21000 -20236 -26666 -25793 -27433 -23104 -25920 -28440 -25092
Hruby doméci produkt 632691 815579 925476  1144645323B28| 1533676 1761575 1884924 2061%83 2149023 62369 2448557

Zdroj: CSU, 2013, vlastni zpracovani.
Pokratovani ilohy ¢. 6

Nézev 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Produkce 6154425| 6547983| 7162337| 7611835 8507426| 9379629| 9742514| 8895618| 9358575| 9784432 9778735
Mezispotireba 3810413 4093526 4517872 4804014 5470222 607528262592| 5505387 5938277 6339967 6326998
Hruba gidana hodnota 2344012| 2454457| 2644465| 2807821| 3037204| 3304348| 3479922| 3390231| 3420298| 3444465| 3451737
Dané z produktii 252743 27133¢ 31877 340438 350134 3931170 40502210814 417475 436217 452404
Dotace na produkty (-) -29225 -37688 -34065 -32203 -34739 -34945 -36533 -42063 -46893 -57281 -58215
Hruby doméaci produkt 2567530 2688107 2929172  31B6053352599| 3662573 3848411 3758979 3790880 382340845926

Zdroj: CSU, 2013, vlastni zpracovani.
Vypa'et: HDPygy mee. = Produkce — Mezispotteba + Dané z produkti — Dotace na produkty (v abs. hodnoté)

HDPyyq mer. = Vydaje na kon. spott. +Tvorba hr. kap. +Vyvoz vyrobki a sluzeb — Dovoz vyrobki a sluzeb
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Priloha ¢. 7 — Vyvoj HDP (vydajovou metodou) v BZnych cenach v mil. K

Nazev 1990 1991 1992 1993 1994 199 1996 1997 19981999 2000 2001
Vydaje na kon&nou spoiebu | 464904 | 578273| 691848 841276| 966743| 1096396| 1257730| 1396013| 1483464| 1570021| 1638988| 1759122
Domacnosti 347312 419772| 495962 597551| 677831| 776724| 901540 997718| 1068255| 1114841| 1162821| 1246140
VIadni instituce 113915| 153687| 190197| 238602| 279652| 308716 342958 383263| 399436 440117| 460122 498119
NISD 3677 4814 5689 5123 9260 10956 13232 15032 15773 15063 16045| 14863
Tvorba hrubého kapitélu 152823| 179312| 219368| 287527 374074| 492847 594847 574531| 588635 590945| 679296, 726509
Tvorba hrubého fixniho kapitalu155580| 188735( 233618| 297610| 362533| 482565 564254| 564587| 587426 593722| 652309 695069
Zmeéna z4asob -3150| -9876| -14838| -10704| 10688 8155 28164 7439 -1451 -5466 24080 29182
Cisté pdizeni cennosti 393 453 588 621 853 2127 2429 2505 2660 2689 2907 2258
Hrubé domaci koreé vydaje | 617727| 757585| 911216| 1128803| 1340817| 1589243| 1852577| 1970544| 2072099| 2160966 2318284| 2485631
Vyvoz zbozi a sluzeb (FOB) | 287842| 396161| 459356 549306, 590113| 741676 823865 943489 1083589| 1153058| 1391620| 1542965
Dovoz zboZzi a sluzeb (CIF) 272878| 338167| 445096 533464 607602 797243| 914867( 1029109, 1094105| 1165001| 1440209| 1580039
Saldo vyvozu a dovozu 14964 57994 14260 15842| -17489| -55567| -91002| -85620( -10516| -11943| -48589| -37074
Hruby doméci produkt 632691 | 815579| 925476| 1144645| 1323328| 1533676| 1761575| 1884924| 2061583| 2149023| 2269695| 2448557

Zdroj: CSU, 2013, vlastni zpracovani.
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Pokraovani gilohy &. 7

Nazev 2002 2003 2004 2005 2006 200) 2008 2009 20102011 2012

Vydaje na kone&tnou spoitebu | 1874076| 1993284| 2109373| 2205067 2323208| 2473587| 2642647| 2710954 2724079 2727725| 2733000

Domacnosti 130121% 1367293| 1460671| 1515680| 1604453| 1719672| 1856668| 1874424 1889214| 1907653| 1916159
Vladni instituce 557165| 610081| 630072 667479| 694048| 725863| 759399 809257 807462| 792539| 788832
NISD 15696 15910 18630| 21908| 24707 28052 26580| 27273 27403 27533 28009
Tvorba hrubého kapitalu 723331 727128| 794085 825856| 928397| 1091542| 1113805, 896417| 939711| 937094| 897589

Tvorba hrubého fixniho kapitallh 707001| 720659| 759293| 804594| 860157 989608( 1031182| 926081| 930549| 922622| 887938

Zmena zasob 12520 1105| 31508| 18371| 65362 98487 79050| -33529 5621 10824 4943

Cisté pdizeni cennosti 3810 5364 3284 2891 2878 3447 3573 3865 3541 3648 4708

Hrubé domaci korimé vydaje | 2597407| 2720412| 2903458( 3030923| 3251605| 3565129 3756452| 3607371| 3663790| 3664819| 3630589

Vyvoz zboZi a sluzeb (FOB) | 1489598| 1598923| 1858023| 2025872| 2268560| 2526599| 2508120| 2240038| 2554413 2818903| 3032632

Dovoz zbozi a sluzeb (CIF) 1519475| 1631228| 1832309| 1940739| 2167566| 2429155| 2416161| 2088430| 2427323| 2660321 2817295

Saldo vyvozu a dovozu -29877 -32305| 25714| 85133| 100994| 97444| 91959| 151608| 127090| 158582 215337

Hruby doméci produkt 2567530| 2688107| 2929172| 3116056, 3352599| 3662573| 3848411| 3758979 3790880( 3823401 3845926

Zdroj: CSU, 2013, vlastni zpracovani.
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Priloha ¢. 8 — Vyvoj HDP, statniho dluhu, viaddniho dluhu a {adnich deficitia (prebytki) v letech 1993-2012 (2013)

Ukazatel 1993 1994 1995 1996 1997 1998 199¢ 2000 2001 2002 003 2
Ukazatele realné ekonomiky
HDP mid. K&, b. c. 1533,7 1761,6 1884,9 20616 2149,0 2269,7 4864 25675 2688,1
HDP na 1 obyvatele Ké/obyv., b. c. 148 457| 170772| 182938| 200252| 208992| 220949| 239487| 251700| 263497
HDP %, r/r, redlg 45 -0,9 -0,2 1,7 4,2 31 2,1 38
Smenné relace % 4,7 5,7 15 -0,4 0,1 7,2 -2,7 -5,1 1,9 2,0 1,2
Ménové ukazatele
CZK/EUR pramer . . . . 36,882 35,610 34,083 30,812 31,844
CZK/USD primer 29,155 28,782 26,545 27,138 31,711 32,274 34,60038,590 38,038 32,736 28,227
Nominalni efektivni kurz % 60,0 64,9 67,4 68,8 65,4 66,3 66,2 66,8 69,6 78,0 78,7
Realny efektivni kurz % 71,2 73,7 71,5 75,2 73,6 745 78,3 86,3 86,4
Fiskalni ukazatele

VI&dni deficit (Febytek) mid. K& -196,4 -55,2 -68,2 -99," 770 -82|3 -136,8 -16f,7 -180,3
VIadni deficit (Febytek)/HDP % -12,8 -3,1 -3,6 -4,8 -3,6 -3,6 -5,6 -6,5 -6,7
Saldo statniho rozgtu (SR) mid. K 11 10,4 7,2 -1,6 -15,7 -29,3 -29|6 -46,1 -67,7 5,74 -109,1
Saldo SR/HDP % 0,5 -0,1 -0,8 -1,4 -1,4 -2,0 -2,8 -1,8 4,1
VIadni dluh mid. K 214,6 210,1 237,2 298,56 340|1 403,9 584.,9 694,9 ,2768
Dluh sektoru vlady v procentech HDP % . . 14,0 11,9 12,6 14,5 15,8 17,8 23,9 27,1 28,6
Statni dluh mid. K 158,8 157,3 1544 155,2 173[1 1947 22,4 29,3 5034 3959 493,2
Statni dluh/HDP % 10,1 8,8 9,2 9,4 10,6 12,7 14,1 15,4 18,3
Poznamky:
r/r meziroéni zména; . Udaj neni k dispozici; * stav ke konci obdob

Zdroj: CSU; 2014, vlastni zpracovani.
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Pokra¢ovani prilohy €. 8

13

Ukazatel 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 20
Ukazatele realné ekonomiky
HDP mld. K¢, b. c. 29292 3116,1 3352,6 3662,6 38484 3759,0 3790,9 23348 38459
HDP na 1 obyvatele Ké/obyv., b. c. 286979| 304478 326553| 354808| 368986| 358288| 360444 364249| 365955
HDP %, r/r, reald 4,7 6,8 7,0 5,7 3,1 -4,5 2,5 1,8 -1J0
SmeEnné relace % 2,1 -1,0 -1,5 2,3 -1,3 3.8 -2,9 -2,5 -1,2
Mé&nové ukazatele
CZK/EUR pramer 31,904 29,784 28,343 27,762 24,942 26,445 25,290 24,586 25,143 25,974
CZK/USD pramer 25,701 23,947 22,609 20,308 17,035 19,0p7 19,111 17,688 ,5839 19,565
Nominalni efektivni kurz % 79,7 84,4 88,6 91,0 101,7 97,8 100,0 103,0 99,3 97,03
Realny efektivni kurz % 88,0 91,8 93,7 96,4 105,4 99,7 1000 102,9 9p,5
Fiskalni ukazatele
VIadni deficit (grebytek) mid. Kg -83,4 -101,3 -79,7 -26,9 -85, -218,3 -179,1 -122.3 -470, -106,6
VlIadni deficit (Febytek)/HDP % -2,8 -3,2 2,4 -0,7 2,2 -5,8 -4,7 -3,2 4.4
Saldo statniho rozgtu (SR) mid. K¢ -93,7 -56,3 -97,58 -66,4 -20, -1924 -156,4 -142.8 -01, -81,3
Saldo SR/HDP % -3,2 -1,8 -2,9 -1,8 -0,5 -5,1 -4,1 -3,7 -2,6
VIadni dluh mid. K¢ 847,8 885,4 948,1 10234 11043 12993 14544 1583,31 775,4 1820,1
Dluh sektoru viady v procentech HDP | % 28,9 28,4 28,28 27,9 28,7 34,6 38,4 414 46,2
statni diuh mid. K& 592,9 691,2 802,5 892,3 999,8 11782 13441 14994 67166
Statni dluh/HDP % 20,2 22,2 23,9 24,4 26,0 31,3 35,5 39,2 43,4

Poznamky:

r/r meziroéni zména; . Udaj neni k dispozici; * stav ke konci obdobi

Zdroj: CSU; 2014, vlastni zpracovani.
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Priloha €. 9 — Procentualni vyjadteni varejného dluhu k HDP (uvedena data jsou v %)

Zemé\rok 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 0102 2011 2012
Euro z6na (17 zemi) 68,2 68 69,2 69,6 70,3 68,6 66,4 70,2 80 85,4 87,3 90,6
Euro z6na (16 zemi) 68,3 68,1 69,3 69,7 70,8 687 66,5 70,3 80,1 856 7,48 90,8
EU (27 zemi) 60,9 60,3 61,9 62,2 62,7 61,5 58,9 62,2 74,5 80 82,4 85,2
Belgie 106,5 103,4 98,4 94 9P 87,9 84 89,2 95,7 95,7 98 ,8 99
Bulharsko 66 52,4 44,4 37 27,5 21,6 17,2 13,7 14,6 16,2 16,3 18,5
CR 23,9 27,1 28,6 28,9 28,4 28|13 27,9 28,7 34,6 384 144 46,2
Déansko 49,6 49,5 47,2 45,1 37,8 32,1 27,1 33,4 40,7 42,7 46,4 45,4
Némecko 59,1 60,7 64,4 66,2 68,56 68 65,2 66,8 74,5 82,5 80 81
Estonsko 4,8 5,7 5,6 5 4,6 4,4 3,7 4,5 7,1 6,7 6,1 9,8
Irsko 34,5 31,8 31 29,4 27,2 24,6 24,9 44,2 64,4 91,2 1104 117,4
Recko 103,7 101,7 97,4 98,6 100 106,1 107,4 112,9 129,7 148,3 170,3 156,9
Sparglsko 55,6 52,6 48,8 46,3 43,p 39(7 36,3 40,2 54 q1,7 570, 86
Francie 56,9 58,8 62,9 64,9 66,4 63,7 64,2 68,2 79,2 82,4 85,8 90,2
Italie 108,3 105,4 104,1 103,f 1057 106,3 108,3 106,1 41016 119,3 120,7 127
Kypr 61,2 65,1 69,7 70,9 69,4 64,7 58,8 48,9 58,5 61,3 71,5 86,6
LotySsko 14,1 13,6 14,7, 15 12,5 10,7 9 19,8 36,9 44,4 419 064
Litva 23 22,2 21 19,3 18,3 17,9 16,8 15,5 29,3 37,8 38,3 40,5
Lucembursko 6,3 6,3 6,2 6,3 6,1 6,7 6,[7 14{4 15,5 19,5 18,7 721,
Mad’arsko 52,7 55,9 58,6 59,5 61,7 65,9 67 73 79,8 82,2 82,1 79,8
Malta 58,9 57,9 66 69,8 6 62,6 60,7 60,9 66,5 66,8 69,5 71,3
Nizozemsko 50,7 50,5 52 52,4 51,8 47,4 45,3 58,5 60,8 63,4 65,7 71,3
Rakousko 66,8 66,2 65,3 64,7 64,2 623 60,2 63,8 6P,2 123 287 74
Polsko 37,6 42,2 47,1 45,7 47,1 47,7 45 47,1 50,9 54,9 56,2 55,6
Portugalsko 53,8 56,8 59,4 61,9 67,/ 694 68,4 71,7 88,7 94 2108 124,1
Rumunsko 25,7 24,9 21,5 18,7 15,8 12,4 12,8 13,4 23,6 30,5 34,7 37,9
Slovinsko 26,5 27,8 27,2 27,3 26,7 264 23,1 22 35,2 38,7 147, 544
Slovensko 48,9 43,4 42,4 41,5 34,2 30,5 29,6 27,9 35,6 41 43,4 52,4
Finsko 42,5 41,5 44,5 44,4 41,7 396 35,2 33,9 48,5 48,7 924 53,6
Svédsko 54,7 52,5 51,7 50,3 50,4 45,3 40,2 38,8 42,6 39,4 38,6 38,2
Spojené kralovstvi Velka Britanie 37,3 37,1 38,7 40,3 41,7 427 43,7 51,9 67,1 184 438 88,7
Island = = = = 26 27,9 28,5 70,4 87,9 93 99,1 96,4
Norsko 29,2 36,1 44,3 45,6 44,5 55(4 51,5 48,2 42,8 425 8272 28,8

-=neni k dispozici

Zdroj: Eurostat, 2013, ziskano 26.2.2014, vlagtmaeovani.
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Priloha ¢. 10 — Mapa EU s barevnym rozliSenim dle procentuaiho vyjadieni

verejného dluhu k HDP (data jsou v %)

Legend
_lasg.382 _l382-538 _ls536-740
Bl 740-902 Mooz- 1569 I Not available

Minimum value:9.8 Maximum value:156.9

Zdroj: Eurostat, 2013, ziskano 26. 2. 2014.
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P¥iloha &. 11 — Dluh obciCR mezi roky 2001 a 2012v mid. Kg)

Ukazatel \ Rok 2001 | 2002| 2003 2004 2005 2006 2007 00| 2009 | 2010, 2011 2012
Uviéry 226 | 273 | 352 | 385 | 437 | 471 | 46,7 | 474 | 558 | 599 | 609 | 683
Komunalni 133 | 159 | 217| 239 235 229 226 227 147 158 4 1 138
dluhopisy
Prijaté navratné
fin.vypomoci 12,4 | 126 | 135 | 12,4 | 11,8 | 109 | 99 10 101 | 7.6 7.5 7.9
a ost. dluhy
Celkem 483 | 558| 704 748 79 80,0 792 801 806 338 824 90
Zdroj: Tipmag.cz, 2013, vlastni zpracovani.
P¥iloha &. 12 — Dluhé&ty ¥ nejvétsich mést v CR mezi roky 2001 a 2012v mid. Kg)
Ukazatel 2001 | 2002| 2003 2004 2006 2006 2007 2008 0920 2010 | 2011/ 2012
Ce'ko"aégd'uze”w 483 | 558 | 704 | 748 | 79 | 809 | 792 | 801 | 806 | 833 | 824 | 90
Zadluzenostd |, 5 | 596 | 404| 459 484 474 463 458 393 401843 455
nejvétsich mest
% podil 4 nejvétSich
méstnacelkové | 501 | 53 | 602 | 614 | 61,3 | 586 | 585 | 57,2 | 488 | 481 | 466 | 506
zadluzenosti

Zdroj: Tipmag.cz, 2013, vlastni zpracovani.

Pozndmka: Praha, PieBrno, Ostrava
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P¥iloha €. 13 — Dluh krajit v CR mezi roky 2003 a 2012v mld. Kg)

Ukazatel 2001 | 2002, 2003 2004 2005 2006 2007 2008 0920 2010 | 2011| 2012
Uvéry 14,3 16,5 18,4 19,8 22 257 | 259 | 269 | 348 | 355 | 36,3 | 364
Komunalni dluhopisy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 2 2
Prijaté navratné fin. 9.8 9.7 9.6 9,1 8,6 7.8 7 7.4 6,5 5,7 57 6,1
vypomoci a ost. dluhy
Celkem 24,1 26,2 28 28,9 30,6 33,5 32,9 34,3 41,3 3,24 44 44,5
Zdroj: Tipmag.cz, 2013, vlastni zpracovani.
Priloha ¢. 14 — Rozpdtované a skuténé ¢isté vydaje na obsluhu statniho dluhyv mid. Kg)
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Vydaje na obsluhu statniho dluhu 33,7 34,2 38,1 45,5 48,2 63,7
PFijmy kapitoly statni dluh - - - 15 6,7 6,9
Rozpcaitované éisté vydaje 33,7 34,2 38,1 44 41,5 56,8
Skute¢né ¢isté vydaje 25,4 31,6 34,1 37,7 44,5 35,8
Pokraovani gilohy ¢. 14
2011 2012 2013 2014 2015 2016
Vydaje na obsluhu statniho dluhu 73 79,4 67,9 65,8 72 76
Prijmy kapitoly statni dluh 5,6 6,5 3,8 7,4 7,2 5
Rozpcaétované isté vydaje 67,4 72,9 64,1 58,4 64,8 71
Skute€né ¢isté vydaje 45,1 41,4 51,1 - - -
Zdroj: MF, 2014, vlastni zpracovani.
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Priloha¢. 15 — Rozpdétova soustava

Rozpdtova soustavd’R je soustavou Vejnych rozpétt, kterd zahrnuje statni
rozpaet, rozpg@et obci a kraj, organizénich slozek statu a dalSi. S@sti rozpotove
soustavy jsou statnicélové fondy, statni p&ani i pojistné fondy dalSi fondy zaloZzeneé

obcemi a kraji.

- Statni rozpocet

- Rozpocty krajt

= Rozpocty mést a obci

Verejné rozpocty

= Rozpocty PO

= Rozpocty OS

| Rozpotty dobrovolnych svazku
obci

Rozpoctova soustava

Rozpocty regiondlnich rad -
spojenych s ROP

- Statni ucelové fondy

Mimorozpoctové fondy

- Fondy mést obci a krajt

Zdroj: Nahodil, 2009; vlastni zpracovani

Veiejné rozpaity

Veiejné rozpéty jsou nejen \CR, ale také v kazdé zemi naggy nejdileZitsjsi
¢asti rozpotové soustavy. Mimo vySe uvedené schéma lzejwé rozpoéty zjednoduSeh
rozélenit na:

1) nadnarodni rozp¢et — USA, EU a dalSi nadnarodni uskupent,

2) ustedni rozpoet zerd — statni rozpdet,

3) rozpatty USC — obci, @st, kraji apod.,

4) rozpatty ve'ejnych podnilt a neziskovych organizaciigobicich ve vejném

sektoru. SELESOVSKY, J., JAHODA, Rejyreé finance 'R a EU.
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Schéma — Soustava ¥ejnych rozpoétia CR

Pijmy Vydaje
® Statni rozpotet
Dotace
_—> Fondy _—
Dotace Prijmy _ Vydaje
Dotace
PEijmy Vydaje
> Rozpaity kraj i >
Dotace
Prijmy '~ Vydaje

® Rozpoéty obci

Zdroj: SELESOVSKY, J., JAHODA, R, i&feé finance ¥R a EU, s. 36;

vlastni zpracovani

Prijmy a vydaje varejnych rozpocta

V rdmci veaejnych rozpéta, Ize @ijmy a vydaje zjednoduSeércharakterizovat jako
verejné [ijmy a veéejné vydaje. Viejné vydaje jsou krytyedevsim viejnymi gijmy,
které tedy lze ozridt jako zakladni zdroj V@jnych rozpétu.

Prijmy do veaejnych rozpoti se @li z nekolika hledisek, naifiklad dle zdraj,
navratnostigasového hledisk&etnosti vyskytu a dle miry zavaznosti.

Z&kladnic¢leneni prijmi znazotiuje nasledujici schéma.

Pro tuto prace budouipmy ¢lenény dle vztahu fjma k danim. Lze tedy rozliSovat

1) daioveé @ijmy,

2) nedaové gijmy,

3) ostatni pijmy.

Add 1 i add 2 jsouifimy nenavratné a vlastni. Ostatdtijmy obsahuji zbylé fijmy, tedy

nendvratné dotace a navratn@jrpy. Daiové a nediéové @ijmy tvori vétSinu @ijma

verejnych rozpétu.
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Schéma — Pijmy do verejnych rozpotta

Danove
- Vlastni —I:
Nedaiové
Nenavratné %

Ucelové
Piijmy verejnych u Dotace -I:

rozpata Nelzelové
Uvéry a pijeky
Navratné —I:

Kr. dluhopisy a
obligace

Zdroj: NAHODIL, Frantidek. Viejné finance \Ceské republice. Pl#e Vydavatelstvi

a nakladatelstvi Ale§ergk, 2009, vlastni zpracovani

Daiiové pFijmy
nejvetsi ¢ast @jma.

Mezi daiové @ijmy jsou p&itany daw, cla, poplatky a pojistné na socialni
zabezpeeni. ,Darn je povinnd zdkonem d¢gnd platba do vejného rozpdu, ktera
se vyznalje nedelovosti a neekvivalentnosti, tzn. uklada se jekimgstranna povinnost
bez naroku platce na pini ze strany statu. Da@njsou placené pravideénv urcitych
intervalech nebo f urcitych okolnostech Definice da® [online]; Finance Media a.s.;

2013; dostupné nahttp://www.finance.cz/zpravy/finance/17291-definda@nes . Dare

maji charakter opakované, nedobrovolné, povinnénavatné a naglové platby
do veejného rozpétu. Dare jsou také vynutitelné diky legislativnim ustanowventzn., Ze
vybirani dani od afani je dano zakonem. Darze ¢lenit dle toho, kdo odvadi dastatu.
Prvni skupinou jsouifmé daw. U této skupiny platce dara poplatnik splyvaji
v jednu osobu. Poplatnikem je osoba, jejifinpy, majetek nebo Ukony jsouiimo

podrobeny dani. Jinaketeno osoba, jejiz iffmy a majetek je zatizen dani, kterou
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je povinen zaplatit. Platce daje osoba, ktera dapiimo odvadi spravci d&nSpravcem

dart je finartni Gfad. Mezi pimé dag pati:

1) dichodové da#

o Dan z pijmu fyzickych osob.

» Dan z pijmu pravnickych osob.
2) majetkové da#

e Dail z nemovitosti. » Darovaci.
o Silni¢ni. » Z prevodu nemovitosti
» Deédicka.

Zakladni rozdil meziémito dwma skupinami je if@dmét daré. U dichodovych

dani je to pijem prostedki, financniho i nefinadniho charakteru, kdezto u majetkovych

dani je pedmétem da® véc ¢i nemovitost s vliastnickym pravem poplatnika.

DalSi skupinou dani jsou niégmé dag. Zakladnim rozdilem oproti daninfigim

je oddleni osob platce dara poplatnika. V fipac negimych dani jsou to dva subjekty.

Mezi negfimé daw fadime spdtbni da, dai z piidané hodnoty a clo.

Spotebni da je Celova da, ktera reguluje cenu &itych komodit. \EtSinou se

jedna o komodity, které maji potencial poSkozovhhyi jedince a spat@osti,¢i poskodit

Zivotni prostedi.“Spotrebnimi dagmi jsou

a)
b)
c)
d)

e)

daiz z mineralnich olej,

dar z lihu,

dan z piva,

darii z vina a meziprodukta

da: z tabakovych vyrolik' Zakon o spdebnich danich [online]; Business
center.cz; 2014, dostupné na

<http://business.center.cz/business/pravo/zakonyEmudan/castl.aspx

DalSi vyznamnou népnou dani je daz pidané hodnoty

,Clo, resp. celni poplatek, je davka vybirana statpi prechodu zboZijfes celni

hranici. Stat, nebo skupina stée pouziva jako tzv. ochrargky prostedek (aby ochranil

swij vnit/ni trh ped zboZim z okolnich zemi), jako predek ekonomické formy

politického boje a v neposledriade jako prostedek, jak ziskat penize. Vybirani cla
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kontroluje celni sprava (celniFad) té dané zee#ra upravuje ho celni zakonCelni sprava
[online]; Generalni feditelstvi cel, 2013; dostupné na

<http://www.celnisprava.cz/cz/clo/Stranky/defaulpes

Nedaioveé prijmy
Nedaiové @ijmy nemaji ¥tSinou zadny vztah k davym gijmam. Jedna se
konkrétre o:
a) poplatky,
b) vynosy z majetku a

C) prijmy ze statnich fond

Poplatek je jednorazova pemi castka, ktera je spojen&imnosti statni a wejné
spravy a jejich orgdn Poplatek je povazovan za navratny, nebe gepoklada obdrzeni
protihodnoty nafiklad ve forn¢ verejné sluzby. Poplatky maji nahodili, nepravidelny
a jednoréazovy charakter. Spravcem vybirani poplgtiu gislusné organy vejné a statni
spravy.

DalSim nedaovym pijmem jsou vynosy z majetku. Tento vynosizeme rozlisit
na trvaly a jednorazovy vynos z majetku. Trvalé ogyn gedstavuji pronajmy majetku
ve vlastnictvi statu, krajéi USC. Jednorazovy vynostemstavuje prodej majetku. Tento

jednoréazovy druh sestdinou vyuziva ke kryti mim@dnych vydaj.

Ostatni prijmy

Mezi ostatni pijmy pa#i dotace, pjcky a vynosy z kratkodobych dluhopisa
dalSich cennych papiir Tyto @rijmy jsou specifické tim, Ze ovliwji prijmovou slozku
rozpaitu nejmer z vySe zmiovanych drub prijma. Tyto ostatni fijmy maji nejisty nebo
hodnoto¥ promenlivy charakter a nelzeresrEji urcit vysi téchto @ijmu pred i kthem

rozpastového procesy.

" Nejeastiji se lthem rozpétového procesu uvadigrpokladana vyse ostatnichjmi verejného rozpétu.
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Dotace jsou v saiasné dob jednim z pijma, které lze v skterych gipadech
zahrnout do Hjmové slozky rozpéty, ale to pouze tehdy, pokud uz je tato dotace

prislibena a napkna v utitém obdobi. Dotace @ize byt &elov&® nebo nedelova.

%8 U¢el je nutno doloZit a dodrzet. \tipadt nedodrzeni se musi dotace vratit.
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Priloha ¢. 16 — Kvartalni vyvoj HDP 2010-2013

Obdobi HDP v mid. K¢ | HDPr/rv% | HDP g/qv %

1Q/14 1 006.1 mid. K 25% 0.4 %
R/13 3883.7 mld. K& -0.9% -
4Q1/13 993.0 mid. K 1.2% 1.8%
3Q/13 962.3 mid. K 1.2 % 0.2%
2Q/13 964.2 mld. K -1.3% 0.6 %
1Q/13 953.9 mid. K 2.2% 1.1 %
R/12 3 843.9 mld. K& -1.2 % -
4Q/12 957.4 mld. K -1.7% -0.2%
3Q/12 956.4 mid. K -1.3% -0.3%
2Q/12 951.7 mid. K -1.0% -0.2%
1Q/12 957.0 mld. K -0.7 % -0.8 %
R/11 3807.2 mld. K 1.7% -
40/ 11 961.1 mld. K 0.6 % -0.1 %
3Q/11 957.8 mld. K 1.2% -0.1%
2Q/11 932.7 mid. K 22 % 0.1 %
1Q/11 924.5 mld. K 2.8% 0.9 %
R /10 3 667.6 mid. K& 2.2 % -
4Q/10 921.7 mid. K 2.6 % 0.3%
3Q/10 925.4 mld. K 2.8% 1.0%
2Q/10 914.7 mid. K 24 % 0.9 %
1Q/10 905.0 mid. K 1.1% 0.5%

Zdroj: Kurzy.cz, 2014, vlastni zpracovani.
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P¥iloha & 17 — Vyvoj viAadCR od roku 1992

Poiradi Nazev vliady Obdobi Strany
Prvni vidda Véaclava | 2. 7. 1992 — .
1. Klause 4 7 1996 ODS, KDS, ODA, KDUCSL
Druha vlada Vaclaval 4. 7. 1996 — .
2. Klause 2.1.1998 ODS, ODA, KDULSL
3 Vladda Josefa 2.1.1998 - nestr., US (pvodne ODS), ODA,
' To3ovského 22.7.1998 KDU-CSL
, - 122.7.1998 - | .
4, Vlada MiloSe Zemana 15. 7. 2002 CSSD
Vlada Vladimira 15.7.2002 - | . .
5. Spidly 4. 8. 2004 CSSD, US-DEU, KDUeSL
Vlada Stanislava 4.8.2004 - . .
6. Grosse 25 4. 2005 CSSD, US-DEU, KDUeSL
, . 25.4.2005 - | . .
7. Vlada Jtiho Paroubka 4.9. 2006 CSSD, US-DEU, KDUeSL
Prvni viada Mirka 4.9, 2006 —
8 | Topolanka 9. 1. 2007 ODS, nestr.
Druh& vlada Mirka 9.1. 2007 — "
9. Topolanka 8. 5 2009 ODS, KDU-SL, SZ, nestr.
, ) 8.5. 2009 - nestranici nominovani ODESSD
10. Vlada Jana Fischera 13. 7. 2010 4S7
, 13.7.2010- | ODS, TOP 09, LIDEM (pv. VV),
11. Vlada Petra N&ase 10. 7. 2013 nestr.
. . 10. 7. 2013 — | nestr. (3 pozastaver&enstvi
12. | Vlada Jiiho Rusnokal ,q 4 o014 |y ¢:ssD), KDUCSL
. Vlada Bohuslava 29.1.2014 - | CSSD, ANO 2011, KDUCSL,
" | Sobotky souwasnost nestr.

Zdroj dat: Ministerstvo finandaiR, 2014, vlastni zpracovani.
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Priloha ¢. 18 — Vyvoj nominalniho kurzu CZK vi¢i EUR a USD

Ukazatel 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 003 2
CZK/EUR pramer . . . . . . 36,882 | 35,610 | 34,083 | 30,812 | 31,844
CZK/USD pramer 29,155| 28,782 26,54% 27,138 31,711 32,274 34,688,590 | 38,038 32,736 28,227
Nominalni efektivni kurz % 60,0 64,9 67,4 68,8 65,4 66,3 66,2 66,8 69,6 78,0 78,7

Pokraovani gilohy ¢. 17

Ukazatel 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
CZK/EUR pramer 31,904 | 29,784 | 28,343 | 27,762 | 24,942 | 26,445 | 25,290 | 24,586 | 25,143 | 25,974
CZK/USD pramer 25,701 | 23,947 22,609 20,308 17,085 19,057 19,117,688 | 19,583 19,564
Nominalni efektivni kurz % 79,7 84,4 88,6 91,0 101,7 97,8 100,0 | 103,0 99,3 97,0

Zdroj: CNB, 2014, vlastni zpracovani.
Poznamka: CZK/EUR = pmér dennich nominalnich kuizZoruny vici euru za rok,
CZK/USD = pfimeér dennich nomindlnich kulizkoruny vagi dolaru za rok,
nomindlni efektivni kurz koruny (NEER) vyjéehy indexem uvadi zhodnoceni (index nad Xb@nehodnoceni (index pod 100) narodréinpnvici kosi
vybranych min za utité obdobi proti zakladnimu obdobi (rok 2010).
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Priloha ¢. 19 — Vyvoj HDP

2002 | 2003| 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 202012 | 2013
EU-28 % 1,3 15 2,6 2,2 3,4 3,2 0,2 -4,5 2 16| -04 0,1
EU-27 % 1,3 15 2,6 2,2 34 3,2 0,4 -4,5 2 1,7 -0,4 0,1
Euro-zone % 0,9 0,7 2,2 1,7 3,2 2,9 0,4 -4.4 2 1,6 -0,7 -0,4
Euro-zone (17) % 0,9 0,7 2,2 1,7 3,3 3 0,4 -4.4 2 1,6 -0,7 -0,4
Euro-zone (18) % 0,9 0,7 2,2 1,7 3,3 3 0,4 -4,5 1,9 1,6 -0,7 -0,4
Ceska republika %| 21| 38| 47| 68 71 57| 31| 454 258 18 -1| -0,9
Belgie % 14 0,8 3,3 1,8 2,7 2,9 1 -2,8 2,3 18| -0,1 0,2
Bulharsko % 4,7 55 6,7 6,4 6,5 6,4 6,2 -5,5 0,4 1,8 0,6 0,9
Dansko % 0,5 0,4 2,3 2,4 3,4 16| -0,8 -5,7 14 11| -04 0,4
Estonsko % 6,6 7,8 6,3 89| 10,1 75 -42| -141 2,6 9,6 3,9 0,8
Finsko % 1,8 2 4,1 2,9 4,4 53 0,3 -8,5 3,4 2,8 -1 -1,4
Francie % 0,9 0,9 2,5 1,8 2,5 2,3 -0,1 -3,1 1,7 2 0 0,2
Chorvatsko % 49 5,4 4,1 4,3 49 51 2,1 -6,9 -2,3 -0,2 -2,2 -0,9
Irsko % 54 3,7 4,2 6,1 55 5| -22 64 -1.1 2,2 0,2 -0,3
Island % 0,1 2,4 7,8 7,2 4,7 6 1,2 66 4,1 2,7 15 3,3
Italie % 0,5 0 1,7 0,9 2,2 1,7 -1,2 -5,5 1,7 04| -24 -1,9
Kypr % 2,1 1,9 4,2 3,9 4,1 51 3,6 -1,9 1,3 04| -24 -5,4
Litva % 6,8 10,3 7,4 7,8 7,8 9,8 29| -1438 16 6 3,7 3,3

Zdroj: Finance.cz; 2014; vlastni zpracovani.
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Pokratovani ilohy ¢. 18

2002 | 2003| 2004 2005 200 20( 2008 2009 2010 202012 | 2013
LotySsko % 7,1 7,7 8,8/ 10,1 11 10, -2,8| -17,7, -13 53 5,2 4,1
Lucembursko % 41 1,7 4,4 53 49 6,6 -0,7 -5,6 3,1 1,9 -0,2 2,1
Mad’arsko % 4,5 3,9 4,8 4 3,9 0,1 0,9 -6,8 1,1 16| -1,7 11
Malta % 2,4 0,7, -0,3 3,6 2,6 4,1 3,9 -2,8 4,2 15 0,8 2,6
Némecko % 0 -04 1,2 0,7 3,7 3,3 1,1 5,1 4 3,3 0,7 0,4
Nizozemi % 0,1 0,3 2,2 2 3,4 3,9 1,8 -3,7 15 09| -1,2 -0,8
Norsko % 15 1 4 2,6 2,3 2,7 0,1 -1,6 0,5 1,3 2,9 0,6
Polsko % 14 3,9 53 3,6 6,2 6,8 51 1,6 3,9 4,5 2 1,6
Portugalsko % 0,8 -0,9 1,6 0,8 1,4 2,4 0 -2,9 1,9 -1,3 -3,2 -1,4
Rakousko % 1,7 0,9 2,6 2,4 3,7 3,7 14 -3,8 1,8 2,8 0,9 0,3
Rumunsko % 51 52 8,5 4,2 7,9 6,3 7,3 -6,6 -1,1 2,3 0,6 3,5
Recko %| 34| 59| 44 23| 55 35| 02 -31| 49| -71 71 -39
Slovinsko % 3,8 2,9 4,4 4 5,8 7 3.4 -7,9 1,3 0,7 -2,5 -1,1
Slovenska republika % 4,6 4.8 51 6,7 8,3 10,5 5,8 -4.9 4.4 3 1.8 0,9
Sparglsko % 2,7 3,1 3,3 3,6 4,1 3,5 0,9 -38| -0,2 01, -16 -1,2
Svédsko % 2,5 2,3 4,2 3,2 4,3 33| -0,6 -5 6,6 2,9 0,9 1,6
Svycarsko % 0,2 0 2,4 2,7 3,8 3,8 2,2 -1,9 3 1,8 1 2
Velkéa Britanie % 2,3 3,9 3,2 3,2 2,8 34| -08 -5,2 1,7 11 0,3 1,7

Zdroj: Finance.cz; 2014; vlastni zpracovani.
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Priloha ¢. 20 — Tempo fistu zahraniéniho a doméaciho dluhu

60,00%
50,00% \ A
40,00% / \ I\
30,00% / \ /

20,00% /\/\ //\ \ l \

10,00%

N A
—— N\
-30,00% \ / \ I
\/
\/

-40,00%

-50,00% v

-60,00%

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
e Pr{imérné tempo rlstu ZD ====Pr{imérné tempo rlstu DD e===Tempo rlstu ZD ====Tempo rdstu DD
Zdroj dat: Ministerstvo finandiR, 2014, vlastni zpracovani.

Poznamka: Graf ZD je mezi roky 2003 a 20@6rpSen, neltbtempo fistu v roce 2004 dosahlo GravA28,57% coz by cely graf znehodnotilo, aby se govesla

tato extréma vysoka hodnota.
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Priloha ¢. 21 — Vyvoj doméciho dluhu a zakladni charakterisky ¢asovérady

Domaci dlvuh 1. diferen(V:e quficient Tempo riistu
(v mid. K¢) (v mld. K¢&) diference
1993 86,4 1,0000
1994 90,2 3,8 1,0440 4,40%
1995 101,2 11,0 1,1713 12,20%
1996 110,9 9,7 1,2836 9,58%
1997 134,8 23,9 1,5602 21,55%
1998 170,0 35,2 1,9676 26,11%
1999 207,1 37,1 2,3970 21,82%
2000 269,6 62,5 3,1204 30,18%
2001 336,2 66,6 3,8912 24,70%
2002 386,7 50,5 4,4757 15,02%
2003 479,9 93,2 5,5544 24,10%
2004 522,6 42,7 6,0486 8,90%
2005 581,8 59,2 6,7338 11,33%
2006 680,9 99,1 7,8808 17,03%
2007 769,3 88,4 8,9039 12,98%
2008 814,3 45,0 9,4248 5,85%
2009 926,7 112,4 10,7257 13,80%
2010 1036,3 109,6 11,9942 11,83%
2011 1182,2 145,9 13,6829 14,08%
2012 1287,3 105,1 14,8993 8,89%
2013 1288,1 0,8 14,9086 0,06%
Pramérné tempo ristu 14,46%

Zdroj dat: Ministerstvo finandiR, 2014, vlastni zpracovani.
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Priloha ¢. 22 — Mapa s vyzn&enymi statutarnimi mésty

Statutarni mésta Ceské republiky v krajich
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Zdroj dat: Kraj Vys@ina, 2014.
Poznadmka: Mapa je aktudlni k 31. 12. 2013
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Priloha €. 23 — Vyvoj zadluzeni USC mezi roky 1993 a 2012

Dluh obcj 1. difereni:e erficient Tempo riistu
(v mld. K¢&) (v mid. K¢&) diference
1993 3,4 3,4 1,0000
1994 14,3 10,9 4,2059 320,59%
1995 20,3 6,0 5,9706 41,96%
1996 28,3 8,0 8,3235 39,41%
1997 34,4 6,1 10,1176 21,55%
1998 39,0 4,6 11,4706 13,37%
1999 40,0 1,0 11,7647 2,56%
2000 41,0 1,0 12,0588 2,50%
2001 48,3 7,3 14,2059 17,80%
2002 55,8 7,5 16,4118 15,53%
2003 70,4 14,6 20,7059 26,16%
2004 74,8 4,4 22,0000 6,25%
2005 79,0 4,2 23,2353 5,61%
2006 80,9 1,9 23,7941 2,41%
2007 79,2 -1,7 23,2941 -2,10%
2008 80,1 0,9 23,5588 1,14%
2009 80,6 0,5 23,7059 0,62%
2010 83,3 2,7 24,5000 3,35%
2011 82,4 -0,9 24,2353 -1,08%
2012 90,0 7,6 26,4706 9,22%
Priamérné tempo ristu 17,80%

Zdroj dat: Ministerstvo finandiR, Denik véejné spravy, 2014, vlastni zpracovani.
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Priloha ¢. 24 — Vyvoj vysledku hospodieni mezi roky 1993 a 2013

hos\éﬁi’;‘;ﬁ? g | DeficiHDP

1993 11

1994 10,4

1995 7.3 0,50%
1996 1,6 -0,10%
1997 15,7 -0,90%
1998 29,3 -1,50%
1999 29,6 -1,40%
2000 46,1 -2.10%
2001 67,7 -2,90%
2002 45,7 -1,90%
2003 -109,1 -4,20%
2004 93,5 -3,30%
2005 54,4 -1,90%
2006 97,3 -3,00%
2007 66,4 -1,90%
2008 19,4 -0,50%
2009 -192,4 5,30%
2010 -156,4 -4.30%
2011 -142,8 -3,20%
2012 101 -4,20%
2013 81 -1,50%

Zdroj dat: Ministerstvo finandiR, 2014, vlastni zpracovani.
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