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Analyza a komparace fiskalni udrzitelnosti zemi
Perského zalivu

Abstrakt

Cilem této prace je analyzovat, jako jaké miry zavislost stati Rady pro spolupraci
arabskych zemi v Zilivu (GCC) na nerostném bohatstvi ovliviluje jejich fiskalni
udrzitelnost. Statni piijmy vSech €lensky stati GCC jsou zavislé na zisku z ropy a jejich
derivatl. Tato zavislost je ¢asto spojovana se dvéma negativnimi jevy, obecné nazyvanymi
jako paradox hojnosti — holandskou nemoci a prokletim zdroji. Jejich existence v této praci
je ovétovana pomoci dvou ARDL modeld. Ty jsou zkonstruovany za zakladé dat z let
1991 — 2021 a zahrnuji Skalu demografickych, spoleCenskych a ekonomickych veli€in.
Nasledné jsou ekonomiky stati GCC porovnany mezi sebou pomoci indexu hospodaiské
diverzifikace (EDI) a jsou zhodnoceny trendy a vyvoj v oblasti ekonomické diverzifikace
regionu. V prvnim ekonometrickém modelu se podafilo potvrdit existenci holandské
nemoci, tedy vyznamny pozitivni vztah mezi cenou ropy a redlnym meénovym kurzem.
Vysledky druhého ekonometrického modelu jiz vychazeji ambivalentni, jelikoZ byl
prokdzan negativni vztah mezi pfijmy z ropy a ekonomickym ristem, avSak ve stejném
Casovém obdobi. Oba modely vSak potvrdili signifikantni vliv dalSich socio-ekonomickych
proménnych, jako je mira nezaméstnanosti zen, podil studentl v populaci, tok pfimy

zahrani¢nich investic, otevienost ekonomiky nebo kontrola korupce.

Klicova slova: holandska nemoc, prokleti zdroji, ARDL model, paradox hojnosti,
ekonomiky zavislé na nerostném bohatstvi, rentiérské staty, Rada pro spolupraci

Vv arabskych zemi v Zalivu, fiskalni udrzitelnost, ekonomicka diverzifikace
JEL Klasifikace: F43, 053, 057, Q32, Q35



Analysis and Comparison of the Gul Countries' Fiscal
Sustainability

Abstract

This paper aims to analyse the extent to which the dependence of the Gulf
Cooperation Council (GCC) states on mineral wealth affects their fiscal sustainability. All
GCC member states' government revenues depend on the profits from oil and its derivatives.
This dependence is often associated with two negative phenomena referred to as the paradox
of abundance - the Dutch disease and the resource curse. Their existence is verified in this
paper using two ARDL models. These are constructed using data from 1991-2021 and
include a range of demographic, social, and economic variables. Subsequently, the GCC
economies are compared using the Economic Diversification Index (EDI), and trends and
developments in the region's economic diversification are assessed. In the first econometric
model, the existence of Dutch disease, a significant positive relationship between the oil
price and the real exchange rate, is confirmed. The results of the second econometric model
are ambivalent, as a negative relationship between oil revenues and economic growth has
been demonstrated, but over the same period. However, both models confirmed the
significant impact of other socio-economic variables such as the female unemployment rate,
the share of students in the population, the flow of foreign direct investment, the openness

of the economy, or the control of corruption.

Keywords: Dutch disease, Resource curse, ARDL model, The paradox of plenty,
Resource - dependent economies, Rentier states, Gulf Cooperation Council, Fiscal
sustainability, Economic diversification

JEL Classification: F43, 053, 057, Q32, Q35
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1 Uvod

Tato prace si klade za cil analyzovat, do jaké miry zavislost ¢lenti Rady pro spolupraci
arabskych statd v Zalivu (Gulf Cooperation Council, GCC)! na nerostnych zdrojich
ovlivituje jejich fiskalni udrzitelnost. Tento region je pravé charakteristicky znacnym
ekonomickym blahobytem, vyplyvajicim z exportu nerostnych zdroji. Piijmy z téchto
zdroji v Sesti ekonomikadch GCC (Bahrajn, Katar, Kuvajt, Oman, Saudska Arabie a Spojené
arabské emiraty) tvoii 16-40 % statniho HDP a s vyjimkou Spojenych arabskych emiratt
predstavuji hlavni piijmy ekonomiky. Se zavislosti na nerostnych zdrojich se vSak ruku
vV ruce poji jista negativa, jako je jednostranné zameéteni ekonomik a upozadéni jinych
hospodaiskych sektorti. Tyto negativni aspekty 1ze obecné pojmenovat jako tzv. paradox
blahobytu. Mezi nejcastéji diskutované jevy tohoto paradoxu patii holandska nemoc
a prokleti zdroji. Pravé na téchto fenoménech bude fiskalni zdravi zkoumanych ekonomik

overovano.

Prace je rozd€lena do dvou ¢asti. Prvni znich, svym cilem teoretickd, pfinasi
seznameni se charakteristikami ekonomik regionu GCC. Predstavuje historické udalosti,
které zasadné€ ovlivnily sméfovani a spoleCenské uspotradani regionu. Dale jsou v této Casti
blize pfedstaveny studie zabyvajici se holandskou nemoci a prokletim zdroji. Tyto jevy
a obecné paradox blahobytu jsou v soucasné chvili velice popularni téma, jelikoZ mnohé
ekonomiky bohaté na nerostné zdroje nekopiruji trajektorii hospodatského vyvoje, kterou
zname z teorie komparativnich vyhod Adama Smithe a Davida Ricardo. Naopak se
v dlouhodobém horizontu mize zavislost na nerostném bohatstvi ptispét k negativiim jako
je vytlatenim dalSich sektorii ekonomiky, realnou apreciaci mény, pfipadné poklesem
ekonomického ristu. Spolu s témito ekonomickymi aspekty nekteti autoti také poukazuji na
spole¢enska negativa zminénych fenomént, jako je naptiklad vysoka mira nezaméstnanosti
nékterych skupin populace a vSudypfitomna korupce. Konkrétn¢ v regionu GCC lze
0 korupci hovorit v kontextu rentiérstvi a rent-seekingu. Zde bude piedstaven koncept wasta,
ktery je charakteristicky pravé pro tento region a vyzdvihuje dulezitost spolecenskych

konexi. Teoretickd Cast prace rovnéZ poskytne vhled do problematiky regionalniho trhu

1V originéle se organizace jmenuje doslova Rada pro spolupraci arabskych zemi Arabského zalivu (al-khalzj

al-Carabi), aviak v Seském jazyce se miizeme setkat s nékolika variantami pojmenovani této organizace
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prace a predstavi nékolik problémt, kterym celi tamni soukromy sektor. Predstaveni
charakteristickych ryst ekonomik GCC by nebylo kompletni bez popisu aktualni danové
politiky jednotlivych staith GCC a nastinéni sméru, kterym se vtomto ohledu chtéji

regionalni mocnosti ubirat.

Analyticka ¢ast prace ovéii existenci holandské nemoci a prokleti zdroji pomoci
kvantitativniho autoregresniho modelu rozlozenych ¢asovych zpozdéni (ARDL). Testovani
probiha na zakladé vybranych demografickych a ekonomickych proménnych z obdobi
1991 — 2021, ta vSak jsou pro kazdy model dodate¢né upravena a pievedena na logaritmickeé,
potazmo diferencidlni hodnoty. Rovnéz jsou predstaveny deskriptivni statistiky vSech
pouzitych proménnych, jejich vyvojové trendy a jsou otestovany na piitomnost
jednotkového kotene, autokorelace, multikolinearity a stacionarity. Krom¢ dvou modela
ARDL je v této Casti prace predstavena také komparaéni analyza jednotlivych stati GCC
za pomoci Indexu hospodaiské diverzifikace (Economic Diversification Index, EDI), ktery

je nasledné€ porovnan s proménnymi pouzitymi ke konstrukci ARDL modeld.

Zaver prace se vénuje diskuzi nad vysledky ARDL modeli, moznymi chybami
testovani a divody, které mohly vést k odhadnutym vysledklim. Zaroven tato Cast prace

predstavuje nékolik alternativnich moZnosti testovani a dal§iho vyzkumu.
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2 Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Cilem této prace je analyzovat, do jaké miry jsou zdravé a udrzitelné vefejné finance
Clenskych stati GCC. VSech Sest stati GCC ma znacné fiskalni piijmy z nerostného
bohatstvi, které¢ dlouhd 1éta bylo jedinym zdrojem piijmu statniho rozpoctu a tento trend
pretrvava do soucasnosti. Ceny ropy, potazmo zemniho plynu jsou vSak velmi volatilni,
jelikoz jsou stanovovany na svétovych burzach a do jisté miry je ovlivituji organizace jako
je Organice zemi vyvazejicich ropu (Organization of the Petroleum Exporting Countries,
OPEC). To vSak znamena, Ze tyto staty maji relativné malou kontrolu nad tim, jaké fiskalni
pfijmy budou mit v nadchazejicich obdobich. Neni proto piekvapivé, ze jim je ze strany
mezinarodnich organizaci jako Mezinarodni ménovy fond (International Monetary Fund,
IMF) dlouhodobé doporucovano diverzifikovat statni ptijmy a oprostit se od zavislosti na
nerostnych surovinach (IMF, 2002; Fasano a kol., 2003; Fasano a kol., 2004; Lane a kol.
2005).

Vyzkumnou otazkou, kterou se tato prace zabyva je ovétit, do jaké miry zavislost statit
GCC na nerostnych zdrojich ovliviiuje jejich fiskalni udrZitelnost. Nezdravy dopad
zavislosti statli na nerostném bohatstvi se poji pfedevsim s jevy jako je holandska nemoc,
pripadné obecnéji definované prokleti zdroji. Tyto dva fenomény budou podstatou analyzy
této prace. Dil¢im cilem je pak zhodnotit jaké jsou rozdily mezi jednotlivymi ¢lenskymi
staty GCC, ktery ze stath si s hospodatskou diverzifikaci v soucasné chvili vede nejlépe
a jaké trendy ekonomiky c¢lenskych stat v kontextu udrZitelnosti nasleduji. Konkrétni cile,

které povedou k zodpovézeni vyzkumné otazky jsou:

1. Potvrdit existenci holandské nemoci v zemich GCC
2. Potvrdit existenci prokleti zdroji v zemich GCC

3. Porovnat a analyzovat troven diverzifikace ekonomik stati GCC

2.2 Metodika

Diikaz existence holandské nemoci a prokleti zdroji bude proveden pomoci
kvantitativniho testovani, konkrétn€ ekonometrického autoregresniho modelu rozloZenych

Casovych zpozdéni (Autoregressive Distributed Lag, ARDL), vytvofeného autory Pesaran,
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Shin a Smith (2001). Tento model je hojn¢ pouzivan k testovani holandské nemoci a jejich
variant (Mahadi, 2011, Jahan-Parvan, Mohammadi, 2011), a to piedev§im z toho divodu,
ze v ARDL modelu endogenni i exogenni proménné spolu souvisi nejen v soucasnosti, ale
i vV historickych hodnotach. Model je tedy zalozen na dynamice ekonomickych
proménnych. Podle autorit Asmau, Agility a Amina (2019) vyhodou tohoto modelu je, ze

eliminuje problém endogenity a na malych vzorcich jsou tedy spolehlivéjsi vysledky, nez

je tomu u jinych, kointegra¢nich metod (Asmau, 2019).

Zkoumané proménné jsou v ramci testovani prvniho cile — ovéfeni existence
holandské nemoci v zemich GCC, testovany za pomoci dvou ¢asovych zpozdéni, aby
nedoslo k pfilisné §ifi testovani. Tento argument pouziva pfi testovani rovnéz autor Yazid
Mahadi (2011), jehoz prace “The Dutch Disease Hypothesis: Evidence from the Gulf
Cooperation Council* slouzi jako inspirace pro prvni ekonometricky model. Mahadi zde
ovéfuje moznou existenci holandské nemoci v zakladni varianté, tedy jako zavislost realného

meénového kurzu na realné cené ropy (Rovnice 1):

Rovnice 1: Vypocet redalného ménového kurzu

RER, = E, x P,/P*

1)

Kde:

RER je realny ménovy kurz

Et je nominalni ménovy kurz

Pt je domaci cenova hladina, definovana Indexem spotiebitelskych cen (Consumer Price
Index, CPI)

P* je CPI Spojenych Statd Americkych (USA)

S cilem zohlednit dalsi aspekty ekonomik GCC je do modelu zahrnuto také nékolik
makroekonomickych proménnych, konkrétné: celkova mira nezaméstnanosti populace, mira
nezaméstnanosti zen, HDP per capita, tok ¢istych zahraniénich investic, podil zisku z ropy,
obchodni bilance statu a podil vysokoskolakt v populaci. Krom téchto veli¢in jsou zahrnuty
také proménné hodnotici kvalitu a fungovani spolecnosti v podobé World Governance
Indicatiors (WGI), z nichz jsou pouzity indexy pro: kontrolu korupce, efektivitu vlady

a kvalitu regulace. Mezi pouzitymi ukazateli lze vSak ocCekavat vyskyt vysoké
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multikolinearity, ktera se mezi makroekonomickymi veli¢inami objevuje z divodu jejich

agregovanosti.

V prvnim kroku testovani jsou pfedstaveny deskriptivni statistiky zkoumanych
proménnych, aby bylo mozné zohlednit mozné extrémni vykyvy, diskutovat trendy které se
V souboru dat vyskytuji a ptipadné jej upravit. VSechny pouzité proménné jsou nasledné
otestovany na moznou multikolinearitu, stacionaritu a heteroskedasticitu. Poté jsou data po

vzoru prace Mahadi (2011) pfevedena na logaritmické hodnoty.

Standardnim testem by pfi provadéni kvantitativni analyzy byla také verifikace
neexistence autokorelace rezidui, tedy statistického jevu, pii kterém existuje vztah mezi
po sob¢ jdoucimi hodnotami rezidui v regresni analyze. Jednim z hlavnich dusledkt
autokorelace rezidui je to, ze vyss$i hodnoty rezidui jsou spojené s vyssi pravdépodobnosti
vysokého rezidua v budoucich hodnotach, coz mize vést k nespravnym odhadiim vysledki
regresni analyzy (Wooldridge, 2002). Tento fakt bude demonstrovan pomoci Durbin-
Watsonova testu (DW test), jehoz hodnota se pohybuje v rozmezi od 0 do 4, kde hodnota
2 indikuje absenci autokorelace. Pokud je DW testovaci statistika vyznamné mensi nez 2,
naznacuje to pozitivni autokorelaci, zatimco pokud je vyznamné vétsi nez 2, naznacuje to

negativni autokorelaci.

Dalsim statistickym ukazatelem, ktery bude testovat kvalitu vybranych modell
je Akaikovo kritérium (AIC), coz je odhad chyby predikce, a tim i relativni kvality
statistickych modelti pro dany soubor dat (Koenda, Cerny, 2015). AIC odhaduje kvalitu
kazdého modelu ve vztahu k ostatnim modelim, coz je s ohledem na charakter ARDL
modelu jako kointegra¢niho modelu dilezity ukazatel. Pouzity ekonometricky software
Eviews 12 jiz umoznuje automaticky vybér modelu podle nejleps§iho mozného kritéria,

a tedy nejkvalitn€jsi variantu modelu S ohledem na vSechny vstupni informace.

Castym problémem modeli pracujicich s Gasovymi fadami je existence
jednotkového kotene, a tedy neexistence stacionarity rezidui. V této praci bude stacionarita
testovana pro kazdou pouzitou proménnou zvlast za pomoci formalniho
Augmented — Dickey-Fullertiv test stacionarity s nulovou hypotézou Ho = proménna je
nestacionarni. Variant testovani stacionarity je velké mnoZzstvi a déli se podle pouzitych dat.
Casové fady a panelova data, jako ta pouzita v této praci, se ¢asto testuji pomoci Fisherova

testu. Ten je vhodny pfedevsim pro kointegracni modely, a to z divodu mozné existence
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jednotkového koiene. Konkrétné v modelech ARDL je jednotkovy kofen moznym
problémem kviili opakovani proménnych v riznych ¢asovych zpozdénich, a tedy opakovani
trendu, ktery proménné maji. To mize byt problematické u makroekonomickych dat, ktera
maji tendenci podléhat stejnému trendu. Pesaran (1999), ktery je autorem ARDL modelu
vsak tvrdi, ze ve své podstaté neni nutné prikladat existenci jednotkového kofene takovou

véahu, jelikoz v dlouhém obdobi jednotliva data vykazuji stacionaritu.

Po upraveni vSech dat tak, aby spliiovala nejlepsi mozna statistickd kritéria bude

odhadovan ekonometricky model, jehoz obecny tvar ma nasledujici podobu (Rovnice 2):

Rovnice 2: Rovnice holandské nemoci v logaritmickém tvaru

()

logRER, = ¢ + 10gRER(;_1) + logxyy + logxyy + logxss + -+ uy

Obdobnym zptisobem je odhadovan model testujici prokleti zdroju. I tento fenomén
je aktualng velmi popularnim predmétem zkoumani, hlavné v rozvojovém svété. Proto neni
piekvapivé, ze existuje nekolik variant jeho testovani. Mezi nejcastéjs$i endogenni proménné,
na kterych lze prokleti zdroji ovéfovat patfi: a) mira investic, b) procentudlni rist realného
HDP. Podle ekonomické teorie by v ekonomikach, které jsou postizeny prokletim zdroji, by
oba ukazatele mély mit negativni smér plisobeni. V této praci bude fenomén testovan rovnéz
pomoci ARDL modelu, konkrétné po vzoru autord Anshasy, Mohaddes a Nuget (2015),
potazmo GU, Umar, Soran a Yue (2020). Testovana bude zavislost vztahu mezi
hospodatskym ristem a zisky z ropy. Obecna varianta modelu ma nasledujici podobu
(Rovnice 3):

Rovnice 3: Zakladni rovnice K overeni existence prokleti zdrojit

(3)

log GDP_GROWTH, = ¢ + log GDP_GROWTH;_y, + log INCOME _OILy; + Xp4; + X31i. - +y;

Kde:
GDP_GROWTH je ro¢ni rust HDP jako % zména
INCOME_OIL jsou zisky z ropy jako % HDP
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Oproti holandské nemoci se tento vyzkum lisi v tom ohledu, ze endogenni proménna
je ptevedena do diferencialni podoby a zaroven je zahrnuto vétsi zpozdéni, nez je tomu
v praci autora Mahadi (2011). Nize je mozné nalézt upravenou variantu rovnice druhého
ckonometrického modelu (Rovnice 4). Stejné tak jako u pfedchoziho testovani, i zde bude
zafazeno né€kolik dalSich proménnych. PredevSim takové, na kterych lze demonstrovat

kvalitu obcanské spolecnosti a otevienost ekonomiky.

Rovnice 4: Upravenda rovnice K ovéreni existence prokleti zdroji

(4)

dif log GDP_GROWTH,,
= ¢ + diflogGDP_GROWTH;_;) + log INCOME_FROM_OILy; + 10g X3;

+ log X34 ..o+ Uy

| v pfipadé tohoto modelu budou provedeny testy na moznou multikolinearitu,
heteroskedasticitu, autokorelaci a stacionaritu. Metody testovani téchto statistickych chyb
budou stejné, jako u prvniho ARDL modelu.

Jelikoz pouzité mnozstvi dat neumoziiuje vyuziti kontrolnich proménnych pro
jednotlivé staity GCC, posledni kapitola analytické Casti se bude zabyvat komparaci
ukazatelll fiskalni udrzitelnosti jednotlivych zemi GCC. K této komparaci poslouzi jako
referen¢ni ukazatel noveé vytvofeny Index ekonomické diverzifikace (EDI), ktery byl v roce
2020 vytvofen v UAE, a ktery hodnoti vSechny staty na zakladé nékolika kritérii z oblasti
vyroby, obchodu a vladnich pifijmi. Tento index bude nasledné porovnan se statistikami
pouzitymi pii konstrukci ARDL modeld, pfipadné diskutovan v kontextu jinych

relevantnich ukazatelt.

Na zaklad¢ vSech ziskanych modelii a komparace jednotlivych stati GCC mezi sebou
bude mozné vyhodnotit jednotlivé cile prace a diskutovat, do jaké miry zavislost statit GCC
na nerostnych zdrojich ovliviiuje jejich fiskdlni udrfitelnost. Predmétem diskuse budou
rovnéz vyvojové trendy v jednotlivych statech a vyzvy, kterym ekonomiky GCC ¢eli a musi

do budoucna zohlednit.
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3 Teoreticka ¢ast

V této ¢asti bude prvé fadé geograficky vymezen a definovan region Perského zalivu,
tedy konkrétni staty, kterymi se prace bude zabyvat. Nasledn¢ bude stru¢né charakterizovan
jejich historicky a socio-ekonomicky vyvoj se zamétenim na ty aspekty, které se zdaji jako
dualezité s ohledem na vytyCené cile tohoto vyzkumu. Patefi této ¢asti prace bude piedstaveni
fenomént holandskd nemoc a prokleti zdrojt, jejichz existence bude Vv analytické ¢asti
ovéfovana za pomoci kvantitativnich modeli. Ekonomiky GCC maji mnoZzstvi
charakteristik, které by moznou existenci téchto paradoxi blahobytu2 (Smith, Waldner,
2021) mohly naznafovat. Tyto charakteristiky budou blize pfedstaveny v samostatné
kapitole. Velky diraz je kladen na problematiku ropného primyslu, ktery se odrazi na
mistnim trhu prace, stejné tak jako na fungovani soukromého sektoru. S ohledem na otazku

diverzifikace budou zaroven ptredstaveny a diskutovany danové piijmy jednotlivych stati.

Zkoumané tizemi ma sva specifika a krom mnoZstvi nerostného bohatstvi je nutno takeé
zminit, Ze vSechny staty regionu jsou z politologického hlediska v pocatecni fazi své
existence. Dle Beblawi (2011) je napf. od evropskych statl je déli dvé stoleti utvafeni statni
samospravy. Nelze tedy piedpokladat, ze vefejné instituce jsou postaveny na stejnych
principech, jako je tomu v evropském kontextu. Na vSechny zkoumané staty lze rovnéz
nahlizet jako na staty rentiérské (Beblawi, 1987) Ackoli ses timto terminem poji znacna
negativa, regionu se diky nerostnym zdrojim podafilo vytvorit potiebnou infrastrukturu ¢i
vzdélavaci systém. Aktualné se jedna o staty, které dosahuji globalné nejvyssich HDP per
capita. V soucasné chvili sice mezi ekonomikami statit GCC existuji znacné rozdily,
nicméné¢ dlouhodobym cilem vSech Sesti zkoumanych statd je vétSi diverzifikace
rozpoctovych piijmi. K tomu muze slouzit predevSim uprava daiiového systému, veEtsi

participace nékterych skupin na trhu prace, ptipadné podpora soukromého sektoru.

2 |_ze se v ¢eském jazyce rovnéz setkat s pojem ,,paradox hojnosti*
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3.1 Milniky historického vyvoje stati GCC

vvvvvv

regionu s ohledem na: a) pfedmét zkoumani této prace b) spoleCenské a ekonomické
charakteristiky souc¢asnych ekonomik GCC. Prvnim zdsadnim aspektem historického vyvoje
zkoumaného regionu je spole¢na kmenova minulost vSech statti. Ta se az do soucasné chvile
velmi vyrazné projevuje ve spolecnosti jednotlivych statl, stejné jako v ekonomické
integraci regionu a jeho zahrani¢nim sméfovani (Maisel, 2018). Dal§im dalezitym aspektem
je kolonialni minulost regionu. Z té vyplyva, Ze se staty zaCaly osamostatiovat teprve
vV obdobi dekolonizace po druhé svétové valce, a az nyni si hledaji cestu k etablovani
nékterych vetfejnych instituci (Beblawi, 2011). Poslednimi dvéma zasadnimi udalostmi jsou
objeveni ropy v regionu v 30. letech 20. stoleti® a vznik organizace GCC v 70. letech 20,

Z diivodu rostouci hrozby ze strany Iranu (Aljazeera Centre for Studies, 2015).

3.1.1 Kmenové uspoiadani regionu GCC

Jak jiz bylo nastinéno, na staty GCC lze nahlizet jako na statni utvary na relativnim pocatku
své existence. Ackoli se jedna o celkem homogenni narody s dlouhou historii, vétsinou byly
pod nadvladou jiné velmoci v jejimz ramci si udrzovali vétsi ¢i mensi autonomii (Gombar,
2004). Podle Wagnera (1998) se jiz v ptedislamské dobé jednalo o velmi integrovanou
kmenovou spoléenost. Pravé tento autor tvrdi, ze na v§echny kmeny regionu nelze nahlizet
samostatné, jako jeden uceleny ,arabsky narod“ (Wagner, 1998). Této ,,panrarabské®
rétoriky si budeme moci pozdéji povsimnou napiiklad v otazkach zavedeni dani. (Harrison,

2010)

vvvvvv

poloostrova je pro ucely této prace zhruba 17.-20 stoleti, jelikoz zde byly polozeny zaklady
jak soucasnych statnich ziizeni, tak politicko-ekonomického sméfovani. V prvni fad¢ je vSak
nutné geograficky vymezit region Blizkych vychod, se kterym bude tato prace pracovat.
To konkrétn¢ z diivodu existence n€kolika definici tohoto regionu. Obrazek 1 ilustruje

nejuzeji vymezené uzemi Blizkého vychodu, které lze pouZit.

3 Pro vice informaci viz stanky t&Zebnich spoleénosti ARAMCO, piipadné GEOEXPRO
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Obrazek 1: Mapa regionu Blizkych vychod
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V kontextu kmenovych struktur® a obecné dé&jin Blizkého vychodu bych rada
vyzdvihla &esky vyzkum v této oblasti. Jiz od prelomu 20. stoleti je Ceska republika (ve
vSech svych predchozich statnich ziizenich) znama svou historickou, politologickou a
jazykovou ¢&innosti v oboru arabistiky. ° Zasadni informace v této kapitole jsou mimo jiné
ziskany z knihy Kmeny aklany v arabské politice (2004) ¢eského arabisty Eduarda

Gombaéra.

Az do soucasnosti je ve vztazich GCC patrna vyznamna role Saudské Arabie (SAU)
jako jakéhosi regionalniho vidce. To je pravé zplsobeno historickym kontextem, kdy
vSechny aktualni vladnouci dynastie v regionu odvozuji sviij ptivod v zavislosti na vztahu kK
dynastiim SAU. V tomto bod¢ je nutné zminit nékolik zasadnich historickych postav
SAU — Muhammad bin Abd al-Wahhab, Mohammad bin Sa®ud a Abd al-Aziz al-Saud.
Prvni zminény byl muslimskym reformatorem, ktery navracel islam k puritanskym kotentim

ve snaze se co nejvice dobé proroka Muhammada. V politickém kontextu bylo u¢eni Abd

4 Pro vétsi detaily viz MAISEL, Sebastian, Tribalism and Family Affairs in the Arabian Peninsula, BRILL.
5 Ze vSech vyznamnych arabistl 1ze zminit napt. Alois Musil, Felix Tauer, Rudolf Dvorak, Eduard Gombar,

Jaroslav Oliverius, Bronislav Ostiansky ¢i FrantiSek Ondras
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al-Wahhaba charakteristické o¢istou od novot (bidat), a nastolenim ziizeni nejvérnéji se
priblizujicimu k islamskému pravu (Sariat). Role wahhabismu je i v sou¢asné dob& v SAU,
potazmo v celém regionu GCC velmi vyznamna (Dorsey, 2013) a Ize na jejim zakladé¢
interpretovat néktera spolecenska specifika — jako tieba pfistup Zen na trh prace (Sabet,
2014).5 Druhy zminény byl tehdej$im vladcem velbloudaiského kmene ve stfedni Arabii,
kterého al — Wahhab a jeho uceni oslovilo. To az do té miry, ze po smrti al-Wahhaba spojil
duchovni a vladaiskou funkci do jedné a byl zaloZen prvni teokraticky emirat v SAU. Tato
koncentrovana moc piipadla do rukou soucasné vladnouci dynastie Al-Saud (Gombar,
2004). Posledni zminénou osobou (Abd al-Aziz al-Saud) je potomek piedchoziho
zminovaného kmenového vidce, ktery za pomoci dal§ich emirti z oblasti dobyl nyné&jsi
hlavni mésto SAU — Riyad, sjednotil v§echny mistni kmeny, jejichz nacelnici jej jmenovali
imamem a je povazovan za jakéhosi zakladatele moderni SAU (Cleveland, Bunton, 2009;

Gombar, 2004).

413

Vyse zminéni ,,otcové™ soucasné SAU pochézeli z kmenového svazu Aniza,
od kterého svij ptivod odvozuji také vladnouci dynastie v Kuvajtu (KWT), Kataru (QAT)
a Bahrajnu (BHR) a neni proto ptekvapivé, ze si v pribéhu modernich dé&jin vzajemné
pomahali ve svych politickych ambicich. Kofeny vSech tii statt (BHR, KWT, QAT) lze
hledat v kmeni Utub, ktery se od ptuvodniho svazu oddélil a usadil se v oblasti dne$niho
KWT. Tento kmen byl tvofen rodinami — Al Dzalahima, Al Chalifa a Al Sabah. Pravé
posledni dvé zminéné jsou soucasnymi vladnoucimi dynastiemi v BHR a KWT. Rodina
Al Dzalahima se vydala cestou podnikani ve stavitelstvi lodi, ke kterému se jesté vratime
pozdéji v charakteristikach historického vyvoje regionu. QAT byl po jistou dobu také
ovladan rodinou Al Chalifa, nicméné pfi dal$i migraci kmend z centralni Arabie byla

nahrazena rodinou Al-Thani, ktera si stejné jako piedchozi dvé zminéné udrzela vladnouci

postaveni az do soucasnosti (Cleveland, Bunton, 2009).

Pravé fakt, ze vSechny ¢tyfi zminéné rodiny, které etablovali své postaveni v regionu
jiz v prubéhu 18. stoleti vladnou az do soucasné chvile ve ¢tytech statech GCC ilustruje, jak

silnou tradici kmenové vazby v regionu maji. To se zaroven netykaji jen vladnoucich rodin,

6 Zajimavym srovnanim miize byt napt. SAU vs Indonésie v oblastni Zenskych prav a zapojeni v ekonomice.
Indoneska islamska doktrina Pesantren ma rovnéz kofeny ve Wahhabismu, nicméné spolecenska realita je
naprosto odlisnd od té¢ v SAU. Vice informaci lze nalézt napt. v clanku ROHMANIYAH Inayah,
WOODWARD Marc, Wahhabi Perspectives on Pluralism and Gender: A Saudi — Indonesian Contrast
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spousta odvétvi je tradicné vykondvana na zakladé¢ kmenové ptislusnosti konkrétnimi
rodinami. Jakakoli zména rozlozeni sil v politice je tedy podle nékterych autorti dost
diskutabilni (Eickelman, 2018).

Region GCC je kromé ¢tyt vySe zminénych statt tvoren rovnéz Oméanem
(OMN) a Spojenymi arabskymi emiraty (ARE). Tyto stity nemaji stejnou kmenovou
historii, jelikoz jejich pfedci nepochazeji z kmenového svazu Aniza. Po dlouho dobu vsak
byly ARE povazovany za soucast OMN, jelikoz vétSinové obyvatelstvo tohoto uzemi
spadalo do vétve jihoarabskych kmenti. V obdobi kolonialni nadvlady byly dokonce ARE
nazyvany Smluvni Oman (Gombar 2004, Maisel 2009). Vice se s ostatnimi staty regionu

sblizili praveé diky sunitskému islamu, v pfipadé ARE také diky wahhabismu.

Jak bylo zminéno v tvodnich slovech této kapitoly, kmenova provazanost a byla
zahrnuta piedev§im ztoho divodu, ze i v souasnosti hraje dulezitou roli v uspofadani
spole¢nosti, jak bude ilustrovano naptiklad v kapitole o vetejnych financich stati GCC. Role
nabozenské reprezentace je rovnéz nezanedbatelnd, ackoli dle n€kterych autori jiz existuji
naznaky, e v poslednich letech vliv wahhabismu v SAU” oslabuje (Tupek, 2023). Vyse
diskutované jevy mohou byt povazovany za dulezité v kontextu soudrZnosti a integrace
uskupeni GCC. Jejich vliv vSak je mozné predevSim pozorovat na socio-ekonomickych

statistikach regionu.

3.1.2 Kolonialni vlivy v regionu GCC

DalSim zajimavym aspektem historického vyvoje kolonidlni nadvlada, kterou si vSechny
zem¢ v prubchu déjiny prosly. Kolonialismus mél vSak v kazdém staté¢ jinou podobu.
Vzhledem Kk tématu této prace je unikatni historicky vyvoj Kuvajtu, ktery se stal na konci
19. stoleti soucasti autonomni Baserské provincie. Bohatstvi a prestiz tohoto pfistavu
mu pfinesla finan¢ni nezavislost na Osmanské fisi, stejn€ jako zdjem Velké Britanie. Tato
autonomie dala KWT mozZnost etablovat se jako regionalni obchodni centrum s rozmanitym

a velmi konkuren¢nim trhem.

Ptistavni stat byl rovnéz vyhlaSeny svymi lovci ptirodnich perel, které se v Perském

zalivu vyskytovaly. Neéktefi autofi zabyvajici se holandskou nemoci (Mahadi, 2011) proto

" A napiié regionem GCC
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¢asto hovofi o mnozném vyskytu tohoto fenoménu v souvislosti s KWT jiz pfed objevenim
ropy, a to praveé kvuli ve velké produkei perel, ktera upozad’'ovala dalsi ekonomicka odvétvi.
Tato ekonomicka deviza KWT byla posléze oslabena kvili vétsi konkurenci trhu zptisobené
levnéjsimi perlami z Japonska, nicméné piistavni stat se s touto situaci dokazal relativné
rychle vyporadat pretransformovat svij trh. Tato historicka etapa by mohla pro nynéjsi KWT

slouzit jako inspirace k transformaci ekonomiky.

Védomi toho, ze staty byly jesté do relativné neddvné doby pod spravou jiné
mocnosti je rovnéz dulezité k uvédoméni si, jak kratky institucionalni vyvoj v oblasti zatim
pozorujeme. VSechny zkoumané staty ziskaly nezdvislost az po druhé svétové vilce.
Do t¢ doby jim byly vSechny zdkony a statni uspotadani importovany z velmoci, se kterymi

leckdy nemély zadné jiné nez vazalské vztahy.

3.1.3 Objeveni ropy Vv regionu

Zasadni etapou pro politicko-ekonomicky vyvoj regionu byla 30.1éta 20. stoleti, kdy doslo k
objevim ropy na Blizkém vychod¢. Prvni ropné pole bylo objeveno roku 1927 v Iraku, avsak
brzy poté se zaalo proslychat, Ze 1 na jinych mistech v Perském zalivu by se mohla nachazet
nalezi$té ropy (Sorkhabi, 2008). Prikopnikem v badani po ropnych loziscich byl britsky
dustojnik Holmes, ktery se snazil presvédcit mistni elity, aby investovali do prizkumu ropy
Vv oblasti. Tu se podafilo nalézt v roce 1931 poprvé v Bahrajnu, kde paradoxné o pruzkum
nerostného bohatstvi pivodné viibec neméli zdjem. Po Bahrajnském uspéchu jiz neméla ani
SAU problém udglit koncesi pro pruzkum terénu, a to i z toho divodu, Ze v té dob¢ klesy
trzby z pouté do Mekky a saudsky kral se zacinal ohlizet po dalSich moznych piijmech do
statni pokladny. V roce 1933 tedy zapocal vyzkum rovnéz v SAU (ARAMCO, 1999).
Dynamika vyzkumu se poté znacné omezila kviili druhé svétové valce, nicméné inspirovany
prukopniky z Bahrajnu, i dalsich staty GCC udg¢lili koncese k objevovani ropy na jejich
uzemi. Do roku 1962 byla objevena nalezisté ropy ve vSech statech dnesniho GCC (Morton
a kol., 2012). Pro zajimavost je objev ropy v ARE jednim z hlavnich davodd, pro¢ se
jednotlivé emiraty spojily roku 1958 v jeden statni celek Z pocatku byly ropné vrty vlastnény
soukromymi zahrani¢nimi firmami, avSak v pribéhu 60. let doSlo ve vSech statech ke

znarodnéni ropného praimyslu (Morton a kol., 2011).
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3.1.4 Rada pro spolupraci arabskych stati v Zalivu

Poslednim milnikem v historickém vyvoji regionu je vznik Rady pro spolupraci arabskych
statd v Zalivu (Gulf Cooperation Council, GCC). Hlavnim diivodem pro zaloZeni organizace
v roce 1981 byly bezpecnostni otazky regionu. Ackoli diskuse o podobné integraci vSech
arabskych stati v regionu existovaly jiz od roku 1957, katalyzatorem byly udalosti roku
1979, kdy v Iranu probéhla revoluce, ktera byla nasledovana iransko-irackou valkou
V bezprostiedni blizkosti statii dnesniho GCC (GCC, 1981). Existovalo v§ak mnoho dalSich
pojitek mezi staty tohoto uskupeni, ktera motivovala k vétsi integraci — sdileny historicky
vyvoj, kulturni tradice a také sunnitsky islam, jako protipdl k tomu $iitskému, ktery hral

zasadni roli pfi zminéné iranské revoluci (Al Hassan, 2015).

Z pohledu této prace je nejzasadnéjsi snaha GCC 0 vétsi ekonomickou integraci.
Prvnim krokem v tomto ohledu bylo vytvoteni spole¢ného celniho prostoru v roce 1983, kdy
byly zapocata cesta k vytvoteni zony volného obchodu. Bylo rozhodnuto, ze mistni produkty
a sluzby budou v ramci GCC plné osvobozeny od dani a cel, zatimco kazdy ze Sesti
¢lenskych statd si zachova svou vlastni celi politiku vici zbytku svéta (Abdulgader, 2015).
Vznikl také spole¢ny celni sazebnik pro vSechny produkty z dovozu. Do dne$niho dne mezi
sebou staty koordinuji danové tarify, tak aby nedochazelo k ptelévani majetku mezi zemémi.
Zaroven existuje legislativa pro omezeni dvojiho zdanéni v regionu. Nejaktualngjsi
spole¢nou legislativou je vznik Jednotné ramcové dohody o zavedeni dané z piidané

hodnoty (DPH), kterou vSechny ¢lenské staty piijaly v roce 2017 (Deloitte, 2017).

Spole¢na budoucnost GCC je nyni otdzkou debat, jelikoZz po nékolika
diplomatickych krizich se zda, Ze se staty ve svych ndzorech spiSe rozchéazeji. Zakladnim
pojitkem mezinarodni politiky stath GCC bylo spolecné vymezeni vii¢i Iranu, které vedlo
ke vzniku uskupeni. Nyni se vSak mize zdat, ze predevsim QAT hleda spole¢ny dialog
s Iranem na ukor svych regionalnich partnert (Al-Jaber, Ulrichsen, 2020; Liaquat, Fatima,
2020). Rovnéz z ekonomického hlediska QAT jiz nesdili nékteré spole¢né atributy
se zbytkem GCC. Kazdy ze Sesti statt GCC ma zaroven odlisné nazory ohledné nékolika
zasadnich problémi na Blizkém vychodé€, jako je napf. izraelsko-palestinskd otazka,

ptipadné americka ptitomnost v Perském zalivu (al-Jaber, Ulrichsen, 2020).
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3.2 Problémy ekonomik zavislych na nerostnych zdrojich

Na zéklad¢ predchozi kapitoly lze odvodit, Ze region arabskych zemi perského zalivu
je specificky svymi tzkymi politickymi i ekonomickymi vztahy a zaroven jedineénym
nerostnym bohatstvim, které mu poskytuje vyjimecnou vyjednéavaci pozici v politické
i ekonomické sféte.® Z této jednostranné orientace viak vyplyvaji i dalsi specifika, kterymi

se budou zabyvat nasledujici podkapitoly.

Z historického ptehledu je patrné, Ze ekonomicky vyvoj se v porovnani s evropskym
odehrdl znaéné odlisné. Instituce, které v naSem prostfedi vznikaly po staleti, se vV zemich
Perského zalivu zformovaly za velice kratkou dobu (v pribéhu druhé poloviny 20. stoleti).
Ekonomiky jsou zaroven velmi jednostranné orientované, coz ptinasi ur¢ité problémy: a) na
stity GCC je vytvafen zna¢ny tlak na diverzifikaci statnich ptijma®, b) trh prace je
nedostatecné riznorody a chybéjici odbornost v riznych odvétvich lidské Cinnosti je feSena
zahrani¢ni pracovni silou (Beblawi, 2011) 3) systém pierozdélovani financi z rozpoctu je
kratkozraky a neefektivni (Luciani, 2020). Zminéné problémy nabadaji k moZné existenci
holandské nemoci, ptipadné prokleti zdroju, pti kterych dochazi k upozadéni dalSich sektori
hospodafstvi ve prospéch téch odvétvi, které pifimo souviseji s obhospodarovanim

nerostnych surovin a jejich produkce (Corden, Neary, 1982).

3.2.1 Holandska nemoc

Fenomén, holandské nemoci je od 80. let 20. stoleti, kdy byl prvné formulovéan,
relativné Casto zminovan ve spojitosti s ekonomikami, které jsou vétSinoveé zavislé

naprodukci a vyvozu jednoho artiklu, vétsinou spojeného s nerostnym bohatstvim®®,

8 Region je uzce definovén jako arabské zemé perského zalivu, jelikoZ napf. Iran ¢&i Irak by do tohoto regionu
mohli také spadat jak geograficky, tak mnoZstvim nerostného bohatstvi, nicméné kulturni i ekonomicky
prostredi je odliSné a neni tak homogenni jako v piipadé Sesti zkoumanych statt

® V tomto ohledu IMF jiz o 90.let 20. stoleti v kazdoroéni zpravé apeluje na vétsi diverzifikaci ekonomiky,
potazmo statni piijmia (IMF 2014, 2015)

10 Existuji rovn&Z argumenty, potvrzujici moZnou existenci holandské nemoci i v jinych, jednostranng
orientovanych ekonomikach. Pro zajimavost viz prace CAMAS, Linda: Dutch disease economics and the

Colombian export boom, World Development (1986), ve které se autor zabyva exportem kolumbijské kavy
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Zékladni charakteristikou holandské nemoci je tvrzeni, Ze v ekonomikach bohatych na
nerostné zdroje bude dochazet k vytlacovani dalSich hospodaiskych sektorti, coz bude mit
za nasledek realnou apreciaci domaci mény. Corden a Neary (1982) svou teorii ilustrovali
na objevu zemniho plynu v Holandsku v 60. letech 20. stoleti. Zna¢ny pfiliv trzeb z plynu
me¢l za nasledek realnou apreciaci doméaci mény. Ta vedla k rGstu domécich cen a
nominalnimu rast ménového kurzu. Z toho divodu se domaci export staval pro zahrani¢ni
kupujici drahy. Odvétvi, kterd se pfimo netykala produkce zemniho plynu, jiz nebyla
konkurenceschopna. V kone¢ném dusledku pak Holandsko exportovalo maly objem

produkce a vyrostla poptavka po levném, importovaném zbozi (Corden, Neary, 1982).

Tento fenomén pochopitelné Ize aplikovat na mnoho statli s nerostnymi zdroji.
V pfeneseném slova smyslu tak existence komparativni vyhody ve formé nerostného
bohatstvi penalizuje dal$i vyvozni odvétvi a vytlaCuje neropné obchodovatelné statky
(Mahadi, 2011, Beblawi 2011). Kromé piesunii na trovni kapitdlu dochazi v zemich
postizenych holandskou nemoci rovnéz v presuvu pracovni sily, kdy zaméstnanci budou jiz

nevydéle¢nych odvétvi prechdzet do téch, které prosperuji (Corden, Neary, 1982).

Mnoho autort debatuje, zda 1ze pozorovat holandskou nemoc pravé ve statech GCC.
Mahadi (2011) naptiklad tvrdi, Ze region nelze v tomto ohledu pfirovnat praveé k Holandsku,
ptipadné Norsku, jelikoz k jejich zavislosti na nerostnych zdrojich doslo, ve fazi pocatku
existence a tvorby samostatného statu, zatimco Nizozemi, Norsko a dal$i zmifované
skandinavské staty jiz prosli industrializa¢ni fazi (Mahadi, 2011). Statim GCC vSak
zavislost na nerostnych surovinach pomohla vybudovat nezbytnou infrastrukturu a zlepsit

spolecenské podminky.

V soucasnosti 1ze pozorovat odklon od tradicni definice holandské nemoci, kdy
se autofi jiZ nezaméfuji na redlnou apreciaci meény, ale pravé na vytlaCovani
obchodovatelnych statkii pfipadné instituciondlni kvality vyvoznich ekonomik. Autofi
Cherif a Hasanov (2014) tvrdi, Ze vytésnovani obchodovatelného sektoru podle nich zdvisi
na a) vysi pfijmi z ropy, b) pocatecnim technologickém vybaveni c) vzdalenosti od tzv.
technologické hranice (Cherif, 2012). Ve svém vyzkumu rozdé€luji staty vyvazejici ropy do
¢tyf skupin pravé podle urovné technologického rozvoje. Kombinace technologického

rozvoje a piijmu z ropy je predispozice k tomu, zda se ve staté rozvine holandska nemoc ¢i

29



nikoli'!. Co se stath GCC, holandské nemoci a technologického rozvoje tyée, Cherif
a Hasanov (2014) tvrdi, ze nejvice si technologicky ve zkoumaném obdobi (1970-2012)
polepsili staty ARE a OMN. Existuji vSak staty bohaté na nerostné suroviny, ve kterych se
upln¢ podafilo potla¢it holandskou nemoc diky investicim do lidského kapitalu
a technologickému rozvoji — Indonésie, Malajsie a Mexiko. Rovnéz tvrdi, ze rozvoj
zminénych statii a pfechod od neobchodovatelnych statkti k obchodovatelnym statkam trval
zhruba 20-30 let. Ackoli si tedy staty GCC uzivaji blahobyt ve form¢ vysokych vynosa
Z ropy, situace je vice nez urgentni. Beblawi (2011) toto tvrzeni potvrzuje a zdiraznuje, ze
v soucasné chvili jsou ekonomiky GCC zavislé na dvou exogennich faktorech, které jsou
pouze docasné — zasoby ropy ¢i jinych uhlovodikovych derivatl a levna zahrani¢ni pracovni
sila'?. Bohuzel zasoby ropy ani chudoba okolnich statii nejsou premisy, které 1ze povazovat

za véEné trvajici (Beblawi, 2011)

Kvalita instituci, a rozvoj pracovni sily jsou pfedmétem nové publikace autora Anar
Muradov (2023). Preference nékterych hospodaiskych sektord na ukor jinych ma za
nasledek s pfesun pracovni sily. V mnoha zemich je jednostranné zameéteni spojeno se
vznikem statniho monopolu v oblasti tézby a zpracovani nerostnych surovin. To miize
pfispivat k neefektivnim mzdam a rentiérstvi. Tento argument je opé&t relevantni pro region
GCC, ve kterym na jedné stran¢ vétSina ob¢anll pracuje ve statnim sektoru, ktery pobira
vy$8i mzdy nez soukromy sektor, na druhé stran¢ ma znaéné mnozstvi zahrani¢nich
pracovnikl, pracujicich za nizké mzdy v soukromém sektoru a pocetnou skupinu
nezaméstnanych (pfedeviim mladych a Zen).!® Srentiérstvim se poji role instituci
a efektivity vladnuti dané zemé. Ve statech zasazenych holandskou nemoci ¢asto dochazi
k neefektivnimu prerozdélovani zdroji kvuli politické protekci. Z toho divodu se
s holandskou nemoci spiSe setkat (kdyZz opomineme technologicky rozvoj) spise

U rozvojovych ekonomik nez u zminovaného Norska ¢i Danska (Wacziarg, 2012).

1 Viechny staty GCC podle autort spadaji do kategorie nizké technologické rozvinutosti, ale vysokych pifjmi
z ropy. Jejich aspiraci by mélo byt ptibliZit se statti jako Norsko ¢i Kanada, ktetfi rovnéz maji ptijmy z ropy,
ale jsou jiz technologicky rozvinutéjsi (Cherif, Hassanov, 2014).

12 Viz kapitoly Ropny primysl a Trh prace

13 Viz kapitola Mistni pracovni sila
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3.2.2 Prokleti zdroju

S postupnym vyvojem teorii ohledné holandské nemoci se zacaly objevovat dalsi
verze moznych dopadd nerostného bohatstvi na zdravi ekonomiky. Ty stoji v kontrastu
s klasickou teorii Smithe a Ricarda, kteti z pohledu liberalni ekonomie tvrdi, Ze zem¢ bohata
na nerostné suroviny by méla zakladat své bohatstvi na specializaci ekonomiky prave
na sektor, ve kterém je jeji bohatstvi. Noveé vznikajici vyzkumy vSak argumentujici, ze staty
bohaté nerostné zdroje mivaji mensi ekonomicky rist nez ty, co musi aktivné hledat cesty
Kk rozvoji prumyslu a jinych odvétvi (Badeeb, Lean, Clark, 2016). Tento inverzni vztah mezi
nerostnym bohatstvi a ekonomickym rastem definoval v roce 1993 britsky autor R.M. Auty
a byva rovnéz oznaCovan paradoxem hojnosti ¢i paradox blahobytu. Nejcastéji se ovétuje
na vztahu ristu HDP a pfijmt z ropy (pfipadné jinych nerostnych zdroji). Ackoli byla
hypotéza holandské nemoci objevena diive, od vzniku teorie prokleti zdrojii je povazovana
jako jeji podmnozina, jelikoz se negativni vztah mezi nerostnym bohatstvim a ekonomickym
ristem muze V ekonomice promitnout riznymi zptisoby. Mezi ¢ast0 zminované promeénné,
na kterych lze tento jev ovéfit, patii mira Cistych investic v ekonomice, ptfimé zahrani¢ni
investice, investic do vyzkumu a vyvoje (GU, Umar, Soran a Yue, 2020), pfipadné do
lidského kapitalu (Elheddad, 2016).

Ross, Kaiser a Mazaheri (2011) zkoumali problematiku nerostnych zdrojti z pohledu
bezpecnosti v regionu. Zduraziuji, ze efekt nerostného bohatstvi se rtizni predevsim podle
politického a institucionalniho uspofadani rentiérského statu. V regionu Blizky vychod
a severni Afrika (angl. Middle East and North Africa, zkr. MENA) byva problematické, ze
nejcastéji jsou tyto staty spojovany s paternalistickym a autoritaiskym vedenim, coz byva
Casto prekazkou v zavadéni reforem, potazmo diverzifikovani ekonomiky. Za velky problém
povazuji, ze az na vyjimky (ARE a KWT) nejsou staty dostatecné inkluzivni a rovnostaiské
v rozdéleni pravomoci tykajicich se fungovani jak obcanské spole¢nosti, tak domaciho trhu.
VSechny staty regionu autofi rozdéluji do ¢ty politicko-ekonomickych typt,
konkrétné — patrimonialni vlada, hegemonické vladnuti, klientelisticky pluralismus
a programovy pluralismus. Staty GCC (kromé¢ ARE, KWT) spadaji dle autord do kategorie
hegemonické vladnuti, které je charakteristické jednostrannym vladnutim elit a dirazem
kladenym na a) vybrané soukromé sektory/statky b) vetejné statky. Predev§im o Kuvajtu
v8ak hovofi, jako o pokrokovém v tom ohledu, Ze existuji vefejné volby do parlamentu

a poslanci mohou prosazovat opatieni, ktera piispivaji ke kolektivnimu blahobytu. Dle
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autorti se prokleti zdrojt poji pfedevsim s nizkou kvalitou podnikatelského prostiedi, které
nardzi na mnozstvi administrativnich a finan¢nich prekazek, kterym firmy pfi vstupu na trh
¢eli (Ross a kol. 2010). V kontrastu k tomu je pak skupina vybranych, elitnich podnikatelt,

ktefi si udrzuji vysadni postaveni.**

Rozsahlejsi disledky existence prokleti zdroju sledovat Ross (2008) také v kontextu
participace zen na pracovnim trhu. Zde zjistil jistou paralelu mezi nezaméstnanosti Zen,
jejich mzdou a vskutku vytlacovanim zen z trhu prace do domacnosti v disledku existence

nerostného bohatstvi.®®

Z vyse zminéného vyplyva, Ze at’ uz se jedna o holandskou nemoc ve své piivodni
definici ¢i jakoukoli variantu prokleti zdroju, problémy, které se s nimi poji lze nachazet
vcelém regionu GCC. Zaroven Ize uvazovat, ze piebytek nerostnych zdroji ma
dalekosahlejsi efekt nejen v ekonomice, ale rovné€z vV politické, socioekonomické
a genderové roving€. V analytické ¢asti prace bude holandskd nemoc ovefovana po vzoru
prace autora Yazid Mahadi (2011), ktery ji testuje podle pivodni varianty vytvorené autory
Corden a Neary (1982). Prokleti zdroju bude ovéfovano po vzoru prace autori EI-Anshasy,
Mohaddes a Nuget (2015), potazmo GU, Umar, Soran a Yue (2020), ktefi ovéfuji dopad
nerostného bohatstvi na zménu ekonomického ristu. Tyto tfi prace do jisté miry predstavuji

prasecik informaci piedstavenych v této kapitole.

3.2.3 Rentiérstvi

Mezi spolecenské problémy diskutované v souvislosti s holandskou nemoci ¢i prokletim
zdrojii patii rentiérstvi €i rent-seeking. Tyto koncepty jsou Casto spojovany s negativnimi
dopady na hospodaisky rist a rozvoj v kontextu nerostného bohatstvi. Rentiérstvi se obecné
vztahuje k ptipadiim, kdy jednotlivec ziskava ¢ast svého pfijmu z pasivnich zdroji. Na druhé
stran¢ rent-seeking se tyka situaci, kdy dochazi ke zneuziti monopolni pozice ¢i politického
vlivu k ziskdni zisku. Oba zminéné koncepty mohou vést k nerovnovaze, korupci

a podkopavat ekonomicky rust (Beblawi, 1987; Schwarz 2004).

14 vice o problematice Vv kapitolach Soukromy sektor v GCC &i Rentiérstvi

15 vice v kapitole Zaméstnanost Zen
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Ekonomicko-politické védy se v souCasné chvili vénuji diskusi o tom, jaké
neformdlni vlivy na Blizkém vychod¢ utvareji stat a proc nelze kopirovat hospodaisky vyvoj,
jaky zname napt. ze zdpadni Evropy po druhé svétové valce. Velkou miru pficitaji existenci
externich rent, které jsou uzce spojeny s byrokracii, centralizaci statni moci a udrzovanim
tradicni kmenové a klanové statni hierarchie. V kontextu statotvorby se touto problematikou
zabyva Rolf Schwarz v praci State Formation Processes in the Rentier States: The Middle
Eastern Case (2004), jiz zminovany autor Michael L. Ross v Does Oil Hinder Democracy
(2011) ¢i v kontextu zvykového klientelismu zvaného wasta také Cunningham a kol. (1994)
ve studii Taming Wasta to achieve Development. Pilitem pro vyzkum rentiérstvi v regionu
je vSak prace Hazema Beblawi — The Rentier State in the Arab World (1987). Beblawi v ni
definuje nékolik kritérii, které musi ekonomika splnit, aby se o dalo hovofit jako o tzv.
rentiérském statu. Zasadnim kritériem, které je v rentiérskych statech problematické je, ze
vlada je vyhradnim pfijemcem externi renty z pasivnich zdroji. Ekonomick4 moc je tedy
v rukou malého poctu jedincl, coz jim umoziuje koncentrovat rovnéz politickou moc.
Arabské staty Perského zalivu dle Beblawi (1987) v Case vydani publikace spliovaly
vSechny charakteristiky rentiérského statu. Existence koncentrované moci v rukou elit vede
k nerovnostem v distribuci piijmi a rovnéz k jejich neefektivnimu rozdéleni. Autor
zdUraziuje, Ze v arabsky rentiérskych statech prevlada nizka diverzifikace ekonomiky, prave
z toho dlivodu, ze se preferuji sektory, ze kterych elita profituje. Tyto staty rovné€z maji malo

podnéti k tomu propagovat vétsi obcanskou angazovanost.

S kvalitou spole¢nosti se vaze rovnéz kontrola korupce a jeji potirani. Vyse zminéné
informace o existenci elitni skupiny, kterd vétSinovée profituje ze ziskii z nerostného bohatstvi
nabadaji k otazkam nad tim, jaké mechanismy uréuji ekonomické sméfovani statd. Zde
je dulezité priblizit termin wasta, ktery se odkazuje na vyuzivani osobnich kontakti k ziskani
ptizné nebo vyhody v oblasti obchodu, politiky ¢i jinych oblastech zivota. Lze ho chapat
jako systém ,,patronaze®, kde jednotlivci spoléhaji na své osobni vztahy k ziskani ptistupu
ke zdrojiim ¢i piilezitostem, které by nemohli ziskat pouze na zakladé svych schopnosti nebo
kvalifikaci. Rovnéz se v regionu GCC tento termin poji s vyuzitim osobnich vztahil
K urychleni byrokratickych procestt (Cunningham, 1994). V poslednich letech byly

podniknuty kroky k reformé, které by meély vést ke snizeni zavislosti na wasta jako
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prostfedku ziskavani vyhod, nicméné Setfeni Transparency International v regionu MENA®
v roce 2019 zjistilo, Zze vétSina obyvatel regionu stale spoléha na osobni konexe napf.
Kk pfistupu na lepsi univerzity, ¢i ziskani lepsi 1ékatské péce. To ovSem podryva diveéru ve
vladu a prispiva k nerovnostem ve spoleCnosti (Transparency International, 2019).
Transparency International tento koncept nazyva jednoduse jako pro-korupcni s negativnim

vlivem na spole¢nost, potazmo ekonomiku statu.

3.3 Charakteristické rysy ekonomik GCC
3.3.1 Ropny primysl

Soucasny ekonomicky stav regionu, stejné jako jeho budouci podoba, zavisi v na
hlavnim vyvoznim artiklu — ropé& a uhlovodikovych derivatech.}’Toto nerostné bohatstvi
hraje zasadni roli ve fungovani vSech ¢lenskych statit GCC, jelikozZ se globalné tadi mezi
jeho piedni vyvozce (Tabulka 1, Graf 1, Graf 2). Zaroven vétSina zkoumanych stati

disponuje velkymi zasobami zemniho plynu.
Tabulka 1: Podil Statii Blizkého vychodu na zdasobach surové ropy

Podil na svétovych zasobach

Stat Rezervy (miliarda bareli) %)

Saudska Arabie 267,19 22,4
fran 155,60 13,1

Irak 145,02 12,2

Kuvajt 101,50 8,5

Spojené arabské emiraty 97,81 8,2

Zdroj: vlastni zpracovani , OPEC (2021)

16 Takto definovany regionu zahrnuje staty s réiznym stadiem ekonomického vyvoje a kvality instituci, nicméné
1ze pfedpokladat, Ze koncept wasta bude ovlivitovat region GCC stejnym zplisobem, jako cely region MENA
7 D4le jen jako ropa, ackoli se jedna o $irsi spektrum produktt
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Graf 1: Ovérené zdsoby ropy na ve svété, 2021
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Zdroj: vlastni zpracovani, BP (2021)

Graf 2: Overené zasoby ropy na ve svéte, 2021
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Dle statistik Mezindrodniho ménového fondu (IMF, 2021) v soucasné dob¢ tvori
ropny prumysl 40-80 % veskerého mistniho exportu, vV zavislosti na klasifikaci vyvoznich
artikléi. Byva na n&j zpravidla navazana cel4 fada dalsich odvétvi, konkrétné tieba chemicky

a petrochemicky primysl. Nejvétsi podil ropného pramyslu na vyvozu produkti ma Kuvajt.
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V roce 2020 zde tvofila ropa az 93 % veskerého vyvozu®®

predstavovaly zhruba 31 % statniho HDP. (Tabulka 2, Santander Trade, 2021).

a pfijmy z ni ve stejném roce

Tabulka 2: Vyvozni artikly Statu Kuvajt, 2018

Produkt Podil na celkovém vyvozu (%)
Ropné oleje ziskané ze zivicnych nerosti — 719
surové

Ropné oleje ziskané ze ziviénych nerostt,

krom surovych 152
Ropné oleje ziskané z jinych plynnych

uhlovodiki 38
Acyklické alkoholy a jejich derivaty 1,6
Sulfonované, nitrované nebo nitroderivaty 10

uhlovodikt

Zdroj: vlastni zpracovani, Santander Trade (2021)

Stat Kuvajt neni jedinym statem dominanté zavislym na t€zb¢€ a vyvozu nerostnych
surovin. Zajimavym je v tomto ohledu Katar, kterého ekonomika nezavisi na rop¢, ale
je aktualné po Australii druhym nejvétsim exportérem kapalného zemniho plynu (Liquid
natural gas, LNG) (Statista, 2022). Zaroven se zde nachazeji tfeti nejvétsi rezervy LNG na
svété. Primysl zpracovavajici zemni plyn vytvati za zhruba 67 % statniho HDP a 80 %
piijmi z exportu (85 % spolu s dalsimi uhlovodiky). Ropny pramysl mize tedy byt v piipadé
Kataru povazovan pouze za okrajovy. Z tohoto divodu k datu 1.1.2019 vystoupil
z organizace OPEC, mimo jiné s plany vénovat se naplno investicim spojenym s tézbou
plynu (CSIS, 2018; Brookings, 2019). Zde je nutno podotknout, Ze jednostranné zaméfeni

ekonomiky na LNG se mliZe pojit se stejnymi negativy, jako je tomu u zavislosti na ropé¢.

Ackoli 1 u zbyvajicich stath Perského zalivu je role ropného primyslu vyznamna
a piijmy z né&j zodpovidaji za vétSinu mistniho HDP, jiZ neni jedinym dalezitym piijmem
statniho rozpoc¢tu. SAU ma nejvétsi ropné zdsoby na svete a zaroven je nejvetSim exportérem
ropy a petrochemie. Tézba ropy zde tvoti zhruba 18 % HDP a 70 % statnich pfijmt. Nizké
ceny za barel z let 2015-2020 vSak motivuji statni piedstavitele hledat nova feSeni

diverzifikace statnich ptijmii. SAU tak ma v planu napiiklad investovat do technologického

18 Data se mohou lisit mezi jednotlivymi databazemi v zavislosti na tom, co vse je zahrnuto do definice ropnych
piijmi
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rozvoje zem¢ a vytvorit obchodné-technologickd mésta ve stylu amerického Silicon Valley
(Santander Trade, 2019). Za timto krokem SAU vSak nestoji pouze cena ropy. Roli v tom
hraje i politické usporadani zemé, kdy v roce 2015 nastoupil na triin novy kral (Salman bin
Abd Al-Aziz Al-Saud) a v roce 2017 rovnéz novy Korunni princ (Mohammed bin Salman).
Druhy zminény si klade za cil vybudovat novou image SAU oklesténou 0 wahhabismus,
ortodoxni islam a tribalismus, naopak s dirazem na rozvoj vzdélané moderni spolecnosti

(Tupek, 2023)

Obrazek 2: Vyvoj ceny ropy, Crude Oil WTI, 2012-2022
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Zdroj: Trading Economics, (2022)

Ptikladem uspésného odklonu od ropného primyslu by mohly byt ARE, kterym
se v roce 2019 podaftilo snizit podil ropného primyslu na HDP na 12 %. V soucasnosti jsou
nasledovany napftiklad nastroji radiového pienosu, Sperky, diamanty, dopravnimi prostfedky
a paradoxné také potravinami. Mezi sektory, které se zde uspéSné dati rozvijet je financnictvi
a turismus, ktery v roce 2019 tvoiil 12 % HDP (Kalaizti, Cleeve, 2016; Santander Trade,
2019).

Co se Bahrajnu a Omanu tyce, zde tvoii ropné produkty kolem 46-48 % veskerého

vyvozu, avSak dominantni podil tvorbé HDP jiz maji jind odvétvi. Omanu se relativné
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uspésné dafi rozvijet logistiku, pfedev§im namotni piepravu (Al-Wahaibi, 2019), stejné tak,
jako finan¢ni sektor a turistiku. Podil turistiky na tvorbé doméciho produktu se v sultanatu
za posledni dekadu vice nez zdvojnasobil (Santander Trade, 2018). Bahrajn vytvaii ¢ast
HDP i z jinych nerostnych surovin nez ropy, konkrétné¢ ze zpracovani zeleza a hliniku
(Oxford Business Group, 2019). V ramci petrochemického priamyslu se v bahrajnskych
rafinériich vyuziva nezpracovany petrolej z dovozu ze Saudské Arabie ARAMCO, 2018;
Santander Trade, 2019). V muslimském svété je vSak Bahrajn znam predevsim jako centrum

islamského bankovnictvi (Brookings, 2019).

Vyse zminéné statistiky podilu ropy na tvorbé HDP se zdaji byt jiZ relativné nizké,
je dilezité vSak brat v patrnost, Zze: @) se jedna pouze o statistiky tykajici se ziskt z ropy
a nikoli dalSich sektori na ni navdzanych b) posledni zkoumana 1éta jsou vysledkem
dlouhodobého trendu poklesu ptimych trzeb z ropy, nicméné celkové je ropny primysl stale

vyznamnych hybatelem jednotlivych ekonomik a tvoii hlavni ¢ast vetejnych piijmu.

Jak jiz bylo naznaceno, jednostranné¢ zaméieni vSech ekonomik piinasi uskali,
minimalné v tom ohledu, Ze vyse statniho rozpoctu se krom vytézenych barelti odviji taktéz
od aktualni ceny ropy. Ta neodrazi pouze Cisté ekonomické (pfedev§im nabidkové)
ukazatele, ale soucasné o ni rozhoduje politicka situace a priority stath OPEC, které je sice
vétsina stati GCC soucasti, avsak nejsou jedinymi jejimi ¢leny'®. Jejich vliv na uréovani

ceny této komodity je tedy do jisté miry limitovany.

3.3.2 Trh prace

Mezi dalsi specifika ekonomik Perského zalivu patii bezesporu veelku unikatni situace na
trhu prace. Hospodaisky rust zde narazi na problém: a) nizké zaméstnanosti mistnich ob¢anti
v soukromém sektoru b) velkého objemu cizi pracovni sily c¢) velké miry nezaméstnanosti

Zen a mladé populace.

Velmi kvalitné tuto problematiku zpracoval autor Steffen Hertog (2012), z London
School of Economics, v praci A Comparative assesment of the nationalisation policies in the

GCC (2012). Nutno vsak fict, ze Hertog vyzkum provadél v prvnim desetileti 21. stoleti,

19 Dalsimi ¢leny OPEC jsou Alirsko, Angola, Gabon, Iran, Irik, Konzsk4 republika, Libye, Nigérie,
Rovnikové Guinea, Venezuela. Vice informaci o organizace lze na 1ézt na opec.org
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a tudiz nékteré problémy se jiz alespon Castecné podatilo vyfesit. Prace se zabyva piredevsim
analyzou pracovniho trhu SAU a nésledné poukazuje na rozdily v okolnich statech. Trendy
pracovniho trhu jsou vsak, az na vyjimKy, vice mén¢ stejné pro celou oblast. Mezi dalsi
autory, ktefi se touto problematikou zabyvaji patii Coury, Dave (2010), Fasano, Goyal
(2004) pripadné z nov¢jsich publikaci Mina (2020), Wiseman, Adbdellfattah (2016) ¢i
Shayah, Sun (2019).

Hertog se pozastavuje predev§im nad paradoxem, Ze v ekonomice SAU neni
dostatecné mnozstvi pracovnich nabidek pro mladou populaci, ackoli se kazdorocn¢ vydaji
stovky viz pro zahrani¢ni pracovni silu. Pravdou je, Ze se vétSinou jednd o hife placena
pracovni mista, o ktera by mezi domacimi uchazeci pravdépodobné nebyl zéjem. Tento fakt
vSak podkopava soukromy sektor, ktery dlouhodob¢ neni popularni pro uchazece o praci
z divodu nizkych mezd. Dal$i paradox pracovniho trhu GCC formuloval Alshuwaiee
(2020), ktery na zaklad¢é kuvajtského trhu prace ilustroval, jak nezaméstnanost v regionu
popira Philipsovu kiivku, protoze se mira nezameéstnanosti zvysSuje spolu s ekonomickym

rustem.

3.3.2.1 Mistni pracovni sila

Ze statistik Ministerstva prace SAU vyplyva, Ze pouze zlomek obcanl pracuje
Vv soukromém sektoru, zatimco vetejny sektor je pietizen. Tento problém byvéa casto
sklotiovéan v souvislosti s holandskou nemoci ¢i prokletim zdrojii, a to z diivodu rentiérstvi?C,
Diivodem preference statni spravy je rozdil ve vysi mezd mezi témito dvéma sektory —
pramérné mzdy ve statni sprave jsou na vSech urovnich dosazeného vzdélani zaméstnanci
V pruméru tfikrat vyssi nez v soukromém sektoru pfi stejném vzdélani (Hertog, 2012, IMF,

2014, Alshuwaie, 2020).

Z vyse uvedenych informaci vyplyva, Ze mistni uchazec¢i o zaméstnani maji vyssi
mzdova o¢ekavani (rezervatni mzdu), nez jim miize soukromy sektor nabidnout. To plati
na vSech trovnich kvalifikace, krom té uplné nejvyssi — feditelé, manazeti. V Hertogové
zkoumaném casovém useku (2004-2008) mzdy ve statni spravé vzrostly v priméru
07,8 % rocné, zatimco v soukromém sektoru nekolikrat klesly (Hertog, 2012). Co se

zastoupeni na trhu prace tyCe, ekonomickd analyza firmy Oliver Wyman z roku 2020 uvadi,

20Viz kapitola Rentiérstvi
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ze dle dat jednotlivych narodnich statistickych tradt z roku 2016, mél ve zminéném roce
nejvetsi zastoupeni mistnich ve vefejném sektoru Oman s 80 % pracovni sily, nasledovan
% (Oliver Wyman, 2020). U prezentovanych dat je nutno podotknout, Ze se mohou vyrazné

lisit v zavislosti na instituci, stylu vypoctu a ucelu jejich sbéru.

Dalsim diivodem pro volbu vefejného sektoru u obcanti GCC je fakt, ze jejich
dosazené vzdélani ¢asto nekoresponduje s potiebami soukromého sektoru. Toto se tyka
predevsim kvalifikovanéjSich pozic, kdy absolventi obora, které aktualné nejsou tolik
ekonomicky zddané (humanitni ¢i nabozenska studia), automaticky voli kariéru ve vefejném
sektoru. Obecné vzato neexistuje zadny dialog mezi vzdélavacim systémem a trhem prace
0 tom, jaké pozice by byly nutné k uspokojeni poptavky po zaméstnancich soukromého
sektoru (Karoly, 2010). Staty by mély v tomto ohledu zhodnotit, jak udélat soukromy sektor
atraktivngjsi pro své statni obcany a zaroven na jaké dovednosti by se mél vzdélavaci systém

dané zem¢ zaméfit, S ohledem na konkurenceschopnost na trhu prace.

U zkoumanych ekonomik Ize pozorovat trend klesajici produktivity. Ten je zptisoben
predev§im tim, Ze statni sektor neni jiz schopen vytvaret nové pracovni pozice, ve kterych
by bylo praktické vyuziti. To ma za nasledek zvétSujici se ufednicky aparat, ktery nema
realné vyuziti ¢i vlastni agendu (Hertog, 2012). Pokles produktivity vefejného sektoru je do
jisté miry kompenzovan stale rostouci zahrani¢ni pracovni silou v sektoru soukromém. Jiz
v takto napjaté situaci vSak ptichazi kazdy rok na pracovni trh GCC spousta mladych
zajemcl o zaméstnani ve vefejné sféfe. Aby Castecné kompenzovali neatraktivitu
soukromého sektoru mezi absolventy, zavedli KWT i SAU dotovany systém soukromé
zamé&stnanosti (Gulf Business, 2017; Arab Times, 2020; The Economist, 2021). Mladym
absolventiim vyplaci stabiliza¢ni mzdu prvni roky zaméstnani v soukromém sektoru tak, aby
byla dorovnala tu ve statni spravé. Ucelem této politiky bylo zmensit budouci bfemeno
vetejného sektoru. Aktualné je vSak vysledkem znac¢né zvySeni statnich vydaji a naruSeni
trzni struktury soukromého sektoru, protoZe jsou dotovany i firmy, které by si jinak nemohly

zamé&stnance dovolit (The Economist, 2021).
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Tabulka 3: Mira nezaméstnanosti ve statech Perského zdalivu v roce 2019

Vékova kategorie: Pohlavi 15+ 15-24 25+
Muzi 1,4 5,3 11
ARE Zeny 6,3 13,4 54
Muzi 0,8 10,7 75
BHR Zeny 13,1 24,8 11,6
Muzi 1,2 10 0,8
KWT Zeny 16,1 29,4 4,8
Muzi 0,8 7.8 0,2
OMN Zeny 7.4 36,3 5,2
Muzi 0,1 0,2 0,1
QAT Zeny 0,4 2,1 0,2
Muzi 3 20,5 1,9
SAU Zeny 23 64,3 19,3

Zdroj: vlastni zpracovani, ILO (2019)

Tabulka 3 ilustruje, Ze nejvy$si nezaméstnanost ve vSech zkoumanych zemich
je ve veékové kategorii 15-24 let, a to mezi muZi i Zenami. Ve vét§iné piipadu ukazatel pro
kategorii 15-24 vykazuje extrémni rust a nasledné¢ dochazi ke stejné velkému poklesu.
Nejvyssi hodnoty miizeme nalézt u nezaméstnanosti zen, s regionalnim maximem v SAU
(64 %, vékova kategorie 15-24) a minimem v QAT (0,2 %. 15+). Saudska Arabie obecné

vykazuje nevyssi nezaméstnanost mladych v regionu.

Statistiky pouzity v tabulce jsou z databaze Mezinarodni organizace prace
(International Labor Organisation, ILO), ktera globalné shromazd’uje data o trhu prace.
Nevychazi z dat jednotlivych stat, ale pouzivd své vlastni statistické metody odhadu.
Nezaméstnanost je dle ILO definovana jako podil nezaméstnanych na celkové pracovni sile.
Nezamé&stnani se definuji jako vSechny osoby v produktivnim veku, které jsou bez

zamestnani, nevykonavaji aktivity, které by je piipravovaly na budouci povolani a jsou
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dostupni byt zaméstnani. Ze zminéné definice vyplyva, Ze vysokd mira nezaméstnanych
spiSe strukturdlnim problémem spolecnosti (Alshuwaiee, 2020). Za zminku stoji také
extrémni hodnoty nezaméstnanosti zen, a to ve vSech zemich a vékovych kategoriich. Nutno
také podotknout, Ze pouzita data pracuji s celou pracovni silou, tedy ne pouze domaci,

a statistiky jsou vychyleny z divodu zapocteni masy zahrani¢nich pracovnik.

Na nezaméstnanost mladych je nutno se v prvé fadé divat z demografického hlediska.
Soucasna situace je dana velkym populacnim ristem ptfedchozich 40 let, ktery Sel ruku
V ruce s rustem bohatstvi. Jen za poslednich 10 let podil mladych vzrost z rozmezi 16-30 %
(2009) do soucasnych 30-50 % (2019) obyvatelstva. Za zminku stoji, ze souc¢asny prameér
vSech statii OECD je 18 % mladych na celkové populaci. I na Arabsky poloostrov zacina
ptichazet trend klesajici miry porodnosti (Al Munajjed' Sabbagh, 2011), avsak jeho efekt

se odrazi az v nasledujicich desetiletich.

3.3.2.2 Zaméstnanost Zen

S klesajici porodnosti v regionu se poji dalsi problém, a to je uplatnéni Zen na trhu
prace v GCC. Ross (2008) ve svych vyzkumech tvrdi, ze zeny byvaji vytlatovany z trhu
prace V zemich, které se potykaji s holandskou nemoci. Tento argument lze aplikovat
na staty GCC, jelikoZ jsou zeny ve vétSin€ v nich relativné malo zastoupené na pracovnim

trhu.

V c¢ase Hertogova vyzkumu (2012) bylo Zenské zastoupeni na pracovnim trhu SAU
ptiblizné 10 % pracovni sily. Pfitom Zenska populace ve statech GCC dlouhodobé dosahuje
lepsich studijnich vysledki na viech trovnich studia. Zeny maji v regionu nizi rezervaéni
mzdu?!, a tedy by mohly ¢asteéné nahradit levnéjsi zahraniéni pracovniky (Karoly, 2012).

Zda se vsak, ze diivody pro jejich nizkou zaméstnanost jsou predevsim kulturni.

V regionu je mozno pozorovat celkové vysokou nezaméstnanost mladych, ktera
mize byt zpiisobena pravé vysokou nezaméstnanosti mladych zen. Podle Rosse (2008) zde

zeny aktivné nehledaji zaméstnani, a to bud’ z diivodu péce o rodinu, anebo proto, Ze jim

2L Rezervaéni mzdu lze nejjednoduseji vysvétlit jako nejniz§i mzdovou sazbu, za kterou je nezaméstnany

ochoten zacit pracovat
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otcové, manzelé ¢i dokonce bratii brani v zaméstnani v genderové smiseném kolektivu.
Vyvoj v rozvojovych zemich pfitom dokazuje, ze ekonomického rtistu je mozné dosahnout

ve velké mife praveé zvySenim participace Zen na trhu prace (Ross. 2008).

Jak jiz bylo naznaceno, problematiku vysoké nezaméstnanosti 1ze podle nékterych
autorti pripisovat holandské nemoci/prokleti zdrojii. S ristem podilu ropného sektoru
(a ptidruzenych odvétvi) v ekonomice zacala byt vytlacovana ta odvétvi, ve kterych byly
zeny vice zastoupeny, ve prospéch tradicné muzskych odvétvi. Zhodnoceni mény a vysoké
mzdy v odvétvi, ze kterych prameni i vysoké podpory pro zeny v domacnosti zvySily
mistnim Zendm rezervaéni mzdu, za kterou jsou ochotny nastoupit do prace. Jelikoz jiz
desetileti je na potiebné prace dovazena pracovni sila ze zahranici, kterd ani zdaleka
nepobird mzdu, jako mistni muzska pracovni sila, pfipadné Zeny doma na podpote, motivace
zen ke vstupu do zaméstnani se jevi jako iraciondlni a je pro né vyhodnéjsi vénovat se péci
o domacnost. Ross (2008) vSak zdlraziluje, Ze to mé pro Zeny dal$i negativni aspekt a tim je
omezena informovanost o déni v obcCanské spolecnosti, a tedy i0 fungovani statu.
V konec¢ném dusledku pak tato nizka ucast zen piispiva k rustu islamského fundamentalismu

v regionu (Ross, 2008).

Diky dnesSni propojenosti svéta a snahy regionu GCC hrat vétsi roli v globalni
ekonomice, v poslednich letech miiZeme pozorovat tlak na diskusi ohledné zapojeni zen
na trhu prace. Zaroven si jsou staty védomy, Ze z vétSiho zapojeni Zen mohou ekonomicky
profitovat. Autofi Ross a kol. (2011) taktéz argumentuji, ze zapojeni Zen do trhu prace
je nezbytné pro zmirnéni holandské nemoci, predevsim k vytvofeni diverzifikovangjsiho
soukromého trhu. V koneéném disledku ma vétsi inkluzivita na trhu prace potencial
piedchdzet moznym spoleenskym nepokojiim. Zapojeni zen do soukromého sektoru by
pomohlo ozivit sektory jako zdravotnictvi ¢i vzd€lavani. V téchto sektorech by nebylo
problematické zaclenéni Zen, jelikoZ neodporuji kulturnim normam genderového rozdéleni

pracovnich segmentt (Ross et. col, 2011) a zmirnily by zavislost na zahrani¢ni pracovni sile.

3.3.2.3 Zahranicni pracovni sila

Jak jiz zaznélo, soukromy sektor regionu GCC je pohanén piedev§im zna¢nou zahranicni
pracovni silou. Dle statistik ILO bylo k roku 2017 v zemich Perského zalivu az 36 miliond
zahrani¢nich pracovniki, tedy 10 % globalné vsech pracovnich emigranti (ILO, 2017).

Zaroven se jedna o celosvétové nejzaddanéjsi pracovni region. Z demografického hlediska
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V jednotlivych statech tvoii cizinci minimalné tfetinu populace, S maximem 89,9 % ve
Spojenych Arabskych Emiratech, minimem 37,7 % v Saudské Arabii (Tabulka 4). Podle
statistik Organizace spojenych narodt (United Nations, UN) bylo v roce 2017 ve statech

Perského zalivu 30 milioni cizich zaméstnanct, z toho 31 % tvoftily Zeny (UN, 2017).

Tabulka 4: Podil zahranicni populace v zemich GCC

Stat Emigranti (% pop.)
ARE 89,9
BHR 52,6
KWT 68,7
OMN 38,8
QAT 88,8
SAU 37,7

Zdroj: vlastni zpracovani, ILO (2017)

VeétSinu zahrani¢nich pracovniktl tvoii méné kvalifikovana pracovni sila (Minority
Rights, 2021), kterd je najimana na nejruznéjSi manualni prace. Divodem k diive
zminénému zvySovani miry nezaméstnanosti v obdobi ekonomického rustu je pravé velmi
nizka mzda cizich pracovnikii, kdy i malé firmy si radéji najmou vice levnych pracovnikl
za mzdu, kterou by museli platit mistni pracovni sile. Coury a Dave (2010) tvrdi, Ze to stoji

piesné v opozici viigi vétsing zemi OEDC, kde je preferovana mistni pracovni sila?.

3.3.2.4 Sponzorstvi — Kalafa

Nejveétsi mnozstvi pracovnikl pfichdzi z jizni Asie — Bangladése, Indie. Pakistanu
a Filipin (Minority Rights, 2021). Systém zaméstnavani téchto pracovnikli je zndm pod
pojmem kafala. neboli sponzorstvi?®. Tento systém je zalozen na relativné liberalnim vstupu,
ale omezenych pravech a omezené délce trvani pracovnich smluv (a tedy i viz). V ramci
tohoto systému kuffal (ar. pl. od slova kafil — zaméstnavatelé / sponzofi) ¢asto nesou
odpovédnost za chovani a bezpecnost migranta, kterého piivedou do zemé, a také kontrolu
nad jeho pohybem a dal§im zamé&stnanim. Jedna se o oficidlni vladni politiku statd GCC,

vytvotrenou za uc¢elem zodpovédnosti zaméstnavatele za zaméstnance (Shayah a kol., 2018).

22 At jiz zakonem ¢&i z ekonomického hlediska
23 30 s
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Systém sponzorstvi byl v§ak mnohymi kritizovan za jeho netransparentnost (Malit, Naufal,
2016). Problematikou asymetrickych informaci v systému kafala a jejich dusledky pro
zahrani¢ni pracovniky se ve své praci zabyvaji autoti Malit a Naufal (2016). Tato asymetrie
poskozuje jak migrujici pracovniky, jelikoz ¢asto nevi, jakou praci budou realn€ vykonévat,
tak jejich sponzory, protoze nevi, jakou kvalifikaci zaméstnanec realn¢
ma.?*Z ekonomického hlediska tento problém za a) brani statu mit piehled o redlné
kvalifikaci a vykonavané praci zahrani¢nich pracovnikt b) snizuje miru produktivity prace

v ekonomice kvuli nedokonalé alokaci pracovniki.

Se systémem kafala se poji mnozstvi kontroverzi. V médiich jsme v poslednich
letech mohli zaznamenat kuvajtsko-filipinskou diplomatickou krizi, kdy byla odhalena
vrazda filipinské sluzebné Joany Demafelis. Tento incident vyustil v zdkaz pracovni migrace
do Kuvajtu ze strany Filipin (Aljazeera, 2019). Situace vSak v dusledku zlepsila pracovni
pravo zahrani¢nich pracovniki v Kuvajtu (a posléze v celém regionu GCC) jelikoz byla
nasledné podepsana dohoda mezi Kuvajtem a Filipinami, kterd uznava nova prava vSem
zahrani¢nim pracovnikiim v kuvajtskych domécnostech (a firmach), nejen tém filipinskym.
Jind kauza, ale s bangladésskou zaméstnankyni Sumi Akter, ktera byla obéti sexualnich
utokt ze strany svych sponzorti, vedla k pravni Gpravé vztahli mezi sponzory a zaméstnanci
v SAU (Aljazeera, 2019; Global People Strategist, 2021). Diskuse o pravech zahrani¢nich
pracovnikli v GCC a potiebou vétsi nacionalizace pracovni sily v regionu byly umocnény
situaci okolo pandemie Covid-19 (Alsahi, 2020). Aktualné vSechny staty GCC zavadgji
reformy potfebné ka) lepSim podminkdm pro zahraniéni pracovniky b) programy
nacionalizace mistni pracovni sily a v&tsi participace zen (Tupek, 2023; Kavaler, 2021) pro

udrzeni své konkurenceschopnosti.
3.3.3 Soukromy sektor v GCC

Dle zpravy IMF z roku 2014 zamétujici se na ekonomickou diverzifikaci GCC se dvé
zemé¢ regionu (konkrétné ARE a QAT) nachazeli v Global Competitiveness Report 2014
mezi top 20 zemémi s piiznivym podnikatelskym prostiedim (IMF, 2014). Celkové

v

se v§echny zkoumané zem¢ fadili (tomto obdobi) mezi 46 podnikatelsky nejptiznivejsich

24V tomto ohledu jsou velky problém naborové agentury, které jsou netransparentni V nabizenych pozicich

a Casto se pouze snazi ziskat prosttedky jak od sponzora, tak od uchazece o zaméstnani v zahranici
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zemi i podle Doing Business indikatoru (WB, 2015)%. Na druhou stranu je nutno
pfipomenout, ze statni politiky podporuji pouze urcitou ¢ast ekonomiky — tu souvisejici
s produkci a vyvozem ropy (jejich derivatt a ptidruzenych produktli). Vétsinu jiné produkce,
které staty GCC vyrobi vétSinou pouziji pro svou vlastni spotfebu a nic jiného (s vyjimkou
ARE a SAU) nevyvazeji (Brookings, 2021). Jak jiz bylo ilustrovano v piedchozich
kapitolach — v kombinaci s vy$i mzdy ve vefejném sektoru v porovnanim se soukromym
sektorem, a zaroven stale velkym podilem zahrani¢nich pracovnikii, soukromy sektor neni
schopen vytvaret produkci s vyssi piidanou hodnotou. Autofi vySe zminéné zpravy IMF
(2014) sice nehovoii v tomto kontextu o holandské nemoci per se, nicméné také zduraziuji
vytlaCovani jinych sektorti ekonomiky na tkor téch neobchodovatelnych (IMF, 2014).
Ackoli vétSina statd regionu jiz podnikla kroky k podpote soukromého sektoru, predevsim
v nacionalizaci pracovni sily, autofi Kabbani a Ben Mimoune (2021) z katarské divize think
thanku Brookings dochazi v soukromém sektoru statd GCC ke stejnym zavérim v roce 2021,
jako zminovany IMF v roce 2014.

0 a) nepomér v zastoupeni domaci sily v soukromém sektoru ekonomiky v porovnani se
statnim b) v primért tietinové mzdy v soukromych firmach ve srovnani s vefejnou spravou
¢) nedostatecnd kvalifikace ze strany mistnich pro ur€ity typ profesi, d) limitovany ptistup
k financim pro malé a stfedni podniky e) nedostatecné investice do odvétvi mimo ropny

priimysl (PWC, 2017).

Dle zpravy PWC o situaci v soukromém sektoru v regionu GCC k roku 2017 byl stat
2017). Tento pomeér je velice alarmujici z pohledu inovaci, jelikoz svétové pochéazi 70 %
inovaci ze soukromého sektoru, 13% z neziskovych organizaci a pouze 8% inovaci vznika
ve statnim sektoru. Inovace v soukromém sektoru jsou ze 65% vytvorené v malych az
sttednich firmach bez statnich investic (PWC, 2017). Zprava UNCTAD (2021) zdtraziuje,
Ze inovace jsou zaroven zdsadnim krokem k ekonomické diverzifikaci.

Staty GCC jsou si védomy, Ze bez rozvinutého soukromého sektortu neni mozné
uspésné diverzifikovat statni ptijmy, potazmo celou ekonomiku. Z tohoto diivodu se snazi

zaveést nckolik krokil, pfedevS§im smérem k vétSi participaci domdaci pracovni sily

25 Pro jlustraci, CR byla v r. 2015 na 44. misté
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v soukromém sektoru (Brookings, 2021; PWC 2017). V tomto kontxtu se nabizi dvé feSeni;
partnerstvi soukromého-vefejného sektoru (Private-Public Partnership, PPP ) piipadné
privatizace statniho majetku. Varianty PPP a privatizace jsou jiz zahrnuty v novych
rozvojovych planech KWT a SAU (Saudi Vision 2030,2016; Kuwait Vision 2035, 2017),
jelikoz prizkumy ukazuji, ze by tato CasteCnad privatizace mohla znacné uSetfit statni
pokladné (podle PWC v regionu GCC az 164 miliard USD na kapitalovych vydajich). Mezi
jiz Gspeésné zavedené PPP lze zaradit napf. rafinerii Abu Dhabi National Oil Company
(ADNOC), ktera je jiz ze 35% vlastnéna soukromyni mezinarodnimi partnery (ADNOC,
2021). Stejny koncept planuje pouzit KWT pii realizaci projektu Shigaya, ktery by pro
zajimavost mohl byt i obchodni piileZitosti pro ¢eské firmy (MZV CR, 2023).

Cesta ke zvétSeni participace v soukromém sektoru mezi mistnimi uchazeci
0 zaméstnani pomoci kompenzaci a dorovnavani mzdy mezi sektory je jednou z variant
PPP, nicméné z dlouhodbého hlediska se zda byt neefektivni kvuli nekalym praktikam
a netransparentnosti. Konkrétné se uchazeci o zaméstanani ¢asto piihlasi do soukromé firmy,
kde ziistavaji po dobu statni podpory, niméné ta byva Casové omezend a hned po jejim
uplynuti zaméstnanci stéjne rovnou piechazi do vefejné spravy. Exisuji vSak i varianty, kdy
zaméstnavatelé fiktivné nahlasi pfijeti novych zaméstnanct, aby mohli pouze Cerpat dotace
ze strany statu (The Economist, 2021). Efektivnéjsi variantou nad kterou jendotlivé staty
GCC premysleji, by mohlo byt zavedeni zaméstnaneckych kvot. Ty se tykaji predevSim
poméru mezi mistnimi a zahrani¢nimi pracovniky v soukromém sektoru s cilem postupné
navySovat domdci pracovni silu na ukor zahrani¢ni. Dal§i reformou by mélo byt zavedeni
minimalni mrzy, ve dvou verzich - pro mistni zaméstnance a pro ty zahrani¢ni. ZvySeni
mzdy pro zahrani¢ni pracovniky spolu s vy$§imi vstupnimi poplatky v podobé drazsich viz
by mélo vést k poklesu poptavky po zahrani¢nich pracovnicich, pfedevsim po levné pracovni

sile z jizni a vychodni Asie (Malik, Nagesh, 2021)

S projekty typu PPP, které maji krom vétsiho zapojeni lokalniho soukromého sektoru
nalakat i zahrani¢ni investory (jak uvadi tieba ¢lanek MZV CR, ktery mé na cil pobidnout
ceské firmy k zapojeni se v rezvoji KWT) se poji i problematika ptimych zahrani¢nich
investic v regionu. Ackoli je s ohledem na aktualni reformy a megaprojety region velice
investicné zajimavy, existuje nékolik rizik, se kterymi se zde investofi potykaji. V zemich
GCC jsou stale pomérné omezené zakony tykajici se zahrani¢niho vlastnictvi. Existuji

omezeni tykajici se maximalniho podilu zahrani¢nich investic v uréitych odvétvich, jako
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jsou telekomunikace, bankovnictvi a realitni sektor?®. Tato omezeni mohou odradit

zahrani¢ni investory, ktefi hledaji vétsi kontrolu nad svymi investicemi V relativné
nestabilnim regionu®’. Aktualné viak stity GCC zavadgji opatient, jak tato omezeni uvolnit.
V regionalnich médiich se lze setkat s mnozstvim informaci o firmach fungujicich ve
zminénych kontrolovanych odvétvich se 100 % zahrani¢nim vlastnictvim, pfipadné

0 planovanych zahrani¢nich odkupech (Arab News, 2021).

3.3.4 Problematika zdanéni ve statech GCC

Vyzkumnou otdzkou prace neni diverzifikace ekonomik regionu GCC jako takova, ale
konkrétné fiskalni udrzitelnost statih GCC. Jak je jasné z ptedchozich kapitolach, po celou
dobé své existence jsou rozpocty financovany zasadné z pifijmll z nerostnych surovin.
Zaroven vétSinova cast domaci populace je zaméstnana ve statnim sektoru, ve vSech statech
je relativné bohaty systém kompenzaci v nezaméstnanosti, ptipadné dorovnavani plath
vV soukromém sektoru a v neposledni fad€ v regionu zna¢né roste populace. To vSe spolu
s klimatickymi zménami nuti staty GCC hledat nové ptijmy do vetejnych rozpocéti (PWC,
2021; Oliver Wyman, 2019).

Z historického hlediska nejsou diskuse tykajici se zdanéni v regionu novym
tématem. V KWT mizeme sledovat ndvrh na zavedeni dané z pfijmu pravnickych osob jiz
vroce 1959. V SAU zase do roku 1975 existovala dan z piijmu fyzickych osob pro
nerezidenty (Harrison, 2010). Druha zminéna vSak byla zruSena kvili boomu v pfijimani
méné kvalifikovanych pracovnikii na rozvoj ropného sektoru (v 70. a 80. letech) a setkala se
S negativnim ohlasem ze strany vetejnosti. V tomto kontextu je nutné zminit, Ze se nasledné
zavedeni jakéhokoli typu dané z ptijmu fyzickych osob jiZ nepodafilo. Rétorika spole¢nosti
a kmenovych vudcu tvrdila, Ze zavedeni této dané ,,neni arabské“. Tato situace dobie
ilustruje, jakou vahu méla a stale maji kmenova usporadani v regionu. Dalsi zajimavosti, co
se zavadéni dani v regionu tyce, je vysadni postaveni SAU. Kdyz méla vladnouci dynastie
SAU motivace zavadét zdanéni (pfedevsim zdanéni korporaci), dalsi staty GCC je vzapéti
nasledovali, aby firmy nem¢li tendenci pievadét sva sidla mimo SAU. Vyjimkou miize byt

v tomto ohledu OMN, kde se v roce 2003 rozhodli napt. zavést silni¢ni dan a zvysit tedy

% Napriklad KWT ma stanoveno, Ze zahrani¢ni vlastnictvi miize dosahovat maximalné 49 % (PwC, 2019)

27\/ tomto ohledu je myslen $iroce definovany region MENA
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ceny benzinu, a to i pifes mozné nasledky ze strany dalSich kmenovych vidct, ptipadné

dal$ich statd GCC (Harrison, 2010).

Aktualné, po desetiletich opakovanych doporuceni ze strany IMF, staity GCC
postupné piipoustéji, ze zdanéni je nutné pro zachovani fungujicich ekonomik. Jednim
podil produkce vyuzije pro vlastni spotiebu (Tabulka 5). Data v tabulce se vztahuji k po¢atku
zkoumaného obdobi (2001-2009), nicméné pro ilustraci nutnosti diverzifikace pfijmu

statniho rozpoctu jsou piredevsim statistiky z let 2008 a 2009 dostate¢né alarmujici.

Tabulka 5: Domdci spotieba ropy jako % celkové produkce, 2001-2009

2001 2003 2005 2007 2009
ARE 13,0 12,5 13,2 16,0 15,5
BHR 48,6 52,3 64,2 86,5 80,3
KWT 12,9 13,1 12,3 12,6 12,8
OMN 6,1 7,1 9,2 11,5 10,3
QAT 6,3 7,8 7,7 9,5 11,7
SAU 17,5 17,6 17,7 21,6 24,9

Zdroj: vlastni zpracovani, Martin Harrison: Taxation and the GCC states (2010)

Vice méné ve vSech zemich aktudln€ nalezneme néjakou miru dan z pifjmu
pravnickych osob (Tabulka 6), ackoli v poslednich letech mélo né€kolik statdi tendenci
snizovat miru zdanéni, aby naldkalo technologické firmy. Dale se v regionu vyskytuji
spotiebni dané, ze kterych nevyssi zdanéni maji tzv. ,,dané z hichu®, které jsou uvaleny na

cigarety, tabak a dalsi statky, které jsou povazovany za spolecensky skodlivé.

Tabulka 6: Dari prijmu pravnickych osob ve statech GCC, 2022

STAT MIiRA ZDANENI (%)
ARE 0
BHR 15
KWT 15
OMN 15
QAT 10
SAU 20

Zdroj: vlastni zpracovani, Trading Economics (2022)
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Akceleratorem v zavadéni zdanéni byly nizké ceny ropy z let 2015-2019 a apreciace
domacich mén (PWC, 2021). Data vtomto kontextu nejsou vSechna dostupna
Vv centralizovanych databazich a pouze ARE a SAU reportuji slozeni vetejnych piijma IMF.
Reporty vySe zminénych spolecnosti PWC a Oliver Wyman vSak dokladaji alespon néktera

vefejn¢ dohledatelna data (Obrazek 3, Obrazek 4).

Obrazek 3: Slozeni verejnych prijmii v ARE, SAU a dalsich stdtech

Government revenue composition in Saudi Arabia, UAE and selected other countries (20 16)

100%

Other revenue (incl. natural
resource related revenues)

Other taxes
==
Social contributions
==
Taxes on payroll and
workforce
50%
Taxes on international trade
and transactions
[==:i]
Taxes on property
(=]
Taxes on goods and
services (incl, VAT)
==
- Taxes on income, profits,
0% and capital gains

Saudi UAE OECD Russia Germany United France United  Australia
Arabia Average Kingdom States

Preklad legendy (text je pielozen od spodnich f4dkd smérem nahoru) a): dan z piijmu, ziskl a kapitalovych vynost b) dan ze zbozi a
suzeb (véetné DPH) ¢) dan z nemovitosti d) dan ze mzdy a prace e) socialni ptispévky f) dalsi dané g) dalsi vynosy (véetné tech

z piirodnich zdrojt)

Zdroj: Oliver Wyman (2019)

Z Obrazek 3 je patrné, ze v roce 2016 se veiejné piijmy SAU skladaly vyhradné
Z ostatnich pfijmu, zahrnujicich pfedev§im vynosy z pifirodnich zdroji a poté minoritné,
téméf stejnou mérou: a) dan¢ z piijmu, ziskd a kapitalovych vynost b) dan¢ ze zbozi a sluzeb
a ¢) dan¢ z nemovitosti. ARE jiz vroce 2016 mély ptijmy vefejnych rozpoétl zavislé
na ptirodnich zdrojich jiz o néco mensi nez SAU, avSak ve srovnani s dalSimi uvadénymi
staty (primeér OECD, Rusko, Némecko, UK, Francie, USA a Australie), byla zavislost
na ptijmech z nerostnych zdroju stale markantni. Druhy nejvyssi vladni pfijem ARE byl

Z dani za zbozi a sluzby.
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Obrazek 4: Trendy ve vyvoji danovych vynosu statt GCC, % HDP, 2011-2021

Tax revenue trends (% GDP)

1
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—— UAE

Zdroj: PWC (2021)

Na Obrazek 4 jiz mtizeme sledovat, jak je od roku 2017 patrny trend ristu piijmu
Z dani téméf v celém regionu. Vyjimka je v tomto ohledu QAT, ktery podle reportt IMF,
odhadi PWC a dat lokalniho Ministerstva financi mél v roce 2012 pfijmy z dani kolem
9 % HDP a od toho roku vykazuje pokles danovych piijmt az do roku 2016, kdy piijmy
Z dani dosahovaly 3 % HDP. V soucasné chvili se statni pfijmy QAT stile drzi mezi

3- 4 % HDP. Nejmensi piijmy z dani 1ze sledovat u KWT, a naopak nejvétsi ptijmy aktualné
ma Oman (PWC, 2021).

Dtivodem ke zvySeni podilu dani na HDP muze mit také pfijeti Jednotné ramcové
dohody o zavedeni dan¢ z ptidané hodnoty (DPH), kterou GCC piijalo vroce 2017
a postupnymi kroky by DPH mély zavést vSechny ¢lenské staty. K roku 2022 DHP ptijaly
staty — ARE, BHR a SAU. Z poc¢éatku zacinaly na 5 % mife zdanéni, kterd se postupné
navysila na 10 %. Zajimavé je, ze naopak od evropského kontextu, kdy staty mely kvuli
dopadu pandemie Covid-19 tendenci snizovat zdanéni a uleh¢it tim obyvatelim
v pandemickych letech, zminéné tii staty GCC docasné zvysili jak DPH, tak spotiebni dan,

aby vyrovnaly dodate¢né vydaje, které jim pandemie pfinesla (Mubeen, 2022; Bloomberg,

oy e
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neékteré poradni organy vladnoucich dynastii doporucovaly velmi pomalé zavadéni
nepfimych dani z obavy vyvolani inflacnich tendenci. Na druhou stranu s ohledem na
historické obavy ze zatizeni zahrani¢ni pracovni sily a podnikl Vv pfipad¢ zavedeni dané
z piijmu, DHP pfichazela jako piijatelna varianta, jelikoz zatizi rovnomérné zahrani¢ni
i domaci populaci. Vyzdvihnuto vSak bylo nékolik vyjimek, aby tento typ dané
nepoznamenal nejchudsi vrstvu obyvatel (Mubeen, 2022; WB,2022).

Jak je z obrazku a tabulek (Obrazek 3, Obrazek 4, Tabulka 6) patrné, danové piijmy
se pohybuji v relativné nizkych procentech. Ptihlédneme-li k faktu, Ze aktualni rtst zdanéni

zavedeny v nékterych statech je pouze docasny, staity GCC mezi sebou maji bezcelni zénu

ANy

otazkou c¢asu, kdy bude nutné upravit miry zdanéni (Trading Economics, 2022).
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4 Analyticka Cast

Analyticka ¢ast této prace si klade za ukol ovéfit tii dil¢i cile formulované v kapitole Cil
prace a metodika. PomysIné je mozno ji rozdé€lit na usek kvantitativni a komparativni.
V prvnim zminéném useku budou vytvoieny dva ekonometrické modely ovétujici, zda lze
na ziskanych datech potvrdit existenci holandské nemoci a prokleti zdroji. K ovéfeni obou
hypotéz je pouzit model ARDL, vytvofeny autory Pesaran, Shin a Smith (2001), ktery je

hojné pouzivanou metodou K testovani pravé zkoumanych fenoménti.

Ve druhé c¢asti analytické sekce budou dosavadni kroky statit GCC porovnany
Z hlediska politik a néstroji pro dosazeni fiskalni diverzifikace, které jsou jiz zavedeny,
ptipadné se planuje jejich blizka implementace. Je nutné podotknout, ze metody a postupy,
znamé z evropského politicko-ekonomického kontextu nemusi nutné¢ korespondovat
s realitou v Perském zalivu. Je tedy diskutabilni, zda nastroje ekonomické diverzifikace
navrhované napt. IMF ¢ WB povedou ke shodnym vysledkid, jako Vv piipadé

evropsko — amerického liberalné ekonomického horizontu.

4.1 Ekonometricky model k ovéreni existence holandské nemoci

Jak jiz bylo zminéno, kvantitativni analyza fiskalni udrzitelnosti v regionu GCC bude
Zkoumana za pomoci ekonometrického ARDL modelu, vytvofen¢ho autory Pesaran, Shin
a Smith (2001), ktery je hojné¢ pouzivanym k ovéfeni vztahu mezi pfirodnimi zdroji
a vefejnymi financemi. ARDL modely jsou linedrni modely casovych fad, v nichZ zavisla
I nezavisla proménna spolu souvisi nejen v soucasnosti, ale i v historickych (zpozdénych)
hodnotach. Jinymi slovy to znamena, Ze zévisla promeénna je regresovana na své vlastni
zpozdéni, nezdvislou proménnou a zpozdéni nezavislych proménnych. Uvedeny ARDL
model Ize oznacit jako ARDL (j, k) model, coz odkazuje na pocet zpozdéni j a k v modelu
(Peseran, Shin, Smith, 2001).
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Rovnice 5: Obecny ARDL model

J

k
Ve = Z a;ye—i t+ Z bixi_; + e
1=0

(5)

y = endogenni proménna

a= parametr endogenni proménné
x=exogenni proménna

b= parametr exogenni proménné

e= proménna nahodné veli¢iny

t=Casovy vektor

j= pocet zpozdéni v endogenni slozce modelu
k= pocet zpozdéni v exogenni slozce modelu

i=pocCet pozorovani

411 Cil modelu ARDL-DD

Cilem prvniho ekonometrického modelu je ovéfit, pfipadné vyvratit existenci
holandské nemoci v regionu GCC na zakladé zkoumanych dat z let 1991-2021. Inspiraci
k sestaveni modelu pro ovéfeni hypotézy je ARDL model pouzity v praci The Dutch Disease
Hypothesis: Evidence from the Gulf Cooperation Council autora Yazid Mahadi (2011). Tato
varianta ARDL modelu pro potfeby holandské nemoci piedpoklad4 pozitivni vztah mezi
realnym ménovym kurzem a redlnou cenou ropy v predchozim obdobi, zkoumany
na logaritmech téchto proménnych. Autofi textu zaroven testuji pifitomnost holandské
nemoci V jednotlivych statech pomoci kointegra¢nich testd zavislé proménné, nicméné
Vv jejich ptipadé¢ byla pouzita data v rozmezi 1970-2000, coz je delsi casovy usek nez ten,
se ktery je vyuzit v této praci. Na rozdil od zminénych autorti pak model odhadovany v této
praci zahrnuje dodatecné socio-ekonomické ukazatele, aby bylo mozné zohlednit vliv

dal$ich faktori na redlny ménovy kurz.

Pro zkraceni popisu modelu bude prvni ekonometricky model pojmenovan jako
ARDL-DD (angl. Dutch Disease), aby byl jednoduse k rozliseni od modelu, ktery bude

ovétovat druhy cil analytické ¢asti.
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4.1.2 Endogenni proménna

Teorie holandské nemoci predpoklada ze vynosy z produkce nerostnych surovin v zemich,
kde jich je dostatek, budou vytlacovat obchodovatelné statky, coz povede K realné apreciaci
domaci mény. Endogenni proménnou je v této verzi fenoménu holandské nemoci realny

ménovy kurz (angl. Real Exchange Rate, RER), definovany nasledujicim zptisobem:

Rovnice 6: Vypocet redlného ménového kurzu pro model ARDL-DD

(6)

RER, =E; X P,/P*
RER = Realny ménovy kurz

E= nominalni ménovy kurz
P= domaci cenova hladina, definovana podle Indexu spotiebitelskych cen (angl. Consumer Price Index, CPI)
P* = CPI Spojenych Stati Americkych (USA)

Stejna definice redlného ménového kurzu byla pouzita i pro odhad modelu ARDL —
DD. Zajimavou informaci je, Zze vSechny zkoumané staty maji svou domaci ménu krytou
UDS a také, Ze oficidlni nomindlni ménovy kurz je stanovovan centralné, a tedy neni
prekvapivé pozorovat, ze u nékterych zkoumanych stati se jiz n€kolik let nezménil. Data,
ktera vstupovala do vypoctu vyse zminéné endogenni proménné (realny ménovy kurz) byla

ziskana vlastnim vypoc¢tem na zéklad¢ podkladi z IMF.

Z Graf 3 je patrné, ze v regionu bylo mozné zaznamenat pokles redlného ménového
kurz vuci dolaru v roce 2009 ve vsech staitech GCC kromé QAT. Naopak extrémni nartst
bylo mozné pozorovat v roce 2015 v ARE, kdy redlny ménovy kurz vystoupal na 126
USD/AED, avsak 1 v dal$ich statech v tomto roce readlny ménovy kurz rostl. Dlivodem obou
extrému je hodnota inflace v USA, kdy v roce 2009 americky CPI meziro¢né vykazoval
zapornou hodnotu, tedy deflaci. V roce 2015 pak CPI USA sice byl meziro¢né v kladnych
Cislech, avsak velmi nizkych (konkrétné 0,119 %). Po dosazeni americké deflace do vzorce
pro vypocet RER ziskavame takto vychylené hodnoty. Zaroven je nutno informovat, Ze Staty
v grafu nelze porovnavat mezi sebou, jelikoz kazdy z nich ma svou vlastni ménu, a tedy
i vlastni nominalni/realny kurz. Lze vSak pozorovat, jaké vykyvy zaznamenal RER ve
zkoumanému obdobi v kontrastu k tomu, ze nominalni kurzy se témét nezmeénily. Zaroven,
jak jiz bylo feceno, vSechny mény statih GCC jsou vazané na dolar. Rovnéz Ze patrné, Ze na

zménily CPI v USA nevyraznéji reaguje realna hodnota AED (Emiratsky dirham).
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Graf 3 Vyvoj redlnych ménovych kurzii ve statech GCC, 1991-2021
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Zdroj: vlastni zpracovani, IMF (2022)

Pozn:Chybi data pro KWT v letech 1991-1993 z diivodu Valky v Zalivu

4.1.3 Exogenni proménné

Pro kazdou ze Sesti ekonomik byla zkouméana mozna pfitomnost Holandské nemoci
na zakladé nasledujicich exogennich socio-ekonomickych a demografickych proménnych.
Ty byly pouzity tak, aby co nejlépe ilustrovaly specifické charakteristiky jednotlivych
ekonomik, jak byly popsany v Teoreticka Casti prace. V sekci nize se nachdzi popis vSech
vybranych proménnych, jejich detailni popis spolu s deskriptivnimi statistikami a grafy

znéazornujici jejich vyvojové trendy.
Kontrolni proménné

Pivodnim ptfedpokladem bylo zahrnout do modelu také kontrolni proménné ve
form¢ dummy proménnych pro jednotlivé zkoumané staty (Bahrajn, Katar, Kuvajt, Oman,
Saudska Arabie, Spojené arabské emiraty). Tyto proménné nabyvaji pouze hodnot 0 a 1, kdy
napf. "stait Bahrajn" nastane pravé tehdy, kdyZz ostatni nenastanou. S ohledem
na charakteristiku ARDL-DD modelu vsak jejich zahrnuti neni mozné, jelikoz do modelu
ARDL lze zahrnout maximalné 20 % proménnych v binarnim tvaru a zkoumany soubor dat

neni dostate¢né obsahly.
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Podkladova data

Pro konstrukci modelu ARDL-DD byla pouzita panelova z n¢kolika databazi,
a to konkrétné z Passport Euromonitor Database, IMF databaze, ILO databaze, U.S.Energy
Information Administration (EAI), WB a Wold Governance Indicators (WGI) database.
VSechna data byla pozorovana v obdobi 1991-2021, svyjimkou a) proménnych
znazoriujicich indexy efektivity vlady, kontroly korupce a kvality regulace, které jsou
kvalitativni a k jejich evidenci dochazelo do roku 2002 ve dvouletych intervalech
a b) exogenni proménné realny mé€novy kurz na poc¢atku zkoumaného obdobi u stati Kuvajt

a Katar, pravdépodobné z ditvodu Valky v Zalivu.

Krom¢ vysvétlované proménné bylo vytvoreno celkem 12 vysvétlujicich
proménnych a 6 pomocnych proménnych pro jednotlivé staty uskupeni GCC v rozmezi let
1991-2021 vcetné. Nékteré promeénné byly vSak vytvoreny pouze za ucelem konstrukce

novych proménnych a v modelu nebyly pouzity (Tabulka 7).
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Tabulka 7: Identifikace proménnych pouzitych v modelu ARDL-DD

NAZEV PROMENNE KOD JEDNOTKA ZDROJ
AED/USD
BHD/USD
KWD/USD
R & g Vlastni vypocet na
REALNY MENOVY KURZ RER
zékladgé dat IMF
OMR/USD
SAR/USD
QAR/USD
HRUBY DOMACI PRODUKT PER
GDP_PC Tisic USD IMF Database
CAPITA
CELKOVA MIRA
} . UNEMPLOYMENT_TOTAL % ILO Database
NEZAMESTNANOSTI STATU
MIiRA NEZAMESTNANOSTI ZEN UNEMPLOYMENT_F % ILO Database
ROCNI SPOTOVE CENY INDEXU U.S. Energy Information
ICE_BRENT USD/barel o
ICE BRENT Administration (EIA)
OBCHODNI BILANCE STATU TRADE_BALANCE % HDP IMF Database
PRILIV ZAHRANICNICH
FDI_NET_INFLOWS % HDP WB Database
INVESTIC
Passport Euromonitor
INFLACE INFLATION % riist

CELKOVA POPULACE

PODIL VYSOKOSKOLAKU V
POPULACI

KOEFICIENT INDEXU KVALITY
REGULACE

KOEFICIENT INDEXU
KONTROLY KORUPCE

KOEFICIENT INDEXU
EFEKTIVITY VLADY

Zdroj: vlastni zpracovani, EIA, ILO, IMF, Passport Euromonitor Database, WGI (2023)

POPULATION_TOTAL

STUDENTS_POP

REGULATORY_QUALITY

CONTROL_CORRUPTION

GOVERNMENT_EFFICIENCY
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milion obyvatel

% populace

Percentil 0-100

Percentil 0-100

Percentil 0-100

Database
WB database
Vypodet na zakladé dat z
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World Governance
Indicators (WGI)
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World Governance
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4.1.4 Predpoklady modelu

Deskriptivni statistiky

Nasledujici tabulka (Tabulka 8) predstavuje deskriptivni statistiky vSech exogennich

proménnych vyskytujicich se v odhadu ARDL modelu k ovétfeni holandské nemoci.

Tabulka 8: Deskriptivni statistiky promeénnych modelu ARDL-DD

AR. PRUMER MEDIAN MAXIMUM  MINIMUM  SMER. ODCHYLKA
GDP_PC 25671,41 20868,02 101933,12 5937,75 18341,1799
UNEMPLOYMENT_TOTAL 2,54 1,95 7,45 0,10 1,864
UNEMPLOYMENT_F 6,21 421 22,59 0,28 5,0491
FDI_NET_INFLOWS 2,37 1,13 33,57 -5,29 3,8513
TRADE_BALANCE 19,96 18,83 57,64 -33,34 13,71
INFLATION 2,34 2,003 15,05 -4,86 3,003
ICE_BRENT 50,80 45,13 111,69 13,39 31,90
POPULATION_TOTAL 6,635 2,573 35,34 0,49 9,03
REGULATORY_QUALITY 65,24 67,30 83,16 39,90 9,35
CONTROL_CORRUPTION 68,94 68,80 91,39 44,23 11,03
GOVERNMENT_EFFICIENCY 62,89 67,4 91,39 44,23
STUDENTS_POP 2,25 1,75 5,28 0,33 1,29

Zdroj: vlastni zpracovani, EAI, ILO, IMF, Passport Euromonitor Database, WGI (2023)

Proménnou, ktera je spole¢na pro vSechny staty GCC je ICE_BRENT. Jedna
se o roéni spotové ceny obchodovatelného indexu severoatlantické ropy typu Brent.
Referencni cena ropy Brent se pouziva pro stanoveni ceny vice nez tii Ctvrtin celosvétove
obchodované ropy, nebot’ patii mezi nejlikvidnéjsi druhy ropy a demonstruje tedy celkovou
situaci na trhu s ropou aropnymi derivaty (Intercontinental Exchange, 2022). Ve

zkoumaném obdobi vykazovala primérnou ro¢ni cenu 50,8 dolart/barel a medianova cena

byla 45,13 dolari/barel. Ro¢niho maxima index dosahl v roce 2021 pii cené 111,69
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dolart / barel a minimalni cena, ze kterou byla tato ropa ve zkoumaném obdobi obchodovana
bylo 13,39 dolarti/barel v roce 1998. Veskera data byla ziskana z databaze U.S. Energy
Information Administration (EIA).

Graf 4:Vyvoj indexu ICE Brent, 1991-2021
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Zdroj: vlastni zpracovani, EIA, (2022)

Zéakladni premisou urcujici existenci holandské nemoci je kladny smér ptisobeni
mezi realnou cenou ropy a realnym ménovym kurzem. Z tohoto divodu bylo vytvoteno
nékolik proménnych realné ceny zabarel ropy — redlnd cena za barel v USD
(REAL_OIL_USD) a redlna cena za barel ropy v lokdlnich méndach (REAL _OIL GCC). K
vypoétu téchto veli¢in byl pouzit pravé burzovni index ropy Brent, pifepocteny podle realné
cenové hladiny jednotlivych zemi. Kvili vysoké multikolinearité¢ vSak do modelu tyto
proménné nakonec nebyly zafazeny a holandskd nemoc byla testovana na zéklad€ ro¢nich

hodnot ukazatele ICE BRENT.

Prvni exogenni proménou pouzitou v modelu je HDP per capita (GDP_ PC)
vyjadiené v aktualnich nominalnich cenach v tisich USD. Tento ukazatel poskytuje hodnotu
hrubého domaciho produktu (HDP) vyjadiené v béznych mezinarodnich dolarech
piepoctenou na obyvatele. HDP je soucet hrubé piidané hodnoty vSech rezidentskych

vyrobcl v zemi zvySeny o pfipadné dan¢ z produkt a snizeny o ptipadné dotace, které
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nejsou zahrnuty v hodnoté produkti (IMF, 2022). Primérna hodnota HDP per capita
vV obdobi 1991-2021 v regionu byla 25,67 tisic USD per capita, medidnova hodnota byla 20,
87 tisic USD per capita. Maximalni HDP per capita vykazoval QAT v roce 2012 pti hodnoté
101 tisic USD per capita. Minimalni OMN na poc¢atku zkoumaného obdobi, tedy v roce
1991, a to 5, 94 tisic USD per capita.

Graf 5: HDP v parité kupni sily per capita v tisicich dolarii, 1991-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani, IMF (2022)

Ukazatel miry nezaméstnanosti pouzity v modelu, konkrétné¢ znamena celkovou
rocni miru nezaméstnanosti (UNEMPLOYMENT TOTAL) napti¢ vékovymi kategoriemi a
pohlavim. Data pochazeji z databaze ILO a ukazatel je tedy vypocitany dle metodologie
zminéné organizace — jako podil nezaméstnanych na celkové pracovni sile. Jak jiz bylo
zminéno v kapitole o nezaméstnanosti v regionu?3, ukazatel se dle aktualni metodiky ILO
pocitd na zaklad¢ registrovanych uchazecl o préci, dostupnych nastoupit do zamé&stnani.
Mnoho obyvatel se vSak jako uchazeCi o zaméstnani neregistruji. Realna mira
nezaméstnanosti tedy muze byt jest€¢ trochu vyssi nez ta deklarovana. Primérna mira
nezaméstnanosti v regionu v letech 1991-2021 dosahovala 2,54 %, medianova hodnota

je 1,95 %. Svého maxima (7,45 %) dosahla nezaméstnanost v roce 2020 v SAU,

28 viz kapitola Trh prace
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pravdépodobné v diisledku pandemie Covid - 19. Minima dosahl ukazatel v Kataru v roce
2019 (0,1 %).

V modelu je zahrnut také samostatny ukazatel pro miru nezaméstnanosti Zen
(UNEMPLOYMENT _F), napfi¢ vékovymi kategoriemi. Zde je pramérna hodnota o néco
vysSi nez u predchozi proménné. Ve zkoumaném obdobi a regionu dosahovala mira
nezamestnanosti zen v pruméru 6,21 %, medidn je 4,21 %. Na své maximum se ukazatel
vyS$plhal v roce 2018 v SAU (22,59 %), ve stejném roce (2018) pak v QAT dosahoval
regionalniho minima (0,28 %).

Od roku 1999 1ze pozorovat extrémni nartist nezaméstnanosti Zen v SAU, ktery nelze
detekovat v ostatnich staitech GCC. Ve vSech ostatnich statech byly obcéasné vykyvy
aVv letech pandemie covid — 19 ve vSech zkoumanych zemich, svyjimkou QAT,
nezaméstnanost zen rostla. Takové hodnoty, jako v SAU vsak nemaji v regionu obdobu.
Mezi minimem v roce 1992 (4,95 %) a maximem v roce 2019 (22,59 %) existuje rozdil vétsi
nez 17 p.b. (Graf 6)

Graf 6: Mira nezaméstnanosti zen v regionu GC, 1991-2021, %
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Zdroj: vlastni zpracovani, ILO (2022)
Proménna FDI_NET_INFLOWS znaci piiliv pfimych zahrani¢nich investic do
ekonomiky. Obecné lze FDI definovat jako investice, jejichz cilem je ziskat trvaly podil
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% HDP

V podniku nebo ucinnou kontrolu nad podnikem plisobicim mimo ekonomiku investora (UN,
2007). Cisty piiliv ptimych zahrani¢nich investic piedstavuje hodnotu piimych investic
nerezidentll do vykazujici ekonomiky, véetné reinvestovaného zisku a vnitropodnikovych
pujcek, po odecteni repatriace kapitalu a splatek ptjcek. Dalo by se fict, ze se jedna
0 indikator atraktivity zemé& pro zahrani¢ni investory. Primérna hodnota FDI_Net_Inflows
byla za zkoumané obdobi v celém regionu GCC 2,37 %, medianova hodnota pak 1,13 %.
Extrémniho maxima dosahly investice ve roce 1996 v Bahrajnu (33,57 %), regionalniho

minima bylo dosazeno rovnéz v BHR v roce 1993 (-5,29 %).

Graf 7: Priliv zahranicnich investic jako % HDP, 2002-2021
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Zdroj: vlastni zpracovani, WB Database (2022)

Pro testovani existence holandské nemoci je zasadni pozorovat zmény obchodni
bilance (TRADE_BALANCE), ktera do jisté miry ilustruje obchodni pozici a situaci statu.
Data pouzita v modelu pocitaji ukazatel obchodni bilance jako % z HDP. Takto definovana
obchodni bilance méla v obdobi 1991-2021 prumérnou hodnotu 19,96 % HDP, median
18,83. Maximalni hodnoty dosahovala v roce 2012 v QAT (57,64 % HDP) a minima dosahla
na pocatku zkoumaného obdobi, v roce 199, v KWT (-33,41 %). S 0 hledem na vale¢ny
konflikt, ktery v KWT na zacatku 90. let probihal, je tato statistika zcela pochopitelna.
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Graf 8: Obchodni bilance zemi GCC, 1991-2021, % HDP
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Zdroj: vlastni zpracovani, IMF (2022)

Jednim ze zakladnich makroekonomickych ukazateli stavu ekonomiky je inflace
(INFLATION). Tato proménna nebyla zahrnuta do modelu ptimo, ale byla pouzita pfi
vypoctu zkoumané proménné redlny meénovy kurz (RER), a Z toho diivodu je nutno vyhradit
prostor pro jeji interpretaci. Existuje n€kolik variant vypoctu inflace, nicméné pro zkoumané
obdobi a region byla dostupnad ro¢ni data pouze ve formé procentniho narhstu oproti
predchozimu obdobi — v tomto pfipadé se jedna o ro¢ni srovnani. Primérnd inflace v regionu
ve zkoumaném obdobi dosahovala hodnoty 2,33 %, medianovd hodnota byla 2,0 %.
Maximum Ize pozorovat v QAT v roce 2008 (15,05 %). Z duvodu takto vysokého bazického
roku pro vypocet ukazatele neni piekvapiveé, minima dosdhla inflace ve stejném staté o rok
pozdéji, v roce 2009 (-4,86 %). Odhlédneme-li od vyvoje inflace v QAT, tak nejniz§i mira
inflace byla naméfena b roce 2019 v BHR (-2,32 %)
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Meziro¢ni % rust inflace

Graf 9: Mezirocni inflace ve statech GCC. 1991-2021, % riist
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Zdroj: vlastni zpracovani, Passport Euromonitor Database (2022)

Index kvality regulace (REGULATORY_QUALITY) zachycuje vnimani schopnosti
vlady formulovat a provadét adekvatni politiky, umoznujici rozvoj soukromého sektoru.
Index pochazi z databaze Worldwide Governance Indicators (WGI) a pohybuje se v rozmezi
percentilit 0-100, kde vyss$i hodnota znaci lepsi kvalitu regulace. Mezi ukazatele, které
vstupuji do vypoctu indexu patii mimo jiné¢ finanéni svoboda, zatéz z regulace ci
podnikatelsko-pravni prostiedi statu. Z dat je patrné, ze vSechny staty v regionu za zkoumané
obdobi vykazuji zlepSeni kvality regulaci. Primérna hodnota byla mezi lety 1991-2021 na
percentilu 65,24 a median 67,30. Maxima dosahoval index kvality regulace v ARE v roce
2002 (83,16) a regionalniho minima v roce 1998 v SAU (39,90).
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Ackoli u n€kterych veli¢en lze pozorovat regionalni trendy, u ukazatell patticich do
skupiny WGI toto pozorovat nelze a mezi jednotlivymi staty se situace rok od roku velmi
1i8i. Jak je z grafu nize patrné (Graf 10), nejlepsSich vysledkd hodnoty indexu kvality regulace
vétSinou dosahuji Spojené arabské emiraty, které nikdy ve zkoumaném obdobi nemély
hodnotu pod percentil 60 (nejnizsi hodnoty baly 60,77 v roce 2021) a naopak nejhorsi
vysledky maji Kuvajt a Saudskd Arabie, jejich indexy se téméf po celou dobu sledovani

pohybuji mezi 50. — 60. percentilem.

Graf 10: Index kvality regulace ve statech GCC, 2002-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani, WGI (2022)

Pozn.: skala indexu v grafu byla pro pfehlednost upravena na rozmezi percentilt 40-100

Na stejném principu jako je index kvality regulace funguje také index efektivity viddy
(GOVERNMENT_EFFICIENCY). Rovnéz pochazi z databaze WGI a nabyva hodnot v
rozmezi 0-100. Efektivita vefejné spravy zachycuje vnimani kvality vefejnych sluzeb, miru
efektivity statni spravy, jeji nezavislost na politickych tlacich, kvalitu tvorby a zavadéni
politik a vSeobecnou duveéryhodnost ve vefejny sektor. U tohoto indikatoru neni rovnéz neni
patrny jednotny trend vyvoje a mezi jednotlivymi staty jsou velké rozdily. Primérné ukazatel
za zkoumané obdobi dosahoval hodnoty 68,21, medidnova hodnota byla 68,58. Maximum
bylo zaznamenano v roce 2015 v ARE na hodnoté 90,87 a minimalni hodnota byla naméfena
v roce 2005 v SAU (42,65). Index efektivity vlady rovnéz vykazuje volatilitu, stejné jako

predchozi index i zde vSak nejvysSich percentilti témét po celou dobu zkoumani dosahuji
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ARE. Nejhorsi vysledky méla do roku 2011 SAU, ovSem v dalSich letech lze pozorovat
zlepSeni a na nejhorsi pricku klesl KWT (Graf 11).

Graf 11: Index efektivity viady ve statech GCC 2002-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani, WGI (2022)

Pozn.: §kéla indexu v grafu byla pro piehlednost upravena na rozmezi percentila 40-100

Poslednim z pouzitych indexd WGl je proménna kontrola Kkorupce
(CONTROL_CORRUPTION). Index zobrazuje rozsah, v jakém je vefejna moc vykonavana
pro soukromy prospéch. Hodnoti vSechny typy korupce od téch drobnych az po ovladnuti
statu elitami. Pramérné se hodnota tohoto indexu pohybovala ve zkoumaném regionu na
hodnoté 67,89, medianova hodnota byla 67,4. Byly zde v§ak patrny velké historické a mistni
rozdily, kde nejvétsi kontrolu korupce vykazoval v roce 2009 stat QAT (91,39), zatim co
nejnizsi hodnotu ziskal KWT v roce 2017 (44,23).
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Graf 12: Index kontroly korupce ve statech GCC, 2002-2020
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Pozn.: §kéla indexu v grafu byla pro piehlednost upravena na rozmezi percentilti 40-100

Statistiky tohoto indexu ukazuji, ze i je zde patrna vudci pozice ARE, jejichz index
se po celou dobu zkoumani pohybuje nad 80 percentilem. Obdobny trend nasleduje druhy
QAT. Dokonce zde bylo dosazeno regiondlniho maxima Vv roce 2009. Zajimavé je pozorovat
vyvoj v Kuvajtu, ktery mél na pocatku zkoumaného obdobi stejny percentil, jako ARE
nicméné v dalSich letech zacala hodnota indexu kontroly korupce znaéné klesat az na
regionalni minimum. V poslednich letech se jiz situace v KWT zlepSuje a dorovnava

percentil statu BHR (Graf 12).

Jako ukazatel kvality vzdélavaciho systému byla zpocatku zvolena proménna pocet
vysokoskolskych studentii v populaci (HIGHER EDUCATION). Z dat je patrny regionalni
trend rlstu investic do vzdélani, a tedy kazdoro¢ni nartist poctu studentl zapsanych
k tercialnimu vzdélani. Primérné v regionu ve zkoumaném obdobi studovalo kazdoro¢né
vysoké Skoly 182,1 tisic studentt, medianova hodnota byla 40,45 tisic studenti. Maxima
tato velicina dosahla v roce 2017 v SAU, kdy zde studoval cely 1 milion, 620 tisic studentt.
Minimum za zkoumané obdobi studovalo v roce 1991 v Bahrajnu a to pouze 6,2 tisic
obyvatel. JelikoZ se zde jedna o absolutni hodnoty, tak je vSak nutné poukazat na fakt,
7ze SAU je nejlidnatéj$i zemi regionu a nékolikanasobné pievysuje pocet obyvatel vSech

ostatnich stata GCC.

Kviili problematice velké populace SAU byla nakonec proménna ptepoctena na podil
vysokoskolakii v populaci (STUDENTS_POP). | po upravé lze pozorovat novodoby trend
rustu podilu vysokoskolaki v populaci — piedev§im v SAU, ktery vSak od roku 2017

nejdiive stagnuje a posléze klesa. Kuriozni je opacny trend vyvoje v Bahrajnu, ktery mél na
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pocatku zkoumaného obdobi nejvyssi podil vysokoskolakt v populaci, postupné vsak do
roku 2013 klesal a od té doby stagnuje na urovni tésn¢ pod 3% populace. Tento fakt by se
dal pricist ristu populace, nicméné vsSechny stity GCC vykazuji podobny trend
demografického vyvoje (Graf 13). V tomto nové vytvoieném podilovém ukazateli se
prumérna hodnota procentniho zastoupeni vysokoskolakd v populaci pohybuje na 2,25 %,
medianova hodnota je 1,75 %. Ve zkoumaném obdobi bylo nejvice studentll v populaci
v roce 1994 v BHR (5,28 %) a naopak nejmensi zastoupeni méli vysokoskolaci v populaci
OMN na zacatku zkoumaného obdobi v roce 1991 (0,33 %).

Graf 13: Podil vysokoskolakii v populaci, 1991-2021

e ARE == BHR KWT OMN = QAT == SAU

6,00

5,00

4,00

3,00

2,00

Procento studentt v populaci

1,00

0,00
AN N < N O NN 0O d AN D S N OO O A AN NN <N O 0 O O -
A O O O O O O O O O O O O O O O OO0 O ™ ™ = v o o o o o o N N
A OO O O O O OO OO O OO O O O O O O O 0O 00000 0O 0O o o o o
™ e AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN NN NN AN NN
rok

Zdroj: vlastni zpracovani, vypocet na zakladé dat IMF a Passport Euromonitor Database(2022)

Posledni proménnou, ktera bude pouzita pro odhad modelu ARDL-DD je celkova
populace (POPULATION_TOTAL). Vsechny staty regionu GCC kopiruji globalni trend
rustu populace. Regionalniho maxima dosahlo GCC v SAU v roce 2021, naopak nejméné
obyvatel mé¢l ve zkoumaném obdobi Katar v roce 1991. Priimérna hodnota dat ¢ini 6,63
miliont a medidnova hodnota je 2,6 milionl obyvatel, nicméné tato informace je v celku
irelevantni z toho diivodu, Ze nékteré ze stath v soucasnosti sotva dosahuji primérné hodnoty
a data jsou zkreslena diky pocetné populaci SAU. To dokazuje smérodatna odchylka o

hodnoté 9,05 miliont (Graf 14).
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Graf 14: Celkova populace statii GCC, 1991-2021
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Zdroj: vlastni zpracovani, IMF (2022)
Pozn.: Data z KWT v obdobi 1992-1993 chybi z diivodu Valky v perském zalivu
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Vzhledem k povaze panelovych dat je nutno provést kontrolu stacionarity proménnych.

Na vsech proménnych byl porveden formalni Augmented — Dickey-Fulleriv test

stacionarity s nulovou hypotézou:

HO = proménnd je nestacionarni

H1= proménna je staciondrni

Nulové hypotéza byla zamitnuta u vSech zkoumanych veli¢in. Stacionarita casovych

fady byva casto testovana na existenci jednotkového kotene jako celek pomoci Fisherova

testu a makroekonomické veli¢iny maji tendenci potvrzovat hypotézu o existenci

jednotkového kotene predevsim ve svych zpozdénich. Pesaran a Shin (1999) vSak ve své

praci An Autoregressive Distributed Lag Modeling Approach to Cointegration Analysis

polemizuji, zda by pfipadna existence jednotkového kotene, a tedy neexistence stacionarity

automaticky degradovala vypovidajici hodnotu modelu.
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Korela¢ni matice

Vsechny zkoumané proménné byly otestovany pro moznou existenci
multikolinearity. K tomuto ucelu slouzi korela¢ni matice, ve které lze odhalit velkou

vzajemnou zavislost mezi jednotlivymi proménnymi.

Odhad modelu ARDL-DD byl proveden v programu Eviews. Korela¢ni matice
odhalila velkou pozitivni korelaci mezi proménnymi populace a celkova mira
nezaméstnanosti, stejn¢ tak, jako mezi proménnou celkovd mira nezaméstnanosti a mira
nezaméstnanosti Zen. Bylo proto nutné n¢které odstranit. Z diivodu vysoké korelace mezi
ukazateli WGI byla rovnéZ odstranéna proménna Index efektivity vlady, zbyvajici dva indexy
byly ponechany, aby bylo mozné demonstrovat vliv vefejnych instituci na ptipadnou

holandskou nemaoc.

Po odstranéni problematickych veli¢in ma korelaéni matice nasledujici podobu
(Tabulka 9). Nejvyssi hodnotu ma v korelace mezi proménnymi index kontroly korupce
a index kontroly regulace (0,64), nasledovany proménnymi podil studentti v populaci a mira
nezameéstnanosti zen (0,596) avsak oba ukazatele byly ponechany pro dostatecnou

identifikaci modelu.
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Tabulka 9: Korelacni matice modelu ARDL-DD po ipravé dat

RER ICE_BRENT CONTROL_CORRUPTION STUDENTS POP FDIL.. GDP_PC TRADE BALANCE UNEMPL F REGULATORY QUALITY
RER 1 -0,0236 0,2147 -0,1450 0,0080  0,2146 -0,073 -0,0628 0,1615
ICE_BRENT . 0'236 1 -0,1001 0,0252 01003 03393 0,5017 0,0514 -0,1015
CONTROL_CORRUPTION | 0,2147 -0,100 1 -0,5902 00678  0,4953 0,0275 -0,4030 0,6408
STUDENTS_POP 0,145 0,0252 -0,5902 1 00732  -0,5783 20,2804 0,05962 -0,333
FDI 0,0080 0,1003 0,0678 0,0732 1 -0,1298 -0,1045 0,0268 0,1521
GDP_PC 0,2146 0,3393 0,4953 -0,5783 ) 1 0,4389 0,2146
- 0,1208
TRADE_BALANCE 0,073 0,5017 0,0275 -0,2804 . 1545 0,4389 1 -0,1143 -0,2893
UNEMPL_F i 0,0514 -0,4030 0,05962 ) -0,4651 -0,1143 1 -0,4908
0,0628 0,0268
REGULATORY_QUALITY | 01615 -0,1015 0,6408 -0,333 01521  0,2451 -0,2893 -0,4908 1

Zdroj: vlastni zpracovani, Eviews (2022)
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Upravena data

Z divodu velkého mnozstvi chybéjicich hodnot ukazatelt WTI, stejné tak, jako kvili

chybéjicim statistikdm z obdobi Valky v Zalivu, bylo odstranéno prvnich 10 let zkoumaného

obdobi. Odhadovanym obdobim je tedy perioda 2002-2021. Tabulka nize popisuje

deskriptivni statistiky upravené¢ho panelového souboru (Tabulka 10).

Tabulka 10: Deskriptivni statistiky upravenych proménnych, Eviews, vlastni zpracovani

ARITI\TET,I CKY MEDIAN  MAXIMUM  MINIMUM SMERODATNA
PRUMER ODCHYLKA
RER 3,8555 0,5442 126,0 -53,3685 15,049
GDP_PC 32229,86 25237,66 101933,12 8108,723 19492,23
UNEMPLOYMENT _F 7,392 5,63 22,59 0,283 5,7359
FDI_NET_INFLOWS 2,60 1,9758 1,7509 -2,7600 2,8866
TRADE_BALANCE 23,8788 23,6745 57,64 -2,8210 12,96
ICE_BRENT 68,045 65,1396 111,69 24,97 26,1697
REGULATORY_QUALITY 65,98 67,78 83,163 48,558 8,749
CONTROL_CORRUPTION 68,4288 67,39 91,39 44,23 11,2208
STUDENTS_POP 2,4752 2,5679 5,078 0,7434 1,116

Zdroj: vlastni zpracovani, Eviews (2022)

S odkazem na model, ktery ve své praci pouziva autor Mahadi (2011), byla pouzita

data upravena na jejich logaritmické hodnoty (Tabulka 11). Endogenni proménna logaritmus

realného ménového kurzu se modelem ARDL odhadovala za pouziti dvou c¢asovych

zpozdéni u vSech zkoumanych proménnych, které je také doporucovano v referencni préci

Mahadi, (2011). Tuto upravu doporucuje rovnéz autor modelu ARDL — Pesaran (1999). Nize

Ize nalézt informace k identifikaci upravenych proménnych (Tabulka 11) spolu s nové
definovanou rovnici ARDL-DD:
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Tabulka 11: Identifikace upravenych proménnych pouzitych v modelu ARDL-DD,

. L, R ., ., KOD PROMENNE
NAZEV PROMENNE PUVODNI KOD PROMENNE , y
V LOGARITMICKE PODOBE
REALNY MENOVY KURZ REAL_EXCHANGE_RATE LOG_RER
HRUBY DOMACI PRODUKT PER
GDP_PC GDP_PC_LOG
CAPITA
MIRA NEZAMESTNANOSTI ZEN UNEMPLOYMENT _F UNEM_F_LOG
ROCNI SPOTOVE CENY INDEXU
ICE_BRENT BRENT_LOG
ICE BRENT
OBCHODNI BILANCE STATU TRADE_BALANCE TR_BAL_LOG
PRILIV ZAHRANICNICH
FDI_NET_INFLOWS FDI_LOG
INVESTIC
PODIL VYSOKOSKOLAKU V
STUDENTS_POP STUDENTS_LOG
POPULACI
KOEFICIENT INDEXU KVALITY
REGULATORY_QUALITY RQ_LOG
REGULACE
KOEFICIENT INDEXU KONTROLY
CONTROL_CORRUPTION CC_LOG
KORUPCE

Zdroj: vlastni zpracovani, Eviews (2022)

Rovnice 7: Upraveny model ARDL-DD

(7)
LOG_RER; = ay + a; LOG_RER(;_1y + a;GDP_PC_LOGy + asUNEM_F_LOG;; + a,BRENT _LOGy;
+ asTR_BAL_LOG; + agFDI_LOG;; + a;STUDENTS_LOG; + agRQ_LOG;
+ a9gCC_LOG; + u;

Jak je z vysledkd patrné¢ (Tabulka 12), statisticky signifikantni na hladiné
vyznamnosti a=1 % vySla proménnd BRENT LOG, a to ve vSech svych zpozdénich. Na
hladin¢ vyznamnosti a=5 % nevySla statisticky vyznamnd zadnd ze zkoumanych
proménnych, av§ak na hladin€ vyznamnosti 0=10 % jiz vySlo signifikantnich hned nékolik

proménnych:
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Tabulka 12: Vysledky odhadu modelu ARDL-DD

PROMENNA KOEFICIENT SMER. CHYBA T-PODIL P-HODNOTA
LOG_RER ¢ 0,6276 0,1139 5,5079 0,000%**
BRENT_LOG -3,7525 1,0474 -3,5825 0,0008***
BRENT_LOG 4,1625 1,251 3,3273 0,0017%**
BRENT_LOG (2 -2,0587 0,6149 3,3480 0,0016%**
STUDENTS_LOG ¢4 -4,6648 2,7665 -1,6860 0,0983*
STUDENTS_LOG (2 3,1620 176590 1,9059 0,0627*
TR_BAL_LOG (7 0,8629 0,4579 1,8846 0,0655*
UNEM_F_LOG (3 1,3707 0,7923 1,7299 0,0901*

Zdroj: vlastni zpracovani, Eviews (2023)

Hladina vyznamnosti *** a=1 %, ** o=5 %, * a=10 %

Tabulka 13: Statisticka vyznamnost modelu ARDL-DD

R? 0,8496 AIC 1,0230

ADJ. R? 0,790 SIC 1,6758
F-STATISTIKA 14,275 HQC 1,2817
PROB (F-STATISTIKA) 0,000000 DW statistika 1,9910

Zdroj: vlastni zpracovani, Eviews (2023)

Jelikoz v programu Eviews jde zvolit automaticka selekce nejlepsi varianty modelu
podle zahrnutych zpozdéni, program vyhodnoti model tak, aby co nejlépe splinoval Akaikovo
informacni kritérium (AIC) a tedy spliloval podminku nejmensiho moZzného rezidualniho
rozpéti modelu. V tomto ptipadé AIC nabyva hodnoty 1,023. Diky této automatické selekci

1ze potvrdit normalitu rezidui.

Pfi analyze rezidui pomoci Durbin-Watsonova testu (DW = 1,99) bylo zjisténo,
ze rezidua modelu nejsou korelovana. Obecné pfi analyzovani dat pomoci ARDL modelu
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nedochazi ke korelaci rezidui a pro tuto vyhodu je tento typ modelu vyzdvihovan.
Ve vystupu miizeme rovnéz pozorovat vysoké hodnoty koeficientu determinace (R? = 0,85)
a adjustovaného koeficientu determinace (adj R?=0,79). Lze tedy konstatovat, ze pouZité

proménné vysvétluji endogenni proménnou z 85 %, resp. 79 %.

Vysledny model po dosazeni odhadnutych koeficientl signifikantnich proménnych
ma nasledujici podobu:
Rovnice 8: Vysledny odhad modelu ARDL-DD

(8)

LOG_RER, = —10,969 + 0,628L0G_RER_y, — 3,75 BRENT_LOG, + 4,166BRENT _log,_1
— 2,058BRENT_LOG(,_y), — 4,665 STUDENTS_LOG;_;,
+ 3,162STUDENTS_LOG(;_5, + 0,863 TR_BAL_LOG(; 5,
+ 1,370UNEM_F_LOG_y, + &,

Zakladni premisu existence holandské nemoci, tedy ze rist realné ceny ropy bude
mit za nasledek realnou apreciaci mény, se modelem ARDL-DD podafilo potvrdit pro
casové obdobi t-1, coz je v tomto konkrétnim piipad€ jeden rok. Znamena to, Ze rast ceny
ropy ICE Brent v pfedchozim roce o 1 p.b. bude mit za nasledek rist RER 0 4,166 p.b. ceteris
paribus. Zajimavé je, Zze u stejné proménné (ICE_Brent) v ¢asovych obdobich t a t-2 lze
pozorovat opacny smér pusobeni ve vztahu k proménné RER, konkrétné€ Ze rlist ceny ropy
ICE Brent v souc¢asném roce bude mit za néasledek pokles RER o 3,75 %. Rust stejného

ukazatele v roce t-2 pak povede o poklesu RER 0 -2,06 p.b. ceteris paribus.

Detailngjsi interpretace vlivu exogennich proménnych na RER bude pifedstavena
v kapitole Vysledky a diskuse, nicméné je zajimavé pozorovat, ze nékolik socioekonomicky
ukazatelti typu nezaméstnanost zen v piedchozim roce a podil studentti v populaci v roce t-

1 a t-2 se rovnéz signifikantn€ promitne do redlného ménového kurzu ve statech GCC.
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4.2 Ekonometricky model k ovéreni existence prokleti zdroji

Jak jiz bylo feSeno v ¢asti Problémy ekonomik zavislych na nerostnych zdrojich, terminem
prokleti zdroju se nazyva fenomén, kdy staty bohaté na nerostné suroviny neciti potiebu dale
rozvijet svou ekonomiku, dohazi k jejimu zpomalovani a Casto nedosahuji takovych
vysledkii, jako surovinové méné bohaté staty, které museli vice investovat do svych
ekonomik. Zda je tento fenomén problém také stati GCC bude testovano, stejné jako v
ptipadé holandské nemoci na ekonometrickém ARDL modelu, nicméné v tomto piipade

dojde k nékolika Gpravam tvaru modelu.

U holandské nemoci byl vztah proménnych jasné definovany — jednalo se o rovnici
ovetujici, zda cena ropy bude mit vliv na realny ménovy kurz s ptedpokladem, ze s rostouci
cenou ropy, bude rist hodnota endogenni proménné — redlného ménového kurzu. Co se vSak
prokleti zdrojt tyce, hlavni teze tvrdi, Ze zisky z nerostného hospodafstvi budou zpomalovat
ekonomicky rist. Existuje nékolik metod ovéfovani ekonomického ristu. VEtsinove se lze
setkat s vlivem piijmi z pfirodnich zdroji na rust realného HDP, avSak neni vyjimeéné
narazit na varianty, kde byl hospodarsky riist ovéfovan na zméné v mite investic — at’ do

FDI, investic do védy a vyzkumu, pfipadné do kapitalovych investic.

V této kapitole jiz nebude znova definovan model ARDL, jelikoZ byl jiz piedstaven
v predchozi ¢asti prace a jeho zakladni zméni je shodné 1 pro ovéfovani druhého cile

vyzkumné otazky— ovéfeni existence prokleti zdroji.

4.2.1 Cil modelu

Cilem druhého ekonometrického modelu je ovéfit piipadnou existenci prokleti zdrojh
v regionu GCC na zakladé dat z obdobi 2001-2020. Ovétreni mozného prokleti zdroji ve

statech?®, které disponuji znaénym mnozstvim nerostného bohatstvi je V sou¢asnosti

2 Jesté napi. prace SHAKTI Mohan Tandi, MISHRA, Prajna Paramita; Are resources a curse or blessings?
Evidence from panel ARDL model (2020)
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popularni téma®, a proto po zvazeni nékolika alternativ ARDL modelu je tento cil ovéfovan
na zaklad¢ praci autorti EI-Anshasy, Mohaddes a Nuget (2015), potazmo GU, Umar, Soran
a Yue (2020). Zakladnim cilem, ktery bude ekonometricky model ovéfovat je vztah mezi
zisky z ropy a redlnym riistem HDP zkoumanych stati GCC. Lze piedpokladat, ze v piipadé
existence prokleti zdroji bude riist pfijmi z nerostnych zdroji mit negativni vztah k rastu
HDP. Bude tak mozné pozorovat k meziro¢ni pokles v trendu ristu HDP. Na rozdil od
ptedchoziho modelu v tomto pfipadé lze predpoklddat negativni vztah mezi endogenni
proménnou a primarni exogenni proménnou (zisky z ropy). Stejné tak jako v piedchozi
kapitole, i v tomto piipadé je zahrnuto mnozstvi dal$ich socio-ekonomickych proménnych,
které by mohly mit relevantni vliv na rist HDP v regionu. Pfedevsim po vzoru autort GU,

Umar, Soran a Yue (2020) je zahrnuto nékolik finan¢nich ukazatelt.

Pro jednodussi identifikaci modelu se v dal$im textu bude zkoumany druhy model
nazyvat model ARDL-RC (Resource Curse, anglicky pteklad terminu prokleti zdroja).
S odkazem na vySe zminéné autory ma zakladni obecna varianta modelu nasledujici,

logaritmickou podobu:
Rovnice 9: Zdkladni model ARDL-RC

9)

log GDP_GROWTH,;
= Qg + aq lOg GDP_GROWTH(t_l) + a, log INCOME_OILtL + agxzﬁ

+ (X4X3ti ut

4.2.2 Endogenni proménna

Pro ovéfeni mozné existence prokleti zdroji byla zvolena endogenni rocni procentudlni riist
HDP (GDP_GROWTH). Tato proménna je stanovena na zakladé konstantnich cen

Vv lokalnich ménach, zalozenych na stalych cenach z roku 2015.

Ackoli v pfedchozim modelu byla rovnéZz pouzZita proménnd vyjadiujici HDP,

konkrétné HDP v parité¢ kupni sily, pro tento model bylo kli¢ové zahrnout proménnou

30 Prvni zminéna prace (El-Anshasy, Mohaddes a Nuget, 2015) slouzi jako piedloha pro konstrukci endogenni
proménné, zatim co druhy ¢lanek (GU, Umar, Soran a Yue, 2020) byl inspiraci pro hlavni exogenni proménnou

a dalsi zahrnuté ukazatele.
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vyjadiujici zmény HDP. Zéasadnim je totiz sledovat vyvoj trendu zmén tohoto ukazatele.
Z tohoto diavodu pravé El-Anshasy, Mohaddes a Nuget (2015) ilustruji mozné prokleti

zdrojt na diferencich této proménné.

Sodkazem na model ARDL zkoumajici holandskou nemoc (ARDL-DD)
Vv pfedchazejici kapitole, byla v tomto odhadu modelu automaticky pouzita data pro obdobi
20022021, aby nedochazelo k néaslednému upravovani datového souboru a piepoctu

odhadu modelu.

Co se deskriptivnich statistik endogenni proménné tyce, primérny rocni hospodarsky
rust v regionu ve zkoumaném obdobi byl 4,16 %, medidnova hodnota dosahovala 3,56 %.
Maximalni roéni rist HDP byl naméten v roce 2006 na trovni 26, 17 % v Kataru. Minimum
bylo naopak namétfeno roku 2020 v Kuvajtu, kdy ekonomika vykazovala zdporné hodnoty

Z diivodu pandemie covid-19.

Graf 15: Rocni riist HDP ve statech GCC, 2002-2021
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Zdroj: vlastni zpracovani, The Global Economy (2023)

4.2.3 Exogenni proménné

Zékladni teze fenoménu prokleti zdroji predpoklada negativni vztah mezi hospodaiskym
ristem a zisky z nerostného bohatstvi. Z tohoto diivodu byla zvolena stéZejni exogenni

proménna zisky z ropy jako procento HDP (OIL_INCOME).
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Ptehled vSech proménnych spolu s informacemi o zdrojich, odkud byly cerpany

se nachazi v tabulce nize (Tabulka 14)
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Tabulka 14: Identifikace promeénnych pouzitych v modelu ARDL-RC

NAZEV PROMENNE KOD PROMENNE JEDNOTKA ZDROJ
ZISKY Z ROPY OIL_INCOME % HDP WB Database
MEZIROCNI The Global
. GDP_GROWTH % HDP
EKONOMICKY RUST Economy
MiRA
. % pracovni
NEZAMESTNANOSTI, UNEMP_F " ILO database
v S1
ZENY Y
PRILIV
ZAHRANICNICH FDI_NET_INFLOWS % HDP WB Database
INVESTIC
HRUBY NARODNI The Global
, CAPITAL_INVESTMENT % HDP
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Primérné ptijmy z ropného sektoru v letech 2002—-2021 €inily 29, 33 % HDP, median
27,83 % HDP. Svého maxima dosahly zisky z ropy v roce 2011 v Kuvajtu (58,19 % HDP)
a minima v roce 2020 v Bahrajnu (7,36 %) HDP.

Jak je z grafu nize patrné (Graf 16), nejvyssi zisky z ropného sektoru ma Kuvajt (v
praméru 40,47 % HDP), nasledovany Saudskou Arébii (primér 33,2 % HDP). Naopak
dlouhodobé¢ nejnizsi zisky z tohoto sektoru ma Bahrajn, jehoz primérné zisky z ropy tvori
16,96 % HDP. Zajimavé je sledovat, jak jsou trendy v rtstu ¢i poklesu ziski z ropy shodné
pro vsechny zkoumané staty, a to v diisledku zmén trznich cen ropy, které ovliviiuji vSechny

zkoumané staty stejné.

Graf 16: Zisky z ropy jako % HDP ve stdatech GCC, 1991-2021
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Zdroj: vlastni zpracovani, WB (2022)

Dalsim novou veli¢inou pouzitou v modelu je ukazatel otevienosti ekonomiky
(TRADE_OPENESS). Ten je pocitan jako suma exportu a importu za dané obdobi, v tomto
piipadé ro¢né. Jednotkou, ve které je ukazatel uvadén je procento HDP a mize presahovat
hodnotu 100 %. Primérna hodnota ukazatele ve zkoumaném obdobi dosahovala 109,16 %
HDP a medianova hodnota byla 98,37 % HDP. Maximum ve koumaném obdobi dosahovalo
hodnoty 191,87 % HDP v 2013 v Bahrajnu, naopak minimum bylo naméfeno v roce 52,28
% HDP v roce 2020 v Saudské Arabii. Pro srovnani — Ceska republika dosahovala v roce
2019 hodnoty 142,76 % HDP.
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V celém zkoumaném obdobi je patrny rostouci trend otevienosti ekonomiky mezi
lety 2009 a 2013 a naopak stagnace od roku 2016 (Graf 17). Davodu pro stagnaci muze byt
hned n¢kolik, od nizkych cen ropy mezi lety 2015-2020 ptes politické napéti, které panovalo
mezi QAT a dalsimi staty GCC, az po diplomaticky problém mezi KWT a Filipinami.
V neposledni fad¢ 1ze také uvazovat variantu, Ze se v obdobi této stagnace staty spise snazili

zamé&fit na zefektivni domaciho, vnitro-regionalniho trhu (IMF, 2018).

Graf 17: Index otevienosti ekonomiky ve statech GCC jako % HDP, 2002—2020
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Zdroj: vlastni zpracovani, Our World in Data (2022)

Trzni dynamiku lze kromé vySe zminéné otevienosti ekonomiky ilustrovat také
pomoci indexu ekonomické svobody (ECONOMIC_FREEDOM). Ten se uvadi jako
percentil, kdy hodnoty blizici se 100 nabyvaji staty s nejmensimi bariérami obchodu, jako
jsou cla ¢i legislativni pfedpisy. Pramérny percentil regionu GCC byl ve zkoumaném obdobi
67,4 a rovnéz medianova hodnota dosahovala percentilu 67. Neni piekvapivé, ze maximalni
hodnoty nabyval index v ARE v letech 2018 a 2019 (78). Naopak nejniZsi hodnoty nabyval

ukazatel ve stejném obdobi v SAU, a to konkrétné€ percentilu 60.
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Graf 18: Index ekonomické svobody ve statech GCC jako percentil 0-100, 2002-2021
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Zdroj: vlastni zpracovani, Our World in Data (2022)

Pozn.: skala indexu v grafu byla pro piehlednost upravena na rozmezi percentilt 50-80

Zdravi ekonomiky je ve modelu ARDL-RC hodnoceno rovnéz na zakladé
rozpoctového salda (FISCAL_BALANCE) vyjadieného v procentech HDP. Po vétSinu
zkoumané periody vykazovaly stity GCC rozpoctové piebytky. Priimérna hodnota salda
vykazovala rozpoctovy prebytek ve vysi 3,89 % HDP, medianovou hodnotou byl piebytek
1,77 % HDP. Maximalniho rozpo¢tového prebytku dosahl Kuvajt v roce 2005, a to dokonce
celych 43,3 % HDP. Naopak nejvétsiho rozpoctového deficitu v regionu ve zkoumaném
obdobi dosahl Oman v roce 2016, kdy schodek vykazoval - 21, 1 % HDP. Zajimavy je trend,
ktery lze pozorovat na grafu nize (Graf 19). Jak je patrné, ve vsech statech regionu je
tendence snizovat rozpo¢tové saldo a piiblizovat se k nulovym hodnotam piebytku/deficitu.
Tento trend miZe byt zplisoben a) snahou o stabilizaci vetejnych rozpoctti po periodé

velkych deficitl mezi lety 2012-2016, ptipadné b) lepsi alokaci vetejnych financi.
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Graf 19: Rozpoctové saldo statit GCC jako % HDP, 2002-2021
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Zdroj: vlastni zpracovani, The Global Economy (2022)

Posledni novou proménnou je ukazatel hrubého ndrodniho kapitalu
(CAPITAL_INVESTMENT) vyjadieny jako procento HDP. Dle databaze WB se tvorba
hrubého kapitalu (dfive hrubé domaci investice) se sklada z vydaju na pfiirastky
dlouhodobych aktiv v ekonomice a €isté zmény stavu zasob. Tato aktiva zahrnuji konkrétné
upravy puady (ploty, piikopy, kanalizace apod.), nakupy stroji, vystavbu dopravni
infrastruktury, skol, tfadi, nemocnic, soukromych obytnych domu, ptipadné obchodnich a

prumyslovych budov (The Global Economy, 2022).

Podil hrubého narodniho kapitalu se v regionu pohyboval primérné na 27,3 % HDP,
s medianem na 26,85 % HDP. Maximalni hodnoty doséhl ve zkoumaném obdobi v roce
2016 v QAT na pii hodnoté 48,87 % HDP. Své minimalni hodnoty (— 12,83 %) v KWT
v roce 2012. Jak je z grafu patrné (Graf 20), dlouhodobé nejveétsi narodni kapital vytvari
v obdobi mezi lety 2010-2015, pravdépodobné¢ z diivodu globalni hospodaiské recese ¢i
kvili bezpecnostnim obavam zpisobenym obcanskymi valkami v regionu MENA po

Arabském jaru®l.

31 Termin Arabské jaro oznaduje sérii protestii a povstani, které se konaly v n&kolika zemich regionu MENA
od konce roku 2010. Divodem protestli byla pfedevsim nespokojenost s autoritaiskymi rezimy, korupei,
ekonomickou nerovnosti a nedostatkem politické svobody.
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Graf 20: Hruby ndrodni kapitdl ve statech GCC jako % HDP, 2002-2021
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Zdroj: vlastni zpracovani, WB (2022)

4.2.4 Predpoklady modelu

Deskriptivni statistiky

Nasledujici tabulka (Tabulka 15) piedstavuje deskriptivni statistiky vSech vyse
zminénych exogennich proménnych vyskytujicich se v odhadu ARDL-RC. V tabulce jsou
zahrnuty 1 proménné, které byly blize popsany v pfedchozi kapitole zabyvajici se modelem
ARDL-DD, nicméné konkrétni hodnoty se mohou nepatrné lisit od téch, pouzitych diive
z diivodu zkraceni zkoumaného obdobi (2002-2021). Jedna se konkrétné o proménné: mira
nezaméstnanosti Zen, priliv zahranicnich investic, index kontrol korupce a podil

vysokoskoldkii v populaci.
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Tabulka 15: Deskriptivni statistiky proménnych modelu ARDL-RC

ARITMETICKY , SMERODATNA
L MEDIAN MAXIMUM MINIMUM
PRUMER ODCHYLKA
GDP_GROWTH 4,16 3,56 26,17 -8,86 545
UNEMP_F 7,39 5,63 22,59 0,28 57
FFDI_INFLOWS 2,37 1,13 15,75 2,76 2,89
CAPITAL
27,30 26,85 48,87 12,83 9,27
_INVESTMENT
TRADE_OPENESS 109,16 98,37 191,87 52,08 39,14
FISCAL BALANCE 3,89 1,765 433 21,1 12,5712
ECONOMIC_FREEDOM 67,4417 67 78 60 4,7955
OIL_INCOME 29,34 27,83 58,19 7,36 13,25
CONTROL
68,43 67,39 91,39 44,23 11,17
_CORRUPTION
STUDENTS_POP 2,48 2,57 5,08 0,74 1,11

Zdroj: vlastni zpracovani, GWI, ILO, IMF, Our World in Data, The Global Economy, WB (2022)

4.25 Odhad modelu ARDL-RC

Test stacionarity modelu

Vzhledem K povaze panelovych dat bylo opét nutno provést kontrolu stacionarity
proménnych. Na vSech proménnych jsem provedla formalni Augmented- Dickey-Fulleriv

test stacionarity s nasledujicimi hypotézami:
HO = proménna je nestaciondrni
H1= proménna je stacionarni

Nulova hypotéza byla zamitnuta u v§ech zkoumanych proménnych.
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Korela¢ni matice

Vsechny zkoumané proménné byly otestovany pro moznou existenci
multikolinearity. K tomuto Gc¢elu slouZzi korelacni matice (Tabulka 16), ve které 1ze odhalit
velkou vzajemnou zavislost mezi jednotlivymi proménnymi. Ve zkoumaném datasetu se
podatilo odhalit relativné vysokou multikolinearitu mezi proménnymi otevi‘enost ekonomiky
a index ekonomické svobody, stejné tak jako mezi rozpoctovym saldem a zisky z ropy.
Vzhledem k dulezitosti proménné zisky z ropy pro model byla z testovani odstranéna

promeénna rozpoctové saldo.
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Tabulka 16: Korelacni matice proménnych v modelu ARDL-RC

GDP_GRO CAPITAL CONTROL ECONOMIC_F FDI_INFLO FISCAL OIL_INCO STUDENTS_P  TRADE_OP UNEMP F
WTH _INVESTMENT _CORRUPTION REEDOM WS BALANCE ME OP ENESS -

GDP_GROWTH 1 0,1194 0,2259 -0,0689 0,2261 0,3097 0,2320 -0,2785 0,0889 -0,1675
CAPITAL 0,1194 1 0,11851 0,0435 0,1081 -0,4801 -0,3792 -0,1798 -0,0996 -0,0757
_INVESTMENT
CONTROL 0,2259 0,1185 1 0,3946 0,0615 0,0718 -0,3461 -0,5883 0,2495 -0,4083
_CORRUPTION
ECONOMIC_FREED | -0,0689 0,0435 0,3946 1 0,0672 -0,2807 -0,5496 -0,0402 0,6447 -0,4939
OoM
FDI_INFLOWS 0,226 0,1081 0,0615 0,0672 1 -0,0329 -0,0723 0,0864 0,3168 -0,0113
FISCAL BALANCE 0,3097 -0,4801 0,0718 -0,2807 -0,0328 1 0,7117 -0,2699 -0,2107 -0,2100
OIL_INCOME 0,232 -0,3872 -0,3461 -0,5496 -0,0722 0,7117 1 -0,0021 -0,4865 0,2283
STUDENTS_POP -0,2785 -0,1798 -0,5883 -0,0401 0,0864 -0,2699 -0,0021 1 0,0453 0,5827
TRADE_OPENESS -0,089 -0,0996 0,2495 0,6447 0,3168 -0,2107 -0,4864 -0,0453 1 -0,4010
UNEMP_F -0,1675 -0,0757 -0,4083 -0,4938 -0,0112 -0,210 0,2284 0,5827 -0,4010 1

Zdroj: vlastni zpracovani, Eviews (2023)
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Odhad modelu ARDL-RC

Druhy odhad byl rovnéZ proveden metodou ARDL, v tomto piipad¢€ na zakladé prace
El-Anshasy, Mohaddes a Nuget (2015), ktera pocita s endogenni proménnou ve formé
diferenci rastu HDP, aby bylo mozné dostatecné dobie ilustrovat vliv ziska z ropy a dalSich
zvolenych proménnych na meziro¢ni zmény v ristu HDP. Autofi prace rovnéz tvrdi, ze efekt
prokleti zdrojii se mlize promitnout az se zpozdénim pét let. Na zéklad¢ tohoto tvrzeni bylo
zvoleno vétsi zpozdéni proménnych nez v prvnim modelu, a to konkrétné az étyfi roky.
Vsechny proménné, véetné endogenni proménné v diferencialnim tvaru byly prevedeny na
své logaritmy (Tabulka 17), z divodu skaly jednotek, ve kterych byly uvedeny a velkych

regionalnich rozdilti. Kody novych proménnych maji po tipraveé nasledujici tvar:

Tabulka 17: Identifikace proménnych pouzitych v modelu ARDL-RC

NAZEV PROMENNE NAZEV KODU PROMENNE KOD PROMENNE PO UPRAVE
MEZIROCNI EKONOMICKY RUST GDP_GROWTH EG_LOG_DIF
MIiRA NEZAMESTNANOSTI, ZENY UNEMP_F UNEM_F_LOG
PRILIV ZAHRANICNiICH INVESTIC FDI_NET_INFLOWS FDI_LOG

HRUBY NARODNI KAPITAL CAPITAL_INVESTMENT CI_LOG
OTEVRENOST EKONOMIKY TRADE_OPENESS TO_LOG
INDEX EKONOMICKE SVOBODY ECONOMIC_FREEDOM FREEDOM_LOG
ZISKY Z ROPY OIL_INCOME INCOME_LOG
INDEX KONTROLY KORUPCE CONTROL_CORRUPTION CC_LOG
PODIL VYSOKOSKOLAKU V
POPULAC STUDENTS_POP STUDENTS _LOG

Zdroj: vlastni zpracovani, Eviews (2023)

Model ARDL-RC byl stejné jako prvni testovany model odhadnut metodou ARDL
pomoci software Eviews. V programu byla vybrana automaticka selekce nejlepSich
zpozdénych proménnych s ohledem na AIC. Po n¢kolika provedenych testech byla rovnéz
odebrana proménna CAPITAL_INVESTMENT, jelikoz se a) jiz jedna proménna popisujici
priliv investic do ekonomiky jiz byla zahrnuta (FDI_NET_INFLOWS) a b) v zadném z testi
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se neprokazala jako statisticky vyznamna. Po zahrnuti Gprav bylo do testu zahrnuto celkem

48 pozorovani a o z divodu nedostupnych dat pro rok 2021 u n¢kterych ukazatela.

Rovnice 10: Upraveny model ARDL-RC

(10)

EG_LOG_DIF,; = ag + a;EG_LOG_DIF_y, + ayINCOME_LOGy; + a3CC_LOGy; + a,FDI_LOG,

+ asSTUDENT_LOG,; + asUNEM_F_LOG,; + a,TO_LOG,; + u,

Z vysledkl je patrné, Ze statisticky vyznamné na hladin€é vyznamnosti a=1 % vySsly

vSechny zpozdéné varianty endogenni proménné spolu s proménnou podil studenti

V populaci, avSak pouze ve zkoumaném roce a s dvouletym zpozdénim (Tabulka 18). Dalsi

statisticky vyznamné proménné spolu s koeficienty jsou k vidéni v tabulce nize:

Tabulka 18: Vysiedky odhadu modelu ARDL-RC

PROMENNA KOEFICIENT SMER. CHYBA T-PODIL P-HODNOTA
EG_LOG_DIF ¢y 0,800882 0,172495 4,649241 0,0003***
EG_LOG_DIF ¢y -1,233469 0,163239 -7,556195 0,0000%**
EG_LOG_DIF 3 0,586747 0,155950 3,762415 0,0017%**
EG_LOG_DIF ¢y -0,453903 0,125565 -3,613899 0,0023***
CC_LOG yy -4,623990 1,960130 -2,359022 0,0314**
INCOME_LOG, -1,274112 0,485803 -2,622694 0,0185**
INCOME_LOG (. 1,073329 0,582163 1,843691 0,0838*
FDI_LOG 0,199447 0,098421 2,026472 0,0597*
FDI_LOG 4 0,282154 0,122008 2,312579 0,0344**
STUDENTS_LOG ; 5,283019 1,292920 4,086116 0,0009%**
STUDENTS_LOG () -5,819396 1,662025 -3,501388 0,0030%**
UNEM_F_LOG (13 -2,308033 1,293609 -1,784181 0,0934*
UNEM_F_LOG (4 3,052227 1,377860 2,215195 0,0416**
TO_LOG (14 -4,283684 1,596279 -2,683544 0,0163**

Zdroj: vlastni zpracovani, Eviews (2023)

Hladina vyznamnosti *** o=1 %, ** a=5 %, * 0=10 %
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Tabulka 19: Statistickd vyznamnost modelu ARDL-RC

R? 0,9191 AlC -0,6307
ADJ. R? 0,7623 SIC 0,6168
F-STATISTIKA 5,8643 HQC -0,1592
PROB (F-STATISTIKA) 0,000249 DW statistika 2,632

Zdroj: vlastni zpracovani, Eviews (2023)

Piipomenme si, Ze v programu Eviews Ize automaticky nastavit software tak, ze
vyhodnoti nejlep$i moznou variantu na zékladé AIC, tedy podminku nejmensiho mozného
rezidualniho rozpéti modelu. V tomto ptipadé¢ AIC nabyva hodnoty -0,63 a ackoli se jiz

oproti ptedchozi varianté vice priblizuje hodnoté 0, stale 1ze potvrdit normalitu rezidui.

Ackoli bylo provedeno vétsi mnozstvi uprav souboru dat, nez tomu bylo
v pifedchozim modelu, koeficient determinace v tomto piipadé dosahl lepsiho vysledku,
konkrétné R? = 0,92, adjustovany koeficient determinace mél jiz o néco nizsi hodnotu (adj
R? =0,72). Ztéchto informaci vsak lze konstatovat, Ze pouZzité proménné vysvétluji
endogenni proménnou z 92 %, resp. 72 %, cozZ lze povazovat za dobry vysledek. Na hodnoté
Durbin-Watsonova testu (DW = 2,63) se rovnéz podafilo potvrdit, ze u tohoto typu modelt

nedochazi ke korelaci rezidui.

Vysledny odhad modelu po dosazeni zjisténych koeficientd signifikantnich proménnych
ma nasledujici podobu:

Rovnice 11: Vysledny odhad modelu ARDL-RC
(11)

EGLoGy,, = 8118 +0,800882 EG_LOG_DIF (_;) — 1,233469 EG_LOG_DIF (;_3
+ 0,586747 EG_LOG_DIF (;_3y — 0,453903EG_LOG_DIF (;t_4y —4,623990 CC_LOG;_1)
—1,274112 INCOME_LOG | + 1,073329 INCOME_LOG (;_1y + 0,199447 FDI_LOG (;_)
+ 0,282154 FDI_LOG(_4) + 5283019 STUDENTS_LOG | — 5,819396 STUDENTS_LOG (;_)
—2,308033 UNEM_F_LOG (;_3) + 3,052227 UNEM_F_LOG (;_4) — 4,283684TO_LOG (1_4
+ &

V tomto piipadé jsou vysledky ovefujici mozné prokleti zdroji ponckud
ambivalentni, jelikoz se sice podafilo potvrdit negativni vliv ziski z ropy na zménu ristu

redlného rastu HDP, nicméné jiz v roce t, zatimco teorie piedpoklada tento vztah az
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v nasledujicich letech. V roce t-1 vSak v modelu ARDL-RC vychazi jiz vztah mezi zisky
z ropy a realnym rustem HDP jako pozitivni. Z vyse odhadnuté rovnice (Rovnice 11) spise
vyplyva, ze signifikantnéjsi vliv na rist HDP ma vnimané korupce ve spole¢nosti, mira
zahraniCnich investic, otevienost trhu pfipadné nezaméstnanost zen a podil student

v populaci (jako tomu bylo u pfedchoziho modelu).

4.3 Komparace ukazateli fiskalniho zdravi mezi staty GCC

Poslednim cilem ve zkoumani otazky fiskalni udrzitelnosti stati GCC je komparace
fiskalniho zdravi statli mezi sebou. V Teoreticka ¢asti prace bylo mozné se docist o nékolika
zajimavych charakteristikach stath GCC, jako je naptiklad velky podil statnich piijmu
Z jednoho sektoru, absence zdanéni, mnozstvi zahrani¢ni pracovni sily a dalsi. IMF jiz
nékolik let po sobé doporucuje statim regionu vétsi diverzifikaci statnich piijma. I ptes
zna¢ny pokrok, region se stale potyka s n¢kolika problémy: a) diverzifikace statnich piijmu
stale neni dostatec¢na, b) pretrvavaji znacné rozdily mezi staity GCC v ziskavani prostfedkl
do statniho rozpoctu, ackoli cilem organizace GCC je vétsi konvergence ekonomik Perského

zalivu.

Komparace statih GCC v oblasti zkoumanych proménnych jiz do jisté miry prob¢hla
V interpretaci proménnych, které vstupovali do ekonometrickych modeli ARDL-DD a
ARDL-RC, kde bylo moZno vidét velké rozdily, pfedevS§im mezi staity ARE a SAU, avSak
zajimavé bylo pozorovat rovnéz velky pokles podilu vysokoskoldkl ve statu Bahrajn ¢i

velkou volatilitu ptijmt z nerostnych surovin u statu Oman.

Pro hodnoceni hospodaiské, potazmo fiskalni diverzifikace, bude v této ¢asti prace
pouzit nové vytvoreny Global Economic Diversification Index (EDI). Ten vytvofila
Mohammed Bin Rashid School of Government (MBRSG) a klade si za cil posoudit uroven
ekonomické diverzifikace ve vSech statech svéta a setadit je podle jejich stavu a pokroku.
Jeho cilem je pochopit povahu ekonomické diverzifikace a faktory, které ptimo ¢i neptimo
ovlivityji celkovou Uroven diverzifikace dané zem¢. Autofi indexu jej sestavuji vV n€kolika
variantach pravé na zdkladé socio-ekonomickych kritérii, do jisté miry shodnych s t€mi,
co vstupovali do zkoumanych ekonometrickych modeli. Lokalita vzniku indexu napovida,
ze vetsi zaméteni autord do regionu GCC ma za cil pomoci regionalnim statim porozuméet
situaci, ve které se aktualn€ nachazeji a jaké konkrétni kroky mohou zavést k zefektivnéni
ekonomiky a vetejnych financi (MBRSG, 2020).
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Celosvétove panuje shoda na tom, ze ekonomiky, které jsou siln¢ zavislé
na vyuzivani svych ptirodnich zdrojii a primarnich komodit, vykazuji méné udrzitelny rist.
Jejich vyroba a vyvoz zistavaji z velké Casti soustiedény v odvétvich s omezenymi
moznostmi ristu a niz§imi vyhlidkami na zavadéni vyspélych technologii. Ekonomicka
diverzifikace musi byt nedilnou soucésti vSech narodnich strategii; riiznorodd ekonomika
je odolngjsi vici vnéjsim ekonomickym Soktim a je vhodnéjsi pro dlouhodoby hospodaisky
rust. Autofi indexu si jsou védomi, Ze métfeni urovné diverzifikace mize byt pro mnohé zemé
naroéné. Usili o ekonomickou diverzifikaci jako takové by podle autort mélo byt spojeno
se strukturdlnimi zménami v ekonomikach zemi zdvislych na nerostnych surovinach
a za timto ucelem je jejich cilem poukazat na strukturdlni mezery, které stoji v cesté usili

o ekonomickou diverzifikaci (MBRSG, 2020).

Co se metodologie indexu tyce, tak je rozdélen do tii kategorii diverzifikacnich
indexi: vyroba, obchod a vladni pfijmy. Zaroven s nimi uvadi index primérnych hodnot.
V grafu nize (Graf 21) je mozné vidét vyvoj hodnot primérného ukazatele EDI v letech 2002
— 2021v regionu GCC, spolu s ukazatelem pro Ceskou republiku, ktery slouzi jako
srovnavaci. Jelikoz ekonomicka diverzifikace neni lehce definovatelnym konceptem, autofi
EDI k jeho vytvofeni pouzili metodu agregovani nékolika ukazatelli napfi¢ odvétvimi a
kompresi dat za pomoci analyzy hlavnich komponent (Principal Component Analysis,
PCA). Ukazatel vytvofeny pomoci PCA jetedy linearni kombinaci ukazateld, ktera
odpovidd maximalnimu moznému podilu celkového rozptylu v souboru zakladnich
ukazatell. Vice informaci o metodologii tvorby EDI lze nalézt v Prasad A. a, kol. (2022).,
Global Economic Diversification Index.

94



Graf 21: Index hospoddiské diverzifikace, GCC + CZE, 2002-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani, Global Economic Diversification Index (2023)

U vS8ech zemi regionu GCC lze pozorovat trend ristu ekonomické diverzifikace (Graf
21). Od roku 2010 si v tomto ohledu vedou nejlépe Spojené Arabské Emiraty, kterym
se UspéSné dafi rozvijet dalsi mozZné sektory ekonomiky a nebyt pouze jednostranné
orientovanym statem. Stejny trend, jako Spojené arabské emiraty ma také Bahrain. Velice
zajimavy je relativné prudky narist EDI Saudské Arabie. Ten lze pozorovat piedevsim
z toho duvodu, ze mezi lety 2015-2020 byly relativné nizké ceny ropy. Vzhledem k tomu,
7ze SAU ma nejvétsi ropné rezervy v regionu a zaziva velky populacni nartst, bylo jen
otazkou Casu, nez bude nutné nalézt alternativni piijmy vefejného rozpoctu. Report firmy
Price Waterhouse Coopers (PWC) zroku 2021 zduraziuje roli: a) pandemie covid-19
Vv hledéni alternativ k pfi{jmim z nerostnych zdroji, stejné tak, jako b) tlaku na reformu
systému kafala a tedy prechod na nacionalizaci ekonomiky. Co se druhého zminéného tyce,
tak také Oman v roce 2019 zvysil poplatky za pracovni povoleni a lze pfedpokladat, ze
ostatni staty budou tento trend nasledovat. Nejhorsich vysledki EDI dosahuje v poslednich
letech Kuvajt a ackoli stale pracuje na dodate¢né diverzifikaci hospodafistvi, jiz se propada
z 3-4 mista v roce 2002 na posledni pticku v regionu (MBRSG, 2020). Pfipomenime si
v tomto kontextu Graf 16, ktery ilustruje vyvoj ziskl z ropy, jako % HDP. Kuvajt ma témef

po celou dobu zkoumani nejvyssi podil HDP tvofeny zropnych piijmi a ackoli lze
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Vv poslednich letech patrny pokles (tak jako u v§ech zkoumanych v regionu), dle indexu EDI

se nezdd, ze investuje do rozvoje ekonomiky dostatecnym tempem.

Neni k podivu, Ze ze zkoumaného regionu jsou aktualn¢ stale dva staty, které se fadi
mezi 10 zemi s nejhorsim EDI skore (globaln€) a Kuvajt je jednim z nich. Tim druhym je
Oman. Zaroven je nutno fici, ze vSechny staty GCC (kromé ARE) se na poc¢atku zkoumani
EDI tadili mezi 10 nejhorsich, av§ak BHR, QAT a SAU zna¢né zlepSily své hodnoceni. Lze
tedy predpokladat, Ze tyto staty zavedly dostatecna opatieni k vétsi diverzifikaci statnich
piijmi. KWT a OMN nasleduji stejné trendy, a i u nich lze dlouhodobé predpokladat

zlepSeni, nicméné dynamika zavadéni zmén neni dostatecna.

Stejny zavér jako ten, ke kterému dochdzeji autofi EDI lze potvrdit i na datech
vstupujicich do modelit ARDL-DD a ARDL-RC. Pro ilustraci napt. podil vladnich vydaju
jako % HDP, ma po SAU, pravé nejvétsi KWT, pii¢emz v roce 2019 (ze kdy jsou posledni
dostupna data) byly vladni vydaje dokonce vyssi nez u SAU. Hned v zavésu za KWT je, co

se vladnich vydaji tyce, pravé Oman.

Dle n&kterych autort ARE t¢Zi z vétsi decentralizace moci, a toho, ze vladni pfijmy
Jiz nejsou zcela zavislé na pifijml z nerostnych surovin. Za tuto decentralizaci a z ni
vyplyvajici diverzifikaci pfijmi muze predev§im emirat Dubaj, ktery vétSinu piijmu ziskava
ze sektoru sluzeb, bankovniho sektoru, trhu nemovitosti a turismu — a tedy ze zdanéni a
poplatki spojenych s nimi spojenymi (Dubai Economic Report, 2019). Zaroven Zeny a cizi
pracovni sila maji ve v§ech emiratech ARE néco lepsi postaveni neZ v dalSich zkoumanych
statech regionu (Dubai Statistics Center,2020; WB 2021). VSechny indexy, hodnotici kvalitu
spolecnosti a otevienost ekonomiky zde mély nejlepsi hodnoceni v regionu GCC a lze tedy
konstatovat, ze ARE jiz opustili od jednostranné zaméieni ekonomiky a jsou dynamickou

otevienou ekonomikou, tahounem regionu GCC.

Demografické ukazatele, které byly pouzity ve zminénych modelech jako jsou
celkova mira nezamé&stnanosti @ mira nezaméstnanosti zen, mély nejvyssi hodnotu v SAU, a
Z toho plyne nizsi potfeba prispévki na Zeny v domacnosti a stat Se neochuzuje o
ekonomicky potencial takto pocetné skupiny obyvatel. QAT ma rovnéz nejvyssi piiliv
zahrani¢nich investic, stejné tak, jako hrubého narodniho kapitalu. Otdzkou je, zda za svou

hospodarskou dynamiku nevdéc¢i praveé tomu, ze je do jisté miry v opozici k ostatnim stattiim
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GCC — piijmy ma pfedevSim z tézby zemniho plynu, doSlo k nékolika diplomatickym
potyckam s ostatnimi staty GCC, jiz delsi dobu se vedou diskuse o jeho vystoupeni
z uskupeni (Foreign Policy, 2021; al-Jaber, Ulrichsen, 2020) a z marketingového hlediska

se snazi budovat svoji vlastni znac¢ku (Qatar Vision 2030, 2008).

Nejzajimavéjsi vysledky ze vSech zkoumanych statistik ma SAU, kterd je nejveétsi
ekonomikou regionu co do poctu obyvatel, ropnych rezerv a objemu transakci. V n¢kolika
kategoriich je fazena k nejhorSim v regionu: mira nezaméstnanosti, a to jak celkova, tak mira
nezameéstnanosti zen, index kvality regulace nebo tfeba index otevienosti ekonomiky.
Pozitivnim vsak je, Ze na pocatku zkoumaného obdobi méla SAU nejhorsi pozici v regionu
i v dal$ich pozorovanych ukazatelich a v prib¢hu ¢asu se statu podafilo vyrazné zlepsit svou
pozici. Pretrvavajici $patné hodnoceni v n€kolika ohledech lze spiSe pficist snaze o udrzeni
spolecenského statusu quo nez k neochoté diverzifikovat hospodaiské piijmy. V tomto
ohledu je vsak také nutno konstatovat, ze: a) zména zavedeného populacniho trendu, ktery
vstupuje do vypoctu mnoha ukazateld, trva delsi dobu a b) spole¢nost v SAU je stale velmi
tradicionalisticka s ptiklonem k wahhabismu a je otdzkou, zda by piipadné vétsi spolecenské
reformy nenarazily na odpor pfedev§im muzské casti spolecnosti. Aktuadlné SAU jiz
provedla nékolik krokt k vétsi diverzifikaci ekonomiky, a tedy rozmanitosti piijmt do statni
pokladny. Nékteré z téchto politik zaroven podporuji vétsi zapojeni zen do ekonomiky
(Parween, 2020; Saudi Vision 2030, 2016). Tento trend zlepSeni EDI indexu, a tedy
vychézejicich z projektu Saudi Vision 2030. Ty jsou rovnéZ spojeny s vétSimi investicemi
do vzdélani, podporou PPP projektii a vétsi participaci Zen ve spole¢nosti. V neposledni fadé
je mozZné, Ze ke spoleCenskym zméndm pfispél zminovany korunni princ Mohammed bin
Salman, ktery se snazi zpfetrhat pivodni kmenové vazby ve spole¢nosti dat SAU image

moderniho statu.

Druhym zminovanym statem, ktery ma problém dostatecné diverzifikovat statni
pfijmy, a nachéazi se mezi nejhorsimi staty v hodnoceni EDI je Oméan. Ackoli aktualné tvoii
zisky z ropy pouze 15 % HDP a stat se snazi profilovat jako logistické centrum, stejné jako
rozvijet cestovni ruch, diivodem nedostate¢ného vysledku bude pravdépodobné slabsi
vychozi pozice ekonomiky. V mnozstvi zkoumanych ukazateld ma OMN horsi statistiky,
nez ostatni staty a posun vyty€enim smérem je zatim zanedbatelny. VSechny zkoumané

proménné kolisaji jen minimaln€, zajimavé je v§ak pozorovat, ze od roku 2015 kontinualné

97



klesaji kapitalové investice v zemi, stejné tak, jako podil vysokoskolaka v populaci. Zda se,
ze stat dostate¢né nemotivuje k investicim, a to jak do hmotného, tak lidského kapitalu. To
patrné svédéi o nedostatecné stimulaci soukromého sektoru, ackoli paradoxné mél OMN
mezi lety 2015-2019 nejvétsi podil FDI na HDP v regionu a byl zde rovnéz jednim z prvnich
statti, ktery dovolil stoprocentni majetkové vlastnictvi zahrani¢nim spole¢nostem (IMF,
2003).

Poslednim statem regionu je Bahrajn. Tento stat si velmi polepsil v hodnoceni EDI
ve zkoumaném obdobi. To miize byt dano predevsim tim, Ze dlouhodobé ma po celou dobu
maly stat jiz velmi zahy zacal hledat alternativy k pfijmu z nerostnych zdroji. Nejvétsi
devizou BHR je rozvoj islamského bankovnictvi, které se z evropské perspektivy mize zdat
jako minoritni zdlezitost, nicméné vzhledem k velikosti svétové muslimské populace se
rozvoj tohoto konkrétniho sektoru BHR vyplaci a aktualné je globalnim lidrem, nasledovan
Malajsii (Brookings, 2019). Jiz v roce 2001 v tomto hledu BHR zavedl nové bankovni
regulace, spolu s legislativou proti prani $pinavych penéz (IMF, 2003). Krom¢ zminéného
bankovnictvi ma stat velké zisky z dalS§iho sektoru, ktery rovnéz souvisi s pfirodnim
bohatstvim, nicméné jedna je o t&Zbu a zpracovani hliniku®2. Tento sektor vytvaii dodateéné
pfijmy do statni pokladny a tyto pfiymy nutn€ nekoreluji s pfijmy z ropy, takze fiskalni
planovani nezavisi na jedné suroviné. Diivodem zlepSeni EDI indexu mtiZe rovnéz byt fakt,
ze BHR byl jednim z mala stath regionu, kterého se dotklo roku 2011 Arabské jaro, coz
mohlo vést ke zlepSeni spolecenské situace mezi sunnitskou a siitskou populaci, ackoli tento
argument se zda do jisté miry sporny. Autofi Alsmadi a Oudat ve své praci The Effect Of
Foreign Direct Investment On Financial Development: Empirical Evidence From Bahrain
(2018) tvrdi, Ze mistni protesty v roce 2011 vedly ke snizeni FDI a dal§iho finan¢niho
vyvoje, nicmén¢ posléze miizeme pozorovat kratkodoby prudky narist FDI v zemi (Graf 7).
Patrné tato kratkd epizoda spojena s nepokoji dlouhodob¢ neovlivnila naladu zahrani¢nich
investorid. V neposledni fad€ je nutno zminit, Ze stat je nejmensim statem v regionu a jiz od
roku 2000 aktivné zvysuje podil sektoru neropnych statki na domacim GDP. Dle Nakibullah

(2018) je mezirocni tempo rastu piijml z neropného sektoru 6,2 % mezi roky 2000-2016.

32 Viz kapitola Ropny primysl
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Odstavce vySe jasné ilustruji, jaké jsou rozdily mezi jednotlivymi staity GCC,
co se diverzifikace ekonomiky, stejné tak, jako tvorby HDP tyce. Je zajimavé pozorovat, jak
kazdy ze zkoumanych stati GCC hledd svou vlastni cestu k ziskani dodatecnych
rozpoctovych piijmi. Zaroven vsak z vySe zminéného vyplyva, ze zadkladem dostatecné
diverzifikace ekonomiky je v¢asné zavedeni diverzifikacnich politik, jelikoZ se nejedna o
kratkodobou zalezitost, ale je k ni potfeba dlouhé obdobi investic, spolu se strukturalnimi a
spoleCenskymi zménami. Aktualni tahouni regionu tézi piedev§im z toho, ze odklon od
ropného sektoru a dalSich nerostnych surovin zavedli vcas, a to 1 pies obdobi vysokych cen
ropy (Nakibullah, 2018). Pravda je vSak takova, Ze i pies mnozstvi programii k rozsifeni
ekonomiky, vétsiho zapojeni zahrani¢nich investord a rozvoje soukromého sektoru
nenapojeného na ropny sektor, vSechny zkoumané staty (véetné ARE a BHR) stale nejvice
profituji z nerostného bohatstvi, roz§ifuji ropny primysl, ptipadné hledaji nové vrty. Stale
tedy nelze hovofit o tom, ze by se dostate¢né pfipravovali na ptipadnou budoucnost bez

ropy.
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5 Vysledky a diskuse

Vysledky modelt v analytické ¢asti do jisté miry potvrzuji argumenty ohledné
existence holandské nemoci a prokleti zdroji v regionu GCC, avsak tyto fenomény nebylo
mozné potvrdit ve vSech zahrnutych casovych zpozdéni. Testovani zaroven prokazalo, jak
vyznamn¢ ovliviiuji nékteré socioekonomické ukazatele realny ménovy kurz a rist HDP

Vv regionu.

5.1.1 Vysledky modelu ARDL-DD

V modelu k ovéfeni existence holandské nemoci v regionu GCC miiZeme potvrdit
zakladni premisu holandské nemoci, a tedy ze riist ziski z nerostného bohatstvi povede
k realné apreciaci ménového rustu. Na pouzitych datech je mozné pozorovat, Ze rust ro¢nich
spotovych cen ropy Brent v obdobi t-1 0 1 p.b. povede Kk apreciaci realného ménového rustu
0 4,17 p.b. v Case t. Toto zpozdéni neni tak pickvapivé s ohledem na to, Ze hospodaiské
cykly reaguji az se zpozdénim. Vyssi ceny ropy budou mit za nasledek vyssi statni piijmy,
avsak podle odhadnutého modelu cely fiskalni rok potrva, nez se to projevi v realném
ménovém kurzu, do jehoz vypoctu vstupuje ukazatel inflace. Tento pozitivni vztah mezi
cenou ropy a realnym ménovym kurzem v odhadnutém modelu ARDL-DD lze pozorovat
pouze v obdobi t-1. Signifikantni vliv byl modelem odhadnut vSak i v ¢ase t a Case t-2, av§ak
v téchto obdobich byl jiz smér plisobeni mezi proménnymi negativni. Autoii Aurora,
Beckmann a Czudaj (2020) ve své praci The Relationship between Oil Prices and Exchange
Rates: Revisiting Theory and Evidence popisuji, co pfesné miize negativni vztah zpisobit.
Castym diivodem je zahrnuti ropnych $okt do odhadu modelu. Vysledky se rovnéz mohou
lisit v zavislosti na délce zkoumaného obdobi a po¢tu pozorovani, stejné tak jako na varianté
pouzit¢ho ekonometrického modelu. Dalo by se polemizovat, zda neni negativni vztah
pfedev§im v obdobi nizkych cen ropy za barel. Je zaroven nutné si uvédomit, ze ve
zkoumaném obdobi 2002-2021 si region GCC prosel globalni ekonomickou krizi po roce
2009, nizkymi cenami za barel ropy v obdobi mezi lety 2015-2019 a nakonec pandemii
covid-19 na konci zkoumaného obdobi. Lze tedy hovotit o n¢kolika Socich, které region ve
zkoumanych letech prozival. Rovnéz je nutné brat v patrnost, ze se staty nachéazi v rezimu
fixnich ménovych kurzi, vazanych na USD. Vztah mezi cenou ropy ICE Brent a realnym

ménovym kurzem (RER) tedy ovliviiuje mnozstvi ukazatel, které neni mozné
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ekonometrickou analyzou zachytit. Nemén¢ dulezité je, Ze se jedna o vypocet na zaklade
Sesti suverénnich statii. Ackoli uskupeni GCC usiluje o ekonomickou integraci, monetarni
a fiskalni politiky ma kazdy stat ve své direkcei. Tyto zminéné diivody mohou mit za nasledek
znacnou ambivalenci vysledkl, kterd je bohuzel u ovéfovani holandské nemoci Casta.
Jasn¢jsich vysledkd by pravdépodobné bylo mozné dosahnout, pokud bychom existenci

tohoto jevu ovétovali pouze pro jeden stat, ptipadné v del§im ¢asovém horizontu.

V modelu ARDL-DD vysel signifikantni pozitivni vztah mezi proménnou 0bchodni
bilance (TRADE_BALANCE) v ¢ase t-2 a redlnym ménovym kurzem (RER). TO znamena, ze
rist obchodni bilance o 1 p.b. v roce t-2 se povede k realné apreciaci domaci mény v roce t
0 0,86 p.b. Z ¢casového hlediska je tento vysledek naprosto pochopitelny, protoze vliv
obchodni bilance v ekonomice se neprojevi hned, ale az v budoucim obdobi. Zaroven by
vysledek mohl potvrzovat existenci holandské nemoci, jelikoz autofi Lane a Ferreti (IMF,
2002) ve své analyze pro IMF tvrdi, ze fenomén holandské nemoci se miize projevovat
pozitivnim vztahem mezi obchodni bilanci a redlnym ménovym kurzem ve statech, které
svlj export zamétuji na obchod s neobchodovatelnymi statky.Lane a Ferreti tvrdi, Ze tento
efekt vice patrny mezi malymi ekonomikami, coz vétSina statlh GCC je. Na druhou stranu je
diskutabilni, zda vysledek brat jako relevantni v kontextu toho, Ze data zahrnuji rovnéz
statistiky: a) SAU, ktera je velkou ekonomikou a nejvétsim ropnym exportérem na svéte
ab) ARE, které jsou nejrozvinutéj$i ekonomikou v regionu a ktera ma velky vyvoz
obchodovatelnych statki. Dvé zminéné ekonomiky by mohly do jisté miry zkreslovat
vysledky odhadu vztahu mezi obchodni bilanci a redlnym ménovym kurzem. Je mozné, Ze
na apreciaci lokalnich mél vliv jiny faktor ovliviiujici zahrani¢ni obchod. V takovém ptipadé

by jiz nebylo mozné potvrdit existenci holandské nemoci ve statech GCC.

Z vybranych exogennich proménnych maji na RER signifikantni vliv rovnéz
proménné podil studentii v populaci (STUDENTS_POP) a mira nezaméstnanosti Zen
(UNEMPL_F). Na ob¢ exogenni proménné lze v prvé fadé nahlizet jako na demografické
ukazatele®. Proménna podil studentii v populaci touto logikou ilustruje, krom studentt jako

takovych, rovnéz vliv mladé populace na realny ménovy kurz. Mira nezaméstnanosti Zen

33 Vyzkum vlivu demografickych proménnych na realny ménovy kurz je relativné nové téma, vice informaci
a shrnuti dosavadnich poznatki 1ze nalézt napt v publikaci ANDERSSON, OSTERHOLM, Population Age
Structure and Real Exchange Rates in OECD, Taylor and Francis Online, 2006
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za stejnych okolnosti nemusi ilustrovat pouze nezaméstnané Zzeny, ale demografickou
skupinu Zen celkem. Dalsi thel pohledu mtze nahlizet na obé skupiny jako na dva celky,
které nevytvaieji ekonomické piijmy statu, ale jsou zavislé na transferech z vetfejnych
prostiedkli. Tietim thlem pohledu mize byt ten, ze obé proménné maji jeden spolecny
ukazatel — mladé zeny. Ty tvoii aktualné ve vSech statech GCC vétsinovy podil studentt, ale
nezaméstnanost je u nich nékolikrat vys§i, nez je tomu u muzi*. Relativné brzy po studiich
zakladaji rodiny, a tedy na Cas stoji mimo pracovni trh s ohledem na miru porodnosti
v regionu, kterd se sice dlouhodobé snizuje, avSak je stale vyssi napi. v porovnani s tou
evropskou®. Proménna podil studentdl v populaci v odhadu modelu ARDL-DD vysla
signifikantni dvakrat, konkrétné v casovém obdobi t-1 a t-2. V prvnim zminéném obdobi byl
zjistén negativni vztah kdy rust podilu studentti v populaci v ¢ase t-1 vedl k poklesu realného
ménového kurzu o téméf 4,7 p.b. vcase t. Tento vztah mlze byt zpusoben mensi
produktivitou této demografické skupiny v prvnich letech studia. Naopak ve druhém roce,
Vv Case t-2, jiz ¢ast studentské populace mohla byt ekonomicky produktivni, at’ jiz z divodu
uspésné dokoncené¢ho bakaléaiského studia, neuspésné ukonceného studia a prechodu do
zaméstnani, ptipadné u Zenské populace 1ze rovnéz predpokladat zaloZeni rodiny a piesun
do kategorie nezaméstnand zena. V ¢asovém horizontu t-2 proto narist 0 1 p.b. u proménné
podil studentii v populaci (STUDENTS_POP) bude mit za nasledek narust RER o 3,16 p.b.

ceteris paribus.

Zenska populace se do modelu ARDL promita i diky exogenni proménné mira
nezameéstnanosti Zen, jez vysla statisticky signifikantni v ¢ase t-1. Jeji narust o 1 p.b. bude
mit za nasledek nartst RER v roce to 1,37 p.b. ceteris paribus. To miiZze byt zptisobeno
dulezitosti proménné celkova mira nezaméstnanosti v populaci, ktera ma stejny trend, jako
mira nezaméstnanosti zen, ale neni zahrnuta v modelu. Problematika nezaméstnanosti Zen a
obecné nezapojeni Zzen do ekonomiky a fungovani statii v§ak je Castym pojitkem mezi staty
trpicimi holandskou nemoci, jak argumentuje Ross (2008), ktery poukazuje na strukturalni
problémy a vytlacovani zen do domacnosti v souvislosti s ptijmy z nerostného bohatstvi. To

mize rovnéz slouZit jako inspirace pro budouci vyzkum, jelikoZz pfimo mira nezaméstnanosti

3 Viz kapitola Zaméstnanost Zen
35 Informace o konkrétnich mirach porodnosti v jednotlivych statech lze najit napt. v databazi WB (online)
Dostupné z: <https://data.worldbank.org/indicator/SP.DYN.TFRT.IN>
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7en se Gasto sklofiuje v kontextu holandské nemoci pfipadné prokleti zdrojii %, aviak pouze
jako doplinkova proménna. Okrajové se touto problematikou zabyva napt. prace Growth,
unemployment and poverty in Botswana autora Hope (2007), piipadné disertace Women
Rights in Saudi Arabia (Rajkhan, 2014). | ptes neprtikaznou existenci ptimé souvislosti mezi
proménnymi UNEMPL_F a RER je s ohledem na ekonomickou a fiskalni diverzifikaci je
takto vysokda nezaméstnanost zen palcivy problém, jelikoz staty GCC: a) ptichazeji o znacné
mnozstvi pracovni sily>’ b) subvencuji Zenam ¢as, ktery travi v domécnosti, a tedy na né
vynakladaji vefejné prostredky c) ptichazeji o dané, které by takto pocetna skupina odvadeéla.

r

V neposledni fadé se nemtize dostate¢né rozvijet obCanska spolecnost, kdyz neni znacna ¢ast

populace zahrnuta do jejiho utvareni®,

Posledni proménnou, kterou vyhodnotil model ARDL-DD jako statisticky
signifikantni je endogenni proménnd RER Vv ¢ase t-1. Toto zjiSténi neni ptekvapivé, jelikoz
jeden rok je kratka doba na to, aby ménovy kurz nezohlediioval hodnotu kurz ptedchoziho
obdobi. V dalsich ¢asovych zpozdéni vsak vliv realného ménového kurzu na ten roku t=1

nebyl v modelu ARDL-DD signifikantni.

5.1.2 Vysledky modelu ARDL-RC

Druhym vyzkumnym cilem prace bylo ovéfit moznou existenci fenoménu prokleti zdroju
v regionu GCC. Tento cil byl oveéfovan na vztahu mezi rocnim ristem HDP a pfijmem
z ropy. Bylo vsak zahrnuto i nékolik dalSich proménnych, které dle pfedchozich vyzkumu

mohou vyznamné ovlivnit trhy zasazené prokletim zdroja.

Pfed diskusi nad vlivem zisku zropy (OIL_INCOME) na rist HDP
(ECONOMIC_GROWTH) se v této ¢asti podivame na proménnou index kontroly korupce
(CONTROL_CORRUPTION), ktery byl zahrnut do modelu jako ukazatel kvality

spole¢nosti. Lze predpokladat, ze vyssi mira korupce bude mit negativni vliv na ekonomicky

%V modelu ARDL-RC rovné&Z vychazi mira nezaméstnanosti zen (UNEMPL,_F) jako signifikantni proménna
37 Nemluvé o mnozstvi inovaci a vzdélaného kapitalu, vzhledem k tomu, Ze nyni Zeny tvoii ve viech
zkoumanych statech vétsinu vysokoskolské populace a vSechny staity GCC maji dlouhodoby cil vybudovat si
kvalifikovanou domaci populaci a nebyt zavislé na zahrani¢nich pracovnicich.

38 Tento bod rovnéz souvisi s odklonem od tradi¢ni kmenové mentality a puritanského wahhabismu, které byly

zminény v kapitole o vlivu kmenového uspofadani regionu GCC a minoritné také v sekci 0 zaméstnanosti zen
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rast, coz potvrzuji mnozi autofi ve svych kvantitativnich vyzkumech (Campos, Dimova a
Saleh, 2010; Griindler, Potrafke,2019; Cieslik, Goczek, 2018). Griindler a Potrafke (2019)
ve svém vyzkumu zjistili, Ze mira korupce ovliviiuje ekonomicky rast vyraznéji v
autokratickych statech a statech s nizkou efektivitou vlady. Presné tato kritéria splituji i staty

GCC.

Paradoxné se vSak tento argument nepodafilo potvrdit v modelu ARDL-RC kdy
proménna CONTROL_CORRUPTION sice vysla statisticky vyznamnd s negativnim
vztahem k endogenni proménné ekonomicky rist (ECONOMIC_GROWTH) nicméné
v tomto modelu se nejedna o ukazatel miry korupce, ale o percentil hodnotici kontrolu
korupce ve staté. Vys$si hodnota percentilu tedy znamena lepsi kontrolu korupce. Logicky
by vyssi hodnota ukazatele kontroly korupce méla vést k vy$simu ekonomickému rustu.
Z vysledki modelu ARDL-RC lze tvrdit, Ze rast hodnoty proménné index kontroly korupce
0 1 p.b. vroce t-1 bude mit za nasledek pokles ekonomického rustu v roce t 0 4,62 p.b. Tento
vztah jiz nevySel signifikantni v jiném obdobi nez t-1, avSak stejny smér pisobeni méla
kontrola korupce i vroce t-2. V delsim ¢asovém horizontu jiz vySel océekavany
vysledek — Ze vys$si hodnota percentilu kontroly korupce bude mit za nasledek vyssi
ekonomicky rist (t-3, t-4), nicméné tyto proménné nevySly statisticky signifikantni
na hladin¢ vyznamnosti a=10 % K takto pfekvapivym zavérim muze piispivat fakt, ze se
vySe percentilu proménné CONTROL CORRUPTION se ve statech GCC velmi rizni (viz
kapitola Pfedpoklady modelu®®).

K vysvétleni vysledkit by mohla pfispét hypotéza formulovana v 60. letech
20. stoleti, ktera tvrdi, ze uplatky a korupce by v zemich s nekvalitnimi instituce mohly tak
zvané ,,promazat kola* a vést k vétsi efektivité. (Leys, 1965; Huntington, 1968). S timto
argumentem pochopitelné¢ dlouhodobé nesouhlasi IMF a WB, zd4 se byt tedy ptezity.
S ohledem na kmenové vazby ve statech GCC je vSak otazkou, zda tato hypotéza neni platna.
Toto tvrzeni Ize pficist na vrub konceptu wasta, ktery je zminén v kapitole o Rentiérstvi. Je
mozné, ze diky zazitym spoleCenskym normam je pro ekonomiku v kratkodobém horizontu
vyhodné, Ze podniky a vefejné instituce preferuji drobné uplatky a konexe pro to, aby se

zvysila produktivita. Nicméné jak poukazuje ¢lanek Transparency International (2019),

39 Indexy WGI byly pouzity v obou ekonometrickych modelech a jejich charakteristika je tedy uvedena pouze
v Gasti tykajici se modelu ARDL-DD
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dlouhodobé je tento systém neefektivni. Modelem ARDL-RC se vsak podaftilo potvrdit, jak
je koncept wasta Vv regionu rozsifeny a patrné vEétsi monitoring korupce v soucasné chvili
paralyzuje trh a zvétSuje byrokratickou zatéz regionu. Bylo by uréité zajimavé ovéfit, jaky
existuje vztah mezi indexem kontroly korupce a indexem snadnosti podnikani*’, ptipadné

kontrolou korupce a riistem vetejného sektoru.

Zakladni premisu prokleti zdroji — tedy ze rust piijmi z nerostného bohatstvi bude
ptispivat ke sniZzeni ekonomického rastu se v modelu ARDL-RC nepodatilo potvrdit,
atoipies to, ze proménna prijem z ropy (OIL_INCOME) vysla v modelu jako statisticky
vyznamna v Case t a t-1. Pravé v prvnim ¢asovém horizontu se dokonce podafilo odhadnout
negativni vztah mezi proménnymi, nicméné zda se dost nepravdépodobné, aby se vysoky
ptijem z ropy projevil v ekonomickém poklesu ve stejném roce. Ptijmy z ropy mohou sice
zvysit vladni vydaje, nicméné ty se ve stejném roce projevi spi§ pozitivné na tvorbé HDP,

stejné jako piijmy statnich zaméstnanct®.

Podle odhadnutého koeficientu proménné
OIL_INCOME by rust piijmu z ropy 0 1 p.b. mél vést k poklesu rustu HDP ve stejném roce
01,27 p.b. V ¢ase t-1 byl jiz odhadnut pozitivni vztah mezi piijmy z ropy a riistem HDP, coz
neni prekvapivé, protoze (jak bylo popsano v Teoreticka ¢asti prace) aktualné pijmy z ropy
tvori znaény podil HDP u vétSiny zkoumanych statd. Ziejmé by bylo v tomto ohledu vhodné
pouzit delsi ¢asovy Usek, ptipadné vlozit do modelu vice casovych zpozdéni, aby bylo mozné
potvrdit vliv pfijmi z ropy Vv dlouhém obdobi. V druhém signifikantnim obdobi jiz rist
ptijmu zropy o1l p.b. vcase t-1 vede k rustu HDP o 1,07 p.b. v case t. Ke stejné
nejednozna¢nym vysledkim dochazi i EI-Anshasy, Mohaddes a Nuget (2015), kterym se
prokleti zdrojli na diferencich HDP nepodatilo potvrdit. Je mozné, ze tato nejednoznacnost
jiz maji relativné nizké pfijmy z ropy a na druhé stran¢ KWT, u kterého tyto zisky ve

zkoumaném obdobi tvofily v priiméru 40 % statniho HDP.

Dle oc¢ekavani se potvrdil vztah mezi FDI a rastem HDP. Zajimavé je, ze tento vztah

vysel signifikantni v ¢ase t-1 a t-4 coz ilustruje kratkodoby a dlouhodoby vliv zahrani¢nich

40V originalnim anglickém znéni se jedna o ukazatel — Ease of doing business score, vydavany kazdoro¢ng
wB

41 Ptipomenime si vydajovou metodu vypoétu hrubého doméaciho produktu: HDP= C+I+G+NX, G znamenaji
agregované vladni vydaje, C agregovana celkova spotieba v ekonomice
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investic na rist regionalniho HDP. Koeficienty obou ¢asovych obdobi dokazuji pozitivni
vztah mezi témito proménnymi, ackoli trochu vyznamnéji do ristu endogenni proménné
piispiva FDI v del§im ¢asovém horizontu (t-4). To mize zapii¢inéno tim, Ze se tyto investice
dlouhodobé poji s dodate¢nym vyzkumem, technologickym rozvojem ¢i investicemi do
lidského kapitalu (Lucas, 1988; Rebelo, 1991), které vedou k vétsi produktivité.
V kratkodobém horizontu se vsak do ristu HDP zahrani¢ni investice promitaji ve formé
Cistych investic a vyssi pfimé spotiebé (Bornshier, 1980; lamsiraroj, 2014). Bornshier (1980)
ve své praci argumentuje, ze FDI stimuluji HDP pouze kratkodobé, nicméné dlouhodobé
prevazi efekt vytésnéni a jejich vliv na ekonomicky riist bude negativni. Tento argument
se vSak v modelu ARDL-RC podatilo ve statech GCC v ¢asovém obdobi 2001-2020
vyvratit. Vypada to, Ze zahranic¢ni investice jsou cestou k vétSimu ekonomickému ristu
regionu GCC. A to jak kratkodobg¢, tak v del§im ¢asovém horizontu. Region by se tedy nemél
omezovat domaci investory. Obchodi partnerstvi a zény volného obchodu se v tomto
kontextu zdaji byt racionalnimi kroky do budoucna, stejné tak, jako umoznéni vétSiho

vlastnictvi zahrani¢nim investoram.

V modelu ARDL-RC vysla, stejné jako u piedchoziho modelu (ARDL-DD),
statisticky vyznamna proménna podil studentii v populaci (STUDENTS_POP). Obdobné
jako u zminéného modelu Ize tato data interpretovat obecné, jako vliv demografického
vyvoje *’na ekonomicky riist zemé. Zajimavé je, ze v modelu ARDL-RC vysel signifikantni
podil student v populaci v ¢ase t a v ¢ase t-2, avSak v prvnim ¢asovém horizontu (t) byl
prokéazan pozitivni vztah mezi podilem studentii v populaci a ekonomickym rtstem, zatim
€0 V druhém nikoli. Pozitivni vztah mezi podilem student v populaci a ristem HDP se da
predpokladat v del§im casovém horizontu, jelikoZ vystudovana kvalifikovana pracovni sila
bude zvySovat ekonomickou produktivitu, zavadét inovace piipadné zaméstnavat dalsi
pracovniky. Vysledek, ktery model vyhodnotil vSak spiSe naznacuje, Ze vétsi podil studenti
bude vést k momentalni vyssi spotiebé spojené s individudlni pfipravou na studia. Zaroven
jsou v regionu GCC prevazné soukromé skoly, vétsi podil studentli v populaci tedy muze
znamenat, ze v daném roce vzniklo vic novych kampusl, coz zvySuje poptavku

po vysokoskolském persondlu a novych studijnich oborech. Zaroveit stavba novych

42 Tento ukazatel znazorfiuje vliv jednotlivych skupin, které tato proménna reprezentuje — mladou populaci,
mladé Zeny. Déle je nutné mit na paméti, ze se ukazatel pocita na zakladé dat z celé populace, a tedy i tato
veli¢ina mize hrat roli ve vysledcich.
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univerzit znamena vydaje na konstrukci a jejich vybaveni, coz se rovnéz projevi v oblasti
spotieby a inovaci (Badry, Willoughby, 2015). V druhém signifikantnim obdobi (t-2) jiz
prevazily negativni disledky vysSiho podilu vysokoskoldkli v populaci, kdy nértst toho
ukazatele v Case t-2 0 1 p.b. povede ke snizeni hospodatského ristu o 5,82 p.b. ceteris
paribus. Tento vysledek mlize naznacovat, ze mlada populace, kterd se vénuje delsi dobu
studiu jiz chybi na pracovnim trhu, netvoii jiné investice nez ty do svého (budouciho)
lidského kapitalu, casto méné spotfebovava a obecné stat prichdzi o prostiedky, které by
ziskal, kdyby byla tato c¢ast populace ekonomicky aktivni. Je opét nutné pfipomenou,
7e znac¢na Cast studentd jsou Zeny a ty ¢asto rovnou piechazi z kategorie student do kategorie
nezamestnand Zena, piipadné maji brzy déti, na které pobiraji statni pfispévky a coz

je projevi na vysi statnich transferti (Peddada, Alhuthaifi, 2021).

S odkazem na odstavec vyse, vysledky modelu ARDL-RC odhalily velmi nejasny
vliv miry nezaméstnanosti zen na zménu rustu HDP. Proménnd mira nezaméstnanosti Zen
(UNEMPL_F) vysla v modelu signifikantni hned dvakrat — v roce t-3 a t-4. Smér puisobeni
ukazatele v ekonomice vsak vysSel vzdy rozdilny. V prvnim zminéném obdobi byl naméfen
negativni vztah mezi nezameéstnanosti zen a ekonomickym ristem, coz je predvidatelné. V
druhém obdobi byl v§ak naméten pozitivni vliv miry nezaméstnanosti Zen a ekonomického
rustu. Ke stejnym vysledkiim dosli v piipadé nigerijské ekonomiky i autoti Kalu, Achike,
Ogbo a Wilfred Ukpere (2020) v jejich praci Economic growth and unemployment linkage
in a developing economy: a gender and age classification perspective. Argumentuji, Ze tato
zaméfenim na ropny priimysl, coz ma za nasledek vytlacovani dalsich odvétvi,*® ve kterych
tradiéné dominuji zeny. Tento argument by mohl byt platny i pro region GCC, ktery je
orientovan predevsim na nerostny primysl, jemuz dominuji muzi (ptedev§im ze zahranici).
Ackoli se tedy vysledek zdd nelogicky, mize byt pozitivni vztah mezi mirou
nezaméstnanosti Zen a ekonomickym rlstem potvrzenim existence prokleti zdrojl, které
vytlacuji jiné sektory ekonomiky, V nichz by Zeny mohly mit vys$$i uplatnéni. Zaroven lze
predpokladat, ze zavadéni politik vyssi zaméstnanosti Zen, které jsou statim v regionu GCC
doporucovany a v dlouhodobém horizontu jisté pfinesou pozitivni ekonomickou odezvu, se

mohu projevit ve sttednédobém zhorSeni ekonomickych ukazatela.

43V ptipadé Nigérie predevsim zemé&délstvi
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Poslednim zkoumanym ukazatelem v modelu ARDL-RC je otevienost ekonomiky.
Dosavadni studie ukazuji, ze vztah otevienosti ekonomiky a ristu HDP muze byt jak
pozitivni, tak negativni, a to v zavislosti na mnoha faktorech, jako je naptiklad: a) zaméteni
ckonomiky b) zda se jedna o rozvojovy ¢i rozvinuty trh (Kim, 2011), ¢i za c¢) zda produkuje
zakladni zpracovatelské statky ¢i nikoli (Rassekh, 2007; Keho, 2017). V regionu GCC lze
op€t najit paralelu s Nigérii, kde autoii Lawal, Nwanji, Asaleye, a Ahmed (2016) zjistili
kratkodoby pozitivni vztah mezi otevienosti ekonomiky a ekonomickym rlstem, avSak
v delsim horizontu uz byl naméfen vztah negativni. Modelem ARDL-RC se podatilo
potvrdit negativni vztah v case t-4. Tento horizont lIze povazovat za stfednédoby az
dlouhodoby, a Vv regionu GCC tedy lze potvrdit vysledky zminénych autord. Pfedchozi
zjisténi lze dale doplnit 0 zavéry vyzkumu Haussmann, Hwang, Rodrik (2007). Tito autofi
tvrdi, ze vzdy zalezi na exportovaném artiklu, pfi¢emz Vv sektorech, které jsou velmi volatilni
a zavislé na zahrani¢ni poptavce, bude prevladat spise negativni vliv otevienosti ekonomiky.
Do této kategorie bezesporu spada ropa a ropné derivaty (pfipadné zemni plyn v kontextu
Kataru). V tomto ohledu stoji za zopakovani, Ze mezi lety 2015-2020 bylo obdobi nizkych
cen ropy ICE Brent, s minimem na jafe 2020. Ackoli v nasledujicich letech cena ropy jiz
rostla, jedna se stale o velmi nestalou komoditu. Tento fakt se podatilo v modelu potvrdit.
Dalsim aspektem, v némz miiZze otevienost ekonomiky Skodit regionu GCC, je mnozstvi
bezcelnich zon, o nichZ bylo jiz pojednano v kapitole o zdanéni v regionu.** Je mozné,
ze vV dlouhodobém horizontu se tato celni partnerstvi ukdzou jako klicova pro ekonomicky
rozvoj oblasti, nicméné nyni jsou kritizovana ze strany IMF, jelikoz zabranuji regionu
ve vytvareni dodateénych ptijmt z celnich poplatkd, a to pri témét nulové existenci jiného

zdanéni v regionu.

Z vyzkumu, ktery byl v této diplomové praci predstaven, lze konstatovat, Ze existuji
znaéné rozdily ve fiskdlni udrzitelnosti jednotlivych stath GCC. Je zjevné, Ze nejlepsi
vysledky maji Spojené arabské emiraty, nasledovany Katarem, a naopak nejhorsi vysledky
ma Kuvajt poslu s Bahrajnem. Ze vSech poskytnutych informaci vyplyva, ze vétSina statu si
zvykla na vysoké pfijmy z nerostného bohatstvi a trpi mnoZzstvim strukturalnich problémt,
které se s touto zavislosti plni. Na druhou stranu, pravdépodobné kviili nékolika ekonomicky
slabSim periodam, je vregionu patrna vile pracovat na vétSi fiskdlni udrZitelnosti

a rozsifovat portfolio vetejnych piijmi. Vysledky ARDL modeli naznacuji, ze region miize

4 viz kapitola Zdanéni ve statech GCC
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byt postizen holandskou nemoci a do jisté miry i prokletim zdroji (ackoli zde vysledky
nebyly jednoznacné). Tyto fenomény mohou byt rovnéz potvrzeny na zdkladé nékterych
spolecenskych nedostatkti, kterym jednotlivé staty Celi. Dynamika zavadéni zmén ze strany
SAU a planované reformy Saudi Vision 203, Qatar Vision 2030 ¢i Kuwait Vison 2035 vsak
naznacuji, ze by se staty do budoucna mohly zbavit zavislosti na pfirodnich zdrojich
| zahrani¢ni pracovni sile. Mezinarodni tlak a kritika, které region celil v souvislosti
S pracovné-pravnimi vztah by pak do budoucna mohli pfispét K vétsi spoleCenské
angazovanosti a rozvoji ob¢anské spoleCnosti. Staity GCC vSak nesmi polevit ve svém

rozvoji.
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6 Zavér

Cilem této prace bylo analyzovat, do jaké miry zavislost statii GCC na nerostnych zdrojich
ovliviiuje jejich fiskalni udrzitelnost. JelikoZ se jedna o velice obsahlé téma, byla vyzkumna
otazka rozdélena do tii dil¢ich cila, konkrétné: a) potvrdit existenci holandské nemoci
b) potvrdit existenci prokleti zdroji ¢) porovnat a zhodnotit vetejné finance zemi GCC.
K potvrzeni fenoméni holandskd nemoc a proklet¢é zdroje byly vytvoifeny dva

ekonometrické ARDL modely.

Model Kk testovani existence holandské nemoci (ARDL-DD) ovéfoval vztah mezi
realnym ménovym kurzem a cenou ropy ICE Brent v ro¢nich spotovych cenach. Druhy
zkoumany model k ovéfeni existence prokleti zdroji (ARDL-RC) pak testoval mozny
negativni vztah mezi ekonomickym ristem a pifijmy z ropy jako % HDP zkoumanych
ekonomik. Kromé téchto zakladnich proménnych bylo do obou modelli zahrnuto nékolik
dalsich demografickych, spoleCenskych a ekonomickych ukazatelti, aby bylo mozné
zohlednit dalsi faktory pfispivajici krealné apreciaci mény, potazmo vySSimu
ekonomickému ristu. Vzhledem k charakteru dat bylo nutné zkratit obdobi zkoumani
na periodu 2002-2021. Kvuali vysoké multikolinearit¢ mezi makroekonomickymi
a demografickymi veli¢inami byly zaroven z prvniho modelu odstranény tyto proménné:
celkova mira nezaméstnanosti, populace a index efektivity vlady. Z druhého modelu byla ze

stejnych ditvodli odstranéna veli¢ina zohlednujici rozpoctové saldo.

V prvnim ekonometrickém modelu ARDL-DD bylo mozZzné potvrdit existenci
holandské nemoci, tedy pozitivniho vztahu mezi cenou ropy ICE Brent a redlnym ménovym
kurzem v ¢ase t-1. Tento vztah se vSak jiz nepodafilo potvrdit v dalSich zahrnutych
obdobich, ackoli 1 v ¢ase t a t-2 vySel vztah mezi zminénymi proménnymi signifikantni,
nicméné mé¢l opacny smér pusobeni nez v piedchozim jmenovaném obdobi. Mezi dalsi
socioekonomické proménné, které model ARDL-DD vyhodnotil jako statisticky vyznamné,

jsou obchodi bilance statu, mira nezaméstnanosti Zzen a podil studentti v populaci.

Model ARDL-RC testoval, zda Ize v regionu GCC pozorovat prokleti zdroju. Toto
tvrzeni se modelem nepodaftilo potvrdit, jelikoZ pfedpokladany negativni vztah mezi ristem

HDP a piijmy z ropy sice vySel statisticky vyznamny, nicméné jiz v ¢asovém obdobi t.
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Referencni literatura ocekava tento vztah az v nasledujicich Casovych obdobich, jelikoz
nelze predpokladat, Ze se piijmy z ropy se odrazi v hodnoté rastu HDP ve stejném roce.
Z druhého testovaného modelu vsak vysly signifikantni jiné zajimavé promeénné: Cisty tok
pifimych zahrani¢nich investic, index kontroly korupce, podil studentii v populaci, mira

nezaméstnanosti zen a otevienost ekonomiky.

Poslednim dil¢im cilem v analyze fiskalni udrzitelnosti ekonomik regionu GCC bylo
jejich vzajemné porovnani a zhodnoceni vyvojovych trendt. K tomuto porovnani byl pouzit
index hospodaiské diverzifikace (EDI), ktery byl porovnan s ostatnimi veli¢inami
zahrnutymi do konstrukce ekonometrickych modelt. Na zakladé informaci o jednotlivych
ekonomikach bylo mozné potvrdit, ze u vSech zkoumanych stati je patrny trend zvySovani
diverzifikace statnich pfijmid, nicméné existuji znacné rozdily v jejich UspéSnosti.
Naopak dlouhodobé nejhtife zavadi politiky k ziskani dal§ich pfijmi Oman. Zajimava
zjisténi vysla z komparace Vv souvislosti se staty Saudské Arabie a Kuvajtu; prvni zminény
patfil po velkou cast zkoumaného obdobi ke statim s nejvétsi zavislosti na nerostnych
zdrojich, nicméné¢ od roku 2015 lze pozorovat mnozstvi reforem vedoucich k vétsi fiskdlni
udrzitelnosti. Na druhou stranu u Kuvajtu lze pozorovat opacny trend, nez je tomu u Saudskeé
Arébie. To neznamend, Ze Kuvajt nehleda cesty k vétsi diverzifikaci, nicméné zda se, Ze

dynamika zavadéni zmén je pomalejsi neZ ve zbytku regionu.
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AED Emiratsky dirham
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9 Prilohy

Priloha 1 Vystup k odhadu modelu ARDL-DD,

Dependent Variable: LOG RER

Method: ARDL

Date: 12/31/22 Time: 17:44

Sample (adjusted): 3 115

Included observations: 68 after adjustments
Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection)
Model selection method: Akaike info criterion (AIC)
Dynamic regressors (2 lags, automatic): BRENT LOG CC LOG FDI LOG
STUDENTS LOGTR BAL LOG GDP PPP LOGUNEM F LOG

RQ LOG
Fixed regressors: C

Number of models evaluated: 13122
Selected Model: ARDL(1,2,1,0,2,2,1,1,1)
Note: final equation sample is larger than selection sample

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*
LOG_RER(-1) 0.627628 0.113949 5.507968 0.0000
BRENT_LOG -3.752543 1.047458  -3.582524 0.0008

BRENT LOG(-1) 4162526 1.251034 3.327270 0.0017
BRENT_LOG(-2) -2.058687 0.614913  -3.347931 0.0016

CC LOG -0.983768 2.065522  -0.476281 0.6360
CC LOG(-1) 1.633111 1.908784 0.855577 0.3965

FDI_LOG 0.174931 0.116153 1.506041 0.1386

STUDENTS__ LOG 1.886949 1.729332 1.091143 0.2807
STUDENTS__LOG(-1) -4.664602 2.766560 -1.686066 0.0983
STUDENTS__ LOG(-2) 3.161967 1.659004 1.905943 0.0627

TR BAL LOG -0.249175 0.427637  -0.582679 0.5628
TR_BAL_LOG(-1) 0.423059 0.551858 0.766608 0.4471
TR_BAL_LOG(-2) 0.862873 0.457858 1.884585 0.0655
GDP PPP LOG 2211321 1.653481 1.337373 0.1874

GDP_PPP_LOG(-1) -0.838506 1.642066  -0.510641 0.6119

UNEM _F LOG -0.488162 0.744946  -0.655298 0.5154

UNEM__F_ LOG(-1) 1.370665 0.792383 1.729800 0.0901

RQ LOG 0.448959 2.698846 0.166352 0.8686
RQ LOG(-1) 2.060086 2552743 0.807009 0.4236

C -10.96865 4105177  -2.671908 0.0103
R-squared 0.849641 Mean dependentvar 0.234093
Adjusted R-squared 0.790124 S.D.dependentvar 0.781338
S.E. of regression 0.357948 Akaike info criterion 1.023072
Sum squared resid 6.150095 Schwarz criterion 1.675869
Log likelihood -14.78445 Hannan-Quinn criter. 1.281730
F-statistic 14.27561 Durbin-Watson stat 1.991069
Prob(F-statistic) 0.000000

*Note: p-values and any subsequenttests do not account for model

selection.

Zdroj: vlastni zpracovéni, Eviews (2022)
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Priloha 2: Vystup k odhadu modelu ARDL-RC

Dependent Variable: EG LOG DIF

Method: ARDL

Date: 01/09/23 Time: 17:26
Sample (adjusted): 6 119

Included observations: 48 after adjustments
Maximum dependentlags: 4 (Automatic selection)
Model selection method: Akaike info criterion (AIC)
Dynamic regressors (4 lags, automatic): CC_LOG INCOME LOG FDI LOG
STUDENTS_POP_LOG UNEM_F LOG TO_LOG

Fixed regressors: C

Number of models evaluated: 62500
Selected Model: ARDL(4, 4,2, 4, 3,4, 4)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*
EG_LOG_DIF(-1) 0.800882 0.172495 4642941 0.0003
EG _LOG_DIF(-2) -1.233469 0.163239 -7.556195 0.0000
EG LOG DIF(-3) 0.586747 0.155950 3.762415 0.0017
EG _LOG_DIF(-4) -0.453903 0.125565 -3.614899 0.0023
CC_LOG -0.364412 1.315803 -0.276950 0.7854
CC LOG(-1) -4.623990 1.960130 -2.359022 0.0314
CC LOG(-2) -2.878702 2.784553 -1.033811 0.3166
CC_LOG(-3) 2.991649 1.719380 1.739958 0.1011
CC_LOG(-4) 2.235996 1.439758 1.553036 0.1400
INCOME LOG -1.274112 0.485803 -2.622694 0.0185
INCOME_LOG(-1) 1.073329 0.582163 1.843691 0.0838
INCOME_LOG(-2) -0.496709 0.429166 -1.157381 0.2641
FDI_LOG 0.017792 0.116358 0.152904 0.8804
FDI LOG(-1) 0.199447 0.098421 2.026472 0.0597
FDI_LOG(-2) -0.147161 0.109539 -1.343456 0.1979
FDI_LOG(-3) 0.130698 0.134249 0.973548 0.3448
FDI LOG(-4) 0.282154 0.122008 2.312579 0.0344
STUDENTS POP_LOG 5.283019 1.292920 4086116 0.0009
STUDENTS_POP_LOG(-1) -1.867594 1.872736 -0.997254 0.3335
STUDENTS_POP_LOG(-2) -5.819396 1.662025 -3.501388 0.0030
STUDENTS POP LOG(-3) 1.956105 1.188282 1.646163 0.1192
UNEM F LOG -0.464551 0.516733 -0.899015 0.3820
UNEM_F_LOG(-1) 0.479501 0.659805 0.726731 0.4779
UNEM_F LOG(-2) -0.453545 0.747482 -0.606764 0.5525
UNEM F LOG(-3) -2.308033 1.293609 -1.784181 0.0934
UNEM_F LOG(-4) 3.052227 1.377860 2.215195 0.0416
TO_LOG 0.908996 1.061393 0.856418 0.4044
TO LOG(-1) 1.408874 1.451597 0.970569 0.3462
TO LOG(-2) -0.784784 1.373647 -0.571314 0.5757
TO_LOG(-3) 1.445285 1.179614 1.225218 0.2382
TO_LOG(-4) -4.283684 1.596279 -2.683544 0.0163
C 8.117905 3.201006 2.536048 0.0220
R-squared 0.919108 Mean dependent var -0.088850
Adjusted R-squared 0.762380 S.D.dependentvar 0.322039
S.E. of regression 0.156982 Akaike info criterion -0.630653
Sum squared resid 0.394293 Schwarz criterion 0.616814
Log likelihood 47.13567 Hannan-Quinn criter. -0.159233
F-statistic 5.864351 Durbin-Watson stat 2.632896

Prob(F-statistic) 0.000249

*Note: p-values and any subsequenttests do not account for model selection.

Zdroj: vlastni zpracovani, Eviews (2023)
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Priloha 3 Korelacni matice k modelu ARDL-DD

REAL _EXC...

REAL ... 1

ICE_B... -0.0236304...
CONT... 0.21466740...
STUD... -0.1450700...
FDI_ .. 0.00809180...
GDP_... 0.21462610...
TRADE... -0.0733316...
UNEM... -0.0627583...
REGU... 0.16149344...

ICE_BRENT
-0.0236304...
1
-0.1001166...

0.02523790...
0.10034441...
0.33936511...
0.50167777...
0.05135617...

-0.1014635...

CONTROL ...
0.21466740...
-0.1001166...
1
-0.5902048...
0.06781371...
0.49533063...
0.02758785...
-0.4030888...
0.64079777...

Zdroj: vlastni zpracovani, Eviews (2022)

STUDENTS _
-0.1450700...
0.02523790...
-0.5902048...

1

0.07321518...
-0.5783825...
-0.2804884...
0.59620733...
-0.3330928...

.. FDI_NET ...
0.00809180...
0.10034441...
0.06781371...
0.07321518...

1
-0.1298493...
-0.1045314...
-0.0268947...
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0.15219597...

GDP_PPP

0.21462610...
0.33936511...
0.49533063...
-0.5783825...
-0.1298493...

1

0.43894516...
-0.4651360...
0.24516206...

TRADE BA..
-0.0733316...
0.50167777...
0.02758785...
-0.2804884...
-0.1045314...
0.43894516...

1

-0.1143440...
-0.2892706...

UNEMPLOY...
-0.0627583...
0.05135617...
-0.4030888...
0.59620733...
-0.0268947...
-0.4651360...
-0.1143440...

1

-0.4908470...

REGULATO...
0.16149344...
-0.1014635...
0.64079777...
-0.3330928...
0.15219597...
0.24516206...
-0.2892706...
-0.4908470...
1



tice k modelu ARDL-RC

cnl ma

Priloha 4: Korela

CAPITAL_IN...

1

0.11850836...

0.04359559

0.10811716...
-0.4801588...
-0.3791773...
-0.1798475...
-0.0995877...
-0.0757003...
0.11939687...

CONTROL _

0.11850836..

1
0.39463451

0.06152986..
0.07186875..
-0.3461325...
-0.5883022...
0.24953317..
-0.4083145...
0.22591442..

ECONOMIC

0.04359559...
0.39463451...

1

0.06720220...
-0.2807065..
-0.5496044...
-0.0401899..
0.64469018...
-0.4938684...
-0.0689249..

FDI__NET_

0.10811716...
0.06152986...
0.06720220...

1

-0.0328709...
-0.0722942...
0.08649979...
0.31676057...
-0.0113387...
0.22606821...

FISCAL_BA...
-0.4801588...
0.07186875...
-0.2807065...
-0.0328709...

1

0.71171242...
-0.2698760...
-0.2106933...
-0.2100447...
0.30974751...

INCOME_F...

-0.3791773...
-0.3461325...

-0.5496044

-0.0722942...
0.71171242...

1

-0.0020964...
-0.4864607...
0.22837509...
0.23208563...

STUDENTS...
-0.1798475..
-0.5883022..

-0.0401899

0.08649979...
-0.2698760..
-0.0020964...

1

-0.0452905..
0.58274609...
-0.2785609..

TRADE_OP...
-0.0995877...
0.24953317...
0.64469018...
0.31676057...
-0.2106933...

-0.4864607

-0.0452905...

UNEM_FEM.
-0.0757003...
-0.4083145...

-0.4938684

-0.0113387...
-0.2100447...
0.22837509..
0.58274609..
-0.4010276...

1

-0.1675759...

ECONOMIC...
0.11939687...
0.22591442...
-0.0689249..

0.22606821...
0.30974751...
0.23208563.
-0.2785609..
-0.0889910..
-0.1675759..

1

, Eviews (2023)

1

: vlastni zpracovani

Zdroj
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