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Abstrakt

Tato bakalarska prace se zaméfuje na vyhodnoceni finanéni vykonnosti spolecnosti
FRAENKISCHE CZ s.r.o. a porovnani ji s konkurenc¢ni spole¢nosti LUNA PLAST
a.s. Mezipodnikové srovnani je provedeno v letech 2018-2020 a poté je piedlozen navrh
na zlepSeni. Prace je rozdélena do tfi Casti. V prvni Casti, tedy teoretické, jsou vymezeny
pojmy a definovany ukazatele finan¢ni analyzy. V analytické Casti jsou pomoci vzorcu,
které byly uvedeny v Casti predeslé, vypocitany hodnoty danych ukazateld. Zavérecna

Cast prace predklada doporuceni na zlepsSeni financ¢ni situace spolecnosti.

Abstract

This bachelor’s thesis is aimed at the evaluation of the financial performance
of the company FRAENKISCHE CZ s.r.o. and comparing it with the competitor LUNA
PLAST a.s.The comparsion between these two companies is made in the period from
2018 to 2020 and then the improvement proposal is submitted. The work is divided into
three parts. In the first one, theoretical, are defined concepts and the indicators of
financial analysis. In the analytical part, values were calculated by using individuals
indicators which were mentioned in the previous part. The final part presents the

recommendations for improvement of the financial situation of the company.

Klicova slova
Financ¢ni analyza, hodnoceni finan¢ni situace, mezipodnikové srovnani, rozvaha, vykaz

zisku a ztrat, pomérové ukazatele

Key words
Financial analysis, evaluation of the financial situation, intercompany comparison,

balance sheet, profit and loss statement, differential idndicators, financial ratios
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UvOD

Tématem mé bakalarské prace je zhodnoceni vykonnosti spole¢nosti FRAENKISCHE
CZ s.ro., ktera sidli v Okfiskach a porovnat ji s konkuren¢ni spolecnosti jménem LUNA
PLAST a.s. K tomuto méfeni jsem vyuzil metody finan¢ni analyzy. Hodnoty, které jsem

k méfeni vyuzival jsou prevzaty z ucCetnich vykazi té€chto spoleCnosti zlet 2018

az 2020.

Finan¢ni analyza nam slouzi k tomu, abychom pomoci vyslednych udaji dokazali
odhadnout vyslednou situaci ve spoleCnosti. Dokaze nam odhalit mista, ve kterych
je mozné vidét vysokou prosperitu, ale zaroven dokaze poukazat i na slabé stranky.
Tyto vysledné informace slouzi zejména managementu spolecnosti, ktery je potfebuje
predevS§im pro financni fizeni spoleCnosti a pro lepsi efektivitu v rozhodovacich
a vykonnostnich procesech. Vyvijenou situaci sleduji také investofi, ktefi pozoruji
hospodareni s jejich vlozenym kapitalem a kvuli dostatku informaci pii pfipadné zméné
investic v dané spolecnosti.

Prace se déli na 3 dulezité Casti. V prvni casti jsou teoreticka vychodiska prace,
ve kterych jsou uvedeny vSechny ukazatele, které jsou pozdéji vyuzity pfi zpracovani
finan¢ni analyzy. Jsou zde také interpretovany doporucené hodnoty, které jsou hlavnim

vychodiskem spravného posuzovani dosazenych vysledkda.

V analytické Casti jsou predstaveny spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. a LUNA
PLAST a.s. Podle predeslé Casti je zde provedena financni analyza, po které nasleduje

samotné vyhodnoceni situace v obou piezkoumavanych spolecnosti.

V zavéreCné Casti jsou navrzeny mozné aktivity, které by pfispély ke zlepSeni situace

v nami vybrané spolecnosti vii¢i konkurenci.
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CILE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

Hlavnim cilem této prace je zméfit vykonnost spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.o.
pomoci znamych vzorci finan¢ni analyzy a vysledky porovnat s konkurencni
spolecnosti LUNA PLAST a.s. K danym vypoctim jsou data Cerpany z vykazi zisku
a ztrat z let 2018, 2019 a 2020 z portalu justice.cz. Diky dosazenym vysledkim jsou zde

poté predlozeny navrhy na zlepSeni dané situace ve spolecnosti.

Postupy prace jsou nasledovné:

1. Zpracovani teoretické Casti a jednotlivych ukazatelt, podle kterych bude financni
analyza zpracovana.

2. Seznameni se s porovnavanymi spoleénostmi, na kterych budeme analyzu
zpracovavat.

3. Samostatna financni analyza na zakladé vykazi ziskd a ztrat zlet 2018, 2019
a 2020.

4. Porovnani vysledkt s danymi standarty jednotlivych ukazatel.

5. Na zakladé vysledka finan¢ni analyzy predlozeni navrhii na zlepSeni situace.

Bakalatfska prace je strukturovand do tfi dilCich Casti — teoreticka, analyticka
a navrhova. V prvni casti je uvedeno, co to finan¢ni analyza je, k ¢emu slouzi,
kdo ji vyuziva, sjakymi daty pracuje a jaké metody financni analyzy jsou pouzivany.
Na tyto teoretické zaklady bude navazovat cast analyticka.

Analyticka Cast pfinasi predstaveni dvou spoleCnosti, na kterych bude provedena
samostatna finan¢ni analyza jednotlivych ukazatell predstavenych v prvni ¢asti. Data
jsou Cerpana z ucetnich vykazi obou spoleCnosti. Vystupem interpretace vysledki bude
syntéza — silné a slabé stranky finan¢niho hospodareni.

Navrhova cast predklada navrhy na vylepSeni nedostatkt, které by vedly ke zlepSeni

financ¢ni situace spole¢nosti.

11
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1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

K pojmu finanéni analyza se vztahuje fada definic. Existuji jednoduché a strucné
definice, které vysvétluji sémanticky vyznam. Existuji vSak i1 definice slozit&jsi, které
popisyji hlubsi vymezeni jeho obsahu. Nejprve tedy poukazeme na to, co toto slovni

spojeni piedstavuje (1, s. 2).

, Financni analyza je rozbor udaju, jejichz prvotmim a zpravidla hlavnim zdrojem

Jje financni ucetnictvi® (1, s. 2).

Hlavnim zdrojem pro tyto analyzy je vykaz ziski a ztrat, vykaz penéznich tokd, nebo
rozvaha. Musime mit stdle na paméti, ze jsou pro nas pravé tyto vykazy zachytnym
bodem, ke kterym se bude nutné vzdy vracet. Z toho plyne, ze finan¢ni analyza neni
jenom pouziti par znamych postupt, ale je to spiSe maraton, kdy se v kazdém urcitém
kroku muze objevit urcita souvislost, diky které mizeme nahlizet na spolecnost jinak
a donuti nas k prehodnoceni nékterych feseni. Kvili tomu by nemély byt pouzity
vSechny znamé typy ukazateld, ale pouze ty, které nam poslouzi k pochopeni dané

situace (2, s. 1).

., Hlavnim smyslem financni analyzy je dospét k urcitym zaveérium o celkové hospodarské

a financni situaci podniku a pripravit podklady pro rozhodovani “ (1, s. 2).

Obecné znamym cilem finan¢ni analyzy je poznani zivotniho zdravi spole€nosti,
nalezeni slabych stranek, ktery by mohly v budoucnu ohrozit jeji postaveni. Zaroven
nam dokaze identifikovat silné stranky, které by meély slouzit jako opéry bod a mélo

by byt na nich stavéno (3, s. 20).

Postup zpusobu dosazeni tohoto cile je stanoven takto:
e Zachyceni minulého vyvoje hospodateni s financemi
e Vymezeni pficin jejich zlepSeni nebo zhorsSeni
e Vybér nejslibngjsich kroka pro lepsi vyvoj finanéni situace spolecnosti

(3, 5. 20)

Funkce finan¢ni analyzy

e Deskripcni funkce rozsifuje, dopliuje a zjednoduSuje charakteristiky procesu

12



1.1

ve spoleCnosti prostiednictvim vypoctenych hodnot ukazateld za minulé ucetni
obdobi — rentabilita vlastniho kapitalu, produktivita prace, ziskovost vyrobki
atd.

Valuac¢ni funkce prostrednictvim hodnot vypocitanych ukazateli nam umoziuje
porovnani s konkuren¢nimi spole¢nostmi, s primérnymi hodnotami za obor
a tim tak umoziiuje vyhodnoceni jednotlivych stranek a celkové financni situace
spoleCnosti. Napf. porovnani dosazené rentability s hodnotami v konkurencni
spolec¢nosti, nebo s doporuc¢enymi hodnotami.

Explanacni funkce umoziuji detekovat faktory a jejich silu ptisobnosti na vyvoj
sledovaného jevu. Diky tomu se manazefi zamé&fuji na oblasti, které jim ulehci
dosazeni jednotlivych cila.

Predik¢ni funkce umoziuji odhadovat dalsi mozny vyvoj spoleCnosti.
Tyto odhady jsou srovnavany s jinymi spoleCnostmi a s vyvojovymi trendy.
Na zéklad¢ analyzy lze tedy odhadnout, zda se spole¢nost potka ¢i nepotka

s finanéni krizi. (7, s. 12)

Uzivatelé financni analyzy

Existuje obrovska skala metod, které slouzi k vyhodnoceni vykonnosti ¢i hospodarské

¢innosti spoleCnosti. Vhodnost pouziti metod se lisi podle:

cile finan¢ni analyzy — je dan zamérem, za kterym byl zpracovan,

uhlu pohledu — toho, komu vysledky budou urceny (1, s. 10).

Finan¢ni analyzu pro své potieby vyuzivaji razné subjekty. Tyto subjekty mohou byt

rozdéleny na uzivatele externi Ci interni, nebo se zaméfit na jejich prioritni potieby.

Vybér metod podle potieb uzivatell je zpracovan timto zptisobem:

13



UZIVATELE

Formulace cile

| Zaméfeni analyzy a vyb&r metod |

>

Ukazatele a jiné nastroje

v

v k.
VLASTNIK VERITEL
MANAGEMENT (INVESTOR) (BANKA)
Provozni analyza ZISKOVOST

* Provozni zisk
« Ziskova marze

* Analyza provoznich naklada

+Vztah trzeb a nakladd
* Komparativni analyza

» Celkova vynosnost
* \Wnosnost vlastniho jméni
« Cisty zisk na akcii
= Zhodnoceni ceny akcie
+ Celkovy wynos (return)

LIKVIDITA
* Bé&Zna likvidita
* Rychly test
* Pohotova likvidita
Okamzita likvidita

I 1 I

Rizeni zdrojl Kapitalové vynosy
* Ukazatele aktivity *Dividendy na akcii

* Obrat aktiv *Dividendowvy vynos + Dluh/aktiva
* Rizeni pracovniho kapitalu *Vyplata/zadrzeni vynosa * Dluh/vlastni jméni

* Obratka zasob *Dividendy ve vztahu k * DIuh/ZK
» Struktura zévazk{ aktivim
* Struktura pohledavek

* Efektivnost lidskych zdrojd

L

Ziskovost

ZadluZenost

Tréni ukazatele

* Vynosnost aktiv P/E Dluhova sluZzba
* VWynosnost vlastniho jméni ) i . * Urokové kryti
fed zGrocenim a zdan&nim (cena akcie/vynos akcie) * ReZijni kryti
P I o * VVztah trZni a ucetni . . Yy
* Ekonomika investiénich * Analyza CF

hodnoty akcie

projektd

Obrizek 1: Schéma ¢lenéni uzivateli finan¢ni analyzy

(Zdroj: 1, s. 12, upraveno)

1.1.1 Management

Finan¢ni analyza manazerim slouzi pro kratkodobé, zejména vSak dlouhodobé fizeni
spoleCnosti. Volba financ¢ni struktury, alokace volnych penéznich prostiedki,
poskytovani uveérd, rozdé€lovani zisku — na toto v§e ma vliv finan¢ni situace spole¢nosti.

Management ma zajem o analyzu pfedevs§im pro potfebu znat:

e efektivnost provozu,

o efektivnost vyuziti zdroju (1, s. 12).
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1.1.2 Vlastnici spolecnosti (akcionari, investori)

Tito extérni uzivatelé vysledka vyuzivaji analyzu k tomu, aby se presvedcili:

e zdabyly penize dobfe ulozeny (vlastnici),

e zda bude potencialni investice spravna (investofi).

Témto uzivatelim jde predev§im o ziskovost. V tomto ohledu je ziskovost dosazena
vynosnosti zdroju, na kterém se podili management. Vlastnici cht&ji znat podil vynosu,
ktery bude vlozen zpét do provozu a jaky zisk z toho budou mit oni ve formé dividend.
V piipadé¢ vefejne¢ obchodovatelnych akcii se zajimaji o trzni hodnotu a likviditu
své investice na kapitalovém trhu. Pravé diky t€mto prioritnim zajmim byva analyza

vytvorena (1, s.12).

1.1.3 Véritelé (banky)

Véritelé se zaméiuji primarné na dveé véci:

e Financovani uspésné spolecnosti, aby byla dosazena predpokladana vykonnost
e Zvazeni negativnich duasledkt pii nezaplaceni dluhu a pfipadné likvidace

spolecnosti

Musi byt peclivé stanoveno riziko navratnosti zdroji, které byly poskytnuty, zvlast
kdyz byly zaptjceny na dlouhé obdobi. Kone¢na hodnota by méla byt soucasti tohoto
ocenéni, ktera urCuje narok na nahradu ztraty pii vzniku obtizi dluznika. Banky hledaji
zabezpe&eni majetku, ktery je ve vlastnictvi dluznik. Ugelem toho je zmimit dopady
pfipadného nesplnéni zavazku. V souvislosti s t€émito opatfenimi se pouziva piedev§im

pomeérovy ukazatel likvidity a pomérovy ukazatel zadluzenosti (1, s. 12).

1.2 Zdroje dat pro finan¢ni analyzu

Ucetnictvi a ucetni vykazy jsou zékladnim zdrojem dat pro finan¢ni analyzu a slouzi

pro vSechny zainteresované subjekty — management, akcionafe, investory. Je ale nutné

15



podotknout, ze ne vzdy tyto vykazy odrazi skute¢nou realitu ve spolecnosti. Nejsou
to ale pouze jediné zdroje. Je tfeba vyuzit i zdroje dopliikové, jejichz rozsah je meénén

v zavislosti na cili provadéné analyzy. Ugetni vykazy délime dle uéelu do dvou skupin:

1. Vykazy finan¢niho ucetnictvi — lze je oznacit jako externi, jelikoz poskytuji
informace pravé externim uzivatelim. Stanovuji pfehled o stavu a struktufe
majetku, o vysledku hospodafeni, o tom, jak se pohybuji penize a hlavné

o zmeénach vlastniho kapitalu.

2. Vykazy wvnitropodnikového ucetnictvi — slouzi primarn€ pro spolecnosti,
které je tvori k obrazu svému dle svych potieb. Spolecnosti nejsou povinny

tyto vykazy zvetejiiovat (3, s. 24).

Jelikoz bude 1 vtomto pfipadé externi analyza zpracovana, budou k vypracovani
analyzy vybranych spolecnosti pouzita vetfejné¢ dostupna data vyro€nich zprav.
To znamena data zrozvahy, vykazu zisku a ztrat, vykazu cash flow (vykazu
o penéznich tocich) a piiloh, které budou obsazeny ve vyroCnich zpravach obou

spolecnosti.

1.2.1 Rozvaha

Rozvaha je zakladni tucletni vykaz kazdé spoleCnosti. Informuje nds o tom,
kolik majetku spoleCnost vlastni a =zjakych =zdroji tento majetek financuje.

Vzdy je sestavovana k urCitému datu a plati, Ze se aktiva rovnaji pasivim (4, s. 24).

,Jde ndm predevsim o ziskdni vérného obrazu ve tiech zdkladnich oblastech —

majetkové situaci podniku, zdrojich financovani a financni situaci podniku “ (6, s. 22).

Rozvaha m4 vSak z hlediska finan¢ni analyzy slabé stranky:

» Neudava soucasnou hodnotu spolecnosti. Zaklad pro ohodnoceni aktiv a pasiv byva

pofizovaci cena, ktera i pies spravu odpist udava pouze odhadovanou hodnotu.
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* Nejsou zde zahrnuty polozky s vnitini financni hodnotou — lidské zdroje spolecnosti,

kvalifikace zaméstnanct, podpora dalSich spolecnosti (1, s. 41).

Aktiva — majetek spolecnosti

Je to celkova vyse ekonomickych zdroja, které spoleCnost vlastni v urCitém ¢asovém
okamziku. Doba upotiebitelnosti je zékladnim hlediskem ¢&lenéni aktiv. V Ceské
republice zaciname u polozek nejméné likvidnich — fixni aktiva, dlouhodoby majetek
az k tém nejlikvidnéj§im — kratkodoby majetek. Ve Spojenych statech americkych

je tomu presné naopak (5, s. 2).

Aktiva v rozvaze lze rozlisit na:

a) Pohledavky za upsany zakladni kapitdl udavaji stav akcii, které nebyly
splacené, nebo stav podild, které jsou jednou z protipolozek zakladniho kapitalu.

Tato polozka byva v mnohych ptipadech nulova (4, s. 25).

b) Dlouhodoby majetek piedstavuje majetek, ktery spoleCnost vlastni déle
nez jeden rok. Postupné se spotfebovava ve formé odpisi a jeho hodnota
je umeérné prenasena tomuto opotiebeni do nakladt spolecnosti. Nékteré polozky
dlouhodobého majetku vSak odpisovany nejsou, protoze ne vSechny maji

penézni hodnotu. Mtzeme ho rozdélit do 3 skupin:

1. Dlouhodoby majetek nehmotny (DNM) - nema fyzickou podobu
a ekonomicky prospéch z néj plyne diky praviim, ktera jsou s nim spojena.

Jedna se predev§im o softwary, patenty, licence, ochranné znamky a dalsi.

2. Dlouhodoby majetek hmotny (DHM) — zahrnuje polozky dlouhodobého
charakteru, které jsou pofizeny za ucelem klasické c¢innosti spolecnosti.
Prostfednictvim odpisi prechazi do nakladi spolecnosti (pozemky
odpisovany nejsou). Ugel analyzy DHM je posouzeni zmén ve struktufe

tohoto majetku.
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3. Finanéni investice jsou polozky urcené pro ziskani pfiméreného vynosu,
nebo vlivu v jiné spoleCnosti. Také nejsou odpisovany a jsou zde zahrnuty

napft. akcie, dluhopisy (6, s. 25).

¢) Obézna aktiva jsou predstavena formou kratkodobého majetku, ktery se zde
nachazi v riznych formach a je neustale v pohybu (vlastnictvi mensi nez 1 rok).
Vyrobni spolecnosti nakoupi material, ktery v ramci vyrobniho procesu preméni
na finalni vyrobek, ktery je prodan. Timto zpisobem vznikaji pohledavky,
které sméfuji k penéznim prostfedkim a cely kolobéh se stale opakuje. Kdezto
obchodni spole¢nosti pouze koupi zbozi na fakturu, prodaji ho zakaznikim
a opakuji stejny cyklus stale dokola. Vétsinou mivaji také vyssi podil obézného

majetku na bilan¢ni sumé. Jsou zde zahrnuty:

* penézni prostiedky — na uctech, v pokladné a ceniny,
* pohledavky: o kratkodobé a dlouhodobé (z hlediska ¢asu),

o z obchodniho styku a ke spole¢nikiim (z hlediska ucelu),
* z4asoby — finalni vyrobky, polotovary, material, zbozi na prodej,

* kratkodoby finan¢ni majetek — sménky, Seky, akcie, kratkodobé dluhopisy
4,s. 31)

., Casové rogliSeni aktiv zachycuje ziistatky uctii casového rozliseni ndkladii pristich
obdobi (napr. predem placené ndjemné), komplexnich ndkladii pristich obdobi a prijmii

pristich obdobi (napr. provedené a dosud nevyuctované prdace) “ (4, s. 31).

Pasiva — zdroje financovani spole¢nosti

Lze je oznacit jako stranu zdroju financovani spolecnosti. Hodnotime zde financni
strukturu, ktera predstavuje strukturu podnikového kapitdlu, kterym je financovan
majetek spoleCnosti. Nejsou prioritné Clenény dle hlediska c¢asu, ale z hlediska
vlastnictvi zdroji financovani. Proto budeme rozliSovat zdroje vlastni a zdroje cizi

(6, s. 20).

18



Vlastni kapital (VK)

Je tvofen vSemi penézitymi i nepenézitymi vklady vlastnikt ¢i vlastniki-zakladatela
do spolecnosti. Je zde zahrnut kapital, ktery byl vlozen pii zalozeni spolecnosti a také
kapital vytvoreny jako vysledek Cinnosti Ui€etni jednotky (v podobé zisku, nebo ztraty)
(7, s. 47).

Je tvoren:

Zakladnim Kkapitalem - ¢ast VK, kterd vznika pfi  zalozeni spoleCnosti.

Kdyz je spolecnost ztratova, tak dochazi k nucenému snizeni tohoto kapitalu.

Kapitalovymi fondy — zisk ziskany zexterniho prostfedi. Patii sem emisni azio,
které¢ predstavuje rozdil mezi trzni a nominalni hodnotou akcie. Jsou zde zahrnuty

také razné dary, dotace.

Fondy ze zisku, které lze rozdélit do dvou skupin. Ty prvni jsou tvoreny ze zisku
a kryji ztraty dané spolecCnosti, statutarni a ostatni fondy jsou také tvofeny ziskem,
ale jsou urCeny k vnitfnim potfebam spoleCnosti (pfispévky na sport, kulturu,

vzdélavani atd.).

Vysledkem hospodareni minulych let — Cast zisku, kterd byla pfevedena do dalSiho
obdobi na ukor pouziti do fondd ¢i na vyplatu. Je nutnosti analyzovat skutecnost,

zda je zisk urcen na dalsi rozvoj spolecnosti, nebo zda je zisk rozdélen mezi vlastniky.

Vysledkem hospodareni bézného tucetniho obdobi — zisk dosazeny spoleCnosti

v urcitém obdobi, ktery byl zdanén, ale jesté nebyl rozdelen.

Polozkou ,,Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku*“ — polozka ukazujici

vyplacenou zéalohu z vysledku hospodateni bézného ti¢etniho obdobi (4, s. 35).

Cizi kapital

Predstavuje dluh spoleCnosti, ktery musi byt uhrazen v urcitém casovém horizontu.
JelikoZ je spoleCnosti zapujCen, tak je nutnosti platit uroky a dalsi vydaje spojené
se ziskavanim tohoto kapitalu. Je tvofen rezervami a zavazky. Rezervy predstavuji
castku, ktera bude muset byt v budoucnu spole¢nosti vydana — jedna se tedy o budouci

zavazky (napf. rezerva na rekonstrukci spolecnosti). Rezervy, které jsou upraveny
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zakonem o rezervach, se daji odecist od zisku pfed zdanénim. Zavazky jsou rozdeleny
dle casového hlediska. U dlouhodobych je trvani delsi nez 1 rok, u kratkodobych
je naopak kratsi (6, s. 27).

., Casové rozliSeni pasiv zachycuje ziistatky vydajii pristich obdobi (napr. ndjemné
placené pozadu) a ziistatky vynosii pristich obdobi (napr. predem prijaté ndjemné,

predplamé apod.) “ (4, s. 38).

1.2.2 Vykaz zisku a ztraty (VZZ)

Jednd se o vykaz sledujici vysledky hospodafeni spole¢nosti a je spiSe znam
pod nazvem , vysledovka“. Udava nam prehled o tvorbé zisku, tj. vynosech a nakladech
za urcité ucetni obdobi. Proti rozvaze je rozdil v tom, Ze ta je vazana na urcité datum,
kdezto ve VZZ je nahlizeno na Casovy interval. Produkt vznikly vykonavanim hlavni
¢innosti spoleCnosti je dodavan na trh, kde je prodavan a tim spoleCnost realizuje
vynosy. Pfi vyrobé tohoto produktu spolecnost spotfebovava vyrobni faktory (prace,
zasoby) a to je povazovano za néaklady. Rozdil mezi témito polozkami se nazyva
vysledek hospodafeni a muze byt vyjadien kladnou hodnotou, coz je zisk,

nebo hodnotou zapornou, coz je ztrata (5, s. 18).

., Vynos je penézni vyjadrent vysledkii hospodareni podniku — nezdlezi na tom, zda byla
provedena skutecnd penézni transakce (1. zda za dodany vyrobek nebo odvedenou
sluzbu bylo skutecné zaplaceno). Ndklad je penézZnim vyjadienim spotreby podniku —

opét bez zavislosti na tom, zda skutecné probéhla penézni transakce “ (5, s. 18).

Podstatné je zkoumani nejen celkového vysledku hospodafeni spolecnosti,

ale i jeho dilcich vysledka:

Provozni vysledek hospodareni — lze jej povazovat za nejdulezitéjsi, jelikoz odrazi
jadro ekonomiky dané spoleCnosti. Jsou sem zafazeny vynosy z prodeje vlastnich
vyrobkd, sluzeb a dlouhodobého majetku, ale také provozni naklady jako energie,

mzdy, poplatky, upravy hodnot atd. (5, s. 19).
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Financ¢ni vysledek hospodareni — v této slozce je zahrnut zpusob financovani
spolecnosti (uroky z uvéra) a politika v oblasti financnich investic a finanéniho majetku

(vynosy z cennych papira a ulozek, obchodovani s t€émito papiry) (8, s.119).

1.2.3 Vykaz penéznich toku (cash flow)

Vykaz cash flow je posledni oblasti finan¢ni Cinnosti, ve kterém je hodnoceno vnéjsi
financovani, pfedev§im pohyb dlouhodobého kapitalu, jez zahrnuje splaceni a pfijimani
uvéru a finance, které souvisi s pohybem vlastniho jméni (vyplata dividend, zvySovani
vlastniho jméni apod.). Obecné tedy muzeme tvrdit, ze vykaz cash flow udava
informace o penéznich zdrojich ziskané v daném obdobi a o hospodaiské politice

spolecnosti, nebot’ ukazuje vysledky jednotlivych rozhodovacich procesu (6, s. 35).

Hotovost a vysoky stav penéznich prostiedkti je pro vétSinu malych ¢i stiednich
spoleCnosti Casto dulezit€jsi, nez je ziskovost. Neziskovost spolecnosti v jednom
z nékolika sledovanych let je sice negativni zprava ale ne informace, ktera by méla
spolecnost ohrozovat. Pokud spolecnosti dojdou penize, které jsou pro ni potfebné
pro kazdodenni cinnost, bude to mit veliky dopad na jeji existenci. Tok penéz

je opravnéné oznacovan za velmi dalezity ukazatel uspésnosti spolecnosti (4, s. 52).

Pro sestaveni vykazu cash flow se pouzivaji dvé metody:
1. Prima metoda — zakladem je sledovani skutecnych plateb neboli Cistych
penéznich toku, které jsou uvedeny v samostatné bilanci pené€znich toku.
V praxi je malokdy vyuzivana, jelikoz je velmi naro¢na na analytickou evidenci.
2. Neprima metoda — vychazi zvysledku hospodafeni, ktery lze zjistit
v podvojném Ucetnictvi (z rozdilu mezi vynosy a naklady). Tento vysledek

je pak pfemeénén na tok penéz (na rozdil mezi piijmy a vydaji) (4, s. 54).

1.2.4 Provazanost jednotlivych ukazatelu

V predchozich odstavcich byly strucné popsany jednotlivé tucletni vykazy,
mezi kterymi existuje urcitd souvislost. Zakladnim kamenem je rozvaha zobrazujici
at uz financni, nebo majetkovou strukturu. Za zdroj financovani muze byt povazovan

vysledek hospodafeni za wurcité ucetni obdobi. Tento vysledek hospodateni
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se do rozvahy dostane prevzetim zvykazu zisku a ztrat. Cash flow (CF) nam
pak zobrazuje rozdil finan¢nich prostfedkt na zacatku a na konci pozorovaného obdobi.
Stru¢n€jsi informace o vlastnim kapitadlu pfinese vykaz s prehledem o zménach

vlastniho kapitalu (4, s. 62). Jednotlivé ukazatele jsou provazany nasledujicim

zpusobem:
CE et prehled o zménach vykaz zisku a
vlastniho kapitalu rtraty
F':;iém':"-”i zvienia
Siav pen. snizeni
prostredku VK viastniho
oM kapitalu
vydaje ""_;'z'a"' naklady
(dstni vynosy
obdobi
prijmy OA
konetny K Di?:a.l
Etavvpen.= pendini 2P ::E::,
prostredku orostfedky b
e

Obrizek 2: Provizanost ucetnich vykazu

(Zdroj: 4, s. 62)

1.3 Metody financni analyzy

Nejprve bylo definovano, co vibec finan¢ni analyza znamena, jaké ma cile,
komu slouzi a zjakych zdroja je Cerpano. Proto muze byt pfistoupeno k vytvoreni

samotné finan¢ni analyzy. Zakladni elementarni metody se déli timto zpisobem:

elementarni
metody

analyza stavovych analyza rozdilovych a analyza pomerovych analyza soustav
ukazateld tokovych ukazateld ukazateld ukazatell

Obrazek 3: Déleni elementiarnich metod finan¢ni analyzy

(Zdroj: 6, s. 44 upraveno)
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1.3.1 Analyza stavovych ukazatelu

Nejdiive provedeme analyzu stavovych, nebo jinak nazvanych absolutnich ukazatelt.

Stavové se nazyvaji proto, ze jsou vazany k ur¢itému ¢asovému okamziku.

Horizontalni (vodorovna) analyza
Pozoruje zmény polozek ucetnich vykazli v Case. Rozbor mize srovnavat dvé po sobé
jdouci obdobi, nebo né€kolik ucetnich obdobi (5, s. 167). Horizontalni analyzu muzeme

zpracovat dvéma zpusoby:
Absolutni zména = ukazatel, — ukazatel;_,

Rovnice 1: Absolutni zména
(Zdroj: 4,s.71)

(absolutni zména * 100)

Relativni zména =
ukazatel;_,

Rovnice 2: Relativni zména

(Zdroj: 4,s.71)

Vertikalni (svisla) analyza

Tato metoda vyjadiuje jednotlivé polozky ucetnich vykaza jako procentualni podil nami
zvolené zakladny polozené jako 100 %. Pro rozbor rozvahy je zakladem zvolena vySe
celkovych aktiv, nebo celkovych pasiv. Pokud chceme rozebrat vykaz zisku a ztréat,

tak jako zékladnu volime velikost celkového obratu, tj. celkové vynosy (3, s. 58).

1.3.2 Analyza rozdilovych ukazatelu

Rozdilové ukazatele jsou vyuzivany predevsim k fizeni a analyze finan¢ni situace
spoleCnosti, zejména jsou zaméfeny na likviditu. Kdyz je spolecnost likvidni,
tak disponuje volnym kapitadlem. Mezi nejznaméjs§i ukazatele patii Cisty pracovni

kapital, Cisté pohotové prostiedky a Cisty penézni majetek (4, s. 85).

Cisty pracovni kapitil (CPK)

Jednd se o vyznamny indikator, diky kterému lze sledovat platebni schopnost

23



spole¢nosti. Pokud nabyva CPK vyssich hodnot, tim by méla byt schopnost splaceni
finan¢nich zavazku lepsi, tedy pokud je spoleCnost dostatecné likvidni. Pokud

je vysledek zaporny, tak vznika tzv. nekryty dluh (3, s. 60). RozliSujeme 2 zakladni
piistupy vypoctu:

CPK = ob&ina aktiva — kratkodoba pasiva
Rovnice 3: Manazersky pristup
(Zdroj 3, s. 60)

CPK = (dlouhodobé zavazky + vlastni kapital) — stala aktiva

Rovnice 4: Investorsky pristup
(Zdroj 3, s. 60)

Cisté pohotové prostiedky

,, Cisté pohotové prostiedky (Cisty penézni majetek, penézni financni fond) jsou tvrdsim
ukazatelem nez CPK, protoze vychdzeji pouze z nejlikvidnéjsich aktiv — pohotovych
penéznich prostiedkii. Na druhé strané ukazatel zohlediuje pouze okamZzZité splatné

zavazky, kterymi se rozumi zavazky splatné k aktudalnimu datu a starsi* (3, s. 63).

CPP = pohotové finantni prosttedky — okamzité splatné zdvazky
Rovnice 5: Cisté pohotové prostredky
(Zdroj 3, s. 63)

1.3.3 Analyza pomérovych ukazateli

Zakladnim kamenem finan¢ni analyzy jsou pomeérové ukazatele. Umoziiuji ziskani
rychlého obrazu na finan¢ni situaci v dané spoleCnosti. Jeho podstata spociva
ve vytvafeni poméru mezi polozkami z rozvahy, vykazu zisku a ztraty, pfipadné cash
flow. Diky tomu je mozZnost vytvofeni mnoha ukazatell. V praxi se ale vyuZzivaji pouze
ty zakladni, které jsou roztiidény do raznych skupin podle oblasti daného hodnoceni

4, s. 86).

Ukazatele rentability

Rentabilita, jinak feCeno vynosnost, primarn€ zobrazuje schopnost dosazeni zisku
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pomoci investovaného kapitalu. Méfi vyslednou efektivitu, ktera byla dosazena

podnikatelskou Cinnosti spole¢nosti ke zvolené zakladné (5, s.177).

Rentabilita aktiv (Return on Assets, ROA)
Zisk spolecnosti je pomérovan s celkovymi vlozenymi prostiedky bez ohledu na to,

zda byly financovany z naSeho, nebo ciziho kapitalu (5, s. 177).

EBIT (zisk pted zdanénim a odecttenim Uroki)

ROA =
aktiva

Rovnice 6: Rentabilita aktiv
(Zdroj 5,s. 177)

Rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Equity, ROE)

, ROE vyjadruje efektivnost reprodukce kapitdalu vioZeného viastniky. Sleduje,
kolik cistého zisku pripada na jednu korunu investovanou viastniky spolecnost
(5,5.177).“

EAT (zisk po zdanéni)

ROE =
vlastni kapital

Rovnice 7: Rentabilita vlastniho kapitilu
(Zdroj 5,s. 177)

Rentabilita trzeb (Return on Sales, ROS)

ROS nam sdélyje, kolik korun cistého zisku spole¢nost ziska zjedné koruny trzeb.
Pokud spolecnost bude mit nizkou uroven tohoto ukazatele, tak poukazuje na $patné
fizeni spoleCnosti. V praxi je mozné se setkat s moznosti, ze bude v Citateli EAT — zisk

oCistén o darn z piijmu, nebo EBIT — zisk pied zdanénim a odectenim urokda (5, s. 177).

EAT

ROS =
(trzby z prodeje vlastnich vyrobkt a sluzeb + trzby z prodeje zboii)

Rovnice 8: Rentabilita trzeb
(Zdroj 5, s. 177)

Rentabilita investovaného kapitalu (ROI — return on investment)

Utelem tohoto ukazatele je vyhodnoceni podnikatelské &innosti spole¢nosti. Zaroveii
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se zde pozoruje ucinek vlozeného kapitalu nezéavisle na zdroji financovani (9, s. 56).

EBIT + nakladové uroky

ROI =
celkova pasiva

Rovnice 9: Rentabilita investovaného kapitalu
(Zdroj 9, s. 56)

Ukazatele likvidity

Likvidita predstavuje schopnost spolecnosti hradit své kratkodobé zavazky. Zakladni
ukazatele jsou odvozeny od béznych aktiv. Majetek ve formé penéz, nebo majetek,
ktery lze pfemeénit na penize, je povazovan za likvidni. Nejvice likvidni jsou penize

v hotovosti a penize na bézném bankovnim uctu (1, s. 68).

Okamzita likvidita (likvidita 1. stupn¢)

Likvidita 1. stupné pracuje s nejlikvidnéjSimi polozkami z rozvahy. Pod tyto polozky
se fadi penize na bézném UCtu, penize v pokladné a také jsou zde zahrnuty cenné papiry,
se kterymi Ize obchodovat. Tyto polozky muzeme spojit s pojmem ,,finan¢ni majetek™.
Pro okamzitou likviditu se doporu¢ovana hodnota pohybuje v rozmezi 0,2-0,5. V Ceské
republice je dle Ministerstva prumyslu a obchodu dolni mez posunuta az na hodnotu
0,2. Nesplnéni téchto hodnot nevede ihned k financni krizi, jelikoz jsou v dnesni dobé
pomérné cCasto vyuzivany jiné kratkodobé zdroje financovani, napf. kontokorent

(6, s.49).

ohotové platebni prostredk
Okamzité likvidita = 2 P 4 y

dluhy s okamzitou splatnosti

Rovnice 10: Okamzita likvidita

(Zdroj 6, s. 49)

Pohotova likvidita (likvidita 2. stupné)

Tento ukazatel pocitd bez vlivu zdsob a jsou zde zahrnuty pouze pohotova obézna
aktiva. Hodnota pohotové likvidity by se meéla pohybovat mezi 1 - 1,5.
Pokud je hodnota vyssi, tak je z hlediska veéfitelt pfizniva, ale naopak to nemusi platit
pro manazery, ¢i majitele spolecnost, jelikoz wur¢itd cast obézného majetku
se ve spoleCnosti mize vyskytovat v podobé prostiedkl, které nemusi pfinaset zadny

urok, coz by vedlo k negativnimu ovlivnéni rentability (3, s. 76).
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o finantni majetek + kratkodobé pohledavky
Pohotova likvidita =

kratkodoba pasiva

Rovnice 11: Pohotova likvidita
(Zdroj 3, 5. 76)

Bézna likvidita (likvidita 3. stupn¢)

Poslednim ukazatelem likvidity je likvidita bézna. Tento ukazatel nam fika, kolikrat
dokazi obézna aktiva pokryt kratkodoba pasiva spolecnosti, nebo kolikrat spolecnost
dovede své véfitele uspokojit, kdyby preménil vSechna sva obézna aktiva na penézni

hotovost. Optimalni hodnota pro tento ukazatel je rozmezi 1,5 — 2,5 (3, s. 75).

OA
kratkodoba pasiva

Bézna likvidita =

Rovnice 12: Bézna likvidita
(Zdroj 3,s.75)

Ukazatele zadluzenosti
Obecné jsou tyto ukazatele znamy pomérem cizich zdroju k nami zvolenému druhu
kapitalu — aktiva, jméni. Pokud ukazatel nabyva vysokych hodnot, tak nastava riziko,

ze spoleCnost nebude po roce a delsi dobé schopna hradit své zavazky (1, s. 74).

Celkova zadluzenost

Tento ukazatel je obecné zndm pod pojmem ukazatel véfitelského rizika, jelikoz jsou
pii vypoctech zahrnuty dluhy spolecnosti a pii jeho ristu hrozi, ze pfi neschopnosti
splacet veéfitelé ztrati svij vloZzeny majetek (1, s. 75). Idealni hodnota by se méla

pohybovat v rozmezi 30-60 % (4, s. 88).

celkové dluhy (cizi zdroje)

Mira celkové zadluZenosti = - -
celkova aktiva

Rovnice 13: Celkova zadluzenost
(Zdroj 1,s5.74)
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Koeficient samofinancovani
Ukazatel predstavuje nezavislost spoleCnosti, kde je v poméru vlastni kapital
s celkovymi aktivy. Zarover je urcitym dopliitkem nami zminéné celkové zadluzenosti,

kdy soucet hodnot téchto ukazatelti by mél byt pfiblizn€ 1 (6, s. 59).

vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = — -
f f celkova aktiva

Rovnice 14:Koeficient samofinancovani
(Zdroj 6, s. 59)

Doba splaceni dluhu
Zakladem tohoto ukazatele je cash flow a znazoriuje ¢as, za ktery by byla spoleCnost
schopna uhradit své zavazky pravé ze svého provozniho cash flow. Klesajici trend

je povazovan za optimalni (4, s. 90).

cizi zdroje — rezervy

Doba splaceni dluhii = provozni cash flow

Rovnice 15: Doba splaceni dluha
(Zdroj 4, s. 90)

Ukazatele aktivity
Dosazeni nejlepSich hospodaiskych vysledki managementem za pouziti vlozeného
kapitalu je méfeno ukazatelem aktivity. Tento ukazatel ma predev§im podobu obratu

vyjadiujici pfevySeni podnikového vykonu nad urcitymi slozkami aktiv (1, s. 66).

Obrat aktiv
Jinymi slovy se da popsat jako podet obraceni celkovych aktiv za rok. Urovef idealni
hodnoty, ktera by méla byt dosaZena, je 1. Cim vyssi hodnota je, tim 1épe spolednost

hospodafi se svym majetkem (5, s. 180).

. trzby
Obrat aktiv =

aktiva
Rovnice 16: Obrat aktiv
(Zdroj 5, s. 180)
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Obrat zasob
Vysledkem je hodnota udavajici poCet premén zasob v jiné formy ob&zného majetku

az po prodej dokoncenych vyrobkil a znovu zakoupenych zasob (5, s. 180).

trzby

Obrat zasob = —
zasoby

Rovnice 17: Obrat zasob
(Zdroj 5, s. 180)

Doba obratu zasob
Vypovidaci schopnosti jsou podobné jako u predchoziho ukazatele, ale z jiného uhlu
pohledu. Jak uz z nazvu vyplyva, tak je zde udavan pramérny pocet dnt spotieby zasob,

nebo jejich prodeje (5, s. 180).

zasoby
t¥by /360
Rovnice 18: Doba obratu zisob
(Zdroj 5, s. 180)

Doba obratu zasob =

Doba splatnosti pohledavek
Dny, kdy spolecnost Ceka na zaplaceni jiz svych prodanych vyrobki a sluzeb,
jsou vyobrazeny timto ukazatelem (Zdroj 5, s. 181).

kratkodobé pohledavky
trzby /360

Rovnice 19: Doba splatnosti pohledivek
(Zdroj 5, s. 181)

Doba splatnosti pohledavek =

Doba splatnosti kratkodobych zavazku
Pocet dnt, béhem kterych spoleCnost vyuziva bezplatn€ obchodni avér, udava tento
ukazatel. Aby spolecnost zachovala svou likviditu, neméla by tato doba presdhnout

dobu obratu pohledavek spolecnosti (5, s. 181).
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kratkodobé zavazky
trzby /360
Rovnice 20: Doba splatnosti kratkodobych zivazku

(Zdroj 5, s. 181)

Doba splatnosti kratkodobych zavazkl =

1.3.4 Analyza soustav ukazatelu

Jelikoz se ve financni analyze nachazi spousta ukazateld, které vypovidaji o spoleCnosti
pozitivné, nebo negativné, tak byly vytvoreny i modely, které nam diky jednomu cislu
dokazi vytvofit obraz, jaka je ve spoleCnosti ekonomicka situace a jak je spolecnost

vykonna. Jsou ndm znamy dva druhy:

1. Bankrotni model — predpovida bankrot spolecnosti a je urCen piedevsim
pro véfitele.
2. Bonitni model — zobrazuji kvalitu spoleCnosti podle podnikového vykonu

a je orientovan pro investory a vlastniky (5, s. 191).

Altmanuv index (Z-score)
Altmanlv index, jenz je oblibeny z divodu jeho jednoduchosti vypoctu, je typickym

ptikladem indexu souhrnného hodnoceni (6, s. 73).

Téchto 5 nejdulezitejSich ukazatel nejlépe predpovida bankrot:

1. Xi = pracovni kapital / aktiva celkem

2. Xz = hospodaiské vysledky + fondy ze zisku / aktiva celkem — rentabilita aktiv
Cista

3. X3 = zisk pred zdanénim a uroky / aktiva celkem

4. X4 = trzni hodnota zakladniho jméni spole¢nosti / zavazky, nebo prumérny kurz
akcii k nominalni hodnoté cizich zdroju

5. Xs=trzby / aktiva celkem (1, s. 88)
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Pro verejné obchodovatelné spole¢nosti na burze je dana tato rovnice:

Z=12X;+14X,+33X;+0,6X,+1X¢
Rovnice 21: Altmanuv index obchodovatelnych spole¢nosti
(Zdroj 6, 5. 73)

Nevefejne¢ obchodovatelné spolecnosti se liSi v hodnotach vah jednotlivych ukazatelt

nasledovné:

Z = 0,717 X, +0,847X, + 3,107 X3 + 0,42 X, + 0,998 X5
Rovnice 22: Altmanuv index neobchodovatelnych spoleénosti
(Zdroj 6, 5. 73)

Vysledky vys$si nez 2,9 znaci financné zdravou spolecnost, ktera v dohledné dobé& nenti
ohrozena bankrotem. Hodnoty pohybujici se vrozmezi 1,23 az 2,89 zapadaji
do tzv. Sedé zony, ve které nelze zdravi spolecnosti posoudit. Pokud jsou hodnoty nizsi

nez 1,23, tak spolecnost neni financné zdrava a je ohrozena bankrotem (5, s. 192).

Index INOS

Dal§im vyznamnym bankrotnim indikatorem, ktery byl vytvoren s ohledem na Ceské
podminky, je pravé Index INOS. Mezi vyhody tohoto indexu patii jednoduchost.
Nevyhodou je vsak shrnuti celkového stavu spolecnosti do jednoho vysledku

bez informaci, co problémim pfedchazelo. Tudiz neni jednoduché je odstranit

(5, s. 193).

INO5 = 0,13 4 + 0,04 EBIT + 3,97 BT + 0,21 vynosy
= X — * * *
’ cz naklad.uroky =’ A ’

obézna aktiva

+ 0,09

" kratk. zavazky

Rovnice 23: Index IN05
(Zdroj 5, s. 192)

Pokud je hodnota Indexu INOS nizsi nez 0,9, tak s pravdépodobnosti 86 % spolecnost

sméfuje k bankrotu. Stejné jako u predchoziho indexu, tak i1 tento disponuje Sedou
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zonou, ale ta se nachazi v rozmezi hodnot 0,9 — 1,6. Pokud je hodnota vyssi nez 1,6,

tak spolecnost s 67% pravdépodobnosti tvoii hodnotu (5, s. 192).
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2 ANALYZA SOUCASNEHO STAVU

Analyticka ¢ast bakalarské prace se bude zabyvat srovnanim dvou spole¢nosti financni
analyzou, které jsem se veénoval v teoretické Casti. Pfed samotnou analyzou budou
predstaveny spoleCnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. a LUNA PLAST a.s., kterymi

se bude analyza a jejich srovnani zabyvat.

2.1 FRAENKISCHE CZ s.r.o.

Pobocka FRAENKISCHE CZ s.r.o. byla zalozena v Jihlaveé roku 2003. Pfi spusténi
zavodu zde pracovalo 33 zaméstnanci (v soucasné dobé to je pfes 730 zaméstnanct).
Pobocka byla o 4 roky pozd€ji zdiavodu malych prostor pfesunuta do OkiisSek.
Hlavnimi produkty jsou plastové trubky chranici vodice a kabely pro spotiebice, Sachty
a vyroba dalSich systémovych komponenti vyrobenych z plastu, které jsou exportovany
do celého svéta. Béhem jednoho mésice je vyrobeno pies 6 000 000 metrt vlnitych
trubek a zkompletovani zhruba 1500000 kust. Vyrobky jsou primarné urCeny
pro stavebnicky, strojirensky a automobilovy primysl. Spole¢nost disponuje pobockami
témer napfi¢ celym svétem. V zahrani¢i ma 19 pobocek a dalsi 3 se nachazi u naSich
némeckych sousedi. Diavodem pro =zakladani téchto pobocCek je vzdalenost

k zakaznikGm, ke kterym chtéji byt co nejblize.
Spolecnost disponuje celkem ¢tyfmi vyrobnimi useky:

1. Vyrobni tGsek extruze — zde se nachazi vyroba zejména vlnitych trubek riznych
rozmeéru.

2. Vyrobni usek termotvarovani — v tomto useku probiha tepelnd tprava vlnitych
trubek. Rovné trubky jsou vkladany do tvarovacich forem, které dale putuji
do termotvarovacich peci.

3. Vyrobni Gsek montazi — je to nejvetsi usek a probihd tu zeyména kompletace
zakladnich komponentd.

4. Usek pletenych ochran na trubky — Gsek, kde probiha vyroba tzv. punéosek
a hadic, které maji svou povahou chranit trubky proti pusobeni externim vlivim,

¢i proti zvifatim.
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Historie spolecnosti

V minulém roce bylo vedeni spoleCnosti pfedano synovi tehdejSiho feditele Juliovi
Kirchnerovi, ktery tak pokracuje v rodinné tradici fizeni této spolecnosti. Zalozeni
spoleCnosti se datuje do roku 1906, kdy byla vyroba specializovana predevsim
na vyrobu izolacnich trubek a vyrobkd zkovu. O pét let pozde€ji vypukl pozar,
ktery donutil spolecnost k prestéhovani do Konigsbergu, ve kterém se dodnes nachazi
centralni sidlo. Roku 1959 pfiSel FRAENKISCHE CZ s.r.o. s celosvétové prvnim

zafizenim, které produkovalo nekonecné vinité elektroinstalacni trubky z plastu.

2.2 LUNA PLAST a.s.

Porovnavanym subjektem bude spolecnost LUNA PLAST a.s. Vyrobni zavod
se nachazi v obci Hofin, ktera lezi 2 kilometry zdpadné od Mélnika. LUNA PLAST a.s.
vstoupil na trh roku 1994 s vyrobou ochrannych polyetylenovych trubek pro klasické
a optické kabely. V soucasné dobé se portfolio vyroby rozrostlo a vyroba je soustfedéna
predevsim na vyrobu tlakovych trubek na vodu a kanalizaci. Spolecnost se zaméfuje
na zpracovani plastd vytlaCovanim a vstfikovanim. Spolecnost vyrabi rtizné druhy
trubek z polyetylenu pro tlakové rozvody pitné vody, zavlazovaci systémy, trubky pro
ukladani silnoproudych a slaboproudych kabeli. Spolecnost si zaklada na profesionalité
pracovnikd, kvalité vyrobkt a klade veliky daraz na ekologii — recyklované plastové
vyrobky byvaji bez povSimnuti vkladany do materialu, ze kterého jsou pozdé&ji trubky
vyrabény.

2.3 Hodnoceni financ¢ni situace spolecnosti

Pro nasledujici vypocty jednotlivych ukazatelt financni analyzy byly vyuzity data
zvykazu zisku a ztrat a z vykazu rozvahy za obdobi 2018-2020, které jsou uvedeny
v priloze na konci mé prace. VSechny udaje jsou uvedeny v tisicich korunach a barvy
jednotlivych tabulek jsou vybrany dle barvy, které jsou dominantni barvou loga kazdé

spolecnosti.
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2.3.1 Analyza stavovych ukazateli

Nejprve bude provedena analyza stavovych ukazateld, ktera je zaméfena na urcité
polozky zvykazu zisku a ztrdty a rozvahy. Analyzou je myslena horizontalni,
ve které zjistime zmeénu jednotlivych polozek v ¢ase. Dale bude odhalena struktura

arozlozeni aktiv a pasiv pomoci vertikalni analyzy.

Horizontalni analyza

V této Casti bakalaiské prace se zabyvame horizontalni a vertikalni analyzou rozvahy a
vykazu ziskd a ztrat. VypocCty jsem zaznamenany do jednotlivych tabulek a pro lepsi
prehlednost jsou vyhotoveny analyzy pro obé spoleCnosti zvlast. Analyza aktiv
je vypoctena z dat ziskanych v rozvaze. Znéazorfiuje pohyb financi v ramci absolutnich

(uvedeny v korunach ¢eskych) i procentualnich zmén.

Tabulka 1: Horizontilni analyza aktiv spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. (Vlastni zpracovani
dle: Vyro¢ni zpravy spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.0. za roky 2018-2020)

2019/2018 2020/2019

AKTIVA K¢ % K¢ %
Aktiva celkem -18 530 -1,85 % 17 365 1,77 %
Dlouhodoby majetek -17 593 -8,91 % -21 899 -12,18 %
DHM -17 011 -8,77 % -20 812 -13,32 %
DNM -582 -18,09 % -1 087 -41,25 %
DFM 20 2 000 % -20 -2 000 %
Obézna aktiva 2474 0,32 % 44 441 5,72 %
Zasoby -21 703 -7,48 % -2618 -0,97 %
Dlouhodobé pohledavky 2940 21,25 % -155 -0,92 %
Kratkodobé pohledavky 69 469 17,57 % 57314 12,33 %
KFM - - - -
Penézni prostredky -48 232 -64,70 % -10 100 -38,38 %
Casové rozlideni 3411 -12,48 % -5177 -21,65 %
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Z hodnot zaznamenanych v tabulce je ziejmé, ze mezi lety 2018 a 2019 doslo k poklesu
celkovych aktiv o 1,85 %. Mezi roky 2019 a 2020 se jedna o rust ve vysce 1,77 %.
Dlouhodoby majetek i Casové rozliSeni se kazdym rokem propada a prevysuji tak narast

obéznych aktiv, proto dochazi k poklesu celkovych aktiv (viz tabulka €. 1).

V dal§i tabulce je vypocitan pohyb aktiv spole¢nosti LUNA PLAST a.s. za pomoci
stejnych postupi jako tomu bylo v predeslé tabulce. Jediny rozdil je v tom,
ze u spoleCnostt LUNA PLAST a.s. nejsou uvedené dlouhodobé pohledavky

a kratkodoby finan¢ni majetek.

Tabulka 2: Horizontialni analyza aktiv spolecnosti LUNA PLAST a.s. (Vlastni zpracovani dle:
Vyro¢ni zpravy spole¢nosti LUNA PLAST a.s. za roky 2018-2020)

AKTIVA K¢ % K¢ %
Aktiva celkem 28 815 21,56 % 17 378 10,69 %
Dlouhodoby majetek 16 225 26,82 % 13 189 17,19 %
DHM 16 206 26,83 % 13 208 17,24 %
DNM 0 0,00 % -1 -1,01 %
DFM - - - -
Obézna aktiva 12 357 16,92 % -1 075 -1,26 %
Zasoby 4323 8,15 % -6 630 -11,56 %
Dlouhodobé pohledavky - - - -
Kratkodobé pohledavky 5449 54,01 % 8772 56,46 %
KFM - - - -
Penézni prostredky 2 585 26,12 % -3217 -25,78 %
Casové rozligeni 233 182,03 % 5264 1 458,17 %

Z analyzy aktiv spoleCnosti LUNA PLAST a.s. vyplyva, ze nikde kromé posledniho
obdobi obéznych aktiv neni spole¢nost v minusu. Dlouhodoby majetek za oba roky
vzrostl v priméru piiblizné o 22 %. Co se tyCe obéznych aktiv tak zde lze v prvnim
obdobi zaznamenat nartist o 16,92 % a v druhém obdobi nasleduje pokles o 1,26 %

(viz tabulka €. 2).
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Dalsi tabulkou se dostavame k horizontalni analyze pasiv spolecnostt FRAENKISCHE
CZ s.r.o.

Tabulka 3: Horizontilni analyza pasiv spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. (Vlastni zpracovani
dle: Vyro¢ni zpravy spole¢nost FRAENKISCHE CZ s.r.0.za roky 2018-2020)

2019/2018 2020/2019
PASIVA K¢ % K¢ %
Pasiva celkem -18 530 -1,85 % 17 365 1,77 %
Vlastni kapital 148 926 28,10 % -3 908 -0,58 %
Zakladni kapital 0 0 % 0 0 %
Kapitalové fondy 0 0 % 0 0 %

Fondy ze zisku - - - -

Vysledek hospodatfeni minulych

| 126 704 161,58 % 45 747 22,30 %
et

Vysledek hospodateni bézného
22 302 17,60 % -49 735 -33,37 %
ucetniho obdobi

Cizi zdroje -167 536 | -35,75 % 21353 7,09 %
Rezervy 2617 3,28 % -9 061 -12,38 %
Dlouhodobé zavazky -87 638 -66,20 % -44 730 -100,00 %
Kratkodobé zavazky -82 461 -32,14 % 75 144 43,16 %

Casove rozliSeni - - - _

V prvnim porovnavaném obdobi celkova pasiva klesla o 1,85 % a v dalSim
zaznamenaly rist o 1,77 % a da se fict, ze je tento rozdil zanedbatelny. Zakladni kapital
a kapitalové fondy se za celé tfi roky viibec nezménily. Vlastni kapital v prvnim obdobi
vzrostl 0 28,10 % a v pfistim intervalu nastal zanedbatelny propad o 0,58 %. Cizi zdroje
se mezi prvnimi dvéma roky snizily o 35,75 % coz znamena veliké snizeni zavazkt
vadi véfitelam. V dalsim obdobi cizi zdroje vzrostly o 7,09 %. Casové rozliseni

zde nemame k dispozici (viz tabulka €. 3).

V tabulce €. 4 se dostavam k horizontalni analyze pasiv spole¢nosti LUNA PLAST a.s.

Kapitalové fondy a rezervy nejsou v rozvaze k dispozici.
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Tabulka 4: Horizontalni analyza pasiv spolecnosti LUNA PLAST a.s. (Vlastni zpracovani dle:
Vyrocni zpravy spolecnosti LUNA PLAST a.s. za roky 2018-2020)

PASIVA K& % K& %
Pasiva celkem 28 815 21,56 % 17 378 10,69 %
Vlastni kapital 6 170 13,85 % 8617 16,99 %
Zakladni kapital 0 0 % 0 0 %
Kapitalové fondy - - - -
Fondy ze zisku 173 25,51 % 215 25,26 %
VH minulych let 1955 13,51 % 7896 48,09 %
VH bé&zného tietniho obdobi 4042 91,75 % 1 406 16,64 %
Cizi zdroje 22 838 25,76 % 8 337 7,47 %
Rezervy - - - -
Dlouhodobé zavazky 23474 | 40,72 % 4636 5,71 %
Kratkodobé zavazky -636 -2,05 3701 12,19 %
Casové rozligeni -193 -40,97 % 424 152,51 %

Jediny pokles lze zaznamenat v Casovém rozliSeni mezi roky 2018 a 2019

a to 0 40,97 %. Mezi roky 2019 a 2020 je zaznamenan narist o 152,51 %. Celkova

pasiva spoleCnosti kazdym rokem rostou. Také cizi zdroje maji plusové hodnoty

a to znamena, Ze spoleCnost vice vyuziva dlouhodobych zavazkd. Vlastni kapital

kazdym rokem vzroste v priméru o 15 % (viz tabulka ¢. 4).

Dale se posouvame k analyze vykazu zisku a ztrat obou spole¢nosti. Pro vykaz zisku

a ztraty bude pouzita horizontalni analyza.
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Tabulka 5: Horizontilni analyza vykazu zisku a ztrit spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o.
(Vlastni zpracovani dle: Vyro¢ni zpravy spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.0.za roky 2018-2020)

2019/2018 2020/2019

Vykaz zisku a ztrat K¢ %0 K¢ %0
Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 23160 | 1,20% | -279024 | -14,38 %
Trzby za prodej zbozi -12970 | -3,87% | 25092 7,79 %
Vykonova spotieba -55905 | -3,32% | -125496 | -7,73 %
Osobni naklady 24086 | 6,38 % 2187 0,54 %
Mzdové naklady 17043 | 6,29 % 1797 0,62 %
Upravy hodnot v provozni oblasti 20657 | 55,12 % | -16429 | -28,26 %
Provozni vysledek hospodareni 38370 | 23,77 % 95987 | -48,04 %
Finanéni vysledek hospodateni 25359 | 411,73 % | -35366 | 184,19 %
Vysledek hospodateni pred zdanénim 28363 | 18,26 % | -60621 | -33,01 %
Dan z pfijmt 6061 | 21,22% | -10886 | -31,45%
Vysledek hospodateni za ucetni obdobi | 22302 | 17,60 % | -49 735 | -33,37 %
Cisty obrat za ucetni obdobi 27 623 1,17 % -176 558 | -7,39 %

V prvnim roce lze z vysledkt vidét meziro¢ni narust vSech hodnot. Provozni vysledek

hospodareni vzrostl o 23,77 %, VH prfed zdanénim o 18,26 %, VH za ucetni obdobi

0 17,60 % a cisty obrat spolecnosti narostl o 1,17 %. V druhém obdobi je u vSech

hodnot znatelny propad. U provozniho vysledku hospodareni je zaznamenan nejvétsi

pokles 48,04 %. Cisty obrat spoletnosti se mezi roky 2019 a 2020 snizil o 7,39 %

(viz tabulka €. 5).
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Tabulka 6: Horizontilni analyza vykazu zisku a ztrat spolecnosti LUNA PLAST a.s. (Vlastni
zpracovani dle: Vyro¢ni zpravy spoleCnosti LUNA PLAST a.s. za roky 2018-2020)

Vykaz zisku a ztrat K¢ % K¢ %
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 668 0,49 % 6 146 4,55 %
Trzby za prodej zbozi -960 -19,69 % | 443 11,31 %
Vykonova spotieba -11 811 | -10,79% | -5308 | -5,43 %
Osobni naklady 2508 16,24 % 730 4,06 %
Mzdové naklady 1771 1573% | 1209 | 9,27 %
Upravy hodnot v provozni oblasti 4 094 54,64 % | -4 381 -37,81
Provozni vysledek hospodateni 2 368 34,63 % | 5475 59,47
-484,74
Financni vysledek hospodareni 2 147 176,56 % | -4 513 -
Vysledek hospodateni pred zdanénim 4515 80,30 % 962 9,48 %
Dari z piijmu 473 38,86 % 456 26,98
Vysledek hospodateni za ucetni obdobi 4042 91,75 % 506 5,99 %
Cisty obrat za Giéetni obdobi -683 -047 % | 7124 | 5,00 %

Vysledky horizontalni analyzy zisku a ztrat spolecnosti LUNA PLAST a.s. ukazuji,
ze mezi prvnimi dvéma roky vSechny hodnoty rostou, ovSem Cisty obrat za ucCetni
obdobi zde klesa o 0,47 %. V dal§im analyzovaném obdobi tato hodnota roste o 5 %.
Mezi roky 2019 a 2020 finan¢ni vysledek hospodafeni klesa o 4 513 000 K¢,

coz piedstavuje snizeni o 484,74 % (viz tabulka €. 6).

Vertikalni analyza

Nyni pfichazi na tadu vertikdlni analyza obou spoleCnosti. Nejdiive bude rozebrana

analyza aktiv.
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Tabulka 7: Vertikalni analyza aktiv spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. (Vlastni zpracovani dle:
Vyro¢ni zpravy spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.0.za roky 2018-2020)

2018 2019 2020
AR procentualni procentualni procentualni

podil podil podil
Aktiva celkem 100 % 100 % 100 %
Dlouhodoby majetek 19,8 % 18,3 % 15,8 %
DHM 19,4 % 18,1 % 15,6 %
DNM 0,3 % 0,3 % 0,2 %
DFM - - -
Obézna aktiva 77,5 % 79,2 % 82,2 %
Zasoby 29,1 % 27,4 % 26,6 %
Dlouhodobé
bohledivky 1.4 % 1,7 % 1,7 %
Kratkodobé pohledavky 39,6 % 474 % 52,3 %
KFM - - -
Penézni prostredky 7.5 % 2.7 % 1,6 %
Casové rozligeni 2,7 % 2,4 % 1,9 %

Z hodnot v tabulce je ziejmé, ze priblizné tfictvrté celkovych aktiv tvoii obézna aktiva
a kazdym rokem tato hodnota mirné€ roste. Dlouhodoby majetek v prvnim roce tvofi
19,8 % celkovych aktiv a postupné se dostava na 15,8 %. Casové rozliseni se postupné

snizuje z 2,7 % na 1,9 % (viz tabulka €. 7).
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Tabulka 8: Vertikalni analyza aktiv spolecnosti LUNA PLAST a.s. (Vlastni zpracovani dle: Vyro¢ni
zpravy spoleCnosti LUNA PLAST a.s. za roky 2018-2020)

AR procentualni procentualni procentualni
podil podil podil
Aktiva celkem 100 % 100 % 100 %
Dlouhodoby majetek 45,3 % 47,2 % 50,0 %
DHM 45,2 % 47,1 % 49,9 %
DNM 0,1 % 0,1 % 0,1 %
DFM - 0,1 % -
Obé&zna aktiva 54,6 % 52,6 % 46,9 %
Zasoby 39,7 % 35,3 % 28,2 %
Dlouhodobé
pohledavky ' ' '
Kratkodobé pohledavky 7,5 % 9,6 % 13,5 %
KFM - - -
Penézni prostredky 7.4 % 7.7 % 5,2 %
Casové rozligeni 0,1 % 0,2 % 3,1 %

Celkova aktiva spolecnosti LUNA PLAST a.s. z453 % vprvnim roce tvori
dlouhodoby majetek a postupné tato hodnota roste az na 50 %. Obézna aktiva klesaji
2 54,6 % v prvnim roce na 46,9 % roku 2020. Casové rozlifeni zde roste z 0,1 %

na 3,1 % (viz tabulka €. 8).

V dal§ich dvou tabulkach je rozebrana vertikalni analyza pasiv obou spolecnosti. Jedna

se o procentualni podil jednotlivych polozek na celku.
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Tabulka 9: Vertikalni analyza pasiv spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. (Vlastni zpracovani dle:
Vyro¢ni zpravy spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.0.za roky 2018-2020)

2018 2019 2020
D ACTTTA procentualni procentualni procentualni

podil podil podil
Pasiva celkem 100 % 100 % 100 %
Vlastni kapital 53,1 % 69,3 % 67,7 %
Zakladni kapital 0,01 % 0,01 % 0,01 %
Kapitalové fondy 32,5 % 33,1 % 32,6 %
Fondy ze zisku - - -
VH minulych let 7,9 % 20,9 % 25,2 %
VH bézného  ucetniho 127 % 15,2 % 10,0 %
obdobi
Cizi zdroje 46,9 % 30,7 % 32,3 %
Rezervy 8,0 % 8,4 % 7,3 %
Dlouhodobé zavazky 13,3 % 4.6 % 0%
Kratkodobé zavazky 25,7 % 17,8 % 25,0 %
Casové rozligeni - - -

V prvnim roce tvoril vlastni kapital 53,1 % celkovych pasiv a cizi zdroje 46,9 %. V roce
2019 vlastni kapital vzrostl na 69,3 % celkovych pasiv, coz zapfic¢inil pokles celkovych
aktiv. Posledni rok registroval mirny pokles vlastniho kapitalu a nartst cizich zdroji

(viz tabulka €. 9).
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Tabulka 10: Vertikalni analyza pasiv spolecnosti LUNA PLAST a.s. (Vlastni zpracovani dle: Vyro¢ni
zpravy spoleCnosti LUNA PLAST a.s. za roky 2018-2020)

AT procentualni procentualni procentualni
podil podil podil
Pasiva celkem 100 % 100 % 100 %
Vlastni kapital 33,3 % 31,2 % 33,9 %
Zakladni kapital 18,7 % 15,4 % 14,3 %
Kapitalové fondy 0 % 0 % 0 %
Fondy ze zisku 0,5 % 0,5 % 0,6 %
VH minulych let 10,8 % 10,1 % 13,9 %
VH bézného ucetniho
obdobi 3,3 % 5.2 % 5,1 %
Cizi zdroje 66,3 % 68,6 % 68,5 %
Rezervy 0 % 0 % 0 %
Dlouhodobé zavazky 43,1 % 49,9 % 49,0 %
Kratkodobé zavazky 23,2 % 18,7 % 19,5 %
Casové rozligeni 0,4 % 0,2 % 0,4 %

U vertikalni analyzy pasiv spolecnosti LUNA PLAST a.s. si lze vSimnout, ze vét§inu
celkovych pasiv tvori cizi zdroje. V prvnim roce byl podil cizich zdroji 66,3 %
a do roku 2022 vzrostl na 68,5 %. Podil vlastniho kapitalu se pohybuje v mezi 31,2 %
a 33,9 % (viz tabulka €. 10).

2.3.2 Analyza rozdilovych ukazatelu

V analyze rozdilovych ukazateli je pracovano s Cistym pracovnim kapitalem, ktery je
rozebiran jak z manazerského, tak z investorského pfistupu. Jsou zde také zahrnuty Cisté

pohotové prostfedky. Je znamo, ze ¢im vyssi ukazatele, tim lepsi vysledky.
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Tabulka 11: Analyza rozdilovych ukazatelu spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.o0. (Vlastni

zpracovani dle: Vyro¢ni zpravy spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.t.0. za roky 2018-2020)

v tis. K¢ 2018 2019 2020
Cisty pracovni kapital (MP) 517 461 602 396 571 693
Cisty pracovni kapital (IP) 465 091 544 052 517 233
Cisté pohotové prostiedky -181 990 -147 761 -233 005

Tabulka 12: Analyza rozdilovych ukazateli spole¢nosti LUNA PLAST a.s. (Vlastni zpracovani dle:
Vyrocni zpravy spolecnosti LUNA PLAST a.s. za roky 2018-2020)

Cisty pracovni kapital (MP) 42 037 55 030 50254
Cisty pracovni kapital (IP) 41793 55113 55177
Cisté pohotové prostiedky -21 096 -17 875 -24 793

Cisty pracovni kapital
K vypoctu Cistého pracovniho kapitalu byl vyuzit jak manazersky, tak investorsky
piistup.

Manazersky pristup

Vysledky cCistého pracovniho kapitalu byly ziskany rozdilem obéznych aktiv
a kratkodobych zavazki. FRAENKISCHE CZ s.r.0. zaznamenal narust v roce 2018,
kdy obézna aktiva zaznamenala veét§i rust oproti kratkodobym zavazkim,
které se naopak snizily. V dalSim roce se se hodnota snizila na 571 693 tis. K¢. LUNA
PLAST a.s. se potyka s podobnym scénafem, kdy v roce 2018 pfisel rtust o 13 320 tis.
K¢, ale v nasledujicim roce pfiSel pokles. Obé spolecnosti disponuji dostateCnym

mnozstvim obéznych aktiv, aby pokryly své kratkodobé zavazky (viz tabulky €. 11, 12).

Investorsky pristup

Investorsky piistup, slouzici pfedev§im pro vlastniky, se zaobird problematikou
ze strany pasiv. Je pocitan rozdilen stalych aktiv a dlouhodobého kapitalu.
FRAENKISCHE CZ s.r.o0. dosahuje kladnych hodnot, kdy v roce 2019 dochazi k ristu
z 41 793 tis. K¢ na 55 113 tis. K¢. Jako u predeslého manazerského ptistupu, pfichazi
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pad, ktery je zapfiCinény poklesem dlouhodobych pasiv. Naopak u konkurencni
spolecnosti mizeme dle hodnot sledovat rostouci trend, kdy se hodnota od roku 2018

do roku 2020 zvedne o 13 384 tis. K& (viz tabulky ¢. 11, 12).

Cisty penézni kapital

Tento ukazatel byva nazyvan tvrd§im, jelikoz vychazeji pouze z nejlikvidnéjsich aktiv
— penéznich prostfedkd. Kvuli nedostatku téchto prostiedku, které by byly schopny
pokryt okamzité splatné zavazky, jsou hodnoty u obou spole¢nosti zaporné.
U FRAENKISCHE CZ s.r.o. mazeme vidét vroce 2019 zlepSeni na -147 761,
ale v dalsim roce toto Cislo klesne az o 85244 tis. K& LUNAPLAST CZ s.r.o.
se nachazi v podobné situaci. V roce 2019 se projevuje pomala rastova tendence,

ale v dalSim roce ptichazi propad z -17 875 na -24 793 (viz tabulky ¢. 11, 12).

2.3.3 Analyza pomérovych ukazatelu

V této analyze budou spolecnosti porovnavany pomoci ukazateld rentability, likvidity,
zadluzenosti a aktivity. Diky této analyze muizeme vyhledat slabiny, a naopak silné

stranky obou spole¢nosti.

Ukazatele rentability

Pomoci téchto ukazatelG zjistime, jaka je ziskovost pomoci investovaného kapitalu.
Cim vy$Sich hodnot budou spole¢nosti dosahovat, tim lépe hospodaii. Nasledujici
tabulka zahrnuje hodnoty rentability aktiv (ROA), vlastniho kapitalu (ROE), trzeb
(ROS) a rentability investovaného kapitalu (ROI).

Tabulka 13: Ukazatele rentability spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. (Vlastni zpracovani dle:
Vyroc¢ni zpravy spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.0. za roky 2018-2020)

2018 2019 2020
ROA 15,54 % 18,74 % 12,33 %
ROE 2391 % 21,59 % 14,71 %
ROS 5,63 % 6,59 % 4,94 %
ROI 29,29 % 27,04 % 18,22 %
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UKAZATELE RENTABILITY SPOLECNOSTI
FRAENKISCHE CZ S.R.O.

HROA mROE mROS mROI

2018 2019 2020

Graf 1: Ukazatele rentability spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o.
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle tabulky ¢. 13)

Tabulka 14: Ukazatele rentability spoleénosti LUNA PLAST a.s. (Vlastni zpracovani dle: Vyro¢ni
zpravy spoleCnosti LUNA PLAST a.s. za roky 2018-2020)

ROA 4,21 % 6,24 % 6,17 %
ROE 9,89 % 16,65 % 5,12 %
ROS 3,16 % 6,08 % 6,15 %
ROI 12,62 % 19,99 % 18,71 %
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UKAZATELE RENTABILITY SPOLECNOSTI LUNA
PLAST A.S.

HROA mROE mROS mROI

2018 2019 2020

Graf 2: Ukazatele rentability spoleCnosti LUNA PLAST a.s.
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle tabulky ¢. 14)

Rentabilita aktiv (ROA)

Rentabilita aktiv (ROA) se spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. v pribéhu obdobi
meénila. Nejefektivnéji byla aktiva vyuzivana vroce 2019, kdy jejich hodnota
dosahovala az k 18,74 %. Nasledné se rentabilita propadla na 12,33 %. Tato zména
se da vysvétlit vyraznym poklesem vysledku hospodateni po zdanéni. LUNA PLAST
a.s. pfiSel v prvnim roce také se zvySenim své hodnoty, ale ve tfetim roce hodnota klesla

pouze o 0,07 % (viz tabulky ¢. 13, 14).

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Timto ukazatelem jsme schopni zjistit, jakd je procentualni hodnota vynosnosti
vlastniho kapitalu. Cim je vy$§ hodnota ukazatele, tim vy$§i je procentualni zisk
zjedné vlozené koruny. Hodnoty ROE FRAENKISCHE CZ s.r.o. maji podobu
klesajiciho trendu. Roku 2018 jejich hodnota byla 23,91 % a béhem dvou let klesla
09,2 %. U nami druhé analyzované spoleCnosti si mizeme vSimnout, ze jeji hodnoty
ROE maji poméme veliké vykyvy. Ve druhém roce piislo zlepSeni 6,76 %, ale v dal$im
roce piisel pokles o 11,53 % (viz tabulky ¢. 13, 14).
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Rentabilita trzeb (ROS)

Ukazatel byva nazyvan ziskovou marzi. Vyjadiuje procentualni vyjadreni Cistého zisku
ztrzeb spolecnosti. ROS ma v obou piipadech mirné kolisavou tendenci Dochazi
k menSim mezirocnim odchylenim u obou spolecnosti, at uz jde o zvySeni,
nebo o snizeni hodnoty tohoto ukazatele. Druh4 spole¢nost potom vykazuje kazdorocni

rast (viz tabulky €. 13, 14).

Rentabilita investic (ROI)

Kladnd hodnota tohoto ukazatele by mela presahovat hranici 12 %. Spolecnost
z Okftisek tohoto milniku dosahuje v kazdém roce, ale ma podobu klesajiciho trendu.
Béhem dvou let hodnota 29,29 % klesla o 11,07. Spolecnost ze StredoCeského kraje
také presahuje hranici 12 % a béhem prvniho roku si u ni mizeme v§imnout rostouciho

trendu (viz tabulky €. 13, 14).

Ukazatele likvidity
Zda je spolecnost k schopna splacet své kratkodobé zavazky nam fekne analyza
likvidity. Likviditu délime na okamzitou, pohotovou a béznou a kazda z nich udava jiné

vysledné hodnoty.

Tabulka 15: Ukazatele likvidity spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. (Vlastni zpracovani dle:
Vyroc¢ni zpravy spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.0. za roky 2018-2020)

2018 2019 2020
Okamzita likvidita 0,29 0,15 0,07
Pohotova likvidita 1,89 2,92 2,23
Bézna likvidita 3,02 4,46 3,29
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Vyvoj ukazatelt likvidity spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.o.

: /\
) / —

2018 2019 2020

e OkamZzitd likvidita ~ e=====Pohotova likvidita e B&7n3 likvidita

Graf 3: Vyvoj ukazatelia likvidity spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.o.
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle tabulky ¢. 15)

Tabulka 16: Ukazatele likvidity spolecnosti LUNA PLAST a.s. (Vlastni zpracovani dle: Vyro¢ni
zpravy spoleCnosti LUNA PLAST a.s. za roky 2018-2020)

Okamzita likvidita 0,32 0,42 0,27
Pohotova likvidita 0,64 0,92 0,99
BéZna likvidita 2,36 2,81 2,48

Vyvoj ukazatel( likvidity spole¢nosti LUNA PLAST a.s.

2,5 / .

0,5

2018 2019 2020

e OkamZzitd likvidita ~ e Pohotova likvidita e B&7N3 likvidita

Graf 4: Vyvoj ukazateh likvidity spoletnosti LUNA PLAST a.s.
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle tabulky ¢. 16)
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Okamzita likvidita

Okamzita likvidita pracuje s nejlikvidn€jsimi polozkami zrozvahy. Doporucené
hodnoty se pohybuji v rozmezi 0,2-0,5. Jak z tabulek vyplyva, tak FRAENKISCHE CZ
s.r.o. se roku 2018 nachéazi v doporu¢ovaném rozmezi, ale s pfibyvajicimi roky vznika
klesajici trend, ktery se zastavil vroce 2020 shodnotou 0,07. Naopak hodnoty
sledovanych obdobi LUNA PLAST as. se nachazeji v doporueném rozmezi,

coz vypovida o jejich efektivnim hospodateni (viz tabulky €. 15, 16).

Pohotova likvidita

Schopnost placeni kratkodobych zavazki proménénim obéznych aktiv na penézni prostiedky
nam ukaze pohotova likvidita. Vyhodou tohoto ukazatele je nezahrnuti zasob do svych vypocti,
coz je hlavnim z rozdili mezi pohotovou a béznou likviditou. Doporucené hodnoty by mély

™

spadat do rozmezi 1 az LS. Hodnoty presahujici
toto  doporucené rozmezi  patfi spole¢nosti  FRAENKISCHE  CZ S.I.0.,
ktera sice disponuje velkou likviditou, ale spolecnost prichazi o mozné vynosy. Naopak LUNA
PLAST a.s. doporuc¢enych hodnot nedosahuje, i kdyz v roce 2020 byla jejich pohotova likvidita
0,99. Za zminku stoji to, Ze se u druhé¢ zminéné spolecnosti objevil rostouci trend, ktery béhem
tohoto sledovan¢ho obdobi vzrostl 0 0,35

(viz tabulky ¢. 15, 16).

Bézna likvidita

Likvidita tfetiho stupné udava pocet pokryti kratkodobych cizich zdroji obé&znymi
aktivy. FRAENKISCHE CZ s.r.o. svymi hodnotami v kazdém roce pfekracuje hodnoty
doporucené, které jsou 1,5 az 2,5. Nejblize tomuto rozmezi byli v roce 2018, kdy byla
hodnota 3,02 a od tohoto roku dale rostla. Zato LUNA PLAST a.s. dva roky ze tfi
zkoumanych se nachédzi v doporu¢eném rozmezi, pouze vroce 2019 se vychylila

hodnota o 0,31 (viz tabulky €. 15, 16).

Ukazatele zadluzenosti
Zda je spoleCnost financovana vlastnim, nebo cizim kapitdlem, tak o tom nam
vypovidaji ukazatele zadluzenosti. Zamétime se predevsim na celkovou zadluzenost,

koeficient samofinancovani a dobu splaceni dluht.
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Tabulka 17: Ukazatele zadluZenosti spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.0. (Vlastni zpracovani dle:
Vyroc¢ni zpravy spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.0. za roky 2018-2020)

2018 2019 2020
Celkova zadluzenost 0,47 0,31 0,32
Koeficient samofinancovani 0,54 0,69 0,68
Doba splaceni dluhi (roky) 3,79 7,58 1,73

Tabulka 18: Ukazatel zadluzenosti spolecnosti LUNA PLAST s.r.o. (Vlastni zpracovani dle: Vyro¢ni
zpravy spoleCnosti LUNA PLAST a.s. za roky 2018-2020)

Celkova zadluzenost 0,66 0,69 0,67
Koeficient samofinancovani 0,33 0,31 0,33
Doba splaceni dluht (roky) 19,02 10,55 7,46

Celkova zadluzenost

Ukazatel zadluzenosti dosahuje u obou spole¢nosti velmi nizkych hodnot béhem celého
zkoumaného obdobi. Doporucenou hodnotou je interval 0,3-0,6. FRAENKISCHE CZ
s.r.o. se vintervalu ocitl vSechny tfi roky. Zadluzenost LUNA PLAST a.s.
se pohybuje vrozmezi 0,66 — 0,69, coz presahuje doporuCovany interval. Takové

vysledky by mohly mit v pozd¢jsich letech vliv na ziskani uvéru (viz tabulky ¢. 17, 18).

Koeficient samofinancovani

Ukazatel koeficient samofinancovani predstavuje nezavislost spolecnosti. Udava
informace o tom, zda je spole¢nost schopna pokryti svych aktiv vlastnimi zdroji.
V prubéhu let se koeficient u FRAENKISCHE CZ s.r.o. pohybuje v rozmezi
0,54 — 0,69. U konkurence jsou hodnoty v letech 2018 a 2020 0,33, kdezto v 2019 0,31.
Tento ukazatel je dopliikem ukazatele pfedchoziho a jejich soucet by mél byt v idealnim
piipad€ jedna. Jak muzeme vidét, soucet 1 nevychazi ani jedné spolecnosti v roce 2018,
jinak nam tento soucet vySel. Moznou pfi¢inou tohoto vysledku je zaokrouhlovani

na dveé desetinna mista (viz tabulky ¢. 17, 18).
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Doba splaceni dluhu

Ukazatel udava pocet let, za které spolecnost uhradi své zavazky diky provoznimu cash
flow. V idedlnim piipadé by mely hodnoty kazdym rokem klesat. Behem sledovanych
ti let je tézké urcit, jaky trend doopravdy je. U FRAENKISCHE CZ s.r.0. v roce 2018
je hodnota 3,79, vroce 2019 se ukazatel vychylil az na hodnotu 7.58, ze které
v nasledujicim roce klesnul na 1,73. Naopak u konkurence mizeme vidét krasny priklad
klesajiciho trendu, kdy hodnota 19,02 z roku 2018 klesla v roce 2019 na 10,55 a dal§im
rokem se znovu hodnota snizila, a to na vyslednych 7,46 (viz tabulky ¢. 17, 18).

Ukazatele aktivity
Tento ukazatel nam fika, jak efektivné spolecnost hospodati s jednotlivymi druhy svych
aktiv. Vypocty jsou orientovany na ukazatele obratu aktiv, obratu zasob, doby obratu

zasob, doby splatnosti pohledavek a doby splatnosti kratkodobych zavazkd.

Tabulka 19: Ukazatele aktivity spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. (Vlastni zpracovani dle:
Vyrocni zpravy spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.t.0. za roky 2018-2020)

(krat) 2018 2019 2020
Obrat aktiv 2,25 231 2,01
Obrat zasob 7,76 8,42 7,55

Obrat aktiv a zasob spolec¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.o.

9 8,42
o 7,76 755
7
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3 2,25 2,31 2,01
2
- B l
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2018 2019 2020

M Obrat aktiv M Obrat zasob

Graf 5: Obrat aktiv a zasob spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.o.
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle tabulky ¢. 19)
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Tabulka 20: Ukazatele aktivity spoleénosti LUNA PLAST a.s. (Vlastni zpracovani dle: Vyro¢ni
zpravy spolecnosti LUNA PLAST a.s. za roky 2018-2020

Obrat aktiv 1,04 0,86 0,81
Obrat zasob 2,63 2,42 2,87

Obrat aktiv a zasob spole¢nosti LUNA PLAST a.s.
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Graf 6: Obrat aktiv a zasob spolecnosti LUNA PLAST a.s.
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle tabulky ¢. 20)
Obrat aktiv

Obrat aktiv sdéluje, kolikrat trzby spolecnosti pokryji vSechna aktiva. Idealni nejnizsi
hodnota by méla byt 1, pokud byla hodnota vyssi, tak tim pro spole¢nost 1épe. Hodnoty
spole¢nosti FRAENKISCHE CZ sr.o. se pohybovaly vrozmezi 2,01 az 231,
coz je dvakrat vice, nez je hodnota doporucena. Konkurence presahla v roce 2018
nejnizs§i idedlni hodnotu o 0,04 %, ale v nasledujicich letech kolisala pod hranici

(viz tabulky ¢. 19, 20).

Obrat zasob

Ukazatel obratu zasob nam udava kolikrat je kazda z jednotlivych polozek zasob
v prubéhu obdobi prodana a znovu naskladnéna. Pro spoleCnosti v oblasti strojirenstvi
je doporuceny index 1-1,5. FRAENKISCHE CZ s.r.o. se nachazi v rozmezi
od 7,55-8,42. To znamena nedostatek nelikvidnich zéasob, které by potiebovaly
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nadbytecné financovani. V opa¢ném pripadé by se musely na takové zasoby utopit dalsi
penize, jelikoz by nebyly produktivni. Druhé spolec¢nost dosahuje nizsich hodnot, které

se pohybuji béhem tfi let mezi 2,42-2,87 (viz tabulky €. 19, 20).

Tabulka 21: Doba obratu zasob, splatnosti pohledivek a splatnosti kritkodobych zavazkia
spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. (Vlastni zpracovani dle: Vyro¢ni zpravy spoleCnosti
FRAENKISCHE CZ s.r.0. za roky 2018-2020)

(dny) 2018 2019 2020
Doba obratu zasob 46,41 42,75 47,69
Doba splatnosti pohledavek 63,22 74,00 93,63
Doba splatnosti kratkodobych 41,02 27,71 44,69
zavazku
Doba obratu zasob, pohledavek a kratkodobych zavazk(
FRAENKISCHE CZ s.r.0.
100 93,63
80
63,22
60 46,41 102 42,75 47,69 44,69
40 27,71
0
2018 2019 2020

M Doba obratu zasob M Doba splatnosti pohledavek  m Doba splatnosti kratkodobych zavazkd

Graf 7: Doba obratu zasob, splatnosti pohledivek a splatnosti kratkodobych zavazka spoleénosti
FRAENKISCHE CZ s.r.o.
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle tabulky ¢. 21)
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Tabulka 22: Doba obratu zisob, splatnosti pohledivek a splatnosti kratkodobych zavazku
spolecnosti LUNA PLAST a.s. (Vlastni zpracovani dle: Vyro¢ni zpravy spoleCnosti LUNA PLAST a.s.
za roky 2018-2020)

Doba obratu zasob 137,11 148,60 125,48
Doba splatnosti pohledavek 26,08 40,25 60,12
Doba splatnosti kratkodobych 80,11 78,63 84,22
zavazku

Doba obratu zasob, pohledavek a kratkodobych zavazki
LUNA PLAST a.s.
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137,11
140 125,48
120
100
80,11 78,63 84,22
80
60,12
60
40,25
40 26,08
" [ ] .
0

2018 2019 2020

B Doba obratu zasob ~ ® Doba splatnosti pohleddvek  m Doba splatnosti kratkodobych zavazkd

Graf 8: Doba obratu zasob, splatnosti pohledivek a splatnosti kratkodobych zavazka spoleénosti
FRAENKISCHE CZ s.r.o.
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle tabulky ¢. 22)

Doba obratu zasob

Ukazatel doby obratu zasob urcuje pocet dni zasob vazanych ve spolecnosti do jejich
spotieby nebo prodeje. U prvni spolecnosti se doba tohoto obratu pohybuje okolo
45 dni, kdezto u druhé spolecnosti dosahuje az trojnasobnych hodnot. V roce 2019
je hodnota tohoto ukazatele ve spoleCnosti LUNA PLAST a.s. az 148,6, coz neni pro
spole¢nost dobré (viz tabulky €. 21, 22).
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Doba splatnosti pohledavek

Doba, béhem které se pohledavky preméni na penézni prostiedky se nazyva doba
splatnosti pohledavek. Tato doba by méla byt co nejnizsi. U FRAENKISCHE CZ s.r.0.
muzeme pozorovat rostouci trend téchto hodnot, kdy se hodnota 63,22 z roku 2018
béhem dvou let vySplhala az na hodnotu 93,63. Druha spolecnost se nachazi v totozné
situaci, kdy jeji hodnoty také stoupaji. V roce 2018 byla hodnota 26,08, v roce 2019
40,25 a v roce 2020 60,12 (viz tabulky ¢. 21, 22).

Doba splatnosti kratkodobych zavazku

Naopak u doby splatnosti kratkodobych zavazkii by hodnoty mély dosahovat
co nejvyssich hodnot. Je to vyjadieni poctu dni od vzniku zavazku a po jeho thradu.
V prvni zminéné spole¢nosti tyto hodnoty kolisaji, kdy béhem prvniho roku z 41,02
klesla na 27.71 a v roce 2020 zase vzrostla na hodnotu 44,69. U LUNA PLAST a.s.
hodnoty také nejdiive klesly, ale ve tfetim roce opét narostly a to na 84,22, ackoliv

se nejedna o tak razantni narust jako u predchozi spole¢nost (viz tabulky ¢. 21, 22).

2.3.4 Analyza soustav ukazateli

Tato analyza nam slouzi pfedev§im ke komplexnimu vyhodnoceni financni situace
spolecnosti pomoci jediného vysledku, diky kterému muzeme odhalit mozny bankrot.

Pro tuto analyzy vyuziji Altmantv index a INOS.

Altmanuv index

Dle indexu Z-skore mizeme poznat financni zdravi spoleCnosti. Rozmezi doporucenych
hodnot bude vychodiskem pfi feseni tohoto ukazatele. Pokud spolecnost nedosahne
hodnoty 1,23, tak ji hrozi bankrot. Pokud se budou hodnoty pohybovat v rozmezi
1,23 — 2,89, tak padaji do tzv. Sedé zony, kde nemtzeme jednoznacné situaci posoudit.
Kdyz budou hodnoty vyS$si jak maximalni hranice Sedé zony, tak je spolecnost zdrava
a v dohledné dobé ji bankrot neohrozuje. Pro vypocet Z-skore jsem vychazel ze dvou
vzorct, jelikoz spole¢nost FRAENKISCHE CZ je spoleCnost s ruCenim omezenym

a spolecnost LUNA PLAST je akciova spolecnost.
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Tabulka 23: Altmanovo Z-skore spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. (Vlastni zpracovani
dle: Vyro¢ni zpravy spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.0. za roky 2018-2020)

Vaha 2018 2019 2020

X1 0,717 0,51 0,61 0,57
X2 0,847 0,08 0,21 0,25
X3 3,107 0,16 0,19 0,12
X4 0,420 1,13 2,26 2,09
Xs 0,998 2,25 2,31 2,01
Z-skore - 3.65 4,46 3,88

Altman(v index spole¢nosti FRENKISCHE CZ s.r.o.

4,5
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2,5

1,5
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2018 2019 2020

Altmandyv index Sedd z6na e Bankrotni zona

Graf 9: Altmaniiv index spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.o.
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle tabulky ¢. 23)
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Tabulka 24: Altmanovo Z-skore spolecnosti LUNA PLAST a.s. (Vlastni zpracovani dle: Vyro¢ni

zpravy spoleCnosti LUNA PLAST a.s. za roky 2018-2020)

X1 1,2 0,31 0,34 0,28
X2 1.4 0,11 0,10 0,14
X3 33 0,04 0,06 0,06
X4 0,6 0,50 0,46 0,50
Xs 1,0 1,00 0,86 0,81
Z-skore - 3,15 1,88 1,84

Altmanav index spole¢nosti LUNA PLAST a.s.
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Graf 10: Altmanuv index spole¢nosti LUNA PLAST a.s.

2019

Seda zéna

@ Bankrotni zéna

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle tabulky ¢. 24)

2020

U analyzy Z-skore jsme u spoleCnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. zjistili pozitivni

vysledky, kdy se hodnoty ve vSech tfech sledovanych obdobi pohybuji nad horni hranici

Sedé zony. Vroce 2018 byla hodnota 3,65, vdal§im roce vzrostla na 4,46,

ale v nasledujicim roce opét klesla a to na 3,88. Kdezto spoleCnost LUNA PLAST a.s.

nedosahuje takovych vysledkd, jako prvni spolecnost. V roce 2018 se hodnota 3,15

nachazi nad maximalni hranici Sedé zony, ale v dalSich letech jsou vysledky 1,88 a 1,84,

které tak spadaji do Sedé zony (viz tabulky €. 23, 24).
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Index INOS

Index INO5 byl vytvoren kvili vyhodnoceni finan¢ni vykonnosti ¢eskych spolecnosti.
Dosazenymi hodnotami se dostaneme k hodnotg, ktera ukazuje, zda spole¢nost hodnotu
tvoti, nebo ji nici. Jako u predeslého indexu se pohybujeme v rozmezi hodnot tfi zon.
Seda zona se nachazi v rozmezi 1,6-0,9. Pokud je vysledek vy3si nez homi hranice $edé
zony, tak je hodnota tvorena, pokud je niz§i nez spodni hranice Sedé¢ zony,

tak je hodnota nicena.

Tabulka 25: Index INOS spolenosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. (Vlastni zpracovani dle: Vyro¢ni
zpravy spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.0. za roky 2018-2020)

Vaha 2018 2019 2020
aktiva 0,13 2,13 3,26 3,09
cizi kapital
EBIT 0,04 27,51 53,67 34,83
nakladové uroky
EBIT 3,97 0.16 0.19 0.12
celkova aktiva
vynosy 0,21 2,25 2,31 2,01
celkova aktiva
obéina aktiva 0,09 3,02 4,46 3,29
kratkodobé zavazky
INOS - 2,76 4,21 2,99
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Index INO5 spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.o.
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Graf 11: Index INOS spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o.
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle tabulky ¢. 25)

Tabulka 26: Index INOS spolecnosti LUNA PLAST a.s. (Vlastni zpracovani dle: Vyro¢ni zpravy
spole¢nosti LUNA PLAST a.s. za roky 2018-2020)

aktiva 0,13 1,51 1,46 1,50
cizi kapital
EBIT 0,04 6,54 6,51 6,73

nakladové uroky

EBIT 3,97 0.04 0.06 0.06
celkova aktiva

vynosy 0,21 1,00 0,86 0,81
celkova aktiva

obézna aktiva 0,09 2,36 2,81 2,48
kratkodobé zavazky

INOS - 1,04 1,12 1,10
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Index INO5 spolec¢nosti LUNA PLAST a.s.
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Graf 12: Index INOS spolecnosti LUNA PLAST a.s.
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle tabulky ¢. 26)

Hodnoty FRAENKISCHE CZ s.r.o. ptekracuji v kazdém roce horni hranici §edé zony,
tudiz miZeme o této spoleCnosti Fict, ze tvoii hodnotu. Nejvyssi hodnota je v roce 2018,
kdy dosahuje hodnoty 4,21. Naopak LUNA PLAST a.s. se nachazi blizko spodni
hranice v Sedé zoné€, kdy hodnota roku 2018 je 1,04, dal§im rokem 1,12 a v dalSim roce

klesne na 1,10 (viz tabulky €. 25, 26).

2.4 Zhodnoceni vysledkii finan¢ni analyzy

V nasledujici casti jsou shrnuty vysledky, ke kterym jsem se dopracoval financni

analyzou.

2.4.1 Analyza stavovych ukazateliu

V této Casti byla vyhotovena horizontalni i vertikalni analyza ucCetnich dokumentd
spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.0. a LUNA PLAST a.s. Pro kazdou byly vytvoreny
vlastni tabulky, do kterych byly zaznamenany vysledky. V prvni fadé budou shrnuty
vysledné udaje spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o.

Horizontalni analyza aktiv i pasiv zobrazuje pouze maly meziro¢ni posun, pfi¢emz mezi
lety 2018 a 2019 byl zaznamenan pokles o 1,85 % a v druhém obdobi je zde rast o 1,77
%. Aktiva a pasiva mely stejny pohyb, a tak tedy plati pravidlo aktiva = pasiva.
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Z vertikalni analyzy plyne, ze aktiva jsou slozena z 19,8 % DHM, 77,5 % OA a 2,70 %
Casového rozliseni v prvnim roce. V kone¢ném roce je podil DHM 15,8 % a OA 82,20
%. Pasiva v pocatecnim roce tvori z 53,10 % vlastni kapital a ze 46,9 % cizi zdroje.
Postupné se tyto hodnoty dostaly na 67,70 % vlastniho kapitalu a 32,30 % cizich zdroju.
Z toho plyne, Ze spoleCnost ponizila vyuziti cizich zdroji v poméru k vlastnimu
kapitalu. V posledni Casti byla proveden horizontalni analyza ziska a ztrat, kdy nas
nejvice zajimal vysledek hospodareni za Gcetni obdobi a Cisty obrat za ucetni obdobi.
Tyto hodnoty mezi prvnimi dvéma roky vzrostly o 17,60 % pro VH za tucetni obdobi
a 1,17 % pro Cisty obrat. Do roku 2020 obé tyto hodnoty rapidné klesly, kdy je VH
v poklesu 33,37 % a Cisty obrat klesl 0 7,39 %.

U spolecnosti LUNA PLAST a.s. jsem oproti spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o.
nezaznamenal téméf zadny vyrazny pokles. Aktiva i pasiva kazdym rokem rostly
v prumeéru piiblizné o 16,00 %. Z vertikalni analyzy plyne, ze aktiva jsou slozena
ze 45,30 % dlouhodobého majetku a 54,60 % obéznych aktiv na zacatku zkoumaného
obdobi a v poslednim roce tvofi dlouhodoby majetek 50 %, obézna aktiva 46,90 %
a Casové rozliSeni 3,10 %. Pasiva jsou roku 2018 tvofena nasledovné: 33,33 % vlastni
kapital, 66,30 % cizi zdroje a 0,4% Casové rozliSeni. V roce 2020 tvoii vlastni kapital
33,9 % a cizi zdroje 68,50 %. Z vysledki plyne, Zze se tyto hodnoty témeér nelisi.
Posledni tabulkou této Casti je horizontalni analyza vykazu ziskd a ztrat spolecnosti
LUNA PLAST a.s., kde mezi prvnimi dvéma lety vzrostl VH o 91,75 % a Cisty obrat
klesl 0 0,47 %. Mezi poslednimi dvéma roky ob€ hodnoty vzrostly pfiblizn€ o 5,00 %.

2.4.2 Analyza rozdilovych ukazatelu

U této analyzy se snazime zjistit, zda ma spole¢nost dostatek volného kapitalu, aby byla
schopna pokryt neplanované udalosti. K vypoctu rozdilovych ukazateli jsem vyuzil
jak manazersky, tak 1 investorsky pfistup. Hodnota u manazerského pfistupu
FRAENKISCHE CZ s.r.o. se béhem prvniho roku zvedla o vice nez 80 tisic,
ale v nasledujicim roce prisel mirny pokles, ktery presahoval pocatecni hodnotu v roce
2018. Podobna udalost probéhla i u investorského pfistupu, kdy hodnota nejdiive

vzrostla, ale v dal§im roce pfisel mirny pokles. Ob& spolecnosti dosahuji zapornych
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hodnot u vypoctu Cistych pohotovych prostiedkt, coz poukazuje na Spatnou schopnost
dostani svych zavazkl ze svych penéznich prostfedki. U LUNA PLAST a.s. nastava
u manazerského pfistupu obdobna situace jako u druhé spolecnosti, kdy hodnoty
v prvnim roce narastaji, ale vzapéti prichazi pokles. U Cistého investorského pfistupu
muiizeme pozorovat rostouci trend, kdy v roce 2019 hodnoty vzrostly o 13 320 tis. K¢

a v roce 2020 vzrostly o par tisic korun, ale porad zde byla moznost sledovat rust.

2.4.3 Analyza pomérovych ukazatelu

Ukazatele rentability slouzi k hodnoceni uspésnosti podnikani. ROA obou spole¢nosti
dosahuje kladnych hodnot, ale u spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. jsou hodnoty
v prvnich dvou sledovanych obdobi az tfikrat vyssi nez u konkurencni spoleCnosti.
Ve tfetim roce je tato hodnota témeét dvakrat vyssi. Tento veliky rozdil je zapficinén
vétsim rozdilem vysledku hospodareni po zdanéni. ROE FRAENKISCHE CZ s.r.o.
vykazuje klesajici trend, kdy hodnoty béhem sledovaného obdobi klesly az o0 9,2 %.
U LUNA PLAST as. se vyskytuji veliké vykyvy, kdy hodnoty nejdfive rapidné
stoupnou, ale nasledné ptichazi pokles o 11,53 %. ROS spolecnosti FRAENKISCHE
CZ s.r.0. dosahuje lepSich hodnot, ale u srovnavané spolecnosti prichazi kazdym rokem
rast, ktery se v poslednim sledovaném roce dostane na hodnotu 6,15. ROI
FRAENKISCHE CZ s.r.o. vykazuje klesajici trend. Béhem tfi let hodnota ukazatele této
spolecnosti klesne az o 11,07 %. ROI konkurence naopak béhem prvniho roku vzroste

07,37 %, ale v roce dal§im mimné klesa.

Ukazatel okamzité likvidity spolecnosti LUNA PLAST a.ss. se pohybuje
v doporuceném rozmezi béhem celého sledovaného obdobi, coz nam vypovida
o efektivnim hospodafeni dané spole¢nost. Naopak spolecnost FRAENKISCHE CZ
s.r.0. se vtomto rozmezi nachéazela pouze v prvnim roce s hodnotou 0,29. V dal§ich
letech hodnoty klesly pod spodni mez tohoto rozmezi a to hlavné kvuli vyraznému
poklesu pohotovych platebnich prostiedki. Pohotova likvidita FRAENKISCHE CZ
s.r.o. pfesahuje ve vSech letech horni mez doporuCovanych hodnot, coz poukazuje
na veliky objem obéznych aktiv ve formé pohotovych prostiedkl, které spoleCnosti
pfinaseji minimalni, nebo dokonce zadny urok. Konkurencni spolecnost se pohybuje

ve vSech trech letech pod hranici spodni meze doporuovanych hodnot. V roce 2020
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dosahla hodnota pohotové likvidity 0,99, coz bylo nejblize doporucené hodnoté.
Hodnoty bézné likvidity LUNA PLAST a.s. dosahuji doporu¢enych hodnot v roce
2018 a 2020, mezi témito lety je hodnota o 0,31 vy3$si nez horni mez hodnoty
doporucené. FRAENKISCHE CZ s.r.o. pfesahuje ve vSech tfech letech tuto mez.
Nejblize byl v roce 2018 a to s hodnotou 3,02.

V nasledujici tabulce se nachazi hodnoty likvidity dosazené obéma spoleCnostmi
v porovnani s hodnotami odvétvového priméru. Jak je na prvni pohled mozné vidét,
tak FRAENKISCHE CZ s.r.o. dosahuje lepsich vysledka nez konkuren¢ni spolecnost.
Pouze u hodnot okamzité likvidity dosahuje LUNA PLAST a.s. lepSich hodnot.
U naésledujicich hodnot likvidit dosahuje spole¢nost FRAENKISCHE CZ s.r.0. vyrazné
lepSich vysledkd, které jsou dokonce vSechny vice nez dvakrat vys§i v porovnani

s hodnotami odvétvového priméru (viz tabulka ¢. 27).

Tabulka 27: Dosazena likvidita obou spolecnosti spolecné s odvétvovym prumérem (Zdroj: Vlastni

zpracovani)
2018 2019 2020
Okamzita FRAENKISCHE 0,29 0,15 0,07
likvidita CZ s.r.o.
L1 LUNA PLAST 0,32 0,42 0,27
a.s.
Odvétvovy 0,38 0,36 0,46
pramér
Pohotova FRAENKISCHE 1,89 2,92 3,29
likvidita CZ s.r.o.
L2 LUNA PLAST 0,64 0,92 0,99
a.s.
Odvétvovy 1,09 1,10 1,18
pramér
Bézna likvidita | FRAENKISCHE 3,02 4,46 3,29
L3 CZ s.r.o.
LUNA PLAST 2,36 2,81 2,48
a.s.
Odvétvovy 1,59 1,63 1,68
pramér

Primérné ukazatele celkové zadluzenosti spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. jsou
0,38, u konkurence je prumérna hodnota 0,67. Dopln€k tohoto ukazatele je koeficient

samofinancovani, ktery vyjadiuje ur¢itou nezavislost spole¢nosti. U spolecnosti LUNA
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PLAST a.s. muzeme pozorovat pomé€rné stabilni hodnoty, které se v fadu let méni
pouze o par setin, at’ uz smérem nahoru, nebo dold. Spolecnost FRAENKISCHE CZ
s.r.0. svou celkovou zadluzenost snizuje a naopak koeficient samofinancovani zvysuje,
coz poukazuje na fakt, ze se spoleCnost snazi svoje aktivity financovat pouze svymi
zdroji. Doba splaceni dluhi LUNA PLAST a.s. vykazuje klesajici trend, kdy béhem
sledovaného obdobi hodnoty klesly o 11,56 dni. a to kvili zvySeni provozniho cash
flow. Spole¢nost FRAENKISCHE CZ s.r.o. vykazuje znacné vykyvy. V roce 2018 byla
hodnota 3,79 let, v dal§im roce vzrostla na 7,58 let, ale v nasledujicim roce poklesla
na hodnotu 1,73 let. Tyto nerovhomérné zmény jsou zpusobeny zménou provozniho
cash flow, které v prvnim sledovaném obdobi kleslo o 73863 tisic korun

a v nasledujicim roce vzrostlo o 115 369 tisic korun.

Jak efektivné spoleCnosti hospodafi surCitymi druhy aktiv zkoumaji ukazatele
aktivity. VSeobecné je znamo, ze ¢im vyssi je hodnota obratu aktiv, tim pro spoleCnost
lépe. FRAENKISCHE CZ s.r.o. dosahuje az dvakrat vysSich hodnot,
nez je doporuCovana spodni mez. Naopak konkurenc¢ni spole¢nost dosahuje spodni
meze pouze v prvnim roce a v téch nasledujicich se pohybuji hodnoty pod doporucenou
hranici, coz znamena, Ze spolecnost disponuje neimérou vybavenosti majetkem,
ktery také neefektivné vyuziva. Hodnoty obratu zasob spolecnosti LUNA PLAST as.
se pohybovaly v rozmezi 2,63-2,87. Spolecnost FRAENKISCHE CZ s.r.0. zaznamenala
ve sledovaném obdobi hodnot 7,55-8,42. Doporucené rozmezi je 4,5-6, coz nam
vypovida o lepsi urovni likvidity zasob u FRAENKISCHE CZ s.r.o. Doba obratu
zasob by méla byt co nejnizsi. Pfi porovnani téchto hodnot mezi spole€nostmi si opét
vede 1épe FRAENKISCHE CZ s.r.0., kdy jeho primérna doba obratu zasob je 45,62
dni. Naopak spolecnost LUNA PLAST a.s. dosahuje mnohem horsich vysledka,
kdy jejich pramérna doba obratu zasob je 137,06 dni, coz je az tiikrat del§i doba.
U ukazatele doby splatnosti pohledavek vykazuji obé spolecnosti rostouci trend,
coz znaCi vé€tSi potfebu uvérd a stim spojené vyssi naklady. Nicméné si u tohoto
ukazatele vede spolecnost LUNA PLAST a.s. lépe, protoze jeji hodnoty byly vyrazné
nizsi (26,08; 40,25; 60,12) oproti spolecnost FRAENKISCHE CZ s.r.0. (63,22; 74,00;
93,63). U doby splatnosti kratkodobych zavazku tomu je naopak a hodnoty by mély
dosahovat co nejvyssich ¢isel. V idealnim pfipadé by se tyto hodnoty mély pohybovat

nad hodnotami doby splatnosti pohledavek, aby spolecnost dostala dfive zaplaceno,
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nez by musela sama platit. Bohuzel spole¢nost FRAENKISCHE CZ s.r.0. ani v jednom
roce tyto hodnoty nepfevySuje, ba naopak jsou v porovnani snimi pomérné velké
rozdily. Naopak u spole¢nosti LUNA PLAST a.s. vychazi velice pozitivni hodnoty,
kdy splatnost kratkodobych zavazkt ve sledovaném obdobi dosahuje primérné hodnoty
80,99 dni, coz je veliky rozdil oproti priméru spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o.,
ktery ¢€ini 37,81 dne.

2.4.4 Analyza soustav ukazateli

Z vypocti Altmanova indexu financniho zdravi vyplyva, Ze financni situace
spolec¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. je pfijatelnd, jelikoz se hodnoty ve vSech tfech
sledovanych letech pohybuji nad horni mezi Sedé zony. Konkurencni spole¢nost
nedosahuje tak uspokojivych vysledki. V prvnim roce prevysila hodnotu Sedé zony,
ale v nasledujicich letech do ni spadala, tudiz nedokdzeme b&hem téchto tii let
jednoznacné posoudit, zda je spoleCnost ohrozena bankrotem, nebo naopak. Béhem
vSech pozorovanych obdobi ale hodnoty klesaly, avsak od bankrotni hranice jesté¢ mély
rezervu. Pomoci indexu INOS zjistime, zda spole¢nost hodnotu vytvaii, nebo hodnotu
ni¢i. Vysledné hodnoty spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. ve vSech letech pievysuji
horni mez Sedé zony, tudiz muzeme fict, ze spoleCnost hodnotu rozhodné vytvari.
Naopak spole¢nost LUNA PLAST a.s. béhem sledovaného obdobi dosahuje hodnot
1,04; 1,12 a 1,10, které nemaji daleko od bankrotniho pasma (0,9 a nize).
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3 VLASTNI NAVRHY RESENI

V dalsi casti bakalaiské prace se budu zabyvat predlozenim navrha, které by vylepsily
finan¢ni situaci spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. Dle vyslednych hodnot

1ze konstatovat, ze financni situace se da povazovat ze chvalitebnou.

3.1 ZvySeni okamzité likvidity spolecnosti

Takzvana Achillova pata spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. je okamzita likvidita,
kterd v prvnim roce dosahovala spodni mez doporucené hodnoty, ale v nasledujicich
letech uz se nad ni nedostala. PfiCinou nizké okamzité likvidity je pifevaha
kratkodobych zavazkl, které jsou o poznani vyssi nez ty dlouhodobé. V poslednim
sledovaném roce dokonce spolecnost disponovala pouze t€mi kratkodobymi. Na nizkém
ukazateli se také podepisuje absence kratkodobého finan¢niho majetku, ktery
je ve vSech letech nulovy a také malé zastoupeni pohotovych prostiedki. Obrovské
mnozstvi aktiv tvori zasoby, které zajistuji chod spoleCnosti na trhu. Jedna z moznosti
by byla navySit své trzby, které by se promitly na vyS§Sim zisku, tim padem
by pak spoleCnost disponovala vice penéznimi prosttedky. Mé doporuceni
pro spolecnost je navySeni kratkodobého financniho majetku. Moznost navySeni
je takova, ze by FRAENKISCHE CZ s.r.o. zkusili nabidnou urcitou cast svych zasob
spole¢nostem, které podnikaji ve stejném pramyslovém odvétvi. 37,5 % obéznych aktiv
je tvoreno prave zasobami, které by bylo dobré o poznani snizit. Dal$§i moznosti by bylo
snizeni dlouhodobych pohledavek poskytnutim skonta, ¢emuz muZeme rozumét jako
procentualni snizeni ¢astky pohledavky v pfipad€, ze by zakaznici uhradili pohledavku
pred jeji lhatou splatnosti. Tyto procenta by mohla byt proménliva v ramci rychlosti
zaplaceni. Spolecnost by sice pfichazela o Cast svého piijmu, ale penézni prostredky

za piedcasné zaplaceni faktur by se mohly dfive vyuzit k financovani spolecnosti.

V nasledujici tabulce je feSena zména hodnot za obdobi 2018-2020, pokud by byly
snizeny kratkodobé zavazky o 40 % uvérovou instituci, kterd umoziuje transformaci
kratkodobych zavazkl na zavazky dlouhodobé. Je zde také zobrazen prodej 30 % zasob,
které by byly prodany spolecnostem podnikajicim v podobném priamyslovém odveétvi.
V tabulce je vyjadrena nejen zmeéna okamzité likvidity, kterd byla ve dvou letech

pod spodni hranici, ale je zde také zobrazeno to, jak se tato zména projevi i na dalSich
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typech ukazatelt likvidity:

Tabulka 28: Navrhy pro zvySeni likvidity spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. (Vlastni zpracovani
dle: Vyro¢ni zpravy spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.0. za roky 2018-2020)

Roky 2018 2019 2020
Kratkodoby finanéni majetek 0 0 0
Penézni prostredky 74 549 26 317 16 217
Kratkodoby financni majetek +

74 549 26 317 16 217
penézni prostfedky
Kratkodobé zavazky 256 539 174 078 249 222
Okamzita likvidita 0,29 0,15 0,07
Upraveno: kratkodoby financni 21082

' 96913 34212

majetek + penézni prostredky
Upraveno: Kratkodobé zavazky 153 923 104 447 149 533
Nova okamzita likvidita 0,63 0,33 0,14
Obézna aktiva 774 000 776 474 820915
Zasoby 290 249 268 546 265 928
Obézna aktiva — zasoby 483 751 507 928 554 987
Pohotova likvidita 1,89 2,92 2,23
Upraveno: Zasoby 203 174 187 982 186 150
Upraveno: Obé&znd aktiva -

570 826 588 492 634 405
zasoby
Nova pohotova likvidita 3,71 5,63 4,24
Bézna likvidita 3,02 4,46 3,29
Nova bézna likvidita 5,02 7,43 5,49
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Z tabulky vyplyva zména okamzité likvidity, ktera sice v poslednim roce nedosahla
doporucenou spodni mez, ale alespori se piiblizila kritické mezi. Na pohotové likvidité
a bézné likvidite se zvySeni zasob a snizeni kratkodobych zavazkti podepsalo témeér
dvojnasobnym navysenim hodnot v kazdém sledovaném roce.
Zavedeni takovych opatfeni je ale béh na delsi trat’ a nejde to splnit jednorazové. Pokud
by spolecnost postupné snizovala své zasoby, snazila se rozkladat své zavazky 1 mezi
ty dlouhodobé a premyslela o =zavedeni skonta pro dlouhodobé odbératele,
tak by postupem cCasu zacala vnimat vysledky, které by se praveé podepsaly na vysledku
ukazatele okamzité likvidity (viz tabulka €. 28)

3.2 Snizeni doby splatnosti pohledavek

Jako veliky problém se také projevilo pozdni placeni pohledavek, které pfilis vysokym
hodnotam prevysuje dobu splatnosti kratkodobych zavazki. To se podepisuje pozdéji
na tom, ze spoleCnost nejdiive musi zaplatit svym odbératelim, ale az pozdéji dostane
zaplaceno od svych zakazniki. Divodem pozdniho zaplaceni pohledavek ze strany
poptavajiciho je pozdni placeni jejich odbérateli, tzv. pfeneseni platebni neschopnosti.
Dalsi pri¢inou muze byt nedostatek vzajemné komunikace mezi zakazniky. V tomto
ptipadé by bylo dobré doporucit novy systém fizeni pohledavek. Samotné fizeni
pohledavek obsahuje =zajiSténi, evidenci spravovani a pii nejhor§im vymahani
jednotlivych pohledavek. Jako zakladni cil tohoto systému je prijeti plateb ve lhaté
splatnosti. Systém by bylo mozné vytvofit bez vynalozeni jakychkoliv nakladl navic.
Stacilo by pouze zavést postup, ktery by vedl od evidence zékaznika az po sledovani
jeho platebni schopnosti. Jako prevenci pozdniho splaceni by bylo vhodné zavést skonto
za diivejsi placeni, nebo pfi diivéj§im placenim motivovat odbératele slevou na pristi
nakup, kterd by byla odvozena od vySe objemu objednavky. Pokud by i po téchto
zavedenych krocich prichazely platby stadle pozd€, nebylo by od véci doporudit
spolec¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. zavedeni zalohové platby po uzavieni smlouvy,

nebo zavedeni platby pfi pfevzeti, nebo odeslani zasilky.
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ZAVER

Cilem mé prace bylo zhodnotit finanéni situaci spolecnosti FRAENKISCHE CZ s.r.o.
za obdobi 2018 az 2020 pomoci ukazatelti finan¢ni analyzy, porovnat vysledné hodnoty
s konkurencni spole¢nosti LUNA PLAST a.s. a nasledné podat navrhy a doporuceni,

které by vylepsily soucasny stav hospodateni. Data ke zpracovani financni analyzy byla

Cerpany z vyrocnich zprav obou spolecnosti.

Bakalarska prace byla rozdelena do tfi hlavnich kapitol. V prvni Casti byly vysvétleny

teoretické pojmy a predstaveny jednotlivé ukazatele s jejich doporucenymi hodnotami.

V analytické Casti byly predstaveny spole¢nosti FRAENKISCHE CZ s.r.o. a LUNA
PLAST a.s., na kterych byly provadény vybrané metody finan¢ni analyzy. Konkrétné
se finan¢ni analyza zabyvala analyzou stavovych ukazateli, kde byla provedena
horizontalni a vertikalni analyza. Nasledovala analyza rozdilovych ukazateld,
ve kterych byl zahrnut Cisty pracovni kapital a Cisté pohotové prostiedky. Nejrozsahlejsi
Casti byla analyza pomérovych ukazatelG obsahujici ukazatele rentability, likvidity,
aktivity a zadluzenosti. Analyza soustav ukazatelti zahrnujici Altmantv index a Index
INO5 byla posledni c¢asti analyzy financni situace. Zjis§téna data byla shrnuta

v konecném hodnoceni financni situace, ze kterého vychazi nizka okamzita likvidita.

V zavérecné Casti byly zkonstruovany vlastni navrhy vytvorené na zakladé vysledka
vychazejici z predeslé Casti, které by vedly ke zlepSeni prosperity spole¢nosti. Prvni
navrh se tykal zvySeni okamzité likvidity, kterého je mozné dosahnout prodanim urcité
Casti zasob a rozlozenim zavazki mezi zavazky kratkodobé a dlouhodobé. Druhé
doporuceni bylo zavedeni systému, diky kterému by spole¢nost dostavala zaplaceno

diive, nez by musela svym odbératelim platit sama.
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Priloha 1: Rozvaha

Rozvaha — hodnoty v tis. KC

Aktiva 2018 FR 2019 FR 2020 FR 2018 LP 2019 LP 2020 LP
SOUCET AKTIV 998 585 980 055 997 420 133 649 162 464 179 842
DM 197 262 179 669 157 770 60 493 76718 89 907
Dlouhodoby hmotny majetek 194 045 177 034 156 222 60 394 76 600 89 808
Dlouhodoby nehmotny majetek 3217 2635 1548 99 99 98
Dlouhodoby finan¢ni majetek - - - 0 20 0
OA 774 000 776 474 820915 73 028 85 385 84 310
Zasoby 290 249 268 546 265928 53 045 57 368 50 738
Dlouhodobé pohledavky 13 837 16777 16 622 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 395 365 464 834 522 148 10 088 15537 24 309
Kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0 0
Penéini prostiedky 74 549 26317 16217 9895 12 480 9263
Casové rozliseni aktiv 27 323 23912 18 735 128 361 5625

Pasiva 2018 FR 2019 FR 2020 FR 2018 LP 2019 LP 2020 LP
SOUCET PASIV 998 585 980 055 997 420 133 649 162 464 174 842
VK 529 985 678 991 675 003 44 549 50719 59 336
Zakladni kapital 200 200 200 25 004 25004 25 004
Kapitalové fondy 324 665 324 665 324 665 0 0 0
Fondy ze zisku - - - 678 851 1066
Vysledek hospodareni minulych let 78 415 205 119 250 866 14 462 16417 24 313
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 126 705 149 007 99272 4 405 8 447 8953
cz 468 600 301 064 322 417 88 629 111 467 119 804
Rezervy 79 639 82256 73195 0 0 0
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Dlouhodobé zavazky 132 368 44730 0 57 638 81112 85 748

Kratkodobé zavazky 256 539 174 078 249 222 30991 30355 34 056
Casové rozliseni - . . 471 278 702
Ptiloha 2: Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat — hodnoty v tis. KC
2018 FR 2019 FR 2020 FR 2018 LP 2019 LP 2020 LP

Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 1916 237 1939397 1660373 134 397 135 065 141211
Trzby za prodej zbozi 335041 322071 347 163 4875 3915 4 358
Vykonova spotfeba 1679202 1623297 1497 801 109 416 97 605 92297
Osobni naklady 377 349 401 435 403 622 15 439 17 947 18 677
Mzdové naklady 270879 287922 289719 11 258 13029 14 238
Nakladové uroky 5644 3421 3531 860 1558 1649
Upravy hodnot v provozni oblasti 37476 58 133 41704 7492 11586 7 205
Provozni VH 161 416 199 786 103 799 6 838 9 206 14 681
Financ¢ni VH -6 159 19 200 -16 166 -1216 931 -3 582
VH pfed zdanénim 155 257 183 620 122 999 5622 10137 11099
Dan z pfijmu 28 552 34613 23727 1217 1690 2 146
VH za ucetni obdobi 126 705 149 007 99 272 4 405 8 447 8953
Cisty obrat za téetni obdobi 2 358 496 2386119 2 209 561 142 975 142 292 149 416
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Pfiloha 3: Vykaz o penéznich tocich

Vykaz o penéznich tocich — hodnoty v tis. KC

2018 FR 2019 FR 2020 FR 2018 LP 2019 LP 2020 LP
Stav PP a PE na zacatku UO 71324 74 549 26317 3792 9 895 12 480
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim a zménami
vlastniho kapitlu 200 566 237 119 139 027 13 838 21402 19333
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim

102 715 28 852 144 221 4 660 10568 16 052
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 68 535 -7 998 117 910 2719 9 100 12 705
Cisty penéZni tok z investi¢ni ¢innosti -65 310 -40 234 -24 750 -13 637 -27 712 -20222
Cisty penézni tok z finanéni ¢innosti - - -103 260 17 021 21197 4 300
Cisté zvy$eni/snizeni penéinich prostfedkd 3225 -48 232 -10 100 6 103 2585 -3217
Stav PP a PE na konci UO 74 549 26 317 16 217 9 895 12 480 9263
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