Jiho&eska univerzita v Ceskych Bud&jovicich
Fakulta ekonomicka

Katedra regionalniho managementu

Bakalarska prace

Etické financovani, ucast na lokalnim
financovani v Evropé a moznost

uplatnéni v CR

Vypracoval: Antonin Horcica
Vedouci prace: doc. Ing. Eva Cudlinova

Ceské Budéjovice 2017






JIHOCESKA UNIVERZITA V CESKYCH BUDEJOVICICH
Fakulta ekonomicka
Akademicky rok: 2015/2016

ZADANI BAKALARSKE PRACE

(PROJEKTU, UMELECKEHO DiLA, UMELECKEHO VYKONU)

Jméno a piijmeni: Ing. Antonin Hor¢ica

Osobni ¢islo: E14559

Studijni program: ~ B6202 Hospodarska politika a sprava

Studijni obor: Strukturalni politika EU pro vefejnou spravu

Nazev tématu: Etické financovani, acast na lokalnim financovani v Evropé a

moZnost uplatnéni v CR

Zadavaci katedra: ~ Katedra regionalniho managementu

Zasady pro vypracovani
Cil prace:

Bakalatské prace bude zamétfena na vymezeni pojmu etické financovani, jeho historii a
trendy, a na zmapovani jeho aplikace v Evropé€. Dal§im cilem bude ziskat informace o
fungovani etickych bank plsobicich v Evropé, zjistit informace o jejich historii, oblas-
tech pisobeni, zamé&feni a néstrojich, podle kterych hodnoti svou ¢innost. Na zakladé
ziskanych poznatkil ze zahraniéi pFistoupit k mapovani situace v CR, provéfit existuji
priklady etického financovani a zhodnotit podminky jejich plisobeni.

Metodika prace:

1. Studium odborné literatury zamétené na problematiku etického financovani
2. Popis uplatnéni etického financovani v lokalnich ekonomikach na ptikladech
v Evropé¢, jeho historie a trendi.

3. Analyza fungovani vybranych etickych bank v Evropé

4. Analyza situace v CR v oblasti etického financovani

5. Zhodnoceni podminek pro uplatnéni etického financovani v CR

6. Navrhy a opatieni pro zlepSeni situace

Ramcova osnova:

1. Uvod, 2. Literarni reserse, 3. Cil a metodika, 4. ReSeni problematiky, 5. Provedeni
analyzy, 6. Zavér, 7. Resumé, 8. Pouzita literatura, 9. Pfilohy



Rozsah grafickych praci: dle potieby
Rozsah pracovni zpravy: 40 — 50 stran
Forma zpracovani bakalatské prace: tisténa

Seznam odborné literatury:

1. FERGUSON, N. (2011). Vzestup penéz: finan¢ni déjiny svéta. Vyd. 1. Praha:
Argo.

2. GLOBAL ALLIANCE FOR BANKING ON VALUES: Strong, Sraightforward
and Sustainable Banking [online] March 2012. Dostupné z:
http://www.gabv.org/wp-content/uploads/Full-Report-GABV-vad.pdf

3. GLOBAL ALLIANCE FOR BANKING ON VALUES: Real Banking for the
Real Economy: Comparing Sustainable Bank Performance with the Largest Banks
in the World. Oktober 2013. Dostupné z: http://www.gabv.org/wp-
content/uploads/New-13-5923 GABV_report_Washington_07mvd1.pdf

4. JOHANISOVA, N. (2008). Kde penize jsou sluZebnikem, nikoliv panem: vypra-
vy za ekonomikou pratelskou prirodé a ¢lovéku. Vyd. 1. Volary: Stehlik.

5. NOVACEK, P. (2011). UdrZitelny rozvoj. 2. vyd. Olomouc: Univerzita Palacké-
ho v Olomouci.

6. PRIEG, L., GREENHAM, T. (2012). Banky ve vlastnictvi klientt - Vyhody roz-
manitého finan¢niho sektoru. [online] Praha: Glopolis. Dostupné z:
http://glopolis.org/cs/clanky/studie-banky-ve-vlastnictviklientu/

7. WEBER, O. (2011). Social Banks and the future of sustainable finance. Eds.
Weber, O. & Remer, S., New York, NY: Routledge.

Vedouci bakalatské prace: doc. Ing. Eva Cudlinova

Katedra regionalniho managementu

Datum zadani bakalai'ské prace: 25. ledna 2016
Datum odevzdani bakalatské prace: 14. dubna 2017
L.S.
doc. Ing. Ladislav Rolinek, Ph.D. doc. Ing. Eva Cudlinova
dékan vedouci katedry

V Ceskych Budgjovicich dne 11. biezna 2016



ProhlaSuji, Ze svoji bakalai'skou praci jsem vypracoval samostatné pouze s pouZitim

pramentl a literatury uvedenych v seznamu citované literatury.

ProhlaSuji, Ze v souladu s § 47 zakona &. 111/1998 Sb. v platném znéni souhlasim se
zvefejnénim své bakalaiské prace, a to - v nezkracené podobé&/v ipravé vzniklé vypus-
ténim vyznacenych ¢asti archivovanych Ekonomickou fakultou - elektronickou cestou
ve vefejné piistupné ¢asti databaze STAG provozované Jiho¢eskou univerzitou v Ces-
kych Budgjovicich na jejich internetovych strankach, a to se zachovanim mého autor-
ského préva k odevzdanému textu této kvalifikadni prace. Souhlasim déle s tim, aby
toutéZ elektronickou cestou byly v souladu s uvedenym ustanovenim zakona &.
111/1998 Sb. zvefejnény posudky skolitele a oponentti prace i zaznam o priib&hu a vy-
sledku obhajoby kvalifikaéni prace. RovnéZ souhlasim s porovnanim textu mé kvalifi-
ka¢ni prace s databazi kvalifikaénich praci Theses.cz provozovanou Narodnim regis-

trem vysokoSkolskych kvalifika¢nich praci a systémem na odhalovani plagiati.

Datum : Podpis studenta
184 Jor? p LE

%/;/W







Podékovani.

Chtél bych pod€kovat své vedouci bakalatské prace doc. Ing. Evé Cudlinové za odborné

vedeni, za pomoc a rady pfi zpracovani této prace.


https://formatovani-dokumentu.cz/navod/bakalarska-prace




Obsah

1 Uvod

2 Literarni reSerse

2.1 Vymezeni pojmu etickd finan¢ni instituce

2.2 Historicka uloha finan¢nich instituci

2.3 Stru¢na historie etické¢ho bankovnictvi

2.3.1 Struktura prvnich bank ve stiedoveéku

2.3.2 Rozkvét bankovnictvi v 15. Stoleti

2.3.3 Instituce Monti di Pieta v Italii

2.3.4 Historie socialnich bank v 18., 19. a 20. stoleti
2.3.5 Soucasna historie socialnich bank

2.4 Etické financni instituce v Evrop¢ a ve svété

2.5 Historie etickych finanénich instituci na tzemi CR
2.6 Co je moderni etické financovani

3 Cil a metodika

3.1 Cil prace

3.2 Metodika

3.3 Hypotézy

4 ReSeni problematiky

4.1 Ptehled etickych finan¢nich instituci v Evropé

4.2 Hlavni typy a oblasti zaméfeni etickych finan¢nich instituci

5 Provedeni analyzy

5.1 Lokalizace etickych finan¢nich instituci v Evropé
5.2 Formy etickych finan¢nich instituci v Evropé

5.3 Oblasti pisobeni etickych finan¢nich instituci

5.4 Hlavni predstavitelé etického financovani v Evropé
5.5 Analyza vybranych etickych bank

5.6 Porovnani etickych a konvenénich bank

5.7 Zkusenosti piedstaviteld etickych bank

5.8 Podminky pro vznik etické banky v CR

5.9 Situace Vv oblasti etického financovani v CR

5.10 Navrh postupu pro zalozeni etické finan¢ni instituce

11
12
12
17
18
19
20
20
21
23
24
27
28
30
30
30
31
32
32
32
37
37
38
39
40
41
42
47
50
51
53



6 Vysledky

6.1 Prehled vysledka

6.2 Navrhy a doporuceni

7 Resumé

8 Pouzita literatura a internetové zdroje
8.1 Literatura

8.2 Internetové odkazy

8.3 Piehled odkazli na weby etickych financnich instituci

8.4 Prehled odkazli na organizace sdruzujici instituce zabyvajici se etickym

financovanim
9 Piilohy
9.1 Ptehled tabulek
9.2 Ptehled grafu
9.3 Piehled schémat

10

55
55
S7
58
60
60
62
64

67
68
68
68
68



1 Uvod

Tato bakalai'ska prace se vénuje vymezeni pojmu etické financovani se zamétenim na
jeho historii a trendy v porovnani s klasickymi finan¢nimi institucemi pusobicimi v Ev-
ropé. Mapuje pusobeni etickych finan¢nich instituci v Evropé, podava pichled o jejich
formach a oblastech plisobeni, pfedevsim pfi financovani projektl v socialni oblasti a na

ochranu Zivotniho prostfedi.

Soucasti prace je porovnani etickych finan¢nich instituci s konven¢nimi a hodnoceni
jejich mozného ptisobeni jakoZzto stabiliza¢niho prvku ve finan¢nim systému. V zavéru
je pak provedeno posouzeni vhodnosti podminek pro moznost piisobeni etickych fi-
nanénich instituci v Ceské republice. Pii zpracovani prace byla vyuzZita zjiiténi ziskana
nejen z literatury, ale i z ptimych kontaktt s pfedstaviteli vybranych etickych finanénich
instituci. Déle bylo ¢erpano ze zkuSenosti Z neuspéSného pokusu o zalozeni prvni etické
finanéni instituce v Ceské republice. Na zavér byla navrzena doporuéeni pro postup pfi

zaloZzeni etické financ¢ni instituce.
V préci byly pouzity jak piivodni ¢eské prace, tak zahrani¢ni zdroje zamétené na pro-
blematiku etickych finan¢nich instituci. Takto ziskané informace byly doplnény o in-

formace samotnych finan¢nich instituci, a jejich mezinarodnich sdruzeni, ziskané

z internetovych zdroju a z ptimé komunikace s nimi.
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2. Literarni reSerse
2.1 Vymezeni pojmu eticka finanéni instituce

Ur¢it jednoznacné vymezeni pojmu etické financovani neni snadné, stejné tak neni
snadné vymezit pojem eticka finan¢ni instituce. Mizeme si pomoci definici slov napf. z
Akademického slovniku cizich slov (ASCS), kde je pro pojem etika uvedeno, Ze se jed-
na o ,,nauku o mravnosti, o piivodu a podstaté moralniho védomi a jednani* nebo

V druhém vyznamu 0 ,,soustavu mravnich zasad, moralku, mravnost® (“Internetova ja-
zykova priruc¢ka: ASCS. Etika”), a slovo eticky je pak uvedeno jako ,, vyhovujici poza-
davkim etiky, mravni, moralni, mravoucny “. (“Internetova jazykova ptirucka: ASCS.

Eticky”)

O financovani se v Akademickém slovniku cizich slov (ASCS) docteme, Ze se jedna o
»Ziskavani a pouzivani penéznich prostredkii k zajisténi chodu nebo rozvoje riiznych
ekonomickych sfér*. (“Internetova jazykova ptirucka: ASCS. Financovani”) Pro srov-
nani jes$té uvadim vysvétleni slova finan¢nictvi, kdy se jedna 0 ,,soubor zarizent, o néz
se opird financni hospodarstvi statu, financni sprava a véda, penéznictvi“. (“Internetova
jazykova ptirucka: ASCS. Finan¢nictvi”) Instituce je pak uvedena jako ,,zrizeni, zarize-
ni, ustav, organ‘ nebo ,,souhrn vztahit mezi lidmi upraveny pravnimi normami“. (“In-

ternetova jazykova ptirucka: ASCS. Finan¢nictvi™)

Finan¢ni instituce pisobi podle publikace Bankovnictvi v teorii a praxi jako finan¢ni
zprostiedkovatelé tak, ze ,, shromazduji volné penézni prostiedky za uicelem dalsiho po-
uziti na uvery, investice do cennych papirii, zajistuji platebni styk, ovliviiuji mnoZstvi
penéz v ekonomice, atd. “. Dale jsou zde jako hlavni finan¢ni zprostiedkovatelé (institu-
ce) uvedeny: ,,depozitni instituce (banky): komercni banky, stavebni sporitelny, druz-
stevni zalozny; smluvné sporici instituce: pojistovny, podilové fondy, fondy penézniho
trhu; ostatni financni instituce: hypotecni banky, leasingové spolecnosti, faktoringové

spolecnosti“ (Mejstiik, Pecena, & Teply, 2014, str. 48)

Z vySe uvedeného by tedy bylo mozné odvodit, Ze etické financovani se zabyva ziska-
vanim finan¢nich prostfedki mravnym zplisobem a uzivanim ziskanych prosttedkii po-
dobnym zplsobem. Snazi se tedy provozovat své aktivity tak, aby vyhovovaly poZza-

davkam etiky.

V posledni dobé¢ se pojmy etika a eticky vyskytuji také v podnikatelské oblasti ve spo-

jeni s terminy podnikatelska etika a etika v podnikani. Vznikaji etické kodexy nebo
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etické zavazky jako soucasti firemnich politik a strategii. Dytrt ve své knize Etika v
podnikatelském prostredi (Dytrt, 2006) rozebira, jak pojmu etika rozumi podnikatelské
prostiedi, jak se projevuje v manazerské praxi, jak pronika do podnikové kultury a jak
firmy uplatiiuji socialni odpovédnost organizace (Corporate social rosponsibility). Casto
se v8ak uziti pojmu etika zuzuje jen na chovani pracovnikti a manazera firmy a komu-

nikaci uvnitf firmy.

Tématem ctiky v podnikatelské prostiedi se zabyva i Putnova a Seknicka v knize Etické
Fizeni ve firmé: nastroje a metody: eticky a socialni audit, kteii podnikatelskou etiku
definuji jako ,,Profesni, aplikovanou, normativni etiku “, K tomu jesté uvadéji definici
Bohaté ,,V podnikatelské etice jde o reflexi etickych principii do veskerych podnikatel-
skych cinnosti, zahrnujicich individudlni a korporativni hodnoty*. (Putnova, & Sekni¢-

ka, 2007, str. 15)

Tyto projevy podnikatelskych subjektti vyustuji ve snahu standardizovat ,,etické fizeni‘
ve firmach ve form¢ mezinarodné uznavanych standardi, jako je naptiklad standard pro
provadéni socialnich auditt SMETA neziskové organizace SEDEX (“Sedex: Supplier
Ethical Data Exchange”). Podobné Ize uvést standard SA8000 (“Social Accountability
International: SA8000 Standard”). Podle téchto mezinarodn¢ uznavanych standardut se
pak firmy, podobné jako u systému fizeni, nechavaji auditovat a certifikovat nezavisly-

mi organizacemi.

Vyse uvedeny firemni pohled ndm sice vysvétluje uplatnéni etickych a socidlnich
aspektt pfi fizeni firem, pomoci kterych lze pasobit na vytvafeni pozitivniho prostiedi
ve firm¢. To je ¢asto doprovazeno snahami 0 uplatnéni socilni a ekologické odpovéd-
nosti, a to nejen na vnitrofiremni klima, ale i ve vztahu ke konkurenceschopnosti firmy.
(Putnova, & Seknicka, 2007) Urcité vsak stoji zato zde uvést, Ze soucasti téchto zavaz-
ki v socialné a eticky odpovédné firmé mize byt finanéni sponzoring zaméstnaneckych
(sportovni a kulturni aktivity, Zivotni pojisténi, apod.) a lokalnich aktivit (kulturni akce,
festivaly, dotace pro chranéné oblasti piirody) nebo vlastni organizace kulturnich aktivit
(vystavy na pracovisti). Dokonce zde lze nalézt i podporu mistnich podnikatelskych ak-
tivit pii zadavani zakazek naptiklad firmam zaméstnavajicim pracovniky s omezenou
pracovni schopnosti apod. Vice informaci k tématu spolecenské odpovédnosti firem I1ze
najit napf. na webu Asociace spole¢enské odpovédnosti, o.p.s. , kde jsou uvedeny i od-

kazy na podnikové zpravy CSR, ve kterych je mozné nalézt fadu dalsich ptiklad ,,etic-
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kého sponzoringu® firem a uzitecné odkazy na dal$i zdroje informaci k této tématice.

(““Asociace spolecenské odpoveédnosti™)

Toto uplatnéni etiky v podnikani je specifickym projevem spolecenské odpoveédnosti,
ale piili§ nepomaha ve vymezeni pojmu etického financovani. Vyse uvedené informace
netesi otdzku vzniku a existence finan¢nich instituci, které samy sebe nazyvaji etické
nebo také socialni, udrzitelné, alternativni, solidarni apod. Pro pochopeni rozdilu mezi
klasickym podnikem a etickym pfistupem k podnikani a tedy podnikem, ktery lze za
takovy povazovat, se muzeme obratit napiiklad k Johanisové, ktera ve své knize Kde
penize jsou sluzebnikem, nikoliv panem uvadi, ze klasicky podnik podle modelu doko-
nalé konkurence ,, vyviji ¢innost, aby vydélal penize “, oproti tomu ,, socidlni podnik ...
poradi diilezitosti prevraci — vydélava, aby mohl vyvijet cinnost, ktera ma pro néj a jeho
okoli néjaky smysl. Penize se tak nenapadné méni z pana ve sluzebnika, z cile

V prostiedek. ** (Johanisova, 2008, str. 97).

V této souvislosti je potfeba zminit i trzni logiku piijcovani penéz na drobnou podnika-
telskou Cinnost. Zainteresovanost standardnich bank je takova, ze jak uvadi Johanisova,
banky ,.,radéji pujcuji bohatym na velké projekty nez chudym na malé projekty ““. Divo-
dem je, ze u malych projektt casto chybi ruceni, a sou¢asné ma banka nizsi zisk, proto-
ze u velkych projektd ma relativné niz$i administrativni, resp. provozni naklady. (Joha-

nisova, 2008, str. 18).

Johanisova ve své knize také uvadi ptiklady riiznych forem pijcovani na malé a mistni

projekty, jak téch, ktefi pijcuji, tak té€ch, ktefi si pdjcuji pro mistni potiebu, jako pujco-
vani bez Groku nebo druzstevni formy financovani. Dale popisuje ptiklady ze svého po-
bytu ve Velké Britanii, naptiklad zaloZeni a pusobeni uvérového druzstva v Glastonbu-

ry. Piikladem podobného typu instituce pisobici v CR je tivérové druzstvo Chot&bof.

Vyse uvedeny princip smysluplného vyuziti penéz lze aplikovat i na finanéni instituce,
jak je uvedeno ve studii Priega a Greenhama Banky ve viastnictvi klientii (Prieg, & Gre-
enham, 2012). Banky, které jsou ve vlastnictvi klienti maji jak socialni, tak finan¢ni
cile a ptispivaji k finan¢ni stabilité, mistnimu hospodarskému rozvoji, uvérovani podni-
ku a lepsi dostupnosti finan¢nich sluzeb. Na rozdil od klasickych finan¢nich Gstavi, je-
jichz cilem je maximalizace hodnoty pro akcionare, je jejich spoleCnym cilem vytvofit
hodnotu pro zainteresované instituce a osoby, nikoli pouze pro akcionate. V ramci této

studie byly nalezeny ¢tyti hlavni skupiny finan¢nich Gstavii ve vlastnictvi klientt: druz-
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stevni banky, druzstevni zalozny, komunitni rozvojové finan¢ni instituce a spofitelny
vetejné sluzby. Tyto finan¢ni instituce maji pozitivni vliv na financni stabilitu, a to diky
opatrn€jSimu pristupu k bilanci a rozvoji poskytovani vérti v dobé€ po finan¢ni krizi.

Studie zaroven upozoriiuje na to, Ze jejich riist je omezovan nedostatkem kapitalu.

Ani tato studie vSak nepostihuje vSechny aspekty pojmu etické financovani. Zahrnuje
Ctyti dilezité typy finanénich instituci, které pracuji na druzstevni a komunitni bazi. Po-

stihuje tedy sice vyznamny, ale nikoliv tplny obsah a rozsah pojmu etické financovani.

Podle Reiglové (Reiglova, 2009) 1ze do etického finan¢nictvi zafadit rizné alternativni
ptistupy, které jej rozsifuji o n¢jaky eticky aspekt. Ten zahrnuje rizné formy komunit-
niho a vzajemného bankovnictvi, (v€etné druzstevnictvi, jak uvedeno vyse u Priegla a
Greenhama), ale také mikrofinance, etické investovani, lze sem zatadit i angazované
akcionafstvi a etické pojistovnictvi. Déle uvadi, ze mezi ,,eticka“ patii hlavné socialni a

environmentalni témata.

Pro fundovangjsi vysvétleni pojmu etické financovani se miizeme obratit na Webera a
Remera, ktefi ve své knize Social Banks and the Future of Sustainable Finance (Weber,
& Remer, 2011), kterou lze povazovat za jednu z mala, pokud ne za jedinou systematic-
kou publikaci vénovanou tématice socialniho a etického bankovnictvi. Autofi ve své
publikaci pouzivaji misto etické termin socialni bankovnictvi nebo v Sir§im smyslu fi-
nancovani. V textu vSak €asto dochazi k zdméné jednotlivych pojmtl a sami autofi uva-
dé&ji, Ze je velmi obtizné najit spravnou definici a také to, Ze fada autorl praci z této ob-
lasti trva dusledné na tom, aby se pojmy jako socialni, eticky, udrzitelny navzajem ne-
zamé&novaly, a jini autofi zase naopak tvrdi, Ze pojmy jako socialni, eticky a udrzitelny

jsou zaménitelné.

V knize Webera a Remera se vyskytuje pojem udrzitelnost, ktery se stava dal§im aspek-
tem spojenym s etickym financovanim. Tento pojem se pouziva od roku 1987, kdy se
poprvé pojem udrzitelny rozvoj (sustainable development) objevil ve zpravé komise
OSN pro Zivotni prostiedi Nase spolecnd budoucnost, jak uvadi Novacek ve své knize
Udrzitelny rozvoj (Novacek, 2010). Anglicky vyraz sustainable se dnes pteklada jako
udrzitelny nebo také trvale udrzitelny. Ve zpraveé komise OSN se v roce 1987 udrzitelny
rozvoj definuje jako: ,, Takovy rozvoj, ktery uspokojuje potreby soucasnosti bez ohrozeni

potreb budoucich generaci uspokojovat své viastni potreby. “ a dale je definice rozvede-

vvvvv
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udrzitelného rozvoje zamérend na prosazovani harmonie mezi lidskymi bytostmi a mezi
lidstvem a prirodou. “ Novacek tuto definici povazuje za dosti vagni a jako mozny zdroj
neshod ji proto dopliiuje ve své knize o fadu dalSich definic a interpretaci. Z nich pokla-
da za vyznamnou definici Evropského parlamentu, kde ,, UdrZitelny rozvoj je takovy,
ktery prinasi zlepsovani zZivotni urovné a blahobytu lidi v mezich kapacity ekosystémii
pri zachovani prirodnich hodnot a biologicke rozmanitosti pro soucasné a pristi gene-
race ‘. Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (OECD) pak udrzitelny rozvoj
definuje jako ,,dynamickou rovnovahu mezi ekonomickymi, socidlnimi a environmental-
nimi aspekty vyvoje v podminkdch globalizace, resp. jako ekonomicky efektivnz, socidlné
unosny a environmentalné setrny rozvoj ve vsech oborech lidskeé ¢innosti “. (Novacek,
2010, str. 216 -220)

Z uvedenych definic miizeme odvodit, a aplikovat na problematiku etického financova-
ni, ze udrzitelnost je prvek, ktery zde ma své opodstatnéni a ma smysl se jim zabyvat.

Etické a udrzitelné se vzajemné dopliuji.

Weber a Remer se ve své knize pii zdtivodnéni toho, pro¢ neexistuje jasna definice at’
uz socialniho ¢i etického bankovnictvi, odvolavaji na Franse de Clerka, spoluzakladate-
le Triodos Bank, jedné z nejuspésnéjsich etickych bank, ktery dosel k zavéru, Ze neexis-
tuje jasna definice socialniho bankovnictvi proto, ze : ,, Socidlni, etické, alternativni,
udrzitelné rozvojové a solidaritni bankovnictvi a finance jsou oznaceni, kterd se v sou-
casné dobé pouzivaji k vyjadieni konkrétnich zpiisobii prace s penézi zaloZené na nefi-
nancnim uvazovani. Presna a jednotna definice téchto typii financovani jako takovych
neni k dispozici, a z ditvodu riznych tradic, z nichz aktéri etického financovani vzesli,

snad ani neni mozna. (de Clerck, 2009) “ (Weber, & Remer, 2011, str. 34).

Weber a Remer s de Clerkovym zavérem souhlasi. K tomu jesté dopliuji vyjadieni
Jamese Nivena z aliance Global Alliance for Banking on Values (GABV) o pfimém do-
padu uvéra a investic, které slouzi lidem, zivotnimu prostiedi a podporuji kulturu, ¢imz
ukazuji, Ze je odlisny pfistup k bankovnictvi mozny a nutny, a ze tento pfistup muze pu-
sobit nepiimo i na ostatni a mutize se stat soucasti diskusi o budoucnosti tohoto finanéni-

ho odvétvi.

Z uvedenych ruznych pfistupt 1ze shrnout, Ze se v souvislosti s etickym financovanim
vyskytuji nejen pojmy socialni, etické, ale 1 alternativni, solidarni a udrziteln€ rozvojo-

VeE.
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V névaznosti na De Clerka a Nivena pak navrhuji Weber a Remer definovat socialni
bankovnictvi jako “Bankovnictvi, jehoz cilem je mit pozitivni dopad na lidi, Zivotni pro-
stredi a kulturu prostrednictvim bankovnich nastroju, tj. sporicich ucti, pujcek, investic

a dalsi bankovnich produktii a sluzeb . (Weber, & Remer, 2011,, str. 34).

Ve svych dalSich uvahach a komentatich se budu drzet tohoto konceptu, protoze mam
zajem, co nevice se blizit poznatklim z praxe etického financovani, byt’ si uvédomuji
nezbytnost teoretickych vychodisek a sami autofi volaji ve své knize po teoretickém a

defini¢nim zakotveni, které by zastifeSovalo tématiku etického financovani.

2.2 Historicka uloha financ¢nich instituci

Pokud se chceme vyznat v dnesni slozité soustavé finan¢nich instituci a poznat Glohu a
misto etickych finan¢nich instituci je nezbytné podivat se na historii vzniku a ptivodu

klasickych a etickych finan¢nich instituci.

Vznikem a vyvojem finan¢nich systémi se zabyval Fergusson v knize Vzestup penéz:
financni déjiny sveta (Ferguson, 2011), kde popisuje historii jednotlivych slozek mo-
derniho finan¢niho systému. Postupné se zde miizeme seznamit s pocatky penéz a tve-
ru, jit po stopach dluhopisti a obchodovani s cennymi papiry. Déle nas seznamuje

s pfibéhem pojisténi, s trhem nemovitosti, vznikem a padem a novym vzestupem mezi-

narodnich financi.

Muzeme tak dosledovat zrod italského bankovniho systému ve 14. stoleti, ktery se stal
vzorem pro jeho pokracovatele v 17. stoleti, pro Nizozemce (Amsterodamska sménna
banka) a Angli¢any (Bank of England), ale také pro Svédy (Riksbank). Postupné vzni-
kaly dalsi inovace v oblasti bankovnictvi, az se objevily pfedchiidkyné dnesnich cen-

tralnich bank, které poskytovaly vetejné i soukromé finanéni sluzby.

Takto bychom mohli pokracovat po jednotlivych etapach této velmi zajimavé historie
vyvoje penéz, rozvoje bankovnictvi a svéta financi, ktera prinesla banky, trhy s dluhopi-
sy, burzy cennych papirt, pojistovnictvi a vlastnickou demokracii. Ekonomiky, které
tyto néstroje vyuzivaly, si vedly 1épe nez jiné, protoze tyto nastroje umoznily ve své do-
bé lepsi alokaci zdroju. Tyto d&jiny vzestupu penéz vSak nejsou klidné a plynulé, ,, jsou

plné bublin a jejich koncii, Sileni, a panik, Sokit a krachii. ** (Ferguson, 2011, str. 270).
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Po tomto kratkém popisu vyvoje finan¢nich instituci jsme dospéli do soucasnosti, kdy
se ustalila bankovni soustava, ktera je typicky tvotfena centralni bankou a komerénimi
bankami. Centralni banka je tstfedni bankou statu, ktera plni své funkce pii emisi pe-
nez, tedy ménovou politiku a garantuje stabilitu finan¢niho systému. Vedle centralni
banky funguji komer¢ni banky jako soukromé instituce, které na jedné stran¢ piijimaji
vklady a na stran¢ druhé poskytuji uvéry, a ty jsou hlavni polozkou jejich aktiv. Nejvét-

$im zavazkem jsou vklady klientd. (Pavelka, 2007)

Dnesni finanéni systém, jak se uvadi v publikaci Values Based Banking. Bringing the
voice of the citizen into finance (Vienna group of citizens, 2015) nabizi tfi klicové sluz-

by, které podporuji redlnou ekonomiku. Jsou to:

,,8) platebni, zuctovaci a transakcni sluzby, jako napr. ukladani vkladii, ve-
deni uctii, sluzby pro zuctovani plateb, aj.;

b) zprostredkovact sluzby, pri kterych jsou uspory domdcnosti ukladany na
vkladovych uctech, v penzijnich nebo investic¢nich fondech, ty jsou pak vyu-
Zity Pro financovani dalsich aktivit; a

C) prenos rizika, pojisténi a Vkladové 1ucty umoznuji domdcnostem a firmdam
zajistent zajistili proti likviditnimu Soku, zatimco dalsi produkty usnadnuji

rozlozeni dalsich financnich rizik.*
(Vienna group of citizens, 2015, str. 7)

Tyto sluzby podporuji alokaci kapitalu a vyrobu a sménu zbozi a sluzeb, které jsou ne-
zbytné pro dobie fungujici ekonomiku. Banky provadéji financovani primarné formou
poskytovani pujcek. Finanéni trhy slouzi jako forum, kde jsou vydavany a obchodovany
dluhové a majetkové cenné papiry. V pribéhu historie bankovnictvi bylo vyhradnim
ucelem bank slouzit lidské potiebé v realné ekonomice. Po vétSinu doby to bylo pova-
Zovano za normalni, byl to zlaty vék bankovnictvi a financi. Sou¢asné vnimani a praxe
finan¢niho systému, vCetné bankovnictvi, je povazovano za sobecké, pohanéné kratko-
dobou maximalizaci zisku. To miize byt sice ¢astecné pravda, ale faktem je, ze financni

systému nadale hraje vyznamnou roli V podpote potieb realné ekonomiky.

2.3 Struéna historie etického bankovnictvi

Paraleln¢ se vnikem klasického bankovnictvi a finan¢nich instituci se vyvijeli i snahy o

jejich ,etické* uplatnéni. V této kapitole cerpam predevsim z ptispévku Riccarda Mila-
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na (Milano, 2011), ktery zpracoval, pro jiz vySe zminénou publikaci Webera a Remera.
Milano se zde zamétuje na popis a historickou zkusenost spojenou se vznikem etickych
a socialnich bank a mikrouvérovych instituci. Jejich ptivod vidi pfedevsim V italské,
némecké a rakouské historii finan¢nich instituci. Vychazi ze zkusSenosti prvnich bank, u
kterych jiz v pocatku Ize identifikovat dva typy: banky vefejné a banky soukromé, poz-
d¢ji na né navazuje vznik prvnich spofitelen a druzstevnich zalozen. Nové socialni po-
védomi a pfehodnoceni role finan¢niho zprostfedkovani ptineslo rizné formy etickych

bank v Evropé a v mnoha castech svéta.

2.3.1 Struktura prvnich bank ve stfredovéku

Milano uvadi, ze ¢innost prvnich bank ve sttedovéku byla omezena fimskym cirkevnim
pravem, které povazovalo ty, kteti ptijéovali penizem za ucelem zisku za hii$niky, pfi-
¢emz samotné pujcovani penéz bylo oznac¢ovano za lichvu, ktera byla povazovana za

hiich a byla pro kfestany zakazana. (Milano, 2011)

To Ize dolozit nasledujicimi citacemi z internetové verze ekumenického piekladu bible:
prvni citace je z kapitoly Exodus 22, 24 ,, 24 Jestlize pujcis stribro nékomu z mého lidu,
zchudlému, ktery je s tebou, nebudes se k nemu chovat jako lichvar, neulozis mu urok,
(“Biblenet. Cesky ekumenicky preklad bible: Exodus 22, 24””) nebo obdobné druha cita-
ce je z kapitoly Leviticus 25, 35-37,,35 Kdyz tviij bratr zchudne a nebude moci vedle
tebe obstat, ujmes se ho jako hosta a pristehovalce a bude Zit s tebou. 36 Nebudes od
neho brat lichvarsky urok, ale budes se bat svéeho Boha. Tviij bratr bude Zit s tebou. 37
Své stribro mu nepiijcuj lichvarsky, na poskytované potrave nechtéj vydelavat. *“ (“Bib-

lenet. Cesky ekumenicky pieklad bible: Leviticus 25, 35-377)

Milano uvadi, ze diivod, proé v té dobé vétiina lichvati byli Zidé, bylo to Ze jejich dok-
trina jim umoznovala plj¢ovani na rok mimo jejich komunitu. Feudalni spole¢nosti
nebyla schopna zajistit potfeby obyvatelstva a vznikaly rozpory, kde na jedné strané by-
la velka chudoba a na druhé stran¢ bohatstvi. Existovaly sice snahy o feSeni chudoby
pomoci dobrocinnosti, ta vSak nebyla schopna chudobu odstranit, pouze zmirnovala jeji
nasledky. Prvni pokus 0 zasadni feSeni téchto rozport 1ze nalézt u fadu frantiskant, kte-
i v navaznosti na benediktynsky zpisob mniSského Zivota, zndmého heslem Ora et la-
bora (modli se a pracuj), vytvofili vyznamnou $kolu kifestanskych ekonomickych tivah.

Chtéli v ni fesit problém lichvy a pijcovani penéz zatizenych rizikem. Soucasné prohla-
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sili dobroc¢innost a zisk za dv¢ stranky jedné ekonomické reality. Pfitom jim bylo jasné,
ze ,,charita pomdaha prezit, ale ne Zit, protoze zit to je vyrabet, a s tim charita nepomii-

ze“. (Milano, 2011, str. 60).

2.3.2 Rozkvét bankovnictvi v 15. stoleti

V dalsi ¢asti Milano popisuje situaci italského bankovnictvi v 15. stoleti, kdy se staly
italské banky velmi vadzenymi institucemi a soucasné patiily mezi nevétsi v Evropé.
Mezi nejvyznamngéjsi banky té doby pattily banky v Benatkach a v Milan¢ a nejstarsi
uveérova instituce v Evropé, ktera vznikla v Neapoli. Vyznamni byli florentsti bankéfi,
mezi nejznamg;jsi financni rodiny patfily Bardiové, Peruzziové a Medicejsti, ktefi se sta-

li vyznamnymi politickymi aktéry tehdejsi Evropy.

Aktivity bank se tykaly tii hlavnich oblasti. Prvni bylo zastavdrenstvi, kde vsak hroma-
déni zisku bylo v rozporu s prevazujici kulturou, takze jeho provozovani bylo omezené.
Dalsi bylo sméndrenstvi, coz byla zakladni ¢innost, ktera umoznovala obchod a byla
vyznamna hlavné proto, ze se v riznych regionech (hlavné v Italii) v té dobé pouzivaly
rizné druhy minci; a koneéné to byly Verejné banky, které vznikly az pozdé&ji v Sestnac-
tém stoleti s rostouci potiebou statu po sttednédobych a dlouhodobych finanénich sluz-
bach, hlavné pro potiebu udrzovani armad a byrokratického aparatu. Pujcky byly za
normalnich okolnosti zaruceny Zidovskymi tvérovymi bankami, lombardskymi (termin
"Lombard" zahrnuje vSechny italské banky) bankami a vlamskymi a postupné i fran-
couzskymi a némeckymi rodinami. Urokova sazba se pohybovala mezi tficeti a &tyficeti
procenty, pokud byl klient z obce, panstvi nebo knizectvi, ve kterém mél uvérovy tistav

sidlo, byl uvér zna¢né snizena. (Milano, 2011)

2.3.3 Instituce Monti di Pieta v ltalii

Vyznamnym milnikem V historii finan¢nictvi se stal vznik prvnich eticky orientovanych
instituci v 15. stoleti (Milano, 2011). Zebravé fady frantiskant a dominikant, které byly
proti zpoplatnéni uroku, si Souc¢asn¢ uvédomovaly to, ze Gveéry jsou pro rozvoj obchodu
a vyroby nezbytné. FrantiSkan Bernard Siensky se zabyval zdivodnénim soukromého
vlastnictvi, etikou obchodu, stanovenim hodnoty a ceny a také spravedlivym urokem

z avért. Podnikavy ¢lovek, typicky obchodnik nebo femeslnik, podle néj, je Bohem ob-
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dafen pracovitosti, vykonnosti, odpovédnosti a sklonem k riskovani. Proto ma pravo

vydélavat a sklizet plody ze svého riskovani.

Tyto fady se také se zabyvaly moznostmi, jak zleps$it péci o chudé, a nabidly alternativu
k trocenym piijckam od zidovskych bankéit. Zacaly provozovat aveérové aktivity fun-
gujici na neziskovém zakladé. Prvni zastavarna na zaklad¢ této doktriny vznikla v roce
1458 v Ascoli Picenne v Marche a byla nasledovana dalsi v Perugii. Tato banka, si dala
nazev Monte di Pieta, poskytovala ptijcky obchodnikim a femeslnikiim, ptfi¢emz vylou-
¢ila Gvéry pro luxusni spotiebu. Urokova sazba neméla obecné vice nez 6 procent. Tyto

instituce se v 60. a 70. letech 15. stoleti rychle rozsitily po Italii.

Na instituce typu Monte di Pieta navazaly v 17. stoleti jejich modifikace ve Francii, kde
byly tpravy provedeny podle navrhit Huguese Delestra a v Britanii, kde jejich provozo-
vani podporoval zndmy spisovatel Daniel Defoe. Tyto aktivity v§ak byly v Evrop¢ pie-
ruseny napoleonskymi valkami. Pak jiz ptevzali vadci roli v oblasti ,,odpovédného™ fi-

nancnictvi spofitelny s novymi schématy, jak ivérovat projekty pro socidlni angazma.

U instituce typu Monti de Pieta mizeme najit fadu prvki, které se shoduji s dnesnim
pojetim etickych financi. Ne v8ak v tom smyslu, ze by byly piikladem etického podni-
kani jako takového, ale spiSe proto, Ze provadély bankovnictvi bez lichvy, za pfijatelné

urokové miry 5-6%.

2.3.4 Historie socialnich bank v 18., 19. a 20. stoleti

Po napoleonskych valkach se v Evropé v 18. stoleti zvysila, i v souvislosti s praimyslo-
vou revoluci, poptavka po bezpe¢ném shromazd’ovani uspor stiednich i nizsich tfid (Mi-
lano, 2011). Realizace tohoto modelu byla zahajena v kupeckych méstech na severoza-
pad¢ Némecka formou tzv. Sparkasse. Prvni moderni spofitelna vznikla v roce 1778

v Hamburku s cilem poskytnout skromnym a pracovitym lidem moznost odlozit si stra-
nou své tspory s n&jakym tirokem, tato forma se rozsifila do Rakouska-Uherska, Svy-
carska a pak i do severni Italie. Podobné spoftitelny byly zakladany i ve Spanélsku,

Francii, Velké Britanii a ve Spojenych statech.

Hlavni funkci, kterou se spofitelny vyznacovaly, bylo shromazd’ovani uspor po pomér-
n¢ malych Castkach a viceméne ndhodné. Cilem bylo zajistit bezpecnost vkladi a zivo-
taschopnost instituce. Do spofitelen (zalozen) si ukladaly penize i pomérné chudé casti

populace.
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Koncem 19. stoleti zaCaly vznikat dals$i typy instituci, které plisobily na druzstevnim
zaklade¢, a to ve formé lidovych a venkovskych bank. Piivod Ize vystopovat k Robertu
Owenovi, prukopniktim v Rochdale a k prvnim pokustim o vznik druzstev mezi lety
1830 a 1840 ve Francii. Podobn¢ jako v diivéjsich obdobich se zde projevuje snaha po
potirani lichvy, ktera dopadala na chudé, ale také snaha dat moznost poskytnuti uvéra i
lidem se skromnymi ekonomickymi prostfedky. Druzstevni banky prosly dvéma ruz-

nymi formami. (Milano, 2011)

Prvni typ je spojen se jménem pruského pravnika Hermanna Schulze-Delitzsche, ktery
se v roce 1850 pokusil o zalozeni prvniho druzstva zaméteného na pojistovnictvi. Na-
sledné se vydal cestou uvérovych druzstev, které se staly v misté vzniku v Pomotansku
a v Sasku velmi popularnimi a staly se piedzvésti budoucich lidovych Volksbank. Druz-
stevni banky se zacaly §itit po Evropé i po celém svété, byly zakladany predevsim ve
meéstech, a staly se tak bankami obchodnikt, femeslnikti a odborniki, zatimco druhy typ
druzstevnich bank ptsobil ptfedevsim v zeméd¢€lskych oblastech a klienty byli vyhradné
farmari.

Jak spofitelny, tak druzstevni zalozny jsou tradiéné spojeny s regionalni urovni. Charak-
teristickym rysem lidovych druzstevnich bank bylo nastaveni tzv. kapita¢niho hlasova-
ni, tzn. kazdy ¢len mél jeden hlas, bez ohledu na pocet a hodnotu jeho podilu. Pfedpo-
kladalo se, Ze zadny ¢len nemuze prekrocit 0,50 % kapitalu, ¢imz bylo ddno, Ze nejmen-
$i pocet ¢lenti mize byt 200.

Banky zalozené na druzstevnim principu se ukazaly byt velmi GspéSnymi. Dnes jsou
zastoupeny Evropskou asociaci druzstevnich bank - EACB, European Association of
Cooperative Banks (“EACB) a Mezinarodni konfederaci lidovych bank CIBP, Interna-
tional Confederation of Popular Banks (“CIBP”).

Dalsi postavou némeckého socialné ladéného bankovnictvi, ktera se objevila v 19. stole-
ti a nasledovala piedchozi model, byl Friedrich W. Raiffeisen (Milano, 2011), ktery své
pusobeni obratil na venkov. Navazal na model ivérového druzstva, pricemz respektoval
ekonomické principy a v kombinaci s etickou motivaci zalozenou na kiest'anskych prin-
cipech. Jeho model byl uspésny v némecky mluvicich zemich nasledné i v dalsich ze-
mich a ve své prvni podob¢ vydrzel az do 1. svétové valky. Stal se referencnim mode-
lem pro Evropu prakticky az do obdobi po 1989 a uplatnil se pfi zménach ve vychod-

nich ekonomikach.
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Rolnické banky byly provozovany jako vzdjemné neziskové podniky na zéklad¢ uplat-
néni ekonomické demokracie. Cast jejich aktiv byla k dispozici jen &lentim, a to ne pro
zisk, ale pro vzajemny prospéch. Rozlisovacim prvkem, ktery nebyl uplatnén v Zadném
jiném typu banky (ani u lidovych druzstevnich bank) byl pravé mutualismus, ve smyslu
vzajemné prospésSnosti. Zde je mozné hledat i zdroje druzstevniho systému, kterymi
jsou spoluprace, vzajemnost, lokalismus. Tento model mistni banky, podle citace Rifki-
na, ,, ... Se stard o identitu a kulturu svého regionu. ... Udrzet penize v ramci komunity je
duleZitou roli. Penize, které jsme dali bance musi byt znovu pouZity mistne. To je také
zpiisob, jakym mohou mistni banky prispét k posileni mistni kultury, kterd vytvari diive-

ru, bez niz neexistuje trh. (Rifkin, 2000) “. (Milano, 2011, str. 78-79).

Tento piistup, zaméfeny na podporu mist, ve kterych banky ptsobi, pak vstupuje jako

jeden z piliia do etickych bank vznikajicich béhem poslednich desetileti 20. stoleti.

K tomuto kratkému historickému piehledu riznych typa bank, které byly predchidky-
némi modernich etickych bank, je tieba jesté dodat, Ze existovaly jesté dalsi typy fi-
nanénich instituci. Mezi né patii Katolické socialni banky, které ptisobily piedevsim

v Italii. Jejich plisobeni bylo vyvoldno novou socialni doktrinou cirkve zasluhou papeze

Lva XIII v jeho encyklice Rerum novarum z roku 1891. (Milano, 2011)

2.3.5 Soucasna historie socialnich bank

Pii zkoumani historie socidlnich finan¢nich instituci se vyjevuje kontrast mezi snahou o
uctu k ¢lovéku a jeho existenci skrze praci, ktera se projevovala v riznych formach od
charity az po druzstevni spolupraci. (Milano, 2011). Tyto snahy reprezentovaly instituce
typu Monti de Pieta, druzstevni zalozny a venkovské spofitelny. Paralelné k nim se pro-
vozovaly konvenéni a soukromé banky, které umoziovaly se znaénym ziskem investice
do primyslovych revoluci. V pribéhu pocatku 20. stoleti a béhem 1. svétové valky az
do Velké hospodarské krize roku 1929 byla bankovni situace velmi sloZita, vznikly cen-
tralni banky a doslo k zasadnim zménam. Jednou z nich bylo, ze doslo ke zméné distri-
buce bohatstvi ve sméru ke tfetim stranam, a to prostiednictvim statni socidlni péce.

V tomto obdobi se také vyskytly potiZe u spofitelen a lidovych bank.

Po 2. svétove valce doslo k hospodarskému oZiveni, ke kterému pfispé€lo 1 uzavieni bret-
tonwoodskych dohod. Na jedné stran¢ doSlo ke znacnému rozsifeni socialni péce, na

druhé stran¢ zde byl vliv konce kolonialismu, konflikt na Blizkém Vychodé¢ a existence
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studené valky. V 70. letech pak nastal nastup globalizace spojeny s financializaci eko-
nomiky a podporovany nastupem informacnich technologii umoziujicich téméf neome-
zeny penézni ob¢h a vynosy z ¢isté finan¢nich operaci, které vedly k preméné uspor
domacnosti k ¢isté spekulativnim investicim. Doslo k nevyhnutelnému vyvoji k riznym
typiim finan¢nich Krizi, z nichz nejhlubsi byla finanéni krize v roce 2008. V té dobé do-
Slo ke znaénym zménam v zivoté mnoha lidi a nasledné vytvoteni poptavky po etickém

mySleni ve finan¢nictvi, které jiz bylo téméf Gplné zapomenuto.

V 70. letech 20. stoleti doslo k obnové zajmu o etické mysleni, a nasledovalo zalozeni
tfady etickych a alternativnich bank a finan¢nich instituci, které se pokousely vzkiisit
socialni a etické idealy se zaméfenim na socialni a ekonomické vztahy, a nejen na ma-

ximalizaci zisku.

2.4. Etické finanéni instituce v Evropé

Nové vzniklé etické banky a finan¢ni instituce ze 70. let 1ze rozdélit v zasade do Ctyt

hlavnich skupin:

1) instituce provozujici socialni bankovnictvi pro skupiny obyvatel nevyuzi-
telné z pohledu standardnich bank,

2) instituce provozujici ekonomicky nové metody, napi. odstranéni prvotni
orientace na zisk,

3) instituce zamé&fujici se na nové trzni segmenty, napf. mikrouveéry,

4) instituce zabyvajici se charitativni ¢innosti.
(Milano, 2011)

Mezi etické a alternativni banky Ize podle Milana zafadit pfiblizn¢ 20 aktualné existuji-
cich instituci, které spojuje Usili pouzivat penize jako prostfedek, a ne jako cil. Zamétuji
se na to, aby zajistily Gvéry pro narodni i mezinarodni spolupraci, ochranu zivotniho
prostiedi, kulturu a uméni, socialni integraci, atd. Jsou transparentni a nabizi svym Kli-

entim moznost volby do jakych sektort ¢i projektt své uspory alokovat.

Dnesni etické banky a finan¢ni instituce 1ze odvodit od antroposofie Rudolfa Steinera a
jeho nauky o podpofte rozvoje lidskych bytosti, a to jak v materialnim tak duchovnim
smyslu. Na tomto zakladé vznikla v roce 1974 v Némecku banka GLS-Bank (Gemein-

schaft fiir Leihen und Schenken). GLS-Bank byla a je druzstevni bankou, ktera pii za-
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chovani svych antroposofickych principt financuje ekologicky a socialné zamétené pro-
jekty, jako vétrné a solarni elektrarny, biofarmy, porodni domy a podniky vlastnéné Ze-
nami. V roce 2003 doslo k akvizici Okobank, banky, ktera slouzila od roku 1988 envi-
ronmentalnimu hnuti. Postupné se objevilo dalSich pét bank: banka Triodos v Nizozem-
sku (1980); Merkur v Dansku (1982); Freie Gemeinschaftsbank BCL ve Svycarsku
(1984); Cultura Bank v Norsku (1997) a Ekobanken ve Svédsku (1998). Pozdgji jesté v
tomto duchu vzniklo francouzské podptrné finan¢ni druzstvo La Nef (1989). Zptisob
aplikace Steinerovych zasad a jejich promitnuti do konkrétni ¢innosti se, vSak u jednot-

livych bank velmi lisi.

Dal8im typem modernich etickych bank je pocetna a rostouci skupina regionalnich
bank. Jednou z nich je italska Banca Popolare Etica, ktera je zaloZena na etickych prin-
cipech, které vSak odvozuje z negace nékterych béznych praktik finan¢nich instituci.
Mezi zasadami, které dodrzuje je pfedevsim zasada nevyuzivat penize pro obchod se

zbranémi a pro rizné praktiky ohrozujici lidi a Zivotni prostredi.

V Evropé, kromé Ethical Popular Bank (Itdlie) jesté existuji: ,,Mag (Verona, Mildno,
Piemonte, Reggio Emilia, Bendtky) (Itdlie); Adriatic Ethical Bank (Itdlie); APS Bank
Ltd. (Malta); Bank Fiir Sozialwirtschaft (Nemecko),; OekoGeno eG (Nemecko), Alterna-
tive Bank Switzerland (Svycarsko); Sifa (Francie); Caisse Solidaire (Francie); Colonya,
Caixa Pollenga (Spanélsko); Fiare (Spanélsko); FET (Spanélsko); Charity Bank (Spo-
Jjené kralovstvi);, Cooperative Bank (Spojené krdlovstvi); 43 Groupe Crédal (Belgie);
Réseau FA (Belgie); Soficatra (Belgie); Netwek Viaanderen (Belgie); Ekobanken
Medlemsbank Ekobanken (Svédsko); Femu qui (Francie); Hefooom (Belgie); Integra
Co-operative (Slovinsko); Tise (Polsko), Takuu Sddtio (Finsko), Osuuskunta Eko-
Osuusraha (Finsko); asbl (Lucembursko). Ddle existuje celd rada bank, které primo ne-
dodrzuji socialni a etické zdjmy, ale ve skutecnosti puisobi v neziskovém sektoru, jako
napriklad: Banca Prossima (Italie), CFI Compagnia Finanziaria Indus-triale (Itdlie),
atd “. (Milano, 2011, str. 90)

Tyto banky, a to nejen evropské, se sdruzuji v fadé mezindrodnich organizaci:

FEBEA, Evropska federace etickych a alternativnich bank (“FEBEA®) je neziskova or-
ganizace, ktera byla zaloZena v roce 2001 s cilem podporovat a rozvijet etické a alterna-
tivni financovani v Evropé. FEBEA byla vytvotena Sesti eticky orientovanymi evrop-

skymi finan¢nimi institucemi: Banca Popolare Etica (Italie), Crédit Coopératif (Fran-
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cie), Credal (Belgie), Hefboom (Belgie), Caisse Solidaire du Nord Pas de Calais (Fran-
cie) a TISE (Polsko). V soucasné dobé FEBEA sdruzuje 24 ¢lent ze 13 evropskych ze-
mi.

INAISE, Mezinarodni asociace investori v socialni ekonomice (“INAISE”) je mezina-
rodni sit’ finan¢nich instituci, které jsou orientovany smérem k trvale udrzitelnému fi-
nanénimu a socialnimu rozvoji. Vznikla v roce 1989 jako hnuti socialnich investort z

Evropy i v nékterych mimoevropskych zemich.

V roce 2009 byla zaloZzena Globalni aliance pro bankovnictvi podle hodnot Global Alli-
ance for Banking on Values (“GABV*). Je to celosvétova sit” socialniho bankovnictvi,
ktera usiluje o rozvoj novych zplisobl prace. Jeji snahou je fesit ve sttednédobém az
dlouhodobém horizontu koncept udrzitelnosti a novych forem vlastnictvi a hospodarské

spoluprace. (Milano, 2011).

Kromé Milanem zminovanych asociaci jesté existuje organizace Instituce pro socialni

bankovnictvi ISB, Institute for Social Banking (“ISB”).

Zvlastni kategorii finan¢nich instituci jsou mikrofinanéni aktivity, které jsou zajimavé
pfedev§im svym zamétfenim na poskytovani finan¢nich sluzeb chudsim vrstvdm obcant.
Zde je vSak tieba fici, Ze ne vSechny tyto aktivity vzdy spliuji pozadavky etického fi-
nancovani. MliZe se jednat, a Casto se také jednd, o Cisté komer¢ni bankovni ¢innost.
Nejznaméjsi mikrofinanéni instituci je Grameen Bank v Bangladési zalozena v roce
1976 nositelem Nobelovy ceny za mir Muhammadem Yunusem. Existuje fada instituci
zaloZenych na mikrofinancich, existuji 1 v Evropé€ a lze je najit v konsorciich MFM -
Micro Finance Network, italské Consorzio Etimos. V oblasti mikrofinancovani patii da-
le mezi vyznamné mezinarodni asociace EMN, European Microfinance Network
(“EMN ) a EMFP, European Microfinance Platform, (“EMFP ™).

Jesté je tieba zminit skupinu bank, které nevytvaii zisk prostiednictvim klasického ban-
kovniho nastroje - uroku. U nich se mize jednat o nabozenské duvody, jak je tomu u
1slamského bankovnictvi nebo o mistni zdpadni banky, které nepracuji s urokovou saz-
bou. U islamskych bank se jedna o nabozensky zakaz urokové sazby, ktera se pfirovna-
va k lichvé, podobné jako to bylo uvedeno v souvislosti s pocatky bankovnictvi

v Evropé¢. Ptikladem zapadni banky, kterd funguje bez urokové sazby, je Svédska JAK
bank, ktera v uplatnéni Groku vidi jako pii¢inu ochuzeni spole¢nosti a ekonomické ne-

stability, JAK odmita spekulativni urok. (Milano, 2011).
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2.5. Historie etickych finanénich instituci na izemi CR

V Ceskych zemich ma bohatou historii druzstevnictvi, jehoz historii ve stru¢né formé
miZeme najit na strankach DruZstevni asociace Ceské republiky. Vznik druZstevnictvi
na zaklad¢ svépomoci, spolupréce a solidarity se datuje do poloviny 19. stoleti. Prvni
druzstvo vzniklo v roce 1847 v Praze, byl to Prazsky potravni a spofitelni spolek, ktery
pusobil jako kombinace spotiebniho a spofitelniho druzstva. K rychlému rozvoji druz-
stevnictvi doslo po vzniku samostatného Ceskoslovenska a v obdobi mezi svétovymi
valkami doslo k jeho nejvétSimu rozmachu na naSem tizemi. Druha svétova valka pii-
nesla okupaci, ktera ¢innost druzstev siln¢ omezila. Po kratkém oziveni po konci druhé
svétové valky se koncem 40. let druzstevnictvi muselo podridit centralizaénim poza-
davkim a zménadm nového rezimu, coz se projevilo v omezeni fady druZstevnich prin-
cipti, nuceném sdruzovani a naopak ruSeni nékterych oblasti ¢innosti. K obnoveni tra-
di¢niho druzstevnictvi doslo po roce 1989, pti¢emz druzstevni forma podnikani je aktu-

alni dodnes. (“Druzstevni asociace Ceské republiky: Historie Ceského druzstevnictvi”)

Vice informaci o po¢atcich druzstevnictvi v Ceskych zemich v 19. stoleti, o duchovnim
zakladateli ceského druzstevniho hnuti Frantisku Cyrilu Kampelikovi a jeho uvérnich
druzstvech (kampelickach), rozvoji druzstevnictvi na pocatku 20. stoleti, a zv1aste

vV mezivalecném obdobi a v obdobi kratce po 2. svétové valce do roku 1952 se Ize vice
dozvédét od Ladislava Feierabenda v knize Zemédeélské druzstevnictvi v Ceskoslovensku
do roku 1952 (Feierabend,2007). Dalsi informace 1ze najit naptiklad v publikaci 160 let
druzstevnictvi v Ceské republice: 1847-2007 (Svoboda, 2006).

Bohuzel stav souc¢asného ¢eského finanéniho druzstevnictvi poznamenal vyvoj na konci
90. let, kdy doslo sice k jeho velkému rozvoji, ale také k velkému poctu krachti kampe-
licek. Pfi¢inou byl, jak piSe Johanisova, benevolentni zakon, nedostate¢ny dohled ze
strany statu a predev§im nedodrZeni druzstevnich zasad, napt. v tom sméru, ze pivodni
zalozny byly orientovany mistn¢, zde v§ak dochazelo k neomezenému rozmachu. Dal-
§im diivodem, bylo, Ze se ¢lenem predstavenstva mohl stat kazdy, bez ohledu na kvali-
fikaci, a aniz by znal druzstevni principy. Vysledkem je, ze tim utrpéla povést kampeli-

¢ek a tato situace se velmi té€Zce napravuje. (Johanisova, 2008)

O aktualnim stavu druzstevnich zalozen pojednava publikace Druzstevnictvi v kostce

(Guth, Vojtiskova, & kol., 2014), kde se uvadi, ze po obdobi krachii kampelicek v 90.
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letech, kdy zna¢n¢ poklesl jejich pocet, v letech 2010-2013 sice pocet vkladu jiz rostl,
ale krachovani déle pokrac¢ovalo. V roce 2014 se pripravovala zdkonna regulace, ktera
podstatné zptisiiuje podminky a ocekava se dalsi pokles poctu druzstevnich zalozen.
Objevuje se viak novy fenomén, a sice, ze puvodni kampelic¢ka ziskala bankovni licen-
ci.

O principech autentického druzstevnictvi a 0 moznosti vzajemné spoluprace etické fi-
nancni instituce pii financovani druzstevnich potieb pise, 1 S odkazem na zahrani¢ni
zkuSenost etickych bank Triodos a Banca Etica, Johanisova v publikaci Druzstevnictvi
nepatii do historie pro Glopolis. BohuZel zde konstatuje, Ze v Ceské republice

Vv soucasné dob¢ neexistuje, zadna podobna eticka financ¢ni instituce. (Johanisova, 2012)

2.6. Co je moderni etické financovani

Z vyse uvedeného historického piehledu a popisu soucasného fungovani etickych fi-
nan¢nich instituci vyplyva, Ze se tento finan¢ni sektor ma ve své historii na co navazo-
vat, a ze za poslednich vice nez 40 let se vyvinulo fada zplsobi, jak tento sektor mize
pusobit. Vytvaii kolem sebe bezpecné okoli a tim pfitahuje fadu potencialnich stradate-
14 se zajmem o odpovédné investovani ve vztahu k udrzitelnému socialnimu i environ-

mentalnimu prostredi.

Samotné vymezeni pojmu etické financovani nelze jednoznaéné stanovit. Piesna defini-
ce neexistuje. Existuji vSak zakladni prvky, na kterych se vétsina autori shoduje. Zde se

pokusim o vlastni shrnuti:

Jednd se o takové financni instituce, které nediskriminacnim zpiisobem, a
transparentné shromazduji penize za ucelem poskytovani uvérii pro smyslu-
plné vyuziti pro socidlni, kulturni a environmentalni projekty, které zajisti
mistni udrZitelny rozvoj nebo podporuji rozvoj chudych nebo rozvijejicich se
regionii. Jednim z diileZitych prvkii je, Ze svou eticnost, socialnost, alterna-

tivnost, udrzZitelnost sami deklaruji nebo se k ni hlasi.

Na zaver teoretické Casti pripojuji grafické schéma paralelniho vyvoje konvenénich a

etickych finan¢nich instituci (Schéma 1).
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Schéma 1 Paralelni vyvoj konvenéniho a etického bankovnictvi v Evropé

Lichvafstvi Rozkvét italského 1551 Anglie, prvni 1609 Nizozemsko 1717 Zlaty standard 1804 Rotschildové 1914-18 1. sv. valka | Globalizace, nerov-
Zastavarny, bankovnictvi akciova spole¢nost Amsterdam Exchan- | v Britanii 1929 Velka hospo- nost, finan¢ni speku-
sménarny, 1397-1494 Medici ge Bank 1720 Prvni ,,moder- daiska krize lace
vetejné banky Bank 1656 Svédsko ni* finanéni krize 1939-45 2. sv. valka 2007-08 Finan¢ni
Riksbank, bankovky | (Francie, Anglie) 1944 — 1975 Bretton | krize a nasledn¢ dlu-
1694 Bank of En- woodsky systém, hova krize
gland, prvni centralni svétova banka
banka MMF, ECB, Euro
Elektronizace ban-
kovnictvi, platebni
karty
14. stol. 15. stol. 16. stol. 17. stol. 18. stol. 19. stol. 20. stol. 21.stol.
Zebravé fady, 1458 Ttalie Modifikace Monte di | 1778 Némecko, 1830-40 druzstevnic- | 20. az 30. 1éta Roz- Vznik mezinarodnich
boj s lichvou Monti di Pieta Pieta ve Francii (De- | prvni Sparkase tvi (Rochdale, Fran- | voj druzstevnictvi, organizaci: 2001
a chudobou lester) a V. Britanii cie) kampelicky FEBEA, 2005 ISB,

(D. Defoe

1850 tvérova druz-
stva, (Némecko,
Schultz-Delitzch,

(zdroj: vlastni zpracovani podle Milano, 2011; Ferguson, 2011)

v Ceskych zemich
(Feierabend)

2009 GABV
2013-14 CR, pokus 0
zalozeni etické banky

Raiffeisen, 2016 Eticna banka
(Chorvatsko)
N
GO. l1éta: zaloZeni prvnich etickych a alternativnich bank N

1974 antroposofie, R. Steiner, GLS Bank (Némecko),
80. 1éta: 1980 Triodos (Nizozemsko), 1982 Merkur (Dansko), 1989 la

Nef, 1989 INAISE

90. 1éta dalsi etické banky, odpovédné investice, mikrofinanéni insti-
tuce, 1991 TISE (Polsko), 1997 Cultura Bank(Norsko), 1998 Ekoban-
ken (Svédsko), 1998 Banca Popolare Etica (Italie)




3. Cil a metodika
3.1 Cil prace

Ve své bakalarské praci jsem se vénoval mapovani situace etickych finan¢nich instituci

v Evropé a podminkam jejich mozného vyuziti v CR.
3.2 Metodika

V navaznosti na historicky piehled uvedeny v teoretické ¢asti prace jsem se zaméfil na
ziskani informacnich zdroji o etickych finan¢nich institucich. Je zde popséna historie
etickych financ¢nich instituci a jsou zde uvedeny navrhy na jejich vymezeni a definice.
Ty vsak nejsou vzdy jednozna¢né piijimany. Proto jsem hledal takové zdroje, kde fi-
nanc¢ni instituce samy o sob¢ rozhoduji o zptsobu svého plsobeni tim, Ze se samy pfi-
hlasi ke skupiné podobnych instituci. Vybral jsem mezinarodni organizace, kde tyto fi-
nanéni instituce jako jejich ¢lenové sdileji stejné hodnoty a snazi se vzajemné se podpo-
rovat. Proto v uvodu praktické ¢asti uvadim ptehled téch mezinarodnich asociaci, ze

kterych jsem Cerpal.

Celkem jsem vyuzil 7 zdroji z toho 4 mezinarodni asociace, 2 publikace zabyvajici se
danou tématikou a k tomu jesté jsem, jako ptiklad obecného zdroje, pouzil Wikipedii. U
mezinarodnich organizaci S celosvétovou ptisobnosti byly vybrani pouze evropsti ¢le-

nové. Piehled zdroju je zde:
Mezinarodni organizace sdruzujici etické finan¢ni instituce:

e GABYV - The Global Alliance for Banking on Values (“GABV*),

e FEBEA - European Federation Of Ethical And Alternative Banks And
Financiers (“FEBEA”),

¢ INAISE - International Association of Investors in the Social Economy
(“INAISE”),

e |ISB - Institute for Social Banking (“ISB”)

Jako dalsi zdroje jsem pouzil dvé publikace, které se zabyvaji problematikou finan¢nich
instituci, a kde se vyskytuje prehled etickych nebo socialnich finan¢nich instituci

s pokusem o jejich klasifikaci. Publikace uvadéjici piehled etickych finan¢nich instituci:

¢ Milano, Social banking:a brief history v publikaci Webera a Renera So-
cial Banks and the Future of Sustainable Finance (Milano, 2011)
e Carboni, Banking of ethics. (Carboni,2011).
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Tyto zdroje jsem pro srovnani doplnil o bézné dostupny vefejny internetovy zdroj, kte-

rym je Wikipedie s heslem tykajicim se sledované problematiky:
e  Wikipedie s heslem Ethical banking (“Wikipedie: Ethical banking”).

Na zéklad¢ analyzy téchto zdroji jsem se pokusil vymezit formy a oblasti pisobeni
etickych finan¢nich instituci a vybrat takové instituce, které jsou povazovany za typické
predstavitele etického finan¢nictvi. Nasledné jsem se pak snazil na vybranych piedstavi-
telich etickych finanénich instituci provést alespon orientacni porovnani etického fi-

nanéniho sektoru ve srovnani s Klasickymi finan¢nimi institucemi.

V dalsi ¢asti jsem oslovil vybrané ,,typické predstavitele® etickych finan¢nich instituci a
pokusil se ziskat zkusenosti z jejich pusobeni a nazory na aktualni situaci v tomto sekto-
ru. Tyto ziskané informace jsem se snazil vyuzit pii posuzovani moznosti vzniku etické

finan¢ni instituce v CR.

Kromé dostupné literatury, jsem Cerpal fadu informaci z internetovych zdrojt, zv1asté
pak z webovych stranek jednotlivych finan¢nich instituci a jejich zajmovych uskupenti,
asociaci ¢i jinych organizaci. Vyuzil jsem také zaznamy z pfimé komunikace

S predstaviteli etickych finan¢nich instituci.

3.3 Hypotézy

Pro potiebu organizace praktické ¢asti jsem formuloval k ovéteni nasledujici pracovni

hypotézy:

1. Etické finan¢ni instituce jsou V Evropé rovnomérné zastoupeny
2. Hlavni formou etického financovani tvoii etické bankovnictvi

3. V CR existuji podminky pro vznik a ptisobeni etickych bank
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4. ReSeni problematiky
4.1 Prehled etickych finanénich instituci v Evropé

Nejprve jsem se pokusil o0 mapovani situace v riznych zemich v Evropé. Vzhledem

k tomu, Ze neni jednoznacna definice toho, co je eticka finanéni instituce, pouzil jsem
pro ziskani prehledu o lokalizaci etickych finan¢nich instituci v Evropé takové zdroje,
které umoznuji ziskat informace o pfifazeni do skupiny etickych nebo socialnich insti-
tuci na zakladé¢ vlastniho rozhodnuti o ¢lenstvi v nékterych z mezinarodnich asociaci
pro podporu socidlniho nebo etického financovani nebo je do této skupiny ptiradili au-

tofi, ktefi se touto problematikou seriézn¢ zabyvaji.

Informace ziskané ze zdroji uvedenych v metodice jsem zpracoval do tabulky a sefadil
abecedné podle ndzvu instituce. Nazvy instituci jsem v nékterych ptipadech zkratil, ale
nikoliv na ukor identifikovatelnosti instituce. U kazdé instituce je uvedena zemég, ve kte-
ré provozuje svou hlavni ¢innost. Vyjimkou je nizozemska banka Triodos, v Tabulce 1

jsou uvedeny i jeji pobocky pisobici v Némecku, Spanélsku, Velké Britanii a Belgii.

Celkem se mi podatfilo identifikovat 70 instituci, které 1ze povazovat nebo samy sebe
povazuji za etické. Prehled etickych finan¢nich instituci plisobicich v Evropé je uveden

v Tabulce 1.

4.2 Hlavni typy a oblasti zaméfreni etickych financnich instituci

K informacim o institucich identifikovanych v Tabulce 1 jsem se dostal bud’ pfimo

z ptivodnich zdrojti nebo z informaci uvedenych na webovych strankach téchto financ-
nich instituci. Z nich jsem se pokusil zjistit typ a oblast zaméfeni instituci. Toto pfifaze-
ni miZe byt v nékterych ptipadech subjektivni, u typl instituci je to predevSim u neban-
kovnich instituci. U oblasti ptisobeni je to dano pfedevsim velkym mnozstvim riznych
druht financovanych projektii, ¢imz vznikaji obtize pfi snaze o nalezeni typickych ob-
lasti jejich piisobeni. U typu instituce se mi jednalo predevsim o zjiSténi, zda se jedna o
finan¢ni instituci, ktera je provozovana jako banka. U oblasti zaméteni jsem se zaméftil
na to, vystihnout typické zaméteni pro porovnani, zda se vyskytuji u identifikovanych
finan¢nich instituci oblasti zaméfeni, které jsem nalezl v literature. Vysledky porovnani
typt a oblasti zaméteni identifikovanych etickych finan¢nich instituci v Evropé jsou

uvedeny v Tabulce 2 a v Tabulce 3.
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Tabulka 1 Prehled etickych finané¢nich instituci v Evropé

ARIEMNEEIE
Cislo | Nazev instituce Zemé 2 oz % S| L g
o2 =
1 | Alterfin Belgie
2 | Alternative Bank Switzerland Svycarsko o | o o | o °
3 | Andelskassen Oikos Dansko °
4 | APS Bank Ltd. Malta ° o
5 | Arbejdernes Landsbank Dansko
6 | ASN Bank Nizozemsko °
Banca Etica Adriatica/ Carim Eticredi- | ..
7 to Italie o | o
8 | Banca Popolare Etica Italie o | o AR EERE
9 | Banca Prossima Italie °
10 | Bank Fiir Sozialwirtschaft Némecko °
11 | Caisse Solidaire Francie ° o | o
12 | Caixa Ontinyent Spanélsko o
13 | Cassa Centrale Banca Italie
14 | Cassa Padana Italie
15 | Cassa Rurale di Bolzano Italie
16 | CFI Compagnia Finanziara Impresa Italie
17 | Clann Credo Irsko °
18 | Colonya Caixa Pollenca Spanélsko °
19 |Coop57 Spanélsko
20 | Cooperative Bank Velka Britanie °
21 | Cooperative Bank of Karditsa Recko °
22 | Cooperative for Ethical Financing Chorvatsko °
23 |CREDAL Belgie °
24 | Crédit Coopératif Francie ° °
25 | Cultura Sparebank Norsko ° ° °
26 | Dragsholm Sparekasse Dansko °
27 | Ecology Building Society Velka Britanie °
28 | Ekobanken Svédsko . o .
29 | EthikBank Némecko °
30 |Etika Lucembursko °
31 | Etimos Italie °
32 | Femu qui Francie
33 |FETs Spanélsko
34 |Fiare Spanélsko ° °
35 | Folkesparekassen Dansko
36 | Freie Gemeinschaftsbank Svycarsko
37 | GLS Gemeinschaftsbank Némecko ) e | o
38 | Groupe Crédal Belgie
39 | Hea Koostoo Estonsko °
40 | Hefboom Belgie ° o | o
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ARIEMNEEIE
Cislo | Nazev instituce Zemé 2 oz % S| L g
o2 =
41 |HERMES Rakousko
42 | Charity Bank Velka Britanie ) oo |0
43 | Integra Cooperative Slovinsko °
44 | Islamic Bank of Britain Svycarsko
45 | JAK Medlemsbank Svédsko
46 |Mag Italie
47 | MagNet Community Bank Madarsko
48 | Merkur Cooperative Bank Dansko o oo °
49 | Netwek Vlaanderen Belgie
50 |OekoGeno Némecko °
51 | Oikocredit Nizozemsko ° °
52 | Osuuskunta Eko-Osuusraha Finsko °
53 |Reliance Bank Svycarsko o
54 | Réseau FA Belgie °
55 | Shared Interest Velka Britanie °
56 |SIDI Francie o | o °
57 |Sifa Francie ° °
58 |SKLAD 05 Slovinsko °
59 | Societe financiere de la NEF Francie o o | o o | o
60 | Soficatra Belgie
61 |Sowecsom Belgie °
62 | Takuu S&itio Finsko
63 | Tise Polsko °
64 | Triodos Bank Nizozemsko ° o | o °
65 | Triodos Bank, BE Belgie o | e
66 | Triodos Bank, UK Velka Britanie °
67 | Triodos Bank, DE Némecko °
68 |Triodos Bank, ES Spanélsko o
69 | Umweltbank Némecko °
70 | Unity Trust Bank Velka Britanie °

(Zdroj: vlastni zpracovani ze zdroji ,,GABV*, ,FEBEA®, ,,INAISE®, ,, ISB*, Milano,

2011, str. 90, Carboni,2011, str. 9, a “Wikipedie: Ethical banking”.
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Tabulka 1 Prehled typu evropskych etickych finan¢énich instituci

Typ finan¢ni Pocet | Piehled instituci

instituce instituci

Banky

Banka s licenci 22 Alternative Bank Switzerland, Andelskassen Oikos, APS
Bank Ltd., Arbejdernes Landsbank, ASN Bank, Banca
Etica Adriatica/ Banca Carim Eticredito, Banca Prossima,
Bank Fiir Sozialwirtschaft, Caisse Solidaire, Caixa Onti-
nyent, Colonya Caixa Pollenca, Cultura Sparebank, Eko-
banken, EthikBank, Folkesparekassen, GLS Gemein-
schaftsbank, Charity Bank, MagNet Community Bank,
Reliance Bank, Triodos Bank, Umweltbank, Unity Trust
Bank

Pobocka banky 4 Triodos Bank BE, Triodos Bank UK, Triodos Bank DE,
Triodos Bank ES

Spofitelna 1 Dragsholm Sparekasse

Druzstevni ban- 10 Banca Popolare Etica, Cassa Padana, Cassa Rurale di

ka Bolzano, Cooperative Bank, Cooperative Bank of Kardit-
sa, Cooperative for Ethical Financing, Crédit Coopératif,
Freie Gemeinschaftsbank, Merkur Cooperative Bank, So-
ciete financiere de la NEF

Neziskova druz- 1 JAK Medlemsbank

stevni banka

Sdruzeni bank 1 Cassa Centrale Banca

Neziskova banka 1 Islamic Bank of Britain

Neziskova orga- 1 Etika

nizace spolupra-
cujici s bankou

DruZzstevni formy mimo druZstevni banky

Druzstvo 4 CREDAL, Coop57, Groupe Crédal, OekoGeno
Druzstevni fi- 2 Osuuskunta Eko-Osuusraha, Mag

nanc¢ni instituce

Druzstevni in- 1 CFI Compagnia Finanziara Impresa

vesticni spolec-
nost

Dalsi formy financénich instituci

Investi¢ni spo- 9 Alterfin, Femu qui, Oikocredit, Shared Interest, SIDI, Si-
le¢nosti fa, Sowecsom, Takuu Saitio, Tise

Fondy, nadace, 9 Clann Credo, Ecology Building Society, Etimos, Fiare,
konsorcia nebo Hea Koost66, Hefboom, HERMES, Réseau FA, SKLAD
jiné financni in- 05

stituce

Asociace nebo 2 FETs, Soficatra

Jind organizace

Typ nezjistén 2 Integra Cooperative, Netwek Vlaanderen

(Zdroj: vlastni zpracovani ze zdroji uvedenych v kapitole 4.1 a z webovych stranek
etickych finan¢nich instituci uvedenych v kapitole 8.3 a 8.4
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Tabulka 3 Prehled oblasti zaméieni evropskych etickych finané¢nich instituci

Oblast pisobeni fi- Pocet Piehled instituci
nan¢ni instituce vyskyti
Monotématické oblasti:
Socialni 19 Alternative Bank Switzerland, Andelskassen Oikos,

Banca Popolare Etica, Caisse Solidaire, Caixa Onti-
nyent, Cassa Rurale di Bolzano, CFI Compagnia Finan-
ziara Impresa, Cooperative Bank of Karditsa, Coopera-
tive for Ethical Financing, CREDAL, Crédit Coopératif,
Groupe Crédal, Hefboom, HERMES, Mag, MagNet
Community Bank, SKLAD 05, Societe financiere de la

NEF, Tise
Rozvoj 8 Cassa Centrale Banca, Dragsholm Sparekasse, Etimos,
Femu qui, Oikocredit, Shared Interest, SIDI, Soficatra
Ekologie 7 ASN Bank, Ecology Building Society, Ekobanken,

GLS Gemeinschaftsbank, OekoGeno, Osuuskunta Eko-
Osuusraha, Unity Trust Bank

Kultura/Nabozenstvi 1 Islamic Bank of Britain

Nezjisténo 2 Integra Cooperative, Netwek VIaanderen

Polytématické oblasti

Ekologie, socialni a 8 Cultura Sparebank, Charity Bank, Merkur Cooperative

kulturni Bank, Triodos Bank, Triodos Bank BE, Triodos Bank
UK
Triodos Bank DE, Triodos Bank ES

Socialni a ekologie 7 EthikBank, Etika, Folkesparekassen, Hea Koost66, JAK
Medlemsbank, Réseau FA, Umweltbank

Socialni a nabozenska 4 APS Bank Ltd., Banca Prossima, Cassa Padana, Relian-
ce Bank

Socialni a mistni pod- 6 Alterfin, Clann Credo, Fiare, Sifa, Sowecsom, Takuu

pora/investice S&étio

Socialni a kultur- 6 Bank Fiir Sozialwirtschaft, Colonya Caixa Pollenga,

ni/etické/solidarni Coop57, Cooperative Bank, FETSs, Freie Gemeinschaft-
shank

Ostatni — ucast odbort 2 Arbejdernes Landsbank, Banca Etica Adriatica/ Banca

Carim Eticredito

(Zdroj: vlastni zpracovani ze zdroji uvedenych v kapitole 4.1 a z webovych stranek
etickych finan¢nich instituci uvedenych v kapitole 8.3 a 8.4)

Podklady ziskané z vyse uvedenych zdroju a zpracované do Tabulky 1, 2, a 3 jsem
zpracoval v nasledujici analytické ¢asti, kde jsem vyuzil dal$i zdroje dat a to predevsim
z analytickych z prav GABV. (“GABV. The Global Alliance for Banking on Values®)
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5. Provedeni analyzy
5.1 Lokalizace etickych finan€nich instituci v Evropé

Z identifikovanych etickych finan¢nich instituci uvedenych v Tabulce 1 jsem provedl|
analyzu jejich rozmisténi v Evropé. V Tabulce 4 je mozné vidét frekvenci vyskytu

V jednotlivych zemich.

Tabulka 4 Evropské zemé s vyskytem etickych finan¢nich instituci

Pocet vyskytu | Prehled zemi s
8-9 Italie, Belgie
5-7 Spanélsko, Velka Britanie, Francie, Némecko, Dansko
2-4 Svycarsko, Nizozemsko, Finsko, Slovinsko, Svédsko
1 Rakousko, Estonsko, Recko, Chorvatsko, Lucembursko, Mad’arsko,
Irsko, Polsko, Norsko, Malta

(Zdroj: vlastni zpracovani z Tabulky 1)

Etické financni instituce se vyskytuji pfedev§im v zemich Evropské unie. Z uvedenych
22 zemi je 20 ¢lenskych zemi Evropské unie, coz ptedstavuje z celkového aktualniho
poctu 28 zemi celkem 78% vSech zemi EU. Mezi zemémi mimo EU se s vyskytem
identifikovanych instituci lze setkat jen v Norsku a Svycarsku. U ostatnich evropskych

zemi se mi nepodafilo vyskyt identifikovat.

Zemé s nejvétsim podtem vyskytu etickych finanénich instituci jsou Italie, Belgie, Spa-
nélsko, Velka Britanie, Némecko, Francie a Dansko. U téchto zemi, zvlasté u Italie, a
Némecka lze dosledovat vliv tradice a historického vyvoje v oblasti etického financova-
ni.

Etické finan¢ni instituce se velmi malo vyskytuji ve sttedoevropskych a vychodoevrop-
skych zemich. Etické financ¢ni instituce lze najit ve Slovinsku, Polsku, Estonsku, Ma-

d’arsku a Chorvatsku.

Mezi zemé, kde se etické finanéni instituce nevyskytuji bohuzel patti Ceska republika,

ale také Slovensko, Kypr, Litva, LotySsko, Portugalsko, Rumunsko, Bulharsko.

Z analyzy lokalizace etickych financnich instituci v Evrop¢ vyplyva, Ze 70 identifiko-

vanych etickych finan¢nich instituce neni v evropskych zemich rovnhomérné rozmisténo.
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5.2 Formy etickych finan€nich instituci v Evropé

Pro uvazovani o nejlepsi formé etického financovani je dobré védet, jaké jsou formy
finanénich instituci, které se k nému hlasi. Z Tabulky 2 1ze odvodit vyskyt nasledujicich
forem finan¢nich instituci. Pficemz vyskyt jednotlivych forem se muze piekryvat. Vy-

sledky Cetnosti forem etickych finanénich instituci jsou zpracovany v Tabulce 5.

Tabulka 5 Formy evropskych identifikovanych etickych finané¢nich instituci

Forma finanéni instituce Pocet vyskyti

Banky s licenci a jejich pobocky, spofitelny, sdruzeni bank a orga- 30
nizace spolupracujici s bankou

Druzstevni banky 11
VSechny typy bank celkem 41
Druzstva 4
Druzstevni financni instituce a spolec¢nosti 3
Nebankovni druZzstevni formy 7
Investi¢ni spole¢nosti 9
Jiné typy finanénich instituci (fondy, nadace, konsorcia, aj.) 9
Asociace, organizace nebo neziskové spole¢nosti 2
Jiné typy financ¢nich instituci 20
Forma nezjisténa 2
Celkem 70
Celkovy vyskyt druzstevnich forem 19

(Zdroj: vlastni zpracovani z Tabulky 2)

Mezi 70 institucemi hlasicimi se k etickému financovani tvofi vétSinu instituce typu
banka (30 x), do té byly zahrnuty banky s licenci (22x) a jejich poboc¢ky (4x), spofitelna
(1x), sdruzeni bank (1x), neziskova banka (1x) a neziskova organizace spolupracujici

s bankou (1x). Samostatnou skupinu v ramci bank tvoii druzstevni banky (11x), v¢etné

jedné neziskové druzstevni banky.

Kromé téchto druzstevnich bank byla jesté identifikovana finan¢ni druzstva (4x), druz-
stevni finanéni instituce (2x), druzstevni investi¢ni spolecnost (1x). Celkem tedy, pokud
zahrneme i druzstevni banky, se k druzstevni forme hlasi 19 etickych finan¢nich institu-
ci.

Mezi dalsimi formami instituci etického financovani 1ze dale nalézt nedruzstevni inves-

tiéni spole¢nosti (9x), finan¢ni instituce odvozeného typu, mezi néz jsem zahrnul fondy,

38




nadace a konsorcia (9x), organizace nebo asociace (2x). U nékterych instituci nebyla
forma zjiSténa (2x).

Kdyz spocitame vSechny typy bank, v€etné druzstevnich, tak je jejich celkovy pocet 41,
coz presahuje vice nez polovinu vSech identifikovanych etickych finan¢nich instituci a

¢ini témet 60 % (58,6 %) ze vSech identifikovanych finan¢nich instituci.

5.3 Oblasti plsobeni etickych finanénich instituci

V definicich z teoretické Casti se vyskytuji oblasti ptisobeni etickych finan¢nich institu-
ci, které vychazeji pfedevsim z motivi jejich vzniku. Mezi nimi se vyskytuji motivy so-
cidlni, environmentélni, ndbozenské, altruistické, charitativni, a podobné.

Z Tabulky 3 se daji vysledovat oblasti, kterymi etické instituce samy sebe charakterizuji

nebo jsou Kk nim pfitazeny. Celkovy piehled je uveden v Tabulce 6.

Celkoveé lze fici, Ze nalezené oblasti odpovidaji t€ém, které popisuje literatura. Nejvice se
u identifikovanych etickych instituci vyskytuje oblast socialni, nasledovana rozvojovou

oblasti a ekologickou.

Tabulka 6 Oblasti pusobeni evropskych etickych finanénich instituci

Oblast ptisobeni financni instituce Pocet vyskytu
Monotématické oblasti:
Socialni 19
Rozvoj 8
Ekologie 7
Kultura/Nébozenstvi 1
Nezjisténo 2

Polytématické oblasti

Ekologie, socidlni a kulturni

Socialni a ekologie

Socialni a nabozenska

Socialni a mistni podpora/mistni investice

Socialni a kulturni/etické/solidarni

N O O & | 0

Ostatni

(Zdroj: vlastni zpracovani dat z Tabulky 3)
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Ze 70 identifikovanych etickych finan¢nich instituci 1ze u 37 urcit monotematické (spise
vsak hlavnim nebo vétSinové) zameéteni, u 31 instituce lze jednoznac¢né hovofit o poly-

tematickém zameéteni, a u 2 instituci nebylo jejich zaméteni zjisténo.

Monotematicky zaméfené finanéni instituce se nejvice vénuji socialni oblasti (19X), na-
sleduje oblast mistniho rozvoje nebo pomoci rozvojovym zemim (9x), dale pak ekolo-

gie (7x) a kulturni oblast (1x).

U polytematickych oblasti se vyskytuje nejvice kombinace se zaméfenim na socialni,
ekologickou a kulturni oblast (8x) a se zaméfenim na socialni v kombinaci s ekologic-
kou oblasti (7x). Zajimavym zamé&fenim je oblast socialni s nabozenskym zaméfenim
(4x), kde se vyskytuje islamské neziskové bankovnictvi, kiest'anské a katolické institu-

ce, mezi néz patii i jedna z instituci Armady spasy. VSechny polytematicky zaméfené

w7

Kromé hlavnich popsanych oblasti se vyskytuji v mensim poctu oblasti udrzitelnost, ne-
ziskovost, etika, humanita. V nékterych pripadech se vymezuji, tim Ze odmitaji pouziti
financi na nehumdanni aktivity, jako je napt. obchod se zbranémi nebo aktivity poskozu-
jici zdravi.

5.4 Hlavni predstavitelé etického financovani v Evropé

Jak je uvedeno v literarni ¢asti, neni jednozna¢na shoda na tom, jak definovat etické fi-
nan¢ni instituce. Proto jsem se pokusil zjistit, které finanéni instituce Samy sebe povazu-
ji nebo jsou povazovany za hlavni predstavitele této finanéni oblasti. Porovnal jsem

frekvenci vyskytu u vyse uvedenych zdroji informaci a sefadil je do Tabulky 7

Tabulka 7 Hlavni predstavitelé evropskych etickych finané¢nich instituci

Finan¢ni instituce Pocet vyskytu

Merkur Cooperative Bank 7

Alternative Bank Switzerland

Banca Popolare Etica

Cultura Sparebank

Ekobanken

GLS Gemeinschaftshank

Charity Bank

o1l O1] O O] O O O

Crédit Coopératif
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Finan¢ni instituce Pocet vyskyti

Societe financiere de la NEF 6

Triodos Bank, triodos.nl 5

(Zdroj: vlastni zpracovani dat z Tabulky 1)

Vysledek z Tabulky 7 odpovida skladbé hlavnich finan¢nich instituci, které ve své knize
uvadi Weber a Remer s jednou vyjimkou - Crédit Coopératif, ktera zde neni uvedena,

misto ni je uvedena rakouska banka Hermes. (Weber, & Remer, 2011).

Diky svym svému specifickému zaméfeni, 1ze k t€émto bankam v Tabulce 7 zaradit,

v publikaci Webera a Remera) a vzhledem ke své snaze o neziskovost jesté svédskou
druzstevni banku JAK. Z pohledu stfedni a vychodni Evropy 1ze mezi vyznamné etické
finan¢ni instituce jesté prifadit finanéni instituci Tise z Polska a banku Eti¢na banka

z Chorvatska (Cooperative for Ethical Financing), ktera ziskala bankovni licenci teprve
v roce 2016.

5.5 Analyza vybranych etickych bank

Z publikace Webera a Remera jsem vybral 10 etickych bank a z textu jsem pievedl do
tabulky data, ktera jsou uvedena u jednotlivych struénych charakteristik, a ktera se tyka-
ji rozvahy a objemu poskytnutych uvéri, jejich podilu k rozvaze a zisku.Ziskana data
jsou uvedena souhrnng¢ v Tabulce ¢. 8. V ivahu jsem nebral zde uvedené mimoevropské
socialni a etické instituce. Z dat, ktera byla k dispozici, je mozné si udélat na zaklade
rozvahy a objemu poskytnutych vért predstavu o velikosti a relacich mezi jednotlivy-

mi finan¢nimi bankami. (Weber, & Remer, 2011)

Nejvétsi bankou je Triodos, ktery dosahuje rozvahy 2,7 miliard EUR, pficemz zde je
nutné uvést, ze je také jedinou zde uvedenou etickou bankou, ktera ma mezinarodni do-
sah. Nasleduje skupina bank ABS, GLS a Banka Etika s rozvahou mezi 0,5 aZ 1 miliar-
dou EUR. Ostatni jsou mnohem mensi a jejich rozvaha se pohybuje v jednotkach az de-
sitkach milion1 EUR.
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Tabulka 8 Zakladni charakteristiky vybranych evropskych etickych bank

Banka Rok ';?IZ‘I’E""S; UVéE"l-‘Jy ’Rm” Uflzrhya/ | f/gz' Cisty zisk
plternative Bank 2009 | 650 479 74 0,63
Banca Popolare Etica | 2008 612 280 46 1,20
Charity Bank 2009 68 42 62 -1,67
Cultura Sparebank 2008 46 32 70 0,24
Ekobanken 2008 34 22 65 0,07
GLS 2008 1000 624 60 0,20
HERMES 2008 8,1 3,5 43 0,06
Merkur 2008 184 141 77 0,80
ISaoliliétFé financiere de 2009 192 68 35 ne;(i) ; ((:1iis-
Triodos Bank 2008 2700 1470 54 11,50

(Zdroj: vlastni zpracovani z dat Weber, & Remer, 2011, str. 36 — 47)

Grafické zpracovani je na uvedeno v Grafech 1 - 3

Porovnani velikosti etickych bank umozinuje Graf 1. Zajimavy je pohled na podil mezi
poskytnutymi Givéry a rozvahou, jenz poskytuje Graf 2. Pehled o ¢istém zisku vybra-
nych etickych bank je zpracovan v Grafu 3. Podil poskytnutych uvéri na rozvaze se u
etickych bank ve sledovaném obdobi pohyboval v rozmezi 35 az 77%. VSechny banky
kromé& Charity bank vykazovaly zisk.

5.6 Porovnani etickych a konvenénich bank

Nejprve jsem se snazil porovnat velikosti etickych bank s bankami konven¢nimi. Jak
uvadi Weber a Renner, z jejichz dat je vytvofen vySe zpracovany Grafu 1, jedna se ve
srovnani s konvenénimi bankami podle velikosti rozvahy v naprosté vétsing o malé

banky. Podle rozvahy by se naptiklad v Némecku etické banky pohybovaly ve spodni

Casti seznamu némeckych spofitelen. (Weber, & Remer, 2011)

U banky Triodosu, ktera je podle Grafu 1 mezi finan¢nimi institucemi, které Weber a
Renner uvadéji jako nejvétsi, se mi podatilo dohledat srovnani podle dat Nizozemské

centralni banky. Banka Triodos rozsiftila v roce 2016 svou rozvahu na 8,6 miliard EUR,
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¢imz ji zvysila od roku 2008 vice nez 3 krat. S touto jiz pomérné vyznamnou velikosti
rozvahy je patnactou nejveétsi nizozemskou bankou. Presto je ve srovnani nejvétsi nizo-
zemskou bankou ING Bank N.V., kterd ma rozvahu 885,7 miliard EUR piiblizn¢ 100
krat mensi. (“De Nederlandsche Bank®).

Ackoliv je ING Bank nejvétsi v Nizozemsku, je podle serveru Banks around the World
az na 13. misté v Evrop¢. Na prvnim misté je HSBC Holdings (Velka Britanie) s 1933
miliardami EUR. A uz vibec se nedaji etické finan¢ni instituce srovnavat s nejvétsimi

¢inskymi a americkymi bankami.

Nejveétsi v soucasné dobé pusobici etickou bankou v Evropé je druzstevni banka Crédit
Coopératif, kterou vsak Weber a Remer neuvadi, s rozvahou 14,9 miliard EUR (2015).
Tato banka je soucasti BPCE Group. Pobockou Crédit Coopératif je polska eticka fi-
nan¢ni instituce TISE, proto mizeme také Crédit Coopératif fadit mezi etické banky

s mezinarodnim dosahem. BPCE Group je 4. nejvétsi francouzskou bankou s rozvahou
1 235 miliardami EUR, coz ji fadi na 8. misto mezi evropskymi bankami. (“Banks

around the World*)

Organizace Global Alliance for Banking on Values vydala v roce 2012 vysledky roz-
sahlé studie, ve které se zabyvala porovnanim etickych (pouzivaji zde vyraz udrzitelné
banky - sustainable banks) a konven¢nich bank. Tento vyzkum byl zaméfen na to, jak
banky podporuji redlnou ekonomiku, srovnaval jejich odolnost proti vn&j$im vliviim,
zjiStoval jejich piinos pro spolecnost, klienty a investory a jak jejich rlist umoZziiuje po-
silit vliv na jejich okoli. Ve studii bylo zahrnuto 29 konven¢nich globalng systémové
pusobicich finanénich instituci (Global Systemically Important Financial Institutions -
GSIFIs) a 17 udrzitelnych bank z celého svéta, z toho bylo 14 registrovanych u GABV.
Mezi principy udrzitelného bankovnictvi jsou zde uvedeny: ,,princip troji zodpovédnosti
(ekonomicka prosperita v souladu se socialnimi a ekologickymi zdjmy), podpora mist-
nich komunit a redalné ekonomiky, dlouhodobé vztahy s Klienty s porozuménim jejich ak-
tivitam i rizikiim, dlouhodobad udrzZitelnost a odolnost pro ti vnéjsim viivim, trans-
parentnost a vstricné vedeni jako soucast kultury financni instituce. “ (GABV, 2012, str.
2). Uplatnéni téchto principt pak vede k tomu, ze tyto banky maji vyznamné lepsi pii-
sobeni na klienty a to jak pfi pfijiméni vkladu, tak pfi poskytovani ptijcek, maji vyssi
kvalitu kapitalu, vétsi vynosy z aktiv (ROA) v porovnani s vynosy z vlastniho kapitalu

(ROE), dale maji vyznamné vyssi Groven rastu v poskytovani pijcek a u vklada.
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(Zdroj: vlastni zpracovani z Tabulky 8)



V této zprave jsou velmi podrobné rozebrany jednotlivé porovnavané instituce plisobici

Vv riznych rozvinutych i rozvojovych oblastech svéta. (GABV, 2012).

GABYV vydala v roce 2013 v ramci své dalsi vyzkumné ¢innosti doplnéni studie z roku
2012. Zde jsou uvedena také data z regionalni analyzy zamétené jen na evropské banky,
uvedeno je zde 14 bank z GSIFIs a 8 udrzitelnych bank ptsobicich v Evropé. Studie po-
rovnavala fadu parametrl a srovnavala ptisobeni téchto bank v obdobich 2003-2007 a
2008-12, tudiz je mozné porovnat vysledky téchto instituci pied a po finan¢ni krizi. Vy-

brané vysledky z této studie jsou uvedeny v Tabulce 6

Tabulka 9 Porovnani vykonnosti evropskych udrzitelnych a konvenénich finan¢-

nich instituci.

Evropské banky Udrzitelné banky Konven¢ni banky

2003-2007 2008-2012 2003-2007 2008-2012

Podil vkladu a pijéek na celkovych aktivech

Podil pajcek k aktivim 66,8 % 74,7 % 42,6 % 43,7 %
Podil vkladia k aktivim 60,3 % 69,6 % 34,2 % 32,8 %
Finanéni ukazatele

ROA — rentabilita aktiv 0,50 % 0,30 % 0,62 % 0,19 %
ROE — rentabilita vl. kapitalu 6,8 % 3,8% 17,9 % 3,4 %
Kapitalové porovnani

Podil vl. kapitalu k aktivim 7,8 % 9,2% 3,9% 4,4 %
Ukazatele riistu

Pujcky 11,2 % 15,1 % 20,7 % 2,3%
Vklady 12,7 % 15,4 % 18,7 % 2,0 %
Aktiva 13,4 % 11,4 % 25,8 % -0,1%
Vlastni kapital 23,6 % 119% 212% 4,9 %
Celkovy ptijem 14,8 % 7,6 % 17,5% -1,6 %

(Zdroj: GABV, 2013, str. 9)

Z tabulky vyplyvaji rozdily mezi udrzitelnymi bankami a konven¢nimi bankami v podi-
lu poskytnutych ptjcek a vkladu k aktiviim, ktery se po krizi u udrzitelnych bank zvysil,
pficemz u konvenc¢nich bank zustal pfiblizné stejny. Ukazatele ROA a ROE se sice u

obou piipadu snizily, ale u udrzitelnych bank je podstatné nizsi pokles. U kapitalového
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porovnani je zietelny vyrazngjsi podil vlastniho kapitalu k aktiviim u udrzitelnych bank.

Nejvétsi rozdily pak vykazuji rozdily mezi ptedkrizovym a pokrizovym obdobim u

konvencnich bank, které u aktiv a celkového ptijmu pak vykazuji zaporné hodnoty.

Vsechny tyto ukazatele svéd¢i o stabilnim pasobeni udrzitelnych bank, coz je konstato-

vano i v zavéru této studie v tom, ze ,, udrzitelné banky nabizi model, ktery je stabilnéjsi

nez u konvencnich bank . (GABV, 2013, str. 6)

K podobnym zavérim dosel ve své zprave i Carboni, ktery porovnaval chovani vybra-

nych etickych bank v letech 2008 a 2009. Vybrané vysledky jeho porovnani jsou uve-
deny v Tabulce ¢. 9 (Carboni, 2011)

Tabulka 10 Finan¢ni vysledky vybranych etickych bank vyjadiené jako % zmény
mezi lety 2008 a 20009.

Pocet Poskyt- | Svérené , e o

Banka zakazni- nut>él pro- Vlas.tl,n ROE C!sty
kil dvéry | stredky | ‘aPitil zisk

Triodos Bank 34,52 30,78 24,45 53,92 -16 -5,94
Merkur 16,42 11,32 33,14 6,12 -50 -45,28
ABS 5,70 5,28 10,65 1,66 -93,69 -92,05
GLS 17,74 16,93 37,17 23,87 37,66 32,89
Banca Etica 16,27 23,20 15,02 15,04 -97,97 -97,63
Primér skupiny 18,13 17,50 24,09 20,12 -44,00 -41,60
Primér skupiny
bez banky Tri- 14,03 14,18 24,00 11,67 -51,00 -50,51
odos

(Zdroj: firemni vyro¢ni zpravy v Carboni, 2011, str. 12)

V zavéru Carboni konstatuje, Ze pes obtizné ekonomické prostiedi ve sledovaném ob-
dobi, které mélo vliv na profitabilitu, ,.etické banky prokazaly, Ze jsou pozoruhodné
odolné a vsechny vykazuji zdravé tempo ristu. * (Carboni, 2011, str. 12) V jednom

z nejhorsich rokt evropského bankovnictvi Triodos, vedouci udrziteln€ orientovana
banka s vice nez 200 000 klienty zaznamenala velmi dobré vysledky. V letech 2008 a
2009 pocet klientt vzrostl o 34,5% a pocet poskytnutych ptijéek vzrostl 0 30,8%. Ob-
jem spravovanych financi vzrostl z 2,077 miliard na 2,585 miliard a vlastni kapitél se
zvysil 0 54 % na 314 miliont EUR. I kdyz se profitabilita snizila (ROE, rentabili-

ta vlastniho kapitalu poklesla z 5% na 4,2%) banka zaznamenala v roce 2009 ¢isty zisk
9,5 miliond EUR.
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Takeé ostatni etické banky (viz tabulka) vykazuji zdravé nariisty poctu zdkaznikd, spra-
vovanych objemi financi, vlastniho kapitalu a poskytovanych ptjcek. AvSak nizké tiro-
kové sazby limitovaly vyznamné marzi z poskytovanych ptjcek, coz zptisobovalo pro-
blém v pokryti administrativnich a transakénich naklada téchto bank. Tyto banky se di-
ky svym zasaddm tykajicich se Zivotniho prostfedi a socialnich zavazk a striktnim po-

stuptim, nezapojovaly do investi¢nich bankovnich ¢innosti. (Carboni, 2011)

5.7 ZkuSenosti predstavitelt evropskych etickych bank

Pro ziskani informaci ptimo od zdroje jsem oslovil ptedstavitele nasledujicich 14 etic-
kych bank: Alternative Bank Switzerland, Banca Popolare Etica, Crédit Coopératif,
Cultura Sparebank, Ekobanken, Eti¢na Banka (Cooperative for Ethical Financing), GLS
Gemeinschaftsbank, Hermes,Charity Bank, Merkur Cooperative Bank, Societe financie-
re de la NEF, TISE, Triodos Bank, JAK Medlemsbank. Formuloval jsem 5 otazek, které
jsem zaslal na vetejn¢ dostupné komunikacéni kanaly téchto bank uvedené na jejich we-

bech (e-mail, webovy formular).

Na dotazy odpovédélo 7 predstavitelti bank (Crédit Coopératif, Cultura Sparebank,
Ekobanken, Eti¢na Banka (Cooperative for Ethical Financing), GLS Gemeinschaft-
sbank, Charity Bank, Triodos Bank, osobni e-mailova korespondence, bfezen — duben
2017), komunikace je k dispozici u autora. Z riznych divodu vSak vétSinou neodpovi-
dali ve struktufe dotaz, spiSe dotazy pojali jako ndmét na formulovani obecnéjsich od-
povédi. Presto je mozné z komunikace odvodit nésledujici poznatky, které jsem ptifadil

ke mnou formulovanym dotaziim:

1. Co byste doporucili tém, kteri by se v soucasné dobeé chtéli angaZovat
V etickém financnim sektoru a podporovat smysluplné socialni, kulturni a

ekologické projekty? Jak zacit?

U starSich bank je vyjadiena obtiznost pocatecnich obdobi, kdy nebyla jasna forma ja-
kou si skupina lidi se zajmem o financovani etickych projekti nakonec zvoli, velky cas
zabralo budovani okruhu partnerd a klientti a prosazeni se do povédomi v misté pisobe-
ni. Tyto pocatky trvaji i nékolik let, zmiflovana je také narocnost jak administrativni a
legislativni, tak na vstupni kapital pro ziskani bankovni licence. VSichni ocenuji moz-
nost ziskani podpory a know-how od kolegii a mezinarodnich organizaci jejichz jsou

¢leny. Nejcastéji je jmenovana organizace FEBEA jako forum pro vyménu zkusSenosti a
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budovani sité¢ vzajemné se podporujicich partnerd. GABV je uvadéna spise jako zdroj

analyz a metodik. Zminéna byla i organizace INAISE.
2. Jaka je podle Vas nejvhodnéjsi forma pro etické financovani?

Zde je vétsinova shoda, Ze nejlepsi formou je eticka banka, v nékterych zemich (Nor-
sko, Chorvatsko) je tato forma dana legislativou jako jedina mozna, zde je vyzadovana
pro ziskani bankovni licence pravni forma akciové spole¢nosti. V takovém piipadé
ovSem vznika problém s uplatnénim demokratického principu rozhodovani ,,jeden ¢len
— jeden hlas®. Jednou z moznosti je, ze 100% vlastnikem akcii je druzstvo. Tam, kde to
zakonné podminky umoziluji je vhodna forma druzstevni banky. Podstatné je, ze tyto

finan¢ni instituce pracuji pro udrzitelnou budoucnost pro nasi planetu a lidi.

3. JeVsoucasnosti legislativa EU brzdou nebo podporuje oblast etického

bankovnictvi?

Samotna evropska legislativa jako takova etické bankovnictvi ani neomezuje ani ne-
podporuje, chova se ke vSem bankam s licenci stejné. Tento pfistup vSak pfi uplatnéni
dozoru centralnich bank vsak vede k zna¢né administrativni zatézi, které malé banky,
kterymi je vétsina etickych bank, znaéné omezuje. Z tohoto a jinych divodu pak pted-
stavitelé etickych bank konstatuji, ze bankovnictvi je dnes mnohem naro¢né&jsi nez dfi-
ve. Existuje zna¢né mnozstvi legislativnich piedpist, regulaci a reportt, které musi
banky poskytovat a k tomu je nutné mit dal$i zdroje lidské i kapitalové. Existuje také
fada mistnich legislativnich adaptaci, které brani rozsifeni do dalSich zemi, coz je jeden
z dtvodu, pro¢ se etické banky jen vyjime¢né rozhodnou k expanzi mimo zemi, ve které

ziskaly licenci, a to 1 v ramci EU.

4. Mate v soucasnosti v planu nebo pripravujete ustaveni pobocky ve stiedni

nebo vychodni Evropé, pripadné piimo v Ceské republice?

Ani jedna z oslovenych bank neplanuje v soucasné dob¢ expanzi do zemi stfedni a vy-
chodni Evropy. Vsichni, ale vyjadfuji snahu po podpoie formou vymeény zkuSenosti a
vytvarenim organizacni vzajemné se podporujici se sit¢. Banka Triodos navazuje na své
pobocky v Belgii, Span&lsku a Velké Britanii a po otevieni posledni pobocky

v Némecku pfipravuje otevieni dalsi pobocky ve Francii. Banka Credit Cooperatif ma
zatim jedinou pobocku (dcefinou spole¢nost) v Polsku, kterou je instituce TISE. Podle

ziskanych informaci chce vSechny své aktivity ve stiedni a vychodni Evropé, v soucas-
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né dob¢ vsak bez jednoznaéné definovaného zaméru o otevieni dalsi pobocky, smétovat

prave pres banku TISE.
5. Jaka je podle Vis budoucnost etického bankovnictvi?

Podle vSech odpovédi vidi predstavitelé etickych bank svou budoucnost, i pies fadu
predevs§im administrativnich potizi, velmi pozitivné. Dokonce vyjadiuji presvédceni, ze
etické bankovnictvi je (jedinou) spravnou cestou pro zajisténi trvale udrzitelného eko-
nomického, socialniho a environmentalniho rozvoje. Zaznamenavaji v posledni dobé
velky nartst zajmu klientd o etické bankovnictvi, a to i diky negativnim zkus$enosti

z finan¢ni krize. Tak se projevuje nadgje v to, ze etické finan¢ni instituce mohou pomo-

ci zménit finanéni situaci v kazdé zemi k lepSimu.

Jako dopliikové jsem ziskal informace o nové iniciativé, ktera vznikla v Rakousku
zZ cilem zalozit etickou banku na druzstevnim zaklad¢. Jedna se projekt Bank fiir

Gemeinwohl (“Projekt Bank fiir Gemeinwohl*)

Velmi zajimavé byly informace od Eti¢éne Banky z Chorvatska, ktera ma pozitivni zku-
Senost ze spoluprace s konzulta¢ni skupinou Commission Expert Group on Social En-
trepreneurship (GECES) Evropské komise pro socialniho podnikani (“GECES*) podpo-
rujici rozvoj socialnich podniki a socidlni ekonomiku. Tato skupina se mimo jiné
aspekty socialniho podnikani zabyva lepSim pfistupem socialnich podnikt k financova-
ni (GECES, 2016).

Také finanéni instituce TISE podle informaci od Crédit Coopératif ma piistup k pro-
gramu Evropské komise. Jedna se o program EU pro zaméstnanost a socidlni inovace
Employment and Social Innovation (EaSl) (,,EaSI Financial Instruments”). Soucasti to-
hoto programu je i zavedeni finan¢nich pobidek a pravidel pro zlepSeni piistupu social-
nich podnikt, mikropodnikii a ohrozenych skupin k financim. TISE chce takto ziskané
finanéni prostiedky vyuzit pro rozvoj financovani socialniho podnikani nejen v Polsku,
ale také ve vychodni Evropé, tedy i v CR, a za timto uéelem se podili na piipravé akei

spole¢né s organizacemi FEBEA a INAISE.

Za vyznamny uspéch lze povazovat uspéch banky Banca Etica v prosazovani etického
bankovnictvi jako standardni formy provozovani banky do italské bankovni legislativy.
V zakong¢ se uvadi, Ze etické a udrzitelné jsou takové banky, které provozuji bankovnic-
tvi a poskytuji pijcky pouze pravnim entitdm, které vyhovuji mezinarodné¢ uznanym

etickym standardiim se zaméfenim na socidlni a environmentalni principy, predkladaji
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nejméné jedenkrat za rok vetejnosti doklady o své ¢innosti, vénuji nejméné 20 % svého
uvérového portfolia neziskovym organizacim nebo socidlnim podnikiim, nerozdéluji
zisk mezi své podilniky, ale reinvestuji jej do svych aktivit, svou fidici a organiza¢ni
strukturu maji zalozenou na demokratickych a participativnich zasadach, a adaptuji svij
systém odménovani tak, aby podil mezi nejvyssim a pramérnym platem v bance nebyl
veétsi nez pétinasobek. (“GABV. For the First Time in Europe a Law Recognizes Ethical

Finance®)
5.8 Podminky pro vznik etické banky v CR

V publikaci Bankovnictvi v teorii a praxi shrnuji Mejstiik, Pecena a Teply, vymezeni
pojmu banka, tak jak je myslen a pouzivan v CR, takto:

,, 1) Financni zprostredkovatel ¢i depozitni instituce soustredujici doc¢asné
volné penézni prostiedky a poskytujici je formou piijcek nejriznéjsim sub-

jektiim, nabizejici také radu sluzeb, zejména platebni styk.

2) Smernice Evropského parametru a Rady Evropské unie 2013/36/EU a
souvisejici narizeni ... definuji ivérové instituce (coz banka je) jako podnik,
jehoz cinnost spociva v prijimani vkladu nebo jinych splatnych prostiedkii
od verejnosti a poskytovani uveérii na vilastni ucet ... “

3) Podle zdkona ¢. 21/1992 Sb. o bankdch je banka prdvnicka osoba se sid-
lem v CR, zaloZend jako a.s., kterd prijimd vklady od verejnosti, poskytuje
1uvery a je ve vykonu téchto cinnosti vybavena povolenim (licenci) od Ceské

narodni banky (CNB).

Zahranicni banky mohou od CNB ziskat povolent (licenci) piisobit jako ban-
ka v CR prostiednictvim bankovni pobocky. Banky ze zemi EU licence jiz
ziskavat nepotirebuji.

., Zakladni pozadavky na usporadani banky, principy fungovani, vizeni rizik
a kapitalové pozadavky jsou dany mezindarodnimi standardy, které jsou
zpravidla prevedeny do evropské a ndsledné narodni legislativy.

(Megjstiik, Pecend, & Teply, 2014, str. 100)

Dale se v této publikaci uvadi, ze v roce 2013 ptisobilo V CR celkem 44 bank, z toho 21

pobocek zahrani¢nich bank a 13 druzstevnich zalozen.
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Ceska narodni banka ze své pozice spravuje seznamy subjektii piisobicich na finanénim
trhu a jako regulator finan¢niho trhu zvefejiiuje seznamy regulovanych a registrovanych
subjektil finanéniho trhu. (“CNB. Seznamy subjektt finanéniho trhu®). Aktualizovany
seznam ke dni 26.3.2017 pak uvadi nasledujici pocty zakladnich bankovnich instituci
Banky a pobocky zahrani¢nich bank (46x), zastoupeni zahrani¢ni banky (15x), druz-

stevni zalozny (10x). (“CNB. Zakladni seznamy subjekti®)

Vlastni ziskani bankovni licence je podrobeno licenénimu fizeni, které garantuje CNB.
Zahajeno je podanim Zadosti s patfiénymi naleZitostmi dle vyhlasky CNB, musi mit pi-
semnou formu, a musi obsahovat zakladni informace o zadateli a podrobné zdivodnéni
zadosti, véetné strategického zaméru, obchodniho planu, analyzy trhu a fady dalSich lis-
tinnych dokumentii potiebnych pro spravni fizeni. Rizeni trva 6 mésicti a posuzuje se
pii ném zpusobilost hlavnich akciondit a ptedpoklady pro vykon navrhovanych ¢innos-
ti. Minimalni vyse zakladniho kapitalu je 500 mil. K¢. Pobocky zahrani¢nich bank se
sidlem v EU mohou piisobit bez zvlastniho povoleni na zaklad¢ tzv. jednotné licence,

Vv ptipadé poskytovani sluzeb pomoci pobocky podléha tato ¢innost oznamovaci proce-
dufe. (“CNB. Zakladni seznamy subjekti®, “ CNB. Licencovani®, ,,Zakon &. 21/1992
Sb. o bankach*)

Kromé bank dohlizi Cesk4 narodni banka také na spofitelni a uvérni druzstva neboli
druZstevni zalozny (kampelicky), pro které plati prakticky stejna pravidla jako pro ban-
Ky. Od bank se odlisuji tim, Ze poskytuji finan¢ni sluzby svym ¢leniim a uplatiuji pti

vvvvvv

milionti korun (,,Zdkon ¢. 21/1992 Sb. o sporitelnich a uvérnich druzstvech*

5.9 Situace v oblasti etického financovani v CR

V ceské republice nalezl rozvoj etickych finan¢nich instituci v Evropé odezvu u skupiny
zajemci o odpoveédné a socidlné€ 1 environmentalné udrzitelné financovani, ktera se
sdruzila kolem ob¢anského sdruzeni Trast pro ekonomiku a spole¢nost o. s. Toto sdru-
zeni usiluje o hledani alternativnich moznosti pti hledani feseni podporujicich ,, demo-
kratické a socialné spravedlivé procesy ve spolecnosti* (“Trast pro ekonomiku a spo-

le¢nost™).

Jednim z prvnich krokt bylo uspotfaddani konference ,,... aby penize ddvaly smysl*, ktera

se uskutecnila v Brné v zafi 2013. Konference se zicastnili také zastupci evropskych
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etickych instituci a bank z italské Banca Etica, britské Charity bank, Svédské bezro¢né
banky JAK a zastupce némecké socidlni a ekologické GLS Bank. Dalsim ucastnikem
byl zastupce organizace Institute for Social Banking. Zavérem konference bylo, ze po-
7adavky na ziskani licence dle CNB jsou kapitalové a administrativné velmi néroéné a
téméF nesplnitelné, a vstup etické banky se zahraniéni licenci nelze oéekavat. V CR je
vSak mozné navazat na historii zdlozen a tivérnich druzstev. Moznosti je také zalozeni
nelicencované finan¢ni instituce nebo vzajemného elektronického uvérniho systému.

(... aby penize davaly smysl®)

Na zékladé zavért z konference vznikly pracovni skupiny, které pracovaly od listopadu
2013 do kvétna 2014. Vysledkem bylo oficidlni zalozeni druzstva, vznikly jeho stanovy
a eticky kodex a bylo zpracovéano jeho poslani. Ve stanovach byl zakotven princip jeden

¢len jeden hlas. Cile a poslani etického finanéniho druzstva jsou shrnuty zde:

., Podporujeme potrebné projekty, jejichz smyslem je naplnéni ekologickych, socidlnich
a kulturnich potreb, a to etickym zpiisobem. Druzstvo se pri své cinnosti soustredi na
navratnost projektu z hlediska jejich dlouhodobé udrzitelnosti, ekologické ohleduplnos-

ti, socialniho rozmeéru a prinosnosti realnym a lokalnim ekonomikdam.
Druzstvo reaguje na potrebu lidi, kterym neni lhostejné, co se déje s jejich penézi. ...

Zakladnim principem druzstva a jeho cinnosti je naprosta transparentnost. Kazda koru-
na, se kterou druzstvo pracuje, ma svou historii a jednoduse rozpoznatelnou stopu,
zdroj a cil. Jsme mordlné i ekonomicky bezpecné prostredi.“ (“... aby penize davaly

smysl)

Bohuzel dobry zdmér nebyl ve finale uskuteénén. Clenové druzstva v osobnich sdéle-
nich uvedli, ze druzstvo sice bylo zaloZeno, ale nedoslo k realizaci jeho zamért. Mezi
diivody byla prakticka nemoznost ziskani licence vzhledem k pozadavkim CNB, ale

také samotna vysoka naro¢nost prace na zahajeni prace financniho druZstva.

Vzhledem k praktické nemoznosti ziskani bankovni licence podle pozadavki CNB,
stejné jako piisné regulaci druzstevnich zaloZen a ivérnich druzstev nebyla dosud

v Ceské republice zaloZena zadna eticka finanéni instituce. Ani dal§i moZnost

v podobné otevieni pobocky zahrani¢ni etické banky s bankovni licenci platnou pro EU,

V soucasnosti také neptipada v tvahu.
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5.10 Navrh postupu pro zalozeni etické finanéni instituce

Ptes vyse uvedené konstatovani bych budoucim zakladatelim prvni etické finan¢ni in-
stituce v CR, a to nejlépe ve forms etické banky nebo etické druZstevni banky, chtél po-
skytnout nasledujici doporucent, ktera vyplyvaji z poznatkii ziskanych pti zpracovani
této prace. Soucasné bych doporucil prostudovat navrh zakladatele a prezidenta italské
banky Banca Etica Ugo Biggeri, ktery tento sviij navrh piednesl jako soucast své pied-
nasky na konferenci ,,... aby penize davaly smysl* (Biggeri, 2013). Biggeriho navrh
svym komplexnim pfistupem se mi osobn¢ velmi zamlouva a Ize jej adaptovat i na kon-

krétni podminky v CR.
Navrh zasad postupu pro zaloZeni etické finan¢ni instituce:

e Ustaveni pracovni skupiny zdjemci o etické financovani

e Vypracovani zakladnich dokument (poslani, vize, eticky kodex, navrh stanov
atd.) coby zakladni kostry aktivit instituce, véetné uréeni rozsahu aktivit, ob-
lasti, na které se chce vznikajici instituce zaméfit a typu sluzeb, které chce po-
skytovat.

e Zpracovani komunikaéniho konceptu: pravidelné schiizky, prezentace dil¢ich
zaveérn, vytvareni sité partnerd, transparentni vyuziti finan¢nich zdroj.

e Provedeni analyzy trhu, ziskdvani ndmétt na projekty, hledani finan¢nich a
lidskych zdrojti a mistnich partnert.

e Formalni ustaveni organizace, spolku nebo druzZstva a vytvoreni zakladni or-
ganizacni struktury.

e Zahajeni konkrétni ¢innosti at’ uz osvétové nebo podnikatelské: skoleni, pora-
denstvi, publikacni ¢innost, mikrofinan¢ni aktivity, i€ast na konkrétnich pro-
jektech, zpracovani projekti pro ziskani prostfedkl z vefejnych fondi.

e Ziskavani zkuSenosti od jiZ existujicich etickych finan¢nich instituci: pfimé
kontakty, ucast na akcich mezinarodnich konferencich napi. FEBEA, IFB.
Neobjevovat objevené.

e Ziskavani ¢lenskych ptispévki/podila a dalSich finanénich zdrojt.

e Oficialni ptihlaska ¢lenstvi do organizace sdruzujici etické finan¢ni instituce —

FEBEA, ISB — s moznosti dohody o spolupraci, konzultaci ¢i jiné formée pod-
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pory, vcetné proveéreni moznosti vyuziti mezinarodnich finan¢nich zdroja ,,do
zacatku®.

Hledani investort, zdroju z ¢lenskych vkladi, vlastniho kapitalu, moznosti
podpory ze zdroji EU a dalSich zdroja (p2p, crowfunding).

Vybér prvniho projektu, zpracovani postupu realizace, v¢etné analyzy rizik,
zajisténi mistni garance

Poskytnuti piijcky na prvni projekt, at’ uz ze zdroju ziskanych ze spoluprace

S mistnimi ¢i zahrani¢nimi partnery ¢i z vetfejnych zdroji nebo zdroji EU.
Transparentni realizace prvniho projektu, vyhodnoceni vysledku.

Kampan na ziskavani ¢lent, vkladateld, sbér namétli na dalsi projekty, rozsi-
fovani aktivit.

Nastaveni pravidel pro vnitini chod instituce, vnitfnich postupt a procesd, in-
dikatort uspésnosti s ohledem na zakladni cile instituce podle poslani a v sou-

ladu se stanovami a pozadavky na udrzitelnost zakladnich aktivit instituce.

Vzdy je nezbytné davat si realizovatelné cile a pfitom mit na paméti, ze se nejedna jen

“o zajmové sdruzeni®, ale o redlnou financ¢ni instituci, kterd musi bezpodmine¢né mit

sva pevna pravidla, svou vnitini organizaci a mechanismy, odpovédnost a konzistenci

Vv prani dosdhnout svych cilii. Pro Gspéch je rozhodujici kvalitn€ nastavit participaci ¢le-

nu a uplatnéni demokratickych pravidel pti zasadnich rozhodovanich o smérovani insti-

tuce a tato rozhodnuti pak realizovat na zaklad€ nastavenych postupti.

vvvvvv

stituce, zda se ma stat:

samostatnou nezavislou bankou

spojit se s né¢jakou mistni finan¢ni instituci

spojit se s jiz existujici etickou bankou pusobici v EU
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6 Vysledky
6.1 Piehled vysledki

Byly vyhledany zdroje informaci o etickych finanénich institucich, které umoznily iden-

tifikovat 70 instituci, které se hlasi k principtim etického financovani.

Bylo zjisténo, Ze identifikované finan¢ni instituce nejsou rovnomerné rozmistény

Vv evropskych zemich, ¢imz nebyla potvrzena Hypotéza 1.

Zemé s nejvétsim poétem vyskytu etickych finanénich instituci jsou Italie, Belgie, Spa-
nélsko, Velka Britanie, Némecko, Francie a Dansko. Ceska republika patii k zemim,

kde nepiisobi zZadna eticka finan¢ni instituce.
Bylo zjisténo, ze nejcastéjsi a nejvyznamnéjsi formou etické finanéni instituce je banka
s licenci. Tvofi ji téméF 60% instituci, z toho je podil druzstevnich bank 27%. Timto by-

la potvrzena Hypotéza 2.

Ptiblizné polovina evropskych etickych finan¢nich instituci si vybrala jednu nosnou ob-
last ptisobeni, na kterou se intenzivné zamétuje, druha polovina se snazi o polytematic-
ky zabér. V mnoha piipadech se kombinuje zaméteni na socidlni oblast se zaméfenim
na ekologii, n€kdy doplnéné dal§imi oblastmi jako kultura, rozvoj mistni ekonomiky
nebo podpora rozvojovych zemi a udrzitelny rozvoj. Vyskytuji se také instituce

s nabozenskym zamétenim a neziskovosti.

Bylo vytipovano 10 predstaviteld, které 1ze oznacit za typické reprezentanty etického

financovani v Evropé. K nim lze pfifadit také dva ptedstavitele ze sttedni Evropy.

Etické banky zdaleka nedosahuji velikosti konvencnich bank. Nevétsi etické bankyv
Evropé jsou Crédit Coopératif a Triodos. Ob¢ banky maji pobo¢ky i mimo svou zemi

puvodu, ¢imzZ je Ize oznacit za banky s mezinarodnim dosahem.

Na zaklad¢ analyz studii zaméfenych na chovani a vysledky evropskych bank v obdobi
finan¢ni krize lze konstatovat, Ze etické banky diky svému odpovédnému a nespekula-
tivnimu pfistupu prezily toto obdobi tak, Ze v pokrizovém obdobi rozsifuji svou kliente-
lu a dosahuji stabilnich vysledk.

Ze zkuSenosti diive vzniklych etickych bank vyplynula mimotadna obtiznost pocatec-
nich obdobi, ktera trvala i n¢kolik let, béhem nichZ pfedstavovala zna¢na administrativ-

ni a kapitalova naro¢nost pro ziskani bankovni licence pro zakladatele mimotfadnou za-

tez.
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Obecné je velmi ocenovana a zadouci predevsim v pocatecnich fazich moznost ziskani
podpory a know-how od kolegti a mezinarodnich organizaci, jejimiz jsou ¢leny. Nejéas-
t&ji je jmenovana organizace FEBEA jako férum pro vyménu zkusenosti, také GABV a

INAISE.

Pro vybér pravni formy existuje mezi predstaviteli etickych finan¢nich instituci vétsino-
va shoda na vhodnosti bankovni formy, s tim, Ze etické bankovnictvi je (jedinou) sprav-
nou cestou pro zajisténi trvale udrzitelného ekonomického, socialniho a environmental-

niho rozvoje.

U nové vznikajicich bank se uplatiiuji sdilené zkuSenosti od jiz existujicich, navic jsou
jiz dnes k dispozici zdroje expertni i finan¢ni z programi EU podporujicich financovani
pro socialni podnikani, Ize jmenovat napt. expertni skupinu GECES nebo program Em-

ployment and Social Innovation (EaSl).

V nékterych zemich, napf. v Italii, diky aktivitam Banca Etica, se vyskytuji snahy o za-

kotveni etického bankovnictvi do bankovni legislativy.

V soucasné dobé neexistuje v CR zadné finanéni instituce, kterou by bylo mozné pova-
zovat za etickou nebo ktera se sama deklaruje jako eticka. CNB nastavila a udrzuje ta-

kové podminky, které jsou pro vznik takové banky nebo jeji druzstevni formy nevyhod-
né a prakticky ji vylucuji. Také moznost otevieni pobocky zahrani¢ni etické banky neni

realna. Z toho vyplyva, ze nebyla potvrzena Hypotéza 3.

Ptes negativni vyhodnoceni Hypotézy 3 byl zpracovan navrh zasad postupu pro zaloze-
ni etické finan¢ni instituce s vyuzitim zkuSenosti ostatnich etickych bank plisobicich

V Evropé.

Pii zpracovani literarni ¢asti jsem narazil na nejednozna¢nou definici etické finan¢ni
instituce. Podle mého nazoru je nezbytné se zabyvat etickymi finan¢nimi institucemi i
po strance teoretické, zpracovat teorii jejich plisobeni v konkurenénim prostiedi a sta-

novit porovnavaci kritéria pro srovnavani se standardnimi finan¢nimi institucemi.

Na druhé strané je tieba se také vénovat podminkam, jaké panuji uvnitt etickych fi-
nanc¢nich organizaci, fungovani systému fizeni, uplatnéni demokracie a participace

V fizeni, prub&éhu rozhodovacich procesi, atp. Tato témata zalozena na vyhodnocovani
praktickych zkuSenosti z pisobeni etickych bank si nepochybné zaslouzi dalsi analyzu a

zpracovani.
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Otevienou otazkou je i posouzeni miry eti¢nosti finan¢nich instituci, tj. zda staci jen tzv.
etické chovani nebo zda lze najit, identifikovat a kvantifikovat vysledny efekt ptisobeni
etické finan¢ni instituce v $ir§im slova smyslu. Jednou z cest mtize byt doporucéeni

k vytvoreni $kaly ,.eti¢nosti®, které navrhuje Caza, Baker a kol., kde porovnavaji tuto
miru eti¢nosti na $kéle od nulového stavu ozna¢eného NEETICKY (ne&estny, nepocti-
vy) pres stav ETICKY (svédomity, oddany) aZ po stav nazvany ETOS (mravni zaklad,
cnost). (Caza, Baker a kol., 2004).

6.2 Zavér, navrhy a doporuceni

Cile prace byly splnény. Bylo provedeno mapovani ptisobeni etickych finan¢nich bank
v Evropé a provedeno posouzeni moznosti vzniku etické finanéni instituce v Ceské re-

publice.

Na zékladé vyhodnoceni vysledki analyz v praktické ¢asti bylo provedeno vyhodnoceni

pracovnich hypotéz. Prvni a tfeti hypotéza nebyly potvrzeny.

U prvni hypotézy tomu tak bylo proto, Ze z analyzy lokalizace etickych finan¢nich insti-
tuci vyplyva, Ze etické finan¢ni instituce nejsou v evropskych zemich rovnomérné roz-

mistény.

U tfeti hypotézy vzhledem k praktické nemoznosti ziskdni bankovni licence podle po-
zadavkt CNB a piisné regulaci druzstevnich zalozen a ivérnich druzstev nebyla dosud
zaloZena zadna etickd financni instituce. Ani dal$i moznost v podobné¢ otevieni pobocky

zahrani¢ni banky s bankovni licenci platnou pro EU nebyla realizovana.

Byla potvrzena pouze hypotéza druhad, ze hlavni formou etického financovani tvofi etic-

ké bankovnictvi.
Doporucuji vénovat se vice vymezeni etického bankovnictvi.

Moje prace poskytuje informace pro ty, ktefi cht&ji etické bankovnictvi zavést i v CR.
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7. Resumé

Etické financovani, acast na lokalnim financovani v Evropé a moZnost uplatnéni v
CR

Jméno a piijmeni: Antonin HORCICA

Obor studia: Strukturalni politika EU pro vefejnou zpravu

Univerzita: Jiho¢eska univerzita v Ceskych Bud&jovicich

Fakulta: Ekonomicka fakulta

Rocnik: 3

Tato prace se vénuje vymezeni pojmu etické financovani se zamétenim na jeho historii
a trendy. Informace ziskané z dostupné literatury jsou vyuzity pro zmapovani etickych
finan¢nich instituci psobicich v Evropé. Z vlastnich dokumentl vybranych etickych
instituci jsou zde uvedeny jejich hlavni typy pusobici v Evropé€ a provedena analyza ob-
lasti jejich ptisobeni. Jako nejcastéjsi a nejvyznamnéjsi forma etické finanéni instituce je
Vv praci uvedena banka s licenci. V préaci jsou také uvedeny ptiklady typickych predsta-
vitell etickych finan¢nich instituci. Dale je zde provedeno porovnani chovani etickych
finan¢nich instituci ve srovndni s konvencnimi etickymi bankami. Na zéklad¢ zjisténych
vysledkd je nastinéno jejich mozné plsobeni jako stabilizacniho prvku ve finan¢nim
systému. V zavéru prace je pak provedeno posouzeni podminek pro plisobeni téchto in-
stituci v Ceské republice, pii¢emz je uvedeno, Ze v soudasné dobé zde neni zadna eticka
finan¢ni instituce. Diivodem jsou velmi naro¢nym a omezujici podminky ze strany
CNB. V préci je predstaven navrh souboru zasad pro postup zaloZeni etické finanéni

instituce s vyuzitim zkusenosti etickych bank ptisobicich v Evropé¢.

Kli¢ova slova: financovani, etické finance, etické banky, etické finan¢ni instituce, udrzi-

telnost
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This work examines the definition of ethical funding, focusing on its history and trends.
Information obtained from the available literature serves as a basis for mapping ethical
institutions operating in Europe. Facts from analysis of selected ethical banks allow to
describe functioning of ethical financial institutions and the analysis of their scope. The
most common and most significant form of ethical financial institution is the licensed
bank. The thesis also provides examples of typical representatives of ethical financial
institutions. Furthermore, there is a comparison of the behaviour of ethical financial in-
stitutions compared to conventional ethical banks. On the basis of the results, it is out-
lined their possible effect as a stabilizing element in the financial system. Finally, this
work reviews the situation of ethical financial institutions and conditions for their func-
tioning in the Czech Republic. It is stated that there is currently no ethical financial in-
stitution in the Czech Republic. This is due to a very difficult and restrictive condition
set up by the Czech National Bank. The paper also presents a set of principles for the
process of establishing of ethical financial institution in the Czech Republic based on

the experience of ethical banks operating in Europe.
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