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Binarni opce

Binary options

Souhrn

Tato bakalafska prace je zaméfena na bindrni opce, jejich charakteristiku a rizné
zpusoby obchodovani binarnich opci. Nejdiive je definovan pojem opce a nésledné
popsané razné druhy opci. Poté jsou charakterizovany binarni opce a jejich druhy.
Nasleduje popis dvou zptisobti vyhodnocovani situace na trhu, a to vyuzitim fundamentalni
¢i technické analyzy. V obou piipadech je nutné si vytvofit vlastni systém obchodovani.
Co takovy systém je a jak se s nim pracuje je popsano hned v dalsi kapitole. Nedilnou
soucasti obchodovani binarnich opci jsou grafy, kterych je také vice druhii. Podle grafii se
lze zorientovat v trhu a planovat vstupy do investic. Pracovat s témito grafy je mozné
za pomoci specialnich softwarii pro obchodovani. Jak takovy software funguje a jak je
mozné s nim pracovat je popsano v dalsi kapitole. Teoretickou ¢ast této bakalatské prace
uzavird kapitola vénujici se psychice pii obchodovani. Vytrénovand psychika
pro obchodovani totiz rozhoduje o tom, zda bude obchodnik UspéSny ¢i nikoliv.
V praktické ¢asti této bakalaiské prace budou srovnany dvé investi¢ni strategie binarnich
opci. Nejdfive bude popsano, jak strategie funguji a jakym zplsobem je lze vyuzit
k investovani. Na zaklad€ historickych dat se poté vypocita uspésnost kazdé ze strategii
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a bude zhodnoceno, ktera z nich je spolehlivéjsi.

Klicova slova: binarni opce, fundamentalni analyza, graf, indikatory, investice,

metatrader, pin bar, price action, strategie, technické analyza



Summary

This bachelor thesis is focused on binary options, their characterization and
different ways of trading binary options. First of all, the term option is defined and then all
kinds of options are described. After familiarization with options in general, binary options
and their types are also characterized. Then follows description of two ways of analysing
the stock market. These are fundamental and technical analysis. In both cases it is
necessary to create personal trading system. What is a trading system and how a system
works is described in the next chapter. Very important part of trading binary options is
trading charts. There is several kinds of these charts. According to these trading charts it is
possible to understand current market situation and to plan investments. Working with
these charts is possible using special trading softwares. How this software works and how
it is possible to use it is described in the next chapter. Theoretical part of this bachelor
thesis is concluded by a chapter about trading psyche. Having or not having the right
trading psyche can determine whether a trader will be successful or not. Two trading
strategies of binary options will be compared in practical part. Firstly, it will be described
how the two trading strategies work and how it is possible to use them for trading. Based
on data from history of the stock market, success rate of each of the two strategies will be
calculated, and the results will determine which of the two strategies is more reliable.

Keywords: binary options, fundamental analysis, chart, indicators, investment, metatrader,

pin bar, price action, strategy, technical analysis
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1 Uvod

Binarni opce jsou velice zajimavym investi¢nim nastrojem, ktery neni obecné tolik
v podvédomi lidi, jako napiiklad akcie, podilové fondy a jiné. Umoziuje obchodnikiim
zacCit obchodovat jiz s velice malym vstupnim kapitalem. Princip bindrnich opci je velice
jednoduchy. Jde o to, aby se obchodnik rozhodl, zda se cena podkladového aktiva dostane
v pfedem daném casovém useku vys nebo niz nez je aktudlné. Dojit ke spravnému
rozhodnuti uz samoziejmé tak jednoduché neni. Dalsi velikou vyhodou binarnich opci je
to, Ze neni dulezité o kolik se cena pohne. Obchodnik ziskava pfti spravném odhadu sméru
pohybu ceny plnou vysi zisku, i kdyby se cena posunula pouze o jediny pip/tick.

Diky principidlni jednoduchosti binarnich opci by se tedy dalo fici, Ze jsou
pro kazdého. Ve skutecnosti to tak ale uplné neni. K jakémukoliv typu obchodovani
na burze je potieba silnd psychika, kterd obchodnikovi pomulze drzet se své strategie
a nejednat iraciondlné pii obCasnych ztratach, které jsou nevyhnutelné. Toto disciplinované
chovani pfi obchodovani je mozné natrénovat.

Bindrnimi opcemi je mozné se i uzivit. Nekteti obchodnici si obchodovanim
binarnich opci vydélavaji velice dobré penize. Uspéch se viak nedostavi ihned. Miize trvat
roky nez za¢ne obchodnik stabilné¢ vydélavat. Nicméné je to velice zajimavy zptsob

zhodnoceni penéz a urcité stoji za pozornost.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Bakalaiska prace je tematicky zamétena na problematiku binarnich opci. Cilem
literarni  reSerSe bude charakteristika opcCnich instrumenti a jejich rozdéleni
a charakteristika bindrnich opci a jejich typt. Cilem praktické casti bude podrobné
rozebrani principu fungovani dvou investi¢nich strategii a nasledné vyhodnoceni jejich
uspésnosti. Z testovanych strategii se poté vybere ta, kterd dosahne vétsi tispésnosti a bude
tak pro obchodovani binarnich opci vhodnéjsi.

2.2 Metodika

Teoreticka cast bakalaiské prace bude zpracovana metodou komparace poznatkli
z odborné literatury, odbornych periodik a ostatnich citovanych zdroji. Pti zpracovani
teoretické casti budou vyuzity také vlastni zkuSenosti z obchodovéni binarnich opci.
Pomoci obchodniho softwaru Metatraderu budou zndzornény a popsany jednotlivé druhy
grafli, které je mozné vyuzit pro odhad vyvoje cen podkladovych aktiv. Neni opomenut
ani popis prace s t€émito obchodnimi grafy.

V praktické ¢asti bude vyuzita metoda komparace vystupt u zvolenych investi¢nich
strategii bindrnich opci. Investi¢ni strategie budou testovany na zdklad¢ historickych dat,
které poskytne pomocny obchodni software. Testovani prob&hne nasledovné:
V Metatraderu bude zvoleno obdobi z minulosti, ve kterém se bude investicni strategie
testovat. Poté se do grafu zvoleného podkladového aktiva (ménovy par EUR/USD) vlozi
ukazatele pouZivané v jednotlivych strategiich. Po spusténi testovani se zatne pohybovat
cena podkladového aktiva stejnym zptisobem jakym se vyvijela ve zvoleném obdobi
v minulosti. Vyhodou tohoto zpiisobu testovani je moznost zrychleni realného pohybu
ceny aktiva. Samotné testovani bude spocivat ve sledovani pohybu ceny a zkoumani,
zda by pfi moznych investi¢nich pfilezitostech byla strategie ziskova i ztratova. Nakonec
probéhne vyhodnoceni obou testovanych strategii. Podle poctu ziskovych, ztratovych,
pfipadné¢ nerozhodnych investic bude vypocitdna UspéSnost téchto strategii. Na jejim

v

zaklade bude vybrana ta strategie, ktera je spolehlivejsi.
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3 Vlastni prace

3.1 Opce

,»Opce je dohoda mezi dvéma stranami, prodavajicim (vypisovatelem) a kupujicim
(majitelem), kde kupujici ziskédva pravo, ale ne povinnost, nakoupit nebo prodat smluvené
mnozstvi podkladového aktiva za pfedem ujednanou cenu. Tato pfedem sjednand cena,
za kterou ma kupujici pravo podkladové aktivum nakoupit nebo prodat, se nazyva strike
cena nebo realizacni cena.” (1)

Strucnéji by se dala opce popsat jako kontrakt, ktery jeho vlastnikovi dava préavo,
nikoliv povinnost, koupit nebo prodat podkladové aktivum za urcitou cenu v daném
obdobi. (2)

Vyuziti opce se realizuje nakupem (u poptavkovych opci) nebo prodejem
(u nabidkovych opci) ptesné stanoveného financniho néstroje podle op¢ni ceny. Tato opéni
cena se nazyva realizacni op¢ni cena (exercise price) nebo zakladni cena (strike price).

Opcni pravo se ziskava za tzv. prémii. Kupujici, ktery zaplati prémii, ma vSechna
prava spojena s opci. Prodavajici obdrzi prémii jako kompenzaci za riziko, které je spojeno
s prodejem opce. Prémie se ur¢i na zaklad¢ nabidky a poptavky. Hlavni faktory, které
ovlivituji nabidku a poptavku, jsou kurs zakladni hodnoty, zékladni cena a doba splatnosti.
Prémie ve skutec¢nosti znamend, o kolik procent kurs akcii musi stoupnout, aby kupujici
opce dosahl zisku. (3)

3.2 Typy opci

Opce se déli na kupni a prodejni, neboli call opce a put opce. Pti ndkupu call opce

se spekuluje na rast ceny podkladového aktiva, naopak pti ndkupu put opce se spekuluje

na pokles ceny. Kazdou z téchto opci miizeme i prodat. (1)

3.2.1 Call opce

Kupujici ma pravo, ale ne povinnost, koupit dané podkladové aktivum v pfedem
uréeném ¢asovém horizontu a za pfedem stanovenou strike cenu. Prodavajici (vypisovatel)
call opce ma povinnost dorucit podkladové aktivum za dohodnutou strike cenu, pokud se
kupujici rozhodne vyuzit op¢niho prava. (1)

Pokud je mozné opci realizovat pouze v den vyprseni, nazyva se evropskou opci.
V ostatnich ptipadech, kdy je mozné opci realizovat kdykoli do dne vyprseni, se opci fika
americka. (4)
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3.2.2 Put opce

Kupujici put opce ma pravo, ale ne povinnost, prodat dané podkladové aktivum
v uréeném ¢asovém horizontu a za pfedem stanovenou strike cenu. Vypisovatel put opce se
naopak zavazuje dorucit kupujicimu podkladové aktivum za dohodnutou strike cenu,
pokud se kupujici rozhodne vyuzit opéniho prava. (1)
3.3 Hodnota opci

In the money (ITM) - Cesky by se toto doslovné prelozilo jako opce, ktera je
v penézich. Lépe fe¢eno v zisku. U call opce by se tak cena podkladového aktiva méla pfti
expiraci opce nachéazet nad strike cenou. U put opce je to naopak, cena podkladového
aktiva by se tak méla nachazet pod strike cenou.

At the money (ATM) - opce se nachazi na penézich. V tomto pfipad¢ se cena
aktiva nachazi piesné na strike cené. Nezalezi tedy jestli jde o call nebo put opci. V obou

ptipadech nedochézi ani k zisku, ani ke ztraté.

Out of the money (OTM) - opce je mimo penize. Lépe Cesky by se dalo fici, ze je
opce ztratova. V pripad¢ call opce je cena aktiva pod strike cenou, u put opce se cena

nachazi naopak nad strike cenou. (1)

—— Market Price ——Strike Price

In-the-Money

Out-of-the-Money
At-the-Money

Graf. 1 Hodnota opci v pFipadé Call opce (Zdroj: mercatusenergy.com)
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3.4 Ovlivnéni ceny poptavkou a nabidkou

Mnozstvi prodéavajicich a kupujicich na opcnim trhu neni stejné. Pfi dlouhodobé¢
rostouci ¢i klesajici cené aktiva je vysoka poptavka obchodnikli po téchto opcich.
Mnozstvi obchodnikli ochotnych tyto opce prodavat (vypisovat) je naopak malé, takze
cena call (put) opci roste a opce se tak stavaji nadhodnocené. (1)

3.5 Nejdulezitéjsi opéni burzy
Ve svétovém burzovnictvi maji nejvétsi vyznam americké opéni burzy, z nichz
nejdalezitéjsi jsou:
e Chicago Board Options Exchange (CBOE)
e American Stock Exchange New York (AMEX)
e New York Stock Exchange
e Pacific Stock Exchange
e Philadelphia Options Exchange

Nejmensi jednotka opcni smlouvy na téchto burzéach ¢ini 100 kust akcii.

Z evropskych burz ma nejvétsi vyznam Londynska op¢ni burza (London Options
Exchange). U obchodl s opcemi v Londyn¢ existuji jen call opce. Dale plati, ze opce
mohou byt vydavany maximalné na 10 % zakladniho kapitdlu akciové spolecnosti.
Nejmensi jednotka opéni smlouvy Londynské burzy je 1000 kust akcii a opce mohou mit
téi terminy splatnosti- 3, 6 nebo 9 mésicu. (3)

3.6 Binarni opce

Bindrni opce patfi mezi financni nastroje, se kterymi lze obchodovat na burze
a zhodnocovat penize. Princip obchodovani binarnich opci je velice jednoduchy. Staci
rozhodnout o tom, zda bude cena podkladového aktiva za urcitou dobu (minuty, hodiny,
dny, tydny) vy$ nebo niZ nez je v dob¢ uskute¢néni obchodu. Je moZzné dosahnout zisku
v fadu desitek az stovek procent a neni podstatné, o kolik se cena pohne. (2)

Pti obchodovani binarnich opci si obchodnik nekupuje podkladové aktivum, pouze
pfedpovida, jakym smérem se bude cena aktiva pohybovat. Existuji 3 moznosti jak mize
obchod dopadnout. Pokud obchodnik spravné ptedpovi vyvoj aktiva a opce tak expiruje
»In the money*, dostane pfedem stanoveny zisk. Kdyz jeho ptfedpovéd’ vyvoje ceny bude
Spatna, opce expiruje ,,Out of the money* a obchodnik naopak ztrati pfedem uréenou sumu
svého investovaného kapitdlu. BéZn¢ jde o celou investovanou castku, ptipadné jen jeji

¢ast, pokud obchodnik napftiklad opci v€as odprodal jesté pred expiraci. Posledni moznosti

14



je expirace opce ,,At the money*, neboli opce bude mit v ¢ase expirace stejnou cenu jakou
mela pfi vstupu do obchodu. Obchodnik tak neziska zaddné penize navic, ale ani nic
neztrati. Pouze mu bude vracena investovana Castka. U bindrnich opci tedy nezélezi
na tom, o kolik se cena pohne, dilezité je jen to, aby byla spravna piedpovéd’ pohybu ceny
nahoru nebo dolt.

Obchod s bindrnimi opcemi se sklada ze tii krokd. Nejdiive je potfeba vybrat dobu
expirace. Jde o ¢as, kdy ma byt obchod ukonéen. Muze to byt jakykoliv ¢asovy interval
od jedné minuty az po tyden. Obvykle se obchoduje v ramci jednoho dne. Druhym krokem
je vybrat Call nebo Put. Pokud si obchodnik mysli, ze cena aktiva pfi expiraci opce bude
vyS$8i nez je jeho aktualni cena, zvoli moznost Buy/Call. Pokud usoudi, Ze cena skon¢i niz,
neZ je cena pii uskute€néni obchodu, zvoli Sell/Put. Po zadani investice uz jen obchodnik
¢ekd na vysledek. Bud’ inkasuje pfedem zndmy zisk, nebo ztrati sviij vklad. Nékteti broketi
nabizeji 1 vyhodné odprodeje opci. To znamend, ze lze opci pii dobrém vyvoji ceny
predc¢asné ziskove odprodat, piipadné alespon zachranit ¢ast svého vkladu.

Odtud tedy pochéazi slovo bindrni - z ndzvu tohoto druhu opci. Zdiraziuje
skutecnost, ze existuji dva mozné vysledky bindrnich opci, které jsou predem urcené
a obchodnikovi dobie znamé jesté pred zadanim obchodu.

Ptiklad investice do binarnich opci: Obchodnik se rozhodne investovat 10 USD
na to, Ze za hodinu bude cena zlata vyssi, nez je jeho aktualni cena. Zvoli tedy mozZnost
Call. Pokud byl jeho odhad spravny a cena zlata je po hodiné vyssi, nez byla v dobé
investice, obchodnik ziska pfedem znamy procentualni zisk ze své investice. Jak vysoky je
tento procentudlni zisk zalezi na typu binarni opce a brokerovi, u kterého obchodnik
provadi své obchody. Bézn¢ se tato navratnost pohybuje mezi 60 az 85 procenty.
Pfi névratnosti 80 procent a investici 100 USD ziska trader pti spravném odhadu pohybu
ceny nazpét 180 USD. 100 dolard zpét jako cenu opce a 80 dolarti Cini Cisty zisk.
V piipadé Spatného odhadu sméru pohybu ceny zlata obchodnik ztrati celou svou investici.
U nékterych brokert neztrati obchodnik celou svou investici, ale mize dostat nazpét jeji
malou ¢ast. Maximalni mozna investice do jedné bindrni opce se 1iSi u riiznych brokert.
U nékterych je to napiiklad 1000 dolart, u téch nejvétsich je to az 20 tisic dolart. (5)

Existuje n€kolik faktori, které od sebe odliSuji bindrni a klasické opce. Kratka
expira¢ni doba u binarnich opci umoziuje obchodnikiim vytvaret skoro okamzité zisky.

Maji tedy pti svém obchodovani vice moznosti investovat. U klasickych opci plati trader
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za uzavieni smlouvy. Muize tak ziskat nebo ztratit ¢astku, odpovidajici cenovému rozdilu
mezi strike a expiracni cenou, narozdil od binarnich opci, kde jsou oba mozné vysledky
obchodu znamy pfedem. U binarnich opci musi investor bézné cekat do konce expiracni
doby. Musi si proto svou investici pfedem dobie rozmyslet, protoze nékteti brokefi
neumoziuji odprodej opci. Toto ale zalezi samoziejmé na konkrétnim brokerovi. Kazdy si

stanovuje své podminky jinak. (5)

3.6.1 Typy binarnich opci
Existuje vice druhti binarnich opci:
1. High/Low (Nahoru/doli)
Jde o zakladni typ binarni opce. Obchodnik se rozhoduje, zda-li bude cena
opce po expiraci vy$ nebo niz nez je jeji soucasna hodnota. Pro zisk v plné

vysi staci, aby byla cena vys nebo niZ pouze o jediny tick/pip.

Vybrat polozku | EUR/USD v Investice$ | 10 v Expirujev | 19:0023/10 w

4% VZHURU

1.1010

1.1007 1.10118

1.1004

1.1001

10998 Vyplata
— 80

18:00 8:15 18:30

Obr. 1 Klasicka High/Low opce (Zdroj: topoption.com)
2. Above/Below (Nad/Pod)
U tohoto typu opce se obchodnik musi rozhodnout, jestli bude cena
pfi expiraci nad nebo pod urcitou urovni, ktera je jina nez soucasna cena.

Crude Oil SGICEE Today 14:00 v 220% Retun

Will the market ve the Your selection: Above Trading closes [l] The selected "Above" Area

target price at ]
getp Closable: No 101.6000

Amount: $

Target  101.628 A "qpc,sooo

\ ™~
WA “‘/ w\

Above A 220%
Market 1 01 425 i 00 ) ey 101.2000

13:16

Obr. 2 Above/Below opce (Zdroj: binarni-opce.com)
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3. Touch/No Touch (Dotkne se/Nedotkne se)
U této binarni opce si trader poklada otdzku: Dosdhne nebo nedosahne cena
opce dané cenové urovné pied expiraci opce?

Classic Speed Master One touch Touch / No touch RZel s ¥10)

Vyberte si aktivum | EUR/USD ¥ | Investice,$ | 10 X No touch

— Umistit pozici Do expirace

00:02:45 00:17:45
»1.23732
" e
- UL 1.23771, $ poLu
‘ VMVL /< 23093 return
0
70

Obr. 3 Touch/No Touch opce (Zdroj: opcebinarni.cz)

v

=3
)
=3
-
J

v

4. Boundary (Hranice)
Pti obchodovani této binarni opce jde o to, jestli se bude cena v dobé

expirace opce nachazet uvniti nebo mimo piedem urcené hranice.

Dollar-Japanese Yen

Will the -* price be located In ¢ Your selection: Qut Trading closes [l The selected "Out Bound® area
or Out of the range between the i
target prices at 15:45? : Closable: No @)
. Amount: $
Upper: 91.000 ‘ )
Price: 90.882 350%
: Return:
Lower: 90.764 ° $450.00(350%) In the money
. $0.00(0%) Out of the money

15:07

Obr. 4 Boundary opce (Zdroj: opcebinarni.cz)
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5. 60 seconds (60 sekund)
Jedna se o klasicky druh High/Low opce s tim, ze doba expirace je pouhych
60 sekund. Obchodnik tedy spekuluje, jestli bude cena opce za jednu

minutu vys nebo niz nez je ted’. (2)

Vybrat polozku | EURMUSD ¥ | Investice$ | 5 Y | Expiruje za, sec m 90 120 |

Expirace v 60 sec

4% VZHURU

1.13395

¥ poLU

navratnost
70%

15:15 15:30 15:45 16:00

Obr. 5 60 seconds opce (Zdroj: opcebinarni.cz)
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3.7 Fundamentalni analyza

Pro sestavovani obchodnich strategii se pouziva fundamentalni ¢i technicka
analyza. Nejlepsi je kombinovat tyto dvé analyzy. Podstatou fundamentalni analyzy je
sledovat a poté spravné odhadnout pohyb hodnoty ménovych pard nebo jiného
podkladového aktiva, které se fidi podle reakci trhu na nové finan¢ni a ekonomicka data.
Zejména forexovy trh je svétovymi udadlostmi a zpravami ovlivnén vice nez ostatni trhy.
Pti vyuzivani fundamentalni analyzy je tedy na trh pohlizeno skrze ekonomické, socialni
a politické aspekty, které ovliviiuji nabidku a poptavku. Hled4 se naptiklad zemé, jejiz
ekonomika prosperuje, protoze ¢im lepsi je hospodarstvi této zemé, tim siln€j$i ma ménu.
Hodnotu mény ovliviiuji ekonomické prvky jako inflace, urokové sazby, kroky vlad véetné
centrdlnich bank a mnoho dalSich faktor. Ke zjiStovani téchto informaci slouzi
tzv. ekonomické kalendare. Tyto kalendaie v predstihu informuji o tom, kdy budou jaka
ekonomické data zvefejnéna, jaké jsou ocekdvané hodnoty a jaké byly hodnoty minulé.
Znalost téchto dulezitych ekonomickych ukazatel muze ovlivnit obchodni strategii.
Ekonomicky kalendat je moZné najit ve finan¢nich novinach jako je Wall Street Journal,
Financial Times, New York Times a dal$i. Na internetu je krom¢ samotnych brokera také
velka spousta zdroju, které poskytuji specializované webové stranky na ekonomicka data.
(6)
3.8 Technicka analyza

Jelikoz je fundamentadlni analyza schopna pouze naznacit smér vyvoje trhu,
potfebujeme i technickou analyzu pro spravné nacasovani vstupu do obchodu. Technicka
analyza zkoumé nabidku a poptdvku a vyuZivd zejména cenu a objem obchodu.
Je zalozena na zaklad€ historického vyvoje cen, ktery se s velkou pravdépodobnosti
opakuje 1 v budoucnosti. Lidé¢ si totiZ pamatuji, co se na trhu stalo v minulosti, a vyuzivaji
toho k nakupu a prodeji v budoucnu. Technicky analytik se snazi rozpoznat v pohybu
kurzu na cenovém grafu naptiklad urCity tvar (formaci), kterd méla v minulosti vétsi
pravdépodobnost néjakého nésledného vyvoje ceny a podle toho si nacasuje néakup
a prodej. Pouziva k tomu napiiklad grafické formace (napf. linie podpory a odporu)
a technické indikéatory (napf. klouzavé priméry, oscilatory apod.). Technickd analyza je

pouzitelna v jakémkoliv asovém ramci.

Vychodiska technické analyzy:
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veskera data a informace jsou obsazené v cené
historie se opakuje

ceny se pohybuji v trendech

Silné stranky

Vychazi z ceny.

Sila poptavky a nabidky - soucasné vyuziti Open, High, Low a Close ceny
odrazi silu nabidky a poptavky.

Identifikace supportl a rezistenci - mist, kde se cena jiz nékolikrat
v minulosti zastavila a zménila smér.

Nacasovani vstupti do obchodt - nacasovani vstupt hraje velice vyznamnou

roli. Casto rozhoduje o tom, jestli bude obchod ziskovy nebo ztratovy.

Slabé stranky

Subjektivni posouzeni - pfi technické analyze ¢asto dochazi k tomu, Ze se
dva obchodnici podivaji na stejny graf a vy€tou z néj dva rlizné scénaie
budouciho pohybu ceny.

Zpozdéné reakce - v dobé identifikace trendu jiz vétSinou vyznamna cast

jeho pohybu probé¢hla. (6)

3.9 Systém obchodovani binarnich opci

Bez dobrého systému neni mozné byt dlouhodobé v zisku. Je spousta lidi, kteti

obchoduji bezhlavé, jen na zéklad¢é svého pocitu a intuice. Je ale nutné se tidit zdkladnim

pravidlem trhti, které zni: ,, Trh nejde tam, kam chcete vy. Vy musite jit tam, kam chce trh.*

Sledovani trhu je tedy pro malé investory a obchodniky zakladnim piedpokladem

pro uspéch. Mali investofi totiz nemaji k dispozici dostatek finan¢nich prostiedkd,

aby pohnuli cenou akcie o vyznamné procento. Je diilezité se fidit nasledujicimi pravidly:

1.

3.

Nikdy se nerozhodovat pod vlivem emoci. Vzdy obchodovat s cistou
hlavou.

Kdyz obchodnik udé€la ztratovy obchod, musi zistat v klidu. Trhy existuji
dal, takZe muze uskutecnit dalSi obchody. Je lep$i ztratit promysleny
obchod, nez obchod, do kterého obchodnik vstoupi bez rozmysleni
na posledni chvili.

Neinvestovat nikdy vétsi penize na dals$i obchody, aby obchodnik dohnal

ztraty z predchozich obchodi. To je mozné pouze pokud je to soucasti
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konkrétni strategie a obchodnik ji mé ovétenou backtestovanim. Jinak je to
jen zpusob, jak rychleji vymazat svij ucet.

4. Dodrzovat money management. (1)

3.9.1 Backtesting systému

Testovani na historickych datech se fika backtesting. Jinymi slovy jde 0 zpétné
testovani konkrétni strategie pro zjisténi jeji spolehlivosti. K testovani nejsou potieba
slozité obchodni platformy. Jako zaklad poslouzi i papir a tuzka. Samoziejmé je ale lepsi
vyuzit programy typu MS Excel. ZvlaStni programy pak zvladnou provést vyhodnoceni
ziskovosti, dokdzi najit nejvétSi propady a udélat zdkladni statistiky. Testovat lze
fundamentalni i technické systémy. Je nutné si najit spravna historicka data a na nich si
dany systém otestovat. Tomu je u fundamentalnich systémi potieba vénovat velikou

pozornost, protoze testovani na nesmyslnych datech nemiize pfinést redlné a smyslusplné

vysledky. (1)

3.9.2 Sledované vlastnosti systému

Backtestingem se nesleduje pouze ¢&isty zisk. Cisty zisk je sice dalezity, ale existuji
dalsi dualezité faktory, které je potieba sledovat, aby byl systém ziskovy. Mezi dileZzité
faktory patfi:

1. Cisty zisk: Udaj o zisku za celé testované obdobi. Mé&l by zahrnovat
odectené poplatky za obchody a také zapocitat vSechny ztraty.

2. Ziskovy faktor: Ziskovy faktor je podil celkového zisku a celkové ztraty.
Cim vys§i je toto &islo, tim lépe. Znamena to totiz, Ze systém vytvofil vice
na zisku, nez prodélal na ztratach.

3. Maximalni propad: Je to udaj, ktery pocitda maximalni ztratu v jednom
ztrata.

4. Tvar grafu: Jde o tvar kiivky vykonnosti systému. Pokud by byl zisk
obrovsky, ale tato kfivka by byla nestdld, znamend to, ze systém neni
vyrovnany a m¢l by byt upraven.

5. Ztraty/zisky v radé: Pocet ziskli a ztrat v fad¢ ukazuje, kdy prestava

systém fungovat. Také podava informaci o tom, jak velké by mélo byt
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finan¢ni kryti na G¢tu obchodnika, aby pfi zjiSténém poctu ztrat v fade
nezkrachoval.
6. Cas vtrhu: Zjisténi celkové doby v trhu je duleZité pro volbu mezi vice
systémy. Pokud je obchodnik v trhu neustale, nema moznost vyuzivat
penize v jiném systému nebo pro jiné investice. (1)
3.10 Grafy
Grafy znézornuji vyvoj ceny daného aktiva v ¢ase. Graf znazoriuje velké mnozstvi
dat v grafické podobé a usnadiuje pochopeni trhu a pohybl v ném. Je pohledem
na minulost daného aktiva. Existuje mnoho technik jak 1ze s pomoci znalosti této minulosti
ptedvidat budoucnost. VSechny grafy maji stejné nasledujici parametry:
e High (nejvyssi hodnota)
e Low (nejnizsi hodnota)
e Open (oteviraci hodnota)
e Close (zaviraci hodnota)
e Volume (zobchodovany objem)

Pro investovani a obchodovani se pouzivaji nasledujici typy grafa. (1)
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3.10.1Svickovy (Candlestick)

Svickovy graf je jednim z nejzékladné&jSich grafi a pouziva se na vSech
elektronickych platforméach a investinich webech poskytujicich data z trhi. Pochazi
z Japonska z 16. stoleti a je tedy i1 nejstarSim typem grafu. Zaklad tvoii jedna svicka.
Ta reprezentuje zakladni hodnoty daného Casového rozpéti. V piipadé pétiminutového
¢asového rozliseni predstavuje jedna svicka vyvoj ceny daného aktiva za 5 minut. Stejné je
tomu tak i u ostatnich time framf. V minutovém casovém rozliSeni znazoriiuje jedna
svicka vyvoj ceny za jednu minutu, v dennim grafu reprezentuje jedna svicka jeden den
a tak dale. Svicky maji vZdy rGzné barvy, aby se dalo jednoduse poznat, zda je vysledny
pohyb kladny, nebo zaporny. Jednim pohledem na svickovy graf je mozné rozpoznat trend

trhu a jeho minuly vyvoj. (1)

EURUSD,M5 = "o

Graf. 2 Svi¢kovy graf z programu IronFX MetaTrader
3.10.2Svitky

Svicky jsou tvofeny Open, High, Low a Close cenami. Kazda svicka predstavuje
urCity Casovy usek (pét minut, hodinu, den, atd.) a pohyb ceny v tomto tseku. Pokud je
Close cena nad Open cenou, jde o rostouci svicku. Naopak pokud je Close cena pod Open
cenou, svicka je klesajici. Cena se totiz oproti piivodni oteviraci cené snizila. Rostouci
a klesajici svicky Ize libovoln& barevné rozlisit. Prostfedni barevna cast svicky se nazyva

,» T€lo“. Tenké linie nad a pod télem svic¢ky se nazyvaji ,,Knoty* nebo ,,Stiny*“. Na vrcholu
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horniho knotu se nachéazi High daného ¢asového useku. Na spodu dolniho knotu je Low
daného ¢asového tseku. (6)

V piipadé dlouhé rostouci sviky se projevuje nakupni tlak. Cim delsi je svicka, tim
dale je Close nad Open. Znamena to, ze cena vyrazn¢ vzrostla a trh zaviel vysoko nad svou
oteviraci cenou. Dalo by se fici, ze kupujici byli agresivni.

U dlouhé klesajici svicky se zase projevuje silny prodejni tlak. Cim del3i je
klesajici svicka, tim dale je Close pod Open. Cena tedy v tomto pfipadé vyrazné klesla
a trh zavfel hluboko pod svou oteviraci cenou. Zde byli agresivni prodavajici. Kratké
svicky znaci velmi malou nadkupni nebo prodejni aktivitu.

Dlouh¢ knoty poskytuji dulezité informace o pribéhu obchodni seance. Pokud ma
svicka dlouhy horni a kratky dolni knot, znamend to, ze v pribéhu obchodovéni byli
siln€j8i kupujici a podafilo se jim dostat cenu vysSe. Prodavajicim se ale pozdé&ji podaftilo
dostat cenu z jejiho High, takze Close blizko Open vytvotilo dlouhy horni knot.

V ptipad¢ svicky s dlouhym spodnim knotem a kratkym hornim knotem jde
o situaci, kdy byli v prib¢hu obchodovani silnéjsi prodavajici a podaftilo se jim stlacit cenu
nize. Kupujici pozdéji cenu donutili vzrist z jejiho Low, takZe se cena uzaviela blizko

oteviraci ceny a tim vznikl dlouhy spodni knot. (6)

High —_—— High H
<——— horni stin < horni stin
Open —= Close ——>

Close <— Body Open \\\-s <—— Body
spodni stin ——— podni stin ——=
<— Low < Low
Obr. 6 Klesajici svicka (Zdroj: financnik.cz) Obr. 7 Rostouci svi¢ka (Zdroj: financnik.cz)

3.10.3Svickové formace

Tvar svicek muze traderovi velice pomoci pii obchodovéani. Tvar svicky muze
napovédét, zdali méli v daném Casovém useku vétsi silu prodavajici nebo nakupuyjici, a jak
se tato sila vyvijela. Vice svicek najednou tvoii svickové formace. Mezi dulezité svickové

formace, které je dobré znat, patii reverzni svickové formace. (6)
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Reverzni svickové formace naznacuji, ze dojde pravdépodobné k obratu ceny
na trhu. Aby k tomuto mohlo dojit, m¢l by existovat piedchozi trend, k jehoz obratu ma
dojit. Trend mtze byt by¢i nebo medveédi. Pro byc¢i zvrat je nutny piredchozi downtrend,
pro medvédi naopak uptrend. Smér trendu je mozné urcit pomoci riznych nastroji
technické analyzy. Mezi takové nastroje patii napiiklad trendové cary, klouzavé praméry
apod. (6)

O reverzni svickovou formaci mutze jit naptiklad pii rozpoznani svicek kladivo
(Hammer) a obéSenec (Hanging Man), které vypadaji naprosto stejné. Lisi se pouze
barvou. Ob¢ svicky maji mala t¢la, dlouhé spodni knoty a neexistujici ¢i kratké horni
knoty. Knoty by mély byt dvakrat nebo tiikrat delsi nez télo. Kladivo je by¢i reverzni
formace, kterd se vytvoii behém downtrendu. Pokud cena klesa a vytvoii se svicka typu
kladivo, znamena to, Ze cena pravdépodobné dosahla dna a bude rlst. Dlouhy spodni knot
znamena, ze prodavajici tlacili cenu dold, ale kupujicim se podafilo tento tlak ptrekonat.
Pted vstupem do obchodu pfi rozpoznani reverzni svickové formace je potieba potvrzeni
signdlu. Takovym potvrzenim je svicka, kterd se v ptipadé predchoziho downtrendu uzavie
nad High kladiva. VyuzZiti tohoto zplisobu obchodovéni je vhodné zejména ve sméru
trendu. Najit naprosty vrchol nebo dno, kde by se obracel trend, je totiz velice naro¢né.
Jednodussi je pockat na korekci v trendu a po vytvoreni reverzni formace investovat

ve sméru probihajiciho trendu. (6)

kladivo obésenec

Obr. 8 Kladivo a obésenec v trendu (Zdroj: forex-zone.cz)
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3.10.4Barovy graf

Bar graf zobrazuje vSechny bary stejnou barvou. Jednotlivé hodnoty (open, close)
zobrazuje jako kratké vodorovné Cary na kazdé svislé care. Vyhodou tohoto grafu je uzké
zobrazeni. Ukazuje velké mnozstvi hodnot, které tvoii témet liniovou spojnici. Zaroven

ale ukazuje propady a rusty daného baru. Je to kombinace mezi liniovym a svickovym

grafem. (1)

Nejvyssicena

Uzaviraci cena

Oteviraci cena

~
«—

/ '\
Nejniz&i cena

Obr. 9 Usetka barového grafu (Zdroj: financik.cz)

Graf. 3 Barovy graf z programu IronFX MetaTrader
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3.10.5Liniovy (nepferusena spojnice hodnot)

Liniovy graf je nejjednodussim typem grafu. Spojuje jednotlivé uzaviraci ceny
podkladového aktiva useckou a tvofii tak linii vyvoje ceny. Obchodnici tento graf prakticky
nepouzivaji, protoze nezobrazuje skoro zadné informace. Je to proto, ze graf ukazuje pouze

zménu zaviracich cen, a neukazuje vyvoj ceny v pribéhu daného obdobi. (7)

&) EURUSD,M5 == !

Graf. 4 Liniovy graf z programu IronFX Metatrader
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3.10.6Range bary

Cenova usecka se tvofi na zakladé zmény ceny o urcity pocet bodi. Nebere se zde
v potaz Casové hledisko jako u béznych Casovych grafii a faktor objemu, podle které¢ho se
tvoii volume grafy. Dulezité je pouze to, zdali se cena pohla o definovanou hodnotu.
Anglicky vyraz range znamena rozsah. Range bary se tvoii podle toho, zdali se cena pohne
o vice nez je definovany cenovy rozsah v nastaveni grafu. Range se témét vzdy nastavuje
v ticich. Tick je nejmensi pohyb daného trhu. Pokud je range bar nastaven na 4 ticky, tak
se v grafu zobrazi Gsecka pokazdé, kdyz se trh pohne o 4 ticky. Range bar graf ma vSechny
usecky stejné vysoké. Novy bar je vykreslovan vzdy poté, co se dokoncil pohyb o pfedem
uréeny pocet tickli v pfedchazejici tisecce. Range bar usecky maji i knoty. Trh totiz miize
udélat nejdiive pohyb o nékolik tickll jednim smérem a poté zase opacnym smeérem,
nez splni podminku daného poctu tickl. V pfipad€, Ze se cena pohybovala pouze jednim

smérem, nema range bar Gsecka zadny knot. (8)

[@ES# 1.00mg #1 C:1269.25 T:2627 Chg -0.25 DChg:0.00 2011-06-17 17:04:37 H:1269.25 L:1268.25 0126 1275 00
1274.50

thj i e

II * 1273.00

| AR i
g M U B

dht

fl .

1267.50

40022 154845 155529 1559:33 160553 161344 1617:30 16:23:23 163045 16:4719 17:02.03 [12]

4 L) 13

Graf. 5 Range bar graf (Zdroj: financnik.cz)
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3.11 Software pro obchodovani- Metatrader

Metatrader je jeden ze softward pro obchodovani na Forexu, slouzi ale i binarnim
obchodnikiim pii vyuzivani technické analyzy. Platforma nabizi pfehled ménovych part,
graf a néstroje pro technickou analyzu. Veskeré dulezité funkce jsou tak pfimo na zakladni
obrazovce. Thned po otevieni aplikace tak muze obchodnik ziskat pfehled o tom, co se
na trhu d¢je a vSe si muze navic upravit podle sebe. Program obsahuje spoustu indikatort
pro technickou analyzu a nastroje pro vlastnoru¢ni zakreslovani trendovych a jinych car.
Velikou vyhodou Metatraderu je to, ze platforma je zdarma. Je mozné si vytvofit demo
ucet a vyuzivat tak vSechny funkce Metatraderu v redlném case, aniz by bylo potieba
nékam vkladat penize. V Metatraderu je také mozné se dostat k historickym datim
a provadét backtesting. Tento software neni navic nijak hardwarové ndrocny, k jeho
pouzivani tedy postaci i méné vykonny pocitac. (6)

& 3285424: IronFX-Demo3 - Demoticet - [EURUSD,MS] - 0 El

= kg-0-3-
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3.12 Casové ramce obchodovani

Casovy ramec, bézné oznaCovany anglicky jako time frame, fika, za jak dlouho se

na grafu vytvofi jedna svicka, poptipadé ¢arka. Naptiklad v pétiminutovém casovém ramci

kazda svicka nebo Carka predstavuje pétiminutové casové obdobi, béhem kterého se

zformuje Open, High, Low a Close cena.

EURUSD, M5 E=n

~ EURUSD.Dpéy 141073

EURUSD, Daily

Graf. 6 Grafy dvou ¢asovych ramci ménového paru EUR/USD

V softwarech pro obchodovani jsou zpravidla tyto ¢asové ramce:

M1 - 1 minuta
M5 - 5 minut
M15 - 15 minut
M30 - 30 minut
H1 - 1 hodina
H4 - 4 hodiny
D1-1den

W1 -1 tyden

MN - 1 mésic

Vybér casového ramce byl mél odpovidat osobnosti a psychice obchodnika.

Nékteti obchodnici preferuji hodinovy graf, protoze neni pfili§ dlouhy a zaroven

maji dostatek Casu na analyzu trhu. Jinym obchodnikiim muze ptipadat hodinovy

Casovy ramec prili§ dlouhy, takze preferuji time frame M15 nebo M5. Pohyby trhu

v téchto casovych ramcich nejsou tak pomalé a obchodnik mé pocit, Ze se néco
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déje. Nékteii obchodnici preferuji dokonce denni, tydenni a mési¢ni casové ramce,
protoze jim intradenni obchodovéani pfijde moc rychlé. Pii vybéru spravného
¢asového ramce obchodnik voli tak, aby se pii obchodovani citil pohodIné. Neni
tedy dobré, pokud obchodnik citi n¢jaky tlak, ze se véci dé&ji pfriliS rychle.
V takovém piipad¢ je vhodné zvolit delsi Casovy ramec. Stejné tak pokud ma
obchodnik pocit, Ze se nic ned&je, mize zvolit kratsi time frame. Casové ramce je
mozné rozdé¢lit do tii zakladnich skupin:
1. Dlouhodobé ¢asové ramce
Dlouhodobi obchodnici pracuji s dennimi ¢i tydennimi grafy. V obchodech
zustavaji casto ne¢kolik mésict, nebo dokonce i let. Vyhodou dlouhodobého
obchodovani je, Ze obchodnici nemusi sledovat trhy béhem dne. Nevyhodou
je maly pocet obchodil. Jde napiiklad pouze o 1 az 2 za rok.
2. Kratkodoby ¢asovy ramec
Jde o obchody, pii kterych obchodnik pouziva hodinové casové ramce
a obchody drzi od né¢kolika hodin do né¢kolika dni. Vyhodou je vice
obchodnich pftilezitosti a mensi nachylnost k nevyzpytatelnym kratkodobym
vykyvim trhu. Tyto vykyvy ohrozuji nejvice intradenniho obchodnika.
Nevyhodou kratkodobého obchodovani jsou v piipadé forexového
obchodovani vyssi transakéni poplatky. Dalsi nevyhodou je drZeni obchodu
pfes noc. Obchodnik tak nemutze kontrolovat, zda-li nedochazi v noci
k neoc¢ekdvanému obratu trhu.
3. Intradenni ¢asovy ramec
Pfi intradennim obchodovani pouziva obchodnik minutové, pétiminutove
¢1 patnactiminutové grafy. Vyhodou intradenniho obchodovéani je mnoho
obchodnich pfileZitosti. Obchodovat lze 1 s mens$im kapitdlem
na obchodnim uctu. Dalsi vyhodou je také to, ze pozice neni drzena ptes

noc. Nevyhodou intradenniho obchodovani je vétsi psychicka naro¢nost. (6)
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3.13 Psychika

Psychiku lze vytrénovat pouze redlnym obchodovanim. Obchodovani a zkouSeni
strategii na demo uctech je velice dilezité, nicméné¢ nedokaze nahradit zkusSenosti ziskané
obchodovanim na redlném Uc¢tu s redlnymi penézi. Je spousta zacinajicich obchodniki,
kterym se dafi na demo uctu, ale kdyz zacnou redln¢ obchodovat, zradi je psychika
a dostavaji se do ztrat. Jakmile trader obchoduje s realnymi penézi, zacne se Casto chovat
iracionalné. Je nutné se stoprocentn¢ drzet své strategie. Dodrzovani strategie chrani
obchodnika pted psychickymi problémy a iracionalnim chovanim. V piipad¢ poruseni
strategie pii ztratovém obchodu je obchodnikova psychika narusena jesté vic. Je to totiz
skute¢ny divod pro to, aby byl na sebe nastvany. Pokud ale obchodnik dodrzuje strategii
a prodela, pak je chyba v systému ¢i brokerovi. Psychicky mize byt ale obchodnik
relativné klidny, protoZe neni chyba v ném, ale ve strategii, kterou mize upravit. Existuji
investofi, ktefi obchoduji bez potfaddného planu ¢i strategie. Takové obchodovani je
ale velice riskantni a nenapomdahd uklidnit psychiku. Ztraty k obchodovéni patfi. Neni
mozné se jim vyhnout. Je ale potieba nastavit systém tak, aby obchodnik ptipadné ztraty
ustal a nemusel se jimi zbyteéné stresovat. Cim dfive se obchodnik smiii s tim, Ze ob&asné

ztraty jsou nevyhnutelné, tim 1épe pro jeho psychiku a obchody. (1)
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4 Prakticka cast

V praktické ¢asti této bakalatské prace budou podrobné¢ piedstaveny dvé strategie
obchodovani binarnich opci. U téchto strategii bude vypocitana jejich uspésnost na zakladé

historickych dat. Podle uspéSnosti se poté porovna, ktera ze strategii je spolehlivéjsi
a pro obchodovani vhodnéjsi.
4.1 Darvas Box strategie

Prvni ze srovnavanych strategii je pojmenovana podle svého autora, Nicolase
Darvase. Nicolas Darvas byl vynikajici obchodnik, ktery zhodnotil sviij poc¢atecni vklad 10
Darvas Box, je k dispozici jako skript v pomocném softwaru pro obchodovani
MetaTraderu. Darvas Box se sklada ze dvou linek. Horni linka je modra a dolni ma
rizovou barvu. Tyto linky vystihuji cenovy pohyb na trhu. V ptipadé ristu ceny na trhu
zacn€ horni modra linka rist a spodni riizova linka maze zlstat néjakou dobu rovna a zacit
s rastem pozdéji. Toto plati analogicky 1 pro pokles ceny na trhu.

Krom¢ Darvas Boxu se pfi pouziti této obchodni strategie vyuziva dalSich nastroji
technické analyzy. Jednim 2z nich je nastroj Predict, ktery predpovida,
kdy nejpravdépodobnéji nastane ¢as pro rust trhu nebo jeho pokles. Ve chvili, kdy tento
nastroj vypocte Sanci pro nakup nebo prodej, zobrazi u dané svicky tecku. Barvy je mozné
si v MetaTraderu nastavit libovolné€, v zdkladnim nastaveni je vSak zelena tecka v piipadée
signalu pro ndkup opce (Call) a rtizova teCka signalizuje prodej opce (Put). Poslednim
nastrojem je indikator MACD (Moving Average Convergence/Divergence). MACD je
zakladni technicky trendovy indikétor, ktery vychdzi z kombinace 3 klouzavych
exponencialnich primérii. Zobrazuje se ve formé sloupcového grafu, neboli histogramu.
Timto grafem prochazi Cervena signalni ¢ara. Cely graf se pohybuje kolem nulové linky.
Pfi obchodovani hledame takové situace, kdy MACD klesne pod Cervenou signélni caru,
nebo se dostane nad ni. Pokles grafu pod ¢ervenou ¢aru signalizuje prodej opce, v piipade
rustu grafu nad Cervenou c¢aru je mozné opci nakoupit. DalSi vyuzitelnou situaci je
prekiizeni nulové linky. Pokud MACD prtektizi nulovou linku smérem zdola, je to signal
pro nakup opce (Call). V piipadé piekiizeni nulové linky smérem zdola jde o pokles ceny
na trhu, v tomto piipadé€ je vhodné opci prodat (Put). Nejsiln€jsi obchodni signal nastava

ve chvili, kdy nastane kombinace obou téchto momentt. (9)
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Graf. 7 Indikatory pouzivané v Darvasové strategii (Zdroj: cztrader.nolimit.cz)

Pfi pouziti Darvasovy strategie se vyuziva vSech 3 predstavenych néstroji
technické analyzy soucasn€. Na nasledujicim obrazku je zobrazena situace, kdy ma trh
tendenci pro rust. Darvas Box ukazuje, kdy se trh odrazi ode dna. MACD indikator
potvrzuje vzestupnou tendenci trhu kombinaci kiizeni nulové linky zdola a ristem grafu
nad signalni ¢ervenou linku. Nastroj predict davéa na stejné svici signal pro nakup opce

zobrazenim zelené tecky. Jde o velice silny signal pro nakup opce (Call). (9)

:rl‘.’lstL prnéJbéhIo u MACD
zdola nahor alsi potvrz

Graf. 8 Signalizace ristu trhu- Darvasova strategie (Zdroj: cztrader.nolimit.cz)
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Pti klesajici tendenci trhu a pouziti Darvasovy strategie vypada situace nasledovné.
Darvas Box ukazuje, kdy se trh odrazi od pomyslného vrcholu dold. MACD indikator se
dostava pod cervenou signalni linku a zaroven ktizi nulovou linku shora doll. Nastroj
Predict potvrzuje pokles trhu zobrazenim ruzové tecky. Dolni linka Darvasova Boxu
zac¢ind prudce klesat a horni linka zlstdva rovna. Toto indikuje, ze se trh nechysta
v nejbliz§i dobé rist. Timto bylo dosazeno trojitého potvrzeni zacinajiciho poklesu ceny
na trhu a je mozné investovat na prodej opce (Put). (9)

Hnml hnka ukazu]e prudlqr
qklefa..l?q:stupne,sepa.., ;

prudce Klesat. Zaroven se
~ndm ytvofil signdl pro prodej

a hodinu, klidn& i dfive:

i- nkasu]amezisk Vldime, ze

MACD md ator se krizme na
nulove Ilnce zhora dolu, |asny 5|Iny
signél pro pakles trhu.

Graf. 9 Signalizace poklesu trhu- Darvasova strategie (Zdroj: cztrader.nolimit.cz)

Kazdy z indikatorti mize sam o sobé podavat fadu falesnych signali. Je tedy nutné
sledovat vSechny tfi indikatory soucasné a investovat az v ptipad€ potvrzeni signalu vSemi

indikatory. Jediné tak je nejvétsi Sance, ze bude obchod ziskovy. (9)
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4.2 Reverze po 5 svickach

Tato strategie je vhodna pro delsi Casové useky, jako je 1 hodina a vice. Vyuziva se
zde technicky indikator s nazvem Robby DSS Bressert a Reversal Indicator v2. Ukazatel
Robby DSS Bressert je zalozen na vyuziti exponencidlniho klouzavého priméru ceny
a Stochastického oscilatoru. Ukazuje mozné prodejni ¢i kupni vstupy do trhu. Tato
strategie funguje nasledovné.

Na kiivce oscilatoru se zobrazuji barevné signalni body, které predstavuji aktualni
vyvoj ceny na trhu. Modry signalni bod predstavuje rostouci trh a ¢erveny signélni bod
predstavuje klesajici trh. Tato strategie je zalozena na zjisténi reverze, neboli obratu
na trhu. Tento obrat je moZné zjistit pomoci ukazatele Robby DSS Bressert. Po sérii stejné
barevnych signdlnich bodl se vytvoti bod jiné barvy. V ptipadé rostouciho trhu a nékolika
modrych signalnich bodii za sebou se musi vytvofit ¢erveny bod, signalizujici zacinajici
pokles na trhu. Tento moment se oznacuje jako reverze. Zaroven je potieba sledovat svicky
grafu. Investici je vhodné uskutecnit az po paté za sebou jdouci svicce stejného typu.
Bud’ se tedy vytvofilo v fad¢ za sebou 5 rostoucich, nebo 5 klesajicich svicek. Pokud se
vytvotilo 5 za sebou jdoucich svicek stejného typu a doslo k reverzi, kterou signalizuje
ukazatel Robby DSS Bressert, tak poslednim potvrzujicim signalem by méla byt Sipka,
kterd se vytvofi nad posledni 5. svickou. Tyto Sipky vytvaii druhy pouzity indikator
s nazvem Reversal Indicator v2.

Pti obchodovani s vyuzitim této strategie je dualezité dodrzovat nékolik pravidel.
Prvnim z nich je, Ze k reverzi (zména barvy signalnich boda na oscilatoru) musi dojit
v hornim ¢i dolnim pésmu oscilatoru. Horni pasmo se nachazi mezi hodnotami 80 a 95,
dolni pasmo mezi hodnotami 5 a 20. V hornim pasmu se utvaii signdl pro prodej opce
(Put) a v dolnim padsmu vznikaji signaly pro nakup opce (Call). Pokud v hornim pasmu
probéhne zména z modré barvy signalnich bodl na ¢ervenou, opce se prodava (Put/Down).
KdyZ se v dolnim pasmu zméni barva signalnich bodi z ¢ervené na modrou, investuje se
na zacatku nové svicky na Call/Up (ndkup opce). Dal§im z pravidel je dodrzovani poctu 5
stejnych za sebou jdoucich svicek. Pokud ukazatel Reversal Indicator v2 vytvoii signélni
Sipku naptiklad jiz na ¢tvrté rostouci ¢i klesajici svi€ce, nedoporucuje se investovat. Déle
neni dobré investovat na trhu, kde dochéazi dlouhodobé¢ k nizkym vykyvim ceny. Neni tak

totiz mozné si zajistit dostate¢nou cenovou rezervu pro uspésny obchod.
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Poslednim doporuc¢enim pro obchodovani pomoci této strategie je vyckani na konec
svitky, na které se utvofi reverzni bod. Casto totiz dochazi k tomu, Ze se barva signalnich
bodi v prubéhu tvorby svicky méni. Dulezité je tedy pockat na uzavieni svicky a potvrzeni
barvy signdlniho bodu. Pokud jsou vSechny jiz zminéné¢ podminky splnény, je mozné

investovat na zacatku nasledujici svice. (9)

4.2.1 Ukazkovy obchod- investice na prodej opce

[ 7 Apr pr 1 Apr

1. SITUACE - doslo k detekei na 4-té svitce, Robby DSS indikdtor se nenachdzl v pdsmu 80 aZ 45 a ani signdinf bod neménl
barvu, naprosto $patnd situace pro obchod NEINVESTUJEME!
2. SITUACE - a) po 5-ti svitkdch doslo k detekei, Robby DSS indikétor zménil barvu signélniho bodu na modrou (trh bude
tedy rist a ne klesat) na detekované sviBce a oscildtor se nenachdzl v pdsmu 80 a¥ 95 NEINVESTUJEME!

b) novd detekce piichdz( po dvou svitkdch, Robby DSS indikédtor mEnl na detekované svitce barvu signdlniho
bodu na sprdvnou dervenou barvu (trh bude klesat) a zasahuje do pdsma 20 aZ 95. Na konec detekované svice investujeme na
PUT, po 60 minutdch inkasujeme na daldi sviEce zisk, cena jak vidite opravdu poklesla.

Graf. 10 Prodej opce- strategie ,,Reverze po 5 svickach® (Zdroj: cztrader.nolimit.cz)
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5 Zhodnoceni vysledkii

5.1 Testovani strategie ,,Darvas Box*
Strategie byla testovana na historickych datech v obdobi mésice leden roku 2016
pomoci funkce tester strategii v softwaru IronFX MetaTrader 4. V tabulce niZe jsou

uvedeny vysledky testovani.

Darvas Box strategie

TYDEN BILANCE
1. Tyden (4.1.- 8.1.2016) 2x zisk, 1x ztrata
2. Tyden (11.1.- 15.1.2016) 3x zisk, 2x ztrata
3. Tyden (18.1.- 22.1.2016) Ix zisk, 2x ztrata, 1x nerozhodné
4. Tyden (25.1.- 29.1.2016) 3x zisk, 1x ztrata
Celkem (16 investic) 9x zisk, 6x ztrata, 1x nerozhodné

Tab. 1 Vysledky testovani Darvasovy strategie

V tabulce vyse jsou uvedeny vysledky testovani Darvasovy strategie. Z celkového
poc¢tu 16 investic, realizovanych v obdobi mésice leden roku 2016, bylo 9 ziskovych.
6 investic zpusobilo ztrdtu a 1 investice vySla nerozhodné, tudiz nedoSlo ani k zisku

&i ztraté investovaného kapitalu. Usp&$nost této strategie je tak 56,25 %.

(7] 2583645: IronFX-Demo1 - Demolicet - [EURUSD,H1 (visual)] - OIES

3 & & © i kyn & @B Automatické Obchodovani |* 1L, 18, I QB kG- O B ra

v R '"'"W‘”'W”‘ = ,
|||l|l||||||||||i|‘

0 pomo, stisknéte F1 Default 201601291600 | 0:1.08631 H:1.08696 |L:1.08322 |C:108386 |V:41366 | Miiil 12770/8 0

Obr. 11 Testovani strategie Darvas Box v programu MetaTrader
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5.2 Testovani strategie ,,Reverze po 5 svickach*
Tato strategie byla také testovdna na historickych datech v obdobi mésice leden
roku 2016 pomoci funkce tester strategii v softwaru IronFX MetaTrader 4. V tabulce nize

jsou uvedeny vysledky testovani.

Reverze po 5 svickach

TYDEN BILANCE
1. Tyden (4.1.- 8.1.2016) 2x zisk, 1x ztrata
2. Tyden (11.1.- 15.1.2016) -
3. Tyden (18.1.- 22.1.2016) Ix ztrata, 1x nerozhodné

4. Tyden (25.1.- 29.1.2016) -

Celkem (5 investic) 2x zisk, 2x ztrata, 1x nerozhodné

Tab. 2 Vysledky testovani strategie Reverze po 5 svi¢kach

Pii pouziti této strategie bylo uskutecnéno za cely mésic celkem 5 investic.
2 investice byly ziskové, 2 investice zpusobily ztratu a 1 investice dopadla nerozhodné.
Pti této bilanci je GispéSnost strategie ,,Reverze po 5 svickach® pouhych 40 %.

(F ] 2583645: IronFX-Demo1 - Demolicet - [EURUSD,H1 (visual)] - OIES

) Soubor Pohled VioZit Grafy Nastroje Okno Napovéda

3 & & © i g Nowy pokyn & €@ Automatické Obchodovani || 1L, |18, Q Bk G O B ra
N

Trh: 04:25:02

Symbol. |EURUSD, Euro vs US Dollar v Obdobi: H1 v

Model |Veechny

od 20160101 - Do

Pro pomoc, stisknéte F1 Default Wi 1417978 0

Obr. 12 Testovani strategie Reverze po 5 svickach v programu MetaTrader
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5.3 Porovnani testovanych strategii

Podle vysledkl uspéSnosti testovanych strategii by se dalo fici, ze spolehlivéjsi
strategii pro obchodovani binarnich opci je Darvasova strategie s Usp&Snosti 56,25 %.
Strategie s ndzvem Reverze po 5 svickach dosdhla v obdobi mésice leden roku 2016
uspésnosti pouhych 40 %. Celkové méla tato strategie méné prilezitosti pro obchodovani
nez Darvasova strategie. Toto je déno striktnim dodrZzovanim vSech pravidel strategie.
Pti dodrZeni vSech pravidel strategie podle reverze se naskyta pouze velice omezené
mnozstvi investi¢nich pfilezitosti. V testovaném obdobi nebyla bilance vysledki
uspokojiva a pro dlouhodobé obchodovani by byla tato strategie ztratova. Darvasova
strategie by vSak se svoji uspéSnosti 56,25 % méla tésné stacit pro dlouhodobéjsi ziskové
obchodovani.

O néco vétsi vypovidaci hodnotu by mélo dlouhodobéjsi testovani nez obdobi
jednoho mésice. Také by bylo mozné nastavit obchodni graf na kratsi ¢asové obdobi nez je
1 hodina. Pfi nastaveni ¢asového rozmezi jedné svicky naptiklad na 5 minut by se naskytlo
mnohem vice obchodovatelnych situaci. Déale by bylo mozné uskute¢nit vice obchodil
v pripad¢, ze by se nebral ohled na vSechna pravidla strategii. Pokud by se v kazdé strategii
opomenulo jen jediné pravidlo ¢i indikator, nastalo by mnohem vice situaci, které by bylo
mozné vyuzit k investicim. Nevyhodou vsak je, ze by timto klesla spolehlivost strategie
a mohlo by dojit k v&tSim ztratam.

ZaveéreCnym zjisténim pozorovani této bakaldiské prace tedy je, ze Darvasova
strategie je spolehlivéjsi nez strategie Reverze po 5 svickach. Pro obchodovani binarnich
opci se tak jevi jako vhodnéjsi. Umoznuje také vice obchodnich piileZitosti a tedy moznost
vétsiho zisku. Pro vétsi pocet obchodnich pfilezitosi je také vhodné sledovat vice
podkladovych aktiv najednou. V pfipad¢ pouzivani indikatori technické analyzy je toto
pomérné dobte uskutecnitelné. AvSak pii sledovani celkového pohledu na trh neni vhodné
sledovat vice podkladovych aktiv najednou, ale jen jedno. Neni totiz jednoduché se
zorientovat v situaci na trhu, a pii sledovani celkového pohledu na vice podkladovych

aktiv najednou by obchodnik ztratil dobry pichled nutny k uspé$nému obchodovani

binarnich opci.
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6 Zavér

Tato bakalaiska prace je zaméfena na bindrni opce a jejich obchodovani.
V teoretické Casti je vysvétlen pojem opce a popsany jednotlivé druhy opci. Déle se prace
zabyva konkrétné bindrnimi opcemi. Je rozebran princip obchodovani binarnich opci
a popsany konkrétni typy bindrnich opci. Dale prace popisuje dva mozné piistupy
k obchodovani binarnich opci. Témi jsou fundamentalni a technicka analyza. V praci je
uvedeno, ze fundamentéalni analyza spociva zejména ve sledovani ekonomickych zprav,
které ovliviiuji vyvoj ceny na trhu. Technicka analyza slouzi ke spravnému nacasovani
vstupti do obchodi. K tomu pomdhdji rizné obchodni softwary jako je naptiklad
Metatrader a v nich dostupné ukazatele technické analyzy. Dale se prace zabyva dalezitosti
syst¢émi pro obchodovani binarnich opci a mozZnosti jejich testovdni pro zjisténi
spolehlivosti  jednotlivych strategii. Nasleduje popis jednotlivych druhi graft
znézornujicich vyvoj cen podkladovych aktiv na trhu. Tyto grafy je mozné zobrazit jak
v pomocnych obchodnich softwarech, tak i na webovych strankach specializovanych
na obchodovani. Poslednim rozebiranym tématem v teoretické Casti je lidskd psychika
a jeji velika dulezitost pii jakémkoliv typu obchodovani na burze.

V praktické ¢asti jsou podrobné popsany dvé strategie obchodovani binarnich opci
pomoci technické analyzy. Kazd4d z téchto strategii je poté otestovana na zdkladé
historickych dat, které poskytuje obchodni software Metatrader. Cilem této prace bylo
porovnat, kterd z uvedenych obchodnich strategii je spolehlivéjsi a pro obchodovani tak
vhodnéjsi. Na zaklad€ testovani se doSlo k zavéru, ze strategie ,,Darvas Box* ma vétsi
uspéSnost a vice obchodnich pfilezitosti nez strategie ,Reverze po 5 svickach®.
Pro obchodovani binarnich opci je tedy vhodngjsi strategie ,,Darvas Box*, pfi jejimz

pouziti je pravdépodobnéjsi vetsi zisk.
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Pouzité zkratky

IT™M In the money

ATM At the money

OoT™M Out of the money

CBOE Chicago Board Options Exchange
AMEX American Stock Exchange New York
MS Microsoft

EUR euro

uSD americky dolar

CAD kanadsky dolar

M1 1 minuta

M5 5 minut

M15 15 minut

M30 30 minut

H1 1 hodina

H4 4 hodiny

D1 1 den

W1 1 tyden

MN I mésic

MACD Moving Average Convergence/Divergence
DSS Decision Support System

FX, FOREX Foreign Exchange
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