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ABSTRAKT

Bakalatskd prace je zpracovana na téma ,,Analyza finan¢niho postaveni divérmné znamého
podniku (interni finan¢ni analyza)“. Cilem bakalafské prace je provést financni rozbor
vybrané¢ho podniku za pouziti jednotlivych metod finanéni analyzy. V teoretické casti je
definovana podstata védniho oboru finanéni analyza, jsou popsany ukazatele a modely finan¢ni
analyzy a je charakterizovan jeji hlavni ucel. Teoretické poznatky jsou nasledné aplikovany
v praktické ¢asti na konkrétn€ vybranou spole¢nost. Hlavnimi zdroji ke zpracovani rozboru jsou
ucetni vykazy spolecnosti za obdobi let 2015 az 2019. V zavéru bakalatské prace jsou
vypocitané ukazatele a modely vyhodnoceny. Na zakladé kone¢ného zhodnoceni vysledku
finan¢ni analyzy jsou formulovany navrhy ke zlepSeni finan¢niho zdravi vybraného podniku.

Kli¢ova slova: finan¢ni analyza, Gi¢etni vykazy, pomérova analyza, bankrotni modely, bonitni

modely

ABSTRACT

The bachelor thesis deals with the topic “Analysis of financial situation of a familiar company
(internal financial analysis) “. The objective of the bachelor thesis is to carry out a financial
analysis of a specific company, using financial analysis methods. The theoretical part defines
the basic terms of the financial analysis subject, describes the indicators and models and
characterises its main purpose. The theoretical findings are then applied on a specific
company in the practical part. The main source for the financial analysis were the accounting
reports of the company from 2015 — 2019. In the conclusion of the thesis the calculated
indicators and models are evaluated. On the basis of the final evaluation of the financial
analysis results the proposals leading to improvement of the financial situation of the
company are made.

Key words: financial analysis, accounting reports, ratio analysis, bankruptcy models,

creditworthy models
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1 UVOD

V soucasné dobé nabyva ¢im dal vice na dtlezitosti ditkkladna znalost konkurenéniho prostiedi
a Vv této souvislosti tedy 1 umét vyhodnotit ekonomické postaveni posuzované firmy. Prvotni
informace o finan¢ni kondici ekonomického subjektu nam poskytnou zakladni ucetni vykazy,

tzn. rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o penéznich tocich.

Udaje, které vyéteme z téchto vykazi, nam podavaji jednostranny piehled o jednotlivych
polozkach, jako jsou naptiklad majetek firmy, zdroje financovani ¢i udaj o vlastnim kapitalu.
Abychom ziskali fundovanéj$i poznatky o konkrétni spole¢nosti, musi se ziskané hodnoty
vzajemné porovnat. Finan¢ni analyza a jeji metodika je pravé tou disciplinou, kterd ndm umozni
kvalifikovany pohled na vybrany podnik. Vystupni udaje finan¢ni analyzy nas nejenom
informuji o finan¢nim zdravi podniku, ale tyto udaje jsou zdkladnim pilifem pro finan¢ni fizeni

a sestavovani financ¢nich plant.

Nelze také pominout skutecnost, ze ukazatele vypocitané dle metod finan¢ni analyzy jsou
dilezité nejen pro management daného podniku, tzn. interni uzivatele, ale hraji dilezitou roli
také pro externi uzivatele. Mohou to byt ptedevsim banky, které na zaklad¢ poskytnutych udaja

rozhoduji o poskytnuti avért.

Pro svoji bakaldiskou praci jsem si vybrala téma Analyza financniho postaveni duveérné
znamého podniku prave proto, abych zjistila jeho skute¢né finan¢ni postaveni. Za timto celem
mné finan¢ni analyza predkladd mnoho metod a ukazatell, které ve své praci pouZzivam.
Teoretické podklady cCerpam piedevSim z Siroké Skaly odbornych monografii od riznych

autord.

V teoretické €asti jsou popsany a vyjmenovany hlavni zdroje pro finan¢ni analyzu. Dale jsou
charakterizovany elementarni metody finan¢ni analyzy, zvlaStni zaméteni bakalarské prace je
na analyzu pomérovymi ukazateli. Velmi vyraznou podobu maji ukazatele, které piirazuji
analyzovanému podniku jednu ¢iselnou hodnotu. Do této kategorie miiZzeme zahrnout bankrotni

a bonitni modely.

rowr

V praktické ¢asti jsou aplikovany jednotlivé ukazatele a metody financni analyzy. Na zakladé
ziskanych vysledki je provedeno vyhodnoceni finan¢ni situace analyzovaného podniku a je

navrzen postup k jejimu zlepSeni.



2 CIL PRACE A METODIKA

Hlavnim cilem bakalatské prace je posoudit finan¢ni zdravi analyzovaného podniku na zakladé
vyuziti nastrojli, které ndm poskytuje finan¢ni analyza. Témito nastroji jsou jednotlivé druhy
ukazateli a metod. Na zaklad¢ vysledkt ukazateli finan¢ni analyzy vyhodnotime problémové
oblasti, u kterych budou navrzena doporuceni, jez povedou ke zlepSeni finan¢niho zdravi
vybraného podniku. Postup prace a rozboru dostupnych udaji vybraného podniku bude

rozdélen do nekolika etap.

V teoretické ¢asti bude uvedena definice finanéni analyzy s poukazem na to, k jakému ucelu
slouzi a kdo jsou hlavni uzivatelé vysledka finan¢ni analyzy. Vstupni informace jsou zékladnim
ptedpokladem pro kvalitni zpracovani finan¢ni analyzy, proto budou v teoretické ¢asti uvedeny
jejich zdroje. Teoreticka ¢ast bude rovnéz obsahovat stézejni oblast finan¢ni analyzy, coz jsou
jednotlivé ukazatele a metody finanéni analyzy. Poznatky z této oblasti budou Cerpany
z odbornych pramentl uvedenych v seznamu pouzité literatury. Ke zpracovani teoretické Casti

budou pouzity metody literarni reSerse, deskripce, analyzy a syntézy.

V praktické ¢asti bude piedstavena obchodni spole¢nost, kterou jsem si vybrala pro aplikaci
metod finan¢ni analyzy. Touto spole¢nosti je firma KERSIA CZECH s.t.0., jejiz sidlo je v Brné.
Hlavnimi zdroji pro zpracovani finan¢ni analyzy budou ucetni vykazy spole¢nosti za obdobi
2015 az 2019. Jedna se ptredevsim o rozvahu, vykaz zisku a ztraty a ptilohy z Cetnich zavérek.
Ucetni idaje budou pievedeny do tabulkové formy a nasledné budou tyto hodnoty analyzovéany
jednotlivymi ukazateli uvedenymi v teoretické casti. K vypo€tu budou pouZity metody
elementarni analyzy, jako jsou absolutni ukazatele a rozdilové ukazatele. Zvlastni zaméfeni
bude na vypocet pomérovych ukazatelti likvidity, rentability, zadluzenosti a aktivity. Pro
komplexni pohled na vybranou spolecnost nam bude slouZit vypocet Ucelové vybranych

ukazateld, jako jsou bankrotni modely a bonitni modely.

V zavérecné Casti bakalarské prace budou pomoci metody syntézy shrnuty vysledky obsazené
v praktické casti. Tyto budou nasledné¢ vyuzity k celkovému hodnoceni posuzované
spolecnosti. Vyhodnoceni celkovych vysledkti bude hlavnim podkladem pro navrhy, které

povedou ke zlepSeni finan¢ni stability spolecnosti.



3 TEORETICKA CAST

V dnesni dobé se bez kvalitni analyzy svého hospodareni neobejde zadna obchodni spolecnost,
ktera chce obstat v konkurencnim prostiedi. Pro tento ucel musi byt shromazdény realné Ciselné
podklady, jez jsou podrobeny kvalitni analyze. Zjisténé zavery jsou zakladnim vychodiskem

pro nasledné rozhodovani o dal$im sméfovani dané firmy.

Dle dostupnych informaci vznikla finan¢ni analyza ve Spojenych statech americkych, i kdyz se
V pocatcich jednalo pouze o teoretické prace. Nicméné praktické analyzy jsou jiz vyuzivany

nekolik desetileti. (Ruckova, 2019, s. 9)
3.1 Finan¢ni analyza — definice a ucel

,Finan¢ni analyza, jako slozka finan¢niho fizeni podniku, byva charakterizovana jako
metodicky nastroj, ktery dovoli posoudit tzv. finan¢ni zdravi analyzovaného podniku*

(Kalouda, 20193, s. 13).

V odborné literatuie se mizeme setkat s vice charakteristikami ¢i definicemi védni discipliny
finan¢ni analyzy. Rickova (2019, s. 9) konstatuje, Ze financni analyza v sobé mtize zahrnovat
hodnoceni firemni minulosti, soucasnosti a rovnéz mize ptredpovidat budouci finan¢ni
podminky. Dle jejiho ndzoru ptedstavuje finan¢ni analyza systematicky rozbor ziskanych dat z

ucetnich vykazi.

Financ¢ni analyzu mizeme chapat jako rozbor jakékoliv ekonomické €innosti, na kterou ma
zasadni vliv Cas a penize. Pfi tomto rozboru jsou vyuzivany ucetni a statistické informace z
pfedem definované minulosti a na druhé strané se soucasnymi tendencemi a v nékterych

ptipadech i s predikcemi. (Mrkvicka a Kolat, 2013, s. 9)

»Financni analyza podniku je pojimana jako metoda hodnoceni finan¢niho hospodaieni
podniku, pfi které se ziskana data ttidi, agreguji, pométuji mezi sebou navzajem, kvantifikuji
se vztahy mezi nimi, hledaji kauzalni souvislosti mezi daty a ur€uje se jejich vyvoj. Tim se
zvySuje vypovidaci schopnost zpracovavanych dat, zvySuje se jejich informaéni hodnota®

(Sedlacek, 2007, s. 3).

Na zakladé¢ vySe uvedenych definic miizeme konstatovat, ze finanéni analyza patii mezi

dulezité nastroje pro financni fizeni podnikii a pro sestavovani finan¢nich plant.
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3.1.1 Cile finanéni analyzy

Za hlavni cil finan¢ni analyzy je obvykle povazovano posouzeni finan¢niho zdravi podniku. Na
finanéni zdravi podniku maji vyznamny podil dva ukazatele, kterymi jsou rentabilita a likvidita.
Timto konstatovanim vSak neni vyCerpan obsah cile finan¢ni analyzy. Mezi doplnujici cile 1ze
zahrnout identifikaci silnych a slabych stranek podniku, rozbor finan¢ni situace podniku
v Sirsich geopolitickych souvislostech ¢i identifikaci finan¢ni tisn€ podniku, coz je situace, kdy

ma podnik problémy s likviditou. (Kalouda, 2019a, s. 13)

Finan¢ni analyza pfedstavuje také vyznamny néstroj k dosazeni hlavniho cile finan¢niho fizeni,
kterym je poskytnout managementu podniku dostatek kvalitnich informaci pro operativni,
taktickd a strategickd rozhodnuti. (Strouhal, 2006, s. 41)

,»Cilem finan¢ni analyzy firmy je zpravidla:

e posouzeni dosavadniho vyvoje firmy a poskytnuti informaci pro rozhodnuti do
budoucna,

e rozbor moznych variant dalSiho vyvoje a vybér nejvhodnéjsi varianty,

e porovnani vysledki riznych firem (zpravidla v zajmu srovnatelnosti jednoho
oboru),

e zpracovani informaci pro hodnoceni firmy vnéj§imi partnery, véfiteli 1 vlastniky.

V kazdém piipad¢ je nutno K finan¢ni analyze pfistupovat s védomim konkrétniho cile, jenz je

stanoven, tedy definovat, které vystupni informace je tfeba ziskat™ (Kraftova, 2002, s. 25).
3.1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Kalouda (20193, s. 14) konstatuje, Ze v praxi finan¢ni analyzy se objevuji zcela pravidelné dva

uzlivatelé:

e vlastni podnik,

e konkurenti dan¢ho podniku.

V dal$ich odbornych publikacich na toto téma se mizeme setkat na ¢lenéni uzivatelti do dvou
oblasti. Témi jsou interni uZivatelé a externi uzivatelé. VSechny tyto uZivatele zajimaji vysledky

finan¢ni analyzy, ale kazdy uZivatel ma svoje prioritni zaméteni na informace.
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Manazeri — patii mezi interni uzivatele. Znalost financni situace podniku je pfedpokladem pro
rozhodovéani o finanénich zdrojich, pti zajistovani optimalni majetkové struktury véetné vybéru
vhodnych zptsobi jejich financovani a také pii rozdélovani disponibilniho zisku. Finan¢ni
analyza manazertiim umoziuje piijmout pro ptisti obdobi spravny podnikatelsky zamér, ktery

se rozpracovava do finan¢niho planovani. (Griinwald a Hole¢kova, 2007, s. 27-28)

Zaméstnanci — patii mezi interni uzivatele, ktefi maji opodstatnény zajem na finan¢ni stabilité
svého podniku. Ta pro n€¢ znamena jistotu zaméestnanosti a zaméstnanci casto byvaji motivovani

vysledky hospodateni. (Griinwald a Holeckova, 2007, s. 30)

Investori — tadi se k externim uzivatelim. Akcionaii a ostatni investofi maji prioritni zajem o
finan¢ni informace zhlediska vyhodnocovani miry rizika a miry vynosnosti. Také
potenciondlni investofi si chtéji ovéfit své pripadné rozhodnuti o finanénim vstupu do daného

podniku. (Griinwald a Holeckova, 2007, s. 28)

Banky a jini veritelé — externi uzivatelé se zajmem o poskytnuti co nejvice informaci o
potenciondlnim dluznikovi. Banka posuzuje bonitu dluznika analyzou jeho financ¢niho

hospodafteni. (Griinwald a Holeckova, 2007, s. 29)

Obchodni partneri — tyto externi uzivatele ¢lenime na dodavatele a odbératele. Dodavatelé se
zam¢tuji pfedevSim na to, zda podnik bude schopen hradit splatné zavazky. Odbératele maji
zajem zejména o financni situaci podniku z hlediska dlouhodobého obchodniho vztahu, aby

Vv piipad¢ finan¢nich potizi neohrozili vlastni vyrobou. (Griinwald a Holeckova, 2007, s. 30)

Stat a jeho organy — externi uzivatel, kterého zajima finan¢ni zdravi podniku z mnoha dvoda.
Témi jsou ptredevsim schopnost podniku plnit své danové povinnosti, Neméné dulezité jsou
finan¢ni informace pro formulovani hospodaiské politiky statu a rovnéz pro statistické ucely.

(Griinwald a Hole¢kova, 2007, s. 31)

Konkurenti — v neposledni fad¢ jsou finan¢ni informace velmi podstatné i pro tyto externi
uzivatele, a to predevsim pro konkurenty podobného obchodniho zaméteni. Zajima je cenova

politika, ziskovost marzi a hlavné rentabilita. (Griinwald a Holeckova, 2007, s. 30)

Ruckova (2019, s. 12-13) tvrdi, Ze cilova skupina, pro niz jsou vysledky analyzy zpracovavany,
ma velky vyznam pro volbu metody vypracovani finan¢ni analyzy. V bézné podnikatelské praxi

se zpracovavaji jen vybrané finan¢ni ukazatele pro delsi ¢asovy horizont.
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3.1.3 Zdroje informaci pro zpracovani finan¢ni analyzy

Vychozim a zdkladnim zdrojem informaci pro zpracovani finan¢ni analyzy jsou tcetni vykazy
zachycujici pohyb podnikovych financi ve vSech jejich podobéach a ve vSech fazich podnikové
¢innosti. Nutnou podminkou je, aby tyto vykazy vérné odrazely skutecnou situaci podniku.

(Mrkvicka a Kolaf, 2013, s. 20)

,Financni analyza ptredstavuje rozbor udaju, jejichz prvotnim a zpravidla hlavnim zdrojem je
finan¢ni Ucetnictvi. Analyzou udaji ziskanych zpravidla z financniho ucetnictvi a ucetnich
vykazi mizeme ziskat ptehled o majetkove, finanéni a dichodové situaci podniku, a déle pak

podklady pro finan¢ni rozhodovéani a finan¢ni fizeni podniku* (Méace, 2006, s. 23).

»Zdroje vstupnich informaci tvofi rovnéz vycerpavajicim zpisobem jen obtizné popsatelnou

mnozinu. K zakladnim okruhtim vSak patfi:

e financ¢ni Gcetnictvi,

naturalni ukazatele,

vstupy z fundamentalni analyza,

udaje z finan¢niho trhu nebo z kapitalového trhu* (Kalouda, 2019a, s. 14).

Zakladnim ptfedpokladem pro zahajeni procesu financni analyzy konkrétniho podniku je
sestaveni ucetni zavérky. Ucetni zavérka podnikateldi uétujicich v soustavé podvojného

ucetnictvi musi spliovat zakladni Gi€etni normativy, kterymi jsou:

e Zakon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
e Vyhlaska ¢. 500/2002 Sb.,
o Ceské ucetni standardy pro podnikatele &. 001 az 023.

Pro kvalitu vychozich informaci hraje dulezitou roli také rozsah zpracovavané zavérky. Ta
muze byt sestavena bud’ v plném rozsahu nebo ve zkraceném rozsahu. Podoba zvetejiiované

zaveérky je urcena v § 18 Zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi.

Spolehlivost udaji vykazovanych v zavérce miize byt v nékterych piipadech ovéfena
auditorem. Zakon €. 563/1991 sb., o €etnictvi v § 20 piesné stanovi, které ucetni jednotky a za
jakych podminek maji povinnost oveéfit spravnost ucetni zaveérky auditorem. Stejny zakon
rovnéz ustanovuje, konkrétné v § 21, ve kterych piipadech musi ucetni jednotka sestavovat

vyro¢ni zpravu.
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»Kvalitni podklady jsou alfou a omegou dobré financ¢ni analyzy. Sebelepsi metoda nebo
technika analyzy nemuize poskytnout ze Spatnych podkladid hodnotné vysledky. V nékterych
piipadech, jde-li o interni analyzy vysoké diilezitosti, 1ze se dokonce setkat s tim, Ze si finan¢ni

analytici sestavuji nékteré podklady z prvotnich dokladu‘ (Mrkvicka a Kolar, 2013, s. 20).
Mezi hlavni zdroje finan¢ni analyzy mizeme povazovat nize uvedené:

e rozvaha (bilance),

e vykaz zisku a ztraty,

e pfiloha k Gcetni zavérce,

e piehled o penéznich tocich (cash flow),
e piehled o zménach vlastniho kapitalu,

e vyroc¢ni zprava.

Rozvaha
V rozvaze je zachycen stav majetku podniku a zdroji k jeho kryti. Struktura rozvahy je
rozdelena na polozky aktiv a pasiv. Ve vétSin€ ptipadui je rozvaha sestavovana k poslednimu

dni ucetniho obdobi. (Griinwald a Holeckova, 2007, s. 35)

Tabulka 1 Struktura rozvahy

Rozvaha
Aktiva (majetkova struktura) Pasiva (financni struktura)
Stdla aktiva Vlastni kapital
Obézna aktiva Cizi kapital
Ostatni aktiva Ostatni pasiva

Zdroj: Ruckova, 2019, s. 25

Aktiva predstavuji majetek firmy a v SirSim pojeti je mizeme chapat jako celkovou vysi
ekonomickych zdroji. Z pravniho hlediska lze zdroje povazovat za majetek podniku,
z finan¢niho pohledu také jako kapital. Rozhodujici je vSak schopnost dané polozky piinést

V budoucnu ekonomicky prospéch. (Ruckova, 2019, s. 25)
,»Stala aktiva predstavuji:
¢ dlouhodoby nehmotny majetek (software, vysledky vyzkumu, ocenitelnd prava atd.)

e dlouhodoby hmotny majetek (pozemky, budovy, stroje, zatizeni atd.)
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e finan¢ni investice (investi¢ni cenné papiry...)

Jina ¢ast majetku ma podobu obéznych aktiv. Jedna se 0 majetek s Zivotnosti do jednoho roku,
ktery se neodepisuje, avSak v reproduk¢nim procesu se jednorazove spotiebovava — predstavuje

kratkodobé¢ vazany kapital.
Do obéznych aktiv patii:

e zasoby (zasoby materialu, zbozi, nedokoncené vyroby, polotovart, vyrobki apod.)
e pohledavky (dlouhodobé¢ a kratkodobé)

e financni majetek (penézni hotovost, vklady v bankach, ceniny, Seky...)“ (Mace,
2006, s. 24).

Na stranu aktiv naleZzi také ostatni aktiva, ktera se skladaji z uctl zachycujicich casové rozliSeni,
Tyto Uty tvoii ve vétSiné piipadi zanedbatelnou ¢ést aktiv, proto i pro financni analyzu

nepiedstavuji vyznamny prvek.

Pasiva ¢lenime dle Griinwalda a Holeckové (2007, s. 38—39) do tii hlavnich skupin, kterymi

jsou vlastni kapital, cizi zdroje a ostatni pasiva. Do vlastniho kapitdlu zafazujeme:

e zdkladni kapital vyjadiuje penézité i nepenézité vklady spole¢nikd,

e kapitalové fondy jsou vklady spole¢nikii nad ramec zékladniho kapitalu,

o fondy ze zisku, mezi které se fadi zakonny rezervni fond, statutarni a ostatni fondy
ze zisku,

e vysledek hospodafeni minulych let je ¢ast zisku po zdanéni, kterd nebyla ptidélena
do zadnych fondl ani nebyla vyplacena v dividendach,

e vysledek hospodareni béZzného ucetniho obdobi je zisk urceny k rozdéleni.

Cizi zdroje vyjadiuji dluh spole¢nosti. Zasadnim pravidlem je, Ze kratkodoby kapital byva
levnéjsi nez kapital dlouhodoby a zaroven také plati, Ze cizi kapital je levnéjsi nez kapital
vlastni. Cizi zdroje se Cleni na tfi zakladni skupiny: rezervy, dlouhodobé zavazky a kratkodobé

zavazky. (Ruckova, 2019, s. 28)

Ostatni pasiva maji velmi maly podil z absolutniho hlediska na celkovych pasivech, proto maji
maly vyznam jako zdroj informaci pro zpracovani finan¢ni analyzy. Ostatni pasiva obsahuji

ucty ¢asového rozlisent.
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Vykaz zisku a ztraty

»Podstatou vykazu zisku a ztraty (vysledovky) je porovnani nakladd a vynost, jehoz vysledkem
je zisk nebo ztrata. Funkce vykazu zavisi na tom, jakou strukturu maji porovnavané veliciny,

tj. ndklady a vynosy* (Harna, Rezkova a Biezinova, 2007, s. 18).

Rickova (2019, s. 34) konstatuje, ze vykaz zisku a ztraty se vztahuje vzdy k ur¢itému ¢asovému
intervalu, tzn. je ptrehledem o vysledkovych operacich za tento interval, zatimco rozvaha
zachycuje aktiva a pasiva K ur¢itému ¢asovému okamziku. Problémem je skuteCnost, Ze
nakladové a vynosové polozky nevyjadiuji realné penézni toky (piijmy a vydaje). Z toho plyne,
ze Cisty zisk neobsahuje skute¢nou dosazenou hotovost ziskanou hospodafenim Vv daném

obdobi.

K tomu dodéavéa Griinwald a Holeckova (2007, s. 41), Ze ve vykazu zisku a ztraty je uplathovan
akrualni princip, coz znamenad, ze veSkeré ucetni operace jsou vykazovany v obdobi, kterého se
Casove i vécné tykaji. Neni tedy rozhodujici, zda doslo v daném ucetnim obdobi k penéznimu
prijmu nebo vydaji. Akrudlni princip akceptuje dva principy: ¢asovou a vécnou shodu nakladt

a vynost pomoci Gc¢tu ¢asového rozliseni.
Priloha k ucetni zdaveérce

Ptiloha k ucetni zavérce dopliiuje informace, které nelze vycist z rozvahy a vykazu zisku a
ztraty. Kazda vyznamna polozka by méla byt v ptiloze nalezité popsana. Ptiloha tedy ptispiva
K objasnéni skutecnosti, které jsou vyznamné pro kazdého uzivatele ucetni zavérky. Ptiloha
obsahuje napiiklad o informace o pouzitych ucetnich metodich, o zplsobu oceniovani a
odepisovani, o dlouhodobém majetku potfizeném formou finan¢niho pronajmu nebo o tvorbé
rezerv. Také by méla podavat informace o ptipadnych potizenych aktivech nebo zavazcich

v ramci akvizice. (Griinwald a Hole¢kova, 2007, s. 47-49)
Prehled o penéznich tocich (cash flow)

K danému pojmu Mace (2006, s. 27) tika, Ze penézni tok je vysledkem vSech kladnych a
zapornych tokil za dané ucetni obdobi. Kone¢ny stav penéz z vykazu cash flow se vykazuje
v obéZnych aktivech na fadku finanéni majetek. Pfitom vykaz cash flow objasiiuje vznik rozdilu
pocatecniho a kone¢ného stavu penéznich prostiedkti zrozvahy a rovnéz sleduje toky

Z provozni, investi¢ni a finan¢ni ¢innosti firmy.
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Prehled o zmeénach vlastniho kapitalu

Vykaz vlastni kapitalu nema standardizovanou podobu. Vykaz prezentuje informace o zvyseni
nebo sniZzeni jednotlivych polozek vlastni kapitdlu mezi rozvahovymi dny. Slouzi jako
dopliikovy vykaz k rozvaze. Vykaz mize mit podobu jak horizontalni, tak vertikalni, nejcastéji
je pouzivana podoba horizontdlni. Pro finan¢ni analyzu ma tento vykaz dulezitou roli, nebot

velmi vyrazné zptesnuje nakladani s vysledkem hospodateni. (Ruckova, 2009, s. 38)
Vyrocni zprava

Zéakon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, stanovi, které ucetni jednotky maji za povinnost sestavovat
vyro¢ni zpravu. Dle § 21 zminovaného zdkona se jednd o ty ucetni jednotky, které maji
povinnost mit tcetni zavérku overenou auditorem. Zakon rovnéz uvadi vycet financnich a

nefinan¢nich informaci, které musi vyrocni zprava obsahovat.

Mrkvicka a Kolar (2013, s. 28-30) dodéava, ze vyrocni zprava slouzi k informovéni jak
vlastniki, tak rovnéz externich uzivateld, jako jsou naptiklad investofi, penézni Gstavy, ¢i
dodavatelé a odbératelé. Krome informaci finanéniho razu miize vyro¢ni zprava slouzit jako
vyznamny propagacni prostiedek. To se zejména mize tykat podnikl s rozsahlou Klientelou

nebo podnikii s ambicemi k dalsi expanzi.

,UCelem vyro¢ni zpravy je ucelené, vyvazené¢ a komplexné informovat o vyvoji jejich
vykonnosti, ¢innosti a stavajicim hospodaiském postaveni. Kromé informaci nezbytnych pro

naplnéni ucelu vyrocni zpravy musi dale obsahovat nejméné finan¢ni a nefinan¢ni informace:

e o skuteCnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
vyse uvedeného ucelu vyro¢ni zpravy,

e o predpokladaném vyvoji ¢innosti ucetni jednotky,

e 0 aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje,

e 0 aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich,

e 0 tom, zda ucetni jednotka ma organiza¢ni slozku podniku v zahrani¢i,

e pozadované podle zvlastnich pravnich predpist (Mrkvicka a Kolaf, 2013, s. 28-29)

Dle Griinwalda a Holeckové (2007, s. 50) je velmi dualezité se s vyrocni zpravou seznamit jeste
pied zahajenim finan¢né-analytickych vypocti. Vyro¢ni zprava totiz obsahuje také komentat

k jednotlivym aspektiim podnikatelské ¢innosti.
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3.2 Metody finan¢ni analyzy

V soucasné dob¢ ma financ¢ni analytik k dispozici velké mnozstvi metod, kterymi muze
analyzovat finan¢ni zdravi dané¢ho podniku. Pfi vybéru vhodné metodiky musi vSak zvazit jeji

pfimétenost, aby spliiovala zadany cil finan¢ni analyzy.
Vybér pouzitych metod by mél dle Rickove (2019, s. 43) spliovat tfi kritéria:

e Ucelnost — vybrana metoda musi odpovidat pfedem zadanému cili.
e Ndkladnost — zpracovani analyzy s sebou nese celou fadu nakladd, které by vsak
mély byt pfiméfené navratnosti takto vynaloZenych nakladi.

4

e Spolehlivost — plati zde rovnice, ze ¢im budou spolehlivéjsi vstupni informace, tim

v

spolehlivéjsi by mély byt vysledky analyzy.
Nize uvedeny obrazek prezentuje zakladni metody finan¢ni analyzy:

Obrazek 1 Prehled metod finan¢ni analyzy

Fman¢ni analyza . ,
— technicka a — Analyjﬁazg,f;glmmh — Bankrotni modely
fundamentalni
Horizontalni a . , .
" vertikalni analjza | Pomérova analyza |—  Bonitni modely
Finanéni analvza Matematicko-
T o —— Soustavy ukazateld statistické a

externi a mterni nestatistické metody

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ Kaloudy, 2019b, s. 55
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3.2.1 Priifezové metody

Technicka financni analyza — analyzovana firma je v zasadé uvazovana jako izolovana. Vstupni
informace jsou zastoupena tzv. tvrdymi daty a zndme jsou i algoritmy zpracovani vstupnich dat

na relativné vysokém stupni standardizace. (Kalouda, 2008, s. 94)

Fundamentalni financni analyza — podminkou uziti této metody je dokonald znalost poméra
V konkrétni firmé a znalost kontextu podnikéni, pfinejmensim na oborovém zaklad¢. Vstupni
data jsou zpracovava standardizovanymi metodami i metodami specifickymi, véetné expertnich

soudu. (Kalouda, 2008, s. 94)

Horizontalni financni analyza — dle Mrkvicky a Kolare (2013, s. 53) zvana také analyza po
fadcich. Zabyva se porovnavanim zmén polozek jednotlivych vykazl v ¢asové posloupnosti.
Ztéchto zmén se da také odvozovat i1 pravdépodobny vyvoj prislusnych ukazateli
v budoucnosti. K tomu dodava Sedlacek (2007, s. 13), Ze tato analyza pfejima data nejéastéji
Z Gcetnich vykazu, pricemz vedle sledovani zmén absolutni hodnoty vykazovanych dat v case

se zjist'uji také jejich relativni (procentni) zmény.

Vertikalni financni analyza — tento typ analyzy popisuje Strouhal (2006, s. 44) jako analyzu
sledujici podil jednotlivych rozvahovych polozek na bilan¢ni sumé. Pravé proto, ze technika
rozboru je zpracovavana v jednotlivych letech od shora dolt a nikoliv napfi¢ jednotlivymi roky,
je analyza formulovéna jako vertikalni. K tomu vSak namita Kalouda (2019a, s. 21), Ze nazor,
ktery uvazuje sumu aktiv za zaklad pro vSechny analyzované ukazatele, je naprosto
neudrzitelny a svéd¢i o nepochopeni tohoto metodického nastroje. Obé metodiky, tzn.

horizontalni 1 vertikalni se obvykle kombinuji.

Externi financni analyza — tuto analyzu realizuji pfedev§im externi uzivatelé daného subjektu,
coz jsou predevsim banky, investofi ¢i obchodni partnefi. Takova analyza ma za cil zjistit, zda

je dany subjekt solventni nebo jaky je jeji investi¢ni potencial.

Interni financni analyza — tato analyza slouzi potfebdm podniku, a tedy internim uzivateltim.
Cilem analyzy je zjistit finan¢ni zdravi podniku a slouzi jako zékladni podklad pro finan¢ni

fizeni a strategické rozhodovani. (Pavelka, 2017)
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3.2.2 Elementarni metody

Absolutni ukazatelé

Za absolutni ukazatele povazujeme c¢iselné hodnoty jednotlivych polozek ucetnich vykazi.
Kalouda (2019a, s. 32) tvrdi, ze mezi absolutni ukazatele fadime také ukazatele oznaCované
jako rozdilové. Oporou pro toto konstatovani je vysledny charakter dané¢ho ukazatele, nikoliv

proces jeho vzniku.
Za minimalni mnozinu absolutnich ukazatelti mizeme dle Kaloudy (2019a, s. 31-32) uvazovat:

e Suma aktiv — obtizn¢ manipulovatelny ukazatel, podnik bud’ majetek ma nebo nema
e Trzby — tomuto ukazateli pfikladé finan¢ni analyza kriticky vyznam

e Provozni zisk

e Hospodarsky vysledek

e Nerozdeéleny zisk

e Zasoby

e Zavazky

e Pohledavky

o Cisty pracovni kapital (Net Working Capital) — patii mezi rozdilové ukazatele,

z hlediska vypovidaci schopnosti je povaZzovan za jeden z nejvyznamnéjsich
NWC = Ao — Pk (1)
kde:
NWC je Cisty pracovni kapital (Net Working Capital)
Ao je ukazatel obéznych aktiv
Pk je ukazatel kratkodobych pasiv
e Ukazatel NWC(A) — tento ukazatel predstavuje modifikaci klasického NWC

NWC(A) = NWC/A 2
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kde:
A je suma aktiv
Pomérova analyza

Pomérovych ukazateli se velmi Casto vyuziva pii zpracovani finan¢ni analyzy a lze jich
zkonstruovat velké mnozstvi. Patii proto mezi nejoblibenéjsi metody. Podstatou téchto
ukazatelll je, ze se davaji do poméru rizné polozky z ucetnich vykazi. Zakladni skupinu
pomérovych ukazatelli tvofi ukazatele rentability, aktivity, likvidity, zadluzenosti a ukazatele

finanéniho trhu. (Knapkova, Pavelkova, Remes a Steker, 2017, s. 87)

Ukazatele rentability — Kubickova a Jindfichovska (2015, s. 120) charakterizuji pojem
rentability jako schopnost podniku vytvaret zisk pii pouziti vloZzeného kapitalu a soucasné je

tedy rentabilita zakladnim indikatorem finan¢niho zdravi podniku.
e Ukazatel rentability celkového vlozeného kapitalu ROA (Return on Assets)
ROA = zisk/celkovy vlozeny kapital (celkova aktiva) 3

Tento ukazatel ,,odrazi celkovou vynosnost kapitdlu bez ohledu na to, z jakych zdroji byly

podnikatelské ¢innosti financovany* (Rtckova, 2019, s. 62).

e Ukazatel rentability celkového investovaného kapitalu ROCE (Return on Capital
Employed)

ROCE = zisk/(dlouhodobé dluhy + vlastni kapital) 4)

»Jde o ukazatel, ktery vyjadiuje miru zhodnoceni vSech aktiv spolecnosti financovanych

vlastnim i cizim dlouhodobym kapitalem* (Ruckova, 2019, s. 63).
e Ukazatel rentability vlastniho kapitalu ROE (Return on Equity)
ROE = zisk/vlastni kapital (5)

Ukazatel vypovida o tom, zda akciondiim piinési jejich kapitadl dostatecny vynos, tzn. ze

vyjadiuje vynosnost kapitalu. (Mace, 20006, s. 33)

e Ukazatel rentability trzeb ROS (Return on Sales)
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ROS = zisk/trzby (6)
Ukazatel vyjadiuje, kolik podnik vyprodukuje zisku na 1 K¢ trzeb. (Méace, 2006, s. 33)

e Nakladovost (Return on Costs)
ROC = 1 — zisk/trzby (7)

Nakladovost je povazovan za doplnkovy ukazatel k ukazateli rentability trzeb. Vyjadiuje, kolik

nakladi se musi vynalozit na 1 korunu trzeb. (Rtackova, 2019, s. 66)

Ukazatele aktivity — vyjadiuji pocet obratek aktiv za urcity Casovy usek. Tyto ukazatele
podavaji informaci o tom, jak dokdze podnik ucinné a efektivné vyuzivat sviij majetek a jsou

tak indikatorem intenzity vyuzivani aktiv. (PeSkova a Jindfichovska, 2012, s. 88)
e Doba obratu zasob
Doba obratu zasob = zasoby/(trzby/365) (8)

,Ukazuje, kolik dnd jsou zasoby vazany v podnikani do doby jejich spotfeby nebo prodeje.

Vv

e Rychlost obratu zasob
Rychlost obratu zasob = trzby/zasoby 9)

»Vzorec udava, kolikrat se zadsoby pfemeéni v ostatni formy ob&zného majetku, aZ po finalni

produkei a jeji prodej, z néhoz vyplynou trzby* (Kalouda, 2019b, s. 59).
e Doba obratu pohledavek
Doba obratu pohledavek = pohledavky/(trzby/365) (10)

Ukazatel vyjadiuje dobu, za kterou jsou pohledavky v priméru splaceny. Tato doba by m¢la

byt co nejkratsi. (Mace, 2006, s. 36)
e Rychlost obratu pohledavek
Rychlost obratu pohledavek = trzby/pohledavky (11)

»Vzorec definuje podil relativné nejisté ¢asti trzeb (pohledavky) s celkovym piijmem podniku
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(trzby). Zadouci hodnota je maximalizace daného ukazatele” (Kalouda, 2019a, s. 35).
e Doba obratu zavazku
Doba obratu zadvazkl = zavazky/(trzby/365) (12)

Ukazatel vyjadiuje obdobi od vzniku zavazku do doby thrady tohoto zavazku. Je doporuceno,
aby tento ukazatel dosahl asponn hodnoty doby obratu pohledavek. Oba tyto ukazatele jsou
dualezité pro posouzeni casového nesouladu od vzniku pohledavky do doby jejiho zaplaceni a

od vzniku zavazku do doby jeho uhrady. (Knapkova, Pavelkova, Remes a Steker, 2017, s. 109)
e Relativni vazanost stalych aktiv (obrat aktiv)

Relativni vazanost stalych aktiv = trzby/stala aktiva (13)

Ukazatel vyjadiuje vazanost stalych aktiv k dosaZeni daného obratu. (Kalouda, 2019b, s. 60)

Ukazatele likvidity — 1ze je posuzovat ze dvou hledisek. Za prvé vyjadiuje vlastnost dané slozky
rozvahy rychle se pfeménit na penize. Tato vlastnost se nékdy nazyva likvidnost. V ptipadé

podniku se jedna o schopnost uhradit své zavazky véas. (Ruckova, 2019, s. 57)
e Bé&zna likvidita
BéZzna likvidita = obézna (kratkodoba) aktiva/kratkodoba pasiva (14)

V tomto ukazateli je vyjadifena skutecnost, kolikrat jsou kratkodobé pasiva kryta ob&znymi

aktivy. Hodnota ukazatele se odviji od struktury a likvidnosti aktiv. (Méce, 2006, s. 34)
e Pohotova likvidita
Pohotova likvidita = obézna aktiva — zasoby/kratkodoba pasiva (15)

,»Vyjadiuje schopnost podniku vyrovnavat zavazky bez prodeje zasob, které jsou povazovany

za nejméné likvidni zdroj* (Kalouda, 2019b, s. 60).
e Penézni likvidita
Penézni likvidita = finan¢ni majetek/celkova kratkodoba pasiva (16)

Ukazatel informuje o nejvy$§i mozné likvidité. Doporucené hodnoty tohoto ukazatele se
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pohybuji vrozpéti 0,2 az 0,4. Toto konstatovani vychazi z chapani splatnosti celkovych

kratkodobych aktiv. (Kalouda, 2019a, s. 37)

Ukazatele zadluzenosti — vyhodnocuji finan¢ni stabilitu podniku, tzn. finan¢ni nezavislost a
finanéni strukturu, kterd se odviji od podilu cizich zdroju na celkovém kapitalu. Optimalni
struktura kapitalu je jedna z klicovych oblasti finan¢niho fizeni. (Kubickova a Jindfichovska,

2015, s. 139)

Dle Kaloudy (2019a, s. 37-38) k témto ukazateliim patii:
e V¢titelské riziko (Debt Ratio)

Vétitelské riziko = cizi zdroje/celkova aktiva a7
e Koeficient samofinancovani (Equity Ratio)

Koeficient samofinancovani = vlastni kapital/celkova aktiva (18)
e Financ¢ni paka

Finan¢ni paka = celkova aktiva/vlastni kapital (19)
e Dluh k vlastnimu kapitalu (Debt-Equity Ratio)

Dluh k vlastnimu kapitalu = cizi zdroje/vlastni kapital (20)
e Mira finan¢ni samostatnosti

Mira finan¢ni samostatnosti = vlastni kapital/cizi zdroje (22)
o Urokové kryti (Interest Coverage)

Urokové kryti = EBIT/nakladové tiroky (22)

Ukazatele financniho trhu — tyto ukazatele jsou spojené s kapitalovym trhem, ktery neni
v Ceské republice piili funkéni. Nejvyznamngjsimi ukazateli jsou dva, z nichz prvni se nazyva

Price/Earning a druhy Price/Book value. (Kalouda, 201943, s. 38).
Soustavy ukazateli

Podstatou soustavy ukazatel je uspofadani jednotlivych ukazatelt do pfedem stanoveného
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diagramu, abychom ziskali ucelené informace o urcitém jevu. Vytvaii se hierarchické systémy

do nékolika podob. (Kalouda, 20194, s. 39)

Volné razené — u takto fazenych ukazatelii nejde fakticky o hierarchické fazeni, 1 kdyz mohou

byt takto deklarovany. Vyjimkou jsou neformalni hierarchické vztahy. (Kalouda, 2019a, s. 39)

Skupinove razené — hierarchické usporddani je vyjadieno prislusnosti k urCité skupiné

ukazatelu. (Kalouda, 2019b, s. 62)

Pyramidové soustavy — toto usporadani ukazatelii patfi mezi nejznaméjsi soustavy ukazateld,
které na jednom grafu nebo tabulce strucné vystihuje urcité charakteristiky posuzovaného

podniku. (Mrkvicka a Kolat, 2013, s. 63)

Jednim z nejtypictéjsSich pyramidovych rozklada je model DuPont (The DuPont analysis), ktery
byl poprvé pouzity v chemické spole¢nosti DuPont Corporation. Tato analyticka metoda se
pouziva k rozlozeni faktor majici vliv na rentabilitu vlastniho kapitadlu (ROE). Rozklad ROE
umoznuje investortim identifikovat hlavni faktory finan¢ni vykonnosti a definovat silné a slabé

stranky této vykonnosti. (Hargrave, 2020)
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Obrazek 2 Vypoctové schéma rozkladu DuPont

ROE—Rentabilita
vlastniho kapitélu

ROA= Zisk/Aktiva Aktiva/Vlastni
kapital
1
| 1
Rentabilita trzeb 8 | Obrat aktiv
1 1
| 1 | 1
| Cisty zisk I:%:l Trzby | Trzby “%' Aktiva
I
| 1 | 1
Trzb Celkove Obézna aktiva Stild aktiva
| R ] | t
A . A .\
Provozni ndklady
Odpisy Zasoby
Uroky Pohledavky
Ostatni fin. naklady Finanéni majetek
Daii z piijmt
AN AN
(. _/ (. _/

Zdroj: Strouhal, 2006, s. 61
3.2.3 VysSi metody

Metody v této kategorii lze oznacit jako modely vcasné vystrahy, modely identifikace
symptomi budouci nesolventnosti a také jako predikéni modely. Vys$si metody patii
k nejsofistikovanéj$im metodam finan¢ni analyzy. Zakladni rozdéleni téchto metodickych

nastroju je na dvé podskupiny, a to bankrotni a bonitni modely. (Kalouda, 2019b, s. 63)
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Bankrotni modely
Altmanova formule bankrotu (Z-Score, Z-fce) pro a.s.

Vznik Altmanovy metodiky byl prilomem v oblasti pfedpovidani bankrotu podniku. Predikce
dle této metodologie jsou relativné vysoké. Nize uvedeny vztah je platny pro podniky fizené

finan¢né korektné. (Kalouda, 2019b, s. 64-65)

Z(a.s.)=12 %X X;+14%xX, +33%xX3+0,6 X X, +1,0 X X: (23)
kde:

) CRETI obé&zné aktiva — kratkodobé zdroje/suma aktiv

) CRI nerozdéleny zisk/suma aktiv

) CRI EBIT/suma aktiv

X4 oonnn trzni hodnota vlastniho kapitalu/Géetni hodnota celkového dluhu

) RIS trzby/suma aktiv

EBIT.... zisk pfed zdanénim a troky (ekvivalent provozniho zisku)

Dle tvrzeni Kaloudy (2019b, s. 65) je vyhodnoceni Altmanovy formule pro a.s. nasledujici:

Z2>299 ... uspokojiva finan¢ni situace
181<72<299.......... zona neznalosti nebo Seda zéna (neprikazny vysledek)
Z<181......cccce.... primy kandidati bankrotu.

Spolehlivost predikce zavisi na druhu podniku, detailech pouzité metodiky a rovnéz je dulezité

Casové rozpéti predpovédi. (Kalouda, 2019b, s. 64-65)
Altmanova formule bankrotu (Z-Score, Z-fce) pro s.r.o.

Tato formule se vyuziva se pro podniky finan¢né fizené s vétsi razanci a také riskantnéji.

(Kalouda, 2019b, s. 65)

Z(s.1.0.)=0717 X X; + 0,847 X X, +3,107 X X5 + 0,42 X X, + 0,998 x X: (24)
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Proménné maji stejny vyznam jako u zakladniho Altmanova modelu az na proménnou X,:
X4 eonnn ucetni hodnota zékladniho kapitalu/celkové dluhy

Situace firmy u tohoto modelu je dle Kaloudy (2019b, s. 65) nasledujici:

Z2>29 i, uspokojiva financni situace
1,2<Z2<29.......... Seda zoéna (neprikazny vysledek)
Z<1,2 i, piimy kandidati bankrotu.

Model IN 95

Indexy IN (indexy divéryhodnosti) vytvofili Inka a Ivan Neumaierovi v nékolika variantach

v

s ohledem na specifika CR obdobu Z-funkce. Za jeden z nejspolehlivéjsich byl donedavna

povazovan index IN 95, ktery ma nize uvedenou podobu. (Kalouda, 2019b, s. 65-67)

IN95 =V1 XA +V2 XB +V3 XC +V4 XD +V5 XE +V6 XF (25)
kde:

AL aktiva/cizi kapital

B...... EBIT/nékladoveé uroky

C...... EBIT/celkové aktiva

D...... trzby/celkova aktiva

E...... obé€zna aktiva/kratkodobé zavazky

F.... zavazky po lhité splatnosti/trzby

V1 az V6 jsou vahy podilovych ukazatelt pro jednotlivé ekonomické ¢innosti stanovené dle

jejich klasifikace (OKEC).
Podle Kaloudy (2019b, s. 67) jsou hodnoty indexu IN 95 charakterizovany takto:
IN > 2 1ze ptedpovidat uspokojivou finanéni situaci

1 <IN £2 podnik s nevyhranénymi vysledky
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IN <1 podnik je ohrozen vaznymi finanénimi problémy.
Model IN 05

Model INOS je syntézou modelti IN95, IN99 a INO1. Spolehlivost vypocitanych udajii se uvadi
ve vysi 80 %. (Kalouda, 2019b, s. 67)

INO5 =0,13 XA +0,04 XxXB +3,97 xC +0,21 XD +0,09 XE (26)
kde:

A...... celkovy kapital/cizi kapital

B...... EBIT/nékladové uroky: pro nulové nakladové uroky B =9

C...... EBIT/celkovy kapital

D...... vynosy celkem (trzby)/celkovy kapital

E...... obézna aktiva/kratkodobé zavazky (v $ir§im smyslu slova)

Kalouda (2019b, s. 67) uvadi, ze hodnoty indexu INO5 Ize charakterizovat nasledovné:
IN >1,6 uspokojiva finan¢ni situace

0,9 <IN <1,6 ,8eda zona“, podnik s nevyhranénymi vysledky

IN <09 vazné financni problémy

Kralickitv Quicktest

Rackova (2019, s. 89-90) uvadi, ze Kralickuv Quicktest obsahuje ¢tyfi rovnice, které hodnoti

finan¢ni zdravi podniku.

R1 = vlastni kapital/aktiva celkem (27)
R2 = (cizi zdroje — penize — ity u bank)/provozni cash flow (28)
R3 = EBIT/aktiva celkem (29)
R4 = provozni cash flow/ vykony (30)
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Tabulka 2 Bodovani vysledkta Kralickova Quicktestu

0 bodi 1 bod 2 body 3 body 4 body
R1 <0 0-0,01 0,1-0,2 0,2-0,3 >0,3
R2 <3 3-5 5-12 12-30 > 30
R3 <0 0-0,08 0,08 -0,12 0,12-0,15 >0,15
R4 <0 0-0,05 0,05-0,08 0,08 -0,.01 >0,1

Zdroj: Ruckova, 2019, s. 89

Pro hodnoceni finan¢ni stability se sectou hodnoty R1 a R2 a podé¢li se dvéma, pro hodnoceni
vynosové situace se se¢tou hodnoty R3 a R4 a rovnéz se déli dvéma. KdyzZ se se¢tou bodové
hodnoty finan¢ni stability a vynosové stability a podéli se dvéma, dostaneme hodnoceni celkové
situace. Hodnoty vyssi jak 3 prezentuji firmu jako bonitni, hodnoty v intervalu 1-3 prezentuji
Sedou z6nu, hodnoty nizsi nez 1 signalizuji finan¢ni problémy v hospodateni firmy. (Rtckova,

2019, s. 89-90)
Tafleruv bankrotni model

Kalouda (2019a, s. 53) konstatuje, ze Tafleriv model je znamy od roku 1997. Definuji ho étyti

pomérové ukazatele, spojené do diskriminacni funkce podle nésledujici vyrazu:

T = 0,53 X Rl +0,13 X RZ +O,18 X R3 +O,16 X R4_

kde:

Dle interpretace Kaloudy (2019a, s. 53) jsou vysledky Taflerova bankrotniho modelu tyto:

T>0,3

T<0,2

obézna aktiva/cizi kapital
kratkodobé zavazky/suma aktiv

trzby celkem/suma aktiv

zisk pted zdanénim/kratkodobé zavazky

mala pravdépodobnost bankrotu

vyssi pravdépodobnost bankrotu
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Bonitni modely
Argentiho model

Tento model je zaloZen na systému piidélovani bodl za urcité nedostatky, chyby a pifiznaky
Vv analyzovaném podniku. Stanoveny pocet bodt se piidéluje bud’ v plném rozsahu nebo zadné.

Urcitou roli zde ma i subjektivni nazor analytika na dany podnik. (Kalouda, 2019a, s. 58-59)

,,Pravidla hodnoceni:

Méné nez 25 bodii — nehrozi nebezpeci tpadku.

Vice nez 25 bodl — hrozi bankrot do 5 let (pravdépodobnost ipadku roste s poctem bodit).
Vice nez 10 bodl v sektoru NEDOSTATKY — $patna trovenn managmentu, hrozba fatalni
chyby.

Vice nez 15 bodu v sektoru CHYBY (soucasné méné nez 10 bodt v sektoru NEDOSTATKY)
— kompetentni fizeni pii riziku, které si managment ziejmé uvédomuje (Kalouda, 2019a, s.

58-59).
EVA® Stern Stewart & Co. (Economic Value Added — Ekonomicka pridand hodnota)

Podstatou tohoto ukazatele je skute¢nost, Zze vlozené investice vytvaii hodnotu pouze v ptipad¢,
Ze oCekéavana vynosnost bude vyssi nezZ jeji kapitdlova nakladovost. Firma vytvaii hodnotu

tehdy, kdyz provozni vysledek je vyssi nez naklady pouzitého kapitalu. (Ruckova, 2019, s. 52)

Zékladni defini¢ni vztah dle Kaloudy (2019b, s. 70) je nasledujici:

EVA =EBIT x(1—-t) —WACC x A (32)
WACC =1 X (1= ) X =+ 1 X = (33)
kde:

VK vlastni kapital

A suma aktiv

Cz cizi zdroje

t danova sazba (v desetinné podob¢)
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Tck cena cizich zdroju (v desetinné podobg¢)
Tvk cena vlastnich zdrojt (v desetinné podob¢)
EBIT provozni vysledek hospodateni

WACC  vazené primérné naklady kapitalu

Zlata pravidla financovani

Kalouda (2019a, s. 60-61) uvadi, ze zakladnich pravidel financovani je né€kolik. Mezi

nejhlavngjsi patfi tfi nize uvedena pravidla.
e Zlaté pravidlo vyrovnani rizik — ZPvr

ZPvr = 2 = min.1 (34)
cz

Toto pravidlo se vaze na ukazatel miry zadluzenosti s ohledem na Casové vyjadieni tohoto

zadluZeni.

e Zlaté pravidlo pari — ZPp
ZPp = % = max.1 (35)

Zlaté pravidlo pari ma vazbu na ukazatel finan¢ni paky, a to s ohledem k velikosti fixnich aktiv,

které podnik vlastni.
e Zlaté pravidlo financovani — ZPf
ZPf = SA/(VK + CZdlouhodobé) = max.1l (36)

Podstatou tohoto pravidla je pfiméa souvislost s teorii ¢istého pracovniho kapitalu (NWC),

pfi¢emz se doporucuje konzervativni strategie financovani, tzn. hodnota NWC je vétsi jak nula.
kde:

\/4 vlastni zdroje
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Cz cizi zdroje

SA stala aktiva

VK vlastni kapital
Matematicko-statistické a nestatistické metody

Tyto vyssi metody podniky nevyuzivaji pro finanéni analyzu ¢asto, pfesto to v§ak neznamena,
ze by nebyly vyznamné. Vyzaduji vSak duslednou znalost matematického a statistického
aparatu. Mezi matematicko-statistické metody lze uvést korelatni a regresni analyzu,
diskrimina¢ni analyzu nebo bodové odhady. K nestatistickym metodam patii kuptikladu

neuronové sité, fraktalni geometrie, teorie chaosu a fuzzy metody. (Kalouda, 20194, s. 62)
3.3 Shrnuti teoretické casti

Teoreticka ¢ast formuluje zakladni pojmy z oblasti finan¢ni analyzy. Poznatky jsou ¢erpany ze
siroké $kaly podkladi od réiznych autortl, které jsou této problematice vénovany. Uvodni &st
poukazuje na velky vyznam této védni discipliny, ktera je tak dilezitd pro posuzovani
finanéniho zdravi kazdého podniku, ktery ma zajem na své prosperité. Struktura teoretické
prace zacina popisem nejdilezitéjsich cili finanéni analyzy, dale se zminuje 0 tom, kdo jsou
hlavni uZzivatelé¢ vysledkl finan¢ni analyzy a nasledné popisuje, jaké jsou zdroje finanéni
pouzivaji pro praktické zpracovani finan¢ni analyzy, a to pocinaje t€émi zakladnimi aZ po tzv.
vys$$i metody. VSechny uvedené teoretické ¢asti jsou zékladem pro zpracovani praktické ¢asti

bakalaiské prace.
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4 PRAKTICKA CAST

Prakticka Cast prace je zaméfena na aplikaci metod uvedenych v teoretické Casti ve vybraném
podniku. Nejdiive bude piedstavena analyzovana spole¢nost v¢etné charakteristiky jeji hlavni
ekonomické ¢innosti. Jeji vykonnost v letech 2015 az 2019 bude podrobena rozboru dle
jednotlivych metod financni analyzy. Nejprve budou za timto ucelem vyuzity prufezové
metody, tzn. horizontalni a vertikalni analyza. Nasledovat bude analyza pomoci pomérovych
ukazateli a v zavéru nebude chybét rovnéZz analyza vys$$imi metodami, ke kterym fadime

bankrotni a bonitni modely.
4.1 Zakladni charakteristika analyzované spole¢nosti

Spolecnost KERSIA CZECH s.r.0. byla pod timto ndzvem zapsana do obchodniho rejstiiku
k datu 1.1.2020. Vznikla na zaklad¢ projektu fize ve form¢ slouceni dvou firem ptsobicich na
¢eském trhu, a to firmy HYPRED CZECH s.r.o. a firmy Anti-Germ CZ s.r.0., ob¢ se sidlem
v Brné. Do 31.12.2019 vykonavaly svoji ekonomickou ¢innost jako dva samostatné pravni
subjekty. Jedinym spole¢nikem je firma HYPRED SAS sidlici ve Francii. Statutarnim organem
jsou dva jednatelé, ptfi¢emz jeden z nich ma trvaly pobyt v Bratislavé a ten se pfimo podili na
obchodnim ftizeni Ceské spolecnosti. Druhy z jednateli plisobi u mateiské spolecnosti ve

Francii.

Hlavni obchodni ¢innosti spolecnosti, kterou jsem si vybrala k analyze, je zajiStovani hygieny
V riznych oblastech primyslu a zeméd¢lstvi. Jedna se predevsim o potravinaisky pramysl
véetné pivovarl a zemédelské farmy zaméfené na chov dobytka, prasat a driibeze. KERSIA
CZECH s.r.0. poskytuje svym odbératelim komplexni servis k zajisténi hygienickych
pozadavkt kladenych na zpracovatele potravin a vyrobce napoji. PInéni hygienickych predpist
nabyva zvlasté v nynéjsi dobé na dilezitosti. Tento komplexni servis predstavuje nejenom
dodavky Ccisticich chemickych prosttedki, ale také poskytnuti Cisticich linek, proskolovani
obsluhy, implementaci pfislusnych hygienickych protokolt a také zajisténi hygienickych

auditu.

Hygienicka feseni, které firma KERSIA CZECH navrhuje svym odbératelim, zlepSuje
potravinaiské a zeméde€lské podnikové procesy a tim tak zajiStuje vysSi kvalitu a vySsi

bezpecnost potravin a napojul.

Do 31.12.2019 vykonavaly ob¢ firmy, tzn. HYPRED CZECH s.r.o. a Anti-Germ CZ s.r.o.
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¢innost V jednom sidle v Brné a také jejich obchodni zaméteni bylo stejné. V dobé fuze
k 1.1.2020 m¢la firma HYPRED CZECH s.r.o. 3 zaméstnance a Anti-Germ CZ s.r.o. 15
zaméstnanct. Tomuto poméru odpovidal pifiblizn€ i trzni podil. Firma sidli v pronajatych
prostorach, z nichz jednu cast tvoii kanceldie a druhou c¢ast tvofi sklad. Zaméstnanci jsou
rozdéleni do tii pracovist, kterymi jsou back office, obchodni zastupci a pracovnici skladu.
Vsichni pracovnici jsou fizeni jednatelem firmy. Ugetnictvi je poskytovano externi uéetni

firmou na zaklad¢é smlouvy.

Analyza bude zalozena na podkladech firmy Anti-Germ CZ s.r.0. za obdobi let 2015 az 2019
protoze u této firmy jsem byla na praxi a nyni jsem u nastupnické firmy KERSIA CZECH s.r.0.

zaméstnana formou dohody o provedeni prace.
4.2 Prurezové metody

K ovéfeni finan¢niho zdravi spole¢nosti Anti-Germ CZ s.r.0. budou nejdiive pouzity prufezové
metody, mezi které se fadi horizontalni analyza a vertikélni analyza. Jako t¢etni obdobi si firma
urcila kalendaini rok. Podkladem k sestaveni analyz jsou zékladni zadvérkové vykazy, kterymi
jsou rozvaha a vykaz zisku a ztraty. Veskeré pouzité vykazy spolecnosti jsou soucasti priloh

bakalarské prace.
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4.2.1 Horizontalni analyza

Od horizontalni analyzy se da ocekavat informace, jak se zménila hodnota urcité polozky
Vv pritbéhu ¢asu, a to jak v absolutnim vyjadreni, tak v procentualnim vyjadieni. V nasledujicich

tabulkach a grafech se analyzuji polozky ¢erpané z ucetnich vykazi za obdobi let 2015 az 2019.
Horizontalni analyza aktiv

Tabulka 3 Horizontalni analyza aktiv v letech 2015 az 2019

2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019
Zména Zména Zména Zména

vitis. |Zména | Vvtis. | Zména | vtis. | Zména | vtis. | Zména
AKTIVA K¢ v % K¢ v % K¢ v % K¢ v %
Aktiva celkem | -1487 -5,12| -1787 -6,49 -683 -2,65| 6208| 24,75
Stala aktiva -
DHM -328| -27,63 6 0,70 -292| -33,76 -2 -0,35
DNM 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
DHM -328| -27,63 6 0,70 -292| -33,76 -2 -0,35
DFM 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Ob¢zna aktiva -1 291 -4,70| -1796 -6,86 -392 -1,61| 6519| 27,17
Zasoby -75 -0,63| -2904| -24,37 -797 -8,85 325 3,96
Kratkodobé
pohledavky 522 5,45 -361 -357| 1020 10,47| -4133| -38,40
Kratkodoby
finan¢ni
majetek -1738| -2948| 1469| 35,33 -615| -10,93| 10327| 206,05
Casové
rozliSeni aktiv 132| 34,20 3 0,58 1 0,19 -309| -59,20

Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad€ vykazi spole€nosti

Z meziro¢nich zmén lze vidét, Zze polozka aktiva celkem se ndm zasadné¢ zménila az
V poslednim analyzovaném obdobi. Zatimco v letech 2015 az 2018 byl trend této polozky
klesajici, tak naopak v roce 2019 doslo k prudkému nérustu aktiv, a to témet o 25 % ve srovnani

s rokem 2018.

Z tabulky je ziejmé, ze narust aktiv v roce 2019 nelze ptisuzovat stalym aktiviim. Spole¢nost
neeviduje dlouhodoby nehmotny majetek a rovnéz nemé dlouhodoby finan¢ni majetek. Stala
aktiva jsou tvofena pouze dlouhodobym hmotnym majetkem. Tento majetek predstavuji

predevsim technickd zatizeni, kterd jsou poskytovana spolecnosti Anti-Germ CZ s.r.0. svym
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odbératelim na zéklad¢ smluv o zdpijckach. Zapljceni téchto zafizeni je podminéno
odebiranim chemickych Cisticich prostiedki od firmy Anti-Germ CZ s.r.o. Po dobu zaptjcky
jsou tato zafizeni vlastnictvim firmy Anti-Germ CZ s.r.o. a jako takova jsou pfedmétem
ucetnich a danovych odpist. Po uplynuti doby zaptjceni jsou tato zafizeni prodana odbérateli
za stanovenou kupni cenu. Klesajici trend v polozce stala aktiva je tedy v pfevdzné mite
ovlivnén ucetnim odepisovanim DHM. Rust polozky stald aktiva nastane v piipadé koupé
nového zafizeni. Pokud srovname hodnoty DHM v roce 2015 a v roce 2019, lze pozorovat
jejich pokles, coz naznacuje skute¢nost, ze se tedy jedna o snizovani poétu zapujéenych
zafizeni. Z toho lze usuzovat, Ze v této oblasti se firm¢ nedaii a mohlo by to znamenat

Vv budoucnosti riziko spojené s poklesem trzeb za prodej chemickych Cisticich prostiedkd.

K poloZzce DHM je nutno pfipomenout, ze firma pouziva ke své €innosti automobily, kterych
bylo k31.12.2019 dvanact. VSechny vsak byly pofizeny formou finanéniho, ptipadné

operativniho leasingu, takze polozku DHM neovliviiuji.

Mezi mén¢ vyznamné polozky DHM vzhledem k jeji vysi patii oceniovaci rozdil k nabytému
majetku, ktery piedstavuje obchodni podil v dcefiné spolecnosti na Slovensku. Jeho vyse

k 31.12.2019 byla 96 tis. K¢.

Co vsak zasadné ovlivituje vysi aktiv jsou obézna aktiva. Je to logické i z toho diivodu, Ze firma
Anti-Germ CZ s.r.o. je firma obchodni, coz znamena, Ze jeji hlavni aktiva tvofi zasoby,
pohledavky z obchodnich vztahl a kratkodoby finan¢ni majetek. U zasob je vidét mezi lety
2015 az 2018 pokles, v roce 2019 mirny narust. Celkové vSak hodnota zasob klesla, a to
z hodnoty 11 989 tis. K& v roce 2015 na hodnotu 8 538 tis. K¢ v roce 2019. Za timto poklesem
stoji doporuceni matetské spolecnosti ve Francii snizovat zasoby zbozi a tim padem je tedy

rovnéz i snaha snizovat naklady na skladovani.

Meziro¢ni pohyby obéznych aktiv jsou zvelké miry ovlivnény dvéma poloZkami, a to
pohledavkami z obchodnich vztahti a kratkodobym finanénim majetkem. V analyzovaném
obdobi Ize vypozorovat trend, ze pokud ndm poklesly pohledavky, tak naopak doslo k narustu
kratkodobého finan¢niho majetku, predevsim tedy penéz na béznych uctech. Je to logické,
protoze obchodni pohledavky jakoZto slozka s vysokou likviditou se pfeménuje na penézni
prostiedky. Nejvice je tento jev pozorovan pii srovnani let 2018 a 2019. Kratkodobé
pohledavky ve vysi 10 764 tis. K& v roce 2018 se snizily na hodnotu 6 631 tis. K¢ v roce 2019.

Tento vyvoj byl ovlivnén dvéma skutecnostmi. Za prvé byla zefektivnéna c¢innost firmy
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Vv oblasti feSeni pohledavek s cilem snizit podil pohleddvek po splatnosti. Za druhé se jiz v roce
2019 zacala pripravovat planovana fuze na rok 2020 dvou spolec¢nosti, a to Anti-Germ CZ s.r.0.
a HYPRED CZECH s.r.0., pricemz hlavni aktivity byly postupné piesouvany do spole¢nosti
Anti-Germ CZ s.r.o. Mezi tyto aktivity patiil tedy i plynuly ptfevod odbératelt z firmy
HYPRED CZECH s.r.o. do firmy Anti-Germ CZ s.r.0. Vzhledem k tomu, ze firma HYPRED
CZECH s.r.o. neméla zasadni problém s platebni moralkou odbératelti, mélo to vliv i na

zlepseni polozky kratkodoby finan¢ni majetek.

Aktiva firmy Anti-Germ CZ s.r.o. spocivaji tedy piedev$im v ob&znych aktivech, jak je

piehledné vidét v nasledujicim grafu.

Graf 1 Horizontalni analyza hlavnich aktiv v letech 2015 az 2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ vykazl spole¢nosti

Horizontalni analyza pasiv

Pti rozboru pasiv je zdsadnim Ukolem zjistit, z jakych zdroji financovéani byla aktiva firmy
pofizena a jaky trend téchto polozek pasiv byl v analyzovaném obdobi. V nasledujici tabulce je

zachycen tento ¢asovy vyvoj.
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Tabulka 4 Horizontalni analyza pasiv v letech 2015 az 2019

2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019
Zména Zména Zména Zména

vtis. |Zména | vtis. |Zména| vtis. | Zména | Vtis. | Zména
PASIVA K¢ v % K¢ v % K¢ v % K¢ v %
Pasiva celkem | -1487 -5,12| -1787 -6,94 -683 -2,65| 6208| 24,75
Vlastni kapital 230 4,76 753 14,87 3 0,05| 2562| 44,02
Zakladni
kapital 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kapitalové
fondy 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Fondy ze zisku -310| -100,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
VH minulych
let 277 -17,33 634 | -47,99 753 | -109,61 3 4,55
VH bézného
ucetniho
obdobi 263 70,89 119 18,77 -750|1 -99,60| 2559| 85300
Cizi zdroje -1 691 -7,00| -2508| -11,17 -716 -3,59| 3676 19,11
Rezervy -188| -100,00 0 0 0 0,00 986| 100,00
Dlouhodobé
zavazky -1 506 -8,83| -1469 -9,45 592 4,21 545 3,72
Kratkodobé
zavazky 3 0,04 -1039| -15,03| -1308| -22,27| 2145| 46,98
Casové
rozliSeni pasiv -26| -44,83 -32 -100 30| 100,00 -30 | -100,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad€ vykazi spole€nosti

Pasiva ve sledovaném obdobi mély v letech 2015 az 2018 tendenci k poklesu, ale v roce 2019
mély relativné vysoky rust. Jak Ize vysledovat z tabulky, k tomuto trendu pfispél nartst jak

Vv poloZce vlastni kapital, tak v poloZce cizi zdroje.

Zakladni kapital a se po celé obdobi nezménil a €inil 3 100 tis. K¢. RovnéZ tak kapitalové fondy
zustaly beze zmény ve vysi 2 651 tis. K& Do roku 2015 méla spolecnost vytvoreny rezervni
fond, v roce 2016 doslo k jeho rozpusténi v souladu se zménou legislativy pro spolec¢nosti
s ru¢enim omezenym. Vysledek hospodateni mezi lety 2015 az 2018 mirné€ rostl, neptesahl
vSak hodnotu 1 mil. K¢. Postupné byla snizovana ztrata minulych let a v roce 2018 byla
vynulovana uplné. Zvrat v oblasti vysledku hospodafeni nastal vroce 2019, ve kterém
spolecnost dosahla zisku 2 562 tis. K¢ a tim byla posilena hodnota vlastniho kapitalu. Lepsi

vysledek hospodateni byl dosazen mimo jiné s pfispénim piipravované flze spolenosti Anti-
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Germ CZ s.r.o. a HYPRED CZECH s.r.0., jak jiz bylo zminovano vyse. Trend ve zvySovani

hodnoty vlastniho kapitalu lze hodnotit velmi pozitivng.

V cizich zdrojich je jednou z nejpodstatnéjSich polozek zavazek ke spole¢nikiim, ktery v roce
2015 ¢inil cca 630 tis. EUR. V letech 2016 a 2017 byl sniZen mimotadnym splatkami na 560
tis. EUR. Od roku 2018 zavazek mirn¢ nartstal o uroky a na vyslednou hodnotu v korunovém
vyjadieni mél vliv kurz EUR ke konci kazdého roku. K 31.12.2019 byl zavazek v pfepoctu na
koruny ve vysi 15 207 tis. K¢.

Na vykyvy v kratkodobych zavazcich mély vliv pfedev§im zlstatky zavazka z obchodnich
vztahti ke konci roku, jejichz hodnota se pohybovala v rozmezi 3 az 4 mil. K& V téchto
zavazcich nefiguruji zavazky po splatnosti, protoze firma mé dostatek likvidnich prostfedkt a
V pfevazné mife hradi své zdvazky ve splatnosti. Na zvySeni kratkodobych zavazka v roce 2019
se podilelo zatc¢tovani vyssi ¢astky na dohadné Gcty pasivni. Duvodem toho byl pozadavek
matefské spolecnosti na uzavieni Gcetnictvi roku 2019 jiz v prvni polovin¢€ ledna 2020 a firma
oc¢ekavala piijeti nékolika faktur do roku 2019, které byly jesté na cesté. Také se zvySila polozka

rezerv pro mimoiadné vyplaceni odmén obchodnim zastupciim v prvnim ¢tvrtleti roku 2020.
Casovy vyvoj vlastniho kapitalu a cizich zdroji znazorfiuje nasledujici graf.

Graf 2 Horizontalni analyza hlavnich pasiv v letech 2015 az 2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vykazi spole¢nosti
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Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Tabulka 5 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty v letech 2015 az 2019

2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019

Zména Zména Zména Zména
Vykaz zisku a |V tis. Zména |V tis. Zména |V tis. Zména |V tis. Zména
ztraty K¢ vV % K¢ Vv % K¢ v % K¢ vV %
Trzby z
prodeje
vyrobkt asluz. | -1879| -87,07 76| 27,24 1828| 51493 4679| 214,34
Trzby za
prodej zbozi 290 0,48| -1285 -2,13| -3629 -6,16| 2167 3,92
Vykonova
spotieba -1 033 -2,04 -698 -141| -2948 -6,04| 1695 3,70
Osobni
naklady -890 -8,88 213 2,33| 1226| 1311 -536 -5,07
Upravy hodnot
v provozni obl. 111| 16,89 -424| -55.21 -425| -123,55 451 -5,57
Ost. provozni
Vynosy -471| -50,16 -221| -47,22 5 2,02 27| 10,71
Ost. provozni
naklady -931| -57,47 309| 44,85 -384| -38,48| 1912| 311,40
PV
hospodareni 720| 562,50 -830| -97,88 735| 4083| 3351| 445,02
Vynosové
uroky -1| -50,00 -1] -100,00 0 0,00 0 0,00
Nékladove
uroky -50| -40,98 -16| -22,22 419| 748,21 96| 20,21
Ostatni fin. 5
Vynosy -569| -96,77| 1122| 905,26 -1028| -90,10 73| 64,60
Ostatni fin.
naklady -82| -32,16 169| 97,69 42| 12,28 -90| -23,44
FV
hospodareni -438 | -205,63 968 | -430,22| -1489| -200,40 67 -8,98
VH pied
zdanénim 282 82,70 138 22,15 -754| -99,08| 3418 48829
Dan z piijmu 19| -63,33 19| -172,73 -4| -50,00 859 | 21475
VH po zdanéni 263| 70,89 119| 18,77 -750( -99,60| 2559| 85300
VH za tcetni
obdobi 263| 70,89 119| 18,77 -750| -99,60| 2559| 85300
Cisty obrat za
ucetni obdobi -2 630 -4,14 -309 -051| -2824 -466| 6946| 12,01

Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad€ vykazii spolecnosti

41




Spole¢nost Anti-Germ CZ s.r.0. realizuje své trzby pievazné prodejem zbozi. Trzby za sluzby
jsou pouze doplikové, jedna se predev§im o servis poskytnutych technickych zafizeni. Vykyvy
v poloZce trzby za vyrobky a sluzby jsou tudiz pro analyzu nepodstatné. Naopak polozka trzby
za zbozi je pro analyzu vysledku hospodaieni zasadni. V roce 2015 tyto trzby dosahly hodnoty
59 899 tis. K¢ a v roce 2019 to bylo 57 442 tis. K¢. V celém sledovaném obdobi se trzby za
zbozi pohybovaly v rozmezi 55 az 60 mil. K¢. Skutecnost, Ze vykyvy V trzbach nebyly vétsi, je
pfedznamenana tim, ze spoleCnost ma relativné stabilni skupinu svych stalych odbératela.
K vys$$imu narustu celkovych trzeb doslo v roce 2019, ve kterém se zvysoval pocet odbératela

od firmy HYPRED CZECH s.r.o. v souvislosti s ptipravou faze v roce 2020.

Vykonova spotieba nema vétsi vykyvy, protoze firma prodava zbozi dle smluvnich cen, které
jsou relativng stabilni. Zmény dosazené v obchodni marzi jsou pfedevsim ovlivnény strukturou

prodaného zbozi. Nékteré druhy zbozi dosahuji vyssi vynos, jiné naopak.

Graf 3 Horizontalni analyza trZeb a vykonové spotieby v letech 2015 az 2019
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Zmény v osobnich nékladech souvisely piedevsim s drobnou zménou poctu zaméstnancti, vzdy
se vSak jednalo spiSe o piechodnou dobu. Spole¢nost ma v podstaté stabilni strukturu
pracovniki. V polozce ,,upravy hodnot v provozni oblasti* jsou zachycené predev§im ucetni
odpisy DHM a nemaly vliv ma rovnéz tvorba opravnych polozek na nedobytné pohledavky a

neprodejné zasoby.

Provozni vysledek v jednotlivych letech 2015 az 2018 neptesahl 1 mil. K¢. Az v roce 2019 byl
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ve vys$i 4 104 tis. K¢ zésluhou vyssi obchodni marze DosaZeni lepSiho provozniho vysledku
V tomto roce samoziejmé ovlivnilo i celkovy vysledek hospodareni. Na finan¢ni vysledek maji
vliv pfedevsim nakladové uroky z poskytnutého uvéru od spole¢nikli. Rovnéz sviij podil na
finan¢nim vysledku ma kurz CZK/EUR k datu zavérek, protoze se timto kurzem piepocitava

uver, ktery byl poskytnut v méné EUR.

Graf 4 Horizontalni analyza poloZek vysledku hospodai‘eni v letech 2015 az 2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ vykazli spole¢nosti
4.2.2 Vertikalni analyza

K rozboru jednotlivych polozek touto metodou budou pouZity opét ti¢etni vykazy spolecnosti
za obdobi let 2015 az 2019, tak jako v pripad¢€ horizontalni analyzy. Hlavnim tkolem je zjistit,
jaky je procentualni podil jednotlivych slozek vykazi ke konkrétnimu zékladu. V ptipadé aktiv
jsou timto zakladem aktiva celkem a u pasiv jsou zakladem pasiva celkem. V obou piipadech
se tedy jedna o bilan¢ni sumu. Pro vertikalni analyzu vykazu zisku a ztraty je vykaz rozdélen
do dvou casti, a to na ¢ast vynosovou a ¢ast nakladovou. Pométovacim zakladem pro oblast

vynosi jsou vynosy celkem a pro oblast nakladi to jsou naklady celkem.
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Vertikalni analyza aktiv

Tabulka 6 Vertikalni analyza aktiv v letech 2015 az 2019

Aktiva/Rok 2015 2016 2017 2018 2019

Aktiva celkem 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
Stala aktiva 4,09% 3,12% 3,36% 2,28% 1,82%
DNM 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
DHM 4,09% 3,12% 3,36% 2,28% 1,82%
DFM 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Obé&zn4 aktiva 94,58% 95,00% 94,62% 95,63% 97,49%
Zasoby 41,28% 43,24% 34,97% 32,74% 27,28%
Kratkodobé pohledavky 33,00% 36,67% 37,82% 42,91% 21,19%
Kratkodoby fin. majetek 20,30% 15,09% 21,83% 19,98% 49,02%
Casové rozliseni aktiv 1,33% 1,88% 2,02% 2,09% 0,69%

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé vykazi spolecnosti

Z vyse uvedené tabulky je zfejmé, ze v oblasti aktiv vysoce prevazuje obézny majetek, coz je
pro obchodni spolecnosti specifické. DHM tvofi jenom malé procento z celkovych aktiv.
Rovnéz ucty ¢asového rozliSeni z pohledu analyzy Ize charakterizovat jako nepodstatné. Zato
Vv oblasti jednotlivych polozek obéznych aktiv Ize ve sledovaném ¢asovém obdobi vypozorovat

urcity vyvoj.

Zasoby mély tendenci k poklesu, a to ze 41,28 % v roce 2015 az na 27,28 % v roce 2019.
Vysvétlenim je skutecnost, ze majitelé spolecnosti postupné kladli diiraz na snizovani

skladovych zasob s cilem sniZovat ndklady na skladovani.

U kratkodobych pohledavek, z nichz ptrevaznou ¢ast tvoti pohledavky z obchodnich vztaht, 1ze
vidét, Ze v rozmezi let 2015 az 2018 tyto pohledavky rostly a zlom nastal v roce 2019, ve kterém
doSlo k prudkému poklesu. Pokles stavu pohleddvek je pfedev§im vysledkem zlepSeni
administrativni prace v oblasti feSeni pohledavek. Pro vyvoj poloZzky kratkodobého finanéniho
majetku mél velky vliv postupny piesun odbérateld firmy HYPRED CZECH s.r.o. do
spolecnosti Anti-Germ CZ s.r.0. v ramci ptipravy fuze v roce 2020. Tim doSlo ke zlepSeni
struktury pohledavek ve prospéch pohledavek ve splatnosti a nasledné také K lepsi platebni
moralce. Tato opatieni se tudiz projevila v polozce kratkodobého finan¢niho majetku, u kterého

doslo v roce 2019 k vysokému narustu.
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Nasledujici graf zndzornuje vyvoj struktury hlavnich aktiv v daném obdobi.

Graf 5 Vertikalni analyza struktury aktiv v letech 2015 az 2019
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Tabulka 7 Vertikalni analyza pasiv v letech 2015 az 2019

2019

Pasiva/Rok

Vlastni kapital 16,65% 18,38% 22,58% 23,20% 26,79%
Zakladni kapital 10,67% 11,25% 12,03% 12,36% 9,91%
Kapitalové fondy 9,13% 9,62% 10,29% 10,57% 8,47%
Fondy ze zisku 1,07% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
VH minulych let -5,50% -4,79% -2,67% 0,26% 0,22%
VH bézného €. obdobi 1,28% 2,30% 2,93% 0,01% 8,19%
Cizi zdroje 83,15% 81,51% 77,42% 76,68% 73,21%
Rezervy 0,65% 0,00% 0,00% 0,00% 3,15%
Dlouhodobé zavazky 58,71% 56,42% 54,63% 58,48% 48,62%
Kratkodobé zavazky 23,79% 25,09% 22,79% 18,20% 21,44%
Casové rozliseni pasiv 0,20% 0,11% 0,00% 0,12% 0,00%

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vykazi spole¢nosti
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Z vyse uvedené tabulky vyplyva, Ze cizi zdroje financovani pievladaji na zdroji vlastnimi. Co
je vsak podstatné, tak ve sledovaném casovém obdobi ma vlastni kapital tendenci k rtstu.
Ptic¢inou tohoto trendu je, ze spolecnost ani v jednom roce nevykazovala ztratu. V roce 2019
byl vysledek hospodateni nejlepsi od roku 2015. Vlastni kapital byl tedy posilovan vysledkem
hospodateni v jednotlivych letech, protoze hodnota zakladniho kapitalu a kapitalovych fondi

zustala nezménéna.

V cizich zdrojich maji nejvétsi podil dlouhodobé zavazky. Tento zdvazek predstavuje uvér od
matefské spolecnosti ve Francii. VySe ivéru a jeho vyvoj je popsan v €asti horizontdlni analyza
pasiv. Cizi zdroje maji tendenci k poklesu, a to jednak z divodu ¢asteéné thrady tivéru a také
z diivodu ro¢niho pfepoctu zlstatku uvéru kurzem CZK/EUR, protoze uvér byl poskytnut
v méné¢ EUR. K 31.12.2015 byl kurz 27,025 za 1 EUR a k 31.12.2019 byl kurz 25,41 za 1 EUR,

doslo tedy k poklesu ziistatku Gvéru v korunovém vyjadieni.

Kratkodobé zavazky se podileji zhruba tfetinou na celkovych cizich zdrojich a nevykazuji
zéasadnich vykyvi. Jedna se predevs§im o standardni zavazky za statem a zavazky z obchodnich

vztahl. Spole¢nost nema potize s likviditou, proto v podstaté neeviduje zavazky po splatnosti.

Graf 6 Vertikalni analyza struktury pasiv v letech 2015 az 2019
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Vertikalni analyza vynosu

Tabulka 8 Vertikalni analyza vynosii v letech 2015 az 2019

Vynosy/Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Vynosy celkem 100,00% | 100,009 | 100,009 | 100,00% | 100,00%
Provozni vynosy 99,07% 99,97% 98,13% 99,80% 99,71%
Trzby za vyrobky a

sluzby 3,39% 0,46% 0,59% 3,77% 10,59%
Trzby za prodej zbozi 94,20% 98,74% 97,13% 95,59% 88,69%
Ostatni provozni vynosy 1,48% 0,77% 0,41% 0,44% 0,43%
Finanéni vynosy 0,93% 0,03% 1,87% 0,20% 0,29%
Vynosové uroky 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ostatni finan¢ni vynosy 0,93% 0,03% 1,87% 0,20% 0,29%

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé€ vykazii spolecnosti

Z vertikalni analyzy vynost ve vyse uvedené tabulce je na prvni pohled zifejmé, Ze finan¢ni
vynosy jsou z pohledu analyzy zcela nepodstatné. Hlavni roli maji provozni vynosy, z nichz ty
zasadni jsou trzby za prodej zboZi. Spolecnost Anti-Germ CZ s.r.0. je obchodni firma
dodavajici svym odbératelim ¢istici chemické prostiedky, tzn. jeji ¢innost je zavisla na prodeji
zbozi. V ptevazné vétsine se nejedna o jednordzovy prodej, ale o prodej na zakladé smluv o
obchodni spolupraci. Odbyt mé tedy pravidelny charakter. Plynulost prodeje zbozi mize byt
narusena pouze prechodem zékaznika ke konkurenci nebo ukonceni ¢innosti odbératele. Trzby
za sluzby tvoii pouze doplikovou ¢innost, jde v podstaté o servis poskytnutych technickych

zatizeni. Z tabulky vyplyva, Ze vyssi trzby za sluzby byly pouze v roce 2019.
Vertikalni analyza nakladu

Vzhledem Kk tomu, Ze vynosy jsou realizované piedevsim formou prodeje zbozi, musi se
vénovat v oblasti ndkladl pozornost piedev§im poloZzce vykonové spotieby. Porovnanim trzeb
a vykonové spotieby se ziska dulezita informace o dosazené obchodni marzi. Jak je vidét v nize
uvedené tabulce, z provoznich nakladl tvofi polozka vykonové spotfeby podstatnou ¢ast a je
relativné stabilni. Divodem je skutecnost, ze spolecnost Anti-Germ CZ s.r.0. nakupuje
pfevaznou vétSinu svého zbozi od své matetské spole¢nosti ve Francii a ceny jsou do urcité
miry stabilni. Pokud dojde k navyseni nakupnich cen, adekvatné musi firma Anti-Germ CZ
s.r.0. zvySit prodejni ceny. Jednotlivé druhy zboZi maji rliznou marzi, takze celkoveé dosazena
marze zavisi na struktuie prodaného zbozi. Z tidajli v tabulce plyne, ze v roce 2019 se mirné

zvysila obchodni marZe, coz znaci o vysSich trzbach zboZzi s vyssi marzi.
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Osobni néklady nemaji vétsi vykyvy, protoze firma ma celkem neménny pocet zaméstnancu.

Finan¢ni néklady tvoii tak jako finan¢ni vynosy nepatrnou ¢ast celkovych ndklada. Z téchto

nakladi je nejdiilezitéjsi urok z poskytnutého uvéru od spolecnika.

Tabulka 9 Vertikalni analyza nakladu v letech 2015 az 2019

Naklady/Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Naklady celkem 100,00% | 100,00% | 100,009 | 100,00% | 100,00%
Provozni naklady 99,40% 99,59% 99,33% 98,51% 98,59%
Vvykonova spotieba 79,94% 82,04% 81,48% 79,30% 77,50%
Qsobni naklady 15,86% 15,14% 15,61% 18,29% 16,37%
Upravy hodnot

V provozni oblasti 1,04% 1,27% 0,57% -0,14% 0,60%
Ostatni provozni naklady 2,56% 1,14% 1,67% 1,06% 4.12%
Finanéni néklady 0,60% 0,41% 0,67% 1,49% 1,41%
Nakladové uroky 0,19% 0,12% 0,09% 0,82% 0,93%
Ostatni finan¢ni néklady 0,41% 0,29% 0,58% 0,67% 0,48%

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ vykazl spolecnosti

4.3 Pomérova analyza

Jak jiz bylo zminéno v teoretické casti, pomérovych ukazatell 1ze sestavit velké mnoZstvi. Pro

vvvvvv

ukazatele rentability, aktivity, likvidity a zadluZenosti.
4.3.1 Ukazatele rentability

Pomoci ukazatel rentability se zjist'uje vynosnost vlozeného kapitalu do firmy. Do Citatele

wewvr

kategoriich. Pro vypocty ukazatell rentability firmy Anti-Germ CZ s.r.0. budou pouzity dva

Z nich, jejichz ndzvy jsou EBIT a EAT.

Dle Ruckove (2019, s. 61) kategorie zisku pod ndzvem EBIT ptredstavuje zisk pied odectenim
urokli a dani, coz ve vykazu zisku a ztraty odpovidd provoznimu vysledku hospodareni.
Kategorie zisku pod nazvem EAT lze ve vykazu zisku a ztraty najit na fadku vysledek

hospodateni po zdanéni, coz je Cisty zisk (net profit).

Nasledujici tabulka obsahuje vypocty jednotlivych ukazatelii rentability v daném obdobi.
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Tabulka 10 Ukazatele rentability v letech 2015 az 2019

Ukazatele

rentability

ROA = EBIT/celkova

aktiva 0,44% 3,08% 0,07% 3,00% 13,12%
ROCE = EAT a

troky/dl. dluhy a VK 2,25% 3,43% 4,07% 2,33% 13,28%
ROE = EAT/vlastni

kapital 7.67% 12,52% 12,94% 0,05% 30,57%
ROS = EAT/trzby 0,60% 1,05% 1,27% 0,01% 3,98%
ROC = 1 — EAT/trzby 99,40% 98,95% 98,73% 99,99% 96,02%

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vykazl spolecnosti
Rentabilita celkového viozeného kapitdalu (ROA)

Ukazatel ROA vyjadiuje celkovou vydélecnou schopnost analyzované firmy a méfi jeji
produkeni silu. Nizka uroven ukazatele v letech 2015 a 2017 je ovlivnéna malym provoznim
vysledkem hospodateni. Vys$si narlist zaznamenava ukazatel v roce 2019, ve kterém vyrazné
vzrostl provozni vysledek hospodateni, a to pfedev§im zasluhou vysSich trzeb. V tomto roce
bylo rovnéz dosazeno ve spole¢nosti Anti-Germ CZ s.r.o vyssi hodnoty obchodni marze v

porovnani s minulymi roky.

Graf 7 Vyvoj ukazatele ROA v letech 2015 az 2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ vykazii spolecnosti
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Rentabilita celkového investovaného kapitalu (ROCE)

Ukazatel ROCE, ktery hodnoti efektivnost hospodateni komplexné, dosahoval nejvyssi
hodnoty opét v roce 2019 jako v piipadé ukazatele ROA. V Citateli ukazatele m¢l vétsi vahu
EAT, ktery v roce 2019 byl nejvyssi. Mensi roli mél vyvoj uroki, které dosahovaly vyssi trovné
v roce 2018 a 2019. Ve jmenovateli se da ptisoudit vétsi role vlastnimu kapitalu, ktery dosahl
nejvyssi hodnoty v roce 2019. Dlouhodobé zavazky, které jsou tvoteny dlouhodobym uvérem

od spole¢nikii, m¢ly mensi vliv, protoze jejich hodnota nevykazovala vétsi vykyvy.

Graf 8 Vyvoj ukazatele ROCE v letech 2015 az 2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ vykazl spolecnosti
Rentabilita vlastniho kapitdlu (ROE)

Ukazatel vymétuje, kolik cistého zisku pfipadd na jednu korunu investovaného kapitalu.
V rozmezi let 2015 az 2019 byl trend Kk postupnému navySovani ukazatele, ale v roce 2018
dochazi ke zlomu a hodnota byla na trovni pouhych 0,05 %. Divod je ziejmy. Vysledek
hospodateni po zdanéni byl pouze mirné nad nulou. Zasadni obrat nastal v roce 2019, kdy
ukazatel doséhl nejvyssi hodnoty ve sledovaném obdobi zasluhou vy§$iho dosazeného EAT.
Velmi dilezitym faktem je skutecnost, Ze veskery dosazeny zisk v letech 2015 az 2019 byl na
zaklad¢ rozhodnuti valné hromady prevadén v celé vysi na nerozdéleny zisk minulych let a tim
se soucasné v celém obdobi navySoval vlastni kapital. NedoSlo tedy ke zlepSeni tohoto

ukazatele sniZenim vlastniho kapitalu.
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Graf 9 Vyvoj ukazatele ROE v letech 2015 az 2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vykazl spole¢nosti
Rentabilita trzeb (ROS)

Ukazatel ROS, v praxi nékdy nazyvan ziskové rozpéti, vyjadiuje vysi zisku vztazenou k jedné
koruné trzeb. Z grafu uvedeného nize vyplyva, Ze ukazatel v roce 2018 dosahl témé&f nulové
hodnoty, protoze EAT byl jen mirné¢ nad nulou. Opacny trend nastal v roce 2019 zasluhou

vyssiho EAT. Pokud by tento trend byl i v nasledujicich letech, Ize to velice kladné hodnotit.

Graf 10 Vyvoj ukazatel ROS v letech 2015 az 2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad€ vykazii spole€nosti
Nakladovost (ROC)

Tento ukazatel se d4 povazovat za doplitkovy ukazatel k ukazateli trZzeb a jeho trend ve

sledovaném obdobi znazoruje nasledujici graf.
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Graf 11 Vyvoj ukazatele ROC v letech 2015 az 2019

101,00%
100,00% 99,40%
99,00%
98,00%
97,00%
96,00%
95,00%

94,00%
2015

98,95%

2016

98,73%

2017
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4.3.2 Ukazatele aktivity
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Pomoci ukazatell aktivity se provéii, jak analyzovana spole¢nost dokaze efektivné nakladat se

svym majetkem. Tyto ukazatele se vyuziji ve dvou rovinach. Na jedné strané se jedna o

zjisStovani doby obratu a na druhé stran€ se jedné o rychlost obratu posuzované polozky.

Tabulka 11 Ukazatele aktivity v letech 2015 az 2019

Ukazatele aktivity 2015 2016 2017 2018 2019
Doba obratu zasob 70,52 71,92 55,50 52,17 48,46
Rychlost obratu z4sob 5,18 5,08 6,58 7,00 7,53
Doba obratu pohledévek 56,36 61,00 60,02 68,38 37,64
Rychlost obratu pohledavek 6,48 5,98 6,08 5,34 9,70
Doba obratu zavazka 40,64 41,73 36,18 29,01 38,09
Relativni vazanost stalych

aktiv 52,28 70,39 68,51 100,28 112,62

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vykazl spolecnosti
Doba obrat zdsob

Dobou obratu zasob se rozumi primérné ¢asové obdobi mezi ndkupem a prodejem zasob.
Hodnota tohoto ukazatele by neméla byt pfili§ vysokd. Neméla by vSak byt zase nizka tak, aby
byl ohrozen prodej z diivodu chybéjicich zasob. Firma Anti-Germ CZ s.r.o. dovazi ptevaznou
¢ast svého zboZzi od matetské spole¢nosti ve Francii. Protoze dodavkovy cyklus je téméft jeden
mésic, neni jednoduché udrzet hodnotu ukazatele na nizké urovni. Pfesto na zaklad¢é doporuceni

vedeni firmy se ukazatel v poslednich letech dafi snizovat.
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Rychlost obratu zdasob

Analyzou tohoto ukazatele se zjisti, kolikrat se zasoby v roce realizuji v trzby. Z vyse uvedené
tabulky je zifejma provazanost s ukazatelem doby obratu zasob. Nejvyssi hodnoty bylo

dosazeno v roce 2019.
Doba obratu pohledavek

Ukazatel nam podava informaci, za jakou primérnou dobu jsou pohledavky zaplaceny.
Spole¢nost Anti-Germ CZ s.r.o. ma se svymi odbérateli smluvné sjednanou dobu splatnosti 14
az 60 dni, protoze v daném oboru nelze z praktickych diivoda uzavirat lhity kratsi. V roce
2019 se ukazatel v porovnani s minulymi roky zasadné snizil, a to pfedevs§im zlepSenim ¢innosti

V oblasti feseni pohledavek.
Rychlost obratu pohledavek

Vypoctem tohoto ukazatele zjistime, kolikrat se celkové pohledavky pfeméni v trzby. Zatimco
se ukazatel vletech 2015 az 2018 pohyboval kolem hodnoty 6, v roce 2019 dosahl témét
hodnoty 10, coz byl nejlepsi vysledek celého analyzovaného obdobi.

Doba obratu zavazku

Ukazatel vyjadiuje primérnou dobu mezi vznikem a zaplacenim zavazku. Spole¢nost Anti-
Germ CZ s.r.o. ma smluvné sjednanou splatnost faktur se zahrani¢nimi dodavateli zbozi
Vv priméru na 60 dnl. Zéavazky po splatnosti firma témét zadné nema, coz také vyplyva

z vypoc¢tenych ukazateld doby obratu zavazk.
Relativni vazanost stalych aktiv

U firmy Anti-Germ CZ s.r.o. stala aktiva maji ve struktufe celkovych aktiv zanedbatelnou
hodnotu v porovnani s obéznymi aktivy. Ukazatel relativni vazanosti stalych aktiv ma tendenci
K riistu, protoze stala aktiva se snizuji ro¢né o odpisy a novy dlouhodoby majetek se potizuje

V mensi mife.

V nésledujicim grafu je zachycen vyvoj hodnot ukazatelli doby obratu zasob, pohledavek a

zavazku v letech 2015 az 2019.
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Graf 12 Doba obratu zasob, pohledavek a zavazki v letech 2015 az 2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ vykazl spole¢nosti
4.3.3 Ukazatele likvidity

Analyzou ukazatelt likvidity se ovéii, zda firma je schopna hradit své financ¢ni zavazky. Za
timto ucelem budou vyuzity tfi druhy ukazatelti likvidity. U vSech tfi ukazatelli jsou znamé

doporucené hodnoty, takze vypocétené hodnoty se s nimi porovnaji.

Tabulka 12 Ukazatele likvidity v letech 2015 az 2019

Ukazatele likvidity | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |
Bézna likvidita 3,98 3,79 4,15 5,25 4,55
Pohotova likvidita 2,24 2,06 2,62 3,46 3,27
Penézni likvidita 0,85 0,60 0,96 1,10 2,29

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ vykazl spolecnosti
Bézna likvidita

Ukazatel ndm podéavéa informaci, kolikrat jsou kratkodobé zavazky firmy kryty obéZznymi
aktivy. Doporucena hodnota v odbornych publikacich se pohybuje v rozmezi 2 az 2,5. Z vyse
uvedené tabulky vyplyva, ze ukazatele bézné likvidity firmy Anti-Germ CZ s.r.0. ve
sledovaném obdobi nebyly pod doporu¢enou hodnotou. Jakou mérou se na tom podilely

jednotlivé slozky obéznych aktiv, zjistim vypoctem dalSich ukazateli likvidity.
Pohotova likvidita

Nejméné likvidni slozkou v obéznych aktivech jsou zdsoby. Pti vypoctu ukazatele pohotové

likvidity se tato slozka v Citateli vylucuje. Da se tedy posoudit, jak je firma schopna hradit své
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kratkodobé zavazky v ptipad¢, Ze se eliminuje vliv zasob. I v tomto piipadé vypocétené hodnoty
ukazatele ptrevysuji doporucenou hodnotu cca 1. To znaci, ze firma Anti-Germ CZ s.r.o. je
v dobré¢ finan¢ni kondici a pii zachovani tohoto trendu nebude mit potize s thradou zavazki

svym véfitelim.
Penezni likvidita

Ukazatel penézni likvidity obsahuje V Citateli pouze finan¢ni majetek, takze se da posoudit
schopnost firmy hradit okamzité splatné zavazky. Doporuc¢ené hodnoty se pohybuji v intervalu
0,2 az 0,4. Také tyto hodnoty jsou u firmy Anti-Germ CZ s.r.o. ptekroCeny V celém
posuzovaném obdobi. Nejvyssi hodnoty bylo dosazeno v roce 2019, ve kterém doslo k rustu
finan¢nich prostiedkli a souc¢asnému poklesu stavu obchodnich pohledavek, a to zejména

pohledavek po splatnosti.

Vsechny tii ukazatele likvidity dosahuji hodnot, které potvrzuji solventnost firmy Anti-Germ
CZ s.r.0., coz doklada i skutecnost, ze veskeré zavazky jsou hrazeny ve splatnosti. Vyvoj téchto

ukazatelii rekapituluje nasledujici graf.

Graf 13 Vyvoj ukazatelu likvidity v letech 2015 az 2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ vykazt spole¢nosti

4.3.4 Ukazatele zadluZenosti

Pro analyzu zadluzenosti je podstatna vySe cizich zdroju jako jedné z formy financovani aktiv.
RozliSovat se daji dva zdkladni pohledy na kapitdlovou strukturu. Z pohledu véfitela je
preferovano nizsi zadluzeni z diivodu eliminace rizika a z pohledu vlastnikli se dava ptednost

vys$§imu zadluZeni, protoZe cizi kapital je zpravidla levnéjsi. Pro finanéni strukturu firmy je

o324
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Tabulka 13 Ukazatele zadluZenosti v letech 2015 az 2019

Ukazatele zadluZenosti 2015 2016 2017 2018 2019

Veéfitelské riziko 83,15% 81,51% 77,42% 76,68% 73,21%
Koeficient samofinancovani 16,65% 18,38% 22,58% 23,20% 26,79%
Finanéni péka 6,01 5,44 4,43 431 3,73
Dluh k vlastnimu kapitalu 5,00 4,43 3,43 3,30 2,73
Mira finan¢ni samostatnosti 0,20 0,23 0,29 0,30 0,37
Urokové kryti 1,05 11,78 0,32 1,59 7,19

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ vykazii spolecnosti
Veritelske riziko

Tento ukazatel celkové zadluZenosti je relativné vysoky, coz znamena vyssi riziko pro véfitele.
Nutno ovSem podotknout, Zze zhruba ze dvou tfetin jsou cizi zdroje tvoieny dlouhodobym
uvérem od spole¢nika ve Francii. Vzhledem K ristu vysledku hospodateni je snaha o postupné

snizovani tohoto uvéru.
Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani lze charakterizovat jako doplikovy ukazatel k ukazateli
véfitelského rizika a v souctu by oba mély mit zhruba hodnotu 100 %. Ukazatel ma v prubéhu
sledovaného obdobi tendenci k riistu zasluhou rlstu vlastniho kapitalu, ¢imz se do urcité miry

zlepsuje optimalni pomér mezi vlastnimi a cizimi zdroji financovani.
Financni paka

Trend tohoto ukazatele je klesajici vlivem rustu vlastniho kapitalu a tim dochazi k pfesunu ve
prospéch financovani aktiv vlastnimi zdroji. Pfi relativné vysokém zadluzeni firmy to lze

hodnotit velice pozitivné.
Dluh k viastnimu kapitdlu

Rovnéz tento ukazatel ma klesajici tendenci. Pozitivni vliv na ukazatel ma posilujici hodnota

vlastniho kapitalu, ktery se zvySuje vykazovanim kladného vysledku hospodateni.
Mira financni samostatnosti

Ukazatel ma tendenci k riistu ve sledovaném obdobi, coz I1ze opét kladné hodnotit. Cilem
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spole¢nost Anti-Germ CZ s.r.o. je snizit podil cizich zdroji financovani, které jsou potrad

relativné vysoké.
Urokové kryti

Vypoctem tohoto ukazatele se zjistuje, kolikrat je provozni zisk vyssi nez uroky. Nékteré
odborné publikace doporucuji hodnotu minimalné jako trojnasobek. Z vypoctové tabulky je

vidét, Ze tato hodnota byla piekrocena pouze v letech 2016 a 2019.
4.4 Bankrotni modely

Altmanova formule bankrotu (Z-Score, Z-fce) pro s.r.o.

Na rozdil od pomérovych ukazateld jsou bankrotni modely sofistikovanéjsi a maji tudiz vyssi
vypovidaci schopnost o finanénim zdravi analyzované firmy. Pfesto v nékterych ptipadech
mohou byt vypoctené hodnoty diskutabilni. Jednim ze zakladnich bankrotnich modell je
Altmanova formule bankrotu. V nize uvedené tabulce jsou zobrazeny hodnoty vyslednych

indext za analyzované obdobi.

Tabulka 14 Altmanova formule bankrotu pro s.r.o.

Ukazatel Viaha 2015 2016 2017 2018 2019

X1 0,717 0,51 0,50 0,51 0,56 0,55
X2 0,847 0,01 0,02 0,02 0,00 0,07
X3 3,107 0,01 0,10 0,00 0,09 0,41
X4 0,420 0,05 0,06 0,07 0,07 0,06
X5 0,998 2,13 2,19 2,30 2,29 2,05
Vysledny index 2,72 2,86 2,90 3,01 3,13

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ vykazl spole¢nosti

Z vyse uvedené tabulky je ziejmé, Ze kladné Ize hodnotit vypoctené indexy pouze v letech 2018
a 2019, ve kterych index piesahl hodnotu 2,9. Indexy za roky 2015 az 2017 se totiz pohybuji
Vv intervalu hodnot 1,2 az 2,9, coz znamen4, Ze firma spada do tzv. Sedé zony. V tomto ptipadé
nelze objektivné dle tohoto modelu urcit, v jaké financni situaci se analyzovana firma nachazi.
Tuto skuteCnost lze charakterizovat jako urcity nedostatek tohoto bankrotniho modelu a

vypovidaci schopnost vV tomto pasmu je velmi oslabena.
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Graf 14 Vyvoj Altmanova modelu v letech 2015 az 2019

3,20 3,13
3,10 3,01

3,00
2,90
2.90 2,86

2.80 2,72
2,70
2,60
2,50
2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vykazl spolecnosti
Model IN 05

Modela IN zpracovanych manzely Neumaierovymi je nékolik variant. Model IN 05 disponuje

relativné spolehlivou vypovidaci schopnosti.

Tabulka 15 Model IN 05

Ukazatel Vaha 2015 2016 2017 2018 2019

A 0,13 0,16 0,16 0,17 0,17 0,18
B 0,04 0,04 0,47 0,01 0,06 0,29
C 3,97 0,02 0,12 0,00 0,12 0,52
D 0,21 0,45 0,46 0,48 0,48 0,43
E 0,09 0,36 0,34 0,37 0,47 0,41
Vysledny index 1,02 1,55 1,04 1,31 1,83

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ vykazl spolecnosti

Z uvedenych vysledkd modelu IN 05 vyplyva, Ze uspokojiva finanéni situace firmy Anti-Germ
CZ s.r.0. byla pouze v roce 2019, ve kterém vysledny index piesahl doporu¢enou hodnotu 1,6.
Ostatni analyzované roky vykazovaly hodnoty pohybujici se v intervalu charakterizovaném
jako Seda zona, tzn. v rozmezi hodnot 0,9 az 1,6. V roce 2016 se vyse indexu blizila doporuc¢ené

minimalni hodnoté 1,6. Diivodem byl vyssi pomér ukazatele EBIT k ndkladovym uroktm.

Lze konstatovat, ze pfedevsim v roce 2019 se finan¢ni situace analyzované firmy stabilizovala.

Pokud tento trend bude zachovan i v nasledujicich letech, 1ze tento vyvoj kladné hodnotit.
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Graf 15 Vyvoj modelu IN 05 v letech 2015 az 2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vykazl spolecnosti
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Podstatou Kralickova Quicktestu je soustava ¢ty rovniC. Vypocitanym hodnotam jsou

pridélena bodova hodnoceni, dle kterych se zjistuje finan¢ni stabilita analyzované firmy,

nasledné se zjist'uje vynosova situace a v koneéné fazi se hodnoti celkova situace ve firmé.

Tabulka 16 Kralickav Quicktest

Ukazatel 2015 2016 2017 2018 2019

R1 0,17 0,18 0,23 0,23 0,27
R2 3,21 19,32 4,31 -8,86 0,85
R3 0,00 0,03 0,00 0,03 0,13
R4 0,09 0,02 0,06 -0,03 0,14
R1- bodové hodnoceni 2 2 3 3 3
R2- bodové hodnoceni 1 3 1 0 0
R3- bodové hodnoceni 1 1 1 1 3
R4- bodové hodnoceni 3 1 2 0 4
Finanéni stabilita: (R1+R2)/2 1,50 2,50 2,00 1,50 1,50
Vynosova situace: (R3+R4)/2 2,00 1,00 1,50 0,50 3,50
Hodnoceni celkové situace 1,75 1,75 1,75 1,00 2,50

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vykazl spole¢nosti

Na zakladé¢ vysledkd prvnich dvou rovnic je vyhodnocena financni situace ve firme¢ Anti-Germ

CZ s.r.0.. Bodové hodnoceni v celém sledovaném obdobi se pohybuje v oblasti $edé zony, coz

znamena, Ze nelze vyvodit jednoznacny zavér o financni stabilité. Urcity vliv na vyvoj finanéni
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stability mél relativné vysoky stav cizich zdrojt, které vSak byly v pfevazné miie obsazeny
v aktivech v podobé¢ finan¢niho majetku a tim padem byl oslaben ukazatel R2. Co se tyka
vynosové situace, tu lze nejlépe hodnotit az v roce 2019, ve kterém piesdhla hodnotu 3.
Hodnoty v ptredeslych letech byly opét v oblasti Sedé zony. Kladné lze hodnotit trend u
ukazatele R3 v roce 2019, a to piedev§im zasluhou ristu EBIT. V celkovém hodnoceni ma

nejptizniveéjsi hodnotu rok 2019, ale ani tady nelze tuto okolnost striktné charakterizovat,

protoze dosazeny index 2,50 nepiekrocil interval Sedé zony.

Graf 16 Vyvoj Kralickova Quicktestu v letech 2015 az 2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé vykazi spolecnosti
Taffleriv bankrotni model

Tento model vychazi z vypoctu ¢tyf pomérovych ukazatelll, kterym jsou ptidéleny presné

vahové hodnoty. Limitni hodnoty jsou 0,3 a 0,2.

Tabulka 17 Tafflertiv bankrotni model

Ukazatel |viha  [12015 |12016 | 2017 | 2018 | 2019 |
R1 0,53 0,03 0,05 0,07 0,00 0,27
R2 0,13 0,15 0,15 0,16 0,16 0,17
R3 0,18 0,04 0,05 0,04 0,03 0,04
R4 0,16 0,34 0,35 0,37 0,37 0,33
Vysledny index 0,56 0,60 0,64 0,56 0,81

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vykazi spolecnosti
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Vysledné indexy firmy Anti-Germ CZ s.r.0. v celém analyzovaném obdobi piesahuji hodnotu

0,3. Dle interpretace Tafflerova modelu to znamena, ze pravdépodobnost bankrotu je mala.

Graf 17 Vyvoj Tafflerova modelu v letech 2015 az 2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vykazl spole¢nosti

4.5 Bonitni modely

Argentiho model

0,81

2019

Vysledny index

Podstatou tohoto modelu je skutec¢nost, ze pracuje predevsim s nefinan¢nimi kritérii a nemaly

podil na jeho vypovidajici schopnosti ma subjektivni pohled analytika. Jednotliva kritéria jsou

hodnocena ur¢itym poctem bodi, piicemz celkovy pocet dosazitelnych bodu je 100 a hranice

nebezpeci je stanovena ve vysi 25 bodi. (Kalouda, 20193, s. 58-59)

Tabulka 18 Argentiho model

Bodové hodnoceni

Hodnocené kritérium Body |2015/2016 2017|2018 | 2019
NEDOSTATKY
Management:
autokraticky generdlni feditel 8 0 0 0 0 0
spojena funkce piedsedy predstavenstva a GR 4 0 0 0 0 0
nevyrovnané znalosti a dovednosti ¢lenti
predstavenstva 2 0 0 0 0 0
pasivni piedstavenstvo 2 0 0 0 0 0
slaby financ¢ni feditel 2 0 0 0 0 0
nedostatek profesionalnich managerti na
nizsich urovnich 1 0 0 0 0 0
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Ucdetnictvi:

chybéjici rozpoctova kontrola 3 0 0 0 0 0
chybé¢jici planovani CF 3 0 0 0 0 0
chybéjici kalkulacni systém 3 3 3 3 3 3
chybéjici reakce na zmény:

vyrobky, procesy, trhy, podnikatelské prostiedi 15 0 0 0 0 0
Celkem moznych bodi/celkem ziskanych bodu 43 3 3 3 3 3
Hranice nebezpeci 10

CHYBY A OMYLY

overtrading (rist bez zajisténi stalym kapitalem) 15 0 0 0 0 0
nerozumnd uroven zadluzeni vii¢i bankam 15 0 0 0 0 0
piili§ velké zaméry v porovnani s moznostmi 15 0 0 0 0 0
Celkem moznych bodii/celkem ziskanych bodl 45 0 0 0 0 0
Hranice nebezpeci 15

PRIZNAKY

finan¢ni: zhorSujici se Z-skore 4 0 0 0 0 0
,Ltviréi" ucetnictvi: priznaky vylepSovani HV 4 0 0 0 0 0
nefinancni signdly: zhorSeni kvality, morélky,

podilu na trhu 3 0 0 0 0 0
ptiznaky bliZiciho se konce: direktivni fizeni,

famy, rezignace 1 0 0 0 0 0
Celkem moznych bodi/celkem ziskanych bodu 12 0 0 0 0 0
Celkovy pocet dosazitelnych bodi 100 3 3 3 3 3
Hranice nebezpeci 25

Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad€ idajii Kalouda, 2019a, s. 59

Na zdklad¢ vlastniho rozboru a bodového ohodnoceni jednotlivych kritérii se da dospét
k zavéru, ze firm& Anti-Germ CZ s.r.o. nehrozi nebezpe¢i tpadku, protoze celkovy pocet
dosazenych bodt neptesahuje hodnotu 25. K Setfeni jednotlivych oblasti bylo vyuzito vSech
dostupnych informaci, jako jsou naptiklad zpravy ro¢nich auditt systému fizeni kvality (ISO
9001) nebo zaveérecné zpravy z kontrol zdravotnich pojistoven ¢&i krajské hygienické stanice.

V prevazné mirfe kontrolni zpravy neobsahovaly zadné zésadni nedostatky tykajici se fizeni

firmy.

Podkladem byly také interni firemni smérnice, které jsou velmi precizné€ zpracovany. Zahrnuji
vsechny oblasti firemniho fizeni, pficemz jsou kazdoro¢né aktualizovany, aby byly v souladu

S ptipadnymi legislativnimi zmé&nami. Se smérnicemi jsou seznamovani vSichni zaméstnanci a

rovnéz je maji k dispozici v elektronické podobg.
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EVA® Stern Stewart & Co. (Economic Value Added — Ekonomicka pridana hodnota)

Vypocitanim tohoto ukazatele bylo ovéfovano, zda ofekavana vynosnost investic ve firme
Anti-Germ CZ s.r.o. byla vyssi nez kapitalova nakladovost. Samotny vypocet ukazatele se
sklada z n¢kolika krok. Pfedevsim bylo nutné zjistit cenu kapitalu (WACC), ktery je souctem

nakladt jak na vlastni kapital, tak na cizi kapital.

K zjisténi nakladd na vlastni kapital byla pouzita tzv. stavebnicova metoda, pficemz hodnota
bezrizikové vynosové miry byla Cerpana z webovych stranek ministerstva primyslu a obchodu.
Ke stanoveni nakladt na cizi kapital byla vyuzita informace o podminkach cerpani uvéru od
matefské spolecnosti ve Francii. K vypoctu ukazatele EVA byla vyuzita rovnice definovana

V teoretické Casti bakalaiské prace.

Tabulka 19 EVA® Stern Stewart & Co

Vypocet ukazatele EVA 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

Rf — bezrizikova vynosova mira 0,58% | 0,43% | 0,98% | 1,98% | 155%
Rla — ptirazka za riziko velikosti podniku | 525 % | 525%| 5,26 %| 5,26 % | 5,24 %
Rps — piirazka za podnikatelskou stabilitu | 2,00 % | 2,00 % | 2,00 % | 2,00%| 2,00 %
Rfs — piirazka za niZsi finan¢ni stabilitu 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00% | 0,00 %

NvKk — naklady vlastniho kapitalu 7,83% | 7,68% | 824 %] 9,24% | 8,79 %
Nck — naklady na cizi kapital 1,86 % | 1,86 % | 1,86 % | 1,86 % | 1,86 %
WACC — cena kapitalu 2,85% | 293 % | 3,30%| 3,57 % | 3,71 %
Ukazatel EVA — v tisicich K¢ -124 -120 -835 -285| 2163

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vykazl spolecnosti

Z vyse uvedené tabulky vyplyva, Ze hodnota ukazatele byla vyssi jak nula pouze v roce 2019,
v ostatnich letech méla zapornou hodnotu. Z toho Ize konstatovat, Ze firma Anti-Germ CZ s.r.0.
vytvarela hodnotu pouze v roce 2019 pfi pouziti vlastniho i ciziho kapitalu. V letech 2015 az

2018 naopak tuto hodnotu nicila.

Na kladny vysledek ukazatele EVA v roce 2019 méla jednoznacny vliv hodnota NOPAT, ktery
tvofi prvni ¢ast vzorce pro vypocet ukazatele EVA. NOPAT je sou¢inem dosazeného EBIT a
matematického vyrazu (1 — danova sazba v %). V letech 2015 az 2018 EBIT neptesahl vysi
jednoho milionu K¢. Nejnizsi troveit mél EBIT v roce 2017, ve kterém byl pouze 18 tisic K¢.
Financni situace se zasadné zlepsila az v roce 2019, ve kterém doslo k rtstu trzeb v souvislosti

s chystanou fuzi firem Anti-Germ CZ s.r.0. a HYPRED CZECH s.r.o..
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Graf 18 Vyvoj ukazatele EVA v letech 2015 az 2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢é vykazt spolec¢nosti
Zlata pravidla financovani
Nize uvedend tabulka prezentuje vysledky tii vybranych zlatych pravidel.
Tabulka 20 Zlata pravidla financovani
Zlata pravidla financovani 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
ZPvr — zlaté pravidlo vyrovnavani rizik 0,20 0,23 0,29 0,30 0,37
ZPp — zlaté pravidlo pari 0,25 0,17 0,15 0,10 0,07
ZPf — zlaté pravidlo financovani 0,05 0,04 0,04 0,03 0,02

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ vykazl spole¢nosti

U zlatého pravidla vyrovnavani rizik je doporu¢ena hodnota minimalné jedna. V analyzované

firmé jsou vSechny vypocitané hodnoty pod touto doporucenou hodnotou. Pfi¢ina je v tom, Ze

cizi zdroje ptfevySuji vlastni zdroje a tyto cizi zdroje jsou tvofeny pievazné dlouhodobym

uvérem poskytnutym matetskou spole¢nosti ve Francii. Cilem firmy Anti-Germ CZ s.r.o. je

postupné tento Gver sniZovat na prijatelnou vysi.

Vypocitané hodnoty zlatého pravidla pari se pohybuji pod doporu¢enou maximalni hodnotou

jedna. Tato skutecnost je ovlivnéna piedevsim tim, ze firma vlastni stala aktiva jenom v malé

mife.

Rovnéz tak vypocitané hodnoty zlatého pravidla financovéani jsou mensi jak maximalni

doporucena hodnota jedna. Diivod je stejny, jako u zlatého pravidla pari.
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4.6 Vyhodnoceni provedené finan¢ni analyzy a doporuceni ke

zlepSeni finan¢ni stability

Finan¢ni analyza vybraného podniku byla provedena na zékladé poskytnutych ucetnich vykaza
za roky 2015 az 2019 a dalsich doplnujicich informaci poskytnutych vedenim firmy.
K celkovému vyhodnoceni finan¢ni stability a k naslednym doporuc¢enim jsem vyuzila také

svych poznatkt ziskanych béhem studijni praxe v analyzovaném podniku.

Prvnim ukolem analyzy bylo zjistit, jak se vyvijely ve sledovaném obdobi hlavni polozky
rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Z provedené horizontalni a vertikalni analyzy rozvahy
vyplynulo, Ze hlavni zvrat v oblasti aktiv nastal v roce 2019, ve kterém aktiva dosahly hodnoty
31292 tis. K¢. Suma aktiv se zvysila pfedev§im v oblasti obéznych aktiv. Hlavni pozornost
upoutal vyvoj stavu obchodnich pohledavek, u kterych doslo k poklesu, a naopak u
kratkodobého finan¢niho majetku doslo k razantnimu ristu. Za timto trendem bylo zlepSeni
Vv oblasti feSeni pohledavek s cilem snizit podil pohledavek po splatnosti. Za poklesem DHM

byl zjistén jako hlavni diivod snizovani poctu zaptijcenych technickych zatizeni.

V oblasti pasiv byly zjistény tii zasadni skutecnosti. Vlastni kapital v letech 2015 az 2018 rostl
mirnym tempem za piispéni kladného vysledku hospodateni, pfitom ale ne velmi vysokého.
Vyssiho vysledku hospodateni bylo dosazeno az v roce 2019 a tudiz doslo také k razantnéjSimu
zvySeni vlastniho kapitalu. K tomuto vyvoji pfispély jednak vyssi trzby pifi niz8i vykonové
spotiebé, tim padem bylo dosazeno lepsi obchodni marze. Druhou dileZitou polozkou v ¢asti
pasiv byly dlouhodobé cizi zdroje, které tvori tvér od mateiské spolecnosti ve Francii. Tento
uvér je relativné vysoky, koncem roku 2019 byl ve vysi 15 207 tis. K¢. Cilem vedeni firmy
Anti-Germ CZ s.r.o. je Uvér snizit na piiméfenou uroved. Uvér ma viak pozitivni vliv na teti
zasadni poloZku pasiv, kterymi jsou zavazky z obchodnich vztahti. Vzhledem k dobré likvidité

firma prakticky nevede zavazky z obchodnich vztahti po splatnosti.

Horizontélni a vertikdlni analyza vykazu zisku a ztraty poukézala na dva dulezité aspekty. Za
prvé, trzby byly relativné stabilni, protoze se nejednalo o jednorazové obchody, ale §lo o prode;j
pravidelny na zakladé¢ smluv o obchodni spolupraci. Za druhé, v oblasti ndkladi byla
matefské spolecnosti ve Francii, proto v podstaté nebylo mozné z pozice vedeni firmy Anti-

Germ CZ s.r.o. tuto cenu ovlivnit.

65



Z analyzy pomérovymi ukazateli se potvrdilo, Ze dosazeny vysledek hospodateni v roce 2019
mél velmi pozitivni vliv na celkovou rentabilitu ekonomické Cinnosti firmy. Jednotlivé
ukazatele rentability v letech 2015 az 2018 lIze charakterizovat jako nedostateéné a teprve az
v roce 2019 dosahly ukazatele rentability uspokojivych parametri. Ukazatele ROA a ROCE
ptrevysily hodnotu 13 % a ukazatel ROE piekonal hranici 30 %.

U ukazateld aktivity se dal vypozorovat pozitivni trend jak v oblasti zasob, tak v oblasti
pohledavek, a to pfedevsim az v roce 2019. Darilo se snizovat dobu obratu zasob s cilem
postupného snizovani nakladi na skladovéani. V oblasti analyzy doby obratu pohledavek se
obdobi let 2015 az 2018 da povazovat za obdobi bez vétsich zmén ani k lep§imu ani K horS§imu.

V roce 2019 se situace zlepSila a doba obratu pohledavek vykazovala piiznivéjsi trend smérem

Kk vyssi obratkovosti pohledavek.

Ukazatele likvidity mély vysledek velmi dobry v celém sledovaném obdobi a pohybovaly se
nad doporucenymi hodnotami. Zde je ovSem nutné poznamenat, ze tento piiznivy vyvoj
v oblasti likvidity byl za cenu zadluzeni u matefské spole¢nosti, jak ukazaly vypocty ukazatelt
zadluZenosti. Na druhé¢ stran¢, provozni uvér od matetské spolecnosti nepfedstavuje pro firmu
Anti-Germ CZ s.r.o. zasadni riziko z divodu spfiznénych vztahi mezi matefskou a dcefinou

spole¢nosti.

Bankrotni Altmaniiv model potvrdil, ze se finan¢ni stabilita zacala upeviiovat v roce 2018 a
nasledné predevsim v roce 2019 a firmé Anti-Germ CZ s.r.o. nehrozil bankrot. Stejny zavér se
dal vyvodit i z vysledku modelu IN 05 a Tafflerova bankrotniho modelu. Model Kralicktiv
Quicktest naopak pfifadil analyzovanou firmu do tzv. Sedé zény, coz znamend, Ze nelze

jednoznaéné potvrdit finan¢ni stabilitu firmy Anti-Germ CZ s.r.0..

Z vysledkii bonitni Argentiho modelu lze konstatovat, ze analyzovanému podniku nehrozi
nebezpeci bankrotu. Nedostatkem tohoto modelu vSak je mozny chybny subjektivni tisudek.
Bonitni model ukazatel EVA m¢l pfiznivy vysledek pouze v roce 2019, ve kterém firma

vytvartela hodnotu, v ostatnich posuzovanych letech tuto hodnotu nicila.

Z vyse uvedeného celkové hodnoceni finan¢niho zdravi firmy Anti-Germ CZ s.r.o. vyplynulo,
ze finan¢ni stabilita neméla vétsi trhliny, postupné se upeviiovala, ale az od roku 2019 Ize
konstatovat, Ze firma byla dostatecné finan¢n¢ stabilizovana. Upevnéni a zlepSeni finan¢niho

zdravi lze realizovat na zakladé mych nize uvedenych doporuceni.
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technického zatizeni. Tyto zaptjckové smlouvy jsou uzavirany na dobu 5 let a po tuto dobu je
zajistén ze strany odbératele pravidelny odbér chemickych Cisticich prosttedki, a tim padem se
trzby daji 1épe planovat. Podil téchto technickych zatfizenich ve stalych aktivech firmy je velmi
nizky a jeho trend je spiSe stagnujici. Pfitom tato oblast ekonomické ¢innosti je zcela zasadni.
Obchodni manazefi firmy Anti-Germ CZ s.r.o. by méli byt 1épe motivovani s cilem zlepsit tuto
agendu. Nelze pominout také fakt, ze i pravidelni odbératelé spole¢nosti jsou neustale
oslovovani konkurenénimi podniky, pfedev§im témi velkymi, jako je napiiklad firma Ecolab
S.r.0. se zamérem pievzit zakaznika do své firmy. Pfitom uzaviend zapujckova smlouva na
technické zatizeni do urcité miry stabilizuje zdkaznika u firmy Anti-Germ CZ s.r.o0.. V roce
2015 byl v rozvaze evidovan DHM v pofizovaci cené ve vysi 7 135 tis. K¢ a v roce 2019 tato
hodnota poklesla na 3 724 tis. K¢, coz znamenal pokles piiblizné¢ o 50 %. Z technickych
¢isténi. Doporucovala bych proto kazdorocné navysovat pocty téchto technickych zatizeni
minimalné o 10 %, ¢imZ by se dosahlo vySSich trZzeb a upeviiovala by se stabilita stalych

zakaznik.

Urcité zlepSeni probehlo v oblasti ¢innosti s pohledavkami po splatnosti v roce 2019 pii vyuziti
programového vybaveni pro spravu pohledavek. Tento trend je potfeba minimalné zachovat,
ptfipadné jesté vice zefektivnit. Podminky jednotlivych zdkaznikli jsou velmi rozdilné podle
toho, v jakém segmentu se pohybuji, zda je to ¢innost zemédélska, potravinaiska nebo se jedna
0 pivovary. Je nutné akceptovat sezonni vykyvy u odbérateli a tomu ptizpasobit smluvni dobu
splatnosti pohledavek. Ta se nyni pohybuje v rozmezi 14 az 75 dnii. Pokud je tato doba smluvné
uzaviena, je namisté pohledavky po splatnosti urgovat a zadat o zaplaceni. Nelze ovSem
zapominat na citlivy obchodni pfistup, aby urgovani plateb nebylo podnétem k odchodu
zékaznika ke konkurenci. V kazdém piipadé by bylo vhodné zlepsit sou¢innost pii spraveé
pohledavek. Doporucovala bych udrzovat hodnotu pohledavek ve splatnosti ve vysi 80 %
hodnoty celkovych pohledavek, hodnotu pohledavek splatnych do 30-ti dnti po splatnosti ve
vysi 15 % a hodnotu pohledavek splatnych do 60-ti dnli po splatnosti ve vysi 5 % hodnoty
celkovych pohledavek. Pohledavky splatné vice jak 60 dnli po splatnosti doporucuji fesit
zaslanim maximaln€ dvou upominek. V ptipad¢ nezaplaceni pohledavky ze strany zakaznika

ani po urgencich, doporucuji feSeni pohledavek soudni cestou.

Rezerva je také v oblasti optimalizace zésob, i kdyz tady lze vypozorovat jiz v roce 2019 urcité

zlepSeni. Dopravni naklady na dovoz zboZi nejsou malé, protoze prevazna vétsina zbozi se vozi
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od mateiské spolecnosti ve Francii. Je tfeba dodrzovat zasadu, Ze kamion ptevazejici zbozi by
m¢l byt plné nalozeny v souladu s legislativnimi pozadavky. Pii vypadku vyroby se totiz stava,
7e¢ nékteré zbozi neni vyrobeno a kamion tak neni pIné vytizeny, ¢imz vznikaji zbyteéné
naklady na dopravu. Hlavni problematikou v oblasti zasob je najit rovnovahu mezi stavem
z4sob na skladé a frekvenci objednavek zasob. Udetni software Navision nabizi urdita
programova feseni a bylo by vhodné je vice vyuzit v praxi. Stav zasob v roce 2015 ¢inil 11 989
tis. K& a v roce 2019 byla hodnota zasob 8 538 tis. K¢, coz byl pokles téméf o 30 %. Vzhledem
k obratu bych doporucovala udrzovat hodnotu zasob ptiblizn¢ ve vysi 7 000 tis. K¢. Stav zasob
zbytecné navysuje zbozi s proslou lhlitou expirace a bylo by vhodné toto zbozi odepsat. Tim by

se hodnota z4dsob mohla dostat na doporucenou hodnotu 7 000 tis. K¢&.

Spole¢nost Anti-Germ CZ s.r.o0. disponuje vlastnimi fidi¢i a soucasné pouziva externi dopravce
K rozvozu zbozi zakaznikim. I v této oblasti lze nalézt Gsporu nakladu. Hlavni problematika
spoCiva v posouzeni, ve kterych pfipadech je vyhodnéjsi rozvoz vlastnimi silami nebo je
vyhodnéjsi najmout externiho dopravce. Obecné plati, ze mensi objednavky vozi vlastni fidic¢i
a veétsi objednavky jsou zajiStovany externé. Spolecnost Anti-Germ CZ s.r.0o. méa uzaviené
smlouvy snékolika externimi pfepravci a smluvni podminky jsou rozdilné. Najit
nejefektivnéjsi variantu nebyva vzdy jednoduché, protoze jeden rozvoz zbozi vétSinou zahrnuje
nékolik zakaznikl z riiznych ¢asti republiky. Bylo by proto namisté vice vyuzivat softwarové
podpory k nalezeni nejméné nakladného teSeni jednotlivych rozvozli zbozi. Analyza v této
oblasti ukézala, Ze z celkovych objednavek zbozi ptevazuji objednavky s vy$Sim poctem
jednotlivého zbozi k vétsim zakaznikiim. Z téchto diivodi bych doporucovala vyuzivat externi
dopravu ve vysi 60 % z celkovych dopravnich naklada a 40 % dopravnich nakladi ponechat ve

vlastni rezii.

Firma Anti-Germ CZ s.r.o. v roce 2019 zlepsila své hospodaiské vysledky a da se predpokladat,
ze tento trend bude zachovan. V takovém piipadé€ Ize doporucit, aby piiznivy hospodarsky
vysledek pouzila na snizovani provozniho tvéru od matetské spolecnosti ve Francii. Tim by
posilila svou finan¢ni nezavislost a upevnila by svoji finan¢ni stabilitu. V roce 2019 firma
dosahla vysledku hospodafeni po zdanéni ve vysi 2 562 tis. K& a da se predpokladat, Ze
vysledek hospodafeni se bude mirné navysovat i Vv nasledujicich letech. V roce 2019 byla
celkova vyse provozniho avéru 15 207 tis. K¢, coz piedstavuje pro spolecnost velké zadluzeni.
Doporucovala bych tuto hodnotu Gvéru postupné snizovat o 10 % rocné. Celkova vyse
zadluZeni v absolutnim vyjadieni by se méla pohybovat kolem 5 mil. K¢&. Tim by se nejenom

zlepsily nékteré pomérové ukazatele, ale rovnéz by se upevnilo finan¢ni zdravi firmy.
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V neposledni fad¢ existuje urcita rezerva v oblasti marketingu a osvéty. Spole¢nost Anti-Germ
CZ s.r.0o. ma samoziejmé své webové stranky, na kterych prehledné podava informace o své
¢innosti. V odbornych ¢asopisech se prezentuje jen ojedinéle, a to v Casopisu Maso urceném
pro odbornou vefejnost z oblasti potravinaistvi. Cinnost v této oblasti by bylo uéelné
zintenzivnit, protoze potencionalni zakaznici publikuji pravé v odbornych ¢asopisech. V této
souvislosti neni zanedbatelnd rovnéz ucast na potravinafskych veletrzich, na kterych by se

prezentovali obchodni zastupci firmy Anti-Germ CZ.s.r.0..
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5 ZAVER

Hlavnim cilem bakalarské prace bylo zjistit finan¢ni zdravi spole¢nosti Anti-Germ CZ s.r.0.
Vv letech 2015 az 2019, a to s pouzitim rtiznych metod, které nam poskytuje védni disciplina
finanéni analyza. Na zaklad¢ vysledka téchto metod byl posouzen dosavadni vyvoj firmy a

ziskané informace byly vyuzity k navrzeni nékterych krokd, které by vedly ke zlepSeni finanéni

stability analyzované firmy.

Teoreticka Cast prace byla zamétena na charakteristiku finan¢ni analyzy a jeji metody, nebot’
bez teoretickych znalosti by nebylo mozné provést praktické hodnoceni vybrané spole¢nosti.
Prvni dvé kapitoly teoretické ¢asti byly vénovany popisu cilli a uzivateld finan¢ni analyzy, tieti
kapitola se zabyvala definici zdroji pro zpracovéani financni analyzy. Nésledujici kapitoly
teoretické casti byly soustiedény na stéZejni oblast hlavniho tématu, a to pfehledu metod

finan¢ni analyzy.

V praktické Casti bakalaiské prace byly aplikovany jednotlivé metody financ¢ni analyzy na
spolecnost Anti-Germ CZ s.r.0., konkrétné na obdobi let 2015 az 2019. V prvni kapitole byla
predstavena firma Anti-Germ CZ s.r.0., pfi¢emZ byla rovnéZ charakterizovana jeji ekonomicka
¢innost. V této souvislosti byla zminéna informace o fuzi spolecnosti Anti-Germ CZ s.r.o. a
HYPRED CZECH s.r.o. a zapsani této skute¢nosti do obchodniho rejstiiku pod nazvem
KERSIA CZECH s.r.0. k 1.1.2020. Nasledujici kapitoly se jiz vénovaly vypoc¢tim jednotlivych
ukazatelil finan¢ni analyzy, které byly doplnény tabulkami a grafy. Pfedevsim vysledky vyssich
metod finan¢ni analyzy, ke kterym se fadi bankrotni a bonitni modely, prokazaly, Ze spole¢nost

neni ohrozena bankrotem.

jednotlivych metod finan¢ni analyzy k celkovému vyhodnoceni finan¢ni stability vybrané
spolecnosti. Na zakladé tohoto vyhodnoceni byla navrzena nékterd doporuceni sméfujici ke
zlepseni financniho postaveni firmy. Uvedenim téchto doporuceni do praxe by spolecnost

mohla dosdhnout lepsich vysledkt v nékterych oblastech své ekonomické cinnosti.

Na zavér se da konstatovat, Zze lze predikovat pro firmu Anti-Germ CZ s.r.o. upeviiovani
finan¢niho zdravi pfi zachovani trendu v hospodafeni dosazeného zejména Vv poslednim roce

analyzovaného obdobi.
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10 PRILOHY
Piiloha I: Rozvaha v pIném rozsahu k 31.12.2015

ROZVAHA ~ plném rozsahu Dle vyhlagky &. 500/2002 Sb.

kedni: 31.12.2015 (v celych tisicich K&)

1€: 15545318 Sestavenodne: 31.3.2016
Nazev a sidlo ucetni jednotky Osoba odpovédnd za uU€etnictvi:
Anti-Germ CZ s.r.o. SLUTO s.r.o. - Uetni a danova kanceldf

Podnasepni 466/1d oLt 530 500/300

Brno 2 Osoba opravnénd k podpisu:
60200 Ing. Branislav Klauc¢o - jednatel
90025 Chorvatsky Grob, J. Krala 1131/4

Préavni forma ucetni jednotky Slovenska republika

Spoleénost s rucéenim omezenym

Pfedmét podnikani ucetni jednotky Podpisovy zaznam
Vyroba a prodej chemickych latek

Ozna&¢. AKTIVA Brutto Korekce Netto Minulé
AKTIVA CELKEM (A.+B.+C.+D.I.) 35 908 6 867 29 041 28 672

B. Dlouhodoby majetek (B.I.+B.II.+B.III.) 7 135 5 948 1 187 1 478
B. II. Dlouhodoby hmotny majetek (souet B.II.1l. aZ B.II.S.) 7 135 5 948 1 187 1 478
3.Samostatné hmot. mov. véci a soubory hmot. mov. véci 6 795 5 795 1 000 1 268
9.0cefiovaci rozdil k nabytému majetku 340 153 187 210

@ ObéZna aktiva (C.I.+C.II.+C.III.+C.IV.) 28 387 919 27 468 26 750
C: Ih Zasoby (soucet C.I.1l. az C.I.6.) 12 515 526 11 989 12 547
C. I. l.Material 0 0 (0] 169
2.Nedokonéena vyroba a polotovary (0] 0 0 1
3.Vyrobky ¢} 0 0 191
5.Zbozi 12 515 526 11 989 12 186
C.III. Kratkodobé pohledavky (souget C.III.1 aZ C.III.9.) 9 976 393 9 583 11 227
C.III.1.Pohledavky z obchodnich vztahd 10 059 393 9 666 11 330
7.Kratkodobé poskytnuté zalohy 7 0 7 17
8.Dohadné u&ty aktivni -120 0 -120 -120
9.Jiné pohledavky 30 0 30 0

C. IV. Kratkodoby finan¢ni maj. (soucet C.IV.l. az C.IV.4.) 5 896 0 5 896 2 976
C. IV.l.Penize 78 0 78 69
2.0&ty v bankéach 5 818 0 5 818 2 907

D; TI. Casové rozligeni (D.I.1. + D.I.3.) 386 0 386 444
D. I. 1.Naklady p¥istich obdobi 383 0 383 444
3.P¥ijmy p¥istich obdobi 3 0 3 0
Ozna&. PASIVA Bé&zné obd. Minulé obd.
PASIVA CELKEM (A.+B.+C.I.) 29 041 28 672

A. Vlastni kapital (A.I.+A.II.+A.III.+A.IV.+A.V.1+A.V.2.) 4 834 4 462
A. I. Zakladni kapital (A.I.1+A.I.2.+A.I.3.) 3 100 3 100
A. I. 1l.Zakladni kapital 3 100 3 100
A. II. Kapitalové fondy (soucet A.II.l. aZ A.II.6) 2 651 2 651
2.0statni kapitélové fondy 2 651 2 651
A.ITI. Fondy ze zisku (A.III.1.+A.III.2.) 310 310
A.III.1.Rezervni fond 310 310
A.IV. Vysledek hospodafeni minulych let (A.IV.1. az A.IV.3.) -1 598 -1 765
2.Neuhrazena ztrata minulych let -1 598 -1 765
A.V.1 Vysledek hospodafeni bé&zZného u&etniho obdobi /+ -/ 371 166
B Cizi zdroje (B.I.+B.II.+B.III.+B.IV.) 24 149 24 166
B. I. Rezervy (souget B.I.l. az B.I.4.) 188 285
4.0statni rezervy 188 285

B ITs Dlouhodobé zavazky (soucet B.II.1. aZ B.II.10.) 17 051 19 457
4.Zavazky ke spoleénikim 17 032 19 408
10.0dlozeny dafovy zavazek 19 49
B.III. Kratkodobé zavazky (soucet B.III.1l aZ B.III.1l.) 5 910 4 424
B.III.1.Zavazky z obchodnich vztaha 3 834 1 790
5.zavazky k zaméstnancum 557 767
6.Zavazky ze sociadlniho zabezpeleni a zdravotniho pojisténi 344 372
7.Stat - dafiové zavazky a dotace 543 765
10.Dohadné u&ty pasivni 607 730
11.Jiné zavazky 25 (4]

B. IV. Bankovni Uvéry a vypomoci (sou&et B.IV.1l. aZ B.IV.3.) 1 000 0
2.Kratkodobé bankovni uvéry 1 000 0

[ = Casové rozliSeni (C.I.1. + C.I.2.) 58 44
C. I. 1.vydaje p¥istich obdobi 58 44

Vytvofeno v programu FORM shutio - waw formstusio.cz



Piiloha Il: Rozvaha v plném rozsahu k 31.12.2016

Dle vyhlasky ¢&. 500/2002 Sb.

ROZVAHA

v pIném rozsahu
ke dni 31.12.2016

(v celych tisicich K&) Nazev a sidlo ucetni jednotky
Anti-Germ CZ s.r.o.

ICo Podnésepni 466/1d
Brno 2
15545318 60200
Oznaceni AKTIVA g:;l(z BéZné Gcetni obdobi Minulé G&. obdobi
3 b & Br\:ﬂo Korgkce N%ﬂo N:no

AKTIVA CELKEM (A.+B.+C.+D) [001| 31 723 4 169 27 554| 29 041

A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
Dlouhodoby majetek (B.l. +B.Il.+B.IIL) | 003 3 716 2. 857 859 1 187

B.l Dlouhodoby nehmotny majetek (soucetB.l. 1. az B.1.5.2)) | 004

1. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005

2. Ocenitelna prava 006

2% Software 007

2:2; Ostatni ocenitelna prava 008

3; Goodwill 009

4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010

5. Poskytutézhlchy na Soutiodoby notwnosy majetela | 514

Yy y 1y:maj

5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012

52 Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 013
B.IL Dlouhodoby hmotny majetek (soucet B.Il.1. az B.Il.5.2)) | 014 3 716 2 857 859 1 187

1. Pozemky a stavby 015

Tt Pozemky 016

1.2. Stavby 017
2. Hmotné movité véci a jejich soubory 018 3 376 2 681 695 1 000
3. Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku 019 340 176 164 187

4. Ostatni dlouhodoby h y majetek 020

4.1. Péstitelské celky trvalych porostu 021

4.2. Dospéla zvirata a jejich skupiny 022

4.3. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 023

5. Poskytnuté zalohy na dloghodoby' hmptny majetek a 024

lok 1y dlouhodoby hmotny majetek
541. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 025
5.2. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 026
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IC: 15545318

Oznaceni AKTIVA gﬁ‘: BézZné ucetni obdobi Minulé G¢. obdobi
4 b c BrL1mo Kor;kce Nzﬂo Nt‘e‘no

B.IIl. Dlouhodoby finanéni majetek (soucet B.IIl.1. az B.II.7.2.) | 027
1. Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 028
2. Zapujeky a uvéry — ovliadana nebo ovladajici osoba 029
3. Podily — podstatny vliv 030
4. Zapujcky a Gvéry — podstatny viiv 031
5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032
6. Zapujcky a uvéry - ostatni 033
7. Ostatni dlouhotrvajici financni majetek 034
7, Jiny dlouhotrvajici finanéni majetek 035
7:2; Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 036

C. Obézna aktiva (C.I.+ Cll.+ C.lIL. + C.IV.) | 037 27 489 1 312 26 177 27 468

C.l. Zasoby (soucet C.1.1.az C.1.5.) | 038 12 736 822 11 914 11 989
1 Material 039
2. Nedokonéena vyroba a polotovary 040

3. Vyrobky a zbozi 1| 12 736 822| 11 914| 11 989
3.1. Vyrobky 042

32 |zbozi 043 12 736 822| 11 914| 11 989
4. Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 044
5. Poskytnuté zalohy na zasoby 045

ca Pohledavky (CH1+cCia2) (046 10 595 490 10 105 9 583
b P Dlouhodobé pohledavky 047
1.1. Pohledavky z obchodnich vztaht 048
1:2; Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 049
1.3 Pohledavky — podstatny viiv 050
1.4. QOdlozena darova pohledavka 051
1.5. Pohledavky - ostatni 052
5.1. |Pohledavky za spole¢niky 053
5.2. |Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054
5.3. |Dohadné Gcty aktivni 055
5.4. |Jiné pohledavky 056
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IC: 15545318

Oznaceni AKTIVA g:;‘(z Bé&Zzné Ucetni obdobi Minulé G¢. obdobi
A b ’ Bn;\to Korgkce Ngho Niﬁo
2. Kratkodobé pohledavky 057 10 595 490 10 105 9 583
241: Pohledavky z obchodnich vztaht 058 10 550 490 10 060 9 666
2.2. Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 059
2.3. Pohledavky — podstatny vliv 060
24 Pohledavky - ostatni 061 45 45 -83
4.1.|Pohledavky za spole¢niky 062
4.2. | Socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 063
4.3. | Stat - darfoveé pohledavky 064
4.4. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 2 7
4.5.|Dohadné ucty aktivni 066 -120
4.6. [Jiné pohledavky 067 27 37 30
c.. Kratkodoby finanéni majetek (C1.+can.2) | 068
1. Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 069
2. Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070
cav. Penézni prostredky (Cav.1.+Cuv.2) | 071 4 158 4 158 5 896
1. Penézni prostfedky v pokladné 072 89 89 78
2. Penézni prostfedky na uctech 073 4 069 4 069 5 818
D. Casové rozliseni aktiv (D1.+D.2+D3) | 074 518 518 386
1 Naklady pfistich obdobi 075 518 518 383
2 Komplexni naklady pristich obdobi 076
3. Pijmy pfistich obdobi 077 3
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1€: 15545318

Oznaceni PASIVA g';l(z Stav v béZném Ucet. obdobi Stav v minulém Gcet. obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (A.+B.+C.+D) | 078 27 554 29 041
A Vlastni kapital (AL +AlL+AllL+AIV.+AV.+AV.L) | 079 064 834
Al Zakladni kapital (Al1.+Al12. +A13.) | 080 100 100
A Zakladni kapital 081 100 100
2. Vlastni podily (-) 082
3: Zmeény zakladniho kapitalu 083
All. Azio a kapitalové fondy (soucet AllL1. + Alll.2.) | 084 2 651 2 651
 ® Azio 085
2. Kapitalové fondy 086 2 651 2 651
2.1, Ostatni kapitalove fondy 087 651 651
2:2; Oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku (+/-) 088
23, 8(/:3hovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci 089
24, Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 090
25. Rozdily z ocenéni pii preménach obchodnich korporaci (+/-) 091
Al Fondy ze zisku (A1 +ANL2) | 092 310
; Ostatni rezervni fondy 093 310
2. Statutami a ostatni fondy 094
AV, Vysledek hospodafeni minulych let (+-) (A.IV.1.+AlV.2.+ AIV.3) [ 095 —al ezl -1 598
1. Nerozdéleny zisk minulych let 096
2. Neuhrazena ztrata minulych let (-) 097 -917 -1 598
3. Jiny vysledek hospodareni minulych let (+/-) 098 -404
AV. Vysledek hospodareni béZného ucetniho obdobi (+/-) 099 634 371
AVI. Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) 100
B.+C. Cizi zdroje (soucetB.+C.) | 101 22 458 24 149
B. Rezervy (soucetB.1.azB.4.) | 102 188
1. Rezerva na dlchody a podobné zavazky 103
2: Rezerva na dan z piijmu 104
3. Rezervy podle zviastnich pravnich predpist 105
4. Ostatni rezervy 106 188
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1€: 15545318

Oznageni PASIVA g:j"(z Stav v bzném 4. obdobi | Stav v minulém Gé. obdobi
a b c 5 6
e. Zavazky (ca.+cam) | 107 22 458 23 961
C.l Dlouhodobé zavazky (soucetC.l.1.azC.1.9.) | 108 15 545 17 051
4 Vydané dluhopisy 109
1. Vyménitelné dluhopisy 110
1.2. Ostatni dluhopisy 111
2 Zavazky k Uvérovym institucim 112
3. Dlouhodobeé pifijaté zalohy 113
4. Zavazky z obchodnich vztaht 114
9 Dlouhodobé sménky k Ghradé 115
6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 116
T Zavazky - podstatny vliv 117
8. Odlozeny dariovy zavazek 118 8 19
9. Zavazky - ostatni 119 15 537 17 G032
9.1. Zavazky ke spolenikim 120 15 537 17 032
9.2. Dohadné Géty pasivni 121
9.3. Jiné zavazky 122
caL. Kratkodobé zavazky (souget C.II1.az C.N8.) | 123 69108 6 910
13 Vydané dluhopisy 124
14 Vymeénitelné dluhopisy 125
1.2. Ostatni dluhopisy 126
2. Zavazky k Gvérovym institucim 127 1 000 1 000
3. Kratkodobé pfijaté zalohy 128
4. Zavazky z obchodnich vztaht 129 3 962 3 834
5: Kratkodobé sménky k uhrade 130
6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 131
T Zavazky - podstatny vliv 132
8. Zavazky ostatni 133 1 951 2 076
8.1. Zavazky ke spolecnikim 134
8.2. Kratkodobé finanéni vypomoci 135
8.3. Zavazky k zaméstnancum 136 505 557
84. Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 137 304 344
8.5. Stat — dariové zavazky a dotace 138 627 543
8.6 Dohadné ucty pasivni 139 515 607
8.7. Jiné zavazky 140 25
D. Casové rozliseni pasiv (DA.+D.1) | 141 32 58
1. Vydaje pistich obdobi 142 39 58
2. Vynosy pfistich obdobi 143

Sestavenodne: 30.3.2017

Pravni forma G¢etni jednotky: Spoleénost s ruéenim omezenym
Predmét podnikani G¢etni jednotky: Vyroba a prodej chemickych latek

Podpisovy zaznam:
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Priloha III: Rozvaha v plném rozsahu k 31.12.2017

Dle vyhlasky &. 500/2002 Sb.

ROZVAHA

v plném rozsahu
ke dni 31.12.2017

(v celych tisicich Kg&) Nazev a sidlo Géetni jednotky
Anti-Germ CZ s.r.o.

ICo Podnésepni 466/1d
Brno 2
1.554.53138 60200

Sestaveno dne: 27.2.2018
Pravni forma G&etni jednotky: Spolecnost s rucenim omezenym
Predmét podnikani G&etni jednotky: Vyroba a prodej chemickych latek

Oznaceni AKTIVA r‘z';!‘; Bézné ticetni obdobi Minulé G&. obdobi

5 b § Bn1mo Korgkoe Nt;ttc Ne;tto
AKTIVA CELKEM (A.+B.+C.+D)) 01 30 020 40953 25 767 20 554
A. Pohledavky za ug y zakladni kapital 02 0 0 0 0
Dlouhodoby majetek (B.L.+B.I.+B.lL) | 03 3 917 30052 865 859
Bl Dlouhodoby nehmotny majetek (soucet B.l. 1.az B.1.5.2) | 04 0 0 0 0
1. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 05 0 0 0 0
2. Ocenitelna prava 06 0 0 0 0
24, Software 07 0 0 0 0
2.2. Ostatni ocenitelna prava 08 0 0 0 0
3 Goodwil 09 0 0 0 0
4, Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 10 0 0 0 0
5. :ed;;tonée‘n?:;:ﬂ::d:by ;e;n;;‘tny . j A‘Iy" ks 1 0 0 0 0
5. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 12 0 0 0 0
52, Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 13 0 0 0 0
B.IL. Dlouhodoby hmotny majetek (souéet B.IL1.az B.Il.5.2) | 14 3 917 3052 865 859
1. Pozemky a stavby 15 0 0 0 0
1 Pozemky 16 0 0 0 0
1.2 Stavby 17 0 0 0 0
2. Hmotné movité véci a jejich soubory 18 3 577 2 854 723 695
3. Ocetiovaci rozdil k nabytému majetku 19 340 198 142 164
4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 20 0 0 0 0
4.1. Péstitelské celky trvalych porostl 21 0 0 0 0
4.2. Dospélé zvifata a jejich skupiny 22 0 0 0 0
4.3. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0 0 0
5. :’oik.ytmité z:aflghy LnaJdI?!.lt.lodcbg hm?tn)': majetek a 2 0 0 0 0
5.1. Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek 25 0 0 0 0
5.2. Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 26 0 0 0 0
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1C: 15545318

Oznaeni AKTIVA oo B&2né Gcetni obdobi Minulé G, obdobi
a b ¢ Bn:tto Korezakoe N%ttc Nino
B.IIL. Dlouhodoby finanéni majetek (soucet B.IIL1. a2 BIIL7.2) | 27 0 0 0 0
1. Podily — oviddana nebo ovladajici osoba 28 0 0 0 0
2: Zapujcky a Uvéry — ovladana nebo ovladajici osoba 29 0 0 0 0
3. Podily — podstatny vliv 30 0 0 0 0
4. Zapujeky a Gvéry — podstatny viiv 31 0 0 0 0
5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 32 0 0 0 0
6. Zapuijcky a Gvéry - ostatni 33 0 0 0 0
7. Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 34 0 0 0 0
74, Jiny dlouhodoby finanéni majetek 35 0 0 0 0
T:2: Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 36 0 0 0 0
c. Obézna aktiva (CL+ch+cu+civ) |37 | 25 582 1 201 24 381 26 177
C.l. Zasoby (soucet C. 1.1. az C.1.5.) 38 869 859 010 11 914
1. Material 39 0 0 0 0
2. Nedokonéena vyroba a polotovary 40 0 0 0 0
3. Vyrobky a zbozi # 9 869 859 9 010 11 914
3.1, |Vyrobky 42 0 0 0 0
32.  |Zbozi 43 9 869 859 9 010| 11 914
4. Miada a ostatni zvifata a jejich skupiny 44 0 0 0 0
5. Poskytnuté zalohy na zasoby 45 0 0 0 0
ca Pohledavky (Ca1+Cll2) 46 10 086 342 9 744 10 105
1. Dlouhodobé pohledavky 47 0 0 0 0
1.1. Pohledavky z obchodnich vztahl 48 0 0 0 0
12! Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 49 0 0 0 0
1.3. Pohledavky — podstatny viiv 50 0 0 0 0
14. OdloZena datiova pohledavka 51 0 0 0 0
1.5. Pohledavky - ostatni 52 0 0 0 0
5.1. | Pohledavky za spolecniky 53 0 0 0 0
5.2. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 54 0 0 0 0
5.3. |Dohadne ucty aktivni 55 0 0 0 0
5.4.|Jiné pohledavky 56 0 0 0 0
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1C: 15545318

Oznaceni AKTIVA gﬁz Bézné Ucetni obdobi Minulé G¢. obdobi
A b " Bn1mo Korgkoe N%ttc Nino

2. Kratkodobé pohledavky 57 10 086 342 9 744 JORI05

2. Pohledavky z obchodnich vztaht 58 10 061 342 9 719 10 060

22. Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 59 0 0 0 0

2.3. Pohledavky — podstatny vliv 60 0 0 0 0

2.4 Pohledévky - ostatni 61 25 0 25 45

4.1.|Pohledavky za spolecniky 62 0 0 0 0

4.2.|Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 63 0 0 0 0

4.3. | Stat - dafové pohledavky 64 0 0 0 0

4.4. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 65 0 0 0 2

4.5.| Dohadné Géty aktivni 66 0 0 0 6

4.6. |Jiné pohledavky 67 25 0 25 37

(AR Kratkodoby finanéni maj (Cant. +can.2) | 68 0 0 0 0

1 Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 69 0 0 0 0

2. Ostatni kratkodoby finanéni majetek 70 0 0 0 0

C.Iv. Penézni prostiedky (CIva.+CIv.2) | 71 5 627 0 5 627 4 158

1. Penézni prostredky v pokladné 72 64 0 64 89

2: Penézni prostiedky na Gétech 73 5 563 0 5 563 4 069

D. Casové rozliseni aktiv (DA1.+D.2+D3) | 74 521 0 521 518

2 Naklady pristich obdobi 75 521 0 521. 518

2. Komplexni naklady pristich obdobi 76 0 0 0 0

3. Piijmy pfistich obdobi 77 0 0 0 0
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1C: 15545318

Oznaceni PASIVA g?ll(z Stav v bézném Ucet. obdobi Stav v minulém Gcet. obdobi
a b c 5

PASIVA CELKEM (A.+B.+C.+D) | 01 25 767 27 554
A Vlastni kapital (AL+AIL+AIL+AIV.+AV.+AVI) [ 02 817 064
Al Zakladni kapital (Al1.+A12.+A13) | 03 100 100
15, Zakladni kapital 04 100 100
2. Vlastni podily (-) 05 0 0
3. Zmeény zakladniho kapitalu 06 0 0
Al Azio a kapitalové fondy (soucet A.lIL1. + All.2.) 07 2 651 2 651
A Azio 08 0 0
2. Kapitalové fondy 09 651 651
2.1 Ostatni kapitalové fondy 10 651 651
2.2 Oceriovaci rozdily z precenéni majetku a zavazku (+/-) 11 0 0
23, gijﬁovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci 12 0 0
24. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 13 0 0
2:5; Rozdily z ocenéni pfi preménach obchodnich korporaci (+/-) 14 0 0
Al Fondy ze zisku (A1 + AlL2) 15 0 0
2 Ostatni rezervni fondy 16 0 0
2. Statutami a ostatni fondy 17 0 0
AIV. Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) (AIV.1. + AIV.2.+ AIV.3.) 18 -687 il el
1. Nerozdéleny zisk minulych let 19 0 0
2: Neuhrazena ztrata minulych let (-) 20 -687 -917
3. Jiny vysledek hospodareni minulych let (+/-) 21 0 -404
AV. Vysledek hospodareni béZného ucetniho obdobi (+/-) 22 753 634
AVI. Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) 23 0 0
B.+C. Cizi zdroje (soucet B. + C.) 24 19 950 22 458
B. Rezervy (souéet B.1. az B.4.) 25 0 0
1. Rezerva na dichody a podobné zavazky 26 0 0
2. Rezerva na dan z pfijmu 27 0 0
3. Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 28 0 0
4. Ostatni rezervy 29 0 0
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1C: 15545318

Oznaceni PASIVA ri:li?.l Stav v béZném Gcet. obdobi Stav v minulém G&et. obdobi
a b c 5 6

c. Zavazky (CL+cl) 30 19 950 22 458
Cl Dlouhodobé zavazky (souget C. 1.1. a2 C.1.9.) 31 14 076 15 545
1. Vydané dluhopisy 32 0 0
124 Vyménitelné dluhopisy 33 0 0
1:2; Ostatni dluhopisy 34 0 0
2. Zavazky k uvérovym institucim 35 0 0
3. Dlouhodobé piijaté zalohy 36 0 0
4. Zavazky z obchodnich vztahl 37 0 0
5. Dlouhodobé sménky k Ghradé 38 0 0
6. Zavazky - ovliadana nebo ovladajici osoba 39 0 0
7 Zavazky - podstatny viiv 40 0 0
8. OdloZeny dariovy zavazek 41 16 8
9. Zavazky - ostatni 42 14 060 15537
9.1. Zavazky ke spoleénikim 43 14 047 2lize s
9.2. Dohadné gty pasivni 44 0 0
93.  |Jiné zavazky 45 1.3 0
C.l. Kratkodobé zavazky (souéet C. I1.1. az C.I1.8.) 46 5 874 6 913
1. Vydané dluhopisy 47 0 0
4.1. Vyménitelné dluhopisy 48 0 0
1.2, Ostatni dluhopisy 49 0 0
2. Zavazky k Gvérovym institucim 50 0 1 000
3 Kratkodobé prijaté zalohy 51 0 0
4. Zavazky z obchodnich vztahl 52 4 087 3 962
5. Kratkodobé sménky k thradé 53 0 0
6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 54 0 0
7. Zavazky - podstatny viiv 55 0 0
8. Zavazky ostatni 56 1 787 1 951
8.1. Zavazky ke spole¢nikim 57 0 0
8.2. Kratkodobé finanéni vypomoci 58 0 0
8.3. Zavazky k zaméstnancim 59 447 505
8.4. Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 60 264 304
8.5. Stat — dafové zavazky a dotace 61 439 627
8.6 Dohadné ucty pasivni 62 637 515
8.7. Jiné zavazky 63 0 0
D. Casové rozliseni pasiv (D.1.+D.1) 64 0 32
1. Vydaje pistich obdobi 65 0 32
2. Vynosy pristich obdobi 66 0 0

Podpisovy zaznam:
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Piiloha IV: Rozvaha v pIném rozsahu k 31.12.2018

ROZVAHA

v plném rozsahu

ke dni: 31.12.2018 Nazev a sidlo ucetni jednotky
(v celych tisicich K¢) Anti-Germ CZ s.r.o.
A, Podnasepni 466/1d
IC: 15545318 B2
Dle vyhlasky &. 500/2002 Sb. 60200

Sestaveno dne: 14.3.2019

Pravni forma ucetni jednotky: Spole¢nost s ru€éenim omezenym
Predmét podnikani Gcetni jednotky: Vyroba a prodej chemickych latek
Spisova znacka: C / 33170

V likvidaci: Ne
Oznaceni AKTIVA g:ll(‘; Bézné ucetni obdobi Minulé G¢. obdobi
i b & Bn:tto Korgkce Nzno Nitto

AKTIVA CELKEM (A.+B.+C.+D.) | 01 28 225 3141 25084 25767
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 02 0 0 0 0
Stala aktiva (B.l. + B.Il. + B.lIL) 03 3448 2875 573 865
B.l. Dlouhodoby neh y majetek (soucet B.1.1. a2 B.1.5.2) | 04 0 0 0 0
2 Nehmotné vysledky vyvoje 05 0 0 0 0
2. Ocenitelna prava 06 0 0 0 0
2% Software 07 0 0 0 0
2.2. Ostatni ocenitelna prava 08 0 0 0 0
3. Goodwill 09 0 0 0 0
4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 10 0 0 0 0
9 louodoby nenmoty majetsh y maletelca [ 0 0 0 0
5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 12 0 0 0 0
5.2. Nedokong&eny dlouhodoby nehmotny majetek 13 0 0 0 0
B.IlL. Dlouhodoby hmotny majetek ( B.ll.1.azB.I5.2) [ 14 3448 2875 573 865
1z Pozemky a stavby 15 0 0 0 0

4. Pozemky 16 0 0 0

2 Stavby 17 0 0 0
2. Hmotné movité véci a jejich soubory 18 3108 2654 454 723
3 Oceniovaci rozdil k nabytému majetku 19 340 221 119 142
4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 20 0 0 0 0
4.1. Péstitelské celky trvalych porosta 21 0 0 0 0
4.2. Dospél4 zvifata a jejich skupiny 22 0 0 0 0
4.3. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0 0 0
5. dloul:odobyz::::z\ ;1:" it y hmotny majetek a nedokongeny 2 0 0 0 0
6:1; Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 25 0 0 0 0
5.2. Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 26 0 0 0 0
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Oznaceni AKTIVA g:}‘(‘; BéZné Gcetni obdobi Minulé G¢. obdobi
3 b s Bn1mo Korgkce Nestto Niﬁo
B.II. Dlouhodoby finanéni (: B.IL1. a2 BAIL7.2) | 27 0 0 0 0
11 Podily — ovlddana nebo ovladajici osoba 28 0 0 0 0
2. Zapujcky a uvéry — ovladana nebo ovladajici osoba 29 0 0 0 0
3. Podily — podstatny vliv 30 0 0 0 0
4. Zapujcky a uvéry — podstatny vliv 31 0 0 0 0
5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 32 0 0 0 0
6. Zapujeky a Gvéry - ostatni 33 0 0 0 0
T Ostatni dlouhodoby finanéni majetel 34 0 0 0 0
fii Jiny dlouhodoby finanéni majetek 35 0 0 0 0
7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 36 0 0 0 0
Obézna aktiva (C..+C.L +C.lIl. +C.IV.) 37 24 255 266 23989 24 381
C.L Zasoby (sougetC.1.1.azC.1.5) | 38 8213 0 8213 9010
1. Material 39 0 0 0 0
2; Nedokon&ena vyroba a polotovary 40 0 0 0 0
3. Vyrobky a zbozi 41 8213 0 8213 9010
3:1. Vyrobky 42 0 0 0 0
3.2. Zbozi 43 8213 0 8213 9010
4. Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 44 0 0 0 0
5. Poskytnuté zalohy na zasoby 45 0 0 0 0
C.. Pohledavky (C.11 +C.I.2 + C.IL3) 46 11 030 266 10 764 9744
1. Dlouhodobé pohledavky 47 0 0 0 0
1.1. Pohledavky z obchodnich vztahl 48 0 0 0 0
1.2, Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 49 0 0 0 0
158 Pohledavky — podstatny vliv 50 0 0 0 0
1.4. OdloZenéa danova pohledavka 51 0 0 0 0
1.5. Pohledavky - ostatni 52 0 0 0 0
51. Pohledévky za spolecniky 53 0 0 0 0
5.2. Dlouhodobé poskytnuté zélohy 54 0 0 0 0
5:3: Dohadné uéty aktivni 55 0 0 0 0
5.4. Jiné pohledavky 56 0 0 0 0

Vytvoreno v programu FORM studio - wiw kastnarsw.cz



Oznaceni AKTIVA g:;'(‘; BéZné Gcetni obdobi Minulé G¢. obdobi
3 b s Bn1mo Korgkce Nestto Niﬁo
2. Kratkodobé pohledavky 57 11 030 266 10 764 9744
21 Pohledavky z obchodnich vztaht 58 10 577 266 10 311 9719
2.2. Pohledavky — ovlddana nebo ovladajici osoba 59 0 0 0 0
2.3. Pohledavky — podstatny viiv 60 0 0 0 0
2.4. Pohledavky - ostatni 61 453 0 453 25
4.1. Pohledavky za spoleéniky 62 0 0 0
4.2. Socialni zabezpeéeni a zdravotni pojisténi 63 0 0 0
43. Stat - darové pohledavky 64 0 0 0
4.4, Kratkodobé poskytnuté zalohy 65 0 0 0 0
4.5. Dohadné uéty aktivni 66 450 0 450 0
4.6. Jiné pohledéavky 67 3 0 3 25
3. Casové rozliseni aktiv 68 0 0 0 0
34 Naklady pFistich obdobi 69 0 0 0 0
3.2. Komplexni naklady pristich obdobi 70 0 0 0 0
3.3. PFijmy pfistich obdobi 71 0 0 0 0
c.li. Kratkodoby finanéni majetek (C.1.+Ca2) | 72 0 0 0 0
1. Podily — oviadana nebo ovladajici osoba 73 0 0 0 0
2 Ostatni kratkodoby finanéni majetek 74 0 0 0 0
C.Iv. Penézni prostredky (C.V1.+Cv.2) 75 5012 0 5012 5627
2: Penézni prostfedky v pokladné 76 49 0 49 64
2. Penézni prostfedky na uétech 77 4 963 0 4 963 5 563
D. Casové rozliseni aktiv (D.1.+D.2+D.3.) | 78 522 0 522 521
1. Naklady pFistich obdobi 79 522 0 522 521
2 Komplexni néklady pfistich obdobi 80 0 0 0 0
3 PFijmy pfidtich obdobi 81 0 0 0 0

Vytvoreno v programu FORM studio - wiw kastnarsw.cz



Oznageni PASIVA F?dsll:z Stav v béZném ucet. obdobi | Stav v minulé G&etnim obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (A.+B.+C.+D.) 01 25084 25767
A. Vlastni kapital (AL +AIL+AlIL +AIV.+ AV. +AVl) | 02 5820 5817
Al Zakladni kapital (AlL1. +Al.2. +A13.) | 03 3100 3100
Ai Zé&kladni kapital 04 3100 3100
2: Vlastni podily (-) 05 0 0
3. Zmény zakladniho kapitalu 06 0 0
Al Azio a kapitalové fondy (soucet A.lL1. + AllL.2) | 07 2651 2651
1. Azio 08 0 0
2 Kapitalové fondy 09 2651 2651
24 Ostatni kapitalové fondy 10 2 651 2651
2.2. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk( (+/-) 1" 0 0
223 Ocefiovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci (+/-) 12 0 0
24, Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 13 0 0
2:5. Rozdily z ocenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci (+/-) 14 0 0
AL Fondy ze zisku (A1 +AlL2) | 15 0 0
1. Ostatni rezervni fondy 16 0 0
2. Statutarni a ostatni fondy 17 0 0
AV, Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) (AIVA. +AV.2) | 18 66 -687
1. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 19 66 -687
2. Jiny vysledek hospodareni minulych let (+/-) 20 0 0
AV. Vysledek hospodareni béZného tcetniho obdobi (+/-) 21 3 753
AVI. Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) 22 0 0
B+C. Cizi zdroje (souéet B. +C.) 23 19 264 19 950
B. Rezervy (soucetB.1.azB.4.) | 24 0 0
1. Rezerva na dichody a podobné zavazky 25 0 0
2 Rezerva na daf z pfijmd 26 0 0
3 Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 27 0 0
4. Ostatni rezervy 28 0 0
Zavazky (souéet C.I. + C.IL.) 29 19 264 19 950
C.l Dlouhodobé zavazky (soucet C. 1.1. a2z C.1.9.) 30 14 668 14 076
1. Vydané dluhopisy 31 0 0
1.1. Vyménitelné dluhopisy 32 0 0
1.2, Ostatni dluhopisy 33 0 0

Vytvoreno v programu FORM studio - wiw kastnarsw.cz




Oznageni PASIVA g:&‘: Stav v béZném ucet. obdobi | Stav v minulé G&etnim obdobi
a b c 5 6

2; Zavazky k uvérovym institucim 34 0 0
3 Dlouhodobé pfijaté zalohy 35 0 0
4. Zavazky z obchodnich vztahu 36 0 0
5. Dlouhodobé sménky k Ghradé 37 0 0
6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 38 0 0
7 Zavazky - podstatny vliv 39 0 0
8. Odlozeny danovy zavazek 40 20 16
9. Zéavazky - ostatni 41 14 648 14 060
9.1. Zévazky ke spole&nikim 42 14 636 14 047
9.2. Dohadné Géty pasivni 43 0 0
9.3. Jiné zavazky 44 12 13
C.I. Kratkodobé zavazky (souget C.1l.1.azC.I.8.) | 45 4 566 5874
1. Vydané dluhopisy 46 0 0
1% Vyménitelné dluhopisy 47 0 0
1.2. Ostatni dluhopisy 48 0 0
2. Zavazky k avérovym institucim 49 0 0
3 Kratkodobé prijaté zalohy 50 0 0
4. Zavazky z obchodnich vztaha 51 2976 4087
5. Kratkodobé sménky k uhrade 52 0 0
6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 53 0 0
4 Zéavazky - podstatny viv 54 0 0
8. Zavazky ostatni 55 1590 1787
8.1. Zavazky ke spole¢nikim 56 0 0
8.2. Kratkodobé finanéni vypomoci 57 0 0
8.3. Zavazky k zaméstnancim 58 414 447
8.4. Zavazky ze socidlniho a zdravotniho pojisténi 59 255 264
8.5. Stat — dariové zavazky a dotace 60 801 439
8.6. Dohadné uéty pasivni 61 115 637
8.7. Jiné zavazky 62 5 0
c.l. Casové rozliseni pasiv (C.I.1.+C.1L2) 63 30 0
1. Vydaje pfistich obdobi 64 30 0
2. Vynosy pfistich obdobi 65 0 0
D. Casové rozliseni pasiv (D1.+D.2) 66 0 0
1. Vydaje pristich obdobi 67 0 0
2. Vynosy pristich obdobi 68 0 0

Podpisovy zaznam

Vytvoreno v programu FORM studio - wiw kastnarsw.cz



Piiloha V: Rozvaha v plném rozsahu k 31.12.2019

ROZVAHA

v plném rozsahu

ke dni: 31.12.2019 Nazev a sidlo ucetni jednotky
(v celych tisicich K¢) Anti-Germ CZ s.r.o.
A, Podnasepni 466/1d
IC: 15545318 Bifio:2
Dle vyhlasky €. 500/2002 Sb. 60200

Sestaveno dne: 27.3.2020

Pravni forma Géetni jednotky: Spole¢nost s ru€enim omezenym
Predmét podnikani ucetni jednotky: Vyroba a prodej chemickych latek
Spisova znacka: C / 33170

V likvidaci: Ne
Oznaceni AKTIVA gl:ll(z BéZné ucetni obdobi Minulé . obdobi
4 b & Bn:tto Korgkce N%tto Nitto

AKTIVA CELKEM (A.+B.+C.+D.) | 01 34 803 3511 31292 25 084
A. Pohledavky za upsany zéakladni kapital 02 0 0 0 0
Stala aktiva (B.I. +B.Il. + B.IIL) 03 3724 3153 571 573
B.l Dio ¥ neh y maj ( B.l1.azB.l5.2) | 04 0 0 0 0
T Nehmotné vysledky vyvoje 05 0 0 0 0
2. Ocenitelna prava 06 0 0 0 0
2.1. Software 07 0 0 0 0
2.2, Ostatni ocenitelna prava 08 0 0 0 0
3. Goodwill 09 0 0 0 0
4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 10 0 0 0 0
5. dluuhodobyz:Lh'zo't':y majetek ; A= o " 0 0 0 0
5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 12 0 0 0 0
5.2. Nedokoné&eny dlouhodoby nehmotny majetek 13 0 0 0 0
B.IL Dlouhodoby h y majetek ( B.l1.azB.I.5.2) | 14 3724 3153 571 53
1. Pozemky a stavby 15 0 0 0 0

1.1 Pozemky 16 0 0 0

1.2, Stavby 17 0 0 0
2. Hmotné movité véci a jejich soubory 18 3384 2909 475 454
3: Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 19 340 244 96 119
4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 20 0 0 0 0
4.1. Péstitelské celky trvalych porostd 21 0 0 0 0
4.2 Dospél4 zvitata a jejich skupiny 22 0 0 0 0
4.3. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0 0 0
5. dloumdowz:::z‘ ;am sk y hmotny majetek a nedokonéeny 2 0 0 0 0
5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 25 0 0 0 0
5.2. Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 26 0 0 0 0

Vytvoeno v programu FORM studio - ww kastnarsw.cz



Oznaceni AKTIVA .Ci5|° BéZné ucetni obdobi Minulé G¢&. obdobi
2 b réiku Bn1mo Korgkce Nestto Nitto
B.IN. Dlouhodoby fi i majetek (souget B.III1. az B.IIL7.2) | 27 0 0 0 0
! Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 28 0 0 0 0
2. Zapujcky a uvéry — ovladana nebo ovladajici osoba 29 0 0 0 0
3. Podily — podstatny viiv 30 0 0 0 0
4. Zapujcky a uvéry — podstatny vliv 31 0 0 0 0
5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 32 0 0 0 0
6. Zapujeky a avéry - ostatni 33 0 0 0 0
7. Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 34 0 0 0 0
T4 Jiny dlouhodoby finanéni majetek 35 0 0 0 0
72, Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 36 0 0 0 0
Obézna aktiva (C.L+C.L+CllL.+C.IV) 37 30 866 358 30 508 23 989
cl Zasoby (souget C.1.1.a2C.L5) | 38 8716 178 8538 8213
1 Material 39 0 0 0 0
2. Nedokon&ena vyroba a polotovary 40 0 0 0 0
3. Vyrobky a zbozi 41 8716 178 8 538 8213
34. Vyrobky 42 0 0 0 0
82 Zbozi 43 8716 178 8538 8213
4. Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 44 0 0 0 0
5: Poskytnuté zalohy na zasoby 45 0 0 0 0
C.. Pohledavky (C.IL1 + C.Il.2 + C.IL.3) 46 6811 180 6 631 10 764
1. Dlouhodobé pohledavky 47 0 0 0 0
1.1. Pohledavky z obchodnich vztaht 48 0 0 0 0
1.2, Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 49 0 0 0 0
1.3. Pohledavky — podstatny vliv 50 0 0 0 0
1.4. OdloZena dafova pohledavka 51 0 0 0 0
1.5. Pohledavky - ostatni 52 0 0 0 0
5.1. Pohledavky za spole&niky 53 0 0 0 0
5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 54 0 0 0 0
5.3. Dohadné uéty aktivni 55 0 0 0 0
5.4. Jiné pohledavky 56 0 0 0 0

Vytvoreno v programu FORM studio - wiw kastnarsw.cz



Oznageni AKTIVA .C"SIO BéZné ucetni obdobi Minulé €. obdobi
2 b réiku Bn1mo Korgkce Nestto Nitto
2 Kratkodobé pohledavky 57 6811 180 6 631 10 764
23 Pohledavky z obchodnich vztaht 58 6 763 180 6 583 10 311
2.2. Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 59 0 0 0 0
2.3. Pohledavky — podstatny vliv 60 0 0 0 0
2.4. Pohledavky - ostatni 61 48 0 48 453
4.1. Pohledavky za spoleéniky 62 0 0
4.2. Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 63 0 0
4.3. Stat - dariové pohledavky 64 2 0 2
4.4, Kratkodobé poskytnuté zalohy 65 46 0 46 0
4.5, Dohadné uéty aktivni 66 0 0 0 450
4.6. Jiné pohledavky 67 0 0 0 3
3. Casové rozligeni aktiv 68 0 0 0 0
3.1. Naklady pfistich obdobi 69 0 0 0 0
3.2, Komplexni naklady pfistich obdobi 70 0 0 0 0
3.3. Pijmy pFistich obdobi 71 0 0 0 0
c.n. Kratkodoby fi i majetek (1. +ca2) | 72 0 0 0 0
1. Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 73 0 0 0 0
2 Ostatni kratkodoby finanéni majetek 74 0 0 0 0
C.IV. Penézni prostiedky (Cv1.+CIV.2) | 75 15 339 0 15 339 5012
1. Penézni prostfedky v pokladné 76 87 0 87 49
2 Penézni prostiedky na tétech 77 15 252 0 15 252 4963
D. Casové rozliseni aktiv (D1.+D.2+D3.) | 78 213 0 213 522
9, Naklady pFistich obdobi 79 213 0 213 522
2. Komplexni naklady pfistich obdobi 80 0 0 0 0
3. Pijmy pFistich obdobi 81 0 0 0 0

Vytvoreno v programu FORM studio - wiw kastnarsw.cz



Oznageni PASIVA F?dsll(‘l)j Stav v béZném Gcet. obdobi | Stav v minulé G&etnim obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (A.+B.+C.+D)) 01 31292 25084
A. Vlastni kapital (AL +AlL+AIL+AIV.+ AV.+AVL) | 02 8382 5820
Al Zakladni kapital (AlL1.+AlL2. +Al3.) 03 3100 3100
A Zakladni kapital 04 3100 3100
2. Vlastni podily (-) 05 0 0
3. Zmeény zakladniho kapitalu 06 0 0
Al Azio a kapitalové fondy (souget Alll1. + Alll.2) | 07 2651 2651
1. Azio 08 0 0
> ) Kapitalové fondy 09 2651 2651
231 Ostatni kapitalové fondy 10 2651 2651
2.2 Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazka (+/-) 1" 0 0
23 Ocefiovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci (+/-) 12 0 0
24. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 13 0 0
2:5. Rozdily z ocenéni pfi preménach obchodnich korporaci (+/-) 14 0 0
Al Fondy ze zisku (AL, + AlNL2) 15 0 0
1. Ostatni rezervni fondy 16 0 0
2; Statutarni a ostatni fondy 17 0 0
AlV. Vysledek hospodareni minulych let (+/-) (AIV.1.+AlIV.2) | 18 69 66
1 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 19 69 66
2 Jiny vysledek hospodareni minulych let (+/-) 20 0 0
AV. Vysledek hospodafeni b&zného uéetniho obdobi (+/-) 21 2 562 3
AVI. Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) 22 0 0
B+C. Cizi zdroje (souéet B. + C.) 23 22910 19 234
B. Rezervy (soucet B.1. azB.4.) 24 986 0
4. Rezerva na duchody a podobné zavazky 25 0
2. Rezerva na dan z pfijmu 26 0
3 Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 27 0
4. Ostatni rezervy 28 986 0
Zavazky (souéet C.IL. + C.I.+C.ll.) | 29 21924 19 234
C.l Dlouhodobé zavazky (soucet C.1.1. az C.1.9.) 30 15213 14 668
1. Vydané dluhopisy 31 0 0
14. Vymeénitelné dluhopisy 32 0 0
1.2, Ostatni dluhopisy 33 0 0
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Oznageni PASIVA gldsli?j Stav v béZném Gcet. obdobi | Stav v minulé G&etnim obdobi
a b c 5 6
2: Zavazky k uvérovym institucim 34 0 0
3. Dlouhodobé pfijaté zalohy 35 0 0
4. Zavazky z obchodnich vztaht 36 0 0
5: Dlouhodobé sménky k thradé 37 0 0
6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 38 0 0
7. Zévazky - podstatny vliv 39 0 0
8. OdloZeny dariovy zavazek 40 6 20
9. Zéavazky - ostatni 41 15 207 14 648
9.1. Zévazky ke spole&nikim 42 0 14 636
9.2. Dohadné Géty pasivni 43 0 0
9.3. Jiné zavazky 44 15 207 12
C.I. Kratkodobé zavazky (soucet C.Il.1.azC.Il.8.) | 45 6711 4 566
1. Vydané dluhopisy 46 0 0
% Vyménitelné dluhopisy 47 0 0
1.2, Ostatni dluhopisy 48 0 0
2. Zéavazky k uvérovym institucim 49 0 0
3. Kratkodobé pfijaté zalohy 50 0 0
4. Zavazky z obchodnich vztaht 51 3157 2976
5: Kratkodobé sménky k uhradé 52 0 0
6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 53 0 0
7 Zavazky - podstatny vliv 54 0 0
8. Zavazky ostatni 55 3 554 1590
8.1. Zavazky ke spolecnikum 56 0 0
8.2 Kréatkodobé finanéni vypomoci 57 0 0
8.3. Zévazky k zaméstnancim 58 369 414
8.4. Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 59 228 255
8.5. Stat — dariové zavazky a dotace 60 1302 801
8.6. Dohadné uéty pasivni 61 1655 115
8.7. Jiné zavazky 62 0 5
c.. Casové rozliseni pasiv (C.IL1. + C.I.2) 63 0 0
9. Vydaje pistich obdobi 64 0 0
2. Vynosy pristich obdobi 65 0 0
D. Casové rozlieni pasiv (D.1.+D.2) 66 0 30
1. Vydaje pistich obdobi 67 0 30
2. Vynosy pfistich obdobi 68 0 0

Podpisovy zaznam
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Priloha VI: Vykaz zisku a ztraty v plném rozsahu k 31.12.2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY, druhové élenéni v plném rozsahu

kedni: 31.12.2015 (v celych tisicich K&) Dle vyhlasky &. 500/2002 Sb.

IC: 15545318 Sestavenodne: 31.3.2016

Nazev a sidlo cetni jednotky Osoba odpovédnd za Gletnictvi:
Anti-Germ CZ s.r.o. SLUTO s.r.o. - U¢etni a danova kancelak
Podnésepni 466/1d tel.: 530 500 900

Brno 2

Osoba opravnéna k podpisu:
60200 Ing. Branislav Klau&o - jednatel
90025 Chorvatsky Grob, J. Krala 1131/4

Pravni forma ucetni jednotky Slovenské& republika

Spole¢nost s ruCenim omezenym
Predmét podnikani ucetni jednotky Podpisovy zaznam

Vyroba a prodej chemickych latek

Oznafeni Text Bézné obd. Minulé obd.
T Trzby za prodej zboZi 59 899 58 046

A. Naklady vynaloZené na prodané zboZi 34 642 34 364
+ Obchodni marZe (I.-A) 25 257 23 682
IT. Vykony (II.1. aZ II.3.) 2 121 9 680
ITs Trzby za prodej vlastnich vyrobka a sluZeb 2 158 9 758
2. Zména stavu zdsob vlastni &innosti =37 -78

B. Vykonova spot¥eba (B.l. + B.2.) 15 886 17 964
B. 1. Spotfeba materadlu a energie 2 290 4 016
2. Sluzby 13 596 13 948

+ P¥idana hodnota (I. - A + II. - B. 11 492 15 398

G Osobni naklady (soucet C.1l. aZz C.4.) 10 026 15 631
C. 1. Mzdové naklady 7 329 TE 575
3. Naklady na socialni zabezpeéeni a zdravotni pojisténi 2 520 3 850

4. Socialni néklady 177 206

D. Dané a poplatky 137 150
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 545 961
TITs Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (III.1l. + III.2.) 101 712
TIT.X, Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 96 537
2. Triby z prodeje materialu 5 175

E. Zlistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materidlu (F.1l. + F.2.) JT 259
F. 1. Zastatkovad cena prodaného dlouhodobého majetku b 47 259
G. Zména st. rezerv a opr. pol. v prov. obl. a komplex nakl. p¥istich obd. 134 -457
Iv. Ostatni provozni vynosy 838 628
H, Ostatni provozni naklady 1 384 -418
¥ Provozni vysledek hospodateni (zohlednéni polozek +. az V.) 128 612

X. Vynosové uroky 2 5

N. Nakladové uroky 122 145
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 588 -46
0. Ostatni finanéni naklady 255 284
* Finanéni vysledek hospodateni (zohlednéni polozek VI. az P.) 213 -470

Q. Dafl z p¥ijmu za béZnou ¢innost (Q.1. + Q.2.) -30 -24
2. - odloZena -30 -24

LA Vysledek hospodafeni za béZnou c¢innost (PVH+FVH-Q) 371 166
whox Vysledek hospodafeni za u&etni obdobi (+/-) (VH + MVH - T) 371 166
FRXE Vysledek hospodaf¥eni p¥ed zdanénim (PVH + FVH + MVH - R) 341 142

prog studio -



Priloha VII: Vykaz zisku a ztraty v plném rozsahu k 31.12.2016

Dle vyhlasky &. 500/2002 Sb.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY, druhové élenéni

v plném rozsahu
ke dni 31.12.2016

(v celych tisicich K¢&)

Nazev a sidlo ucetni jednotky

180 Anti-Germ CZ s.r.o.
15545318 ggggé;epni 466/1d
60200
Oznaceni TEXT g;‘(ﬁ Skuteénost v ucetnim obdobi
5 b & béi:\ém minulém
3 Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 01 279 2 158
il Trzby za prodej zbozi 02 60 189 59 899
A. Vykonova spotieba (soucetA.1.azA3) | 03 49 495 501528
1 Naklady vynaloZené na prodané zbozi 04 33 505 34 642
2. Spotieba materialu a energie 05 1 722 2 290
3. |Sluzby 06 14 268 13 596
B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) 07 37
C. Aktivace (-) 08
D. Osobni naklady (soucetD.1.azD.2.) | 09 9 136 10 026
034 Mzdové naklady 10 6 685 7 329
2. ly na socialni zabezp i, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 1 2451 2 697
2.1. [Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 12 2 300 2 520
2.2. | Ostatni naklady 13 151 177
E. Upravy hodnot v provozni oblasti (soudetE.1.azE.3.) | 14 768 657
E. 1. |Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majett 15 374 545
1.1. | Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 16 374 545
1.2. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - docasné 17
2! Upravy hodnot zasob 18 296 -486
3 Upravy hodnot pohledavek 19 98 598
. Ostatni provozni vynosy (soucet .1 az 111.3.) 20 468 939
1. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 21 390 96
2 Trzby z prodaného materialu 22 5
3 Jiné provozni vynosy 23 78 838
F. Ostatni provozni naklady (soucet F1.az F.5) | 24 689 1 620
F1 Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25 1 77
2. Zustatkova cena prodaného materialu 26
3. Dané a poplatky 27 70 137
4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi 28 29
5. Jiné provozni naklady 29 618 1 384
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 30 848 128

Vytvorena v programu FORM studia - wer kastnersw.cz




1€: 15545318

Oznaceni TEXT gldsllt Skutec¢nost v icetnim obdobi
a b c béi?ém min;lém
. Vynosy z dlouhodobéh i j — podily (soucet IV.1+1V.2) [ 31
1 Vynosy z podili — ovladana nebo ovladajici osoba 32
2. Ostatni vynosy z podilt 33
G. Naklady vynaloZené na prodané podily 34
V. Vynosy z iho dlouhodobého finanéniho maj (soué.V.1+Vv.2) | 35
1. quosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku - ovladajici nebo 36
ovladana osoba
2 Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 37
H. Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 38
VI Vynosové troky a podobné vynosy (soucet VI. 1+ V1.2.) 39 1 2
1. Vynosove uroky a podobné vynosy — ovladana nebo ovladajici osoba 40
2% Ostatni vynosové troky a podobné vynosy 41 1 2
I Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42
J. Nakladové troky a podobné naklady (soucetJ.1+J.2) | 43 7,2 122
Jo1. Nakladoveé troky a podobné naklady - ovladana nebo ovladajici osoba 44 43 98
2. Ostatni nakladové troky podobné naklady 45 29 24
VI Ostatni finanéni vynosy 46 19 588
K. Ostatni finanéni néklady 47 173 255
* Finanéni vysledek hospodafeni (+/-) 48 -225 243
" |Vysledek hospodateni pred zdanénim (+/-) 49 623 341
L. Dari z prijmu (soucetL.1+L.2)) 50 -11 -30
% Dail z pfijm0 splatna 51
2 Dan z pfijmU odloZend (+/-) 52 -11 -30
** | Vysledek hospodateni po zdanéni (+/) 53 634 371
M. Prevod podilu na vysledku hospodareni spolecnikim (+/-) 54
ot Vysledek hospodareni za Giéetni obdobi (+/-) 55 634 371
Cisty obrat za iéetni obdobi = I. + IL. + Il + IV. + V. + V. + VII: 56 60 956 63 586

Sestaveno dne: 30.3.2017

Pravni forma acetni jednotky: Spoleénost s ruenim omezenym

Predmét podnikani G&etni jednotky: Vyroba a prodej chemickych latek
Podpisovy zaznam:

Vytvorena v programu FORM studia - w kasinersw c2



Piiloha VIII: Vykaz zisku a ztraty v plném rozsahu k 31.12.2017

Dle wvyhlasky ¢&. 500/2002 Sb.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY, druhové élenéni

v plném rozsahu
ke dni 31.12.2017

(v celych tisicich K¢&)

ICO

15545318

Sestaveno dne: 27.2.2018
Prévni forma ucetni jednotky: Spolecnost s ruenim omezenym
Pfedmét podnikani ucetni jednotky: Vyroba a prodej chemickych latek

Nazev a sidlo Gc€etni jednotky
Anti-Germ CZ s.r.o.

Podnéasepni 466/1d
Brno 2

60200

Oznaceni TEXT g';l(z Skute¢nost v G&etnim obdobi

a b ¢ béi?ém miméllém
. Trzby z prodeje vyrobkii a sluzeb 01 355 279
. Trzby za prodej zbozi 02 58 904 60 189
Vykonova spotieba (soucet A.1. az A.3.) 03 48 797 49 495
51 Naklady vynaloZené na prodané zbozi 04 32 075 33 505
2. Spotieba materialu a energie 05 1 696 1. ‘722
3. |Sluzby 06 15 026 14 268
B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) 07 0 0
C. Aktivace (-) 08 0 0
D. Osobni naklady (sou¢etD.1.azD.2.) | 09 9 349 9 136
D.1.  |Mzdové naklady 10 6 826 6 685
2. Naklady na socialni zabezpeéeni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 1 2523 2. 457,
2.1. |Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 12 2: 8375 2 300
2.2. | Ostatni naklady 13 148 151
E. Upravy hodnot v provozni oblasti (soucet E.1. azE.3.) 14 344 768
&4 Upravy hodnot dlouhodobého neh ého a hmotného maj 15 325 374
1.1. | Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 16 325 374
1.2. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - dodasné 17 0 0
2. |Upravy hodnot zasob 18 14 296
3 Upravy hodnot pohledavek 19 5 98
. Ostatni provozni vynosy (soucet lll.1az L.3.) [ 20 247 468
1. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 21 66 390
2 Trzby z prodaného materialu 22 1 0
3. Jiné provozni vynosy 23 180 78
F. Ostatni provozni naklady (soucet F.1.az F.5) | 24 998 689
F.1 Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25 1 1
2. Zistatkova cena prodaného materialu 26 0 0
3. Dané a poplatky 27 60 70
4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pristich obdobi 28 0 0
5: Jiné provozni naklady 29 937 618
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 30 18 848

Vytvorena v programu FORM studia - wer kastnersw.cz



1€: 15545318

Oznaceni TEXT igldsll(?] Skutecnost v Gcetnim obdobi

o b e béz;wém minglém
V. Vynosy z dlouhodobého fi iho majetku — podily (soudet IV. 1 +1V.2.) | 31 0 0
1 Vynosy z podili — ovladana nebo ovladajici osoba 32 0 0
2. Ostatni vynosy z podilt 33 0 0
G. Naklady vynalozené na prodané podily 34 0 0
V. Vynosy z iho dlouhodobého finanénih jetku (soué.V.1+V.2) 35 0 0
1. X\)//ll;zs;):] Z gztor«.g;iho dlouhodobého finanéniho majetku - ovladajici nebo 36 0 0
2 Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 37 0 0
H. Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 38 0 0
VI. Vynosové tiroky a podobné vynosy (soucet VI. 1 +V1.2)) 39 0 il
1. Vynosové troky a podobné vynosy — ovladana nebo ovladajici osoba 40 0 0
2! Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy 41 0 -
l. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42 0 0
J. Nakladové troky a podobné naklady (sougetJ.1+J.2) | 43 56 72
Jo1 Nakladové Uroky a podobné naklady - ovladana nebo ovladajici osoba 44 41 43
2. Ostatni nakladové uroky podobné naklady 45 15 29
VIL. Ostatni finanéni vynosy 46 1 141 19
K. Ostatni finanéni naklady 47 342 173
* | Financni vysledek hospodafeni (+/-) a8 743 -225
- Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 49 761 623
L. Danl z pfijmu (soucetL.1+L.2) 50 8 -11
T Dani z pfijmu splatna 51 0 0
2. Dani z pfijmu odloZend (+/-) 52 8 -11
i Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 53 753 634
M. Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikum (+/-) 54 0 0
b Vysledek hospodareni za iéetni obdobi (+/-) 55 IHETE) 634
Cisty obrat za G&etni obdobi = I. + II. + lIl. + IV. + V. + VI. + VI: 56 60 647 60 956

Podpisovy zaznam:

Vytvorena v programu FORM studia - w kasinersw c2



Priloha IX: Vykaz zisku a ztraty v plném rozsahu k 31.12.2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY, druhové élenéni

v plném rozsahu

ke dni: 31.12.2018 Nazev a sidlo Ucetni jednotky
(v celych tisicich K¢&) Anti-Germ CZ s.r.o.
18: 15545318 Podnasepni 466/1d
Brno 2
Dle vyhlasky €. 500/2002 Sb. 60200

Sestaveno dne: 14.3.2019

Pravni forma Ucetni jednotky: Spolec¢nost s ru€enim omezenym
Predmét podnikani ucetni jednotky: Vyroba a prodej chemickych latek
Spisova znacka: C / 33170

V likvidaci: Ne
Oznaceni TEXT Cislo Skute¢nost v G&etnim obdobi
fadku -
5 b & béz:ém mlmzzlém
I Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 01 2183 355
I Trzby za prodej zboZi 02 55 275 58 904
Vykonova spotieba (soucet A.1.azA.3.) | 03 45 849 48 797
A, Naklady vynaloZené na prodané zbozi 04 29 482 32075
Spotfeba materialu a energie 05 1651 1696
3. Sluzby 06 14716 15026
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) 07 0 0
C. Aktivace (-) 08 0 0
Osobni naklady (souéet D.1.azD.2.) | 09 10 575 9 349
DA Mzdové naklady 10 7760 6 826
2. aklady na b i, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 1 2815 2523
21. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 12 2637 2375
2.2 Ostatni naklady 13 178 148
E. Upravy hodnot v provozni oblasti (soucetE.1.azE.3.) | 14 -81 344
EA. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 367 325
1:1: Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 16 367 325
1:2; Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - docasné 17 0 0
2, Upravy hodnot zasob 18 -418 14
3, Upravy hodnot pohledavek 19 -30 5
. Ostatni provozni vynosy (soucet ll.1 az I.3.) | 20 252 247
1. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 21 219 66
2: Trzby z prodaného materialu 22 1 1
3. Jiné provozni vynosy 23 32 180
F. Ostatni provozni naklady (soucet F.1.azF.5.) | 24 614 998
F.1. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25 1 1
2; Prodany material 26 0 0
3. Dané a poplatky 27 55 60
4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi 28 0 0
5 Jiné provozni naklady 29 558 937
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 30 753 18

Vytvoeno v programu FORM studio - ww kastnarsw.cz



Oznageni TEXT Cislo Skute&nost v GZetnim obdobi
fadku
4 b & béz?ém min;lém
V. Vynosy z dlouhodobého finanénih —podily  (souéetIV.1+Iv.2.| 31 0 0
1 Vynosy z podili — ovladana nebo ovladajici osoba 32 0 0
2 Ostatni vynosy z podilii 33 0 0
G. Naklady vynalozené na prodané podily 34 0 0
V. Vynosy z iho dlouhodobého finanénih jeth (soué.V.1+V.2)| 35 0 0
Y Vynosy z majetku - ovladajici nebo 4 osoba 36 0 0
2 Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 37 0 0
H. Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 38 0 0
VI Vynosové uroky a podobné vynosy (soucet VI.1+VI1.2)) | 39 0 0
3: Vynosové uroky a podobné vynosy — ovladana nebo ovladajici osoba 40 0 0
2. Ostatni vynosové troky a podobné vynosy a4 0 0
. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42 0 0
J. Nakladové aroky a podobné naklady (soucetJ.1+J..2) | 43 475 56
J.1. Nakladové troky a podobné naklady - ovladana nebo ovladajici osoba | 44 475 41
2. Ostatni nakladové uroky podobné naklady 45 0 15
VIL. Ostatni finanéni vynosy 46 113 1141
K. Ostatni finanéni naklady 47 384 342
* Finanéni vysledek hospodareni (+/-) 48 -746 743
L Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 49 7 761
L. Dan z pfijmu (soucetL.1+L.2) 50 4
&1, Dan z pfijmu splatna 51 0
2: Dan z pfijmu odlozena (+/-) 52 4
* Vysledek hospodaieni po zdanéni (+/-) 53 3 753
M. Prevod podilu na vysledku hospodareni spoleénikiim (+/-) 54 0 0
e Vysledek hospodareni za uéetni obdobi (+/-) 55 3 753
Cisty obrat za Géetni obdobi = I. + II. + lll. + IV. + V. + V1. + VII: 56 57 823 60 647

Podpisovy zaznam

Vytvoreno v programu FORM studio - wiw kastnarsw.cz



Priloha X: Vykaz zisku a ztraty v plném rozsahu k 31.12.2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY, druhové élenéni

v plném rozsahu

ke dni: 31.12.2019 Nazev a sidlo ucetni jednotky
(v celych tisicich K&) Anti-Germ CZ s.r.o.
18: 15545318 Podnasepni 466/1d
Brno 2
Dle vyhlasky €. 500/2002 Sb. 60200

Sestaveno dne: 27.03.2020

Pravni forma Gcetni jednotky: Spole¢nost s ru€enim omezenym
Predmét podnikani ucetni jednotky: Vyroba a prodej chemickych latek
Spisova znacka: C / 33170

V likvidaci: Ne
Oznaceni TEXT Cislo Skutecnost v Ggetnim obdobi
fadku -
5 b & béz;\ém mm;lém
1. Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 01 6 862 2183
1. Trzby za prodej zbozi 02 57 442 55275
Vykonova spotfeba (soucet A.1.azA.3.) | 03 47 544 45 849
A, Naklady vynalozené na prodané zbozi 04 30704 29 482
Spotfeba materialu a energie 05 1823 1651
<H Sluzby 06 15017 14716
Zména stavu zasob vlastni innosti (+/-) 07 0 0
c. Aktivace (-) 08 0 0
Osobni naklady (souéet D.1. az D.2.) 09 10 039 10 575
D.1. Mzdové naklady 10 7410 7760
2. aklady na b i, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 1 2629 2815
2.1. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 12 2491 2637
2.2. Ostatni naklady 13 138 178
E. Upravy hodnot v provozni oblasti (souéetE.1.azE.3.) | 14 370 -81
EA. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 278 367
14 Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 16 278 367
1:2: Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - doGasné 17 0 0
2, Upravy hodnot zasob 18 178 -418
3. Upravy hodnot pohledavek 19 -86 -30
. Ostatni provozni vynosy (soucet lll.1 azll.3.) | 20 279 252
1. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 21 248 219
2 Trzby z prodaného materialu 22 6 1
3 Jiné provozni vynosy 23 25 32
F. Ostatni provozni naklady (souéet F.1. az F.5.) 24 2 526 614
Fls Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25 178 1
2. Prodany material 26 0 0
3. Dané a poplatky 27 50 55
4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pristich obdobi 28 986 0
5. Jiné provozni naklady 29 1312 558
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 30 4104 753

Vytvoeno v programu FORM studio - ww kastnarsw.cz



Oznageni TEXT Cislo Skutecnost v Géetnim obdobi
fadku
4 b & béz?ém min;lém

V. Vynosy z dlouhodobéh &nil j —podily  (souéetIV.1+1V.2)| 31 0 0
1. Vynosy z podilli — oviadana nebo ovladajici osoba 32 0 0
2. Ostatni vynosy z podild 33 0 0
G. Naklady vynaloZené na prodané podily 34 0 0
V. Vynosy z iho dlouhodobého finanéniho maj (soué.V.1+V.2) | 35 0 0
5 Vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku - oviadajici nebo oviadana osoba 36 0 0
2, Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 37 0 0
H. Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 38 0 0
VI Vynosové uroky a podobné vynosy (soucet VI.1+VIL2) | 39 0 0
1. Vynosové uroky a podobné vynosy — ovladana nebo ovladajici osoba 40 0 0
2. Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 41 0 0
l. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42 0 0
J. Nakladové uroky a podobné naklady (souéet J.1+J..2.) | 43 571 475
J1; Nakladové troky a podobné naklady - ovladana nebo ovladajici osoba | 44 571 475
2 Ostatni nakladové troky podobné naklady 45 0 0
VIl Ostatni finan¢ni vynosy 46 186 113
K. Ostatni finanéni naklady 47 294 384
* Finanéni vysledek hospodareni (+/-) 48 -679 -746
= Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 49 3425 7
L. Dah z pfijm (sougetL.1+L2) | 50 863 4
| O Dai z pfijmu splatna 51 877 0
v Dani z pfijmi odlozena (+/-) 52 -14 4
o Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 53 2 562 3
M. Prevod podilu na vysledku hospodafeni spole¢nikim (+/-) 54 0 0
i Vysledek hospodareni za ti¢etni obdobi (+/-) 55 2562 3
Cisty obrat za Gcetni obdobi = 1. + Il + lIl. + IV. + V. + V1. + VII: 56 64 769 57 823

Podpisovy zaznam

Vytvoreno v programu FORM studio - wiw kastnarsw.cz



