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Kryptomény: Porovnani vykonu a faktory uspéchu

Abstrakt

Bakalarska prace pojednava o vykonu a uspéchu Bitcoinu, Etheru, Cardana a Polkadotu
v porovnani s klasickymi ménami. Cilem prace zjisténi faktorG pro uspéch jednotlivych
kryptomén technickou a fundamentalni analyzou. Teoreticka Cast se zabyva duvody vzniku
monetarniho systému a digitalnich mén. Jsou zde vysvétleny zakladni pojmy a odliSeni
jednotlivych kryptomén od sebe. Dale jsou uvedeny pojmy tykajici se technické a
fundamentalni analyzy a jednotlivé typy ukazatelG ke zjisténi potencionalniho vyvoje.
V praktické ¢asti dochazi k analyze vybranych kryptomén z technického hlediska analyzy ke
zjisténi budouciho vyvoje ceny. Fundamentalni ¢ast se zabyva vyuzitim a obecnym piijetim
danych kryptomén ze strany investor s naslednym zjisténim decentralizace jednotlivych
projekta. Posledni ¢ast analyzy urcuje jednotlivé vyhody a nevyhody zkoumanych kryptomén.
Na zaklad¢é provedené technické analyzy je Ether urCeny jako nejlepsi aktualni investice
z vybranych kryptomeén. Po strance fundamentalni analyzy vychéazi dobie Ether a Cardano,
které nabizi velké mnozstvi uplatnéni v realném svété. Decentralizaci vladne Cardano, protoze

se velké mnozstvi minci nabizi v rukou drobnych investort a nadSencu této technologie.

Kli¢ova slova: Bitcoin, Ethereum, Cardano, Polkadot, Blockchain, penézenka, analyza,

decentralizace



Cryptocurrencies: comparison of performance and success

factors

Abstract

The bachelor's thesis discusses the performance and success of Bitcoin, Ether, Cardano
and Polkadot compared to traditional currencies. The aim of the thesis is to find out the factors
for the success of individual cryptocurrencies through technical and fundamental analysis. The
theoretical part deals with the reasons for the creation of the monetary system and digital
currencies. Basic terms and the differences between individual cryptocurrencies are explained
here. Terms related to technical and fundamental analysis and individual types of indicators to
determine potential development are also presented. In the practical part, there is an analysis of
selected cryptocurrencies from the technical point of view of the analysis to determine the future
development of the price. The fundamental part deals with the use and general acceptance of
these cryptocurrencies by investors, with the subsequent determination of the decentralization
of individual projects. The last part of the analysis determines the individual advantages and
disadvantages of the investigated cryptocurrencies. Based on the technical analysis carried out,
Ether is determined to be the best current investment from the selected cryptocurrencies. In
terms of fundamental analysis, Ether and Cardano do well, offering a large number of real-
world applications. Decentralization is ruled by Cardano, as a large number of coins are offered

in the hands of small investors and enthusiasts of this technology.

Keywords: Bitcoin, Ethereum, Cardano, Polkadot, Blockchain, wallet, analysis,

decentralization
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1 Uvod

Po velké financni krizi v roce 2008 nastala ve svéte velka finanéni nejistota. To vedlo
spoustu lidi k hledani alternativ klasickych mén, které by tyto mény mohly po strance smény
nahradit. Mozna nahrada se objevila v podani Bitcoinu. Jeho tvirce, Satoshi Nakamoto,
predstavil moznost, jak bezpecné provadét téméf instantni transakce po celém svéte. Systém
byl naprosto transparentni a bez centralni jednotky, ktera by o systému rozhodovala.

V roce 2015 byl spustén podobny koncept, ktery také umoznoval provadét transakce.
Tento projekt jménem Ethereum mél na svédomi mlady programator Vitalik Buterin. Ten vSak
vidél potencial v posunuti celého systému na novou urover.

Posledni roky piinesly spoustu novych projekti podobného typu s tim, ze kazda z nich
ma snahu fesit jiné problémy. Popularni jsou predev§im u mladych lidi, kdezto starsi generace
je vnima skepticky. Velké mnozstvi investoru se jim radé€ji vyhyba z davodu vysoké volatility.

Prvni ¢ast prace bude vénovana historii mén az po vybrané digitalni mény, které budou
popsany a rozvedeny od jejich vzniku az po jejich aktudlni faze. Poté bude popsana funkce

technické a fundamentalni analyzy.



2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem prace je poméfeni vykonnosti klasickych mén vici kryptoménam, které
jsou soucasti nové generace platebnich metod a poskytuji i mnoho dalSich vyuziti. Konkrétné
se bude prace vénovat ¢tyfem vyznamnym zastupcim jenz jsou Bitcoin, Ethereum, Cardano a
Polkadot. Tyto kryptomény se fadi mezi nejvice popularni zinvestorské perspektivy.
Vykonnost danych kryptomén je posouzena na zakladé technické analyzy, ktera se provadi
pomoci orientace v grafech financniho vyvoje za rok 2022. Pomickou k vytvareni
predpokladanych budoucich cenovych hladin jsou finan¢ni ukazatele. Konktrétné se bude
jednat klouzavy pramér, RSI index a Fibonnaciho posloupnost. Dale se urcuje fundamentalni
analyza pomoci zjisténi kapitalizace jednotlivych kryptomén ke zji§téni jejich vnitini hodnoty,
ktera urCuje piidanou hodnotu jednotlivych projektd. Dalsi cast se vénuje zjistovani

decentralizaci téchto kryptomén, pro mozné ovliviiovani cen.

2.2 Metodika

Bakalafskd prace je rozdélena do dvou casti. Prvni cast se vénuje teoretickym
vychodiskim a druha cCast analyzuje vybrané kryptomény z pohledu technické analyzy,
fundamentélni analyzy a decentralizace. Strukturu prvni €asti utvari pét kapitol a nékolik dil¢ich
kapitol.

Prvni kapitola se vé€nuje shrnuti historii a vzniku monetarniho systému, az aktualni
situaci. Dale popisuje roli drahych kovu, které sehrali dilezitou roli v utvareni mén.

Druha kapitola pojednava o prvnich pokusech vytvoreni alternativnich mén, které
vytvorili myslenku pro statem nefizenou ménu.

Treti kapitola popisuje vytvoreni kryptomén, jak je dnes zname. Jsou zde popsany
zakladni informace o jejich fungovani a nalezitost. Déle jsou zde popsany Ctyfi vybrané
kryptomény (Bitcoin, Ethereum, Cardano a Polkadot), které jsou popsany ze strany jejich

fungovani a vyuziti.

10



Ctvrta kapitola teoretické Gasti se vénuje technické analyze kryptomén pro urdeni
potencionalniho sméru aktiva na zakladé analyzy grafu. Pouziva se hodné mezi investory, ktefi
chté&ji v dany moment zjistit mozny vyvoj ceny. V této oblasti se vyuziva mnoho ukazatelt a
indext. Prvni podkapitolu je vénovana svickam grafu, které jsou zakladni véc u technické
analyzy. Jsou zde také popsani tii ukazatele, ktefi jsou nejvice vyuzivany pravé k urCeni
technické analyzy u kryptomén. Jedna se o klouzavy pramér, RSI index a Fibonnaciho
retracement.

Pata, a také posledni kapitola teoretické Casti popisuje teorii fundamentalni analyzy aktiv,
ktera se pouziva pro lepsi ohodnoceni vybraného aktiva, v tomto pfipadé kryptomén. Popisuje
zpusoby, kterymi se mize urcit cena kryptomény. Tato metoda je §iroce vyuzivana mezi

investory, ktefi chtéli realn€¢ ohodnotit vybrané aktivum.

Prakticka cast je rozdélena do Ctyf Casti, kterd se vénuji podrobné analyzy Bitcoinu,
Etheru, Cardana a Polkadotu.

Prvni cast se zaméfuje na technickou analyzu vybranych kryptomén za pouziti
klouzavého pruméru, RSI indexu a Fibonnaciho posloupnosti. Jednotlivé kryptomeény jsou
zkoumana z delSiho a kratsiho Casového useku. Delsi predstavuje denni graf a kratsi predstavuje
ctythodinovy graf. U kazdé kryptomény se popisuje jejich dal§i mozny cenovy vyvoj.

Druh4 ¢ast se vénuje fundamentalni analyze zkoumanych kryptomén, pro ur€eni jejich
ptidané hodnoty ze strany realného i potencionalniho vyuziti.

Treti Cast zkouma decentralizaci kryptomén pomoci analyzy nejvétsich kryptopenézenek

vybranych kryptomeén.

Posledni ¢ast popisuje vyhody a nevyhody vybranych kryptomén.
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3  Teoreticka vychodiska

Cast teoretickd vychodiska se vénuje vyvoj mén od sménného obchodu az po
kryptomény. Popisuje Ctyfi konkrétni kryptomény a jejich zpiisob fungovani. Dale je v této Casti
vypsan vyznam a zpusob fundamentalni technické analyzy, které se pouzivaji k presn€jsimu

ohodnoceni vSech aktiv, tedy i kryptomeén.
3.1 Vytvoreni ménového systému

V prvopocatku zde existoval pouze sménny obchod neboli Barter, ktery se vyuzival velice
dlouhou dobu. Bohuzel narazel na rtizna uskali, ale nejvétsi z nich byl ten, Ze pokud chtél nékdo
dostat ku prikladu vinu a nabizel za n¢j naptiklad vajicka, tak tato osoba musela najit nékoho,
kdo bude vinu nabizet a zaroven bude potiebovat vajicka. Z tohoto divodu se jako prostiedek
smény zacali pouzivat vzacnéjsi predméty, které mély dlouhou zivotnost a zaroveri byly dobie
skladné. V riznych kulturach napfi¢ svétem se tento problém fesil vS§emi moznymi zpusoby.
V piimoiskych oblastech byl tento problém fesen napiiklad muslemi. Postupné se vSak ve
vétsin€ zemi preslo k drahym kovim diky jejich vzacnosti. Diky svému objemu se staly prvnim
univerzalnim prostfedkem smény. Dalsi vyhoda bylo jejich odvazovani a jednoduché déleni.
Mince od té doby byly rizné€ upravovany ale k jejich nejvétsimu vyvoji doslo az v pomérné
nedavné dobé. Ve spousté zemi byly zavedeny bankovky, které meli pevnou hodnotu, ale
nejvetsi zména prisla az ve 20. stoleni, kdy byla jejich hodnota oddé€lena od drahych kovt.
Vedlo to k tomu, Ze jiz nebyly kryty zlatem nebo stiibrem ale jejich hodnota byla urena
jednotlivymi staty. V dnesni dobé drahé kovy maji vyznam pouze jako predmét obchodu a
udrzitel ceny. Z toho divodu se jejich cena urcuje prevazné spekulacemi na komoditnich trzich.
Diky tomu jsou penize vydavany a pouze statem a ten také jedinym rucitelem dané mény.
Dalsim vyvojem penéz je jejich elektronizace. Jde hlavn€ o to, ze v dnesni dobé je vétSina

penéz, zhruba 90 %, pouze v elektronické podobé na bankovnich tétech. !

' DAVIES, Glyn, 2002. A history of money: From Ancient Times to the Present Day. 3. Cardiff: UNIVERSITY
OF WALES PRESS. ISBN 0-7083-1773-1.
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3.2 Prvni pokusy o zavedeni alternativnich mén

Po vzniku internetu se ve svéte zacaly tvorit myslenky na to, jak by bylo mozné presouvat
penize z UiCtu na ucet, aniz by tato transakce netrvala fadu dni, mnohdy i tydnd. DalSimi
problémy posilani penéz tkvély v tom, ze platby staly vysoké poplatky, byly netransparentni a
také v mnoha ptipadech nebezpecné. Mezi prvni pokusy zavedeni alternativnich plateb mtzeme
fadit Ecash nebo Cybercash. Ecash byl vytvofen spolecnosti Digicash a byl povazovan za
prukopnika v kryptoménach. Jednalo se o systém, jenz slouzil k posilani drobnych ¢astek (méné
nez jeden dollar). Slo o to, Ze cel4 tato digitalni m&na fungovala na zpasob slepého podpisu.
Tim padem, dokud neni tento digitalni dopis podepsan piijemcem, tak je obsah zpravy zakryt.
Diky inovativni vlastnosti Slo o velice zabezpeCeny typ plateb. Za timto projektem stoji Dr.
David Chaum, ktery stouto mySlenkou pfiSel jiz vroce 1983, pfitom pfistup vefejnosti
k internetu byl az v roce 1990. Tento napad se zamlouval i spousté bank, které chtéli tuto
platformu vyuzivat a rozsifit ji do védomi spolecnosti. Mezi bankami, jez o tuto platformu méli
zajem, patiila napiiklad Deutsche Bank, Credit Suisse a mnoha dalSich. Zajem byl dokonce i
od Microsoftu, ktery ji chtél vyuzit v operaénim systému Windows 95, jenze se tyto spolecnosti
nemohly dohodnout a z akvizice nakonec seSlo. Témeér vSechny banky, které chtéli vyuzivat
platformu, nakonec zustali pouze u testovani platformy a nikdy ji nevypustily jako skutecny

produkt pro klienty. Jedinou bankou, ktera platformu spustila byla banka Mark Twain. 2

3.3 Kryptomény

Kryptoménu mizeme definovat jako digitalni aktivum, které, na rozdil od klasickych

meén, nema zadnou fyzickou podobu. Tim padem veskery nakup a prodej téchto mén probiha

2 KAGAN, Julia. Ecash. Hitps://www.investopedia.com/ [online]. 31.3.2021 [cit. 2023-01-31]. Dostupné z:
https://www.investopedia.com/terms/e/ecash.asp#:~:text=pioneer%20in%20cryptocurrency.-
,eCash%20was%?20created%20by %20Dr.,link %20withdrawal %20and %20spend % 20transactions.
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elektronicky. Tyto mény nejsou regulovany zadnym centralnim systémem, jako u klasickych

mén, a diky tomu veskeré obchody mezi klienty probihaji bez jakéhokoliv prostfednika. 3

V dnesni dobé je presna definice kryptomén pomérmné slozita, jelikoz je aktualné v ob&hu

néco pres 20000 ruznych kryptomén, které maji spoustu rdznych druhd vyuziti a je Cisté na

jejich vyvojarich, jaké mnozstvi dané kryptomény bude v obéhu.

Kryptomény obecné vSak musi spliiovat urcité vlastnosti, aby byla urCena obecna

definice, napf.:

Decentralizace — neexistuje zadna centralni autorita nebo banka, ktera muze danou
kryptoménu ovliviiovat a kontrolovat.

Absence treti strany — vyuziva se zde peer-to-peer systém, takze zde nenalezneme
zadného prostiednika, ktery by se staral o pfenos transakci mezi uzivateli.
Mezinarodni systém — transakce lze posilat instantné po celém svété, coz bankovni
systém neumoziuje. Jsou zde z pravidla i mnohonasobné mensi poplatky za transakce.
ZabezpecCeni — Diky vyuziti asymetrické kryptografie maji kryptomény vysokou
bezpecnost a lze je velmi tézko prolomit. K Sifrovani a naslednému desifrovani jsou
pouzity dva ruzné klice.

Anonymita — U transakci nelze vidét udaje o odesilateli ani pfijemci. Transakce je ale
mozné dohledat.

Transparentnost sit€¢ — Jedna se o fundamentalni myslenku kryptomén. V Blockchainu
1ze kazdou transakci dohledat.

Platby nelze stornovat — v ptipad¢€, ze uzivatel jiz transakci provedl, tak neni ji nasledné

zrusit.*

a) Mince a token

Pro oznacCovani prostifedku smény u kryptomén se pouziva mince a token. Mince, na

rozdil od tokenu, je u kryptomeén, které maji svij vlastni blockchain. Jedna se tedy napfiklad o

3 STROUKAL, D. -- SKALICKY, J. Bitcoin a jiné kryptopenize budoucnosti: historie, ekonomie a technologie
kryptomeén, strucna prirucka pro uplné zacatecniky. Praha: Grada Publishing, 2018. ISBN 978-80-271-0742-

4 HARTINGEROVA, Emma. Kryptomény-Definice a vlastnosti. Https:/www.itnetwork.cz [online]. [cit. 2023-
01-30]. Dostupné z: https://www.itnetwork.cz/kryptomeny/zaklady-kryptomen/
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Bitcoin, Ether, Cardano a Polkadot. U téchto minci se také pouziva oznaCeni nativni token.
Jedna se tedy ptimé aktivum blockchainu dané kryptomény.

Token vSak potfebuje pro vznik byt na blockchainu jiné kryptomény, protoze vlastni
blockchain nema. Nejcaste&ji tokeny vznikaji na blockchainu Etheru. Tokeny maji mnoho typa
vyuziti v riznych oblastech. Mezi zastupce se fadi bezpecnostni tokeny, majetkové tokeny,
stabilni mince a nenahraditelné tokeny.

Bezpecnostni tokeny predstavuji akcie urcité firmy, ktera tyto tokeny emituje. Maji tedy
veskeré vlastnosti akcii, ale jsou zde pfidané vyhody blockchainu v podobé vysoké rychlosti
prenosit, nizkym poplatkiim a moznosti hlasovat o budoucnosti firmy pomoci Proof of stake.

U majetkovych tokenu je hodnota podloZena na zakladé realnych aktiv, mezi které lze
zaradit zlato, stiibro nebo tfeba nemovitosti.

Stabilni mince neboli stablecoin predstavuji mnohem stabilnéjsi hodnotu uchovani ceny
nez kryptomény. Cena stablecoint je podlozena cenou klasickych fiat mén jako je americky
dolar anebo euro. Jejich hodnota je navazana a vybranou ménu 1:1.

Nenahraditelné token neboli také NFT predstavuji digitalni predméty, které jsou unikatni
v celém blockchainu. To z nich déla lakavé aktivum pro investice. Mlze predstavovat rtizna

umélecka dila nebo sbératelské predméty v poéitacovych hrach.’
b) Kryptopenézenka

Zpusobu, kterymi si uzivatel muze poridit kryptomény, je v dnesni dobé opravdu mnoho.
Mezi ty nejznaméjsi se fadi softwarové penézenky. Zde nalezneme velké mnozstvi zastupcu,
z nichz jsou nejvice rozsifené coinbase wallet, exodus a mycelium. Hlavni funkci téchto
penézenek je presouvat tokeny z jedné adresy na jinou pomoci kryptografie. Tyto penézenky
predstavuji program nebo aplikaci v mobilu, ve kterém ma uzivatel jednoduchou spravu svych
financi. PenéZenka musi obsahovat celou kopii blockchainu, aby v ni provedené transakce

mohly byt ovéfeny.

> WON, Daniel. Token vs. Coin — Simple Explanation. Htps://www.exodus.com/ [online]. 2020 [cit. 2023-01-
25]. Dostupné z: https://www.exodus.com/news/token-vs-coin/
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Dal§i moznost drzet kryptomény je pomoci kryptoburz. Burzy jsou uzivatelsky velmi
privétivé, jelikoz je velmi jednoduché ucet vytvorit a nasledné jednim kliknutim uzivatelem
vybranou kryptoménu nakoupit. V tomto pripadé jsou nakoupené kryptomény ulozeny v siti
dané burzy a uzivateli staci znat jen své piihlaSovaci tidaje. Uzivatel tedy uklada prostiedky u
treti strany. Na zakladé tohoto faktu maji kryptoburzy snahu co nejvice eliminovat moznost
zcizeni kryptomén. NejCasteji ke zcizeni v tomto pripad€ dochazi v piipadé€, ze si uzivatel
vytvoril slabé heslo, které 1ze jednoduSe prolomit. Proto burzy doporucuji uzivateli pfi
vytvafeni uctu kombinaci velkych a malych pismen, a také piidani Cisel a symbolu
k zabezpeceni. Popiipadé se také pouziva autentizace prihlaSovani a plateb pomoci SMS kodu
nebo zaslanim potvrzovaciho kédu na e-mail.

Poslednim zastupcem jsou hardwarové penézenky. Ty maji podobu zafizeni, které je
podobné externimu disku a pripoji se USB portem k pocitaci. Jsou vybaveny ulozistém a
zabezpeCovacim Cipem, ktery snizuje riziko vykradeni penézenky hackerem, ktery by se k ni
dostal. Prodavaji se rizné typy, u kterych mutze zalezet na tom, kolik kryptomén mohou ulozit
a na typu zabezpecovaciho Cipu. To vSe zalezi na tom, kolik uzivatel za penézenku zaplati.
Schopnéjsi penézenky umi ulozit vice typa kryptomeén.

Nevyhody jsou v tom, Ze penéZzenku muze uzivatel lehce ztratit, coz se v minulosti stalo
jiz mnohokrat. Uzivatelé také mohou mit problémy, pokud chtéji nakoupit penézenku za co
nejnizsi cenu, a to muze vést k nakoupeni penézenky z neautorizovanych stranek. Zde se mohou
nachazet penézenky, které maji predem nahrany virus, ktery se aktivuje vlozenim prostiedkt
na ni. Nasledn€ dojde ke zcizeni obsahu penézenky presunutim prostiedkl na predem urcenou
penézenku. ©

Naptiklad kryptopenézenka Ledger Nano X dokaze ulozit az 5500 minci rdznych

kryptomén a dokaZe se bezdratové piipojit i k mobilnimu telefonu pomoci funkce Bluetooth. ’

 KERNER, Sean. Crypto wallet (cryptocurrency wallet). Https://www.techtarget.com [online]. [cit. 2023-01-30]. Dostupné z:
https://www.techtarget.com/searchsecurity/definition/crypto-wallet-cryptocurrency-wallet
7 Ledger Nano X [online]. [cit. 2023-01-30]. Dostupné z: https://shop.ledger.com/pages/ledger-nano-x
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3.3.1 Blockchain a jeho vyvoj

Pod pojmem Blockchain si miizeme predstavit ucetni knihu, ve které se zapisuji veskeré
transakce kryptomény, ktera se na daném Blockchainu nachazi. Jeho jednotlivé €asti jsou bloky,
jez jsou za sebou linearn€ usporadané a vzajemné na sebe navazuji. Toto spojeni se nazyva
Hash. Jde o to, ze kazdy ma v sobé specificky kod, jenz je obsazen i v jeho pfedchozim bloku.
Diky této funkci je systém jako celek velice bezpecny, protoze pokud by nekdo chtél
manipulovat s danym blokem, tak by musely byt upraveny 1 vSechny ostatni bloky. Prvni
vytézeny blok neboli tzv., Genesis Block* je vzdycky tim nejznaméj§im blokem a je zde 0 misto
hashe jeho pfedka, jelikoz zde zadny neni. V pfipadé Bitcoinu byl vytézen Satoshim
Nakamurou a odstartoval timto tézbu Bitcoinu. Bitcoin mize obsahovat i urcCité vétve o
velikosti 1 az 2 bloky. Jsou brany jako vyhonky celého fetézce. Tyto vyhonky se vyskytuji
velice vyjimecné a mohou nastat v piipad€, ze je v Blockchainu vytézen blok dvéma riznymi
ana sob¢ nezavislymi tézari v podobnou dobu. Tyto bloky se nasledné ignoruji. Schvaleny jsou
pouze transakce v nejdelsi linearni fad€ blokli. Pouze tento fetézec je pro cely blockchain

relevantni.®

° Hashrate

Tento pojem se pouziva zejména u sité Bitcoinu. Jedna se o vykonnost Bitcoinové sité
v jednotkach za sekundu. Mizeme ho vyuzit pouze u kryptomeén, které jsou t€zeny na zakladé
P-O-W neboli Proof of work. Diky tomuto ukazateli Ize zjistit zdjem o tézbu dané kryptomény.
Pokud se hashrate zvysuje, tak 1ze usoudit ze o kryptomeénu je veliky zajem ze strany té€zait a
zaroven se zvySuje bezpecnost celého blockchainu kryptomény. Tézafi se také mohou diky
svému osobnimu hashratu vypocitat, nakolik je jejich tézba vynosnd po finanéni strance.

Naopak, pokud se hashrate snizuje, tak se kryptoména pro tézafe stava nevynosna a nasledné

8 ANTONOPOULOS, A. M. Mastering bitcoin: unlocking digital cryptocurrencies. Sebastopol, CA: O'Reilly,
2015. ISBN 978-1-449-37404-4
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muizou zmeénit t€zenou kryptoménu nebo prestat t€zit Gplné. Z investorského hlediska je

snizujici se hashrate negativni véc, jelikoz ukazuje snizeny zajem o kryptoménu.’

° Blockchain 2.0

Plvodni blockchain, na kterém je vytvoren Bitcoin, mél pouze jednu zasadni funkci, a to
sice provadeéni transakci mezi uzivateli této sit€. Jeho nastupce neboli Blockchain 2.0, vSak
umoziuje 1 daleko vice moznosti vyuziti. Tento blockchain je nejvice znamy u Etheru. Funkci
v tomto novém konceptu pomérné dost, napiiklad zde mizeme najit pojem mikrotransakce.
Tato funkce nezni moc zajimavé ale rozhodné se jedna o dulezitou schopnost novéjsi verze
blockchainu. Vyhoda oproti klasickému platebnimu systému tkvi v tom, ze na blockchainu 1ze
provadét transakce pohybujici se v fadech centi. Tato moznost pfinasi nové piilezitosti
k realnému pouziti. Napfiklad 1ze platit mikrotransakce ostatnim uzivatelim blockchainu, aby
byla vase hlavni transakce vytizena diive. V tomto piipad¢€ se snizuje vytizenost sit€ a zvysuje
se tim efektivita celého systému. Dalsi funkci jsou jiz zmifiované chytré kontrakty.
Nejjednodussi ptipad mizeme naleznout u nakupnich automati. Tento systém ma jasné€ dana
pravidla, podle kterych se fidi. Do automatu vlozite mince, vyberete svoji volbu a systém
nasledné zaCne ovéfovat, jestli vlozena Castka odpovida cené vybraného produktu. V piipade
Ze ano, automat vam vybranou volbu poskytne. Mizeme zde nalezneme takzvané chytré
vlastnosti. Tato schopnost se tyka obzvlasté autorského prava. Toto umoziuje uzivateli vlastnit
urcitou véc. Informace o vlastnictvi je pevné zadana v blockchainu, tim padem nelze danou véc

od skutedného majitele jakymkoliv zplisobem zproneveéfit. '

° Blockchain 3.0

Blockchain prvni 1 druhé generace nabizeli spoustu novych véci, ale stale méli problémy

se Skalovatelnosti. Konkurence v podobé PayPalu a Visy dokaze provadét primémé 1700

9 KAVANAGH, Robin. Hash rate: A measure of the computing power on a cryptocurrency network that is a key
security indicator. Https://www.businessinsider.com [online]. 2022 [cit. 2023-01-30]. Dostupné z:
https://www.businessinsider.com/personal-finance/hash-rate

10 ALYOSHKIN, Roman. Https://polys.vote/ [online]. 2017 [cit. 2023-01-30]. Dostupné z:
https://polys.vote/blog/blockchain-2
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transakci za minutu ale Bitcoin za stejnou dobu provede maximalné 7 transakci a Ether zvladne
provést 20. Problém je v tom, Ze pfi transakci se platba potvrzuje zpétne od odesilatele. Dochazi
tedy k prodleve, diky které dochazi k omezeni rychlosti transakci mezi uzivateli. Doslo tedy
k vytvoreni nového zpasobu, kdy neni tfeba informace o platbé zpétné€ potvrzovat. Tento
zpusob umozni pohybu informaci v pouze jednim smérem a dojde k navyseni rychlosti plateb.
U kryptomén, které tento zpiisob vyuzivaji je schopnost provadét az 10 transakci za minutu.
Proto je tento zplisob vyrazng vétsi a pocita s vét§sim mnozstvim uzivatell v budouci dobg. Jako
hlavni zastupce této nové generace lze zaradit Cardano, Polkadot, EOS a mnoho dalSich. Vyvoj

technologie viak jesté potfebuje pfijeti vieobecné spole¢nosti. !!
3.3.2 Typy konsensu u kryptomén

Konsensus se v oblasti kryptomén vyuziva k tomu, aby byly vSechny provedené
transakce v siti ovéreny spravné. Vyjadiuje souhlas vSech té€zaiu, ktefi t€Zi stejnou blok sité, a
tim padem maji stejnou verzi blockchainu. Zastavaji tedy podobnou funkci jako centralni
jednotka u klasickych mén, aby nevznikaly fale$né transakce, které skutecné neprobéhly. Jedna
se tedy o zékladni pilif fungovani kryptomén, pii kterém neni tfeba zadny prostiednik, ktery by

kontrolu provadél.'?

a) Proof of work
V siti Bitcoinu se k t€zbé minci pouziva systém Proof of work, ktery se tyka vSech
uzivateld. Pokud tedy uzivatel chce Bitcoin t€zit, a nejen nakupovat a prodavat, tak potiebuje
vykonny pocitacovy systém, ktery je vyuzit k t€zb€ minci. Kazdy tézafsky systém obsahuje
kopii ucCetni knihy Bitcoinu. Systémy, které obsahuji stejnou verzi této ucetni knihy pak
nasledné zahaji tézbu stejného bloku sité. Tézba probiha tak, ze tézarské systémy zpracovavaji
razné typy komplexnich matematickych uloh, které potiebuji velky vypocetni vykon

k naslednému vyfeSeni. Tym, ktery jako prvni vSechny ulohy na daném bloku splni, vyhrava a

' NAVEEN, Joshi, 2021. EVERYTHING YOU NEED TO KNOW ABOUT BLOCKCHAIN

3.0. Https://www.bbntimes.com [online]. 2021 [cit. 2023-01-30]. Dostupné z:
https://www.bbntimes.com/technology/everything-you-need-to-know-about-blockchain-3-0

12 PRITZKER, Yan, 2020. I'yndlez jménem Bitcoin. Braiins Publishing. ISBN 978-80-907975-0-5.
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nasledné vSechny ostatni vypocetni systémy aktualizuji své ucetni knihy, aby se shodovaly
s ucetni knihou vitézného tymu. Tento tym si nasledné rozdeli odménu v podobé minci a
poplatka za transakce. Tato odména je mezi uzivatele rozdélena proporcionalné na zakladé
vypocetni sily, kterou jednotlivy uzivatelé na tézbu vynalozili. 1

Tento systém je velice uziteCny u vefejnych blockchainovych siti, ale jeho hlavni
nevyhoda spo€iva v mnozstvi vynalozené energie na tézbu. Dalsi problém spociva v tom, ze
¢im vice blokt je vytézeno, tim se naro¢nost na t€Zbu exponencialné zvysuje. V prvnich letech
tézby stacil k t€zbé 1 obycCejny notebook, na kterém se spustil specidlni pocitaCovy program
k tézbé a uzivatel mohl tézit. V poslednich letech se vSak naro¢nost na t€zbu zvysila z divodu
neustéale rostouciho zajmu o kryptomény. Proto tedy té€zati musi mit pocitaCové sestavy slozené
z mnoha vykonnych grafickych karet za statisice korun. To se vSak poslednim roce méni,
jelikoz ceny kryptomén jsou na rocnim minimu a cena elektrické energie se stale zvysuje. To
vede tézafe k ukondeni t&zby a naslednému prodeji téchto drahych komponent. !4

Vyhody muzeme tedy najit v tom, ze systém jako celek je velice bezpecny pro transakce.
Diky potvrzovani transakci jednotlivymi té€Zafi je systém plné€ decentralizovany a riziko utoka
se snizuje. Nevyhody zde nalezneme v tom, ze transakce jsou pomérné pomalé oproti Proof of
stake a je zde vysoka energeticka narocnost sité. Je zde také riziko tzv. 51 % utoku, ktery
spociva v tom, Ze by se skupiné tézaiti podafilo dosahnout vice 50 % vypocetni sily celé sité.
Tézati by poté nemuseli zdmérné potvrzovat transakce v bloku nebo v celém systému. To by
nasledné vedlo k zadrzeni transakci mezi uzivateli. Dale by také byli schopni nechat vracet jiz
provedené transakce, coz by vedlo k naslednému dvojitému utraceni minci. Tento typ Gtoku je
vsak v dnesni dobé tézko proveditelny z divodi velkého mnozstvi té€zaiskych spolecnosti.

Proto jiz dlouze zavedené kryptomény, jakozto Bitcoin a Etheru, témé&f neni mozné ohrozit.

13 SHEIKH, Husneara, Rahima Meer AZMATHULLAH a Faiza RIZWAN, 2018. Proof-of-Work Vs Proof-of-
Stake: A Comparative Analysis and an Approach to Blockchain Consensus Mechanism [online]. 6. [cit. 2023-01-
31]. ISBN 23219653.

“ BONHEUR, Kristoffer. PoW: Advantages and Disadvantages of Proof-of-

Work. Https://www.profolus.com/ [online]. 15.9.2021 [cit. 2023-01-31]. Dostupné z:
https://www.profolus.com/topics/pow-advantages-and-disadvantages-of-proof-of-work/
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Naopak je tento utok vyuzivan spiSe u altcoint, u kterych je mnohem snaz$i potfebnou
vypocetni silu ziskat.!

b) Proof of stake

Mechanismus Proof of stake funguje odlisné od Proof of work a jeho hlavni vyhoda
spociva v tom, ze oproti Proof of work mé téméf nulovou naro¢nost na vypocetni vykon sit¢.
Zpusob, kterym dochazi k vytvareni novych blokti a ovéfovani transakci tkvi v tom, ze
uzivatelé nakoupi jimi pozadovany mnozstvi minci, které jsou jimi nasledné ulozeny do
depozitare. Nasledné dochazi k vytvoreni nového bloku validatorem, ktery se vybira na zaklade
nahodnosti hlasovani. Validator nasledné ovéfuje transakce a informace o bloku. Diky tomu
muize nasledné ziskat poplatky z provedenych transakci. Castka, kterou uzivatel musi do
depozitate vlozit se odlisuje podle druhu kryptomény. Cim vyssi je depozitaf uzivatele, tim
vétsi je moznost jeho zvoleni jako validatora. Diky tomu je zde také nizsi pravdépodobnost
moznost 51 % utoku, jelikoz by uzivatelé s moznosti utoku na sit’ musi mit ulozeno velké

mnozstvi minci, ¢&imz by snizili i hodnotu svych minci.'®

3.3.3 Whitepaper

Whitepaper nebo jinak feCeno bila kniha je dokument, ktery je sdilen na vetejnost
prostfednictvim néjaké urcité spolecnosti, ¢i neziskové organizace, aby se co nejvetsi mnozstvi
lidi dozvédélo o dané kryptoméné vSechny nezbytné informace. Jedna se proto o nezbytny
zaklad kazdé kryptomény. Tento dokument obsahuje veskeré informace o kryptoméné, jeji
konkurenéni vyhody, typy vyuziti ale také slozité vypocty a technologické problémy.

Nejznamé)§im zastupcem je whitepaper o Bitcoinu, ktery vydal Satoshi Nakamoto v roce 2008

S FRANKENFIELD, Jake. 51 % Attack: Definition, Who Is At Risk, Example, and

Cost. Https://www.investopedia.com/ [online]. 28.9.2022 [cit. 2023-01-31]. Dostupné z:
https://www.investopedia.com/terms/1/51-attack.asp

16 SMITH, Corwin, ed. PROOF-OF-STAKE (POS). Hitps://ethereum.org/ [online]. 12.1.2023 [cit. 2023-01-25].
Dostupné z: https://ethereum.org/en/developers/docs/consensus-
mechanisms/pos/#:~:text=One%20validator%20is%20randomly %20selected,0f%20the%20block %20being %20
proposed.
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pod nazvem ,,Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash Systém*, naez dva mésice nato byla

vytvorena Bitcoinova sit’ neboli Blockchain.!’

3.3.4 Bitcoin

Bitcoin mizeme povazovat za Gpln€ prvni kryptoménu, ktera na rozdil o klasickych mén
neni nijak centralizovana. To znamena, Ze neexistuje zadna skupina lidi, ktera mtuze hodnotu
této meény ovlivnit. U klasickych mén vlada dané zemé urcuje hodnotu tim, kolik dalSich penéz
vypusti rocné do obéhu a tim padem urcuji 1 naslednou inflaci dané mény. V ptipadé bitcoinu
je v ob&hu jen urcity pocet jednotek. Diky tomu zde neexistuje zadna inflace, protoze nemuze
byt vytézeno vic jednotek, jelikoz je jejich pocet limitovan. O to, kolik jednotek dané
kryptomény existuje, rozhoduji vyvojati dané kryptomeény pii jejim vzniku. Prvni zminky o
Bitcoinu jsou z roku 2008, kdy byla zalozena stranka Bitcoin.org. Po zhruba dvou mésicich od
jejiho vytvoreni byl pfidan na stranku metzdowd.com piispévek od uzivatele jménem Satoshi
Nakamoto, ve kterém popisuje celou sit’ Bitcoinu. Clanek nesl oznadeni ,,Bitcoin: A Peer-to-
Peer Electronic Cash System®. Toto je Upln€ prvni zminka o této kryptoméné a sam Satoshi
Nakamoto je pro mnoho zastanct Bitcoinu vnimam jako prakopnik. O autorovi Bitcoinu toho
vSak neni moc znamo, protoze se za timto jménem, nebo spiSe pseudonymem nemusi nutné
skryvat jedinec, ale muize jit o celou skupinu lidi, jenz se snazila vytvofit néco, co by do jisté
miry mohlo nahradit klasicky mény. Nakamoto se nasledné v roce 2011 stahl z fora a nechal
odpovédnost rozvoje kodu a celé sité na skupineé dobrovolnikt. Hlavni vlastnost Bitcoinu, je to,
ze se jedna Cisté o digitalni aktivum. To znamena, ze se je ukladan na krypto uctech uzivatela.

Proto je popularni u spie mladsi generace lidi. '8

17 What Is a Cryptocurrency Whitepaper?. Https://academy.binance.com/ [online]. 31.10.2022 [cit. 2023-01-30].
Dostupné z: https://academy .binance.com/en/articles/what-is-a-cryptocurrency-whitepaper
BANTONOPOULOS, A. M., 2015. Mastering bitcoin: unlocking digital cryptocurrencies. Sebastopol: O'Reilly.
ISBN 978-1-449-37404-4.
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3.3.5 Ethereum

Pivodni koncept Etheru byl predstaven Siroké vefejnosti vroce 2013 Vitalikem
Butherinem. Tento mlady programator, jemuz bylo v tomto roce teprve 19 let, se jiz néjakou
dobu zaobiral Bitcoinem. Za predstaveni tohoto konceptu obdrzel stipendium Petera Thiela,
tzv., Thiel Fellowship“ ve vysi 100000 americkych dolard. Toto stipendium ho pfimélo k tomu,
aby skoncil na vysoké skole a vénoval se na plny uvazek jako vyvojar Etheru. Butherin vSak
vidél blockchain, jenz je zdklad vSech kryptomén, jako mnohem vice rozsifitelny systém, a ne
pouze jako misto k transakcim mezi jeho uzivateli. Jeho vize byla vtom, ze na tomto
blockchainu mohou fungovat rizné typy decentralizovanych aplikaci a také, ze Bitcoin muze
reprezentovat novy typ komodit. Tohohle vSeho 1ze dosahnout diky uziti kryptografie a tim
padem zde kompletné odpada nutnost pravniho systému, jenz je zbyteCné pomaly a
komplikovany. Kodovani celého systému je velice bezpecné a zaroven transparentni. V roce
2014 zahajil Butherin vyvoj Etheru spole¢né s tymem vyvojaiu, které k tomu pfizval. Projekt
si ziskal velkou prizen §iroké vefejnosti. V Cervenci stejného roku prob&hlo ivodni kolo prodeje

Etheru, jenz je ména Ether, vefejnosti, aby si tento projekt zaiidil financovani na jeho vyvoj. *

o Chytry kontrakt

Ether ma stejny zaklad jako Bitcoin v tom, ze ma vlastni blockchain, na kterém lze
sledovat veskeré transakce v jeho siti. Na blockchainu Etheru je vSak pfidana dalsi vrstva, ktera
umoznuje vytvaieni chytrych kontraktl na rozdil od Bitcoinu. Ve své podstaté se jedna pouze
o pocitacovi program, ktery je vytvoren vyvojati této sité. Tyto chytré kontrakty lze pouzivat
ke spousté Cinnosti, ale mezi hlavni z nich se fadi uzavirani smluv. Program je tvofen na
zdrojovém kodu, ve kterém je zapsano, za jakych podminek bude smlouva realizovana. Diky
tomu dokaze uzaviit smlouvu mezi dvéma a vice ucastniky. Nasledné kontrolu prubéh celé
smlouvy a v piipad¢, ze vS§echny podminky smlouvy jsou splnény, tak dojde k jejimu naplnéni.

Dale se na této siti mohou vytvaret rizné typy aplikaci, her a burz.

YVitalik Buterin: The man who co-created Ethereum. Hittps://cointelegraph.com/ [online]. [cit. 2023-01-31].
Dostupné z: https://cointelegraph.com/cthereum-for-beginners/who-is-vitalik-buterin
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Hlavni vyhody této sité tedy tkvi v tom, Ze:
— Jsou naprosto nestranné vici ucastnikim smlouvy
— Maji mnohem mensi naklady na provadéni vyhotoveni smluv, na rozdil od pravnich
dohod
— Maji jasnou logiku provedeni a matematickou formulaci
— Vytvareji davéryhodné vztahy mezi ucastniky smluv
Mezi nevyhody muzeme zaradit naptiklad chyby pii vytvafeni zdrojového kodu, ktery by
muze mit dalekosahlé nasledky. Také jesté neexistuje zadna legislativa, ktera se tyka chytrych

kontraktd. >

° Ethereum 2.0

V 1ét€ 2022 doslo u Etheru k velké zméné podobé aktualizace na novy blockchain. To
znamena pro Ether dvé klicové vyhody oproti ptivodnimu konceptu. Sit piesla na zptsob
ovetovani plateb z Proof of work na Proof of stake, coz vede k radikalni uspote energie, ktera
je podle vyvojart snizena 0 99,9 %. Neni to vsak tak, ze by predchozi verze byla odstranéna
ale pouze doslo k pfidani nové vrstvy, ktera se stara o ovétovani plateb. Pivodni vrstva ma nyni
vyznam jako platforma pro odesilani a ptijimani plateb, a dale zde jsou stale k dispozici chytré
kontrakty.

Dale by mélo dojit v nejblizsi dobé& k navySeni Skalovatelnosti. Sit by méla byt v roce
2023 schopna provadeét tisice transakci za vtefinu, coz ji dodd konkurencni vyhodu oproti

Bitcoinu. 2!

3.3.6 Ada Cardano

S postupem casu dochazi k vytvareni spousty dalSich kryptomén po boku hlavnich
zastupcu, jako je Bitcoin a Ether. Tyto nové mény se nazyvaji altcoiny. Cardano se fadi mezi

nejvyrazngjsi zastupce této nové generace. Ma snahu se navazat na vyhody Bitcoinu a Etheru,

20 Smart Contracts [online], 2023. [cit. 2023-01-31]. Dostupné z: https://ethereum.org/en/smart-contracts/

2 MILLMAN, Rene, Stephen GRAVES a Liam KELLY. What Is Ethereum 2.0? Ethereum's Consensus Layer
and Merge Explained. Https://decrypt.co/ [online]. 24.3.2022 [cit. 2023-01-31]. Dostupné z:
https://decrypt.co/resources/what-is-ethereum-2-0
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ale hlavné ma za ukol tento koncept posunout na novou uroveri. Projekt byl zalozen jednim ze
spoluzakladatel Etheru, a to sice Charlesem Hoskinsonem. Hoskinson se odloucil od
vyvojaiského tymu Etheru poté, co se dostal do sporu s Vitalikem Butherinem. Proto se rozhodl
k vytvoreni vlastni kryptomeény, ktera se zaklada na vlastnim Blockchainu se snahou eliminovat
nedostatky Etheru. 2

Mince sit¢ Cardana neboli ADA, byl pojmenovan po matemati¢ce Adé Lovelace. Projekt
byl zalozen v roce 2015 a oficialni spusténi blockchainu probehlo v roce 2017. V pozadi celého
projektu stoji 3 spolecnosti, z nichz kazda hraje svoji roli. Prvni a hlavni spole¢nosti je Cardano
Foundation, ktera dohlizi na cely vyvoj ekosystému kryptomény. Stara se rovnéz vSechny
pravni dokumenty, celkovou integraci systému do systému jinych kryptomeén a o v§eobecném
povédomim projektu. Tato spolecnost je fizena radou, ktera dohlizi nad celym projektem. Dalsi
spolecnosti je Input-Output Hong Kong, jenz stara o udrzbu sité Cardano a také o celkovou
implementaci blockchainu do vladnich systému, §kolstvi a soukromych firem. Déle se stara o
decentralizaci a chytré kontrakty na platformé& Hlavnim projektem IOHK bylo samotné
spusténi celého projektu v roce 2015. Posledni spole¢nosti v pozadi Cardana je Emurgo, ktera
se podili na vytvareni aplikaci a nastroji pro vyvojare a investuje novych start-upt. Dale se
stard o vzdélavani Siroké verejnosti ohledné vyznamu a schopnosti blockchainu. Partnerskych
spoleCnosti je mnohem vice, ale tyto tfi maji izkou vazbu na cely projekt a jeho budoucnost.
Cardano je zalozené na Proof of stake systému, ktery je mnohem atraktivnéjsi alternativou
Proof of work diky nizsi energetické narocnosti. Za celym blockchainem Cardana stoji protokol
znamy jako Ouroboros. Diky nému ma cely vysokou bezpecnost a zarovenl celkovou

udrzitelnost.??

22 ASHWORTH, Will, 2021. Cardano Is Worth Considering for Its Utility and Strong Leadership [online].
7.4.2021 [cit. 2021-05-06]. Dostupné z: https://investorplace.com/2021/04/cardano-is-worth-considering-for-its-
utility-and-strong-leadership/

2 VERMAAK, Werner, 2021. A Deep Dive Into Cardano. Coinmarketcap.com [online]. 18.1.2021 [cit. 2021-
05-06]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/alexandria/article/a-deep-dive-into-cardano
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o Féaze vyvoje Cardana

Vétsina kryptomén ma od jejich vyvojait uvedenou mapu postupnych fazi vyvoje, a to
plati i pro Cardano. Vyvojafi proto sepsali 5 nejdilezitéjsich fazi vyvoje této kryptomeény, které
jsou pro jeji blockchain nezbytné, aby byla vytvorena budouci hodnota pro investory, pokud ke
splnéni této fazi skutecné dojde.

Prvni faze vyvoje nese kddové oznaCeni Byron. Jeji hlavni vlastnosti je, aby byla
vytvorena sit’ Cardana pro moznost nakupt a prodeje tokenit ADA. Tato faze byla jiz splnéna.

Nasleduje dalsi jiz splnénd faze s oznaCenim Shelley, ve které doSlo k implementaci
protokolu Ouroboros, jakozto blockchainu Cardana. Tento protokol funguje zakladé consensu
Proof of stake, ktery umoziiuje uzivatelim vkladat nakoupené mince ADA do depozitafe site,
aby se mohli tyto uzivatelé nasledné podilet na rozSifovani blockchainu a ziskavat za to
odmeény.

Dalsi faze se stara implementaci chytrych kontraktd do sit€ pomoci tokeni ADA
k vytvatfeni smluv mezi uzivateli a k tvorbé decentralizovanych aplikaci, které mohou na
platformé vznikat. Tato faze nese oznaceni Goguen ak jejimu vytvoreni doslo v zafi roku 2021.

Ctvrtou fazi v pofadi je Basho. V této fazi dochazi k vylepSeni sité pomoci lepsi
interoperability a zlepSeni Skalovani celého systému. Interoperabilita u kryptomén je velice
dulezita véc, jelikoz umoziiuje, aby blockchain jedné kryptomény byl schopny komunikovat
s ostatnimi blockchainy jinych kryptomén. Skalovani na druhou stranu zase vyjadiuje podet
transakci, které blockchainu dokaze uskute¢nit béhem vtefiny. Blockchain Bitcoinu je v tomto
ohledu problematicky, jelikoz dokaze béhem vtefiny zpracovat pouze nékolik desitek transakci,
coz je maly pocet v porovnani s platebnim systémem Cardana, ktery je potencionalné schopen
zpracovat fadoveé miliony transakci za vtefinu. V tomto ohledu je systém Cardana v porovnani
s ostatnimi kryptoménami podstatné vyhodnéjsi.

Posledni planovana faze Cardana nese nazev Voltaire. Cardano se v této fazi stane
sobéstacnou diky systému hlasovani budoucich projektd v komunité a také diky pokladnici,
kterda bude dotovat nové projekty. Drzitelé stakovanych minci budou hlasovat o novych

projektech, které maji byt prospé€sné pro komunitu. Pokladnice bude ptedstavovat krypto
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penézenku, do které bude chodit zlomek castky poplatku z kazdé transakce, ktera na siti

probéhne. To pomiize Cardanu osamostatnit se od IOHK, které aktualng financuje vyvoj. 2

° Ouroboros

Kryptomeény trpi na nékolik problému, které se tvurci Cardana rozhodli minimalizovat
vytvofenim specialniho blockchainu jménem Ouroboros. V tom spociva hlavni rozdil mezi
Cardanem a ostatnimi kryptoménami. VétSinou je ve svété kryptomeén zvykem, ze vyvojati
pusti nové funkce mezi uzivatele, aniz by predem dikladné provadéli kompletni testy.

Ouroboros se zaméfuje na hlavni problém celé oblasti kryptomén. Jsou jimi
Skélovatelnost, interoperabilita a udrzitelnost. Ke kazdému z téchto probléme se Ouroboros

stavi jinak.

— Skalovatelnost vyjadiuje mnozstvi transakci, které 1ze v prab&hu jedné vtefiny provést.
Jak jiz bylo zminéno, tak tento protokol jich je schopny zpracovat miliény za vtefinu.
V soucasné dobé je vSak realné vyuziti mnohem nizsi, tudiz jesté nedoslo k plnému vyuziti. Pro
tuto oblast je také tfeba velké vyuziti paméti, aby mohly byt vSechny provedené transakce
ulozeny. To vyvojafi v budoucnu chtéji teSit pomoci komprese ulozenych dat, ale diky
aktualnim nizkym cenam cloudovych ulozist’ je tento problém prozatim neaktualni.

— Interoperabilita pomaha k propojeni vice blockchainti mezi sebou. Vyvojaii Cardana si
byli védomi, ze v budoucnu nebude pouze jedna kryptoména a vSechny ostatni zmizi. Proto do
protokolu Ouroboros vlozili zptsob, ktery dokaze propojovat blockchainy mezi sebou napiimo.
Reseni tohoto problému se naléza v mostech blockchainu. Ten funguje diky chytrym
kontraktim. Pokud tedy nékdo chce prevést napiiklad token ADA na Ether, tak nejprve dojde
k vytvoreni chytrého kontraktu v siti ADA, ve kterém se do depozitu vlozi mnozstvi tokend,
které¢ chce uzivatel smeénit. Poté dochazi na fadu tzv. operatofi, ktefi uvolni pomoci chytré
smlouvy ekvivalentni mnozstvi tokent Etheru. Je zde také odliSeni mezi typy mostd, které

mohou byt jednosmérné nebo 1 obousmérné.

2 Cardano — Phases [online]. [cit. 2023-01-31]. Dostupné z: https://roadmap.cardano.org/en/
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— Udrzitelnost se tyka vSech kryptomén. Budouci vyvoj neni mozny ze strany vyvojaiu,
pokud na to nebudou dostateCné financni prostiedky. Zde Ouroboros pfichazi s pokladnici,
kterou bude predstavovat penézenka, ze které nemuizou byt vybirany prostfedky. Budou se zde
ukladat poplatky za transakce mezi uzivateli. Prostfedky se zde uvolni pouze v piipadé, ze tym
vyvojaiia navrhne nové rozSifeni, které je nasledné predlozeno komunité. Ta na zakladé
hlasovani rozhodne, jestli je projekt opravdu pfinosny a nasledn€ budou na jeho vyvoj uvolnény
prosttedky. To zajistuje, ze prostiedky na vyvoj budou uplatiiovany ucelné a nedojde k jejich

plytvani, coz ma na udrzitelnost celé sité dobry piedpoklad.?

3.3.7 Polkadot

Polkadot se tadi, stejné jako Cardano, mezi kryptomény 3. generace a k jeho spusténi
doslo 26. kvétna 2020, coz ho fadi mezi nejmladsi kryptoménu oproti v§em dfive jmenovanym.
Vyvoj této nové kryptomény vede Gavin Wood, ktery se spolecné s Charlesem Hoskinsonem
podilel na vyvoji Etheru.

Jeho hlavni cil je feSit interoperabilitu mezi jednotlivymi blockchainy. Jeho zéaklad je
tvoren takzvanym relé fetézcem, ktery funguje na protokolu Proof of stake, stejné jako Cardano.
Relé fetézec je hlavnim blockchainem celé sité, ktery dostava informace od jednodussich typtu
blockchainti zvanych para fetézca. Tyto sit€ ziskavaji informace od klasickych blockchaina
typu Bitcoin a Etheru. Vymeéna informaci mezi vSemi sitémi se diky tomu velice usnadni 1 za
nizké energetické naro¢nosti.”®

Para fetézec ziskava zabezpeCeni od relé fetézcti pomoci jeho typu konsensu. Diky tomu
nevyzaduje svoje vlastni zabezpecCeni a posilani informaci je také v bezpeci. Cely relé fetézec
je veden validatory, ktefi ovéruji transakce v celém systému ukladanim minci do depozitare.

Mince se zde nazyvaji DOT.

2 Why use cardano. Https://docs.cardano.org [online]. [cit. 2023-01-31]. Dostupné z:
https://docs.cardano.org/new-to-cardano/why-use-cardano

26 Polkadot — An Early In-Depth Analysis — Part One — Overview and Benefits,

2020. Cryptoseq.medium.com [online]. 9.9.2020 [cit. 2021-05-06]. Dostupné z:
/cryptoseq.medium.com/polkadot-an-early-in-depth-analysis-part-one-overview-and-benefits-eal 6de17c05¢c
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Relé fetézec ma tedy jednoduchou funkci koordinace dat mezi jednotlivymi blockchainy.
Je zde dokonce absence chytrych kontraktu, jelikoz cil tohoto blockchainu do takové oblasti
nezasahuje. Jeho zaméfeni je na vytvoreni spojeni mezi v§emi ostatnimi blockchainy. Cilem
vyvojaiu je tedy vytvoreni blockchainu, ktery by se stal stfedem celého systéma vSech
blockchaint, kde by dochazelo k bezpe¢né vyméné informaci napfic celym kryptoménovym

sektorem. 2’

3.4 Technicka analyza

Technicka analyza nepracuje s daty o spolecnosti, komodité nebo méné ale pfimo vyuziva
geometrickych Cisel prevedenych do grafi vyvoje zkoumaného objektu k naslednému urceni
vyvoje v blizké budoucnosti. Pfredpokladem celé této analyzy je tedy zjistovani urcitych trznich
vzorci z dosavadniho vyvoje. Na zakladé téchto poznatki mize investor s vysokou
pravdépodobnosti zjistit nasledny vyvoj. Na rozdil od fundamentalni analyzy tedy zkouma cisté
vyvoj grafu. Tento technicky vyvoj zkoumaného grafu pomaha Iépe urcit celkovy trend trhu
neboli to, jakym smérem se trh ubira.

V dnesni dobé¢ se tento typ analyzy stava vice a vice béznym, jelikoz néstroje na tvorbu
technické analyzy jsou kdostani na internetu zcela zdarma. Spolecnosti, které
zprostiedkovavaji prodej akcii, komodit, mén a kryptomén tyto nastroje pifimo vkladaji do
svych aplikaci. Timto zptisobem muze investor pfimo tyto nastroje vyuzit a nasledn€ na stejnym
portalu obchod uzavfit. To vyrazné zjednodusuje situaci pro investora.

Technickou analyzu miizeme vyuzit pro vSechny financni trhy, ale u konkrétnich trht
jsou doporucovany razné typy ukazatelt a indikatort, jelikoz ne kazdy je vhodny pro v§echny
trhy zaroven.

Dalsi dulezita véc u vyuziti technické analyzy je v tom, v jakém ¢asovém horizontu chce
investor obchodovat. Pro investory, kteti obchoduji z kratkodobého hlediska, tedy v fadech dnt

anebo hodin, je fundamentalni analyza naprosto zbyte¢na.

ZWOOD, Gavin. POLKADOT: VISION FOR A HETEROGENEOUS MULTI-CHAIN
FRAMEWORK. Https://polkadot.network [online]. [cit. 2023-01-25]. Dostupné z:
https://polkadot.network/PolkaDotPaper.pdf
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Jako prvni se u technické analyzy zjistuje aktualni trend, ktery se ubira tfemi sméry.
V prvnim ptipadé je trend rostouci, dale také nazyvany byc¢i trh nebo uptrend. V ném investofti
nakupuyji dané aktivum, a to zene cenu aktiva vzhuru. Dochazi k nému v dobé€, kdy se rist
ekonomiky zvySuje a nastava idealni Cas k investovani.

Druhy typ trendu je klesajici. Mezi investory se nazyva medvédi trh nebo downtrend. U
n¢ho dochazi k poklesu ceny, coz vede investory k prodavani aktiva. Vyvolava ho snizeny
zajem po daném aktivu anebo zhorsujici se ekonomicka situace ve svete.

Tretim typem je horizontalni trend, také nazyvanym neutralni trend. Pfi ném je pro
investory mnohem vice obtizné zjistit potencionalni smér ceny aktiva a je tedy nutny hlubsi
pruzkum. Zjisténi trendu je tedy pro investory prvni nezbytna véc, kterou musi zjistit. Nasledné

Ize uplatiiovat jednotlivé indikatory a ukazatele zvyseni uspéchu investice.?®

34.1 Svicky grafu

Pii zkoumani grafu je hlavni rozumét tomu, jak vibec jeho jednotlivé svicky funguji.
Pokud investor chce z grafu vyc¢ist co nejvice, tak se doporucuji prave svickové grafy pro jejich
prehlednost. Jednotlivé svicky nam urcuji, jaky pohyb cenové hladiny nastal za urcity Casovy
ramec. Tento Casovy ramec si uzivatel sam vybird podle toho, jestli svoji investici vidi
kratkodobé nebo dlouhodobé. Napiiklad si muze zvolit denni graf, u kterého kazda svice
predstavuje jeden den. Pro investicich v kryptoménach se spise pouzivaji nizsi ¢asové useku.
Idealné se pouziva ¢tythodinovy graf, ve kterém jedna svice odpovida posunu za Ctyfi hodiny.

Déale je pro investora idealni sledovat i niz§i Casové posuvy napriiklad desetiminutovy graf
anebo pétiminutovy graf. Tyto grafy pomahaji pro zjisténi idealniho vstupu do obchodu a

naslednému vystupu, aby byl potencionalni zisk co nejvétsi.

B MCALLEN, Fred, 2012. Charting and Technical Analysis. Createspace Independent Publishing Platform.
ISBN 1456468693.
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Obrazek 1 Vysvétleni svicek grafu

Understanding candlestick charts:

Bullish pattern v/s Bearish Pattern

G N

Bullish pattern Bearish pattern
High High
Close Close
Open Open
Low Low

g—: ‘ cointelegraph.com

Zdroj: cointelegraph.com (2022)

Obrazek ¢. 1 nam ukazuje, jak tyto svicky funguji. Zelena nam znazoriuje, ze se cena
pohybuje smérem vzhiru a Cervena nam ukazuje pohyb na nizsi cenu. V misté Open se svice
otevira, tedy zaCina jeji Casovy ramec, ktery mame predem zvoleny. V misté Close naopak
dochazi k zavfeni svice a od této cenové hladiny je tvofena nasledujici svice. Vrchol svice
neboli misto High nam urcuje nejvyssi cenovou hladinu, které svice za ¢asovy usek dosahla a

Low zase piedstavuje nejnizsi cenovou hladiny v utvorené svici.?’

¥ HOMMA, Munehisa, 2022. The Candlestick Bible [online]. Lulu [cit. 2023-01-31]. ISBN 9781458313843.
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34.2 Klouzavy prumér

Kdyz se pfi technické analyze zjistuje aktualni trend, tak prave klouzavy prumér je pro
to nejvhodnéjsi nastroj. Diky nému muze investor s vysokou pravdépodobnosti zjistit zménu
aktualniho trendu. Dale se také muze uplatnit ke zji§téni supporta a rezistenci ve zkoumaném
grafu. Klouzavy primér je linie vypocitana jako primér ceny urcitého poctu cenovych hladin
za uplynulou dobu. Tato linie se zobrazi pifimo v grafu sledovaného aktiva. K jeho urceni se
pouzivaji rizné ¢asové periody, napiiklad 50 nebo 200 dni. Pfi jejich protnuti dochazi k signalu
pro investora, jakym trendem se bude aktivum ubirat. Pokud se klouzavy primér zvysuje, tak
to vypovida o ristovém trendu. Naopak v pfipad€ snizovani klouzavého praméru lze
predpokladat klesajici trend. Mizeme ho dale délit na vice typd klouzavého priméru.
Zakladnim typem je jednoduchy klouzavy prameér, ktery je nazyvan SMA (simple moving
average). Ten je pocitan jako soucet uzavienych cenovych hladin v zadané periodé vydéleny
mnozstvim téchto hladin. Dalsim vyznamnym ukazatelem je exponencialni vazeny prumeér
neboli EMA (exponencial moving average). Ten funguje na stejném principu, ale na rozdil od
SMA priklada vétsi vyznam novejsim hodnotam periody. Takze hodnotam, které jsou nejblize
od aktualni ceny je prikladam vétsi diraz nez tém, které jsou vzdalené. Tyto vypocty ale neni
nutné provadeét, jelikoz v dnesni dobé ma kazda platforma tyto ukazatele v nabidce grafii, coz
investorovi podstatné zjednoduSuje praci. Tento klouzavého primeéru je v praxi mnohem
efektivnéjsi, jelikoz kiivku grafu kopiruje mnohem lépe nez SMA.

V praxi se pouzivaji idealné dva klouzavé pruméry s jinak dlouhou periodou. Pokud
pouzijeme periodu 50, tak urCujeme kratkodobé&jsi trend nez pfi pouziti periody 200. To
mnohem 1épe naznacuje konec nebo zacatek trendu. Tento indikator je na trhu vysoce

pouzivany a to znamen4, ze na n&j trh rychle reaguje.*

30 FERNANDO, Jason. Moving Average (MA): Purpose, Uses, Formula, and
Examples. Https://www.investopedia.com [online]. 2023 [cit. 2023-01-30]. Dostupné z:
https://www.investopedia.com/terms/m/movingaverage.asp
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3.4.3 Index relativni sily

Index relativni sily neboli RSI nam udavéa informace o tom, jestli je trh pfecenény nebo
podcenény. Jeho vypocet se provadi na zaklad€ cen trhu za poslednich 14 dni. Je také zakreslen
do grafu a jeho hodnoty jsou vzdy mezi 0 a 100 body. V praxi je tfeba urcit hranice této stupnice
idealn€ na rozmezi 30 az 70 bodi, abychom byli schopni usoudit kdy do obchodu vstoupit.
Pokud se aktualni cena naléza v hodnotach od 0 do 30, tak je to znameni, ze trh je
podhodnoceny a je idealni cas aktivum nakoupit. Kdyz se cena pohybuje mezi 30 a 70 body,
tak je tfeba pockat az trh provede posun nad nebo pod danou hladinu, jelikoz je trh v neutralni
pozici. V. momenté, kdy trh pohybuje v rozmezi 70 a 100 bodu, tak se jedna o presyceni trhu je
vhodny ¢as na prodej. 3!

V ptipadé kryptomén je tento ukazatel vhodné kombinovat s ostatnimi ukazateli
technické analyzy pro presnéjsi urCeni nasledného vyvoje. V kombinaci s klouzavym

prumérem a fibonnaciho retracementem mame k dispozice skvé€lé nastroje technické analyzy.

3.4.4 Fibonnaciho retracement

Tato metoda je jedna z nejpouzivanéj§i metod ve svété tradingu k urCeni cen a u nas
nazyva Fibonnaciho urovné zpétnych pohybu. Vyuzivana je zejména ve Forexu neboli
ménovém trhu, tudiz je vhodna i pro kryptomény. Zéaklad ma v tfadé Cisel Fibonnaciho
posloupnost a je jednou z péti metod Fibonnaci, které se v tradingu vyuzivaji. Tato metoda se
tedy moc nepouziva pii investovani na dlouhodoby horizont a spise pomaha urcovat cenové
hladiny v fadu hodin ¢i dni. Kli¢ové pro tuto metodu jsou urcita Cisla, ktera pomahaji k urceni
supportt a rezistenci. Support je oznaceni pro misto, ve kterém je predpokladany odraz cenové
hladiny vzhtru. Pii dotyku grafu této cenové hladiny lze predpokladat odraz ceny vzhtru a tim
padem i1 vhodny Cas na provedeni obchodu. Rezistence funguje presné naopak od supportu, tedy
pii dotyku aktualni ceny s resistenci je predpokladana zména vyvoje grafu smérem dolu.
Cenové hladiny u fibonnaciho retracementu jsou hodnoty 38,2 %, 50 % a 61,8 %. V kazdé

investi¢ni platformé 1ze tento indikator pouzivat bez slozitych vypocta uzivatele. Jednoduse se

3L HAYDEN, John, 2004. RSI: The Complete Guide. Wasendorf & Associates. ISBN 0934380880.
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vybere indikator a nasledné dojde ve vyznaceni nejniz$i a nejvys§i cenova hladina grafu
v ptipadé€, ze graf ma rastovy trend. V piipad¢ klesajiciho trendu nejdiive dochazi k oznaceni
nejvyssiho bodu a nasledné bodu nejnizsiho. Krome zjisténi supportt a resistenci grafii muze
byt uziteCny také pro nalezeni cilové ceny anebo stop-loss bodu. Toto je pouzivani spise u
tradingu nez u investovani na del$i dobu. K nastaveni téchto bodi dochazi pii vytvoreni
obchodu piimo uzivatelem. Pfi dosazeni cilové ceny dojde k uzavteni ceny, coz je pro uzivatele
vyhodny, jelikoz nemusi graf neustale sledovat. To samé plati u stop-lossu, kterého je dosazeno,
pokud se smér grafu obrati opaCnym smérem, nez uzivatel predpokladal. Je vyuzit priméarné

k tomu, aby uzivatel pii §patném odhadnuti sméru nepiisel o celou investici. *>

32 BORODEN, Carolyn, 2008. Fibonacci Trading: How to Master the Time and Price Advantage. ISBN
9780071498159.
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3.5 Teorie Fundamentalni analyzy kryptomén

Tato analyza se povazuje za nejvice komplexni pfistup k hodnoté firmy, v naSem piipadé

kryptomény, k urceni budouciho pohybu kurzu. Urcuje cenu z né€kolika riznych faktord, napt.:

1. Vnitini hodnota podniku
2. Globalni faktory

3. Politické faktory

4. Historické faktory

5. Odvétvové faktory

Vnitini hodnota podniku zjist'uje nejriznéjsi aspekty firmy, a hlavné jeji trzni potencional
v budoucnosti. K tomu je tieba zjistit aktualni stav firmy a jeji nastavajici projekty.

Zjisténi této hodnoty je tfeba hlavné ve stfednédobém a dlouhodobém investiCnim
horizontu. Pokud investora zajima kratkodoby finan¢ni horizont, tak toto zjisténi brano jako
malo relevantni.

Po analyze vSech téchto faktort investor srovnava odvozenou cenu s aktualni cenou na

burze ke zjisténi nasledného vyvoje akcii.>
3.5.1 Faktory fundamentalni analyza kryptomén

Narozdil od fundamentalni analyzy podniku se u kryptomén nesetkam s vnitini hodnotou
podniku. Podniky ve vét§iné ptipadd vydavaji Ctvrtletni reporty o tom, jak se podniku dafilo.
Z nich 1ze pak vypocitat, jestli trzby podniku odpovidaji cené akcii. U kryptomeén zadné takové
ucetni standardy nejsou, nicméné je mozné veiejné vycCist data o tom, jak Casto jsou provadény
transakce, a hlavné v jakém objemu. K takovému ucelu je mozné vyuzit blockchain dané
kryptomeény, ktery je naprosto vefejné pristupny. I pfesto si vSak investofi musi ziskat nahled
na dany projekt, jelikoz jsou konkrétni vypocty naprosto odlisné od téch, které se pouzivaji ke

zjisténi fundamentalni hodnoty podniku.

3 GRAHAM, B. -- ZWEIG, I. Inteligentni investor. Praha: Grada, 2007. ISBN 978-80-247-1792-0.
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Hlavnim cilem analyzy kryptomény je sniZeni rizika pro investora a vyhodnoceni
ziskového potencialu kryptomény.

Jsou zde 3 razné kategorie, ze kterych 1ze fundamentalni analyzu vytvofit.

¢) Blockchain
Blockchain je velice dobry zdroj, ze kterého mizeme vyextrahovat data, ale jedna se o
velice pracny ukon. Nastésti je zde spousta programu, které poskytuji nastroje na naslednou
extrakci dat. Jedna se predevSim o kryptoburzy, které jsou v tomto ohledu velmi vyhodné.
Dokéazou uzivateli poskytnout spoustu uzitenych informaci jako je naptiklad mnozstvi
aktivnich uzivatell, celkovy pocet transakci a vySe jednotlivych transakci. Tyto udaje fadime
k tém nejdualezitéjsim, co se tyCe tvoreni fundamentalni analyzy. Dale zde mizeme zjistovat i

poplatky za transakce.

d) Financ¢ni ukazatele
Hlavni cilem fundamentalni je zjisténi skutecné kvantitativni hodnoty ze strany investora.
Investor musi byt seznamen s obchodnimi podminkami daného aktiva vcetné likvidity
kryptomény, okolnich faktort a odezvy celého trhu. Toto vSe ukazuje dalezitost fundamentalni
analyzy, obzvlasté pred vytvofenim investi¢niho planu.
— Trzni kapitalizace
Tento ukazatel vyjadiuje celkovou hodnotu sit€. Vypocitat ji 1ze vynasobenim hodnoty
jedné mince s celkovym mnozstvim minci v obéhu. U tohoto ukazatele je také nutné zji§tovat
dalsi faktory, a to hlavné likviditu. Investofi se Casto obecné domnivaji, ze kryptomeény s nizsi
trzni hodnotou maji vyssi potencial rastu, ale ve vétSiné piipadd tomu tak neni, jelikoz dana
kryptoména nema zadné vyhody oproti konkurenci. Vyssi trzni kapitalizace naopak poukazuji
na lepsi infrastrukturu sité a jeji celkovou silu. Vypocet trzni kapitalizace nelze vSak presné
urcit, jelikoZ se neberou v potaz vSechny faktory, které ji mizou ovlivnit, napfiklad zapomenuté
penézenky nebo ztracené klice k nim.
— Likvidita
Likvidita nam urcuje rychlost nakupu a prodeje aktiva. Pokud tedy mizeme kryptoménu
rychle nakoupit a nasledné rychle prodat, tak to poukazuje a na silnou likviditu. Likvidni

kryptoména ma spoustu kupujicich a prodavajicich, ktefi ¢ekaji, nez se jejich obchod uskutecni.
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Toto snizuje rozdily mezi nadkupni a prodejni cenou nabidek, které jsou zadané v takzvané Bid-
Ask-Spread tabulce.
— Objem obchodu

Tento termin uruje mnozstvi obchodu uzavienych v daném casovém okné. Indikator
tohoto typu nam muze byt piinosny ke zjisténi toho, jakou ma dana kryptomeéna schopnost drzet
setrvacnost neboli momentum. Konkrétné zjistujeme, kolik jednotek je obchodovano na burze
za urcity Casovy usek. Pokud mame aktiva trend, ktery Zene cenu nahoru, a objem obchodu je
také na vysoké urovni, tak se predpoklada, ze cena poroste stale vzhtru. V pfipad€, ze cena
aktiva ma vysokou fluktuaci a objem obchodt je na nizké trovni, tak se nedoporucuje investici
provést, jelikoz neni dostatecné urCeny smeér ceny aktiva.

— Obihajici zasoba minci

Obihajici zasoba minci nam urcuje celkové mnozstvi minci v ob&hu, které v aktivni
nabidce pfistupné obecné verejnosti. Tato zasoba je rozdilna od celkové zasoby minci zejména
diky tomu, ze pocet cirkulujicich minci se mize v prubéhu Casu zvySovat nebo snizovat.
ZvySovani muze nastat v piipadé, ze je vyvojafi poCet minci navySen centralizovanym
pfidanim. Pokud se kryptoména da tézit, tak také znamena, ze se nasledné zvysuje celkova
nabidka. Snizovani po¢tu minci mize nastat v pfipad€, Ze se mince spali. Tento proces probiha
tak, ze uzivatelé posilaji mince do specialni penézenky, ktera mize mince pouze pfijimat a
nelze ji pouzivat pro transakce. Koncept tohoto typu mizeme naleznout i u klasickych akcii
spolecnosti. V tomto piipadé k tomuto procesu dochazi tak, ze spolecnost, jenz akcie emituje,

zpétné akcie vykoupi od akcionafi.

e) Projekcni ukazatele
Pokud chceme vyhledové zjistit potencial kryptomeény, tak je k tomuto ucelu idealni
pouzit nasledujici ukazatele. Zjistujeme s nimi zejména vnitini a vnéj§i faktoru pro tspéch u
kryptomeény. Jedna se zejména o ucel kryptomény a jak jeji projekt funguje.
— Analyza pozadi projektu
Pti této analyze zjiStujeme co nejvice informaci o lidech, ktefi za projektem stoji. Spousta
kryptomén ma oficialni stranky, na kterych maji uvedeny jednotlivé Cleny projektu. Jednotlivé
uspéchy a predeslé zkusenosti ¢lent tymu dokazou pomoci v tom, nakolik moc ma kryptoména

potencional kuspéchu. Na strankach kryptomény lze také naleznout mapy budoucich
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aktualizaci, které naznacuji smér, kterym se kryptoména bude v nasledujicich mésicich i letech
ubirat. Také je vhodné si najit rané podporovatele a poradce projektu, abychom byla zjisténa

nasledna divéryhodnost projektu.

— Porovnani konkurence
Konkurence je ve svété kryptomén velice vysoka a je tedy tfeba hledat konkrétni

konkurenty dané kryptomény ke zjisténi vyhod a nevyhod. **

3 How to Analyze a Cryptocurrency Using Fundamental Analysis. Hitps://learn.bybit.com/ [online]. 2021 [cit.
2023-01-25]. Dostupné z: https://learn.bybit.com/investing/how-to-analyze-a-cryptocurrency-using-
fundamental-analysis/
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S  Vlastni prace

V praktické casti bude provedena fundamentalni a technicka vybranych kryptomén.
Fundamentalni analyza se bude zabyvat vizi jednotlivych projektt, konkrétnim uplatnénim a
obliby ze strany Siroké komunity.

Pfi vytvoreni technické analyzy bude vytvoren graf urCujici posledni rok jednotlivych
kryptomén, jelikoz vytvareni delsi Casové fady by bylo slozité kvili volatilité kryptomén a
nasledné zavedeni do grafu by bylo komplikované. Dojde tedy ke zjisténi potencionalniho
vyvoje v pristich mésicich pomoci RSI, SMI a Fibonnaciho retracementu. Zpracovani grafu
technické analyze bude probihat v platformé Etoro, ktera je uzivatelsky velice pfivétiva a
vytvareni jednotlivych ukazateld je intuitivni a jednoduché.

V posledni fadé dojde k porovnani diverzifikace tokeni kryptomeén zjisténim mnozstvi

penézenek.

5.1 Technicka analyza vybranych kryptomén

5.1.1 Technicka analyza bitcoinu

V poslednim roce zazil trh kryptomén upadek vyvolany riznymi spoleCenskymi faktory.
Mezi hlavni podnéty recese v oblasti kryptomén patii valka na Ukrajin€ a stale se zvySujici
ceny elektfiny, které maji obzvlast negativni dopad na kryptomény, jez jsou postavené na
systému Proof of work. V listopadu roku 2021 doslo u Bitcoin k dosazeni historického maxima,
které Cinilo 68,789.63 dolarti za jednu minci, coz v prepoctu bylo 1,694,219.80 korun. Aktualné
se hodnota mince Bitcoinu pohybuje okolo 20,000 dolarti za minci To znamena propad na méné

nez tietinu hodnoty z loiiského listopadu.
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Obrazek 2 Graf ceny Bitcoinu — denni graf
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Dle obrazku €. 2 se trh aktudln€ nachazi v klesajicim sméru, jelikoz SMA 50 1 200 se
nachazi nad aktualni cenou. Trh si nyni hled4 dno, diky kterému se nasledné vytvoii support
Bitcoinu. Z grafu muzeme vycist, ze support se nachazi v oblasti 20,000 dolart, coz by
odpovidalo nejvys§sim hodnotam Bitcoinu z konce roku 2018, kdy doslo k velkému zvySeni
povédomi o kryptoménach. V roce 2018 byly tedy kryptomény na historickém maximu diky
investicim Siroké verejnosti, ktera se kryptomény vidéla jako investice bez hlubsiho pochopeni.
Pro investora je nyni idealni pockat na konkrétni pohyb trhu ktery upfesni néasledujici smér.
Prozatim se cena Bitcoinu piili§ neméni, a proto lze zjist ovat nasledujici cenové hladiny pouze
kratkodobé. Delsi investicni vyhled neni rozhodnut. Podle sledovani SMA 50 a 200 lze
oCekavat, ze v piipadé protnuti téchto ukazateld dojde ke zménu sméru a Bitcoin by se nasledné
mél ocitnout v by¢im trhu. Pfidanim RSI a Fibonnaciho retracementu nam graf urcuje dalsi
mozné cenové hladiny, které by Bitcoin v dal§im potencionalnim by¢im trhu mohl dosahnout.
V Pripadé protnuti SMA 50 a 200 Ize ocekavat dlouhodoby posun k hodnotam 38,000 dolarq,
které urcuji 38,2 % Fibonnaciho retracementu. V téchto hodnotach by pak nasledné doslo
k otestovani rezistenci z tinora a brezna roku 2022, kdy se cena Bitcoinu pohybovala v téchto

hladinach. Podle RSI ukazatele, ktery vyobrazen pod grafem, se cena aktualné pohybuje okolo
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60 bodu. Z toho Ize usoudit ze v piipadé prekroceni 70 boda dojde k pfe nakoupenému trhu.
Muze tedy nastat to, ze cena po piekroceni klesne. Pokud vSak RSI bude nad 70 body a cena

Bitcoinu poroste, tak to bude znameni silného by¢iho trhu.

Obrazek 3 Graf ceny Bitcoinu — ctyrhodinovy graf
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Nasledny obrazek ¢. 3 Bitcoinu je zobrazen v kratSim casovém useku, a to konkrétné na
Ctythodinovém useku, kde kazda svice predstavuje prabéh ¢tyt hodin. Na zakladé Fibonnaciho
retracementu je videt, ze trh na procentualni hladiny ukazatele reaguje. Na konci fijna doslo jiz
dvakrat k otestovani resistence v procentualni hladiné 38,2 % a v obou piipadech doslo
k odmitnuti praniku na vyssi cenové hladiny. To vypovida o nejistoté trhu, ktery vici Bitcoinu
stale pesimisticky. SMA 50 a 200 také neindikuji smér, jelikoz jsou obé& kiivky v podobnych
hodnotach, a to jen vice podporuje nejistotu v investici. RSI se sice nachazi v hodnotach, kdy
je Bitcoin bran jako preprodan, ale tento ukazatel je pomérné neptesny, kdyz trh nema
rozhodnuty smér a nelze to tedy brat jako signal pro nakup.

Shrnuti technické analyzy Bitcoinu tedy naznacuje, ze neni vhodné aktualné provadét

investice do této kryptomény z divodu nepfesného sméru.
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5.1.2 Technicka analyza Etheru

Obrazek 4 Graf ceny Etheru — denni graf
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Pfi pohledu na obrazek ¢.4 Etheru lze vidét, ze smér grafu je velice podobny jako u
Bitcoinu. Je to dano tim, ze ceny kryptomeén jsou silné korelované. Jsou zde vSak rozdily, které
se tykaji poslednich par mésict. Ether se dostal na svoje maximum v listopadu 2021, kdy se
jeho cena zastavila na 4891.7 dolarech. Aktualné se obchoduje v rozmezi 1,500 az 1,600 dolart.
Minimum roku 2022 bylo dosazeno 18. Cervence, kdy hodnota byla 896.11 dolara. Je tedy nutné
podotknout, ze Ether ma mnohem vétsi volatilitu nez Bitcoin. Vyvoj SMA 50 a 200 naznacuje,
ze se u této kryptomény nastava pravdépodobnéj§i scénar na byci trh, nez je tomu u Bitcoinu.
SMA 50 jiz protnula cenovy graf a nyni se ceka, jestli to samé provede i SMA 200. Pokud se
vSak cena pouze odrazi od kiivky SMA 200, tak nastane korekce ceny v podobé vraceni ceny
zpét k hranici 1000 dolart, kde si Ether vytvofilo support. Fibonnaciho retracement nam urcuje

nejblizsi resistenci byciho trhu, ktera se nachazi v hodnoté 2,500 dolart.
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Obrazek 5 Graf ceny Etheru — ctyFhodinovy graf
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Zavérem technické analyzy podotknout, ze Ether prochazi velmi podobnymi cykly jako
Bitcoin ale za cenu vetsi volatility. To z ného déla rizikovéjsi aktivum a je tfeba vykonat

podrobnéjsi technickou analyzu. Ether vSak ziskava vétsi impulz pro by¢i trh nez Bitcoin.

5.1.3 Technicka analyza Cardana

Cardano je mnohem mladsi kryptoména nez Bitcoin a Ether, a proto je v jeho piipadé
volatilita na mnohem vétsi urovni. Vlastnéni Cardana tedy muze byt pro mnohé investory vice

lakavé, protoze mozny zisk je vySsi ale stejné je tomu 1 u mozné ztraty.
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Obrazek 6 Graf ceny Cardana — denni graf
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Zdroj: etoro.com (2022)

Po shlédnuti obrazku €. 6 lze pozorovat, ze je mezi nejvys§i cenou Cardana, které
kryptoména dosahla v zati 2021, a cenou aktualni téméf rozdil desetinasobné hodnoty. To
vypovida o silném medveédim trhu, coz vede trh k tla¢eni cen kryptomén na dvouleté minimum.
Pti vyuziti SMA 50 a 200 1ze vSak pozorovat, ze se oba ukazatele stale pfiblizuji, coz mize vést
ke zméné trendu. Toho by mélo dosazeno pii protnuti ukazatel. Nadale by se cena méla
ustalovat, ale rozhodné to neni automaticky brano jako predpoklad pro zacatek byciho trhu. RSI
se aktualné udrzuje na 50 bodech, coz taky vyjadiuje neptresny pohyb trhu. Pokud by vsak RSI
byl aktualné na nizSich hodnotach, tak by to mohlo byt brano jako dobry signal pro nakup po
protnuti SMA 50 a 200. Fibonnaci zde aktualné nema vyrazné vyuziti, jelikoz nejbliz§i hodnota
38,2 % se nachazi velmi vysoko a Cardano se k této hodnoté muaze priblizit az bude smér vyvoje

mozné jasné urcit.
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Obrazek 7 Graf ceny Cardana — ctyrhodinovy graf
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Zdroj: etoro.com (2022)

Po vyuziti ctythodinového grafu u obrazku €. 7 1ze mnohem lépe rozpoznat aktualni smér
trhu. Dlouhodoby smér je stale medvédi, a jesté nedoSlo k vytvoreni silného supportu, od
kterého by se cena mohla odrazit. U ukazatele SMA 50 a 200 doslo sice k protnuti, coz vétSinou
naznacuje zménu trendu, a to Ize oznacit jen za kratkodobou zménu sméru. RSI je stejné jako
u denniho grafu nerozhodny a rozhodné nedava podnét k mozné investici. Fibonnaci nam vsak
dava mnohem vic informaci. Dle tohoto ukazatele doSlo v druhé cCasti fijna jiz dvakrat
k otestovani resistence v hodnoté 38,2 %. Lze tedy ocCekavat dalsi otestovani resistence této
hodnoty. Pokud dojde posunu smérem vzhuru, tak se bude testovat dalsi resistence na hodnoté
50 %. Muze ale i nastat scénaf, ze bude hodnoto 38,2 % znovu odmitnuta, a to povede
k opétovnému posunu dolt, kde se bude testovat support 0 %.

Shrnutim technické analyzy Cardana nelze urcit pfesny smér pohybu, a proto neni vhodna

investice.
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5.1.4 Technicka analyza Polkadotu

Polkadot je bran jako vice rizikova kryptoména, protoze se stale jesté dostava do
povédomi investoru, stejné€ jako je tomu u Cardana. Z tohoto divodu je jeho volatilita také na
vys$$§i urovni, a to €ini u potenciondlniho investora vét§i zajem o investici ale zaroven vétsi

strach z mozné ztraty.

Obrazek 8 Graf ceny polkadotu — denni graf
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Graf Polkadotu u obrazku €. 8 je velice podobny jako u Cardana. Obé¢ tyto kryptomény
jsou v dlouhodobém medvédim trendu. Polkadot se vSak pohyboval v rekordnich hodnotach
prubéhem listopadu, stejné tomu bylo u Bitcoinu. VSechny kryptomény na naladu trhu
odpovidaji podobnymi prabéhy.

SMA 50 a 200 vypovida o nepfetrzitém medveédim trhu celym pribéhem letosniho roku.
Tyto hodnoty se vSak vzajemné piiblizuji, coz mize znacit brzkou zménu trendu. RSI je na

urovni 53 bodd, a to také nijak neurCuje prekoupeni nebo preprodani trhu. Fibonnaci zde je
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nevyznamny ukazatel, jelikoz z diivodu volatility Polkadotu by nejblizsi dlouhodoba resistence

vznikla az v hodnoté 38,2 %, ktera byla dosazena v dubnu 2022.

Obrazek 9 Graf ceny Polkadotu — ctyrhodinovy graf
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Za pomoci ¢tythodinového ¢asového pribéhu vyvoje ceny Polkadotu u obrazku €. 9 lze
1épe videt aktualni smér. Polkadot byl posledni dva mésice v medveédim trhu ale doslo v fijnu
k vétsimu ustaleni ceny. U SMA 50 a 200 doslo zacatkem listopadu k protnuti. To miize znacit
zménu sméru, ale také muze jit jen o kratkodoby posun vzhuru. RSI je opét neutralni, a tedy
nelze na jeho aktudlni pozici urcit smér. Fibonnaci nam udava nejblizsi vyrazny bod resistence
v hodnoté 38,2 %. Polkadot vSak aktualné nema dostateCny momentum aby se v blizké dobé
této hodnoty posunul.

Shrnutim technické analyzy Polkadotu pomoci denniho grafu nelze predpokladat
obraceni trendu v nejblizsi dob&. Ctythodinovy graf viak vypada nadé&jngji a pokud dojde
k opétovnému odrazu od supportu na Fibonnaciho trovni 0 %, tak se je mozné investici provést

ale kryptoména si musi ziskat silné momentum smérem vzhtru.

47



5.2 Fundamentalni analyza vybranych kryptomén
5.2.1 Fundamentalni analyza Bitcoinu

Bitcoin sdili vétSinu fundamentalnich véci s ostatnimi kryptomeénami, a to vede k tomu,
ze pohyb cen u kryptomén probiha velice podobné. Hlavni rozdil tkvi v typu koncensu, objemu
obchodl a poplatcich za transakce na siti kryptomény. V pfipadé Bitcoinu je koncensu
dosazeno pomoci Proof of work. Tim se odliSuje od Etheru, Cardana a Polkadotu. U Bitcoinu
je hashrate aktualné 237,42 eh/s. Eh nese oznaCeni pro exahashe. Jeden exahash predstavuje

1000000000000000000 hash. *°

3 Bitcoin Hashrate Chart [online]. [cit. 2023-02-01]. Dostupné z:
https://www.coinwarz.com/mining/bitcoin/hashrate-chart
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Obrazek 10 Vyvoj téZebniho vykonu Bitcoinu v grafu
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U obrazku ¢.10 lze pozorovat vyvoj vypocetniho vykonu blockchainu Bitcoinu. Nejveétsi
vykyv ve vykonu nastal v kvétnu roku 2021. Tento vyznamny pokles t€zby nastal z divodu
zakazani t&zby kryptomén v Cin&. Nicméné i pres toto omezeni se ve zbytku hashrate zvySoval
a v na konci roku 2021 byl opét na kvétnovych hodnotach. Nadale dochazi k jeho zvySovani, a
to 1 pfes rostouci ceny energii s tim spjaté. Tento vyvoj je pro Bitcoin pifizniva zprava, ale pro
spole¢nost je to spise nezadouci.*®

Kapitalizace Bitcoinu je aktualné 318 miliard dolard. Z celkové zasoby 21 miliont minci

je vobéhu 19 218 381 minci. Z toho 1 milion minci vlastni zakladatel Satoshi Nakamoto.

36 WOLF, Karel. Kolikrat jesté Cina zakaze bitcoin? A co si z toho vzit? Hitps://forbes.cz/ [online]. 2021 [cit.
2023-01-25]. Dostupné z: https://forbes.cz/kolikrat-jeste-cina-zakaze-bitcoin-a-co-si-z-toho-vzit/
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Z toho tedy vychazi, ze zbyva vytézit necelych 750 000 Bitcoind, nez dojde k zastaveni té€zby.

Priimérna doba drzeni Bitcoinu uzivateli je 142 dni.?’

Z fundamentalni analyzy Bitcoin nenabizi tedy nic jiného nez alternativu k aktualnim

platbam.

5.2.2 Fundamentalni analyza Etheru

Ether ma pro sviij potencionalni rust vétsi predpoklad nez Bitcoin, jenZ je tak rozsifeny a
vefejné znamy z divodu, ze se jedna o prvni kryptoménu. Ether ma vsSak velkou vyhodu

v ptidané vrstvé chytrych kontraktt.

Po strance vykonu celé sité je hashrate na zlomku hodnoty z divodu pfechodu na Proof

of stake systém.

Obrazek 11 Vyvoj téZebniho vykonu Etheru v grafu
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37 Bitcoin market cap [online]. [cit. 2023-02-01]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/
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Z obrazku €. 11 je zfeymé, ze cely prechod vyznamné ovlivnil tézbu. Ta vSak neni na
nulovych hodnotach, jelikoz ma Ether jest€ dal§i vrstvu, kterd se nazyva Ether classic. Ten stale
vyuziva systém Proof of work. Aktualni hashrate Etheru je 390 MH/s. Pted pfechodem na Proof
of stake hashrate Etheru dosahl 1,25 PH/s, coz je vice nez tfi milion nasobek aktualniho vykonu
sité.

Kapitalizace Etheru je 143,4 miliardy dolart pfi aktualni cené 1215 dolard. V obéhu je
122,4 miliont minci, ale celkovy pocet minci neni dany, takZe v budoucnosti mohou dalsi
mince do ob&hu piibyt. To, kolik jich nasledné bude pfidano zalezi Cisté na vyvojarich.
Priimérna doba drzeni Etheru v krypto pen&zence je 118 dni.?®

Vyuziti Etheru ma v budoucnu velky potencial za predpokladu, ze dojde k SirSimu pfijeti

vefejnosti.
5.2.3 Fundamentalni analyza Cardana

Kapitalizace Cardana je 10,8 miliardy dolarti pii cen€ 0,31 dolari za mince, a to z ni déla
sedmou nejhodnotnéjsi kryptoménu. Celkoveé je v obéhu 34,4 miliardy minci. Z pohledu
investord je ale vice divéryhodna, jelikoz primérna doba drzeni této kryptomény je 181 dni. *°

Cardano je po strance realného vyuziti stale v rané fazi, avSak jiz probih4 implementace
do Skolnich systému v Etiopii. Diky Cardanu by cely systém skolstvi v této zemi mél pfejit na
identifikacni systém studentd a uciteld pomoci blockchainu Ouroboros. Cil projektu je
poskytnout identifikacni karty pro 5 milioni studentd a 750 000 profesorti v celé zemi.
Ouroboros pomiize ovérovat udélované znamky a podle toho budou vyhodnocovany studijni
vysledky. 4°

Dale Cardano naslo vyuziti i v ovéfovani originalniho ptivodu obuvi, a to sice u znacky

New Balance. VSe funguje tak, ze zakaznik nacte QR kod na obuvi a tim dojde k zarazeni

38 Ethereum market cap [online]. [cit. 2023-02-01]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/currencies/ethereum/
¥ Cardano market cap [online]. [cit. 2023-02-01]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/currencies/cardano/
4SIROIS, Alex. Cardano Is Already Demonstrating Real-World Utility. Https.//www.nasdaq.com/ [online].
2021 [cit. 2023-01-25]. Dostupné z: https://www.nasdaq.com/articles/cardano-is-already-demonstrating-real-
world-utility-2021-05-05
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konkrétniho paru bot do blockchainu. Tento systém snizuje Sifeni padélku, jelikoz i pfi nakupu
od treti strany si koneCny zakaznik muze ovéfit, ze dany par bot je opravdu originalni. To ¢ini
velky krok pro globalni znacky, maloobchodni prodejny i findlni zakazniky a zvySuje
divéryhodnost produktu. !

5.2.4 Fundamentalni analyza Polkadotu

Polkadot ma povédomi u mensiho mnozstvi nez Cardano, Ether anebo Bitcoin. To ma
vliv na jeho kapitalizaci, ktera €ini 6,3 miliardy dolart pfi aktualni hodnoté 5,55 dolart za
minci. To ho fadi az na devaté misto v krypto svéte. Celkove je tedy v ob&hu 1,1 miliardy minci.
Denni objem obchodi je aktualné 197,3 milioénu dolart a typicka doba drzeni uzivateli dosahuje
131 dni.*?

Budoucnost tohoto projektu bude zajimava. Polkadot je dnes pro klasického uzivatele,
ktery dopodrobna nema sit’ nastudovanou, velice komplikovana kryptoména. V budoucnu by
m¢él Polkadot ziskat vétsi prizen vefejnosti, protoze se nema snahu byt nejlepsi kryptoménou
ale systémem, ktery umozni vSem blockchainim ostatnich kryptomén mezi sebou
spolupracovat. Po strance vyvojait a komunity celého projektu je na tom Polkadot velice dobfe.
V komunité se uz mluvi nastupci v podobé¢ Polkadot 2.0, ale to zatim vyvolava vice otazek nez
odpovédi. Az tento projekt dojde do faze, kdy uzivatel bude vyuzivat benefiti blockchainu, bez

toho, aniz by si uvédomoval, ze ho vyuziva, tak bude jeho popularita zna¢n€ zvysena.
5.3 Decentralizace jednotlivych kryptomén

Decentralizace bude urCena mnozstvim penézenek Bitcoinu, Etheru, Cardana a
Polkadotu. Samotna decentralizace vSak nemuze byt urCena presné, jelikoz jeden subjekt mize
vlastnit neomezené mnozstvi penézenek. Dale také dochazi k nakup minci prostfednictvim

burz, kde vSak uzivatel danou kryptoménu nepiimo vlastni ale mince nejsou obsazeny piimo

41 PHILLIPS, Daniel. New Balance to Use Cardano Technology to Fight

Counterfeits. Https://beincrypto.com/ [online]. 2019 [cit. 2023-01-31]. Dostupné z: https://beincrypto.com/new-
balance-to-use-cardano-technology-to-fight-counterfeits/

42 Polkadot market cap [online]. [cit. 2023-02-01]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/currencies/polkadot-
new/
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v penézence uzivatele. Mnozstvi téchto uzivatelt také nelze zjistit, jelikoz existuje nespocet
burz na prodej kryptomen.

Bitcoin ma vysokou miru decentralizace. Pocet adres, které obsahuji Bitcoiny asporni za 1
dolar je zhruba 55 000 000. Z toho je 2045 adres, které obsahuji minimalné 1000 Bitcoint.

Pravé téchto 2045 adres vlastni dohromady témét 40 % Bitcoinu. Prvnich 100 nejvétsich
adres obsahuje dohromady 15,3 % celkové objemu minci. Adresa s nejvét§im mnozstvim minci
ukryva celkové 250 597 minci, a to predstavuje 1,3 % celkového mnozstvi minci. Jedna se o
jedinou penézenku, ve které je ulozeno vice nez 1 % Bitcoin(.*?

U Etheru existuje okolo 66 000 000 penézenek s mincemi za asponi 1 dolar. Prvnich 100
nejvétSich penézenek vlastni dohromady 38,8 % minci z celkové zasoby Etheru. Ether
penézenek, které obsahuji asponi 1 % celkového obsahu minci, je 6. Z toho vSak ani jedna neni
vlastnéna konkrétnim majitelem, jelikoz se jedna a penézenky riznych kryptoburz, hlavné tedy
Binance. Nejvétsi soukromé vlastnénd penézenka obsahuje 347 300 minci Etheru, coz
predstavuje 0,228 % celkového obsahu. Podle toho lze fict, ze Ether je vice vlastnén
obchodnimi a investi¢nimi spole¢nostmi, které maji na jeho cenu vétsi vliv. #

V piipadé Cardana ma decentralizace nejvys$si miru z uvedenych kryptomeén. Drzitelt
Cardano je vpomeéru k Bitcoinu a Etheru mnohem méné, a to sice 3 500 000. Deset
nejbohatSich penézenek pfitom vlastni pouze 6,7 % celkové zasoby kryptomény. Prvnich 100
nejvétsich penézenek vlastni pouze 19 % Cardana. To vypovida o tom, ze naprosta vétSina
minci je drzena komunitou uzivateld, a ne velkymi spoleénostmi. °
Polkadot je na tom po strance decentralizace nejhiife. Dohromady je zde 1 052 857

drziteld. Prvnich 10 nejvétSich drziteld vlastni 28,09 % celkového obsahu minci. Prvnich 100

penézenek dokonce obsahuje 76,23 % minci v obéhu. 4°

4 Bitcoin rich list [online]. [cit. 2023-02-01]. Dostupné z: https:/bitinfocharts.com/top-100-richest-bitcoin-
addresses.html

4 Ethereum rich list [online]. [cit. 2023-02-01]. Dostupné z: https://bitinfocharts.com/top-100-richest-ethereum-
addresses.html

4 Cardano rich list [online]. [cit. 2023-02-01]. Dostupné z:
https://www.coincarp.com/currencies/cardano/richlist/

46 Polkadot rich list [online]. [cit. 2023-02-01]. Dostupné z:
https://www.coincarp.com/currencies/polkadot100/richlist/

53


https://bitinfocharts.com/top-100-richest-bitcoin-
https://bitinfocharts.com/top-100-richest-ethereum-
https://www.coincarp.com/currencies/cardano/richlist/
https://www.coincarp.com/currencies/polkadotlOO/richlist/

To zného déla mozny cil na pump and dump metodu, kterd je ve svété kryptomeén
pomérmnée normalni a tyka se predev§im kryptomén, které jsou majoritné vlastnény malou
skupinou lidi. Pii ni velky investofi nakoupi velké mnozstvi dané mince. Nasledné vydaji
zpravu vetejnosti, kterd pozitivné mluvi o daném aktivu. To vede ke zvySeni pozornosti a
ostatni drobni investofi maji domnénku, ze cena poroste. Po vyhnani ceny nahoru velky
investofi své mince prodaji se ziskem, a to vede k propadu ceny smérem dold. Velky investofi

vyde¢laji ale drobni investofi na tom prodélaji.

5.4 Poméreni vyhod a nevyhod jednotlivych kryptomén

Kdyz dojde na srovnani téchto 4 kryptomén, tak vSechny jsou velice zajimavé projekty,
které je diky tomu fadi mezi nejvice popularni kryptomény na trhu.

Bitcoin ma nejsir§si povédomi vefejnosti, a to zného dela nejvice konzervativni
kryptoménu. Bohuzel v§ak nenabizi zddnou piidanou hodnotu pro investora. Technicka analyza
naznacuje, Ze Bitcoin stale hleda svij silny support, od kterého by se mohl odrazit. Hodnotu
pro uzivatele ma pouze z hlediska decentralizace. V budoucnu lze predpokladat, ze Bitcoin
predbéhnou mladsi kryptomény, které nabizi i spoustu vyuziti v realném svéteé, a nejen jako
uchovatel hodnoty proti inflaci a centralnim organtim.

Ether ma v budoucnosti vysoky potencial uspéchu, o cemz vypovida také dobra technicka
analyza, ktera je pro Ether nejlépe vypadajici ze vSech zkoumanych kryptomén. Po strance
decentralizace je na tom vSak Ether hife, protoze je vysoky pocet minci koncentrovan ve
velkych instituci.

Cardano ma také vysoky potencional uspéchu, diky vyteCnym vlastnostem a velké
mnozstvi je koncentrovano v komunité uZzivateli a vyvojard. BohuZzel technicka analyza
nenaznacuje rust v nejblizsi dob€. Dalsi nevyhoda také stoji na tom, Ze vyvojafi maji u Cardana
Casto zpozdéni s novymi aktualizacemi, a to snizuje duveéryhodnost mezi uzivateli.

Polkadot, jakozto nejmladsi ze zkoumanych kryptomén, ma skuteCné vysoké cile, ale
zatim jen Cas rozhodne, jestli dojde k vyuziti v realném svété. Tato kryptoména mize mit vetsi

tendence k cenovym vychylkam z divodu nizké decentralizace.
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5 Zavér

Tématem bakalarské prace bylo poméfeni vykonnosti kryptomén pomoci technické a
fundamentalni analyzy. V teoretické Casti byl uveden vyvoj mén od vzniku ménového systému
po vytvoreni alternativ pro klasicky monetarni systém. Nasledné byly vysvétleny zakladni
pojmy tykajici se kryptomén a jejich fungovani. Dale byla vysvétlena technicka a
fundamentalni analyza kryptomeén pro lepsi urceni realné hodnoty jednotlivych kryptomén a
jejich potencionalni rust. Prakticka ¢ast se zabyvala technickou a fundamentalni analyzou
vybranych kryptomén. Technické analyza byla provedena v Casovém rozmezi od 30. 11. 2021
do 30. 11. 2022 pomoci ukazateld SMA, RSI a Fibonnaciho retracementu. Fundamentalni
analyza se zabyvala vyhodami a nevyhodami jednotlivych kryptomén a jejich potencionalniho
vyuziti v budoucnu.

Hlavnim cilem prace bylo poméfeni vybranych kryptomén ze strany jejich vykonnosti.
Bitcoin ma ze vsech kryptomén nejvétsi kapitalizace diky tomu, Ze je nejvice znam Sirokym
publikem a ma nejdelsi pasobnost. Ze strany potencionalniho vyuziti v budoucnu ale na ostatni
kryptomeény ztract, jelikoz ho 1ze pouzit pouze k transakcim na jeho blockchainu. Ether ma lepsi
predpoklady, protoze mé spoustu moznosti vyuziti, a navic diky pfechodu na Proof of stake ma
minimalni naro¢nost na t€zbu. To z n€ déla mnohem vice environmentalné a ekonomicky
ptihodnéjsi alternativu. Je zde vSak zvysSena volatilita, ktera by mohla odradit konzervativné)si
investory. Cardano ma v budoucnu nejvétsi potencial na uspéch diky silné komunité a
pripravenosti celé sité na budouci vyuziti. Polkadot ma také vysoké predpoklady uspéchu, ale
jedna se o nejvice volatilni kryptomeénu, coz z investorské perspektivy neni moc vhodna véc.

Kryptomény jsou oproti klasickym fiat ménadm velice mlada technologie. Diky
digitalizace celého bankovniho systému zaznamenaly za deset let své existence velky piiliv
investic v podani drobnych investort ale i1 velkych instituci. Volatilita je u nich na vysoké
urovni, protoze panuje neustala nejistota o jejich vyvoji. Jen samotny Bitcoin ztratil za rok 2022
okolo 60 % hodnoty, a to je jednad kryptoménu, ktera ztratila za dany rok nejmensi mnozstvi
hodnoty. Cyklus kryptomén se vSak neustale opakuje, jelikoz Bitcoin zaznamenal za celou svoji
zivotnost jiz n€kolikrat takovou ro€ni ztratu. I presto vsak Bitcoin zaznamenal zhodnoceni vice

nez 30 000 % za dobu své existence. Nejvétsim prekazkou v budoucnu i v soucasné pro
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kryptomény jsou regulace ze stran statnich organti. Potencial vyuziti kryptomén ve svété je

Siroky ale i pfes to panuje obecny nazor, ze klasické mény jimi nikdy plné nahrazeny nebudou.
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