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SpoleCna ména euro a jeji role a pozice v EU a ve svété

Souhrn

Diplomovéa prace se zaméfuje na vyvoj spoleéné mény statll, jez jsou sdruzeny
Vv eurozoné. Hodnocena je Gispés$nost a postaveni eura mezi dal§imi svétovymi ménami, kde
si ziskava stale siln€jSi postaveni. Praktickd Céast prace se zaméfuje na mozny vstup
Ceské republiky do ménové unie, ktery je podminén plnénim Maastrichtskych
konvergencnich kritérii (kritériem cenové stability, stability ménového kurzu, konvergence
dlouhodobych urokovych sazeb a stavu vefejnych financi), jejichz ucelem je posouzeni
miry ekonomické konvergence uchazecské zemé k ménové unii. Dale jsou posuzovana
kritéria optimalnich ménovych oblasti OCA, z anglického ,,A Theory of Optimum
Currency Area®, ktera hodnoti zptsobilost uzivani jednotné mény v ramci ménové unie.
V neposledni fadé jsou posouzeny i alternativni pfistupy, které byly definovany pro ¢eskou
ekonomiku. Soucasti diplomové prace je rovnéz analyza vyhod a nevyhod plynoucich
Z ptijeti eura. Zavér prace tvoii dotaznikové Setfeni zaméfené na pfijeti eura v Ceské

republice.

Kli¢ova slova:
Euro, Eurozona, Evropska unie, Ménova unie, Konvergenéni kritéria, Kritéria OCA,

Scénare zavedeni eura



The common currency, the euro, and its role and
position in the EU and in the Word

Summary

The diploma thesis focuses on the development of aggregate currency of countries,
which are members of the eurozone. Evaluated the success and status of the euro to other
world currencies, which is getting a stronger position. The practical part concentrates on
the Czech Republic’s possible entry into the monetary union, which is conditional to the
fulfillment of the Maastricht convergence criteria (criterion on price stability, exchange
rate stability, convergence of long- term interest rates and the status of public finances),
whose purpose is to estimate the acceptance of economic convergence applicant countries
to monetary union. Onwards are considered the criteria of optimum currency areas - OCA -
"A Theory of Optimum Currency Area"”, which estimates the eligibility of use of one
currency within a monetary union. Last but not least are also considered alternative
approaches that have been defined for the Czech economy. The part of thesis also analyses
the advantages and disadvantages of acceptance the euro. The conclusion of the thesis
consists of a survey aimed at acceptance the euro in the Czech Republic.

Keywords: Euro, European union, Eurozone, Monetary union, Convergence criteria,

Criteria of optimum currency areas, Implementation of euro
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1. Uvod

Spole¢nda ména evropskych statd sdruzenych v eurozoné je velmi diskutabilnim
tématem dnesSni spole¢nosti. Realizace jednotné evropské mény je nejen ekonomickym,
ale i politickym rozhodnutim Evropské unie. Myslenka vzniku samostatné ménové unie
byla ovlivnéna predevs§im potiebou zefektivnit a zjednodusit vnitini trh zemi, ktery tvofi
Ctyti zakladni ekonomické svody — svoboda volného pohybu zbozi, osob, sluzeb a kapitalu.
Vznik ménové unie mél vést ke sjednoceni ekonomik zemi Evropy, které jsou mnohdy
velmi odlisné. Tyto odliSnosti byly castymi puvodci krizi, které eurozéonu suzovaly
v prubéhu jejiho vytvareni a jsou v nékterych statech patrné dodnes. Existence ménové
unie se potyka jak sfadou pfiznived, tak s mnozZstvim odpurct, jejichz skepticismus
prameni piedevS§im ze zavedeni eura v celé Evropské unii. Kritizovany jsou ptedevSim
pfinosy spolecné mény, které, jak ukézal cas, nejsou tak zavratné, jak se pfii jeji realizaci
predvidalo. Ekonomicky rast nékterych ¢lenskych statti Evropské unie po piijeti jednotné
meény stagnoval, v n¢kterych piipadech doslo k uplnému utlumeni.

Cilem Evropské unie i nadale zlstava zavedeni eura ve vSech ¢lenskych statech pod
dohledem Evropské centralni banky. Aby vSak k pfijeti jednotné mény doslo, musi
uchazeésky stat v dobé pristupu do ménové unie plnit piesné stanovené podminky.
Ptipravenost dané zem¢ na vstup do eurozény je hodnocena na zédkladé ekonomické
stability daného statu a konvergenci k ménové unii, kterou se zabyva pét Maastrichtskych
konvergenénich kritérii definovanych ve Smlouvé o Evropské unii. I kritéria byla
predmétem castych diskuzi, ponévadz donucovala kandidatské zemé vytvofit specificka
ekonomické opatteni bez ohledu na jejich historicky vyvoj, coZ mohlo v zavéru piinést
spoustu negativ piisobicich na ekonomiku kandidatskych zemi v podobé zmeén
dlouhodobych ekonomickych vyhod. Na misté je i zhodnoceni uchazecského statu za
pomoci kritérii optimalnich ménovych oblasti. Zakladni podminkou ke vstupu je vSak vile
statu Evropské unie do eurozony patfit. Ackoliv je vstup do eurozony jednou z podminek
pfi vstupu do Evropské unie, Vv historii si dva staty (Dansko a Velka Britanie) vyzadaly pfi
vyjednavani Maastrichtské smlouvy vyjimku tzv. opt-out, ktera je zbavuje povinnosti
zavést euro. Zeme bez této vyjimky vSak euro pfijmout musi, ale Zddna smlouva neurcuje
pfesny &asovy horizont jeho zavedeni. Rada statil také zamé&mé nevstupuje do mechanismu
sménnych kurz ERM I, ¢imZ neplni kritérium minimaln€é dvouleté ucasti v tomto

evropském mechanismu.
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Pocet ¢lenti eurozony se postupné rozrustal a z jedenacti zakladajicich ¢lenti — Belgie,
Finsko, Francie, Irsko, Italie, Lucembursko, Némecko, Nizozemsko, Portugalsko,
Rakousko a Spanélsko se zvysil na devatenact statd Evropské unie. Toto rozsifovani lze

predpokladat i do budoucna, stejné jako zvySujici se vyznam eura mezi svétovymi ménami.
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2. Cil a metodika prace

2.1. Cil prace

Hlavnim cilem diplomové prace je zhodnoceni pfipravenosti Ceské republiky
ve vztahu k zavedeni eura za pomoci analyzy plnéni Maastrichtskych kritérii od vstupu
Ceské republiky do Evropské unie. Provedena je rovnéz analyza procesu konvergence na
zéklad¢ konvergenCnich kritérii v ramci teorie optimdlnich ménovych oblasti
a alternativnich pfistupd, kterd je neméné dulezitd pfi rozhodovani o vstupu do ménové
unie.

Dil¢im cilem prace je vyvoj postaveni spolecné mény ve svét€é a jeji porovnani
S ostatnimi sv€tovymi ménami. Zaroveil je provedena analyza moznych vyhod a rizik,
ktera pfijeti spolecné mény piinasi. Praktickd c¢ast diplomové prace je doplnéna

o dotaznikové Setfeni vztahujici se k posouzeni vhodnosti zavedeni eura.

2.2. Metodika

Metodika prace bude v souladu s vySe uvedenymi cili. Prvni ¢ast prace se zaméfuje
na vysvétleni teoretickych vychodisek tykajicich se dané problematiky, kterymi jsou
Evropska unie, ménova unie, teorie OCA, konvergen¢ni kritéria a ptehled jednotlivych
scénafil zavedeni eura. V této Casti prace je VyuZita predevSim metoda deskripce, kterd se
opira 0 odbornou literaturu.

Dalsi ¢ast analyzuje postaveni spoleéné mény v ramci svétového ménového kurzu,
ve které je provedeno sledovani a nasledné vyhodnoceni stability hlavnich svétovych mén
Vv oblasti devizovych rezerv, obratu devizovych trhli a dluhovych cennych papiri. V této
Casti je také zmapovan vyvoj kurzu eura k jednotlivym svétovym ménam.

Tteti, hlavni, ¢ast prace analyzuje stav Ceské ekonomiky nejen z pohledu plnéni
Maastrichtskych konvergenc¢nich kritérii v letech 2010 — 2016 (cenova stabilita, udrzitelné
vetejné finance, stabilita sménného kurzu, dlouhodobé tirokové sazby), ale i kritérii OCA
(mobilita pracovni sily a kapitdlu, otevienost ekonomiky, diverzifikace vyroby)
v ndvaznosti na ¢lenstvi v ménové unii.

Ctvrta ¢ast prace se zaméfuje na vyhody a nevyhody plynouci z piijeti spoleéné

meény. Vlastni prace je doplnéna o kvalitativni vyzkum za pomoci dotaznikového Setfeni
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tykajici se mozného zavedeni spoleéné mény v Ceské republice. Dotaznik, ktery je uveden
v piiloze, obsahuje 11 uzavienych otazek zamétenych na mozné pfijeti eura vcetné jeho
pfinosi a rizik. Zamérem bylo ziskat odpovédi od riznych vékovych skupin obcant
s rozdilnym vzdélanim a zafazenim v pracovnim sektoru. Zalezelo vSak na ochoté¢
jednotlivych respondentti dotaznik vyplnit.

Prakticka ¢ast prace vyuziva predev§im metody horizontalni analyzy na zaklad¢ udaji
Ceské narodni banky, Ceského statistického ufadu, Ministerstva financi Ceské republiky,
Evropské centralni banky, Eurostatu a dalSich divéryhodnych zdroji. Komparace je
provedena u zakladnich makroekonomickych ukazatell, které maji vztah jak k realné, tak

k nominalni ménové konvergenci.
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3. Spole¢na ména Euro

3.1. Poc¢atky ménové unie

Ekonomické priority Sesti zaklddajicich c¢lent Evropského hospodaiského
spoleCenstvi a také fungujici ménovy mechanismus z Bretton Woods byly pfi¢inami toho,
pro¢ se ménova politika stala prostfedkem, ktery mél Clenskym statim ulehcit utvareni
spolecného trhu. Staty Evropského hospodaiského spolecenstvi byly spokojeny
se systémem z Bretton Woods z roku 1944 zejména proto, ze jim vyhovoval zavedeny
systém fixnich kurzl, ktery preferovaly pted systémem kurzi plovoucich. Hlavnimi
duvody byla evropska zkuSenost s plovoucimi kurzy v letech 1919 — 1926, oc¢ekavany
negativni vliv plovoucich kurzi na pfiliv ptimych investic a oblast obchodu ¢i
predpokladané potize v ramci spole¢né zemédelské politiky pii zavedeni plovouciho kurzu.
(Apel, 2000)

V soucasné dobé je integrace meénové politiky zemi Evropské unie povazovéna za
ukoncenou, avSak je zde provazanost s hospodaiskou politikou, kterd sjednocena neni.
Oblast hospodatskeé politiky je stale na trovni mezivladni spoluprace jednotlivych stati EU
a velmi casto dochézi ke stietu koordinované hospodarské politiky a ndrodné spravované
ménové politiky. Zacatek vytvofeni ménové unie prob&éhl roku 1991. Roku 1992,
konkrétn¢ 7. tinora byla v Maastrichtu podepsana Smlouva o Evropské unii, ktera vstoupila
v platnost 1. listopadu 1993. Reforma Evropskych spolecenstvi vyvolala potiebu
reformovat mechanismy jednotlivych smluv. Stalo se tak na tzv. mezivladni konferenci
roku 1997 v Amsterdamu, kde doslo i k podpisu revidované Smlouvy o EU, jez vstoupila
Vv platnost 1. kvétna 1999. Ménova politika Evropské unie je zalozena na tfech pilitich,
které jsou zakotveny v Maastrichtsk¢é smlouvé. Pilifi jsou spolecnd zahrani¢ni
a bezpecnostni politika, jednotny vnitini trh ¢lenskych zemi a vytvotfeni zasad spoluprace

zemi v oblasti prava. (Baldwin, 2013)
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Obradzek 1: Pilife Evropské unie

EVROPSKA UNIE

I. pili¥ I1. piliF I11. piliF
wEvropska Spolecna Policejni
spolecenstui™ zahranicni a a justicni
bezpecnostni spoluprice
- EHS politika v trestnich
(5ZBP) vécech
- EURATOM
- ESUO
(do 2002)

Zdroj: http://www.evropa2045.cz/hra/napoveda.php?kategorie=6&tema=44

Vznik ménové integrace v Evropské unii Ize rozdélit do tiech zékladnich etap:

1) Vletech 1958 — 1970 mluvime o obdobi mezivladni spoluprace, béhem které
dochazelo pouze ke koordinaci ménovych politik v ramci fungovani Bretton-
woodského ménového systému. Obdobi uzsi kooperace mezi staty, které probihalo
mezi lety 1971 — 1990, kdy byl navrzen prvni plan na vytvoieni spole¢né mény.

2) Priprava na zavedeni jednotné mény v letech 1990 — 1998, béhem kterych se
definovala zakladni koncepce celého projektu hospodarské ménové unie s naslednou
rychlou realizaci.

3) Obdobi vzniku hospodarské ménové unie, které trva od roku 1998 dosud, kdy byla
zavedena spolecnd ména nejdiive bezhotovostng, nésledné jako platidlo a veskeré
kompetence ménovych politik ¢lenskych zemi prevzala Evropska centralni banka.

(Lacina, 2007)

Pocatek zajmu o ménovou integraci rostl az v 60. letech 20. stoleti, a to pfedevsim ze
dvou divodl. Prvnim ditlvodem byla nestabilita mezinarodniho systému, druhou ptic¢inou
byla potieba chranit evropské mény clenskych stath pred kolisdnim amerického dolaru.

Jednim z prvnich podnéti udélat z ménové koordinace vyssi stupen integrace byl
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tzv. MarjolinGiv akéni plan, ktery byl predlozen tehdejsim komisafem Robertem
Marjolinem. V tomto planu bylo navrhovédno rozsifeni ménové kooperace o nové instituce
a povinné konzultace ve formulovanych piipadech. Praktickym vystupem se stalo
vytvofeni Vyboru guvernérii centralnich bank. Piesto, ze bylo ziejmé, ze zavazky evropské
integrace potiebuji pokrok ve zminované oblasti, instituce Evropského hospodaiského
spolecenstvi (EHS) byly bohuzel v 60. letech zaneprazdnény realizaci ustanovenich
Smlouvy o EHS. Kli¢ovymi politickymi cili bylo zavadéni spoleéné zeméd¢€lské politiky
a vytvareni celni unie.

V tomto obdobi byl rovnéz ztizen Ménovy vybor, jehoz hlavni funkei bylo sledovéni
ménové a financni situace jednotlivych statd. Pod dohledem byla platebni bilance zemi,
které musely predkladat pravidelné zpravy evropskym institucim — Radé EU a Evropské
komisi. Ménovy vybor byl sloZzen vZzdy z dvou osob za kazdy ¢lensky stat a z dvou osob za
Komisi. KdyzZ v roce 1968 doslo k vytvofeni celni unie, zacala se projevovat nerovnovaha,
ktera spo¢ivala v inkompatibilité narodnich ekonomik &lenskych zemi EHS. Slo o cenové
rozdily a vn&j$i nerovnovdhu mezi jednotlivymi c¢lenskymi staty, zejména pak Francii
a Némeckem. Objevilo se tak napéti mezi evropskymi ménami, které potencionalné
ohrozovalo dal$i fungovani spoleéné¢ zemédélské politiky a vyvoje jednotného trhu.
Tyto vlivy vyvolaly potfebu koordinace ménovych a hospodaiskych politik mezi
jednotlivymi ¢lenskymi staty. Zacaly se proto objevovat navrhy a analyzy konkrétnich
ivah o uzsi ménové a hospodatské spolupraci. 12. Unora roku 1969 piedlozila Komise
ES1 Memorandum o koordinaci hospodaiskych politik a ménové spolupraci uvnitt EHS.

Tento navrh je znamy jako Barreho plan.
Tento plan zahrnoval tii zdsadni doporucent:
1. koordinace sttednédobych narodnich hospodatskych politik

2. uzsi koordinace kratkodobych narodnich hospodaiskych politik

3. ustanoveni spole¢ného mechanismu pro ménovou spolupraci. (Apel, 2000)
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Barreho plan téZ upozoriioval na vzajemnou provazanost spolecnych politik, hlavné
té zemédélské a s dalsi meénovou integraci a naslednymi kroky by bylo ocekavané
budouci rozsifeni Spolecenstvi. Dal$im vyznamnym navrhem v této oblasti jednani byl
tzv. Schilleriv plan, ktery byl pfedlozen téz 12. unora, ale v roce 1970 némeckou
vladou. Tento plan mél opacny pohled na situaci, nez jaky uvadél Barreho plan.
Schilleriv plan obsahoval Ctyfi stupné dosahujiciho cile budovani hospodarské

a meénové integrace:

e Konzultace v ménové a hospodaiské politice k posileni spoleéné koordinace
a ustaveni nastroju kratkodobé pomoci

e Potieba dosahnout uzsi harmonizace ekonomickych trendd, pfedev§im spolecnym
rozhodovéanim nékterych zalezitosti v Rade

e Ustaveni spolené centralni banky, fixaci ménovych kurzii a zavedeni volného
pohybu kapitalu

e Vytvofeni spolecné mény a nadnirodni hospodarské kontroly (Memorandum,

1970: Overturf, 2000, s. 9 -10) (Lacina, 2007)
Wernerova zprava

Zasadnim meznikem v oblasti m&nové a hospodarské integrace se stal summit hlav
statl a §éfh vlad jednotlivych stati, ktery se konal 1. a 2. prosince roku 1969 v Haagu.
Na tomto summitu byly poprvé definovany konkrétni navrhy, které smétrovaly ke vzniku
hospodaiské a ménové unie. K vytvofeni planu pro postupnou realizaci hospodarskeé
a ménové unie byla vybrana a povéiena expertni skupina, kterou vedl tehdejsi lucembursky
ministr financi a premiér Pierre Werner. Podle P. Wernera byla pojmenovana zprava, ktera
obsahovala vysledky pro vytvofeni zminovaného planu. Wernerova zprava byla zvefejnéna
7. tijna roku 1970 a stala se prvnim obsdhlym planem ES na zalozeni HMU ve tfech
etapach. Hospodarskd a ménova unie méla byt ukoncena do roku 1980 a zavrSena piijetim
spolecné mény. Dulezité bylo nalezeni kompromisu mezi ekonomisty, reprezentovanymi
zejména Némeckem a Nizozemim, dle kterych ma ménova unie smysl az po harmonizaci
jednotlivych ekonomik. Skupina monetaristi, ke kterym pattila Francie, Belgie,
Lucembursko ¢i Komise ES zastavala nazor, ze Uspé$né hospodaiské integraci musi

predejit integrace ménova, zaroven zastavali rychlé zavedeni spolecné mény.(Apel, 2000)
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Existence téchto dvou skupin vyznamné ovlivnila dal§i vyvoj HMU. V souvislosti s timto
faktem George upozoriiuje na piedpoklad Wernera v navazani evropskych mén na sebe
Vv podobé tzv. ménového hada a soucasné¢ pozadavek na konvergenci jednotlivych
ekonomik cClenskych statii, pfi¢emz samotny plan obsahoval malo nastroji pro pfipadné
asymetrické Soky nebo krize. (George 1996, Fiala, Pitrovd, 2009)Hlavni myslenkou planu
tedy bylo vytvofeni systému vzdjemného navazani evropskych kurzii na americky dolar,
coz meélo evropské méné zajistit vetsi stabilitu. Had mél byt spravovan systémem
centralnich bank zemi a zaroven nezavislym centrem, které by mélo moznost ovlivnit
pfedevSim rozpoctovy deficit clenskych statt. Stanoviska zemi k tomuto planu byla
rozdilnd, coz vedlo k opakovanym upravam. Ani témito zménami se vSak Wernertiv plan
nezavdecil vSem zemim a byl kritizovan, pfedev§sim Némeckem. I ptes kritiku a namitky
byla 8. - 9. unora 1971na zasedani Rady schvalena délka tii fazi zavedeni spole¢né mény
dle Wernerova planu. Prvni faze zacalal.ledna 1971 a méla trvat tfi roky s moznosti

prodlouzeni na pét let. (Fiala, Pitrova, 2009)

Had v tunelu

Zahajeni realizace HMU vsak ovlivnila v roce 1971 svétova ménova krize, ktera
vedla v srpnu toho roku ke zruseni konvertibility dolaru a naslednému zhrouceni bretton-
woodského systému pevnych kurzii a prechodu na systém kurzli plovoucich. Ve snaze
udrzeni ménové spoluprace byl vytvoren tzv. had v tunelu neboli systém pro sblizovani
bilateralnich ménovych kurzi evropskych mén. Cilem tohoto systému bylo navazani
jednotlivych evropskych mén a zajisténi jejich stability prostfednictvim vazby na americky
dolar. Do ,,hada v tunelu®, jehoz rozpéti zachycuje obrazek 2, roku 1972 zapojilo Sest zemi
— Belgie, Francie, Italie, Nizozemsko, Némecko a Lucembursko. TéhoZ roku se pfipojila
i Velkd Britanie, kterd vSak do necelych dvou mésici ménového hada opustila.
Velkou Britanii nasledovalo Dansko, dalsi rok vystoupila Italie a v roce 1974 i Francie.
Opusténi tunelu bylo disledkem nestabilni ménové situace a postupné devalvaci
amerického dolaru. V hadovi se udrzely pouze silné¢ mény, kterymi v té dobé byly némecka
marka a danska koruna. Situaci nepomohlo ani odmitani ES korigovat ménového hada
podle jiz zminéné devalvace dolaru. (Tsoukalis, 1997). Werneruv plan nakonec ztroskotal.

Pficina byla jasna — na pocatku 70. let byly hospodaiské rozdily mezi ¢lenskymi zemémi
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ptilis velké na udrzeni pevnych ménovych kurzl. Zaroven zde chybéla shoda v zakladnich
ekonomickych ukazatelich. (Lacina, 2007) I pifes Werneriv nezdar, byla jeho zprava
dilezitym meznikem pii budovani HMU. Ukézalo se, Ze tzv. ekonomicko - funk¢ni cesta
k integraci nebude tak snadna a rychld jak se piedpokladalo, a Zze nékteré staty v Cele

s Francii budou nuceny zménit hospodarskou politiku, ktera se projevila jako net¢inna.

Evropsky ménovy systém

Alternativnim feSenim ménové integrace a ménového hada se stal Evropsky
ménovy systém, ktery se stal nastrojem k dosazeni ménova stability uvniti ES. EMS
roz§ifil Gvérovy mechanismus a zavedl nové Ucetni jednotky. S ndvrhem ménového
systému pfiSel tehdejsi pfedseda Komise A.L.Roy viijnu 1978. Evropsky systém
meénovych kurzii zacal fungovat 13. brezna 1979. (Baldwin, 2013)

EMS se skladal z tfi hlavnich prvk:
1) Evropska ménova jednotka
2) mechanismus ménovych kurzi

3) uvérové mechanismy

Zavedena evropskd jednotka ECU pfedstavovala pevnou hodnotu z podilu mén
zucCastnénych statl. Podil narodnich mén se ménit kazdych pét let a byl roven podilu HDP
Clenského statu na HDP Spolecenstvi. ECU byla zavedena pouze v bezhotovostni forme
a slouzila jako rezervni ména uvnitt SpoleCenstvi. Délila se na oficidlni — v ramci EMS,
soukromou — pti bankovnich operacich a na zelenou — pii zemédélskych platbach. Do roku
1992 se k ECU ptidaly fecké drachmy, Spanélské pesety a portugalské escudy.
Nejdulezitéjsi casti systému byl ERM — mechanismus ménovych kurzt. Fungoval na
principu paritni miizky a indikatoru divergence. Mény c¢lenskych statt byly svazany ve
dvojicich a tvofily paritni miizku, ve které se mohly pohybovat ve fluktuaénim pasmu

+ 2,25 % od centralni parity, jak demonstruje obrazek ¢.2.
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Obrazek 2: Had v tunelu

pied ———>e—— po zavedeni uZitho
: pasma pro mény EHS

Homni intervendni .

bod TR +2725
:.\’\J, Sife pdsma mé&n
Hlavni kurz N\ %, L. o4 EHS vii USD
k USD XTI | 0
Pasmo EHS UiD
Dolni intervencni $
bod k USD . -2,25

Zdroj: Lacina (2007)

Tunel piedstavoval fluktuacni pasmo evropskych mén viaci USD v rozmezi
+ 2, 25 %, pticemz Italie, Spanélsko, Velka Britanie a Portugalsko si zvolily $ir§i pasmo
Vv rozpéti + 6 %. Sife pasma v dalsim rozvoji HMU poskytovala informaci o tom, jaké
konvergence mezi sebou dosahly staty a jakou vykazuji stabilitu vii¢i Spolecenstvi. Pokud
by jedna z dvojice zemi tuto hodnotu piesahla, muselo by dojit k intervenci obou
centralnich bank a kurz opét stabilizovat. K tomuto slouzily uvérové mechanismy.
(Eckert, Daniel D., 2012)Evropsky ménovy systém jakozto kompromisni projekt mél
zajistit stabilitu mén, coz se mu také podafilo, jak ve vnéjsi stabilit¢ ménovych kurzi, tak
ve vnitini stabilit¢ cen a ndkladli c¢lenské zemé. Od roku 1987 doslo k ustaleni EMS
a posunuti k systému fixnich kurzt. Vliv zde méla krize v letech 1992-1993, kterou
zapfiCinilo nékolik ekonomickych (recese americké ekonomiky, rozdily v urokovych
sazbach mezi zemémi ES a USA a Japonskem) i politickych (odmitnuti Smlouvy o EU
Dénskem, ratifikace ve Francii a Velké Britanii) faktort, avSak za nejvétsi pficinu je
povazovéna tehdej$i ekonomickd situace v Némecku. Evropsky ménovy systém je téz
oznacovan ,nelplnou ménovou unii“, kterd vznikd jen pii ,svdzani“ dvou meén.
Netplnou ménovou unii se systém oznacoval i z diivodu vyuzivani fixnich ménovych
kurzii, coz se postupem casu ukédzalo jako neudrzitelné. Na misté¢ byly dvé moznosti.

Prvni predstavovala zvétSeni flexibility ménovych kurzii, druhou moznosti bylo zavedeni
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jednotné mény, o které¢ bude rozhodovat jeden organ. Vétsina Clenskych statii se priklonila

k druhé moznosti feSeni problému.

Druha polovina 80. let znamenala vyznamny krok k dokonceni jednotného trhu.
V lednu 1985 byla jmenovana nova Komise v Cele s Jacquesem Delorsem, ktera opét
oteviela myslenku vybudovani uplné ménové unie s jednotnou meénou. Zasadni bylo
jednani 27. a 28. Cervna 1988 v Hannoveru, na némz Evropska rada ud¢lila mandat
17¢lennému vybora expertd (guvernéii centralnich banku, ptfedseda komise a tfi nezavisli
¢lenové), ktery mél po roénim mapovani souc¢asného stavu, pfijit s navrhem — zpravou pfi
dal$im postupu budovani HMU. Delorsova zprava byla zvetejnéna 12. dubna 1989 a stala
se ,, Strategii evropské Hospodaiské a ménové unie®, kterd méla byt vybudovana ve tfech
etapach. Schvaleni Delorsovy zpravy prob&hlo na zasedani Evropské rady v Madridu roku
1989. (Lacina, 2007)

Jak jiz bylo feceno, pii vystavbé HMU se vytvotily dva proudy S odlisnymi kroky
a zpusoby zavedeni spole¢né mény. Prvnim proudem byly monetaristé, ktefi se snazili
0 rychlé zavedeni spoleéné mény, jez by pozitivnim zpisobem ovlivnila ekonomiku
Clenskych zemi, a zejména stabilitu sménnych kurzl i za cenu vyssi inflace. Nastaveni
pevnych kurzl spolu se stabilnim harmonogramem meénové unie by mélo zpiisobit Sok,
ktery donuti jednotlivé vlady usilovat o stimulaci hospodaiského vykonu. Monetaristicka
strategie vychdzela z predpokladii, Ze kontrola pohybu kapitadlu zemi a pfedev§im vcasné
zafixovani sménnych kurzii povedou ke stabilit¢ jednotné mény. Tuto koncepce, kterd se
objevila v jiz zminéném Barreho planu, zastavali zastupci Francie, Lucemburska, Belgie,
Italie (po roce 1970), Velké Britanie (do roku 1980) a Komise. Naopak predstavitelé druhé
- ekonomické koncepce zastdvali ndzor, Zze pro uspéSnou realizaci HMU je dulezité
sblizeni jednotlivych zemi a aZz v Samotném zavéru implementace spolecné mény.
Ekonomisté podporovali volny pohyb kapitalu, rovnomérny hospodaisky rozvoj a zna¢ny
vliv nadnéarodni autority. Tato strategie vystavby HMU byva rovnéz oznacovana jako
,korunovacni, nebot’ spolecnd ména je zavedena az na zavér celého procesu. Mezi
zastance této teorie patiilo Némecko, Nizozemsko a do roku 1970 i Italie. Myslenka, Ze by
se v disledku spole¢né mény zvySovala inflace, byla pro tyto staty absolutné nepfijatelna.
Tyto rozdilné skutecnosti vedly k vyraznému kompromisnimu feSeni pii dal§im rozvoji

HMU. (Fiala, Pitrova, 2009)
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Obrdzek 3: Etapy zavddeéni spolecné mény

3.2. Etapy zavedeni evropského ménového systému

Jednotlivé kroky, které vedly k zavedeni jednotné mény, byly Smlouvou o EU
rozvrzeny do tii na sebe navazujicich etap. Jednotlivé etapy se vSak liSily se obsahem
1 délkou trvani. Zatimco startovaci etapa nebyla pfili§ narocna a snadno koordinovana,
druha etapa je vyznac¢na ucinénim nejdilezitéjSich rozhodnuti a piijeti opatieni, kterd méla
vést K posileni koordinace rozpoétovych a hospodaiskych politik a naslednému splnéni
konvergencnich kritérii ¢lenskymi zemémi. Posledni etapa celého procesu se zabyvala

samotnym zavedenim evropské mény v hotovostni podobé, tedy jako bankovky a mince.
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3.2.1. Prvni etapa

Jak uvéadi Lacina (2007), prvni etapa budovani ménové unie zacala jeSté¢ pied
zahajenim mezivladni konference o HMU podle Delorosovy zpravy a probihala v obdobi
od 1. cervence 1990 do 31. prosince 1993. Declorsova zprava tvofila v budoucnu
legislativni podklad nutny pro definovani budouci ménové unie. Tato faze vedla ke zvySeni
nezavislosti centralnich bank c¢lenskych stati a prijeti opatfeni, jez jsou nezbytna
k dosazeni harmonizace pravnich ptedpisi v oblasti ménové politiky budouci Evropské
centralni banky. Cilem prvni etapy bylo ukoncit formovani vnitiniho trhu a podpofit
konvergenci inflace, kurzové stability a irokovych sazeb mezi staty. Béhem prvni etapy
rovnéz doSlo k pocatku realizace volného pohybu zbozi, osob, kapitilu a sluzeb.
Nastroje hospodaiské politiky a socialni soudrznosti byly posileny diky strukturdlnim
fondim scilem snizit rozdily mezi jednotlivymi staity Evropské unie.
V prvni etapé rovnéz probéhla koordinace rozpoctovych politik jednotlivych statt, béhem
které mélo dojit k eliminaci piekdazek za ucelem dosazeni konvergence zakladnich
makroekonomickych ukazatelit. B&hem prvni etapy vystavby Evropského ménového
o stabilizaci kurzi narodnich mén. Dle Raymonda (1995) byla hlavni pii¢ina krize v tom,
ze si jednotlivé trhy ¢im dal vice uvédomovaly uméle vytvofeny a dlouhodobé
neudrzitelny charakter parity nékterych mén ve sménném mechanismu, protoze vnitini
kupni sila téchto mén zna¢né klesala vlivem inflace. Krize jistym zpiisobem oddélila mény
statl, které tvorily tvrdé jadro (Némecko, Francie, Benelux, Irsko a Dénsko) od ostatnich

zemi, avSak zlstaly navzajem vici sobé solidarni.

3.2.2. Druha etapa

Druhou etapu lze povaZovat za prechodnou a zaroven kliCovou, nebot se jedna
(2007), datuje do obdobi l1.ledna 1994 — 31.prosince 1998, vytvofila veSkeré pravni,
ekonomické a institucionalni pifedpoklady k zavedeni jednotné meény. Byl vytvofen
podrobny scéndi technickych aspektli prechodu na spole¢nou ménu, ktery se nazyval
Zelena kniha a obsahoval prakticka opatieni pfi zavadéni jednotné mény. Podstatou tohoto

dokumentu bylo postupné zavadéni spoleéné mény, aby bylo dosaZzeno minimalizace
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nakladli a maximalizace podpory ze strany bank, obchodnich subjektd a vefejnosti.
Spole¢na ména méla nejprve byt pouze transakéni ménou pro centralni banky s postupnym
uvoliiovanim pro bezhotovostni operace a nasledné¢ méla byt uvedena do obéhu ve fyzické
podobé¢. Tuto podobu méla mit spolecnd ména az na konci tfeti etapy formovani HMU.
»Zelend kniha“ za¢ina pfipomenutim vyhody hospodaiské a ménové unie:

— striktni makroekonomicky ramec,

— prispevek k mezinarodni ménové stabilit¢,

— eliminace pokiiveni ménového kurzu uvniti oblasti jednotného trhu,

— cenova transparence.

Na konci této etapy zanikl Evropsky ménovy institut (EMI), ktery byl piredchiidcem
Evropské centrdlni banky (ECB). Hlavnim ukolem EMI bylo vytvofit organizacni,
regulacni 1 logické zaklady pro ECB a Evropsky systém centralnich bank (ESCB).
V zavéru druhé etapy Rada EU ve sloZeni hlav statd a §¢fi vlad na mimofadném zasedani
rozhodla o jedenacti Clenskych zemi, které plnily konvergencni kritéria, a tudiz mohly
vstoupit 1.1.1999 do HMU. Témito zemémi byly: Belgie, Nizozemsko, Lucembursko,
Finsko, Francie, Irsko, Itdlie, Némecko, Rakousko, Portugalsko a gpanélsko. Recko
a Spanélsko podle Rady nastavend konvergen¢ni kritéria nesplnily a ziistaly prozatim
mimo eurozoénu. Jiné staty, Dansko a Velka Britanie, vyuzily své vyjimky (opt-out) a do
tfeti etapy nevstoupily. Rada, ktera rozhodla o vstupu prvnich zemi do eurozény, vyvolala
Vv ostatnich zemich otazku tykajici se konvergen¢nich kritérii a jejich dileZitosti. Nekteti
tvrdili, Ze kritéria jsou pouze pfibliznym kritériem, ke kterému se bude pfi rozhodovani o
vstupu do HMU pfihlizet, jini vSak védéli, ze konvergenéni kritéria jsou piisnym
piedpokladem, ktery je nutno pro vstup do eurozony dodrzet. 1. ¢ervna roku 1998 byl ECB
a centralnimi bankami clenskych stat vytvofen Eurosystém neboli Evropsky systém
centralnich bank, jehoZ hlavni ¢innosti bylo formulovani a definovani ménové politiky

Evropskeé unie ve tieti etapé. (Lacina, 2007)

3.2.3. Treti etapa

Jak uvadi Fiala a Pitrova (2009), méla posledni faze HMU zacit jiz v roce 1997.
Duvodem, pro¢ ktomuto faktu nedoslo, byla neschopnost clenskych statd plnit

konvergen¢ni kritéria, pfedevSsim v oblasti rozpoctového deficitu. Cilova faze tedy
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probihala od roku 1999 ve dvou na sebe navazujicich c¢astech. V letech 1999-
2001 existovala jednotnd ména pouze v bezhotovostni podobé na uctech a byla fixné
vazana k domacim ménam c¢lenskych statd. Tyto hodnoty nam piesné demonstruje tabulka

¢. 1.

Tabulka 1: Prrepocitact koeficienty jednotlivych mén

1,955583 DEM
2,20371 NLG
0,787564 [EP
6,55957 FRF
40,3399 BEF
5,94573 FIM

1936,27 ITL
40,3399 LUF
200,484 PTE
13,7603 ATS
340,750 GRD
166,386 ESP

Zdroj: Lacina, 2007, pavodni: Evropska centralni banka

Jednotnd ména euro méla nahradit dle harmonogramu Evropské rady domaci mény
Clenskych statti nejpozdeji k 1. lednu 2002. Dale Evropska rada v Madridu urcila, ze
konvergenc¢ni kritéria ¢lenskych zemi bude hodnotit béhem roku 1998 a pokud dana zemé
podminky v roce 1998 nesplni, nemutize vstoupit do HMU. (Gerbet, 2004). Tieti etapa vsak
netrvala tak dlouho, jak bylo Radou pfepoklddano a jiz 28. Unora byl proces vymény
narodnich obéziv dokonfen. | kdyz byly etapy ménové integrace formalné zavrSeny,
pravdou zistava, ze proces integrace stale pokracuje, nebot’ ani v soucasné dob¢ vsechny
¢lenské zemé neplni konvergenéni kritéria. Déle je zde n€kolik zemi, které se na sviij vstup
do Evropské unie teprve chystaji (pre-ins) a do tieti etapy ménové unie se budou muset
pozdéji zapojit, Ci staty majici vyjimku (opt-out) a tieti etapa se jich netyka. Zemée lze dale
delit na ty, které usiluji o to byt ¢leny eurozony co nejdiive a naopak ty zemé, které zménu

své mény stale odkladaji. (Lacina, 2007)
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3.3. Vyvoj eurozony

V soucasné dob¢ tvoii eurozonu 19 zemi. Spolecna ména EU je druhou nejpouzivangjsi
ménou v oblasti mezinarodnich transakei a také patii k jedné z nejdaleziteéjSich rezervnich
meén. Naptiklad mnoho oficidlnich mén africkych stat, které jsou uvedeny v tabulce
v ptiloze ¢. 2., je pevné navazano pravé na euro. Jiné zemé, Bulharsko, Bosna
a Hercegovina, maji zfizenou ménovou radu, instituci, ktera je zdkonem povinna sledovat
pravidlo ménového kurzu s neodvolatelnym ustiednim kurzem vuac¢i euru. Na zéaklade
rozhodnuti Evropské rady pfijalo k 1.1.1999 jednotnou ménu 11 statd: Belgie,
Nizozemsko, Lucembursko, Finsko, Francie, Irsko, Italie, Némecko, Rakousko,
Portugalsko a Spanélsko. Od roku 2001 pouziva euro za své i Recko. Dale se ména Euro
stala oficidlnim platidlem ve Slovinsku roku 2007, Malta a Kypr zafaly pouZivat
spole¢nou ménu Evropské unie k 1. 1. 2008.

Dalsi rok, rok 2009 pfijalo euro Slovensko. Pocatkem roku 2011 vstupuje do eurozony
Estonsko, o tfi roky pozdéji ho néasleduje LotySsko. Poslednim statem, ktery zacal pouZzivat
spole¢né platidlo je Litva, ktera tak ucinila k 1. 1. 2015. Zbyvajicich 9 ¢lenskych stati EU
nezavedlo euro jako svou narodni ménu, jelikoz nesplnily pozadovana ekonomicka kritéria
anebo si vyjednaly dogasnou ¢&i trvalou vyjimku. Mezi tyto staty patii: Ceska republika,
Dansko, Bulharsko, Mad’arsko, Polsko, Svédsko, Velka Britanie a Rumunsko. Euro viak
mohou pouZzivat i zemé mimo eurozénu. Tabulka s pfehledem zemi, které takzvanou

euroizaci vyuzivaji je uvedena v piiloze ¢. 2. (Ministerstvo financi, 2013)
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Obrazek 4: Eurozona

o Est., @ stty poutivajici euro
f /v @ stity nepoutivajici euro
(7 ¢

Zdoj: http://www.ceskatelevize.cz/ct24/ct24/ekonomika/1350798-eurozona-premysli-o-vlastnim-

menovem-fondu

Clenstvi v Evropské unii p¥inasi zemim fadu vyhod ptedev§im v ramci vnitiniho trhu,
kde se objem obchodni vymény mezi novymi Clenskymi stity zvySuje az
o pétindsobek pivodnich hodnot. Mezi dalsi vyhody bezpochyby patii stale zvySujici se
stabilita Evropy. Neni tedy divu, ze o vstup o EU jevi zajem dalsi staty. O pfipojeni do
Evropské unie a nasledném ¢lenstvi v eurozoné jiz bylo zahajeno jednani se Srbskem roku
2012, Cerna Hora dostala status kandidatské zemé& v roce 2010 a v soucasné dob& ma
uzavieny dvé kapitoly jednani o pfipojeni, a Turecko, které dostalo jiz v roce 1999. Kazda
ztéchto zemi vSak celi jistym, vétSinou politickym problémam, kvili kterym dosud
nedoslo k jejich integraci.

Ptistoupeni téchto zemi je projednavano na summitech, které probihaji dvakrat do roka.
Kazda kandidatska zemé je podrobena pfistupovym jednanim, béhem kterych dochazi
k otevieni jednotlivych kapitol Smlouvy a jejich naslednému projednavani.

Kandidatskymi zemémi, tedy zemémi, které Cekaji na zahajeni piistupovych jednani,
jsou v soucasné dobé Albanie a Makedonie, potencionalnimi kandidatskymi zemémi-
Cekajici na status kandidatské zemé jsou Bosna a Hercegovina s Kosovem.

(Ministerstvo financi, 2013)
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3.4. Krize eurozony

Za prvni z pti¢in ekonomické krize lze povazovat strukturdlni nesourodost eurozony.
Zalozeni spolecné mény melo byt vrcholem ménové a hospodatské unie. Pravdou vsak je,
ze doslo pouze k vytvoreni ménové unie, hospodarska unie (propojeni ekonomik ¢lenskych
statl) vytvofena nebyla. Ba naopak. Ekonomiky vyspélych zemi se zacaly odliSovat
od ekonomik statu s pomalej$im tempem rustu, jednotna urokova sazba pro vSechny
ekonomiky ¢lenskych zemi tyto rozdily jen upeviiovala. V roce 1997 doslo k uzavieni
Paktu stability a rastu, ktery obsahoval zavazna pravidla pro ekonomiky ¢lenskych zemi.
Zaroven se soucasti maastrichtské smlouvy stala tzv. dolozka neposkytnuti pomoci
(no bail-outclause), ktera méla zajistit, Ze ostatni staty neposkytnou pomoci zemi, ktera se
do problému dostane svou nezodpovédnou fiskalni politikou. Jak se ukazalo, ani jedno

Z téchto opatfeni nebylo dodrzeno. (Euroskop, 2012)

Krize v letech 2008-2009

Ekonomicka krize, kterd tvrd¢ zasahla velkou ¢ast Evropské Unie a s jejichz dopady se
potykdme do dnes, je dlsledkem zpomalenim ristu ekonomiky Spojenych Stath.
Zpomaleni tempa rustu, které bylo v Americe patrné od roku 2007, ptredstavovalo pro
mnoho tamnich obyvatel neschopnost splacet své zdvazky, pfedev§im za bydleni, bankam.
O rok pozdéji, roku 2008, doslo ke krachu ¢tvrté nejvétsi investicni banky Spojenych statl
Lehman Brothers, ktera obchodovala s fadou svétovych bank. Mezi obchodni partnery
Lehman Brothers patiily banky napiiklad z Némecka, Francie, Spojeného Kralovstvi,
Irska, Danska, Nizozemska a Belgie. Ve snaze zabranit stejné situaci, kterd nastala na
americkém trhu, si zacaly banky od stath pljcovat. Toto feSeni se projevilo jako
prvoplanové a ukvapené a mnohdy s nasledky, které téméf privedly nékteré z bank
¢i dokonce stath na pokraj krachu. Takova situace postihla naptiklad Irsko, jehoz
ekonomika byla siln¢ zavisla na vyvozu za ocean. Po roce 2008 zacal v zemi rapidné
upadat trh s nemovitostmi a zacala narGstat nedtivéra u spotiebitelti — predevsim v oblasti
hypoték, které v t& dobé byly pro vétSinu obyvatel téméf nedosazitelné z ditvodu vysokych
urokd. Irsko v letech 2008 - 2009 zaznamenalo nejsilngjsi recesi ve své historii S propadem
HDP o 4-6 %.
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Dalsim piikladem je bezesporu Recko, jehoZ situace neni vyfesena do soutasnosti.
Prvni znamky napéti byly zndmy jiz na podzim 2009, kdy vysSlo najevo falSovani
ekonomické statistiky ve prospéch Recka. Situace vyvrcholila v tmoru 2010, kdy Recko
nemélo dostatek penéz na splaceni svych dluhi. Tehdy se poprvé sesla mimotadna
Evropska rada, aby projednala nasledujici feSeni alarmujici situace fecké ekonomiky.
V kvétnu byla Mezindrodnim ménovym fondem Recku poskytnuta prvni ptjéka ve vysi 30
mld. EUR, dalgich 80 mld. EUR obdrzelo Recko od Evropské unie. Pomoc Recku vak
musi i ¢lenské staty eurozony. Nejvyssi ¢astku piispélo Némecko — 22,4 mld. EUR, coz
vedlo k vyvolani nékolika stiznosti v zemi, které vedly az k Ustavnimu soudu. Poskytnuti
uvéru vSak mulze stat i odmitnout, jako to vtomto piipadé¢ ud¢lalo Slovensko.
Druhy zachranny bali¢ek v celkové vysi 130 mld. EUR (102 mld. EUR od Evropské unie,
28 mld. EUR od MMF) byl poskytnut v roce 2011. (Dédek, 2014)

Graf 1: Vyvoj HDP Recka a eurozény, 2006-2014

2008 w07 oce 009 21 011 w1 1013 wie
fecka -l rari e

Zdroj: Euroskop, dostupné z https://www.euroskop.cz/46/25310/clanek/recko-v-grafech-cisla-za-roky-2008-
2014/

Zachranny mechanismus

Eurozéna jen par dni po pomoci Recku zavedla dogasny zachranny mechanismus,
ktery mél slouzit jako signdl pro investory, Ze eurozona nedovoli krach zadné ze svych
ekonomik. Prohlaseni, ze mechanismus s hodnotou 750 mld. EUR nebude nikdy spustén,
nebylo naplnéno. Soucasti zachranného mechanismu byl Evropsky nastroj finanéni

stability — ESFS, na jehoz fungovani dohlizela Evropska komise. Tento fond byl zaloZen
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vSemi Cleny eurozény jako prispévek MMF, a rovnéz jako spole¢nost podle
lucemburského prava. Evropsky nastroj financni stability mél financovat hlavni ¢ast
zachrannych operaci v eurozoné, ¢emuz odpovidala jeho financni kapacita. Ta byla
odvozena od celkového objemu garanci, jimiz Clenské staty eurozony, podle svého podilu
na kapitalu ECB, rucily za cenné papiry. Emisemi téchto cennych papiri byly tvoreny
finan¢ni zdroje ESFS. Druhym docasnym eurovalem byl mens$i Evropsky mechanismus
finan¢ni stability — ESFM, jenz byl zalozen na principu emitovani dluhopist jménem EU
na kapitadlovych trzich a nasledném ptjcovani zemim v krizi. Pijcky od Evropské unie
1 Mezinarodniho ménového fondu vyuzilo i jiz zminované Irsko (80 mld. EUR — 22,5 mld.
z ESFM, 17,7 mld. z ESFS) nebo Portugalsko (78 mld. EUR — 26 mld. z ESFM, 26 mld.
z ESFS). V &ervnu 2012 pozadaly o finanéni pomoc i Kypr a Spanélsko. Zachranny
mechanismus vSak byl pouze docasnym feSenim (oba eurovaly byly ustanoveny na dobu tii
let) a od roku 2012 ho nahradil ESM — Evropsky stabiliza¢ni mechanismus, jenz je zalozen
Clenskymi staty eurozony jako nadnarodni financni instituce hospodafici s vlastnim
kapitdlem. Celkovy kapitdl Evropského stabilizaéniho mechanismu byl 700 mld. EUR
a byl mezi zemé rozpocitan na akcionaiské podily podle upraveného klice, s docasnym

zvyhodnénim pro hospodarsky slabsi zemé.

ESM je druhy vpofadi za Mezindrodnim ménovym fondem s postavenim
preferovaného véfitele Clenskych stath eurozony. Mezi nastroje EMS patii nejen pijcky,
ale 1 mozZnost intervenci na primarnim i sekundarnim trhu s vladnimi dluhopisy, moznost
byt Clenem programil preventivni pomoci a pomahat rekapitalizovat finan¢ni instituce.
Nutno dodat, Ze zapojeni do ESM neni podminkou pro vstup do eurozony, ale ocekava se,
ze kazdy ¢lensky stat na oplatku vSech vyhod spole¢né mény, ptispéje k feSeni spolecnych

problémi eurozony jako celku. (European Stability Mechanism, 2016)
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Obrdzek 5: Clenské staty ESM

Kapitdlovy klié Upsany kapital Splaceny Kapital
% mid. EUR mid. EUR
Bl seui 34534 24,34 2,78
= Estonsko 01647 130 0,15
w=  Finsko 1,7852 12,58 144
| | Francie 20,2471 142,70 16,31
| | Irsko 15814 11,14 127
| | Italie 17,7917 125,40 14,33
E Kypr 0,1949 137 0,16
[ 0.4063 2,86 0,33
| Eol
m—  Lotyisko 02746 193 0,22
W | ucembursko 0,2487 175 0,20
I
" wala 0,0726 051 0,06
Bl nEmecko 26,9616 190,02 21,72
| Fp— .
Nizozemsko 56781 40,02 457
- Portugalsko 24921 17,56 2,01
| . .
Rakousko 27644 10,48 2,23
= Recko 27975 10,72 2,25
L= Slovensko 08184 5IT 088
h Slovinsko 04247 2,99 0,34
= Spanélske 11,8227 83,33 952
—
CELKEM 100,00 704,80 80,55

Zdroj: Webové stranky European Stability Mechanism.

3.5. Teorie optimalnich ménovych oblasti

V Sedesatych letech dvacatého stoleti byla vytvarena Teorie optimalnich ménovych
oblasti (Optimum CurrencyAreas), jenz stanovuje kritéria, kterd by mél spliiovat uchazec
pro vstup do ménové unie. Vznik samotné ménové unie je vSak podminén nékolika kritérii
véetné existence dostatecné pruznych trhii prace a mobility pracovni sily. Naplnéni téchto
ptedpokladi je velmi dlouhd zalezitost, pficemz je velice obtizné ba dokonce nemozné
stanovit spravné ukazatele, které by zachytily Casové a prostorové srovnani pokroku
V tomto sméru.

Za zakladatele tohoto teoretického pfistupu je povazovan ekonom R.Mundell.

Jak uvadi Lacina (2007) formuloval Mundell zékladni otazku sohledem na
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pravdépodobnost asymetrického Soku neboli moznosti, ze néjaky neocekévany vykyv
ekonomiky bude mit odlisSny dopad na ekonomiky jednotlivych statii. Teorii optimalnich
ménovych oblasti dale rozvijeli R.McKinnon a P.B.Kennen. Ackoliv prosla cela teorie za

posledni desetileti nékolika pfezkoumanimi, zakladni mySlenka zistava stejna.

(Lacina, 2007)

3.5.1 Kritéria OCA

Teorie optimalni ménovych oblasti je tvofena celkem Sesti kritérii — tfemi
hospodarskymi a tfemi politickymi. Pivodni hospodaiska kritéria byla vytvofena
A. Mundellem, Peterem Kenenem a Ronaldem McKinnonem. Tato tfi kritéria se soustiedi
na oblast asymetrickych Sokti — odolnost dané zemé vici témto Soktim a jejich ptipadné
vzpamatovani se ze Soku za piedpokladu, Zze zde ménovy kurz neslouzi jako stabiliza¢ni
nastroj. Politickd kritéria se zabyvaji otdzkami piipadné pomoci pfi vyskytu asymetrickych
Sokt. K tradi¢ni teorii OCA byla v prubéhu vyvoje vytvorena i dal$i kritéria, naptiklad
kritérium cenové a mzdové flexibility, integrace finan¢nich trhii nebo integraci

politickou.(Baldwin, 2013)

3.5.3.1. Hospodaiska kritéria

Prvni kritérium z roku 1961 - Kritérium mobility vyrobnich faktori, jehoZ autorem
je Robert Mundell: Hlavni mySlenkou tohoto kritéria je vytvofeni co nejmenSich naklad
pfi jednotné méné v piipadé, ze by se produkeni faktory prace a kapital volné premist'ovaly
mezi hranicemi statli. Zatimco kapitdl povazujeme za pln€ mobilni, pracovni sila bez
dostatku mobility je zde ptekdzkou. Optimalni ménovou oblasti je tedy region s mobilitou
vyrobnich faktorti uvnitf oblasti a jejich imobilitou vné oblasti. Mundel se snazil o stabilitu
meénové oblasti uvnitf statu, méné pohliZel na jeji velikost. Ke stabilit¢ méla v ptipadé
asymetrického Soku pomoci mobilita vyrobnich faktora.

Ptiklad: ,Jsou dany dvé zemé, zemé A, zasaZena asymetrickym Sokem, a zemé B, timto
Sokem neni zasazena. Zemé A je postizena nezaméstnanosti, v zemi B porostou inflacni
tlaky. Pokud se presunou nevyuzité vyrobni faktory ze zemée A do zemé B, ktera trpi jejich
nedostatkem, vyresily by se oba problémy zaroven, aniz by byla nutna zmeéna cen a mezd Ve

kterékoliv ze zemi. Jestli tedy neni mozZna zména menového kurzu, je to praveé mobilita

34



pracovni sily, ktera miize zmirnit ndsledky asymetrického hospodarského Ssoku.
(Baldwin, 2013)

V soucasné dob¢ stale existuje mnoho bariér, které omezuji pohyb pracovni sily.
Mezi tyto bariery fadime ptfedevsim piekazky jazykové, institucionalni nebo kulturni, déle
se jednd o neochotu prestethovat se do jiného mésta ¢i stitu za ucelem prace.
Vysokd mobilita pracovni sily by ale v ptipad¢ prechodného asymetrického Soku mohla
byt zbyteCna ba piimo nezadouci v disledku vyssich nakladii u samotného stéhovani
¢1 zaskolovani zaméstnanct, nebot’ kazdy stat ma jiny pfistup k poskytovani sluzeb nebo
vyrobé zbozi. Problém by mohly piedstavovat i zmény v oblasti legislativy, naptiklad pfi
vystavbé tovaren, které jsou velmi casov€ narocné a mohly by byt dostavény az

po odeznéni asymetrického Soku. (Baldwin, 2013)

Druhé Kkritérium zroku 1963 - Kritérium komoditni diverzifikace produkce
a spotieby definované P. Kennenem zni nasledovné: ,, Optimdlni ménovou oblast tvori
zemé, jejichz vyroba a vyvozy jsou Siroce diverzifikovany a jsou podobné struktury.*
(Baldwin, 2013)

Kennen timto kritériem tikd, ze do ménové oblasti patii takové ekonomiky, které se
soustfedi na Sirokou Skalu vyrobkl sobé podobnym a proto asymetrické Soky, které by zde
mohly vzniknout, nebudou tak silné, jako u ekonomik vyrab&jici malou nabidku
sortimentu. Naptiklad zemé, ktera exportuje pouze jeden produkt zemédélského typu, bude
zasazena hospodarskym Sokem, pokud nebude mit svou produkci diverzifikovanou a dojde
ke snizeni poptavky po jejich produktu, dostane se do ekonomickych problémd. (Baldwin,
2013)

Treti kritérium - Kritérium otevienosti ekonomiky zroku 1969 stanovené
McKinnonem zni: ,, Optimdlni ménovou oblast tvori zemé, které jsou velmi oteviené
obchodu a uzce mezi sebou obchoduji. © (Baldwin, 2013)

Otevienost ekonomiky je podminéna rozdélenim zboZi na obchodovatelné tedy
importované a exportované a neobchodovatelné, kam fadime sluzby a vyrobky, které se
hitfe exportuji. Otevienost dané¢ ekonomiky je definovéana jako podil obchodovatelného
zbozi na celkové spotiebé¢ zemé. Pokud je podil vysoky, existuje v zemi malo

neobchodovatelného zbozi, coz znamend, ze zmény ménového kurzu zde nemaji pfilis
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velky vliv. Cim oteviengjsi dana ekonomika bude, tim vétsi bude piinos ménové unie.
Naopak ¢im vétsi podil na celkové produkci bude mit neobchodovatelné zbozi, tim
vhodnéjsi bude flexibilni ménovy kurz. Bézné zbozi se v soucasnosti vyrabi v nékolika
zemich soucasné a lisi se mnohdy pouze v detailech. Podobné budou i ceny i vyrobki,
které se vlivem konkurence nebudou piili§ ménit. Malé oteviené ekonomiky nejcastéji
obchoduji zbozi na mezindrodnich trzich, proto by se ekonomické vykyvy neprojevily na
trhu domacim, za to zmény ménového kurzu by se projevily pouze v domacich cenach,
konkurenceschopnost zemé by byla beze zmén. V tomto pfipadé tedy neni az tak tézké

vzdat se ménového kurzu jako nastroje k feSeni hospodaiskych Soku. (Baldwin, 2013)

3.5.3.2. Politicka kritéria

Prvni Kkritérium - Transferové kritérium: ,, Optimalni ménovou oblast tvori zemé, které
se dohodly na vzdjemné kompenzaci nepriznivych hospodarskych soku. * (Baldwin, 2013)
Toto kritérium poukazuje na moznost pomoci zemi, kterou postihl hospodaisky Sok
od zem¢, kterd tomuto Soku neceli. Tento stav se miize samoziejme i otocit, a zemé, kterd
pomoc pfijimala, ji bude muset sama poskytnout. (Baldwin, 2013) Transferové kritérium

se opird o velikost dluhu ¢lenské zemé, ktera je ukazatelem vyskytu hospodarského Soku.

Druhé kritérium - Kritérium jednotnosti priorit: ,, Clenské zemé ménové unie se musi
skutecné shodovat v tom, jak se vyporadat s hospodarskymi soky. “ (Baldwin, 2013)

Jak samotny nazev kritéria napovidd, kazdd zemé& ma odliSné priority, narodni
zajmy 1 nazory na feSeni stejného problému, coZ v praxi znamend, Ze sjednoceni feSeni
zainteresovany. Rozpory se projevuji napiiklad v ménové oblasti. V ptipadé, Ze jednotlivé
zem¢ meénoveé unie nesdileji spoleéné zajmy, bude pro spole¢nou centralni banku velice
obtizné plnit vSechny pozadavky. I kdyz staty nebudou mit stejné reakce na hospodaiské
Soky nebo nézory na fizeni unie, musi upfednostiiovat kolektivni zdjem a snazit se najit
spolecnou cestu i feseni.

(Baldwin, 2013)
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Treti kritérium - Kritérium soudrznosti: , Kdyz spolecna ménova politika vyvolava
konflikty mezi narodnimi zajmy, zemé, které tvori ménovou oblast, musi prijmout tyto
ndklady ve jménu spolecného osudu. “ (Baldwin, 2013)

Zakladem spravného fungovani statu, respektive ménové oblasti, je solidarnost viici
druhym. Obcané i jednotlivé staty si musi byt védomi toho, ze pokud nastanou rdzné
rozpory, pii kterych spolu nebudou souhlasit nebo asymetrické Soky, musi se jednotlivé

narodni zajmy tolerovat.

Je tfeba pocitat s tim, ze zadné z uvedenych kritérii nebude nejspise nikdy zcela
splnéno. Kazdd zemé celi jistym problémlm, které znemoziuji uplné plnéni kritérii.
Dal$im problémem je i1 rozsdhlost ménové oblasti, ktera zahrnuje i1 ,,nevhodné* staty.
Lze tedy fici, ze z&dnd ménova oblast neni optimalni ménovou oblasti, avSak pro jeji Cleny
muze byt vyhodnéjsi nez zachovani vlastni mény.

(Baldwin, 2013)

3.5.3.3. Ostatni kritéria

K piivodnim kritériim byla ¢asem ptiddvana dalsi kritéria pro lepsi posouzeni piijeti
spolecné mény.

e Flexibilita cen a mezd

e Strukturalni podobnost tvorby HDP

e Podobnost mér inflace

e Integrace finan¢nich trhti

e Fiskalni integrace

e Variabilita realného ménového kurzu

3.6. Maastrichtska kritéria

Hlavni pficinou vytvofeni makroekonomickych kritérii konvergence byly obavy
z inflacnich dopadd budouci ménové unie. Coz by pii vstupu zemé s odliSnou mirou
inflace mélo v praxi dopad na staty sdo té¢ doby nizkou inflaci. Diivodem je spole¢na

politika centralni banky, jez by odrazela ptedstavy jednotlivych ¢lenskych stati ménové
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unie. Zemé¢ by nasledn¢ pak nesla dodatecné naklady spojené se vstupem do ménové unie a
jeji ochota sdilet prostiedni ménové unie se zemémi, které¢ uptednostituji vyssi inflaci, by

pravdépodobné klesala.

Definovani makroekonomickych kritérii vyplyva z Maastrichtské smlouvy neboli
Smlouvy o Evropské Unii. Kritéria, ktera sleduji pfipravenost dané uchaze¢ské zemé na
vstup do hospodaiské a ménové unie se proto oznaCuji jako maastrichtskd kritéria,
nazyvana jsou i kritérii nominalni konvergence. PInéni ekonomickych kritérii je zdvaznou
podminkou pro vstup uchazecské zemé do eurozony. K posouzeni miry ekonomické
konvergence neboli schopnosti uchazecské zemé integrovat se plynule do ménového
rezimu eurozony bez nasledku nestability jak pro danou zemi, tak celou eurozénu se
pouzivaji takzvand maastrichtskd konvergencni kritéria. Hodnoceni maastrichtskych
kritérii je provadéno Evropskou komisi a Evropskou centralni bankou v dokumentech
nazyvanych Konvergen¢ni zprava. Toto hodnoceni je provadéno pravidelné¢ kazdé dva
roky, nebo na vyzadani uchazecské zemé, ktera chce do eurozény vstoupit. K piijeti je
nutné, aby zem& vokamZziku hodnoceni splilovala vSechna nastavena kritéria.

(Dédek, 2014), (Ministerstvo financi, 2016)

Vymezeni maastrichtskych kritérii

Evropska komise spolu s Evropskou centralni bankou sleduje celkem ¢&tyfi kritéria v

oblastech monetéarni a fiskalni politiky.

Tabulka 2: Maastrichtska kritéria

Monetamni kritéria Fiskalni kritéria
Kritérium cenove stability Kritérium udriitelnosti vefejnych financi  Kritérium verejného deficitu
Kriterium dlouhodobych Urokowch sazeb Kriterium hrubeho verejneho dluhu
Kriterium stability kurzu

Zdroj: Vlastni zpracovani

Kritéria makroekonomického charakteru byla schvalena na zasedani Evropské rady,
kter¢ se konalo 1. az 2. kvétna 1998 v Bruselu na zakladé¢ doporuceni Komise,
U 6 zakladajicich ¢lent Evropské unie. Tato kritéria byla definovana v Maastrichtské

smlouvé zroku 1992 a jejich hlavnim ukolem bylo zjistit miru sjednoceni zakladnich
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ekonomickych veli¢in ¢lenskych stati EU. Plnéni téchto kritérii mélo byt napomocno pii
zajisténi stabilniho prostfedi uvnitt EU a snadnégj$iho piechodu na spole¢nou ménu.

(Lacina, 2007)

Maastrichtska kritéria se potykala 1 S fadou negativnich nazort, zejména od zemi
z takzvaného vychodniho rozsiteni EU, které se piipojily po témét desetiletém odstupu.
Stiznosti se tykaly piedevSim zastaralosti kritérii, jistd nelogi¢nost a v neposledni fadé
se jednalo o kritiku za nevhodnost pro dohanéjici ekonomiky. Dohodnuta kritéria byla vSak
vysledkem politickych kompromisti, které obcas postradaji ekonomickou logiku.
(Dédek, 2014)

I ptes fadu ndmitek a neshod zistaly parametry pro vstup do Evropské unie stejné
a sleduji se kritéria ve Ctyfech oblastech: Dédek (2014) uvadi kritérii pét — rozdilné je
»HKritérium udrzitelnosti vetejnych financi®, které déli na ,,velikost vladniho deficitu®

a ,,velikost vladniho dluhu®.

1. Kiritérium cenové stability

Inflace je mérena pomoci indexu spotiebitelskych cen na srovnatelném zaklade
S prihlednutim  k rozdilnému vymezeni pojmit v jednotlivych  clenskych — statech. ™
(Clanek 1 Protokolu o kritériich konvergence). Plnéni tohoto kritéria je posuzovano na
zakladé porovnani referencni hodnoty stanovené ECB s hodnotou inflace dané zemé.
inflace se pficte 1,5 %. Plnéni tohoto kritéria je nutné ke spravnému fungovani ménové
unie. Rozdily vinflaci jednotlivych ¢lenskych zemi by predstavovaly komplikace
provadéni monetarni politiky ECB. Pro staty s vysokou mirou inflace by musela byt
monetarni politika expanzivni, v opacném piipadé by musela byt restriktivni. Zaroven zde
neni moZnost vyuZiti ménového kurzu jako makroekonomického néstroje k udrzeni cenové
konkurence schopnosti, coZz prokazuje schopnost fungovéani c¢lenské zemé bez tohoto
nastroje. Cenovy vyvoj je sledovan dle Dédka (2013) pomoci HCPI, neboli
harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen, ktery na rozdil od CPI, indexu

spotiebitelskych cen, nemé ko$ fixnich polozek, ale je zalozen na ,,pevnych segmentech®.
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HCPI zaznamenava vyvoj zmén cen zbozi a sluzeb v daném roce. V piipad¢ Ze zemé

spliiuje vyse uvedené dané pozadavky, vykazuje dlouhodob¢ udrzitelnou cenovou stabilitu.

2. Kritérium udrZitelnosti vefejnych financi

Kritérium udrzitelnosti vefejnych financi se déli na dvé ¢asti:
e kritérium schodku vefejnych financi, ktery se zaméfuje na kratkodoby az
sttednédoby stav vefejnych financi nesmi ptekrocit hranici3% HDP

e Kkritérium vefejného dluhu, pro néz je hranice 60% HDP

Velikosti referencnich hodnot kritérii uvadi Protokol ¢. 12 o postupu pfi nadmérném
schodku. Uchazecska zemé musi plnit obé slozky fiskalniho kritéria najednou, aby bylo
uznadno za Splnéné. Existuje zde vSak vyjimka, pro clensky stat, ktery nedodrzuje
stanovené rozpoC€tové podminky. Evropskd unie miiZze na zdkladé Smlouvy o fungovani
EU udélit vyjimku statu pti neplnéni kritéria schodku vetejného rozpoctu, pokud vykazuje
klesani v této oblasti a blizi se referencni hodnoté nebo pokud referencni hodnotu ptekrocil
pouze vyjimecné. To samé plati pfi plnéni kritéria vefejného dluhu k HDP. O stav
vetejnych financi se Evropskd unie zajimd dlouhodobé, ne jen pii analyze plnéni
maastrichtskych kritérii. Pokud zemé dlouhodobé vykazuje nadmérny schodek, tidi se dalsi
postup Paktem stability a rlstu, ktery upravuje koordinaéni mechanismy.
Kandidatskd zem& nesmi vSak tyto postupy vyuZivat, pokud chce byt soucasni ménové
unie. Spatny stav vefejnych financi by totiz mohl ohrozovat stabilitu celé ménové unie.
»Vysoké rozpoctové deficity povzbuzuji poptavkové tazenou inflaci a vytlacuji
ze soukromého sektoru investice. Narustajici dluh miize vyvolat krizi viadnich financi, coz
miize poskozovat divéryhodnost eura. Ucelem kritéria udrzitelnosti verejnych financi
je predchazet temto rizikiim i tim, Ze cleny eurozomy se budou stdvat pouze zemé

s konsolidovanymi verejnymi financemi* (Ministerstvo financi, 2016)
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3. Kritérium stability ménového kurzu

Podminkou pro plnéni tohoto kritéria je ucast zemé v kurzovém mechanismu ERM I
(Exchange Rate Mechanism) a zachovani kurzové stability. Evropsky stabiliza¢ni
mechanismus je zalozen na fixaci mén danych statl na spoleCnou ménu v rdmci tzv.
fluktua¢niho pasma Fixovand ména ma stanovenou centralni paritu, ktera je ur¢ovana bud’
vladou, nebo centralni bankou a piedstavuje zakladni kurz doméci mény vaci kotevni
meéné. Fluktuaéni pasmo predstavuje interval = 15 %, ve kterém se mize devizovy kurz
mény pohybovat, aniz by doSlo kporuseni kritéria stability ménového kurzu.
Konvergenéni kritérium stability ménového kurzu vyzaduje, aby uchazecska zemé byla
minimalné dva roky téastnikem kurzu ERM II. Nutno zminit, ze v tomto mechanismu
mohou byt i zemé, které konvergencni kritérium napliiovat nechtéji, a jde jim pouze
o0 zajisténi stability mény. Mechanismus ERM I byl vytvoren jako nastupce ERM, jez byl
zaveden v souvislosti s existenci bezhotovostni jednotky ECU. Fluktua¢ni pasmo ERM |
bylo pouhych + 2.5 %, K jeho rozsifeni vedly ménové turbulence v letech 1992-1993.
Ke zméné Evropského stabilizaéniho mechanismu vedlo 1 zavedeni spole¢né mény euro,
které zménilo princip ,,miizky* spojujici jednotlivé zemé na princip vazanosti na

spole¢nou ménu.

4. Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

Clanek4 Protokolu &. 13 o kritériich konvergence tika, Ze ,,Kritérium konvergence
urokovych sazeb znamena, ze v priabéhu jednoho roku pied Setfenim priimérna dlouhodoba
nominalni Grokova sazba Clenského stitu nepiekracovala o vice nez 2 procentni body
urokovou sazbu nejvySe tii Clenskych stat, které dosahly v oblasti cenové stability
nejlepsich vysledkd. Urokové sazby se zjistuji na zakladé dlouhodobych statnich
dluhopisti nebo srovnatelnych cennych papird, s pfihlédnutim k rozdilnému vymezeni
pojml v jednotlivych clenskych statech.“ Pokud je tohoto dosaZeno, je povazovéano

kritérium dlouhodobych trokovych sazeb za splnéné.(Plchova, 2010)
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3.7.Scénare zavedeni Eura

Moznosti, jak pfijmou spole¢nou ménu Evropské unie za svou je nékolik, a zalezi
na kazdém ze statii, pro kterou z dostupnych variant se rozhodne. V Ceské republice byla
ztizena Ndarodni koordina¢ni skupina, jez se skladd ze zdstupcli dotCenych ministerstev
a CNB a v jejim ¢ele Néarodni koordinator, kterého zvolila vlada. Narodni koordinaéni
skupina sestavuje pracovni skupiny, které¢ fesi konkrétni ptipravy jednotlivych sektord pro
piijeti spoleéné mény. Na zakladé doporuceni Narodni koordinaéni skupiny se vlada CR
rozhodla pro tfeti variantu, tj. variantu velkého tresku nebo-li tzv. ,Big Bang".
(Euroskop, 20014) Podrobné schéma narodni koordinaéni skupiny pro zavedeni eura v CR

je uvedeno v priloze ¢. 1.

3.7.1. Madridsky scénai - scénar s vyuzitim prechodného obdobi

Tento typ scéndie byl jedinym pii vzniku eurozony. Pti zvoleni piechodu pfies
Madridsky scénaf je spolecnd ména zavedena nejdiive v bezhotovostni formé a narodni
meéna statu se stava podjednotkou eura neboli nesetinnou denominaci podle pfepocitaciho
koeficientu. B&hem probihajiciho pfechodného obdobi zemé pouzivd narodni ménové
jednotky a oficialnim platidlem euro zatim neni, avSak pouZivat se mize. Obdobi mezi
bezhotovostnim a hotovostnim zavedenim eura trvd maximalné tfi roky. V ptipadé
dluznych ¢astek lze dluh hradit jak v eurech, tak v narodni méné a Castka se piipise
v méné, ve které je veden ucet véfitele. Mozny je 1 prepocet na zékladé prepocitacich
koeficientil. Clenské staty také mohou v prechodném obdobi piepogist nesplacené vladni
dluhopisy na euro a rovnéz pievést své vyporadaci systémy pro cenné papiry a pro

vypotadani plateb.
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Obrazek 6: Madridsky scénar

~Madridsky" scénaf zavedeni eura
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Zdroj: CNB

3.7.2.Jednorazovy prechod, tzv. ,velky tresk“ (znamy jako ,Big Bang*)

Tento prechod zahrnuje soucasné zavedeni mény V bezhotovostni i hotovostni
formé. V nafizeni €. 974/98 neni ,,velky tfesk® pfimo definovdn — zminéna je pouze
moznost zavedeni bezhotovostni i hotovostni formy eura ke stejnému datu, z toho lze
odvodit, Ze se jednd o zavedeni eura s piechodnym obdobim s nulovou délkou ¢asovych

jednotek.

Obrazek 7: Big bang

Zdroj: CNB

3.7.3.Phasing - Out (,obdobi postupného zruseni“)
Tento scénaf je mozny pouze pii volbé scénare ,,velky tiesk, nelze jej kombinovat

s ptrechodnym obdobim. Béhem urcit¢ dobé po zavedeni eura (nejvyse vSak po dobu
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jednoho roku) je mozné pouzivat vybrané pravni nastroje zné¢jici na narodni ménu (jde tedy
o dil¢i vyjimku z obecné zasady, ze po zavedeni hotovostniho eura nelze pouzivat narodni
ménové jednotky v novych pravnich nastrojich). Pouziti této zasady by mélo byt Casové
1 vécné omezeno na urCité oblasti (napf. fakturace malych podnikateldi, Zivnostniki).
Placeni a Gi€tovani se vSak musi provadét vzdy v eurech, za ptepocet z fakturované narodni
meény na eura by podle dosavadniho vykladu EK odpovidal ptijemce faktury nebo ten, kdo
zajist'uje platbu, tedy banka ¢i posta.(Zavedenieura.cz, 2016)

Obrdzek 8: Phasing—out

Phasing out

Zdroj: CNB
3.8. Dalsi alternativy posouzeni vhodnosti prijeti spolecné mény

Tehdejsi britsky ministr financi Gordon Brown mél zpocatku pozitivni vztah
K euru, avSak aby ho mohla zemé& pfijmout, musela zhodnotit dopady spole¢né mény pro
Velkou Britanii konkrétné. Roku 1997 definoval pét kritérii, tykajicich se vyhod spolecné
mény pro ,,nasi* ekonomiku, redlné stabilizace a ristu ,,nasi* ekonomiky plynouci z ptijeti
spolecné meény. Kritéria méla kriticky zhodnotit pfipravenost Velké Britdnie na pfijeti
jednotné mény. Tato kritéria tvofi tzv. Brownovy testy. Prvnim kritériem je harmonizace
ekonomiky Velké Britanie s ekonomikou Evropské unie. Flexibilita Velké Britanie, diky
kterym by odolala externim Sokiim a Vv piipad¢ hospodéiského poklesu by vyuzila vlastni
monetarni a fiskalni politiku, byla druhym kritériem. Druhym kritériem je dopad na pfiliv
investic, coz znaci, ze je vyhodné uchovat si vlastni ménu do té doby, dokud nezacne
brzdit pfiliv investic. Tretim kritériem je otazka, zda ptipadny vstup do eurozény vytvoii
dostate¢né ptiznivé klima pro dlouhodobé investice. Uchovat ménu by si Velka Britanie

m¢ela také do té doby, dokud vlastni ména nezacne brzdit ekonomickou oblast finan¢nich
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sluzeb. Zkouma tedy dopad vstupu do eurozény na financni sektor. Patym a poslednim
kritériem byl vstup Britanie do eurozény, ktery byl podminény ristem HDP.
Tato kritéria by se dala aplikovat i na Ceskou republiku, oviem s odli$nosti ekonomiky je
nutno kritéria upravit. Brownovy testy pro Ceskou republiku pietransformoval
Viclav Klaus.

V roce 2005 se na vystoupeni Euro Business Breakfast Klaus podivil nad tim, ze se
Vv debatéach o piijeti eura mluvi pouze o maastrichtskych kritériich, ktera vytvaii staty, které
jiz spolecnou ménu zavedly. D4 se tedy mluvit o ,,jejich® kritériich, o kritériich, diky
kterym rozhodnout, jestli pro né¢ nové pfichozi zemé eurozény bude znamenat néjaké

riziko ¢i nikoli. (Klaus, 2006)

1. Skupina argumentii, zabyvajici se tim, zdali piineslo euro slibované vysledky

Tyto argumenty se zamétuji na oblasti rychlého a dynamického ekonomického rastu
eurozony, zda je — vice nez v minulosti — zarukou fiskalni a ménové stability a zda ¢lenské
zemé eurozony dodrzuji sva vlastni pravidla. Zde odpovida Vaclav Klaus zaporné, slovy
ne, nikoli. Ekonomicky rust se za dobu existence spole¢né mény zpomalil, stav vefejnych
rozpo¢tl se nejenom nezlepsil, ale dokonce zhorsil a maastrichtska kritéria mnoha zemémi
plnéna nejsou. Do prvni skupiny argumentii patii i to, zda v obdobi od zah4jeni fungovani
eura vroce 1999 do pocatku roku 2006 doslo k pokroku vytvareni volného pohybu

pracovnich sil a flexibility cen a mezd.
2. Vystaveni kandiddtské zemé stejnym exogennim Sokitm jako zemé eurozony

Zde je zkouman fakt, zda jiz doSlo k dostatecné vysoké konvergenci hospodaiského
cyklu a zda je ekonomicka struktura nasi zemé kompatibilni se zemémi eurozony.
To je v podstaté Brownuv test ¢. 1. Tato skupina zahrnuje také argumenty o tom, nakolik
vadi rozdily v ekonomické urovni, V mzdové hladin€, v produktivité prace a zejména
vV cenové hladiné a cenové struktufe. V tomto smyslu je Klaus pfesvédcen, Ze by bylo
rychlé pfijeti eura pro Ceskou ekonomiku tragickou chybou. Veliké riziko ptedstavuje

predevsim zafixovani kursu na urcité arovni.
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3. Argumenty spojeny s celkovymi ndzory na formu probihajiciho evropského

integracniho procesu

Vytvofeni eurozony bylo dle Klause pievazné politickym zamérem, ktery mél
Evropu popostréit k daiiové, rozpoctové a politické unii. Dominantni v rozhodovani o euru
nikdy nebyla tizce ekonomicka argumentace. Ceska republika si proto musi poloZit otazku,
zda je vjejim zajmu na absolutistickém projektu unifikace participovat, zda je v jejim
zajmu vytvaret evropsky superstrat nebo zda chce spolu koncipovat Evropskou unii jako
spolecenstvi dobrovolné spolupracujicich statti na bazi intergovernmentalismu .
,,Ceskolipska“ kritéria jsou néco Gplné jiného, neZ kritéria maastrichtska. Stejné jako
nuzky prestiihnou list papiru jenom tehdy, kdyz maji své dvé casti, i my musime

ke kritériim maastrichtskym pfipojit nase kritéria ,,¢eskolipska*.

Jejich struktura je jasna:
- usp¢la do dnesniho dne spole¢na evropska ména? Ne ve smyslu toho, zda pretrvava,

ale zda clenskym zemim ekonomicky prospéla?

- je konvergence ceské ekonomiky S ekonomikou eurozény dostateéné vysokd, nikoli
Z hlediska vlastnické ¢i odvétvove struktury nebo z hlediska typu ekonomického systému
(pomér statu a trhu), ale z hlediska konvergence celé fady ekonomickych parametrt,
primarn¢ parametrii cenovych a mzdovych? Jak vime, ceny jsou klicovym ekonomickym

parametrem;

- pfejeme si, aby meénova unie pied sebou tlacila (¢i dokonce urychlovala) dalsi integracni

procesy ¢i nikoli?

(Vaclav Klaus, Lidové noviny, 20.1.2006)
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4. Pozice EUR v ramci financ¢nich trhu

Za dobu své existence si Euro vytvofilo bezesporu silné postaveni ve svétové
ekonomice. Nabizi se otazka, jestli ma evropska spoleéna ména na to, stat se rovnocennym
soupefem amerického dolaru ¢i snad zaujme prvni misto mezi svétovymi meénami.
Z hlediska velikosti HDP se eurozona rapidné blizi ekonomické sile amerického
hospodafstvi, internetovy portal euro.cz uvadi, ze vroce 2016 byla jiz ekonomika
spojenych stati eurozonou piekonana. (Euro.cz, 2017) Vyznamna je i stabilni ekonomika
a rozvinuty domaci finan¢ni trh. | v tomto sméru si eurozéna vede velmi dobie diky ECB,
ktera dohlizi na nizkoinfla¢ni prostfedi a prohlubovani financ¢nich trhi jednotlivych statu.
Jestli by v8ak toto prvenstvi bylo vyhodou, je sporna otazka, nebot’ piinasi i fadu rizik.
Vyhodou rozsifovani spoleéné mény za hranice je napiiklad eliminace néklada
na zahrani¢ni transakce pro podnikatele, ktefi obchoduji se zahrani¢nimi subjekty nebo pfi
poskytovani ¢i pfijiméani uvérti. Na druhou stranu je nutno zminit, ze provadéni domaci
politiky a usmériiovani penéznich zdsob mulze byt v takto velkém mnozZstvi obtizné.
Svétova ména snaze reaguje na ekonomické Soky ve svété nezli na udalosti v relativné
malé domaci ekonomice. (Dédek, 2008)

Hlavni funkce svétovych mén jsou sledovany a analyzovany v nékolika oblastech,

na zéklad¢ kterych je vyhodnocovana stabilita zkoumanych mén.

4.1. Devizové rezervy

Jednou ze zakladnich funkci devizovych rezerv je slouzit jako uchovatel hodnoty.
Devizové rezervy zaroven slouzi jako zdroj pro provadéni devizovych intervenci
u centralnich bank, jeZ vyuZivaji pevného kurzu. Pro zminované funkce je dobré drzet
devizové rezervy v dobfe likvidnich ménach, a jejichz domovské ekonomiky vykazuji
dlouhodobou stabilitu. Titul hlavni mény devizovych rezerv centralnich bank bezesporu
nalezi americkému dolaru, kdezto jeho objem se na celkovém podilu svétovych
devizovych rezerv rok od roku zmensuje. Naopak procentni podily eura se v této oblasti se
neustale zvySuji, a pfevySuji souhrnny podil zlstavitelskych mén. Euro v soucasné dobé

tvofi témét jednu ¢tvrtinu celkovych devizovych rezerv, jak demonstruje tabulka ¢. 3.
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Tabulka 3: Ménova kompozice svétovych devizovych rezerv (hodnoty jsou uvedené v %,)

2011| 2012 2013 2004 2015
UsD 62,5 51,9 61,6 61,2 59,8
EUR 27,3 27,8 28,1 28,7 29,8
PY 28 27 25 2,4 2,4
GBP 5,5 5,7 6,1 6,2 6,6
Ostatni 1,9 19 17 1,5 1,4

Zdroj:vlastni zpracovani na zakladé dat European Central Bank (2016)

Ze zjisténych Udaji je patrny posun evropské mény, ktery ovliviiuje i fakt, Ze mnoho
mladych stati EU ma seurem tésny vztah, nebot na né¢j maji svou ménu vazany.
Tabulka s témito staty je uvedena Vv pfiloze ¢. 2. Zaroven zde vyznamnou roli hraje
mechanismus ERM I, jehoz ¢lenem by se méla stat ta zemé, ktera chce byt ¢lenem
eurozony. Staty, které do eurozony vstoupi, automaticky preméni své devizové rezervy na
rezervy ve spolecné mén¢. Navic dochazi v soucasné dob¢ k vyuzivani devizovych rezerv

eura a tedy k odvratu od amerického dolaru naptiklad v Rusku ¢i Asii.

4.2. Obrat devizovych trhi

Tabulka 4: Ménovd kompozice obratu devizovych trhi (hodnoty jsou uvedené v %)

2011 2012] 2013 204 2015
usD 26,3 28,7 29,3 29,2 20,8
EUR 37 372 376 377 37
1PY 16,5 20,3 237 20,3 16,6
GBP 15 16,9 13,2 15,9 15,3
Ostatni 452 36,9 36,2 36,9 413

Zdroj:vlastni zpracovani na zakladé dat European Commision (2016)

Obchodni zastoupeni mény na devizovych trzich je nepochybné spojeno s jeji
aktivitou v celosvétovém méfitku. S vétsi aktivitou se zvySuje zastoupeni v obchodech
devizovych trhii. Jde o to, Ze vétSina eurovych transakci je uskuteCfiovana v paru
euro-dolar, ostatni ménové pary nejsou ptili§ obchodovatelné, kdezto dolar je obchodovan

v

S ostatnimi ménami s vyssi frekvenci.
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4.3. Dluhové cenné papiry

Zvysujici se zajem globalnich investori o eurové dluhové cenné papiry je
dasledkem zvysujici se miry integrace financ¢nich trhi Evropy. Pii pohledu na tabulku ¢. 5
je patrny rostouci vyznam eura na dluhopisovém trhu, kde v poslednich letech dochazi
Kk oslabovani zastoupeni amerického dolaru. Nutno dodat, ze vysledky v tabulce jsou
globalniho pojeti, tudiz obsahuji veskeré emise dluhovych cennych papirt. Naopak tzké
pojeti zaznamenava pouze ty emise, jejichZ ménou je jina nez domaci ména spolecnosti
prodavajici své akcie. Podil evropskych dluhopist tvoii v soucasné dob¢ témér tietinu
vSech dluhovych cennych papirt.

Tabulka 5: Ménovd kompozice dluhovych cennych papiri - globdlini pojeti (veskeré emise dluhovych cennych
papiri)(hodnoty jsou uvedené v %)

2011| 2012 2013 2014 2015
UsD 37,8 374 37,1 36,7 36,3
EUR 30,1 30,3 30,4 30,5 29,8
PY 13,4 13,6 14,1 14,3 14,7
Ostatni 18,7 18,7 18,4 18,5 19,2

Zdroj:vlastni zpracovani na zakladé dat European Central Bank (2016)

Mezi dalsi oblasti analyzy Evropské centrdlni banky patii vyuziti mény k fakturaénim
ucelim v mezinarodnim obchodég. Naptiklad v obchodnich vztazich mezi Evropou s Asii ¢i
se Severni a Jizni Amerikou dominuje americky dolar, naopak neeurové zemé EU,
sttedomoii a severni Afrika vyuzivaji pfi mezinarodnich transakcich euro. Pohlizeno je i na
objem dané mény jako obéziva. V ptipad€ eura je nejlepSim kli¢em k uréeni daného
mnozstvi znalost zahrani¢nich zésilek eurovych bankovek, s vysokou nejistotou se urcuje
mnozstvi penéz v rukou nerezidentll. Z dostupnych udajii o americké mén¢ lze fici, Ze je

pfiblizné stejné mnozstvi bankovek v ob&hu, jako na uzemi USA.

4.4. Kurz eura vici ostatnim svétovym ménam

Nasledujici kapitola se vénuje vyvoji kurzu eura a jednotlivych svétovych mén do roku
2016. Rok 2017 miizeme byt pro euro zlomovy, ponévadz v soucasnosti dochazi

k oslabovani v souvislosti s politickou nejistotou.
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Obrdzek 9: Viyvoj kurzu EUR /USD
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Zdroj:http://kurzy-men.biz/graf-vyvoj-kurzu-10-let-euro-eur-dolar-usd

Z nasledujiciho grafu je patrny kolisavy vyvoj kurzu eura a amerického dolaru od roku
2007 do roku 2012, kdy se po hospodaiské krizi opét stabilizovala globalni ekonomika
a dochazelo k posilovani kurzu eura v dasledku jeho rozSifovani a vyznamu
v mezinarodnim obchodé. Kurz euro/dolar od roku 2014 klesal a euru se nedatilo do konce
roku 2016 prekrocit hranici 1,06 za dolar. Tato situace se ovSem v roce 2017 zmeénila

a kurz euro/dolar opét posiluje.

Obrdzek 10: Vyvoj kurzu EUR/JIPY
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Zdroj: http://kurzy-men.biz/graf-vyvoj-kurzu-10-let-euro-eur-jen-jpy

Vyvoj kurzu euro / jen je za poslednich deset let obdobny jako euro/dolar. Pro zajimavost
je dobré zminit kurz ceské koruny a japonského jenu, ktery se primérné pohybuje kolem

22,5 K¢ za 100 japonskych jentl.
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Obrdzek 11: Vyvoj kurzu EUR/GBP
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Zdroj: http://kurzy-men.biz/graf-vyvoj-kurzu-10-let-euro-eur-libra-gbp

Pifi pohledu na graf s vyvojem kurzu eura a britské libry je od roku 2012 patrna rostouci
tendence a posilovani eura, které vSak trvalo pouhé dva roky. Jak se bude vyvijet kurz
EUR/GBP po odchodu z Evropské unie nelze urcit, s vysokou pravdépodobnosti vSak

ocekavat posilovani libry, ktera si jiz nyni buduje silnéjsi postaveni na trhu.

4.5. Staty s vazbou na euro

Euro ma jako kotva veliky vyznam pro zemé stiedni a vychodni Evropy, vcetné
Ceské republiky. Jednotlivé mény statu jsou ,,ukotveny* k euru, ke kterému se zavézaly.
Nékteré¢ zemée tésnéji, jiné méné. Kotva nésledné slouzi jako prepocitaci jednotka. Euro
vSak nemusi byt jedinou pfepocitaci jednotkou pro stat, kazda ména jich mize mit nékolik,
pak mluvime o ménovém kosi. Této moznosti vyuziva napiiklad Rusko, kde podil eura
v ménoveém kosi tvori zhruba 40 %. Méné tésné pripoutani ke spole€né meéné oznacujeme
jako tizeny floating, ktery je charakteristicky moznym piasobenim centralnich bank na
plovouci kurz, je-li to povazovano za vhodné. Tento typ je vyuzivan v Ceské republice,
Mad’arsku nebo Polsku. Opacéné, tésnéjsi ukotveni piedstavuje ménovy vybor nebo
eurizace. Ménovy vybor dodrzuje Bosna a Hercegovina, Bulharsko, Litva a Estonsko, kde
se ménova politika soustfedi na udrZeni kurzu domaci mény a eura, ale s absenci
fluktuaéniho pasma. Euroizaci zavedlo napiiklad Kosovo nebo Cerna Hora, zemé s velmi
slabym politickym zdzemim, kde byla doméci ména nahrazena ménou eurozony, avSak
staty jejimi Cleny nejsou. Pro staty s vysokou inflaci ¢i nestabilni politikou je zde jesté
moznost piijmout zahraniéni ménu ke své méné doméci a tim zvysit snahu o zlepSeni

doméaci ménové politiky.
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Ktémto ménadm patfil v minulosti americky dolar, némecka marka nebo
francouzsky frank, Vv soucasnosti je touto ménou euro. Nazory na mozné nahrazeni
prvenstvi amerického dolaru eurem jsou rizné. Nékteti se domnivaji, ze se tomu tak za par
let stane, jini vidi za problém existenci dvou takto silnych mén. Mij nézor je takovy, Ze by
euro muselo ptekonat jesté hodné prekazek, aby se dostalo na pozici amerického dolaru,
ktery si svou pozici budoval velice dlouho a jesté dlouho si ji udrzi. Pieci jen Amerika je
stale svétovou velmoci a jeji ména je nejen rozsifena po celém svéte, ale ma i velmi silnou

moc. (PROCHAZKOVA, 2009)
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5. Ceskarepublika a Euro

Ceska republika vstoupila spolu s dal§imi deviti staty, Estonskem, Litvou,
LotySskem, Mad’arskem, Maltou, Kyprem, Polskem, Slovinskem a Slovenskem do
Evropské unie roku 2004. Timto krokem se jednotlivé zemé zavazaly K pfijeti jednotné
meény, které je dle Smlouvy 0 zalozeni EU jednim z cili Evropské unie. Zavedeni spole¢né
mény viak nenastalo ihned, ale jako vétsina zemi, i Ceské republika zatim setrvava v EU
se svoji narodni ménou vazanou na euro. Tuto docasnou vyjimku oznaCujeme jako
derogace a je automaticka pro vSechny pfitupivsi Cleny eurozony. V soucasné dobé je
spoleénd ména pouzivana jiz ve viech zminénych statech vyjma Ceské republiky,
Madarska a Polska. Neé&které staty si na zakladé Protokolu &. 15, ktery je dodatkem
Smlouvy o fungovani EU, vyjednaly vyjimku, opt-out, a spole¢nou ménu nezavedou
nikdy. Témito staty jsou Dansko a Velka Britanie, které se v minulém roce dokonce
rozhodlo z Evropské unie vystoupit, ¢imz potvrdilo svlij negativni nazor nejen na
spole¢nou ménovou unii, ale i na unii hospodaiskou. V souvislosti stimto krokem
mluvime o takzvaném ,brexitu®, ktery by mél zacit koncem btezna tohoto roku. Dopady
bude mit jist® i na ekonomiku Ceské republiky, nebot Velkd Britanie pfedstavuje
vyznamného exportniho partnera.

Vstup Ceské republiky do eurozony zistiva béhem na delsi trat. Nasledujici
kapitola Ceska republika a euro se vénuje plnéni jednotlivych kritérii, ale také rizikiim
a prilezitostem pramenici z pfijeti spole¢né mény. Doplitkkem je kratky dotaznik, ktery

nastini pohled ob&anti Ceské republiky na pfijeti spoleéné mény
5.1. PInéni maastrichtskych Kritérii Ceskou republikou

Maastrichtskd konvergencni kritéria se t€Z oznacuji jako maastrichtska
konvergenéni kritéria, nebot’ jejich hlavnim cilem je zhodnotit miru ekonomické
konvergence neboli schopnost uchaze¢ské zemé plynule se zapojit do jednotné ménové
unie, aniz by byla narusSena stabilita jak dané zemé, tak eurozony jako celku. Hodnoceni
jsou vydavana v Konvergencnich zpravach, které patii mezi zdroje této diplomové prace.
Dohled nad plnénim maastrichtskych kritérii ma Evropska komise spolu s Evropskou

centralni bankou.
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5.1.1. Kritérium cenové stability

Hornim stropem pro Splnéni kritéria je dosazena pramérna hodnota téech zemi
spotiebitelskych cen. K tomuto vysledku pticteme 1,5% a tak dostaneme pozadovanou
limitni hranici. Toto Kritérium bylo napadano za jakousi nelogi¢nost pii hledani zemi
s nejlepsimi vysledky mezi vSemi staty EU, tedy i staty, které do eurozény nepatii.
Schidnym feSenim je piicteni jiz zmifiovaného 1,5 procentniho bodu. Jinym feSenim by
bylo hledani zemi s nejnizsi inflaci dle definice ECB. Na druhou stranu lze vysledky
vzhledem K jejich pfisnosti povazovat za velmi adekvatni. Nutno dodat, Ze udrzeni téchto
vysledkl by mélo byt dlouhodobé udrzitelné.

Plnéni cenové stability Ceskou republikou zachycuje tabulka &. 6.

Tabulka 6: Cenovd stabilita CR

Index spotrebitelskych cen 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Primér 3 zemi EU s nejnizéi inflaci 0,7 1,2 1,2 0,3 -0,2 -0,9 04
Hodnota kritéria 2,2 2,7 2,7 1,8 1,3 0,6 11
Ceska republika 14 23 17 14 0,4 03 0,6

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé idajtt CNB a Eurostatu

V roce 2009 doslo v Ceské republice ke snizeni cen potravin i energii v podminkach
globalni recese. Spolu s propadem domaci ekonomiky se tento fakt projevil v dezinflaci,
jez vyvrcholila ve 2. ¢tvrtleti 2010. Tento rok lze oznacit jako prikopovy v pozvolném
naristu cen, ktery byl zapfi¢inény rostoucimi cenami ropy a potravin a soucasnym
zvysenim DPH u obou sazeb a navySenim spotiebnich dani v roce 2010. Infla¢ni tlaky
z doméci ekonomiky nebyly doposud patrné. Inflaéni cil CNB byl v roce 2011 téméf
splnén, nebot’ se mira inflace pohybovala kolem 2%. Rok 2012, ve kterém nebylo infla¢ni
kritérium plnéno, byl ve znameni poptavkovych Soku a pfinesl zrychleni rastu cen, kdy
tuto skutecnost zapficinila administrativni opatieni, ke kterym patfilo pfedevSim navySeni
snizené sazby DPH o 4 procentni body na 14%. V listopadu 2013 rozhodla CNB
o pouzivani ménového kurzu jako ndstroje k udrzeni ménové politiky v zdjmu udrZeni
cenove stability a dodrZeni inflac¢niho cile a kritérium cenové stability bylo opét splnéno.

V roce 2014 dosihla primérna mira inflace Ceské republiky jen 0,4 % a byla tak druha

cvwr
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Na velmi nizké inflaci se podilel pokles regulovanych cen, kde mélo nejveétsi vliv
zlevnéni elekttiny. Ceskou inflaci roku 2014 je také tfeba vnimat v §ir§im kontextu velmi
nizkého ristu cen v EU, kde se nékteré zemé nachazely dokonce v deflaci. V mnoziné
zemi EU se CR nachézela piiblizné uprostied. Trend dezinflace se udrzel i v nasledujicim
roce, ve kterém se primérna dezinflace EU dostala na historickou hodnotu 0,9. | v roce
2016 melo vliv na vyvoj inflace snizovani ceny ropy na svétovych trzich a cen vyrobct
pramyslového zbozi v eurozoné. Ruast domaci ekonomiky a tedy i1 zrychlovani inflace
K hodnoté 2%, zapficinily rust domacich poptavkovych tlakti a s tim i spojeny rst mezd.

Plnéni cenové stability by mélo byt udrzitelné 1 v nasledujicich letech,
a to s dostatetnou rezervou. Ke stabilizaci inflace pomaha cil CNB, ktery je od 1. ledna
2010 stanoven na 2%, pfi¢emz skute¢nd hladina inflace mé ,,povoleno* kolisat o + 1%.
Ocekavano je 1 oziveni inflace v celé Evropské unii a mozné opusténi kurzového zédvazku

CNB, coz by vedlo ke zvySovani nominalnich arokovych sazeb.

5.1.2. Kritérium dlouhodobé udrzitelného stavu verejnych financi

Kritérium stavu vetejnych financi je splnéno, pouze pokud jsou udrzitelné plnény
ob¢ slozky fiskalniho kritéria, pfi¢emz deficit nema byt vyssi nez 3 % HDP a dluh sektoru
vladnich instituci nesmi piekracovat 60 % HDP. Toto kritérium se tyka jak ¢lenskych stat
EU, tak stati eurozony. Zemé, které ho nespliuji, se musi fidit postupem pii nadmérném
schodku, ktery upravuje Pakt stability a ristu. Ceska republika se do takovéto situace
dostala za dobu svého pusobeni v Evropské unii dvakrat, v roce 2010 a 2012, rok 2011 byl

vzhledem k hodnot¢ blizici se 3 % povazovan za vyjimku.

5.1.2.1. Kritérium verejného deficitu

V disledku recese v letech 2008-2009 doslo k vyraznému zhorSeni salda sektoru
vladnich instituci. Konec roku 2009 byl ve znameni zahdjeni postupu feSeni pii
nadmémém schodku. Tuto situaci zazila Ceska republika jiz v letech 2004 — 2008.
Ekonomika Ceské republiky &elila vypadku danovych pifjma, jednak z diivodt $patného
hospodatského vyvoje a jednak z nové schvalenych legislativnich zmén. Zaroven se zemé

e 1

recese.
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Tabulka 7: Saldo sektoru viddnich instituci

Saldo sektoru vladnich instituci 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Hodnota kritéria -3 -3 -3 -3 -3 3 -3
Ceskd republika -4,7 -3,2 -4,4 -13 -19 0,6 -0,2

Zdroj:vlastni zpracovani na zakladé udaji CNB a Eurostatu

V rozmezi let 2010-2013 dochazelo ke konsolidaci vetejnych rozpoctd vladou,
¢imz dochdzelo k postupnému klesani vladdniho deficitu. Dal§imu vyraznému zlepSeni
ptispélo v roce 2013 na piijmové stran¢ zvySeni obou sazeb DPH a docasna uprava dan¢
z piijmu fyzickych, na vydajové strané se jednalo o Gspory na socialnich davkach, které
pramenily z upravy vzorce pro vyplatu davky. Tyto Uipravy pomahaly udrzovat pfiznivou
hladinu salda do roku 2015. V Ceské republice dochazelo k opétovnému ekonomickému

rustu, ktery se projevil zvySenim hladiny HDP.

Graf 2: Vyvoj HDP Ceské republiky
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé udaji CZSO

Na stran¢ ptijmt doslo k nariistu vybéru dani z pfidané hodnoty a spotiebitelské
dani z pohonnych hmot a tabaku. Udrzeni pfiznivého salda je velice pravdépodobné
i v nejblizsich letech. Neméné dulezité je i udrzeni stiednédobého rozpoctového cile pro
strukturalni deficit vladnich sektoril, jehoZ hodnota musi byt maximalné 1% HDP. | tento
cil Ceska republika v sou¢asné dobé plni. Po vstupu do eurozény by viak mohlo dojit
ke zptisnéni stfednédobého rozpocétového cilena hodnotu strukturalniho deficitu nejvyse

0,5 % HDP (dle Smlouvy o stabilité, koordinaci a spravé v hospodaiské a ménové unii).
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Utastnik smlouvy miZe mit limit strukturdlniho salda ve vysi -1,0 % HDP pouze
v ptipadé, pokud je pomér dluhu sektoru vladnich instituci a HDP vyrazné nizsi nez 60 %

a zaroven pokud jsou rizika dlouhodobé udrzitelnosti nizka.

5.1.2.2. Kritérium verejného dluhu

Tabulka 8: Dluh sektoru viddnich instituci

Dluh sektoru vladnich instituci 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Hodnota kritéria 60 60 60 60 60 60 60
Cesks republika 334 41,4 46,2 43,2 42,7 40,9 409

Zdroj:Zdroj:vlastni zpracovani na zaklad& idajti CNB a Eurostatu

I dluh sektoru vladnich instituci byl ovlivnén recesi z obdobi 2008-2009, ktera
zapti¢inila prudky narast dluhu oproti 1étim predchozim. Urovei dluhu je z velké &asti
ovlivnéna schodkem rozpoc¢ti vladnich instituci, kde mé nejvétsi vliv deficit statniho
rozpoCtu. Vyrazny nartst dluhu lze zpozorovat v roce 2012, ktery zapfiCinila tvorba
rezervy na financovani vladniho dluhu, ve snaze zmirnéni tempa ristu dluhu
v nasledujicich letech k ¢emuZ realn& doglo. Financovani dluhu Ceské republiky bylo
sniZzeno roku 2014, ve kterém byla obnovena sila ekonomiky a nartist HDP. Takto ptizniva
situace vedla ke snizovani dluhu i v nasledujicich letech. Jista rizika zde ovSem jsou.
Jedna se predevs§im o negativni fiskalni dopady spojené se starnutim obyvatel. Provedeno
jiz bylo nékolik vyznamnych opatieni v oblasti diichodového zabezpeceni, kterd zhorSuji

finan¢ni udrZitelnost. Rizika vSak plynou i z jinych oblasti dlouhodobych vydajt, naptiklad

Z nastaveni a spravné fungovani systému zdravotnictvi a dlouhodobé péce.

5.1.3. Kritérium tcasti v mechanismu sménnych kurzi

Ptijeti statu EU do eurozony je rovnéZ podminéno minimalné¢ dvouletou ucasti
vV mechanismu sménnych kurz ERM |IlI, ktery ptfedpokladd pohyb kurzu v rdmci
fluktua¢niho pasma + 15%. Zde vSak musime rozliSovat, jestli se jedna o fungovani
mechanismu, které ma vyznam v oblasti intervenci narodnich centralnich bank a Evropské

centralni banky nebo o vyhodnoceni kurzové stability, které podminuje uchazecsky stat
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K minimaln¢ dvouletému setrvani v mechanismu, kdy v daném obdobi nesmi dojit

k devalvaci centralni parity a zaroven musi byt dodrzet kurz + 15%.

Ceské republika zatim zdstava v mechanismu ERM I, ktery byl postaveny na zakladé
takzvané miizky propojujici jednotlivé mény, zatimco ERM Il pevné¢ vaze mény ¢lenskych
zemi Evropské unie na euro. Novy mechanismus lze charakterizovat n¢kolika zakladnimi

rysy:

., (a) centralni parita a fluktuacni pasmo mén zucastnénych zemi viici euru jsou stanoveny
na zaklade standardni procedury za ucasti ministru financi, ECB, guvernéru narodnich

centralnich bank a Evropské komise;

(b) standardni fluktuacni pasmo je + 15 %, coz nevylucuje moznost stanoveni uzsiho
pasma; (c) intervencni podpora ECB ndrodni centrdlni bance (NCB) je automaticka na
hrané stanoveného pdsma (tzv. margine interventions), pripadné intervence uvniti- pdsma

(tzv. intramarginal interventions) ECB nemusi, ale miize, podporit;
(d) ECB a NCB maji pravo zdrzet se intervenci v pripadé ohrozeni cile cenové stability,

(e) zména centrdlni parity je provadena na zdkladé standardni procedury, kterou maji

pravo vyvolat jak ECB, tak ¢lenska zemé. “(Ceska narodni banka, 2003)

Ceska republika se do ERM 1II zatim nezapojila. Kdy tato situace nastane, neni znamo,

avsak zcela jisté ji oddaluje i fada negativ, které s sebou tento krok ptinasi.

Graf ¢. 3 pfiblizuje vyvoj nominalniho kurzu CZK/EUK, kde pohyb ménového kurzu
smérem nahoru znamena V grafu apreciaci koruny viéi euru, v opaéném piipadé se jedna

o0 depreciaci.

Graf 3: Pohyb kurzu CZK/EU ve fluktuaénim pdsmu
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5.1.4 Kritérium konvergence dlouhodobych tirokovych sazeb

Hledani kritéria dlouhodobych urokovych sazeb je obdobné, jako hledani limitni
hodnoty cenové hladiny. Rozdil je v tom, Ze primér tfi zemi s nejniz§imi Grokovymi
sazbami se navy$i o 2 procentni body. Vysledné Ccislo prestavuje hranici, kterou
potencionalni stat eurozoény nesmi prekro¢it. Urokové kritérium by se mohlo povazovat
za velmi dobry nastroj k mozné predikci vyvoje ekonomiky daného statu, avSak pfii
sledovani tohoto kritéria dochéazi spiSe k pravdépodobnosti chovéani financnich trhi
vzhledem ke kladnému vstupu do ménové unie. Jak demonstruje tabulka ¢. 9, plnéni tohoto

kritéria neni pro Ceskou republiku problémem.

Tabulka 9: Konvergence trokovych sazeb

Dlouhodobé urokové sazby 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Priimér 3 zemi s nejnizsimi (r.sazbami 4 3,3 31 44 1,8 1,6 1
Hodnota kritéria 6 5,3 51 6,4 3,8 3,6 3
Ceska republika 42 3,7 2,8 2,1 16 0,7 1,2

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé tidajt z CNB a Eurostatu

5.2. PInéni kritérii 0CA Ceskou republikou

5.2.1. Mobilita a flexibilita pracovni sily

Mobilita pracovnich sil je dilezitym adaptaénim mechanismem pro snizovani
rozdilii mezi jednotlivymi zemémi, pokud jde o nezaméstnanost a feSeni problému
s nedostate¢nou kvalifikaci. Velkym problémem clenskych zemi EU potazmo eurozony,
je pomérn¢ vysokd mira nezaméstnanosti a zvySujici se dlouhodoba nezaméstnanost.
Graf ¢. 4 zobrazuje, ze mira nezamé&stnanosti v celé EU se v roce 2016 Kklesla na hodnotu
8,2 %, oproti roku 2014, kdy dosahovala hodnoty 10,6 %. Mira nezamé&stnanosti eurozony

rovnéz klesla, z 11,9% na 9,6%.
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Graf 4: Mira nezaméstnanosti EU v roce 2016

- Unemployment rates in December 2016, seasonally adjusted
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Podobny vyvoj nezaméstnanosti maji staty eurozony, kde v roce 2014 dosahovala
mira nezameéstnanosti 11,9 % oproti roku 2016, ve kterém se snizila na ptiznivéjsich 9,6%.
Nejnizsi mira nezaméstnanosti byla v roce 2016 v Ceské republice, kdy se jednalo o 3,5%.
Mezi sledovanymi obdobimi tak doglo ke sniZzeni miry nezaméstnanosti v Ceské republice
o vice nez tfi procenta. Druhé misto zaujimalo Némecko, kde rovnéz doslo ke snizeni miry
nezaméstnanosti z 5,1 % na 3,9 %. DalSimi staty s nizkou nezaméstnanosti byly Malta,
Spojené kralovstvi a Holandsko. Naopak dlouhodobé nejvy$si miru nezaméstnanosti,
v roce 2014 i 2016 vykazuje Recko, Spanélsko a Kypr, kde hodnoty pohybuji okolo 15%.
Lze ptfedpokladat zvySujici se flexibilitu trhu prace se snizujici se dlouhodobou
nezaméstnanosti.
Graf 5: Mira nezaméstnanosti 2014
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Jednim z faktort, ktery ovliviiuje nezaméstnanost piipadné flexibilitu pracovnich
sil je nepochybn¢ minimalni mzda a jeji vySe. Minimalni mzda je vSak povazovana za
neefektivni zdsah na trhu prace, ktery vede k nartistu nezaméstnanosti. VySe minimalni
mzdy neni zavedena zhruba ve Ctvrtiné zemi Evropské unie, mezi které patii Dansko,
Finsko, Italie, Rakousko a Svédsko. Absence minimalni mzdy fadi tyto zemé do ptednich
pozic statl s nejniz§i mirou nezaméstnanosti. V Ceské republice dochézi kazdym rokem
k navySeni minimalni mzdy, v roce 2017 piekrocila hranici 11 000 K¢, avSak i pies toto
zvySeni zistivd minimalni mzda obéani Ceské republiky jednou z nejniZsich.

Tabulka ¢. 10 zachycuje minimalni mzdy stati EU v roce 2015.

Tabulka 10: Minimdlni mzdy stdatu EU v roce 2015 v EUR

1. Lucembursko 1923 eur
2-3 Belgie 1 502 eur
2-3 Nizozemsko 1 502 eur
4. Némecko 1473 eur
5. Irsko 1462 eur
6. Francie 1458 eur
7. Velka Britanie 1379 eur
8. Slovinsko 797 eur
9 Spanélsko 757 eur
10. Malta 720 eur
11. Recko 684 eur
12 Portugalsko 589 eur
13. Polska 410 eur
14. Chorvatsko 396 eur
15. Estonsko 390 eur
16 Slovensko 380 eur
17. Lotyssko 360 eur
18. Madarsko 333 eur
19. Ceska republika 332 eur
20. Litva 300 eur
21. Rumunsko 218 eur
22, Bulharsko 184 eur

Zdroj: https://zpravy.aktualne.cz/finance/minimalni-mzda-az-52-tisic-korun-nove-porovnani-zemi-
eu/r~3db644b8ff9c11e4bfa2002590604f2¢/

Pravo na volny pohyb, praci nebo studium Vv ramci Evropské unie je jednim ze
zakladnich piliftt evropské integrace. Mobilita prace se s postupnym rozSifovanim
Evropské unii zvySovala, pfevazné ve sméru z vychoduna zépad, kde byla patrné odlisna
zivotni Uroven. Tyto staty za Gcelem ochrany svych mistnich pracovniki omezily piistup
na trh prace ob¢aniim z nove piichozich zemi do EU. Existence mobility prace je dulezita
Z hlediska vyrovnavani poptavkovych Sokt tim, ze se piesune z odvétvi, po jejichz

produkci je niz§i poptavka, do momentalné vice ziskovych vyrob. K tomuto je ovsem
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zapotiebi pln¢ flexibilni trh a homogenni pracovni sila. Z porovnani s USA, Kanadou nebo

Australii vyplyva, Ze pracovni mobilita mezi staty Evropské unie a okolnimi zemémi

je v porovnani pomérné nizka. Mezi zemémi a regiony Evropské unie jsou rozdily v mite

nezaméstnanosti 1 ve vysi volnych pracovnich mist, coz znamena, Ze geograficky potencial

mobility pracovni sily by mohl byt Iépe vyuzivan.

Graf 6: Podil pracovni mobility obcand stati EU za rok 2015
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Zdroj: Eurostat, data za Bulharsko, Chorvatsko, Litvu a Rumunsko nebyla k dispozici

Graf ¢ 6 zndroziuje podil pracovni mobility jednotlivych stati Evropské unie.

Moznou motivaci ke zvySeni pracovni mobility mtze byt i odliSna vyse mési¢niho piijmu

Vv jednotlivych statech, ktera je v ramci EU velice odlisna.

Obrdzek12: Pomér Cistych prijma clenskych zemi za rok 2015(EU=100)
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Ekonomicka vyspélost nékterych stati Evropské unie, jejich celkové piijmy
(do kterych patfi kromé mezd a platd i pfijmy z podnikéni, Cisté piijmy z majetku
a socialni davky v podobé salda z pferozdéleni a naturalni transfery) jsou nad primérnou
urovni pfijmu Evropské unie. Napiiklad v Némecku byly vroce 2015 Cisté piijmy
0 27,5 % vyssi urovenn EU. Velice podobné na tom bylo Rakousko, které vykazovalo
hodnotu 122,7 %. Prvni misto vSak zaujiméa Svycarsko, které ale neni soudasti Evropské
unie. V porovnani s EU, je zde ekonomicka vyspélost vyssi o celych 34,8 %.
Madarsku &i Polsku. Ceské republika v roce 2015 dosahla pouze na 72,8 % pramémého

ptijmu Evropské unie.
5.2.2. Otevienost ekonomiky

Otevienost ekonomiky je jednim z klicovych ukazatell, ktery vyjadiuje zapojeni
daného staitu do mezinarodnich ekonomickych vztahti, které jsou znazorflovany
exportem/importem vyrobki, sluzeb vyrobniho faktoru prace a pohybem kapitalu daného
statu. Mira otevienosti ekonomiky zemé je Uzce spojena s jeji zemé. Velikost dané
ekonomiky je nepfimo umérna jeji mife otevienosti, nebot’ ¢im je dand ekonomika mensi,
a tim je vice jejiho vyrobeného a spotfebovaného zbozi obchodovano na mezinarodnich
trzich, tim je otevienéjsi. Méfitelnost otevienosti ekonomiky z hlediska tok do zahranici
Ize posuzovat na zakladé poméru vyvozu zbozi a sluzeb k velikosti HDP. Cim vys3i tento
pomér je, tim je ekonomika daného statu otevienéj$i. Graf ¢. 8 zobrazuje pomér statl
Evropské unie a dokazuje, Ze nejoteviengjsi ekonomika byla v roce 2015 v Lucembursku,
ktera je v porovnani s ekonomikou eurozony témét osminasobna. Mezi zemé s vysoce
otevienou ekonomikou patii napiiklad Malta, Irsko ¢&i Slovensko. Ekonomika
Ceské republiky patii se svymi 83,0 % (0 necelych 40 % vice nezli je pramér eurozony)
mezi vyraznéji oteviené. Zemé s relativné velkym domacim trhem, jako je Itélie,

Velka Britanie ¢i Francie patii k uzaviengjsim ekonomikam.
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Graf 7: Pomér vyvozu zboZi a sluZeb k HDP (rok 2015)
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Zdroj:Eurostat, https://www.czso.cz/csu/czso/makroekonomika-fghaglzbynt

V Evropské unii a eurozoné je rovnéz dilezitd provazanost vnitiniho trhu.
Jak vyplyva z grafu €. 8, je obchod mezi ¢lenskymi zemémi vyznamnéj$i nez obchod
S partnery mimo unii. Nejvyssi podil na obchodu uvnitt Evropské unie byl v roce 2015
zaznamenan ve Slovensku, témé&f 80 %, dale pak v Ceské republice a v Madarsku.
Na druhou stranu nejnizsi podil ma v mezinarodnim obchod¢ zemi EU Spojené Kralovstvi.
V ptiloze ¢. 3 je uvedena tabulka zemi, které nejvice obchoduji se zemémi mimo
Evropskou unii. Hlavni postaveni mi zde Némecko, které se na celkovém vyvozu

Evropské unie podilelo vroce 2015 28,2 %, na celkovém dovozu to bylo 18,8 %.

(10,5 %), Ceska republika piispiva 1,3 % na celkovy vyvoz EU.
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Graf 8: Vnitini a vnéjsi obchod zemi EU
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5.2.3. Diverzifikace produktu

Clenské zemé& Evropské unie by mély byt zaméfeny na produkci podobnych
vyrobkul, aby dochazelo k symetrii jednotlivych hospodaiskych Sokd, které by nejvice
postihly zemé se specializovanou vyrobou konkrétniho zbozi, u néhoz je do¢asné omezena
poptavka. Obrazek ¢. 13zobrazuje podil primyslu v jednotlivych zemich Evropské unie
a dokazuje, Ze vroce 2015 byla Ceska republika nejprimyslovéjsi zemi s celkovym

podilem 47,3 %.

Obradzek 13: Podil priimyslu v ekonomice v roce 2015

PODIL
PRUMYSLU
NA PODNIKOVE
EKONOMICE
CELKEM

{pfidana hodnota

U Zdroj: Evrostat

Zdroj: Eurostat, https://image.slidesharecdn.com/stkprmyslprezentace-160324103546/95/s-prmys|-2015-3-
638.jpg?cb=1458815989

Primyslu dominuje automobilovy pramysl, ktery je pro Ceskou republiku dilezity jak
z ekonomického hlediska, tak z pohledu vytvareni pracovnich mist. V roce 2015 bylo
V automobilovém primyslu zaméstnano okolo 160 tisic obyvatel, prvni pficku drzi
Némecko, kde automobilovy primysl vytvaii zhruba 830 tisic pracovnich pozic. Jedna se
vSak o nestabilni odvétvi, jehoz poptavka se muze béhem kratké doby velmi rapidné
zménit a Vv soucasné dob¢ dochdzi k presunu vyroby ze zemi Evropy (Italie, Francie)
do vychodnich stati, které disponuji nizSimi ndklady na vyrobu, ¢imz dochazi

ke zvySovani nezaméstnanosti ve zminénych statech.
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Graf 9: Zaméstnanost v automobilovém pramyslu
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Zdroj: Eurostat, http://www.edotace.cz/clanky/automobilovy-prumysl-trendy-budoucnosti

5.2.4. Transferové Kritérium

Fiskdlni transfery ptfedstavuji dal$i nastroj, kterym lze zmirnit asymetrické Soky
v ekonomice. Prav¢ fiskalni transfery jsou v soucasnosti velmi dulezité pro zménu stavajici
evropské ménové unie. Krize fecké ekonomiky zapfiCinila rapidni narist zadluzenosti
n&kterych zemi — naptiklad Italie, Irsko, Spanélsko, Portugalsko a jejich omezeni &i ztratu
fiskalni pozice. Vyrazny narust zadluzeni a vyse deficitu nékterych statti zaroven ovlivnilo
situaci v zemich, kde byly vefejné finance do té doby v rovnovaze, a fiskdlni politika
netrpéla zddnymi problémy. Evropskd unie v pfipadé ohroZeni stability ménové unie
poskytuje pomoc statim trpicimi finan¢nimi problémy prostiednictvim Evropského
stabilizaéniho mechanismu. Nejvyssi dluh nadale zistava v Recku, které vyuziva pomoci

MMF od kvétna roku 2015.
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Graf 10: Dluh vlddnich instituci statd EU v roce 2015
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Zdroj: Eurostat, https://www.slideshare.net/statistickyurad/s-vldn-dluh-a-deficit-2016

NavysSovani dluhu jednotlivych statti eurozony vedlo K pfijeti uspornych opatieni, ktera
m¢ela za dusledek snizovéni vetejnych vydajl, zvySovani sazby dani a ndsledné zpomaleni
tempa ristu ekonomiky. Tyto kroky paradoxné vedly k opétovnému nérGstu dluhu
a dokonce knejistoté stability ménové unie. Piedpokladané provazani hospodarskych
cykli nebylo Vv eurozoné za dobu existence eura naplnéno zhruba v poloviné ¢lenskych
statll, coZ vede ke zméné fiskalnich transferd, které budou nezbytné k existenci optimalni
ménoveé oblasti, a to 1 za pfedpokladu dodrZzovani jednotlivych fiskalnich politik ¢lenskymi
staty. Oblast eurozony neni optimalni ménovou oblasti z n¢kolika diivodd, mezi které
nepochybné patii 1 rozdilnost fiskalni politiky ¢lenskych zemi. Jak prokazala ekonomicka
krize eurozony, existence fiskalnich transferti na pomoc postiZenym zemim ménové unie je

nezbytna.

5.2.5. Kritérium jednotnosti priorit

Domluvit se na jednom postupu feSeni daného problému je pro clenské staty
eurozony vzhledem k jejich odliSnosti priorit a navrhovanych fteSeni velice obtiZné.
Ekonomickéd krize prohloubila rozpory v ménové oblasti i mezi nejveétSimi zemémi

eurozony — Francii a Némeckem, které mély odliSny ndzor na makroekonomické zmény
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ménové unie, jez prindSely jisté naklady. Némecko vyzadovalo zakaz vyuzivéani ciziho
dluhu, kdezto Francie byla silné pro pieneseni financovani nadkladi na Némecko. Odlisné
nazory maji ¢lenské staty i na situaci v Recku, kde je mira zadluzeni tak vysoka, ze doslo

k zavislosti fecké ekonomiky na pujckach ostatnich statu a instituci.

5.2.6. Kritérium soudrznosti

Kazdy clensky stat je zavazan vici ostatnim zemim byt solidarni, a to i za
predpokladu odlisnosti nazorovych postojii. Soudrznost ménové unie je postavena na
presvédCeni jednotlivych zemi o vySSim prospéchu unie jako celku. V soucasnosti vSak
mnohé zemé o tomto presvédceny nejsou, opét z divodu ekonomické krize a zvysené
migrace do zemi eurozény. Kritérium soudrznosti by mélo byt pro vSechny staty prioritou,

1 kdyz jeho naplnéni bude bezesporu velice tézkym ukolem.

5.3. Alternativni pristupy vhodnosti prijeti spole¢né mény pro Ceskou
republiku

Kritéria vhodnosti piijeti spoleéné mény pro Ceskou republiku charakterizoval
Vaclav Klaus, ktery se danou problematikou zabyval. Vytvofil tii skupiny argumentt,
které by si méla ¢eska vlada pied piijetim spoleéné mény zodpoveédét. Nasledujici kapitola
se pokusi odpovédét na tyto argumenty a posoudit tak vhodnost zavedeni eura
v Ceské republice.

Struktura prvnich argumentli se tyka uspéchu spolecné mény ve smyslu zlepSeni
ekonomické situace jednotlivych zemi, coz je jednim z hlavnich cild vytvofeni spole¢né
meénové unie.Zde je vSak nutné vzit v ivahu fakt, Ze co mlize byt pro jednu ekonomiku
prospésné, mize byt pro tu druhou devastujici. Propojeni fiskalnich a hospodaiskych
politik zemi je velmi obtizné a témét neredlné. Zakladatelé Evropské unie se domnivali,
ze spole¢na ména bude pod dohledem Evropské centralni banky vykazovat dlouhodobé
vysokou cenovou stabilitu a povede k ekonomickému rustu jednotlivych zemi. Avsak pfi
pohledu na ekonomiky nékterych ¢lenskych stati eurozony, které postihla ekonomicka
krize - napiiklad Spanélsko, Portugalsko, Recko nebo Irsko opravdu nelze tento cil
povazovat za splnény. Ekonomicky rist téchto zemi dlouhodobé stagnoval, v Recku doglo
ke zpomalovani a naslednému kolapsu ekonomiky (viz piehled vyvoje jednotlivych

ekonomik v piiloze ¢. 5). Jak je znamo, Recko pro vstup do Evropské unie a nasledné do
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eurozény muselo zfalSovat nékteré vysledky své ekonomické situace, kterd jiz v té dobé
nebyla piizniva. Ke zlepSeni stavu nejen v Recku piispiva eurozéna pomoci zachranného
mechanismu, ktery je vSak financovan ¢lenskymi stéty.

Odpovéd’ na uspéch spolecné mény spojeny s ekonomickym rdstem eurozony lze ziskat
prostfednictvim srovnani rastu HDP eurozony jako celku s vyvojem hrubého doméciho

produktu neélenského statu, v tomto piipadé Ceské republiky.

Graf 11: Vyvoj HDP/obyvatele eurozdény (v USD)
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Graf 12: Vyvoj HDP/ obyvatele Ceské republiky (v USD)
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Zdroj: http://www.tradingeconomics.com/czech-republic/gdp-per-capita-ppp

Jak dokazuje graf ¢. 11 a 12 je ekonomicky vyvoj eurozény a Ceské republiky

relativné stejny. Ceskd ekonomika vykazuje dlouhodobé dobré ekonomické vysledky,
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diky kterym je pravem fazena mezi vyspélé zemé Evropské unie. Klausovo kritérium
hodnoti ekonomicky rist zemi eurozony, ktery je vsSak ovlivnén jak globalnimi,
tak internimi ekonomickymi vlivy. Vstup do eurozony je vSak vyhodnéjsi pro slabsi
ekonomiky s pomalej$im tempem rustu, které se se vstupem do eurozony zrychli, nicméné
problém by Vv tomto pfipadé predstavovala inflace, kterd by ekonomicky slabsi staty mohla
znicit. Naopak pro vyspélejsi staty s relativné stabilni ekonomikou situaci mtize pfipojeni
do ménové unie znamenat stagnaci ekonomického vyvoje ba dokonce jeho sniZeni.

Mozné je i srovnani rozpoctového zadluzeni eurozony a Ceské republiky.

Graf 13: ZadluZeni eurozény a Ceské republiky
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Cleny eurozony nejsou pouze ekonomicky stabilni zemé s vyspélou ekonomikou, je
zde n¢kolik stath, které¢ snizuji primér eurozony doll, a to ve vice smérech, zadluzeni
eurozoény jako celku nevyjimaje. I v tomto piipadé se jedna o jiz zminéné Recko, Italii,
Spanélsko nebo Portugalsko. Pokud porovname vyvoj zadluZeni eurozény
a Ceské republiky, dostaneme opét podobné vysledky. Vyse celkového dluhu vladniho
sektoru instituci Ceské republiky je v porovnani s ostatnimi staty EU a eurozény relativné
nizka, avSak pro jeho udrzitelnost bude nutné pifijmout dopady spojené se starnutim
populace a snazit se je eliminovat. Starnuti populace se odrazi zejména v oblasti penzijniho
systému a systému zdravotni péce, které piinasi statu znacné vydaje. Rizikovy je zaroven
pomérné vysoky podil fixnich vydajl, jejichz zmény jsou casové i politicky narocné.

V oblasti dluhu Ceské republiky by bylo vhodné pokradovat v pozvolném snizovani
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mandatornich nakladi a zlepSovani diichodového systému, napiiklad za pomoci zvySeni
ptispévkl na dichodové spofeni.

Mezi Klausovy argumenty fadime i konvergenci Ceské ekonomiky k ekonomice
eurozony, ktera by méla byt vysoka predevsim z hlediska mezd a cen. Pfi srovnavani
mzdové hladiny eurozény a Ceské republiky vSak narazime. Primérna mzda
Ceské republiky je jednou z nejniz§ich mezi staty Evropské unie. I to je zajisté ditvodem,
pro¢ vysoké procento Ceskych obcanli cestuje za praci do zahrani¢ni, naptiklad do
sousedniho Némecka, kde jsou primérné platy az trojnasobné vyssi (viz tabulka
¢. 11: Minimalni mzdy statd EU v roce 2015 v EUR na stran¢ 55 této diplomové prace).
Cenova hladina je jednim z hlavnich ukazatelti kazdého statu. Srovnani cen v jednotlivych
zemich Evropské unie a eurozony mize byt voditkem naptiklad K vybéru dovolené, mista
zaméstnani ¢i jen mista nakupu. Touto problematikou se podrobné zabyval Marian
(Marian, 2016), ktery zpracoval nasledujici mapu statd Evropské unie s jednotlivymi
cenovymi hladinami.

Obrdzek 14: Cenovd hladina stati EU
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Normalizovino pro CR = 100
Numbeo, 2016

Zdroj: Jakub Marian, https://zpravy.aktualne.cz/finance/nove-porovnani-cen-v-evrope-podivejte-se-kam-
jet-na-dovoleno/r~db07c336087e11e689e60025900fea04/?redirected=1489249202
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Z tohoto srovnani vyplyva, Ze v porovnani s ostatnimi stity eurozony, potazmo
Evropské unie je cenova hladina v Ceské republice relativné nizka. Niz§i ceny bychom
nasli ve vychodnich statech, naopak draze je na zapad¢, a to az o n€¢kolik desitek procent.
Ovsem prijeti spoleéné mény by tuto situaci mohlo ovlivnit. Zavedeni spolecné mény se
nejvice odrazi ve zdrazovani produktti kazdodenni spotieby, kam nepatii jen potraviny,
ale i fada sluzeb, jako naptiklad kadefnictvi nebo vefejnd doprava. Obdobné tomu bylo
napiiklad na Slovensku, kde po zavedeni eura vzrostly ceny nékterych vyrobki az
dvojnasobné. Nutno dodat, Ze tato skutecnost je ovliviiovana i jakousi sugesci, Ze spolecna
mena jisté zdrazovani piinese. Spole¢na ména by méla byt zavadéna opatrné, zpocatku by
m¢éli obchodnici uvadét u zbozi dvé ceny — novou v eurech a starou v korunach, ¢imz by
jisté zmirnili vnimanou inflaci. Pfijeti eura by nyni jisté¢ bylo velkym z4sahem do Ceské
ekonomiky, nebot’ by vlivem eurozény doslo pouze k nartistu cenové hladiny nikoli pfijmi
obcantl.

Graf 14: Inflace eurozény
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Graf 15: Inflace Ceské republiky

Inflace v €R

6,3%
4,7%
3,9%
3,3%
2,8% s 2B%
1,8% 1,9% 1,9%
1,5% 1,4%
1,0%

0,1% . I 04%  0,3%

J— | -
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

© FINEZ Investment Management, www.finez.cz

Zdroj: http://www.finez.cz/odborne-clanky/ostatni/jake-problemy-zpusobi-rostouci-inflace/

72


https://zpravy.e15.cz/zahranicni/ekonomika/inflace-v-eurozone-dosahla-ctyrleteho-maxima-duvodem-jsou-ceny-energii-1330035
https://zpravy.e15.cz/zahranicni/ekonomika/inflace-v-eurozone-dosahla-ctyrleteho-maxima-duvodem-jsou-ceny-energii-1330035
http://www.finez.cz/odborne-clanky/ostatni/jake-problemy-zpusobi-rostouci-inflace/

Vaclav Klaus si rovnéz polozil otazku, zdali si pfejeme urychlovani dalSich
integracnich procesit ménovou unii. Samoziejmée, evropské instituce apeluji na zrychlovani
vSech procestli, nevyjimaje piijeti jednotné mény vSemi staty Evropské unie. Ty se ovSem
mohou rozhodnout dobrovolné o vstupu do eurozény, zadna smlouva ¢asovy horizont
ptijeti eura nedefinuje. Kazda zemé, kterd toto Clenstvi musi ptfijmout, by si méla sestavit
vlastni kritéria, jejichz odpovédi povedou ke zjednoduseni rozhodovani.

Po zodpovézeni Klausovych argumenti dochazime k zavéru, Zze vstup

Ceské republiky do eurozény by nebyl v soudasné dobé vyhodny.
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6. Analyza vyhod a nevyhod plynoucich z prijeti eura

Clenstvi v eurozond ssebou piinasi soudasné nékolik vyhod i nevyhod,
které prameni z pouzivani jednotné mény. Nasledujici kapitola se zamé&fuje na ty jevy,
které by ob¢ané Ceské republiky nejvice pocitili. Rozdéleny jsou do i
skupin — makroekonomické vyhody/nevyhody pro stat, vyhody/nevyhody pro obany CR
a vyhody/nevyhody pro podniky v Ceské republice.

6.1. Vyhody prijeti eura

Makroekonomické vyhody

1) Cenova stabilita a transparentnost

Zem¢ eurozony se podileji v ramci spole¢né ménové politiky na plnéni danych cild
Evropské centralni banky (ECB). Za hlavni cil je povazovana dlouhodobé nizkd mira
inflace neboli cenova stabilita. Diky transparentnéjSim cenadm dochézi k zamezeni cenové

diskriminace a rovnéz ke zvySovani konkurence na trhu.

swwr

Nizka a stabilni inflace se nésledné¢ odrazi v nizkych urokovych sazbach.
Nizké vypijéni sazby piedstavuji vyznamny faktor pii ekonomickém riistu a dohanéni
vyspélych zemi. V sou¢asné dobé se fadi ekonomika Ceské republiky k evropskym zemim

s niz§imi trokovymi sazbami.

3) Spolurozhodovani o ménové politice eurozony

Se vstupem Ceské republiky do eurozony se stane guvernér CNB ¢lenem Rady
guvernéru ECB, kterd rozhoduje o nastaveni meénové-politickych trokovych sazeb
eurozony. Zaroven rozhoduje o vSech dalSich nélezitostech souvisejicich s plnénim troka

eurozony.
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Vyhody pro ob¢any

1) PohodInéjsi cestovani

S pfijetim jednotné mény by odpadly starosti a naklady spojené s vyménou domaci
meény pii cestovani. Spolecnd evropskd meéna je v soucasnosti pouzivana v 19 zemich
eurozony, ale fada dalSich zemi ji pfijima jako svétovou ménu. Tabulka s témito staty je

uvedena v piiloze ¢.2.

2) Snadnéjsi porovnani cen

Vyjadifeni hodnoty daného zbozi ve stejné méné doma i1 v zahrani¢i by pfineslo
snadnéj$i porovnavani cen a moznost vyhodnéjSiho ndkupu VvV misté sniz§i cenou.
Mezi obchodniky by tento krok znamenal zvySeni konkurenéniho tlaku, ktery je vSak
spotiebitelim prospéSny. Nabidka zbozi by se zacala zvySovat a ceny za nabizené

produkty by $la naopak dolt, z diivodu udrzeni si konkurenceschopnosti.

3) Zachovani hodnoty tspor

Na stabilitu eura dohlizi Evropska centralni banka, velmi davéryhodna instituce,
jez se muze prokazat tictyhodnymi vysledky pfi boji s inflaci. Clenstvi v eurozon& naopak
investovat bez podstupovani kurzového rizika, jemuz jsou jinak vystaveni vsSichni,
kdo ptevadéji vynosy svych investic V cizi méné do mény narodni. S eurem se mnohé

diivéjsi investice V cizi méné stanou investicemi v domaci mén¢.
Vyhody pro podniky

1) Eliminace transakénich naklada

Rada podnikt zahrnuje do svého obchodu cizi ménu, k éemuz méa obvykle ve své
bance zfizen devizovy ucet. Zahranicni platby pfes devizovy ucet byvaji ovSem drazsi nez
poplatky za platbu v domaci méné. Pokud maji podniky obchodni partnery v oblasti
eurozény, odpadla by jim pii zavedeni spolecné mény fada nédkladii vynalozenych na
zahrani¢ni platby. Pfijeti eura by znamenalo 1 vét§i moZnost rozsifeni obchodu, nebot’ se

jedna o velmi rozSifenou ménu pouzivanou v obchodnich vztazich 1 za hranicemi
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eurozény. Clenstvi v eurozéné umozni zcela realizovat vyhody plynouci ze zapojeni do
Jednotného eurového platebniho prostoru - SEPA (Single Euro Payment Area). Hlavnim
cilem prostoru je provadéni pies hranicnich platebnich pfevod v EUR snadno, bezpecné a

za stejnou cenu jako u domacich plateb.

2) Snizeni kurzového rizika

Pokud firma obchoduje se zahrani¢nimi partnery, je pfi svém planovani vystavena
riziku, které piinasi zména ménového kurzu. Riziko lze snizit CasteCnym zajiSténim
Vv bankach, coz ale pro podnik znamena dalsi naklady. Zna¢na nevyhodu zde maji malé
firmy, které se Casto Spatné orientuji v zajistovacich nastrojich. Pti pfijeti spole¢né mény
by odpadly i tyto komplikace a Cesky trh by byl otevienéjsi podnikim eurozony. Toto vSak
plné€ neplati pfi kurzu s dolarem, ktery je povazovan za hlavni svétovou ménu. ZlepSeni by

nastalo i v tomto ménovém kurzu, nebot’ euro/dolar je obchodovatelnéjsi nez koruna/dolar.

3) Nizsi urokové sazby
Tento efekt by nebyl v ¢eské ekonomice tak rapidni, nebot’ ¢eska ména je povazovana

za relativné stabilni a divéryhodnou.

6.2. Nevyhody prijeti eura

Makroekonomické nevyhody

1) Ztrata autonomie monetarni politiky

Po vstupu do ménové unie zanikne pfichozimu statu pravomoc provadét svou ménovou
politiku. V praxi to znamena, ze pokud dojde v c¢lenské zemi k asymetrickym
poptavkovym Soklim, nemutze ke stabilizaci svoji ekonomiky jiz pouzit autonomni
monetarni politiku - urcovat pravidla likvidity, Gvérové kontingenty a povinné minimalni
rezervy ani ovlivilovat operace na volném trhu, ale ekonomické prostiedi bude fizeno
Evropskou centralni bankou, kterd pohlizi na ekonomicky stav eurozony.
Dokument  Strategie pristoupeni Ceské republiky k eurozéné iikd nasledujici
(Spole¢ny dokument vlady CR a CNB, 2003): ,, Ztrdta samostatné ménové politiky bude

pro hospodarskou politiku CR znamenat ztratu vyznamnych ndstrojii, které mohou
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napomoci  zmirnit  negativni  dopady  plynouci  z  rozdilného  domdciho
a zahranicniho ekonomického vyvoje a mohou tak usnadnit ekonomickou konvergenci.
Hospodarska politika v dobé pred vstupem do eurozony se bude muset orientovat tak,
aby jiz v této fazi zajistila rychlou ekonomickou konvergenci a vyssi reakcni schopnost
ekonomiky, ktera by snizovala riziko zpomalovani hospodarského ristu vyvolané
puisobenim asymetrickych Sokuit a jejich dopadii. Ackoliv se charakteristiky Cceské
ekonomiky od pocatku transformace priblizily k charakteristikam zemi EU, urcita
nesladénost ekonomickych cyklii a strukturalni odlisnosti budou pretrvavat i po vstupu do
eurozony. Pro zajisténi dostatecné reakcni schopnosti ceské ekonomiky jsou klicové
zejména stabilizujici fiskalni politika, pruznost na trhu prace i produktii a dobre fungujici

financni trhy.

2) Ztrata vynosi z raZzebného

Vynosem pro zemi je i razebné z tiSténi penéz. Ztrata tohoto vynosu muze byt
nahrazena razebnym z emise spole¢né mény, které se pak déli mezi jednotlivé Clenské staty
podle jistych danych piedpisii. Takovéto déleni viak bude pro Ceskou republiku znamenat

mnohem mensi vynosy.

3) Ztrata ménového kurzu jako nastroje CNB

Pokud dojde k vné&jsi nerovnovaze, nemtize ¢lenska zemé nadale vyuzivat ménovy kurz
jako nastroj kjeji stabilizaci, coz by mohlo vést ke sniZzovani konkurenceschopnosti
daného statu. K odstranéni nerovnovahy zde nebude slouzit zadna nahrada. Ve Strategii
pristoupeni CR k eurozoné (Spoleény dokument vlady CR a CNB, 2003) je uvedeno:
,, K rozhodnuti o nezvratném zafixovani smeénného kurzu a prijeti jednotné menové politiky
miize dojit az v okamziku, kdy bude dosazeno udrZitelné konvergence ekonomiky
a makroekonomickych i mikroekonomickych politik (otevirani trhi, konkurenceschopnost
v ramci jednotného trhu a prohlubovani hospodarské integrace,fungovani instituci na

trzich produktii, sluzeb a kapitalu).
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4) Vstup a €lenstvi v ERM 11

Clenstvi v ERM II piinasi fadu vyhod, mezi které patii jeho stabilizujici tloha pro
pohyb devizového kurzu, pozitivni vliv na konzistentnost makroekonomickych politik
nebo stabilita inflace. Na druhou stranu jsou zde jista rizika spojena se vstupem do ERM
I1. Jednou z nevyhod ¢lenstvi v ERM 11 je vstupni vySe kurzu. Spole¢ny material vlady
a CNB je doporudeno ztistat v tomto mechanismu po minimalni nutnou dobu, tedy po dobu
2 let. Jak je uvadéno ve Strategii (Spole¢ny dokument vlady CR a CNB, 2003), ,, Chdpdni
mechanismu ERM II jako casového testu konzistentnich a udrzitelnych hospodarskych
politik muze byt ve sveté masivnich kapitdalovych tokii spojeno s potencialnimi naklady
v podobé financnich trhii ,, testujicich “ochotu hospodarskych autorit udrzet kurz v daném
Sfluktuacnim pdsmu (viz utok na madarsky forint v lednu 2003). RezZim fixniho kurzu
s fluktuacnim pdsmem tak miize misto ocekavaného stabilizujiciho piisobeni v urcitych

I3

situacich naopak vést k destabilizujicim kapitalovym tokiim. *

5) Odpovédnost za stav eurozony

Vstupem do eurozony se Clenskd zemé zavédze i ptipadné nutnosti pomoci ostatni
statim eurozony, které se ocitnou v docasné platebni neschopnosti. Tato pomoc byla
Vv minulosti poskytnuta fecké, portugalské ¢i irské ekonomice. Zejména feSeni krize
v Recku potrapilo fadu statd, nebot’ byly nuceny poskytnout velké mnoZstvi penéz, které
bylo mnohdy vys$si nez 10% jejich HDP. Nebyt této pomoci, doslo by ke krachu fecké
ekonomiky, coZ by mohlo mit dopady na celou eurozénu. Otazkou ziistava, jestli by viibec
odstoupeni Recka z ménové unie bylo mozné a co by to pro eurozénu jako celek

znamenalo.

Nevyhody pro ob¢any

1) Riziko vnimané inflace

Se zavedenim spolecné mény dochdzi k uréitému zdrazovani vybranych produkti.
Do jist¢ miry je to pouze pocit obcanli daného statl, avSak procentuelni nardst cen
u nékterych polozek na nékterych mistech prokazatelny je. Mnohdy se jedna
o sluzby — kadetnictvi, drobné opravy, restauracni zatizeni, jejichz podil na celkovych

vydajich spotiebitelll je omezeny. U jinych druhli zbozi naopak dochazi ke stagnaci ¢i
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dokonce k poklesu cen. V n¢kterych piipadech cenovy rist vitbec nesouvisel se zavedenim
nové mény, ackoli byl této udalosti mnohymi spotiebiteli ptisuzovan. Obavy obyvatel
Z mozného zdrazovani je tieba brat velmi vazné, a pravé proto Narodni plan zavedeni eura
v CR apeluje na princip cenové neutrality po pfechodu na spole¢nou ménu. Piipravena je
fada opatfeni, kterd by méla celit riziku pfipadné vnimané inflace: obchodnici budu mit
povinnost uvadét cenu jak v eurech, tak v ¢eskych korunach, sledovan bude cenovy vyvoj

u vybranych polozek kazdodenni spotieby.
Nevyhody pro podniky

1) Jednorazové naklady na zavedeni eura

Naklady administrativniho, legislativnino a provozniho typu jsou nezbytné pii
prechodu na spole¢nou ménu. Jde o prepocitani cen, zménu platebniho systému, zavedeni
novych informacnich systémd, pievedeni bankovnich ucti a smluv a dal$i. Zminované
naklady si bude muset kazdy podnik hradit sdm, ovSem jedna se o jednordzové naklady,

které v budoucnu pfinesou podniku fadu vySe zminiovanych vyhod.
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7. Dotaznikové $etieni - vstup Ceské republiky do eurozény

Soucasti diplomové prace je provedeni kvantitativniho vyzkumu za pomoci metody
dotaznikového Setfeni zaméfeného na mozné piijeti spole¢né mény v Ceské republice.
Vytvoreno bylo 11 uzavienych otazek, na které odpovidalo 100 respondentt. Dotaznik byl
mezi respondenty $ifen internetovou formou, star§im respondentlim byl dotaznik predlozen
vytistény. Ziskani pozadovanych vysledki bylo vcelku rychlé a vysledky mnohdy
piekvapivé. Ke kazdé otadzce z dotazniku byl vypracovan graf s vysledky odpovéedi
respondentti. Jelikoz byl pocet dotazanych 100, odpovida procentuelni popisek redlnému

¢islu odpovedi.
Otazka 1: Pohlavi

Vliv pohlavi pfi zodpovidani otazek je zcela zanedbatelny. V mém piipad¢ bylo dotazano

vice muzi, konkrétné 59 z celkovych 100 respondentt.

Graf 16: Pohlavi

Zena

H muZ

Zdroj: Vlastni Setieni
Otazka 2: VEk

V ramci dotaznikového Setfeni jsem se snazila oslovit i star§i vékovou kategorii, ktera by
mohla mit vice kontroverzni ndzory k danému tématu. Tato cilova skupina ptedstavuje
15% vSech dotdzanych. Nejvyssi podil zde maji mladistvi ve véku 18-26, nasleduji je

dospéli jedinci ve véku 27-42 let. V dotazniku je zastoupen i jeden oban mladsi 18ti let.
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Graf 17: Vék

mdo 18 let
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Zdroj: Vlastni Setieni

Otazka 3: Dosazené vzdélani

Dosazené vzdélani by v tomto piipadé mohlo ovlivnit nazor respondentii na zbyvajici
otazky dotazniku. Témeét tii Ctvrtiny, konkrétné 74% dotazanych ma vysokoskolské
vzdélani, které jim mohlo pfinést vétsi piehled a ucelenéj$i nazory v oblasti evropského
déni a tim ovlivnit jejich nazor a nasledné odpovédi na otazky v tomto dotazniku. Naopak
respondenti se zdkladnim vzdélanim se nemusi v dané problematice fadné orientovat

a jejich odpovédi mohou byt ponékud zkreslené ¢i povrchni.

Graf 18: DosaZené vzdélani

B Zakladni
S8 bez maturity
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74

Zdroj: Vlastni Setfeni
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Otazka 4: Zarazeni v pracovnim sektoru

Graf 19: Zarazeni v pracovnim sektoru
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Zdroj: Vlastni Setfeni

Dalsi otazka dotazniku se zaméiovala na zafazeni respondenti v pracovnim sektoru.
Vétsinu dotazanych predstavovali studenti, jednalo se 0 46 %, Druhou nejéetné;si skupinou
byli s 26 % zaméstnanci, 20 % tvofili Zivnostnici a jedna odpovéd byla ziskana od
zastupce dichodct. Strukturu respondentd dle pracovniho sektoru hodnotim jako zdafilou,

nebot’ se V dotazniku vyskytuji odpovédi od vSech kategorii.

Otazka S5: Vadi vam ztrata suverenity spojena se vstupem do EU?

Graf 20: Ztrdta suverenity
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Zdroj: Vlastni Setieni
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Na ptimou otdzku, zdali vadi dotdzanym vstup do Evropské unie, odpovédely vice nez dvé
tretiny kladn¢€. Vzhledem k tomu, Ze v dotazniku figuruje velké mnozstvi mladistvych,
ktefi se nemohli nebo nezhcastnili referenda ohledné vstupu do EU. V opa¢ném piipadé,
by bylo na misté zamysleni nad tim, pro¢ obcané svymi 77 % hlast vstup do Evropskeé
unie roku 2004 podpoftili. Pokud by se referendum konalo znovu, je mozné, Ze by

Ceska republika do unie nevstoupila.

Otazka 6: Jaky vliv ma podle vas ¢lenstvi v EU na ob&any CR?

Graf 21: Vliv ¢lenstvi v EU
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Zdroj: Vlastni Seteni

Vliv ¢lenstvi Ceské republiky v Evropské unii od roku 2004 hodnoti 54 % vsech
dotazanych negativné, ztoho 29 % zvolilo odpovéd ,, spiSe negativné“. Pro 26 %
respondentli to byl spiSe pozitivni krok, 8 % je pfesvédceno o jasném pozitivnim vlivu EU
na obcany. Zbylych 10 % dotazanych zvolilo variantu ,,nevim* ¢i ,,Zadné*. Pro¢ byly tyto

odpovédi zvoleny, ndm pftiblizi odpovedi na nasledujici otazky.

83



Otazka 7: Jaké spatiujete vyhody spojené s ¢lenstvim v EU?

Vstup do Evropské unie s sebou nepochybné ptindsi fadu vyhod i nevyhod. Které z vyhod
nejvice pocit'uji obéané CR, zjistovala otéazka &. 7.

Graf 22: Vyhody clenstvi
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Zdroj: Vlastni Seteni

Vyhodu spojenou s pohodlnéjsim cestovani zvolili dotazovani nejcastéji, pfedstavovala
39 % ze ziskanych odpovédi. Tato odpovéd uzce koresponduje s druhou nejcastéjsi
odpovédi, Schengenskym  prostorem, ktery pohodIn€jsi cestovani  zajistuje.
Existenci Schengenského prostoru odpada obcantim clenskych statli povinnosti hrani¢ni
kontroly. Dals§i vyhodou jsou dle 10 % dotdzanych dotace z Evropské unie, které
napomahaji rozvoji ¢eské ekonomiky. Ctyfi procenta vidi vyhodu ve spoleéné méng, ktera

vSak nebyla v nasi zemi zavedena, ale umoZziuje pohodIné&jsi cestovani napti¢ Evropou.

84



Otazka 8: Jste pro pfijeti eura v Ceské republice?

Graf 23: Jste pro prijeti eura?
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Zdroj: Vlastni Seteni

Na piimou otazku, zdali jsou respondenti pro piijeti jednotné¢ meény, jsem ziskala
96 % zapornych odpovédi. Pokud se zeptate, proc se zavedenim spolecné meény nesouhlasi,
mnozi odpovi: ,,jsem zvykly/zvykla na vlastni ménu®, ,,chci vlastni ménu ve vlastni zemi®,
,»S eurem se vSechno zdrazi“ nebo ,, nevim®. O nevyhodach spole¢né mény jiz fec byla,
dilezité je vSak zminit povinnost piijeti jednotné mény, o které Ceska republika pied
vstupem do unie védéla. Ze by si Ceska republika vyjednala opt-out vyjimku a nezavedla
tak spole¢nou ménu nikdy je téméf nerealné, mize tedy jen oddalovat jeji pfijeti a to
nejpravdépodobnéji pozdrZzenim vstupu do ERM II, jehoZ ¢lenem musi vyt nejméné dva

roky ptfed vstupem do eurozony.
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Otazka 9: Myslite si, Ze bude Euro zavedeno v nasledujicich tfech letech?

Graf 24: Zavedeni eura
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Zdroj: Vlastni Setfeni

V pfijeti spolecné meény v nésledujicich tfech letech jsou ceSti obcané skepticti.
Vzhledem ke struktufe vzdé€lanosti respondentd a jejich pracovnimu zafazeni je mozné,
ze si jsou veédomi nepfipravenosti Ceské ekonomiky pro piijeti jednotné meény.
Zapornou variantu zvolilo 85 %, coZ potvrzuji 1 nazory odborniki. Dle Andreje Babise
nedojde Kk pfijeti jednotné mény dfive nez vroce 2020. SouCasny premiér Bohuslav
Sobotka ika, ze by Ceska republika neméla stanovovat termin pfijeti spole¢né mény,

dokud nezvysi zivotni troven v republice a nezajisti lepsi stav vefejnych financi.
(Denik.cz, 2016)
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Otazka 10: Jaké jsou podle vas nejvétsi vyhody prijeti spoleéné mény?

Graf 25: Vyhody spolecné mény
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Zdroj: Vlastni Seteni

Ponékud ptekvapivé odpovidali dotdzani na otdzku ohledné vyhod spolecné mény, ta podle
44 % neni 7adna. Ctvrtina zvolila moZnost »snadné€jsi srovnavani cen®, které vétSina
provadi jiz v souCasné dob¢. Lidé pii navstévach cizich zemi srovnéavaji tamni ceny
v eurech s cenami domacimi, velmi Casto se toto déje se sousednim Némeckem, kam
Castokrat vyrazi za ndkupy potravin, které jsou v pfepoctu mnohdy levnéjsi za to
kvalitné€jsi. Po pfijeti spolecné mény by slozité prepocitavani odpadlo a lidé by tak méli
jasné podvédomi o tom, kde je levnéji. Dalsi vyhodou je bezesporu i pohodInéjsi cestovani,
které jako odpoveéd’ zvolila ¢tvrtina respondentti. V piipadé zavedeni eura, by pii cestovani
po evropskych statech nemuseli ob¢ané fesit sménu domaci mény, nebot’ by byla stejna
jako ve vétsiné zemi EU. Euro si ziskava stale silngjsi postaveni na ménovém trhu a lze
toto rozSifovani predpovidat i do budoucna. V ndvaznosti na to, byla jako tfeti moZnosti
zvolena stabilita mény, kterou vidi 14 % jako piinos pii zavedeni eura. Ceska ména je
v soudasné dobé stabilizovana diky intervencim CNB, které oslabuji ¢eskou korunu vici
euru a napoméhaji tak pomérné velkému exportu Ceské republiky. Devizové intervence by
vSak méli v druhém ctvrtleti letoSniho roku skonéit. Jaky to bude mit dopad na Ceskou

ekonomiku, zatim neni mozné odhadnout. Ceska koruna miize okamzité posilit a vyvolat
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zajem investord az pozdé&ji, nebo se naopak mohou spekulanti pokusit oslabit korunu hned
po zruSeni intervenci. Co ovSem témér jisté je, je oCekavana rozkolisanost kurzu, ktery byl

Vv poslednich letech relativné staly.
Otazka 11: Jaké jsou podle vas nejvétsi nevyhody prijeti spolené mény?
Nezbytna je i otazka, jaké nevyhody by pfinesla spole¢na ména Ceské republice.

Graf 26: Nevyhody spolecné mény
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Zdroj: Vlastni Setteni

Za nevyhodu spojenou s piijetim spolecné mény zvolilo 66 % vsech respondent ztratu
samostatné ménové politiky. Druhou nejcastéji zvolenou moznosti bylo zdraZzovani, které
by zavedeni eura pfineslo. Tuto moznost zvolilo 20 % procent dotazanych, z nichz vétsina

byla ve veéku 42 a vice let.
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7.1. Shrnuti vysledkii dotazniku

Z dosazenych vysledkl vyplyva strach z pfijeti eura, ktery je nejCastéji spojovan se
ztratou samostatné ménové politiky a zdraZovanim. Neschopnost provadét samostatnou
ménovou politiku je spojena se ztratou dohledu nad kurzem vlastni mény, ktery by rovnéz
jako urokové sazby fidila nové ECB. Ceska republika by tak pfisla o vyznamny
makroekonomicky nastroj, prostiednictvim kterého v souCasnosti reaguje na zmény
v ekonomickych podminkach. Obavy maji obcasné i z ptipadného zdraZzovani spojenym
S pfijetim eura, které se v minulosti tykalo napfiklad Némecka, Italie, Francie,
ale i sousedniho Slovenska. V Ceské republice by ke zdraZovani mohlo dojit v dasledku
nerazeni nejmenSich eurominci - centll, coz by znamenalo u vétSiny obchodnikil
zaokrouhlovani cen smérem nahoru.

Na druhou stranu jsou zde i vyhody, které by spole¢na meéna pfinesla.
Vysoké procento hodnoti za klad jednotné meénové politiky vétsi stabilitu mény.
Tu doposud zajistuje CNB prostiednictvim intervenci, které brani piilisnému posilovéni
koruny viigi euru. CNB vsak v brzké dobé od devizovych intervenci upusti, coz bude mit
dopad jak export, tak na import Ceské republiky. Vzhledem k piedvidanému posilovéni
koruny by podrazil export, naopak dovoz by mohl byt po ukonceni intervenci levnéjsi.
Mezi dal$i vyhody jednotné mény patii dle respondentii predev§im snadnéjsi srovnavani
cen a pohodInéjSi cestovani. Tyto dvé odpovédi jsou vice nez logické, nebot’ prave
s témito funkcemi mény se lidé setkavaji nejCastéji. At uz se jedna o zahrani¢ni dovolenou,
na kterou si nyni musime vZdy sménit nas§i ménu za ménu zahrani¢niho statu, nebo o pouhé
spekulovani a srovnavani, ve kterém ze sousednich stati je levnéji. Toto srovnavani cen se

Vv posledni dobé stéle vice vyskytuje v mediich, kterd tak nepfimo ovliviiuji ob&any.
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8. Zavér

M¢énova politika stathh sdruzenych v Evropské unii je zalozena na ttech pilifich,
jez jsou ukotveny v Maastrichtské smlouveé. Témito pilifi jsou jednotny vnitini trh mezi
staty Evropské unie, jejich spolecna bezpecnosti a zahrani¢ni politika a policejni a justi¢ni
spoluprace v trestnich vécech. Budovani ménové integrace probihd ve tfech etapach
od 60. let 20. stoleti, konkrétn€ od roku 1958 do soucasnosti. Po vytvoreni celni unie, ktera
vyznamné ovlivnila volny obchod se zbozim a vznik jednotného trhu, se vSak zacala
projevovat nerovnovaha a napéti mezi ménami jednotlivych stat, zejména mezi Francii
a Némeckem. Tyto dvé zemé spolu s dal§imi deviti ¢leny Evropské unie piijaly rok po
zacatku treti etapy budovani HMU, tedy 1. ledna 1999 bezhotovostni formu jednotné
meény, kterd byla o tfi roky pozdéji zavedena do obéhu ve formé¢ bankovek a minci.
Postupné se ptidavaly dalsi staty, které spliiovaly pét nominéalnich konvergencnich kritérii,

jez jsou definovana v Maastrichtské smlouvé z roku 1993.

Euro je vsouCasnosti druhou nejobchodovatelnéjsi svétovou meénovou
po americkém dolaru, kterou pfiijalo za vlastni jiz 19 Clenskych stati Evropské unie.
Vyznamna pozice eura je umocnéna stale zvySujicim se podilem v oblasti devizovych
rezerv, obratu devizovych trhi a dluhovych cennych papirt. Nejsou to vSak jen ¢lenské
staty eurozony, které euro pouzivaji. Ména Evropské unie je také ménou statd, které
vyuzivaji takzvané euroizace, jiné staty maji svou ménu vazanou na euro v pevném kurzu.
Cilem je, aby se Clenem eurozony stal kazdy Clensky stat Evropské unie, avSak Casovy
horizont pfijeti spole¢né mény stanoven neni. N&které staty svlij vstup do jednotné meénové
unie oddaluji zdmérné, jiné neplni definovana konvergencni kritéria. Ménova unie si vSak
nesourodosti jednotlivych zemi eurozény a zpomalenim tempa riistu americké ekonomiky.
Tyto skutenosti nejvice ovlivnily ekonomickou situaci v Irsku, Spanélsku, Recku ¢&i na

Kypru.

Ceska republika do ménové unie zatim nevstoupila. Jednim z cilii této diplomové
prace bylo zhodnoceni plnéni Maastrichtskych kritérii (miry inflace, udrzitelného stavu

vefejnych financi a konvergence dlouhodobych udrzitelnych sazeb) Ceskou republikou.
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Kritérium cenové stability, jehoz hodnota je rovna primérné hodnoté tfech stath
ekonomik Evropské unie, Ceska republika dlouhodobé spliiuje. Ke stabilizaci inflace ¢eské
ekonomiky pomaha i cil CNB, ktery je od 1. ledna 2010 stanoven na hodnotu 2 %
s moznosti kolisani 0 £1%. I druhé kritérium, udrzitelného stavu vetejnych financi je
v sou¢asné dobé plnéno. Ceska republika vykazovala vyssi vefejny deficit nez 3 % HDP,
coz je hranice pro splnéni tohoto kritéria, v letech 2010 — 2012, kdy se potykala s disledky
recese Vv letech 2008 — 2009. Tuto situaci se podafilo zménit konsolidaci vetejnych
rozpoCti vladou, zvySenim sazeb DPH a usporami v oblasti socidlnich déavek
Vv nésledujicich letech. Dluhu sektoru vladnich instituci je na zédklad¢ provedené analyzy
v Ceské republice dlouhodobé na nizké trovni, Ceské republika patii k zemim Evropské
dlouhodobych udrzitelnych urokovych sazeb neni prekazkou mozny vstup do eurozony.
Problém Ceské republiky je spojen se vstupem a nasledném setrvani v mechanismu
sménnych kurzt ERM 11, které ptedpoklada pohyb kurzu v ramci daného fluktuacniho
pasma £15%. Vyhodou ¢lenstvi v ERM Il je jisté stabilizace pohybu devizového kurzu, na
druhou stranu je zde riziko spojené ve vstupni vysi fixniho kurzu, ktery mize misto
oéekavaného stabilizaéniho ptisobeni na kapitalové toky vést naopak k jejich destabilizaci.
Zejména proto bylo &eskou vladou a CNB doporudeno setrvat v ERM 1l pouze po dobu

nezbytné nutnou.

Dalsi mozZnosti, jak zhodnotit pfipravenost dané¢ ekonomiky na vstup do jednotné
ménové unie je Zpatrnd z plnéni kritérii optiméalnich ménovych oblasti, jez byla
definovana R. Mundellem, R. McKinnonem a P.B.Kennenem v 60. letech 20. stoleti.
Mezi tato kritéria patfi mobilita a flexibilita pracovnich sil, ktera je nepochybné spojena
s nezaméstnanosti. Provedené Setfeni dokazuje, Ze mira nezaméstnanosti Ceské republiky
Naopak dlouhodobé nepiiznivé hodnoty vykazuji ekonomiky Recka, Spanélska nebo
Kypru, které tak snizuji primérnou nezaméstnanost eurozony. Nutno podotknout, Ze mira
nezaméstnanosti vSech evropskych statli, potazmo zemi eurozony se rok od roku snizuje.
Jednim z faktor, ktery ovliviluje nezaméstnanost piipadné flexibilitu pracovnich
je minimalni mzda a jeji vySe, ktera rovnéz patii mezi kritéria OCA. Minimalni mzda vSak

neni zavedena zhruba ve ¢tvrting zemi (Dansko, Finsko, Rakousko, Italie) Evropské unie,
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coz tadi tyto ekonomiky do pozic zemi s nejnizsi mirou nezaméstnanosti. Vyse minimalni
mzdy v Ceské republice patii k jedné z nejnizich, a¢koli v roce 2017 piekrodila hranici
11 000 K¢ za mésic, v sousednim Némecku je Vv roce 2017 minimalni mzda v pfepoctu
zhruba 40 000 K¢&. Obdobné je na tom Ceska republika i ve srovnani &istych pijma

domaécnosti v ramci Evropské unie.

Pro zhodnoceni vhodnosti pfijeti spolecné mény existuji i alternativni ptistupy,
které Ceské ekonomiku definoval Vaclav Klaus. Vytvofil skupiny argumentd, na které by
si méla Ceska vlada odpovédét pred prijetim jednotné meény. Skupina prvnich argumentl se
zam¢iuje na dosavadni Uspéch spoleéné mény v oblasti ekonomické situace jednotlivych
statti. Pfi pohledu na udalosti, které postihly eurozénu od pocatku jeji existence, nelze
hodnotit toto kritérium jinak nez negativné. Ano, samoziejm¢ je zde fada kladd,
které spolecnd ména pfinesla napiiklad zjednodusSeni wvnitiniho trhu nebo vyssi
transparentnost cen, ale zrychlovani ekonomik jednotlivych ¢lenskych statti po vstupu do
eurozony K nim nepatii. Zrychleni nastava nejcastéji u statd s minimalnim ekonomickym
vyvojem, nebot musi ekonomiku eurozény ,,dohnat”. Sjednoceni ekonomik s riznym
tempem ristl je témét neredlné, a co muze byt pro jednu ekonomiku velmi prospésné,
miize tu druhou piivést ke krachu. V piipadé ptipojeni Ceské republiky by nejspise doslo

ke stagnaci ekonomického vyvoje, ktery je v soucasné dob¢ relativné ptiznivy.

Klausovy argumenty se rovnéz zabyvaji konvergenci Ceské ekonomiky K té
evropské z hlediska mezd a cen. Jak jiz bylo fedeno, mzdy v Ceské republice se fadi k tém
nejniz§im mezi staty Evropské unie. Cenova hladina je zde nizka, jak vyplyva
Z provedeného srovnani S ostatnimi staty. To by se ovSem s pfijetim spole¢né mény mohlo
zmeénit, pfedevSim ve vyrobcich kazdodenni spotieby, jako tomu bylo u vétSiny stath, které

euro zavedly.

Po zodpovézeni Klausovych argumenti vhodnosti pfijeti spoleéné mény nelze
hodnotit Ceskou republiku, potazmo €eskou ekonomiku jako pfipravenou na pfijeti eura.
Vstup do ménové unie by pfinesl zpomaleni ekonomického rlstu statu a zvySeni cenové

hladiny.

Ptijeti spolecné mény je doprovazeno fadou vyhod i nevyhod. Analyza dopada
piijeti eura byla dil¢im cilem diplomové prace. Vyhody makroekonomického charakteru

pro Ceskou republiku jsou spatfovany predeviim v cenové stabilité a transparentnosti,
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nizsich trokovych sazbach, spolurozhodovani o ménové politice a eliminaci transak¢nich
nakladi ¢i sniZzeni kurzového rizika pro podniky. Pro ceské obCany by pfijeti jednotné
mény znamenalo piedev§im pohodInéjsi a levnéjsi cestovani, odpadly by starosti a naklady
se sménou domaci mény. Snadnéj$i porovnavani cen by vyvolalo mezi podniky
konkurenéni tlak, ktery by vedl k naslednému zleviiovani a zvySeni nabidky vyrobki
a sluzeb. Vyhodou spole¢né mény je zachovani hodnoty uspor, které ovSem zélezi na
kurzu v dobé¢ pfijeti eura. Na druhou stranu je nutno vzit v potaz rizika, ktera piijeti eura
piinasi. Nejveétsi nevyhodu by piedstavovala ztrata autonomie monetarni politiky, nebot’
V eurozoéné provadi jednotnou monetarni politiku Evropska centralni banka. Dale by Ceska
republika pfisla o moznost regulovat sviij ménovy kurz, ktery je vyuzivan jako nastroj
CNB. Ob¢ané by jisté pocitili zdrazeni u nékterych typti vyrobki, které pfi prechodu na
spoleénou ménu postihne vétSinu statd. Nevyhodou by byly i jednorazové naklady
administrativniho, legislativniho a provozniho typu na =zavedeni eura. Jedna
se o prepocitani cen, pfevedeni bankovnich ucti a tucetnictvi do nové mény nebo

o zavedeni novych informacnich systémd.

Tyto skutecnosti podpoftily i vysledky dotaznikového Setieni, které bylo provedeno
mezi ¢eskymi obCany. Z dosazenych vysledki je patrny strach z pfijeti eura, ktery si

obcané Ceské republiky spojuji se ztratou ménové politiky a zdrazovanim.

Ceska republika na vstup do ménové unie v soudasné dobé neni zcela pfipravena
a prijeti eura by bylo chybou. Kdy bude ideélni nacasovani pro zapojeni do eurozony nelze
jasné urcit, nebot’ zavisi predev§im na zlepSeni fady prvkd optimalni ménové zony
Evropské ménové unie, zejména co se tyce zadluZeni a nutné finan¢ni pomoci ekonomicky

slabym clenskym statim.

93



9. Zdroje

Odborna literatura

BALDWIN R., Ekonomie evropské integrace. Praha: Grada, 2013.
ISBN 978-80-247-4568-8

DEDEK O., Historie evropské ménové integrace: od ndrodnich mén k euru. Praha: C.H.
Beck, 2008. ISBN 978-80-7400-076-8

DEDEK O., Doba eura: Uspéchy i nezdary spolecné evropské mény. Praha: Linde Praha,
2014. ISBN 978-80 -201-933-5

ECKERT, DANIEL D., Svétova valka mén. Praha: Grada, 2012, str. 114,
ISBN 978-80-247-4099-7

FIALA, PITROVA, Evropski unie Praha: Centrum pro studium demokracie
a kultury, 2009. ISBN 978-80-7325-180-2

GERBET, P., Budovani Evropy Praha: Karolinum, 2004, ISBN 978 — 80-246-0111-3

KALINSKA, E. Mezindrodni obchod v 21. stoleti. Praha: Grada 2010, str. 70-71, ISBN
078-80-247-3396- 8.

KENEN, P. TheTheoryof Optimum CurrencyAreas: Aneclecticview.
In MUNDELL, R., SWOBODA, A. (eds.). MonetaryProblems in International Economy.
Chicago: University of Chicago Press, 1969. ISBN: 978-02-265-5065-7

LACINA, L. a kol., Meénova integrace: ndiklady a prinosy clenstvi v ménové unii
Praha : C. H. Beck, 2007. ISBN 978-80-7179-560-5

LACINA, L.; RUSEK, A. a kol.Evropska unie: trendy, prilezZitosti, rizika. 1. vydani.
Plzeii: Ales Cengk, 2007. 260 s. ISBN 978-80-7380-077-2.

94


https://katalog.vsb.cz/search/global?q=9788071795605

LACINA, L., ROZMAHEL, P., RUSEK, A. (eds.).10 yearsof euro: Success? 1.vyd.
Plzeti: Ales Cenék, 2009. 318 s. ISBN 978-80-7380-226-4.

PECINKOVA, |..Euro versus koruna: rizika a piinosy jednotné evropské mény pro CR.
Brno: Centrum pro studium demokracie a kultury, 2007. ISBN 978-80-7325-1208

PLCHOVA, B.,Ceskd republika a EU: ekonomika-ména-hospoddiska politika.
Praha: Krigl, 2010. ISBN 978-80-86912-39-4

PROCHAZKOVA, L., Postaveni EU ve financnim sveté a CRvEU:z pohledu
spolecné meny, 2009. Diplomova prace. Bankovni institut vysokd Skola Praha. Institut pro

evropskou integraci.

RAYMOND, R., Sjednoceni mény v Evrop¢. Praha: HZ 1995, ISBN 80-901918-2-7. —
etapy ménové unie

ROVNA L., KASAKOVA Z., VASKA J., Evropskd unie v ¢lenskych statech
a clenské staty v Evropské unii: Europeizace vybranych zemi. Praha: Eurolex Bohemia,
2007. ISBN 978-80-7379-014-14

TSOUKALLIS, L., European Union and new regionalism Ashgate Publishing, 2007.
ISBN: 978-13-171-3926-3

VysokoSkolska kvalifikaéni prace — publikované

LISKOVCOVA, E. Evropska ménova unie v kontextu vyvoje eura. Ceské Bud&jovice,

2011. Bakalatska prace. Jiho¢eska univerzita v Ceskych Budgjovicich. Ekonomicka fakulta
PROCHAZKOVA L., Postaveni EU ve financnim svété a CR v EU z pohledu

spolecné meny, 2009. Diplomova prace. Bankovni institut vysoké Skola Praha. Institut pro

evropskou integraci.

95



Internetové zdroje

AKTUALNE.CZ: Nové porovndni cen v Evropé — podivejte se, kam jet na dovolenou
[online] [cit. 2017-02-10]. Dostupné z: https://zpravy.aktualne.cz/finance/nove-porovnani-
cen-v-evrope-podivejte-se-kam-jet-na-
dovoleno/r~db07c336087e11e689e60025900fea04/?redirected=1489249202

AKTUALNE.CZ: Nové porovndni zemi EU. [online] [cit. 2016-12-10].
https://zpravy.aktualne.cz/finance/minimalni-mzda-az-52-tisic-korun-nove-porovnani-
zemi-eu/r~3db644b8ff9c11e4bfa200259060412e/?redirected=1490397937

CSAS.CZ: Megsi¢énik EU aktualit [online] 2017. [cit. 2017-01-12]. Dostupné :z:
http://www.csas.cz/static_internet/cs/Evropska_unie/Mesicnik_EU_aktualit/Mesicnik_EU _
aktualit/Prilohy/mesicnik_2017_01.pdf

CESKA NARODNI BANKA: Kurzovy mechanismus ERM II a kurzové konvergencni
kritérium [online] [cit. 2016-12-06]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/2003/2003_cervenec/boxy_a_pri

lohy/mp_zpinflace_prilohy ¢ _03_cervenec_pl.html

CESKA NARODNI BANKA, Ménovd integrace EU a jeji etapy [online]
[cit. 2016-10-06].Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/mezinarodni_vztahy/cr_eu_integrace/

CESKY STATISTCKY URAD:Ceskd republika v mezindrodnim srovndni — 2016
[online] [cit. 2017-02-06]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/makroekonomika-

fghglzbynt
CESKY STATISTCKY URAD: Statistickd rocenka Ceské republiky — 2016 [online] [cit.

2017-02-05]. Dostupné z: <https://www.czso.cz/csu/czso/28-mezinarodni-srovnani-

jgd1nlxltn>.

96


https://zpravy.aktualne.cz/finance/nove-porovnani-cen-v-evrope-podivejte-se-kam-jet-na-dovoleno/r~db07c336087e11e689e60025900fea04/?redirected=1489249202
https://zpravy.aktualne.cz/finance/nove-porovnani-cen-v-evrope-podivejte-se-kam-jet-na-dovoleno/r~db07c336087e11e689e60025900fea04/?redirected=1489249202
https://zpravy.aktualne.cz/finance/nove-porovnani-cen-v-evrope-podivejte-se-kam-jet-na-dovoleno/r~db07c336087e11e689e60025900fea04/?redirected=1489249202
https://zpravy.aktualne.cz/finance/minimalni-mzda-az-52-tisic-korun-nove-porovnani-zemi-eu/r~3db644b8ff9c11e4bfa2002590604f2e/?redirected=1490397937
https://zpravy.aktualne.cz/finance/minimalni-mzda-az-52-tisic-korun-nove-porovnani-zemi-eu/r~3db644b8ff9c11e4bfa2002590604f2e/?redirected=1490397937
http://www.csas.cz/static_internet/cs/Evropska_unie/Mesicnik_EU_aktualit/Mesicnik_EU_aktualit/Prilohy/mesicnik_2017_01.pdf
http://www.csas.cz/static_internet/cs/Evropska_unie/Mesicnik_EU_aktualit/Mesicnik_EU_aktualit/Prilohy/mesicnik_2017_01.pdf
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy_o_inflaci/2003/2003_cervenec/boxy_a_prilohy/mp_zpinflace_prilohy_c_03_cervenec_p1.html
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy_o_inflaci/2003/2003_cervenec/boxy_a_prilohy/mp_zpinflace_prilohy_c_03_cervenec_p1.html
https://www.czso.cz/csu/czso/makroekonomika-fqhqlzbynt
https://www.czso.cz/csu/czso/makroekonomika-fqhqlzbynt
https://www.czso.cz/csu/czso/28-mezinarodni-srovnani-jgd1n1xltn
https://www.czso.cz/csu/czso/28-mezinarodni-srovnani-jgd1n1xltn

CESKY STATISTCKY URAD: HDP, ndrodni ucty [online] [cit. 2016-12-15]. Dostupné
z: https://lwww.czso.cz/csu/czso/hdp_narodni_ucty

CESKY STATISTCKY URAD: Zahranicni obchod. [online]. [cit. 2016-11-30].

Dostupny z www: http://www.czso.cz/csu/edicniplan.nsf/aktual/ep-6

CESKY STATISTICKY URAD: Postaveni ceského trhu prdce v ramci EU. [online].
[cit. 2016-10-03]. Dostupné z www:
https://www.czso.cz/documents/10180/20554783/czam043015analyza.pdf/2fcObe27-b805-
441¢-9406-be3dbc193976?version=1.1

CESKY STATISTICKY URAD: Redlnd a nomindlni konvergence. [onling].
[cit. 2016-11-20]. Dostupny z www:
http://www.czso.cz/csu/2013edicniplan.nsf/t/DCO03A1E7B/$File/110113a06.pdf

DENIK.CZ: Vstup CR do eurozény je vysostné politické rozhodnuti, iekl Rusnok [online]
[cit. 2016-11-15]. Dostupné z:http://www.denik.cz/ekonomika/vstup-cr-do-eurozony-je-
vysostne-politicke-rozhodnuti-rekl-rusnok-20160713.html

ELOGISTIKA.INFO: Prosinec 2016 — mira nezaméstnanosti v eurozoné a EU 28
[online] [cit. 2016-12-15]. Dostupné z: http://www.elogistika.info/prosinec-2016-mira-

nezamestnanosti-96-v-eurozone-a-82-v-eu28/

ENCYKLOPEDIE EVROPA 2045: [online] [cit. 2016-09-22]. Dostupné z:
http://www.evropa2045.cz/hra/napoveda.php?kategorie=6&tema=44

EUROPA .EU: Quarterly report on the Euro Area (QREA) [online]

[cit. 2017-01-05]. Dostupné z:https://europa.eu/european-union/about

eu/figures/economy_cs

97


https://www.czso.cz/csu/czso/hdp_narodni_ucty
http://www.czso.cz/csu/edicniplan.nsf/aktual/ep-6
https://www.czso.cz/documents/10180/20554783/czam043015analyza.pdf/2fc0be27-b805-441c-9406-be3dbc193976?version=1.1
https://www.czso.cz/documents/10180/20554783/czam043015analyza.pdf/2fc0be27-b805-441c-9406-be3dbc193976?version=1.1
http://www.czso.cz/csu/2013edicniplan.nsf/t/DC003A1E7B/$File/110113a06.pdf
http://www.denik.cz/ekonomika/vstup-cr-do-eurozony-je-vysostne-politicke-rozhodnuti-rekl-rusnok-20160713.html
http://www.denik.cz/ekonomika/vstup-cr-do-eurozony-je-vysostne-politicke-rozhodnuti-rekl-rusnok-20160713.html
http://www.elogistika.info/prosinec-2016-mira-nezamestnanosti-96-v-eurozone-a-82-v-eu28/
http://www.elogistika.info/prosinec-2016-mira-nezamestnanosti-96-v-eurozone-a-82-v-eu28/
http://www.evropa2045.cz/hra/napoveda.php?kategorie=6&tema=44
http://ec.europa.eu/
https://europa.eu/european-union/about%20eu/figures/economy_cs
https://europa.eu/european-union/about%20eu/figures/economy_cs

EUROPA EU: Evropska sluzba pro vnéjsi ¢innost aktualit [online]
[cit. 2016-11-10]. Dostupné z: https://europa.eu/european-union/about-eu/institutions-

bodies/eeas_cs

EUROSTAT: Inflation rate. [online] 2016 (cit. 2016-09-02). Dostupné z Www:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/home

EUROSTAT: Unemployment statistics. [online] 2016 (cit. 2016-09-05). Dostupné z
www:http://epp.eurostat.ec.europa.eu/statistics_explained/index.php/Unemployment_statis
tics

EUROSTAT: Real GDP growth rate. [online] (cit. 2017-01-13). Dostupné z www:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&
pcode=tec00115

EVROPSKA CENTRALNI BANKA: Devizové rezervy a viastni zdroje [online] [cit.

2017-01-28].Dostupné z: https://www.ech.europa.eu/ecb/tasks/reserves/html/index.cs.html.

EVROPSKA CENTRALNI BANKA, Convergence report [online][cit. 2017-02-03].

Dostupné z: https://www.ecb.europa.eu/pub/convergence/html/index.en.html.

EUROSKOP, Vstup CR do EU [online] [cit. 2016-12-08]. Dostupné z:
https://www.euroskop.cz/803/sekce/vstup-cr-do-eu/.

EUROSKOP, Zdkladni informace. [online] [cit. 2016-11-25].

Dostupné z: http://www.euroskop.cz/318/sekce/zakladni-informace/.

EUROSKOP, Evropska unie a svet [online] [cit. 2016-11-23]. Dostupné z:

https://www.euroskop.cz/8915/sekce/evropska-unie-a-svet/.
EURO. CZ, Ekonomika eurozony zrychluje. Uz prekonala USA. [online] [cit. 2017-02-02].

Dostupné z: http://www.euro.cz/politika/ekonomika-eurozony-zrychluje-uz-prekonala-usa-
1327655.

98


https://europa.eu/european-union/about-eu/institutions-bodies/eeas_cs
https://europa.eu/european-union/about-eu/institutions-bodies/eeas_cs
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/home
https://www.ecb.europa.eu/ecb/tasks/reserves/html/index.cs.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/convergence/html/index.en.html
https://www.euroskop.cz/803/sekce/vstup-cr-do-eu/
http://www.euroskop.cz/318/sekce/zakladni-informace/
https://www.euroskop.cz/8915/sekce/evropska-unie-a-svet/
http://www.euro.cz/politika/ekonomika-eurozony-zrychluje-uz-prekonala-usa-1327655
http://www.euro.cz/politika/ekonomika-eurozony-zrychluje-uz-prekonala-usa-1327655

European Stability Mechanism. [online] [cit. 2016-12-07]. Dostupné z:
http://www.esm.europa.eu/.

EVROPSKEHODNOTY: Md CR p#ijmout euro?[online] [cit. 2016-12-20]. Dostupné z:
http://www.evropskehodnoty.cz/ma-cr-prijmout-euro/

E15:Inflace v eurozone dosahla ctyrletého maxima, ditvodem jsou ceny energii. [onling]
[cit. 2017-0-16]. Dostupné z: https://zpravy.el5.cz/zahranicni/ekonomika/inflace-v-
eurozone-dosahla-ctyrleteho-maxima-duvodem-jsou-ceny-energii-1330035

FINEZ INVESTMENT MANAGEMENT: Jaké problémy zpiisobi rostouci
inflace?[online]  [cit. 2016-12-20]. Dostupné z: http://www.finez.cz/odborne-
clanky/ostatni/jake-problemy-zpusobi-rostouci-inflace/

INVESTICNE.SK: Nezamestnanost'v Europskej unii [online] [cit. 2016-11-22]. Dostupné
z: http://www.investicne.sk/2014/04/01/graf-nezamestnanost-v-europskej-unii/

Kurz EUR/JPY za poslednich deset let [online] [cit. 2016-12-15].
Dostupné z: http://kurzy-men.biz/graf-vyvoj-kurzu-10-let-euro-eur-jen-jpy

Kurz EUR/GBP za poslednich deset let [online] [cit. 2016-12-15].
Dostupné z: http://kurzy-men.biz/graf-vyvoj-kurzu-10-let-euro-eur-libra-gbp

Kurz EUR/USD za poslednich deset let [online] [cit. 2016-12-15].
Dostupné z: http://kurzy-men.biz/graf-vyvoj-kurzu-10-let-euro-eur-dolar-usd

MINISTERSTVO ZAHRANICNICH VECI. Historie eurozény [online] [cit. 2016-12-
01]. Dostupné z: https://www.euroskop.cz/319/sekce/historie-eurozony.

MINISTERSTVO FINANCI CR, Konvergencni program Ceské republiky 2016 [online]
[cit. 2016-09-20]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-
eurozone/konvergencni- program vybranych zemi. Praha: Eurolex Bohemia,

MINISTERSTVO FINANCI CR, Konvergencni program Ceské republiky 2015 [online]
[cit. 2016-09-21]. Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/konvergencni-program
vybranych zemi. Praha: Eurolex Bohemia,

99


https://zpravy.e15.cz/zahranicni/ekonomika/inflace-v-eurozone-dosahla-ctyrleteho-maxima-duvodem-jsou-ceny-energii-1330035
https://zpravy.e15.cz/zahranicni/ekonomika/inflace-v-eurozone-dosahla-ctyrleteho-maxima-duvodem-jsou-ceny-energii-1330035
http://www.finez.cz/odborne-clanky/ostatni/jake-problemy-zpusobi-rostouci-inflace/
http://www.finez.cz/odborne-clanky/ostatni/jake-problemy-zpusobi-rostouci-inflace/
http://www.investicne.sk/2014/04/01/graf-nezamestnanost-v-europskej-unii/
http://kurzy-men.biz/graf-vyvoj-kurzu-10-let-euro-eur-jen-jpy
http://kurzy-men.biz/graf-vyvoj-kurzu-10-let-euro-eur-libra-gbp
http://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/konvergencni-
http://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/konvergencni-
http://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/konvergencni-

MINISTERSTVO FINANCI CR, Konvergencni program Ceské republiky 2013 [online]
[cit. 2016-09-21]. Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/konvergencni-program
vybranych zemi. Praha: Eurolex Bohemia,

MINISTERSTVO FINANCI CR: Maastrichtska kritéria. [online] [cit. 2016-12-20].
Dostupné z: http://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria.)

TRADING ECONOMICS: Czech republic GDP per capita PPP [online]
[cit. 2017-02-15]. Dostupné z: http://www.tradingeconomics.com/czech-republic/gdp-per-

capita-ppp

TRADING ECONOMICS: Euro area GDP per capita PPP [online] [cit. 2017-02-15].
Dostupné z: http://www.tradingeconomics.com/euro-area/gdp-per-capita

ZAVEDENIEURA.CZ:Eurostrategie [online] [cit. 2016-12-01]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cs/dokumenty/vladni-materialy/eurostrategie.

ZAVEDENIEURA.CZ: Volba scéndfe zavedeni eura v CR. [online] [cit. 2016-09-

25].Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xbcr/euro/Scenar_zavedeni_eura_CR.pdf.

100


http://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/konvergencni-program
http://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria.)
http://www.tradingeconomics.com/czech-republic/gdp-per-capita-ppp
http://www.tradingeconomics.com/czech-republic/gdp-per-capita-ppp
http://www.tradingeconomics.com/euro-area/gdp-per-capita

10. Prilohy

Ptiloha ¢. 1: Narodni plan pro

Vlidda Ceské republiky

Narodni koordinitor zavedeni eura v CR

zastupce ministerstva financi

Narodni koordinacni sku
pro zavedeni eura v CR

> Ministerstvo financi - pfedseda

> Ceskd ndrodni banka - mistopfed:
> Ministerstvo pramysiu a obchodu
> Ministerstvo spravedinosti

> Ministerstvo vnitra

> Ministerstvo zahraniénich véci

zavedeni eura

pina Organizacni vybor
Narodni koordinaéni
skupiny pro zavedeni
eura v CR

- N <terstvo F wel C
- mistopfedseda Ministerstvo financi CR

seda

> koordinace
> organizace

> administrace

> Ufad mistopfedsedy viiddy pro evropské zileZitosti > Zinnost NKS a Pracovnich skupin

Pracovni

Pracovn|

skupina pro Pracovni

SKipinEpro nanéni sektor vefejné finan- ooy b skupina pro
finantnj a ochranu ce 2 vefejnou informatiaia komunikaci
sektor ; statistiku

spotrebitele

GCS(O-’ C.“B

Ptiloha ¢. 2 Kurzové rezimy s

spravu
Gc‘xc" “l‘: GQS!OY "‘F ! CfJB

vazbou na euro

Clenstviv ERM Il Drédnsko, Lotysko, Litva

M&nowvy vybor zaloZeny na euru Bulharskeo, Bosna a Hercegovina

Euroizace Monako, 5an Marino, Vatikan, Francouzska zamoiska spolefenstvi (Saint -Pierre, Miguelon, Mayotte)
Jadnostranna Euroizace Andorra, Cerna Hora, Kosovo

Pewny kurz a fizené plovani s eurem jako referenéni ménou

Chorvatsko, Makedonie, Rumunsko, Srbsko

Pewny kurz vici euru

Francouzska zamofska teritoria [Francouzska Polynésie, Nova Kaledonie, Wallis a Futuna)

Stfedoafrické hospodafské 3 ménové spolefenstvi [Cad, Gabon, Kamerun, Republika Kongo,

Rovnikova Guinea, Stfedoafricka republika

Zapadoafricka hospodarska a ménova unie [Benin, Burkina Faso, Guinea - Bissau, Mali, Niger,

Pobiezi slonoviny, Senegal, Togo

Komory, Svaty Tomas a Princlv ostrov, Zeleny mys

Pawny kurza fizené plovani vici ménovému kofi obsahujicimu euro

Al3ir, Azerbajd¥an, Botswana, Fid3i, Irdn, Kuvajt, Libye, Maroko,

Ruska federace, Samoa, Singapur, Syrie, Syrie, Tunis, Vanuatu

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé

tdajit ECB
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Ptiloha ¢.3: Podil statti EU na celkovém vyvozu
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Zdroj: Eurostat, http://ec.europa.eu/eurostat/statisticsexplained/index.php/International_trade_in_goods/cs

Piiloha ¢. 4: vyvoj HDP Recka, Irska, Spanélska a Portugalska
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SPAIN GDP PER CAPITA
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Ptiloha €. 5: Dotaznikové Setieni — Zavedeni eura v Ceské republice

Otazka ¢. 1 — pohlavi (zena/muz)
Otazka ¢. 2 — veék (do 18, 19-26, 27-42, 43-vice)

Otéazka €. 3 — dosazené vzdélani (zakladni, SS bez maturity, SS s maturitou, vyssi odborné,

vysokoskolské)

Otazka €. 4 — zarazeni v pracovnim sektoru (student, zaméstnanec, statni zaméstnanec,

zivnostnik, dichodce, jiné)
Otazka ¢. 5 — Vadi vam ztrata suverenity spojend se vstupem do EU? (ano/ne)

Otazka ¢. 6 - Jaky vliv ma podle vas ¢lenstvi v EU na obany CR? (pozitivni, spise

pozitivni, negativni, spiSe negativni, zddny, nevim)

Otazka ¢. 7 — Jaké spatfujete vyhody spojené s ¢lenstvim v EU? (Schengensky prostor,

jednotna ména, dotace EU, pohodIngjsi cestovani, zddné, nevim)
Otazka &. 8 — Jste pro piijeti Eura v CR? (ano/ne)
Otazka €. 9 — Myslite, Ze bude Euro zavedeno v nasledujicich tfech letech? (ano/ne)

Otazka ¢. 10 — Jaké jsou podle vas nejvétsi vyhody piijeti spolecné mény? (snadnéjsi

srovnavani cen, pohodlnéjsi cestovani, stabilita mény, zddné, nevim)

Otazka ¢. 11 — Jaké jsou podle vas nejvétsi nevyhody piijeti spoleéné mény? (zdrazovani,
vysoké zavadéci naklady, zvykani si na novou ménu, ztrata samostatné mé€nové politiky,

zadné, nevim)
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