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SOUHRN:
Diplomova prace na téma ,Produkty figafho trhu vhodné pro zajiti st&i“ obsahuje
teoretickou a praktickotast.
V teoretické ¢asti této prace je rozebrano starnuti populace ta. SPrace vysitluje
dusledky starnuti populace, zabyva se snizovaniiimp ze statniho rozgtu z prvniho
pilite dichodového zabezpeni. DalSim faktorem, na ktery se prace &age, je
duchodova reforma. Je zde rozebrana nezbytnastatiové reformy. Prace se dale zabyva
tremi piliti dachodového systému a vy&luje jejich fungovani a zemy, které v nedavné
dobe prokzhly.
Rozebran je zde taktéz finam trh. Jeho popis se zabyva jak trhem geim, tak i
kapitdlovym. V navaznosti na fungovani figatho trhu prace popisuje i jednotlivé
financni instituce. Dale se pak zabyva sm, investovanim a poj&tim s moznosti
zhodnocovani vklad Jsou zde rozebrany zakladni 8pio investiéni produkty.
Praktickacast diplomové praceiimasi zhodnoceni produktkteré jsou vhodné a taktéz
nevhodné pro sgeni na dchod. Obdobi sgeni u klienti rozcEluje do ti investenich
horizonti a postup# sleduje moznosti Uspor v jednotlivych produkteatlanémcasovem
horizontu i rozlicnych UloZzkach. Porovnava tak mozZnosti ukladani étladloveka,
¢lovéka ve stednim ¥ku i osoby &sné pred dichodem.
Vystupem této prace je porovnani, kolik financhaspdi mladyclovek, kdyz z&ne spdit
hned na p&atku své pracovni kariéryimizkych i vysSich tloZzkach a kolik naopak bylm
spdit starSiclovek tésre pied dichodem tak, aby dosahl stejnych Uspor. Tésti se tyka

i doporweni v jakych produktech je vhodné si naistadit.

Kli ¢ova slova:

Finareni trh, produkty, demograficky vyvoj, penzijni $pai, dichodova reforma, speni,
finan¢ni instituce



1.CiL PRACE

1.1. Hlavni cil, diki cile
Z&kladnim cilem této prace je vybrani produké nasem finamim trhu, které budou
vhodné k dobrému zaji8ti na sté.
Cilem reSersnfasti diplomové prace je sty popis problematiky zaji&i obtani
v poproduktivnim ¥ku obecg, s hlavnim zarienim na specifik&€eské republiky,
a sowasre zpracovani charakteristiky @gohi dichodového zabezpeni a finaginich
produkti vhodnych pro zajighi piimérené Zivotni arovév tomto obdobi lidského Zivota.
Hlavnim cilem prace je vyhodnoceni 8asné nabidky alternativnich moznosti fitraiho
zabezpeeni ke starobnimuidhodu z pitbéZného dchodového systémuR
a optimalizace nsmsovani zahajeni jejich vyuzivani z pohledu komkoét klienti v rdmci
poskytovani finatniho poradenstvi.
Dil¢im cilem této prace je taktéz srovnani uspor vgddiych produktech v zavislosti na

¢asovém horizontu speni a vySi ukladanéastky.

1.2. Metodika
Budou se porovnavat mensi ulozky tadhatel, ktei zatinaji se spifenim na st jiz
v brzkém ¥ku a ty saméastky u stadated, kteri zatinaji spdit ve stednim ¥ku a také
tésre pred dichodem. Dale se bude pokoaat srovnanim s vySSimidsicnimi tlozkami
ve stejnychtasovych intervalech. Odkladatéstky se budou zvySovat tak, aby kéme
vystup mohl poskytnout srovnéni v zavislosticagaovém horizontu i velikosti spené
castky.
K ukladani financi budou vyuzityizné produkty finaénich instituci, ve kterych je vhodné
spdit na stdi. Jelikoz vynosnost jednotlivych prodikt ¢ase se da jen odhadnout, bude
se pracovat s urokovou sazbou zhodnoceni portkikaou finani spol€nosti udavaji
jako prava@podobnou dnes.
Zarovei se porovna, zda je vhodné #ipoastky v jednom produktu po celou dobu nebo je
vyhodrgjSi v dlouhodobéntasovém horizontu produktyémit.
Aby v této praci mohlo dojit k gitému porovnani, zda je vhodn&#tespdit jiz v mladém
véku ¢i zda je lepSi z&t ve starSim &ku s vySSimi tlozkami, bude gasovy horizont

spdeni pohybovat veréch liniich, 40 let, 20 let a 5 let. K porovnantlewyuzito stale
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stejnych kalkulaci jednotlivych produktTyto produkty jsou &n¢ dostupné na nasem
trhu a ¢tSina lidi si také zéchto finargnich produkd vybira @i volbé moznosti spieni.
Tento postup prace pak umozni srovnani, jak tybolykty pracuji s jednotlivymiastkami
v kratkodobém a dlouhodobérasovém uUseku. Kalkulace ukazi, ktery figinprodukt je

vyhodné pouzit v mladSineku, a ktery se vice vyplati starSim lidem.

2.V YHODNOCENI
Kondice jednotlivych produktse velmi néni v zavislosti na vySi uloZzenych vkiae
taktéZ na vysi investniho horizontu. Pro speni na dchodovy ¥k jsou vhodné vSechny
v praci vybrané produkty krogrspdiciho Wtu a ve ¥tSirg piipadi i stavebniho sgeni,
ovSem zalezi na tom, jestli se vyuZziji samostaamebo se budoudase kombinovat.
Pokud u Kklieni je zaloZen spaci Ucet ¢i stavebni spieni v dlouhodobém horizontu &
by se doportit pievedeni nasgenécastky do jinych produkit Pri volbé produktu velmi
zélezi na tom, jak ke sfni gistupuje klient, jestli je vice konzervativni a beg
agesivnich strategii, chce minimalizovat rizikaagyr a nebo je ochoten jit détgiho
rizika s moznosti ziska&tsi vynosy. VSechny kalkulace jsou satiepae dedukci,
protoZze nikdo nedokaze odhadnout, co se s &miamtrhem bude v tomto dlouhodobém
investiénim horizontu dit.
Zajimavé je, jak se #émi v zavislosti n&asovém horizontu i odkladagéstce vykonnost
jednotlivych produki. Stavebni speni, které fi dlouhodobych Usporach neni vyhodnym
produktem, se stava zajimavym, @&zkpatkodobém horizontu speni a ukladanéastce
2 000,- K& mesicné. Tak dochazi k zajimavému zhodnoceni. i2obyuzitelnym
produktem se jevi dofikové penzijni spieni, které pracuje velmi diédv jakémkoliv
horizontu. Sptici ety jsou nezajimavym produktem v dlouhodobém hotiz@pdeni. U
investiniho Zivotniho pojigini jsou zajimavé vynosy pouze v dlouhodobém intesti
horizontu, na kratky interval jsou nepouzitelnée®né podilové fondy pracuji také
nejlépe pi dlouhémcasovém useku, v kratkém horizontu se dostetaeprojevi jeho
piednosti. MoZnou variantou je raddni vySSichtastek do skolika produki.
Po shrnuti této studie se da konstatovat, Zze pp&treme na staspdit jiz v mladém
véku, je dostaujici castkou k uloZeni jiz 1 000,-Kmésiéné. Se zkracujicim se
horizontem spieni se znéné navySuje vySe jednotlivé Glozky. Pokud séreaspdit ve

strednim ku, je jiz febacastka jednou takova. Jestli s€ra spdit ve wku tésre pred
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duichodem, pro naspeni dostaténé castky by musely byt #sicni tlozky zn&né vysoke.

Z tohoto vyplyva, Ze je vyhodné si odkladat mesdSitky jiz v mladém &ku.

3. ZAVER
Cilem mé prace ,Produkty finaniho trhu vhodné pro zajite stéi“ bylo nalezeni
vhodnych produkt na nasem finamim trhu, které by tuto podminku spinily.
Zacatek této prace bylkdnovan starnuti populace a vyhodnoceni tohot@ginepého
faktoru véislech ze strane®SU. Jednou zdci, kteréa by mila tento problém zlepsit, je
duchodova reforma. Posléze byl popsangsindichodovy systém. Rozebraly se
jednotlivé pilite, které jsouit. Jeden vSak zahy zanikne. Proto hlavni gedshi bylo
vloZeno na dvaicthodové pilfe, jez budou fungovat i nadale.
DalSim tématem v diplomové praci byl popis fitiaiino trhu. Finaéni trh byl rozélen na
pertzni a kapitalovy a zhodnotilo se, na kterém trholsehoduje s jednotlivymi
instrumenty. Posléze byly rozebranskteré produkty finaéniho trhu, které jsou vhodné
pro zajiséni na sté. Tyto produkty se rozdily na spdici a investtni. Ke konci teoretické
casti se zhodnotilo i poji&hi a rozebral se #gob, jak i v produktech pojiéven se da
spdit na dichod.
V dalSi¢asti diplomové prace se teorie posttipplikovala do praxe.
Byli vybrani ti klienti financniho trhu, kté se chji zabezpéit na stéi. Rozdil u nich
panoval pedevsim v tom, v jak dlouhésasovém horizontu mohou nadahod spéit.
Investieni horizont byl rozdlen do tech etap, 40 let, 20 let a 6 let. Na fitiaim trhu byly
postupr pouzity finani produkty, které jsoudiné dostupné, &sSina obyvatel nasSi zem
je zné a jsou vhodné pro ukladani financi. Bylyyto produkty: sptici (cet, stavebni
spdeni, penzijni fipojisteni, dophkové penzijni spi@ni, otevené podilové listy a
investieni zivotni pojiséni.
Cilem této prace bylo zjistit, které &hto produki se nejlépe hodi pro daného klienta
v uréitém investénim horizontu. Porovnavalo se, jestli je lepSiigm®zlou dobu v jednom
produktu, nebo produkty kombinovat, a nebo othpku diverzifikovat ukladané finance
do vice produkt.
Dale se zjiBovalo, jestli je vyhod§si z&it spdit uz v mladém ¥ku s vysokym
investiénim horizontem, a nebo sidhodkladat vysséastky az &sre pied dichodem.

Poslednitast byla ¥novana zji&tni, jak vysok&astka by musela byt odkladana p
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horizontu posledni etapy Sesti let, aby Uspory klysstejné hodnoty tak, jako ipact
dlouhodobého invesitniho horizontu 40 let.

Vysledkem této praktick&sti bylo zhodnoceni, Ze pokud sé€ina spdit jizZ v mladém

véku s vysokym investnim horizontem, sta ukladatcastku 1 000,- K, aby i @i riziku
inflace byla nasp@nacastka zajimavym dopémim starobnihoithodu. Zatimco i
kratkodobém horizontu Sesti let by UloZzka muselardgoe v desitkach tisic korun, aby
doséahla nasgrenécastky jako v dlouhodobém horizontu. Odkladani takteoké Glozky

je nemozné prodiSinu populace. Na z&vse musi konstatovat, Ze veSkeré srovnani jsou

jen dedukce, jelikoZ se neda zcela odhadnout chidrianv dlouhodobém horizontu.
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