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Produkty finan éniho trhu vhodné pro zajistni stari
Financial Products for Ensuring Elderly

Souhrn:

Diplomova prace na téma ,Produkty fikatho trhu vhodné pro zajiti st&i"

obsahuje teoretickou a praktickéast.

V teoretickécasti této prace je rozebrano starnuti populacdate ®race vysitluje
dusledky starnuti populace, zabyva se snizovaniipmp ze statniho rozgtu z prvniho
pilite dichodového zabezpeni. DalSim faktorem, na ktery se prace &age, je
duchodova reforma. Je zde rozebrana nezbytnastatiové reformy. Prace se dale zabyva
tremi piliti dichodového systému a vydhaje jejich fungovani a zgmy, které v nedavné
dohke prokehly.

Rozebran je zde taktéz finam trh. Jeho popis se zabyva jak trhemgiaim, tak i
kapitalovym. V navaznosti na fungovani figatho trhu prace popisuje i jednotlivé
finanéni instituce. Dale se pak zabyva spum, investovanim a poj&tim s moznosti

zhodnocovani vklad Jsou zde rozebrany zakladni @pio investini produkty.

Praktickacast diplomoveé pracefimaSi zhodnoceni produktkteré jsou vhodné a
taktéZ nevhodné pro sfemi na dchod. Obdobi sgeni u klienfi rozctluje do ¥
investiénich horizont a postupé sleduje moznosti Uspor v jednotlivych produktech
v danémc¢asovém horizontu ip rozlicnych ulozkach. Porovnava tak moznosti ukladani

mladéhcaclovéka, cloveka ve stednim ¥ku i osoby &sre pied dichodem.

Vystupem této prace je porovnani, kolik financhaspdi mladyclovek, kdyz z&ne
spdit hned na p&atku své pracovni kariéryimizkych i vySSich tloZzkach a kolik naopak
by m¢l spait starSiclovek tésre pred dichodem tak, aby dosahl stejnych Uspor. Tadi

se tyka i doporgeni v jakych produktech je vhodné si naisspdit.

Summary:

The diploma work titled ,Financial Products for Ensg Elderly* comprise of

theoretical and practical part.



The theoretical part looks at the trend of popatatageing in the Czech Republic.
The work explains the impact of population ageing deals with the decrease in income
from the state budget in the form of the firstguillpension insurance. Further, the work
focuses on the pension system reform and pointsheuimportance of the reforms. The
work also describes the three pillars of the spaesion system and explains how these
pillars work, and discusses recent changes that taken place.

The work also describes financial market, both ngoaed capital. Based on this
description, the work goes on to describe finandradtitutions as well as saving,
investment and insurance options allowing growthhaf money value. It also analyses

primary saving and investment products.

The practical part of the diploma work assessedymnts that are suitable as well as
unsuitable for saving for retirement. The periodsa¥ing is divided into three investment
horizons and the work looks at saving options ia #bove mentioned products with
different monthly contributions within the specdiéime horizon. It thus compares saving

options for a young person, middle-aged personagoetrson just before retirement age.

The outcome of this work is a comparison of the amisaved by a young person
who starts saving for retirement through smalledanger monthly contributions just as
they begin to earn money. In contrast, the worggsests how much a person shortly
before retirement age should be saving each man#cthieve the same total amount of
savings. The practical part also advises which yctsdare more suited for retirement

savings.

Kli¢ova slova:

Finareni trh, produkty, demograficky vyvoj, penzijni $pai, dichodova reforma,

spdeni, finarkni instituce

Keywords:

Financial market, products, demographical develagmaension saving, retirement

reform, saving, financial establishment
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1. UVOD

Pro zpracovani své diplomové prace jsem si vyliéataa Uspor naithod.

Penze pro sawasné i budoucitdhodce jsou neustale velmi diskutovanym tématem.
V duchodovém systému dlouhodobchyksji finance na vyplaceni athodi. Paet
dichodd@ se rok od roku zvySuje, argstoze vSichni politici &di, jak je dilezita
duchodova reforma, Zadna z vlad fesebyla schopna tuto nepopularni reformu uvést do
praxe. VSechny pokusy, které zatim byly uskntay, dalSi vlady vzdy shodily ze stolu. A
tak se cely systém potyka s neustale s&Smyicim deficitem pefz sneiovanych ke
starobnim dchodaim. Zaroveé neustéle klesa get poplatnik na 1 starobnihotathodce.

Statistiky udavaji stale se zvySujici¢pb dichoddi v nasSi zemi. Mezirn¢ stoupa
pocet dichodd az o 50 000. Do budoucna jéathodovy systém tak, jak je nastaven v naSi
zemi, naprosto neudrzitelny.

| z tohoto divodu pro n& bylo téma ,Produkty finamiho trhu vhodné pro zaji&té

111

st&i* velmi zajimavym tématem. Lidé by seclinzajistovat na dchod jiz od mladi, tak
aby ve starSimdéku nemuselireSit problém, Zeho vlasts v dichodu budou Zit a zda je
statni systém uzivi.

V naSi zemi je zatim nastaven Hpd systém pro ithodové zabezgeni ve fornd
piliFa. Tyto pilite jsou 3. O druhém pilise vSak diskutuje jako o filj ktery bude zruSen.
Treti pilit funguje v nasi zemi jiz od roku 1994. Lidé v na8imi jsou neustale nabadani,
aby vyuzili spdeni hlavig ve 3. pilti. Proto také v tomto pifi spai témet polovina nasi
populace. Aby pro lidi bylo sgeni zajimayjsi, jelikoz pivodni fondy nejsou zrovna
vynosné, zmnilo se spéeni v dichodovych fondech tak, aby pro lidi mohlo byt
Vynosrejsi.

Dulezitym faktorem je natit lidi spofit jakymkoliv zpisobem tak, aby vighodu
nespoléhali pouze na statrictiod, ale aby byli schopni gést&né zajistit sami. Dlezité
je vSak také odhadnodéstku pewiz, ktera se naithod bude odkladat. S nizkéastkou

ani po dlouhodobém speni nebude mitlovék naspdenou tu spravnou hodnotu.

Proto vyznam této prace tkvigaevSim v tom, najit spravné produkty na nasSem
finanénim trhu, které jsou vyhodnymi pro kazdého z n&s gpdeni na std a taktéz

naleznout vhodnotiastku petz, ktera by nila byt pravidelg odkladana.
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2. CiL PRACE

2.1. Hlavni cil, diki cile
Zakladnim cilem této prace je vybrani produkia nasem finamim trhu, které

budou vhodné k dobrému zaist na sté.

Cilem reSersSn¢asti diplomové prace je sty popis problematiky zaji&hi okzani
v poproduktivnim ¥ku obeck, s hlavnim zamtenim na specifikaCeské republiky,
a sodasré zpracovani charakteristiky @gohi dichodového zabezpeni a finakinich
produkti vhodnych pro zajighi primérené Zivotni rové v tomto obdobi lidského Zivota.
Hlavnim cilem préce je vyhodnoceni gasné nabidky alternativnich moznosti figr@iho
zabezpgeni ke starobnimu dthodu =z pibézného dchodového systémuCR
a optimalizace nmsovani zahajeni jejich vyuzivani z pohledu komkoét klienti v rdmci

poskytovani finatniho poradenstvi.

Dil¢im cilem této prace je taktéZz srovnani uspor vqgddrych produktech

v zavislosti na&asovém horizontu speni a vysi ukladan&astky.

2.2. Metodika

Budou se porovnavat mensi Ulozky tadatetl, ktefi zainaji se spifenim na st jiz
v brzkém ¥ku a ty samé&astky u stadatet, ktefi zatinaji spdit ve stednim ¥ku a také
tésne pred dichodem. Dale se bude pokoaat srovnanim s vySSimiasicnimi tlozkami
ve stejnychéasovych intervalech. Odkladadéstky se budou zvySovat tak, aby kéme
vystup mohl poskytnout srovnani v zavislosti ggsovém horizontu i velikosti spEné
Castky.

K ukladani financi budou vyuzityazné produkty finaénich instituci, ve kterych je
vhodné spiit na stdi. Jelikoz vynosnost jednotlivych produkt ¢ase se da jen odhadnout,
bude se pracovat s Urokovou sazbou zhodnoceniopartkterou finagini spol€nosti

udavaji jako prav&hbodobnou dnes.

Zarover se porovna, zda je vhodné spa@astky v jednom produktu po celou dobu

nebo je vyhodgsi v dlouhodobéndasovém horizontu produktydmit.

11



Aby v této praci mohlo dojit k gitému porovnani, zda je vhodnécéiaspdait jiz
v mladém ¥ku ¢i zda je lepSi z#t ve starSim &ku s vySSimi UloZzkami, bude sasovy
horizont speeni pohybovat ver¢ch liniich, 40 let, 20 let a 5 let. K porovnantdbwyuZzito
stale stejnych kalkulaci jednotlivych prodaktTyto produkty jsou &né¢ dostupné na
nasem trhu ad&sSina lidi si také zéchto finargnich produki vybird @i volbé moznosti

spaeni.

Tento postup prace pak umozni srovnani, jak tytmykty pracuji s jednotlivymi
castkami v kratkodobém a dlouhodobéasovem useku. Kalkulace ukazi, ktery fiérin

produkt je vyhodné pouzit v mladSirtku, a ktery se vice vyplati starSim lidem.

3. STARNUTI POPULACE

Velkym problémem dneSni doby je starnuti popul&@tatistiky jsou neldprosné a
mluvi o tom, Ze za dkolik let by ekonomicky aktivni atané nemuseli uZivit starobni
duchodce. Jiz v dnesni déle deficit financi téré 50 miliard a neustale se prohlubuje.
ProtoZze dchoddi piibyva a dichody se po pravu valorizuji, je jistota toho, Hidt se
bude neustale zvySovat. N§&i dichodci zatim nemuseji mit strach z toho, Ze #§fipo
svij duchod, jelikoz stat tento deficit dotuje ze statnfbepditu, ale toto je do budoucna

neudrzitelny stav.

Starnuti populace znamena neustéle se zvySujiet geniol a sniZujici se piet
mladych lidi do 15 let. Tento negativni trend jeigpben sniZujici se porodnosti v naSem
stak a obrace# neustale se zvysSujicimekem doziti. ZvySujici sed& umrti ol¥ani se
skokovym tempem zvysil po roce 1990 a to s neudélelepSujici 1ékakou pé&i. Do
budoucnosti se @ita s dalsim pozitivnim trendem zvySovanimérného ¥ku doziti. To

bude samazjme¢ znamenat neustale se zvysujici propad statnibloadiu.

3.1. Srovnani dat ze stranelCSU
Srovnani ve statistickyctislech nam umozni strankyeského statistickéhoradu.
Zde nalezneme porovnanékového slozeni obyvatelstva od roku 1989 az do 2KLG.

Patet obyvatel naSi republiky nejprve pomalu klesde &roce 2006 jiz dochazi

12



k postupnému néstu. Tento trend neni dan zvysujici se porodnostRy ale spise

imigraci. Resto pdet diti do 14 let ¥ku v naSi zemi neustale klesa aeolidi nad 65 let

neustale roste. Index st&e tedy procentualmeustale zvySuje (Index §ta65+ / 0 -14 v

%)t

Tab.&. 1 Vybrané demografické GdajedR

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Pocet
obyvatel k
31.12.
(vtis.
osob) 10 362 10 364 10313 10 326 10334 10333 10321 10 309 10 299 10 290 10278 10 267 10 206
muzi 5036 5037 5 006 5013 5019 5020 5017 5012 5009 5005 5001 4997 4968
Zeny 5326 5327 5307 5312 5315 5313 5305 5297 5290 5284 5277 5270 5238
vtom ve
véku:
0-14 2253 2194 2121 2065 2010 1948 1893 1843 1795 1751 1707 1664 1622
15- 64 6817 6 868 6877 6933 6981 7029 7 056 7078 7102 7127 7153 7179 7170
65 a vice 1292 1302 1315 1328 1343 1356 1372 1388 1402 1411 1418 1423 1415
vtom ve
véku (v %):
0-14 21,7 21,2 20,6 20,0 19,4 18,9 18,3 17,9 17,4 17,0 16,6 16,2 15,9
15- 64 65,8 66,3 66,7 67,1 67,6 68,0 68,4 68,7 69,0 69,3 69,6 69,9 70,2
65 a vice 12,5 12,6 12,8 12,9 13,0 13,1 13,3 135 13,6 13,7 13,8 13,9 13,9
Index sta Fi
(65+/0-14
v %) 57,4 59,4 62,0 64,3 66,8 69,6 72,5 75,3 78,1 80,6 83,1 85,5 87,2
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
10 203 10211 10221 10 251 10 287 10 381 10 468 10 507 10533 10 505 10516 10 512
4967 4975 4981 5003 5026 5083 5136 5157 5169 5158 5164 5162
5237 5237 5240 5248 5261 5298 5331 5350 5364 5347 5352 5350
1590 1554 1527 1501 1480 1477 1480 1494 1518 1541 1560 1577
7196 7234 7259 7293 7325 7391 7431 7414 7379 7 263 7188 7 109
1418 1423 1435 1456 1482 1513 1556 1599 1636 1701 1768 1826
15,6 15,2 14,9 14,6 14,4 14,2 14,1 14,2 14,4 14,7 14,8 15,0
70,5 70,8 71,0 711 71,2 71,2 71,0 70,6 70,1 69,1 68,4 67,6
13,9 13,9 14,0 14,2 14,4 14,6 14,9 15,2 15,5 16,2 16,8 17,4
89,2 91,6 94,0 97,0 100,2 102,4 105,1 107,0 107,8 110,4 113,3 115,7
Zdroj: Czso.cz/lcsu. Czso.cz [online]. 2014 [cit. 2015-03-19]. Dostupné Z:
http://www.czso.cz/csu/2014edicniplan.nsf/p/320183#01
1 . . .
Czso.cz/csilCzso.cz [online]. 2014 [cit. 2015-03-19]. Dostupné Z:

http://www.czso.cz/csu/2014edicniplan.nsf/p/32018%01
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Vroce 2003 byla vydana Statistickymiradem progndéza vyvoje ,Projekce
obyvatelstvaCeské republiky“. Projekce vychazi z kéngch vysledk sitani lidu v roce
2001. Do této projekce byly zahrnuty nejen osolwalym pobytem na GzendR, ale
taktéz cizinci s dlouhodobym pobytem a cizinci glemn. Giekavany poéet obyvatel byl
zpracovdn ve 3 variantach: nizké, regni, vysoké. Varianty odrazi rozdily
v predpokladaném vyvoji jednotlivych sloZzek popiého vyvoje. V nizké variantje
zakomponovano nejmenstekavané zvyseni urovrplodnosti, nejméhvyrazné zlepseni
amrtnosti a nejnizsi zisk zahrani migraci. Pro vysokou variantu to plati obracen
Horizontem prognézy je rok 2050. Cilem prognézy ykazat dlouhodoby vyvoj

obyvatelstva a zémy ve kovém slozeni.

V pocateini tabulce je ukazana uhrnna plodnost z roku 2@02ybranych statech na

Gzemi Evropy.

Tab.¢. 2 Uhrnné plodnost

Uhrnna plodnost

Nejniz&i uroven Nejvy33i troven
Ukrajina 1,10 Irsko 2,00
Cesko 1,17 Island 1,93
Slovensko 1,19 Francie 1,89
Slovinsko 1,21 Makedonie I 74T
Moldavsko 1,21 Norsko 175
Bulharsko 1,21 Nizozemsko 1,73
Bélorusko 1,22 Dansko 1,02
Bosna a Hercegovina 1,23 Finsko 1,72
Italie 1,23 Srbsko a Cerna Hora 7

Polsko 1,24 Svédsko 1,65

Zdroj: Projekce obyvatelstvaCR. Czso.cz/csu [online]. 2003 [cit. 2015-03-19]. Dostupné z:
http://www.czs0.cz/csu/2004edicniplan.nsf/t/B0001B6/$File/4025rra.pdf

Minimalni Ghrnna plodnost byla ¥R dosazena vroce 1999, kdy koeficient
porodnosti klesl na 1,13. Narodilo se rmaérez 90 000 &i. Od tohoto rokwisla mirré

stoupaji.

DalSim ukazatelem vyvoje jergdpoklddany vyvoj plodnosti do roku 2050. Tato

prognéza nam ukazujegqdpokladané navyseni plodnosti do roku 2050. Taty$eni jde
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ruku vruce s fedpokladanym ipbytkem pdétu obyvatel. Tento trend fpdpokladéa
rovnomerngjsi rozctleni matéstvi do celého fertilniho obdobi Zeny.

Tab.¢. 3 GEekavany vyvoj plodnosti

Rok Uhrnné plodnost Primérny vék matek pfi porodu
nizka I stfedni I vysoka nizka stfedni vysoka

2002 X 147 X X 27,8 X
2005 1,19 1.23 1,28 282 28,2 284
2010 1,23 1,30 1,36 28,3 283 28,7
2015 1.24 1,38 1,46 28,5 28,6 29,0
2020 1,31 1,45 1,55 28,7 289 29,3
2025 1,34 1,63 1,65 28,8 29,2 29,6
2030 1,38 1,60 1,75 29.0 294 29,9
2035 1,39 1,61 1,75 29.0 294 29,9
2040 1,40 1,61 1,76 29.0 294 30,0
2045 1,41 1,62 1,76 29.0 294 30,0
2050 1,42 1,62 1,77 291 29,5 301

Zdroj: Projekce obyvatelstvaCR. Czso.cz/csu [online]. 2003 [cit. 2015-03-19]. Dostupné z:
http://www.czs0.cz/csu/2004edicniplan.nsf/t/B0001B6/$File/4025rra.pdf

Vyznamné zminy se po roce 1989 projevily i u umrtnosti.aPerny vék doziti se
postupi zvySoval jiz v 80 letech, ale v 90 letech dos&ukevého navyseni. Vysledkem

bylo prodlouZeni nage doziti u mu# celkem o 3,8 roku a u Zen o rok rén

Progndzy do roku 2050 se zabyvaji stale vyS&ikem doziti u obou pohlavi. ,Podle

nizké varianty je ¢ekavano prodlouzeni ngé doziti @i narozeni mezi roky 2002 a 2050

u muzi celkem o necelych 6 réka u Zen téry o 5 roki. Podle stedni varianty je cilovou
hodnotou nagje doZiti i narozeni mui 78,9 a Zen 84,5 roku, celkbto tedy znamena
ptedpoklad nérstu skoro o 7, resp. 6 let*

’Projekce  obyvatelstva CR. Czso.cz/csu [online]. 2003 [cit. 2015-03-19]. Dostupné z:
http://www.czso.cz/csu/2004edicniplan.nsf/t/B0001B6/$File/4025rra.pdf
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Tab.¢. 4 QGiekdvany vyvoj nagle doziti i narozeni

_— Muzi Zeny Rozdil Zeny-muzi
nizka | stredni | vysoka nizka | stfedni | vysoka nizka stredni | vysoka
2002 X 72,1 X X 78,5 X X 6.4 X
2005 72,3 72,4 72,4 78,8 78,8 78,9 6,4 6,4 6,4
2010 72,9 731 73,3 79,3 79,4 79,7 6,3 6,3 6,3
2015 73,5 73,8 74,2 79,8 80,1 80,4 6,2 6,2 6,3
2020 74,2 74,5 75,1 80,3 80,7 81,2 6,1 6,1 6,2
2025 74,8 75,3 76,0 80,8 81,3 82,0 6,0 6,0 6,1
2030 75,4 76,0 76,8 81,3 81,9 82,8 59 59 6,0
2035 76,0 76,7 77,7 81,8 82,6 83,6 58 5,8 59
2040 76,6 77,5 78,6 82,3 83,2 844 57 5,8 5,8
2045 772 78,2 79,5 82,8 83,8 85,2 5,6 56 57
2050 77,8 78,9 80,3 83,3 84,5 86,0 55 5,6 5,7

Zdroj: Projekce obyvatelstvaCR. Czso.cz/csu [onling]. 2003 [cit. 2015-03-19]. Dostupné z:
http://www.czso.cz/csu/2004edicniplan.nsf/t/BO001B6/$File/4025rra.pdf

Zakladnimi vysledky této projekce je snizentgtai velikosti obyvatelstv&eské
republiky a zarowv jeji starnuti. Problémem do budoucna bude Ubytakvatelstva a
starnuti populace, které nebude vyrovnano ani régrainnosti. CR pati jiz dnes
obyvatelstvem k nejstarSim zemimétsy @ic¢inou je hlave velmi nizka porodnost. Do
budoucnosti je odhadovano, Ze se proces starnwfngrzrychli a to jak vlivem
posunovani peetre silnych ra&nika do starSiho &ku, tak i zlepSovanim umrtnostnich

faktori. 3
Z analyzy, ktera byla vytdena podle vysledk CSU vyplyva, Ze tzky mezi
starnutim obyvatelstva a gtem dti do 15 let ¥ku, se neustéle oteviraji. Tato analyza se

tyka srovnani vyvoje mezi roky 2009 az 2065.

® Projekce obyvatelstva CR. Czso.cz/csu [online]. 2003 [cit. 2015-03-19]. Dostupné z:

http://www.czso.cz/csu/2004edicniplan.nsf/t/B0001B6/$File/4025rra.pdf
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Grafé. 1 Vyvoj dstské a poproduktivni slozky obyvatelstU& 2009-2065

@&&&ﬁﬁﬁ{fﬁﬁf#@?

Zdroj: Demografické starnu€iR podle vysledi projekce.Demografie[online]. 2012 [cit. 2015-03-
19]. Dostupné zhttp://www.demografie.info/?cz_detail_clanku&arfe#824

Na tomto grafu je viét vyrazny naiist seniorské populace a naopak poklés dio
15 let wku. Na pa@atku 21. stoleti &iskd slozka nadtdhodci fevaZzovala, z grafu je
patrny negativni vyvoj do budoucnosti. V gaané dob vykazuje podil &ti do 14 let ¥ku
14,2% a podil seniérl5,2%.

Taktéz ze stromu Zivota znazeéného grafemi. 2 je znat patrny néast obyvatel
v dichodovém wku (tedy 65+). Tento strom Zivota je 2n& deformovan v souvislosti se
zvySenim dat. Dochéazi k rapidni &m3, kter4 zasahne celou populdtéské republiky.
Zasade se zUzi zakladna celé pyramidy a vrchol se napmmtiu vyrazg rozsfi.

Predpoklada se, Ze pet obyvatelCR mirns vzroste’

4 Demografické starnutCR podle vysledi projekce. Demografie [online]. 2012 [cit. 2015-03-19].

Dostupné zhttp://www.demografie.info/?cz_detail_clanku&ari@#824
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Graf¢. 2 Reélna aigdpokladana struktura obydR 2010-2065

rok 2010 rok 2065
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Zdroj: Demografické starnulCR podle vysledi projekce.Demografie[online]. 2012 [cit. 2015-03-19].
Dostupné zhttp://www.demografie.info/?cz_detail_clanku&arfot824

Znatelné zminy se dostavi i v samotné struiguseniodi. V roce 2010 tvdli 1/3
seniofi osoby ve ¥ku 65 — 69 let, v roce 2065 bude tat&ava skupina pouze 15%. Zcela
se tak zvySi zastoupeni seiriiorad 70 let ¥ku. Vékova skupina 70-79 let stoupne t&m
dvojnasobn a skupina 80 let a vice @&kyinasob®. TakZe i seniorska populace sama o
sols starne?

®> Demografické starnutiR podle vysledi projekce Demografie[online]. 2012 [cit. 2015-03-06]. Dostupné
z: http://www.demografie.info/?cz_detail_clanku&arfo#824
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Graf¢. 3 Vekova struktura skupiny senior
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Zdroj:vDémografické starnuilCR podle vysledi projekce.Demografie[online]. 2012 [cit. 2015-03-19].

Dostupné zhttp://www.demografie.info/?cz_detail_clanku&ari@t#824

Dulezitym faktorem i porovnavani je taktéz vyséchodu vCR. Ta se neustéle se
vzrastajici inflaci zvySuje. Tento trend povede k publvani deficitu véejnych financi a
stale &tSimu problému se zaj&tim starobnichitthod: pro oanyCR:

Valorizace ¥tSinou probiha vadech desetikorun, takze figr dichodi neni zcela
strmy, a proto dichodci v realnych cenach stale chudnou. Tento ttmmtke nejspiS do
budoucna pokksvat a to by mdlo vést budouci ithodce k zamysleni, jestli by svému

zajis€ni na dichod nenili prikladat vySsi priority. Lidé dnes &maji WtSinou spéit na
sviij diachod az v pozgSim wku a to by se #o do budoucna zamit.
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Graf¢. 4 Vyvoj pimérného starobnihoidthodu
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Primérna vyse starobniho tdhodu v CR. CSU [online]. 2013 [cit. 2015-03-19]. Dostupné z:
http://www.czso.cz/csu/dyngrafy.nsf/graf/cr _od rok@89 duchod

Zatimco v dnesni da@bje pon&r ekonomicky aktivnich &i starobnim dchodd@m
2:1, kolem roku 2065 je progn6zovan pasm:1l. Tento pordr je obrovskym problémem
do budoucnosti, pokud se nebude zvySowktadchodu do dichodu®

3.2. SniZovani @ijmu z 1. pilife

Saldo statniho rozgtu se neustale zvysuje a zvySovat bude. Statistidkge hové
o0 tom, Ze ndrst starobnich @thoddi v pomeru k ekonomicky aktivnim atanim je
nezastavitelny. V této débvice jak 90% dchoddi ¢erpa starobni icchody pouze z 1.

® Primérna vyse starobniho idhodu v CR. ('SU [online]. 2013 [cit. 2015-03-19]. Dostupné z:

http://www.czso.cz/csu/dyngrafy.nsf/graf/cr_od rok@89 duchod
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pilite. Deficit se tak neustale prohlubuje. Tédky¥ o tom, Ze dchodova reforma je velmi

potrebnd, & uz ji da dohromady BezHovaci jina komise.

VySe starobnichicchodi bude neustale klesat a to vice, neZ&ina oltani tohoto
statu gipousti. Deficit starobnichtgthodi se posledni 4 roky velmi propadal. Bylo to také

IR

zajiS&no vysokou nezadstnanosti, kteraif$la ruku v ruce s ekonomickou krizi.

Na strankach ministerstva financi byla nalezenarsreaci tabulka salda statniho
rozpaitu u dichodového pojighi. Z této tabulky vyplyva, Ze vySe starobnihirclibdu
zatim stéle vZrsta (@isténa o inflaci stagnujéi pomalu klesa — vékterych letech). Raet
starobnich tichoddi se zvySuje a saldo se tim neustale prohlubujec¥ 012 se situace
0 réco zlepSila a to z tohotdodu, Ze se zagetla ¢ast vynosu z DPHijpadajiciho na
statni rozpoet a to ve vysi 7,2% (14,4 mid.¢K Slouzi jako kompenzace deficitu

dichodového systému. To znamena, Ze jinak by bytitgét o vice jak 14 mld. vyssf.

" Hospod#eni systému ithodového pojigni. MFCR [online]. 2013 [cit. 2015-03-06]. Dostupné z:

http://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/monitoring/paslareni-systemu-duchodoveho-pojisten
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Tab¢.5  Hospodeeni  systému  dithodového  pojignhi  vletech  1996-201

TABULKA - HOSPODARENI SYSTEMU DOCHODOVEHD POJISTENI V LETECH 1996 - 2012

it Frijmy z pojistného  Dalsi velicing wstupujci do vypodte vissledku V'_i:daje na \-*'_ifdaje’ ria ersle“deli
na DP hosp. {pouze r. 2012), davky DP spravu hospodafeni

mid. KE vynos DPH 7,2 % LN £.68312 mid. KE mid. KE mid. K&

1995 133,927 126,797 2746 4 334
1897 145, 333 150,23 2617 -5,516
1893 156338 166,119 271 -12.453
1089 161,827 177,548 3,423 10,445
2000 170,457 186,852 3,263 -19.658
2001 185953 201,11 3,343 -18,501
2002 185,424 213,648 3685 -18,809
2003 208,624 225833 3,703 -19,912
2004 243 276 230,887 4,053 8,326
2005 258 327 247 390 4 377 6,560
2006 276,913 272,911 4 356 -0,564
2007 304,934 289,855 5182 9,897
2008 320,023 225632 4 393 2 598
2009 310,218 339,788 7,350 -35,828
2010 3T 881 346,212 7,286 -35817
2011 328005 363,069 5,280 -45 353
2012 332101 14,379 14,400 382,01 5023 -25,174

Zdroj: Hospodeni systému ithodového pojigni. MFCR [online]. 2013 [cit. 2015-03-19]. Dostupné z:

http://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/monitoring/fpaslareni-systemu-duchodoveho-pojisten

4. DUCHODOVA REFORMA

PrestoZe se nyni nachazime v obdobi, ve kterém sécbodové reform tolik
nemluvi, i tato vlada si wdomuje dilezitost vzniku dchodové reformy. | proto byla
ustanovena novaidhodova komise, ktera se bude otazkami reformyvab¥Komise ma
zhodnotit stav a trend§eského dchodového systému z pohledu demografie, sociolagie
ekonomiky a maji navrhnout takové patoaani dichodové reformy, aby byl stabilizovan

dichodovy systém v dlouhodobé perspektivleny této komise jsou odbornici znifrych
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obori. Komise by ndla promyslet takové zémy dichodového systému, které by vedly

k nastoleni dstojnych dichodi pro lidi v této ¥kové kategorii.
~Konkrétn¢ ptjde o:

* mechanismus pravidelného hodnoceni nastavetiatiového ¥ku

» valorizani mechanismus, ktery zajisti @mou a distojnou vySi dchodu po celou
dobu jeho vyplaty

» zpasob ukoweni systémuitthodoveho speni (tzv. Il pilire)

* nastaveni paramétr dichodového systému vedoucich k posileni principu
zasluhovosti bez negativniho dopadu na Zivotni pokyndichoddi

e zmeny paramett doplkikovych dichodovych systéin s cilem motivovat k
vytvareni dlouhodobych Uspor na tézv. Ill. pilif)

» takové transfery mezi ¢hny, rodinami a statem zpréstkované dchodovym

systémem, které zajisti vyvaZené postaveni vigthdgmacnosti®

Tato dichodova reforma bude postépmavazovat na zé&wy diachodové reformy, na

které zgala pracovat jiz vladaipdchozi.

4.1. Nezbytnost dchodové reformy

Duchodova reforma zahrnuje soubor dpat, ktera vyrazh meéni dichodovy
systém. Zahrnuje systémové idiparametrické zémy. O €chto znénach se mluvilo jiz
v 90 letech, kdy se trend Ubytku naroze#ti @ naopak zvySeni fomérného ¥ku umrti,
zatal silng projevovat.Ceska populace starne a demograficky vyvoj se wuijuhodoks

lépe nebude.

Toto je patrné také na grafu 7. Tento graf ukazuje¢ikovou strukturu obyvatelstva
CR v zavislosti natasovém posunu. Z grafu vyplyva, e postup@su se bude struktura
obyvatel této zes menit, obyvatelé budou starnout. Mladych, do 19 letdd mirg

8 MPSV: Poslani komise. MPS\WPoslani komse: Vladni jednarfonline]. MPSV [cit. 2015-03-05].

Dostupné zhttp://www.duchodova-komise.cz/?page_id=47
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ubyvat, lidi, ve fertilnim ¥ku bude taktéz ubyvat, zatimcaathodd nad 65 let ¥ku bude
naopak fibyvat. Tento trend se projevuje jiz drtes.

Graf&. 5 Veékova struktura obyvatelstv@R
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Zdroj:  Diachodova reforma. MPSV [online]. 2011 [cit. 2015-03-05]. Dostupné z:
http://www.mpsv.cz/files/clanky/14515/Duch_ref fi#lf

Prodluzovani pmeérného ¥ku doziti a snizovani porodnosti vede k Ubytku
ekonomicky aktivnich obyvatel, to znamena pilatio dichodového systému, ze kterého
jsou vyplaceny starobniudhody. JelikoZ je tento systémipi&zny, tudiz co se vybere,
okamzit se vyplati, i hospodéka recese, kterda GR prokhla v uplynulych letech,

zhorsila propad financovani.

Pokud neprothne dichodova reforma, bude se schodek neustéle prohdtibjak
ukazuje grafé. 6. Odhad ministerstva financi ukazuje rozdil me#imy statniho
pribéZného pilfe a jejich vydaji, a to v procentech hrubého domagroduktu. Jedno

procento v sotasnych podminkach zobrazuje asi 38 mid. Kiz v dneSni dabtedy

°Diichodova reforma. MPSV  [online]. 2011 [cit. 2015-03-05]. Dostupné Z:
http://www.mpsv.cz/files/clanky/14515/Duch_ref f#lf
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penize vybrané vidhodovém systému nestaokryt penize poebné pro dchodce. Tyto
penize secerpaji jinde a zadluzuji tak naSe budouci generBokud se deficit bude
neustale prohlubovat, hrozi, Zze dojde ke kolapsitejrgch financi a zarowekraceni

verejnych sluzeb.

Graf¢. 6 Schodek pibézného 1. pilie dichodového systému
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Zdroj: Diachodova reforma. MPSV J[online]. 2011 [cit. 2015-03-05]. Dostupné z:
http://www.mpsv.cz/files/clanky/14515/Duch_ref f{#lf

DalSim velkym problémem je obrovska zavislesskych dchoddi na 1. pilfi, z kterého
se financuji statni tthody. V tomto ukazateli j&eska republika nejhordi ze vSech

vyspilych zemi. Budouci@ithodci nemaji penizeibec diverzifikované™®

4.2. NyrgjSi dachodovy systém

NyngjSi dichodovy systém se sklada tegilita. 1. povinného, 2. a 3. nepovinného.

1 Dichodova reforma. MPSV [online]. 2011 [cit.  2015-03-05].  Dostupné  z:
http://www.mpsv.cz/files/clanky/14515/Duch_ref fi2lf
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,Dichodovy systénCR je zaloZzen na povinném zéakladniricdodovém pojidni
podle zakon&. 155/1995 Sh., oidhodovém pojigni. Dale na dchodovém sp@ni podle
zakonac. 426/2011 Sb., od roku 2013 a na déplhém penzijnim sgeni podle zakona

[@X3

. 427/2011 Sb., které nahradilo penzijiippjiSténi se statnim ifispivkem podle zakona
. 42/1994 Sh. Sawasti dobrovolnych dopkovych systém jsou i produkty komeinich

Cx

pojistoven - zejména zivotni pojiti. V ¢lenskych statech EU pamné obvyklé

zamstnavatelské penzijni systémy nejsoli zastoupeny.**

4.2.1. Prvni pilii dichodové reformy

Uspaadani tohoto pife dichodového systému vznikalo koncem 90. let minulého
stoleti. Byly postup& prijimany diki reformni kroky a v lednu roku 1996 byl zakon
uveden do provozu. Zakladnichodové pojidni je zaloZzeno na&thto principech:

- Socialni solidarita

- Pribézné financovani
Systém je povinny pro vSechny ekonomicky aktivrilns je vSak umozma i dobrovolna
Gcast v systému. Konstrukce vyfio dichodi je dvouslozkova.

- Prvni slozku tvéi zakladni vyndra, ktera je jednotna pro vSechny druligitodi
- Druhou slozku tvti procentni vynira, jejiz vysSe se liSi podle délky pofist a

vySe fFijma dosazenych v rozhodném obdokgg @iznanim dichodu
Systém je jednotny pro v&echny s malymi odchylkproiOS\C. Systém je dynamick?

Hlavnim zdrojem dchodi je 1. phbézny pilii. Z tohoto pilfe se financuje 95%
piijmu dachodd. Je zaloZen na principu pay-as-you-go. To znaméaahchody jsou
financovany z aktualnich vynbstichodového systému, které z&stnanci plati ze mzdy a
podnikatelé ze zisku. Stavajici pojistné iialtbdové pojidini ma charakter zdani prace.
V CR je jedno z nejvyssich ve vydpch zemich. Vysoké zdani pak gispiva k nizsi

konkurenceschopnosti nasSich podniklim se zpsobuje nezagstnanost, coz imasi

1 MPSV: Dichodové pojigni. MPSV. Diichodové pojigni: Popis systémyonline]. [cit. 2015-03-05].
Dostupné zhttp://www.mpsv.cz/cs/3

2 Dachodové pojidni: Obecna informace k zakonu dctiodovém pojigni. MPSV [online]. 2011 [cit.
2015-03-05]. Dostupné http://www.mpsv.cz/cs/617
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vypadek plateb do statniho systému. Zatiovévem obrovského igrozdlovani mezi
generacemi a @any s fiznou Urovni fijmu jen slaba vazba mezi vySi odvedeného

pojistného a vysi vyplacenéhéahodu. To zfisobuje malou ochotu platit pojistné.

V naSem stét taktéz funguje vysoka mira solidarity, kdy vyS&cldodi jen malo
zohlediuje vySi gijma ve fertilnim ku. Navic byly zcela pott@ny mezigenetai vazby

v rodirg.

Rizikem @ oddaleni odchodu doidhodu je problém uplagni starSich lidi na trhu
prace, snizovani pmérné vySe dchodi hrozi pro wkteré dichodce spadnutim do

chudoby.
Cile dichodové reformy:

- udrzitelnost vyvoje viejnych financi

diverzifikace rizik snizenim zavislosti na 1. fili

zvySeni zasluhovosti a individualni odgdwnosti

posileni mezigenetaich vazeb v rodin
Z tohoto divodu se musi konstrukcé&chodoveho systému zimit.

Jest pred reformou byly zaznamenany &my v 1. pilii. VéEtSina z nich nabyla
acinnosti jiz v roce 2012. Byly zahrnuty pod pojmeMalé reforma“. Cilem této reformy
bylo zvysit dlouhodobou finami udrZitelnost 1. pite. Déle pak mla podpdit nalez
Ustavniho soudu, kter§ika, Zze vy3e dchodu by nila vice zohletlovat vy3i prosedk,
které jsou do & beéhem fertilniho ¥ku vkladany. DalSimezitym faktorem je neustalé a
postupné zvySovani odchodu lidi do starobnihbchddu. Navrzené zvySovani
duichodového ¥ku je zaloZzeno na principu, ktery zachovava déliwota straveného
v dichodu (tedy cca 20 let), v zavislosti na zvySowafkiu doZiti. Zatim neni stanovena
cilova hodnota odchodu daichodu, proto se nadale bude zvySovat kazdy rok a dv
meésice. Postuphse bude dchodovy ¥k odchodu mui a Zen piblizovat, az se postugn
vyrovnaji. Postupfibude taktéz zruSena rozdilnd unvwelchodu do d@ichodu u Zen podle
poctu vychovanych é&ti.
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Postupné navySovani odchodu déclibdu je pozvolny a dlouhodoby proces.
S postupem tohoto procesu se vyrovna odchodidbatlu u Zen i muZnarozenych v roce
19773

Graf¢. 7 Prodluzovéaniithodového sku

Prodluzovani dtiichodoveho véku
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Zena: 3 nebo 4 déti

52
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Roénik narozeni

Zdroj:  Dichodovad reforma. MPSV [online]. 2011 [cit. 2015-03-05]. Dostupné z:
http://www.mpsv.cz/files/clanky/14515/Duch_ref fi#lf

e

V téchto podminkach dojde také ke #my prediasnych dchodi. Zvysi se trvalé
krdceni pediasného starobnihaidhodu za obdobi, které spada mezi 1 rok a 2 rékg p
vznikem naroku na starobnfichod podle zakonnéékové hranice. To znamena, ze pro
lidi, kterym je uznan fedasny dichod vice nez 1 rokipd fddnym odchodem do

13 Dichodova reforma. MPSV [online]. 2011  [cit.  2015-03-05]. Dostupné  z:
http://www.mpsv.cz/files/clanky/14515/Duch_ref @l
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starobniho dchodu, je dchod kracen vice, nez tomu byléed 1.1.2012. Tito lidé vSak
v budoucnosti budou moci vyuZzit tzwepdichod.

Nadale se bude pokmavat v postupném prodluzovani rozhodného obdobi pro
stanoveni osobniho vyifovaciho zéakladu i po roce 2016, kdy by bylo dosazsiového
stavu podle zatimni pravni Upravy (to znamené 80tethodné obdobi). Rozhodné obdobi
po¢ind rokem bezprosdre nasledujicim po roce dosaZzeni plnoletosti ackankem
bezprostedre predchazejicim rokufijznani dichodu s tim, Ze do rozhodného obdobi se

nadale nezahrnuji kalenid roky pred rokem 1986.

Zmeény v 1. piliii by mely puasobit na jeho dlouhodobou udrzitelnost, ale nezdbra
tomu, aby pijmy z pojistného fevysily vydaje na starobniidhody. Schodek by se tak
mél stabilizovat na drovni, ktera neohroziremé finance. Navrhipdstavuje nasledujici
graf. Jisté vSak zdaleka neni, Ze tatst dichodové reformy s nastupem nové vlady

nebude zrénéna.

Graf&. 8 Uprava schodku vejnych financi po reforn

rok

Zdroj:  Dichodovd reforma. MPSV [online]. 2011 [cit. 2015-03-05]. Dostupné z:
http://www.mpsv.cz/files/clanky/14515/Duch_ref fi#lf
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Souasti této reformy je prosazeni, Zze na pokryti salichodového pilie Ize pouzit
vynosy z majetkovych dasti statu (nap dividend CEZ). Zarovés dochéazi k vy3simu

zdareni spoteby — znény v DPH, coXasténs takté? financuje ibszny pili.**

Hlavni ulohou prvniho pite je zajistit starobni tathody pro vSechny, kdo poctiv
pracovali, platili daa a pojiSéni a dale pro nizkérpmové skupiny, aby ve sténespadly
do chudoby.

Mezi dichody nejsou velké rozdilyigstoze jednotlivi atané néli za svého aktivniho
Zivota velmi rozdilné fijmy. Toto je brano jako princip solidarity. Take&e vime, Ze
néjakou malouwcést penz od statu dostaneme, ale také vime, Z&h periz bude jen na
z&kladni pateby. Navic g amrti neni dchod d&dény.

V CR v sowasnosti pobiratthod vice jak 2,3 mil. aiani a jeho pimérna vyse je 10,5

tisice korun.
Obecr vznika narok naitthod g splreni €chto podminek:

- Invalidita, umrti blizkého fibuzného, ¥k
- Minimalni pojis€éna doba
- Obdobi naroku
Obdobi naroku se ¥c¢hto letech neustaledmi. Hranice je zatim 67 let udoiku 1977. Je

mozné, Ze se bude tato hranicegggihybovat, protoZe neni zéestena. V dnesni délse
hranice odchodu doidhodu neustéle posouva a to o &foe za rok™

4.2.2. Druhy pili¥ dichodové reformy

Dulezitou sodasti této reformy bylo zavedeni 2. plidichodového speni, které
v3ak v nejblizSi dabzanikne. U druhého pik se hovii o zruSeni festo, Ze byl zaloZen
nedavno. V pibéhu roku u g dojde ke zmindm. Tyto zminy nemaji podporu najs
politickym spektrem. Do tohoto pi# vstoupilo od p&atku malo lidi. Z jedné strany proto,

Ze se z § uz nikdy nedalo vystoupit, ale hlavrproto, Ze levicové strany od aiku

“  Dichodova  reforma. MPSV [online]. 2011 [cit.  2015-03-05]. Dostupné  z:

http://www.mpsv.cz/files/clanky/14515/Duch _ref figdf

* Vyznejte se v dchodu. MéSec.cz [online]. 2013 [cit. 2015-03-05]. Dostupné z:
http://www.mesec.cz/clanky/vyznejte-se-v-duchodkHjanguje-prvni-pilir/
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hovaily o jeho zruSeni. V tomto phisi do dneSnich dnspdi pies 80 000 lidi, coz je
naprosto zanedbateln#@slo oproti 3. pilfi, ve kterém spid ténet 5 mil. obyvatel naSi

Zene.

Druhy pilit daichodového systému byl ot@n teprve nedavno, 1.1.2013. Do tohoto
pilite mohou lidé vstupovat dobroveélnvystoupit vSak nelze. | z tohotoiwbdu je
rozhodnuta ny&si viada svym politickym rozhodnutim tento pitrusit.

Do druhého pilie mohou vstoupit zajemci do 35 letku, proto ti, co jsou starsi,
meli od zaatku ledna rozhodnuti jen do kondervna 2013, tedyp roku. Zajem byl od
pocatku velmi maly, z jedné strany Vv nemoznosti vystupu, ale dle mého nazoru héavn
proto, Ze od p&atku bylo avizovano, zémi-li se vlada, druhy pitizruSi. A k tomu také

dochéazi. Moznost vstupu je jen do konce roku 2015.

Ucast v tomto pilii vznika na zéaklad registrace smlouvy ot@dhodovém sp@ni
v Centralnim registru smluv. ddstnik je povinen platit pojistné naiahodové spieni.
MysSlenka tohoto speni tkvi vtom, Ze za#stnavatel za dastnika odvadi 28% socialni
pojistni do prvniho pilie. Takto by odvedl pouze 25% a dalSi 3% by bylafewdina na
individualni &et, k tomu by zarstnanec na tento individualnéet giplatil jeS€ 2% ze
svého platu. Sazba pojistného ri@ltbdové spieni je 5% z vyrsfovaciho zakladu. Krati
se tim tak platba do prvniho péi tim se ponizi zafatnanci dchod ze statniho pik o
3%. Platbu provadi za za&sinance jeho zagstnavatel, proto je nutné okan#it
zamgstnavateli nahlasit. &stnici si po vzniku naroku vaidhodovém spi@ni budou moci
zvolit mezi dozivotnim starobnimidhodem s moZznosti sjednani vyplaty {sialostniho

duchodu na 3 roky, anebo starobnifitdodem na dobu 20 let.

Duchodové fondy jsou obhospddaany penzijnimi spot@mostmi, z nichz kazda
nabizi 4 fondy (dynamicky, vyvazeny, konzervatienstatnich dluhopig, které se lisi
investinimi limity, portfoliem investovani a tim spojenyimvestinim rizikem. Wastnik
si voli strategii spieni, kterou miZze kdykoliv zngnit. Jednou rén¢ bezplat®. Na penzijni
fondy se nevztahuje poj&ti vkladi. Penzijni spokénosti jsou povinny oddit svij
majetek a majetek castniki. Také jsou zastropovany poplatky za vederiu.

Hospod&eni musi byt co nejvice idledné *°

® 1. pilit dichodového speni. MFCS [online]l. 2013 [cit. 2015-03-05]. Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/requlace/pggnsluzby-a-systemyl/ii-pilir-duchodove-sporeni
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Tato vldda postavila novou komisi, kterd jednatchsdové reford a po jednani

v ¢ervnu nastinila 3 varianty ukéani:

- moznost vystoupit z&p s vyplacenim vSech vklad
- prevedentasti peiz do véejného dchodového systému

- prevedeni pefz do 3. pilfe

1. varianta znamen@, ze by lidé mohli palkraat ve spteni v 2.pilfi, ale castku by
celou museli dat ze svého platu. Dacdodového systému by dale platili plné
odvody. Ze systému by mohli kdykoliv vystoupit.

2. varianta hovéi o tom, Ze by se druhy pilzcela ukotil a lidé by si bd’ naspeené
penize vybrali, anebotgevedli do tetiho pilie. Nekrétila by se jim tak penze ze
statniho systému.

3. dle teti varianty by stidatelé volbu nei. Cast petiz by se pevedla do viejné
duchodové soustavy a zbytést by se jim vyplatila (bylo by moZznagvést do

tietiho pilie).’

Druhy pilit dichodového systémudhjen velmi kratké trvani.

4.2.3. Tieti pilif dachodové reformy

Od 90 let minulého stoleti existuje také penzijfpqjisténi, tedy dobrovolné speni
na dobu sté s gispevkem statu. Hlavnim smyslem jeho vzniku bylo, abywsudoucnu
vdichni nespoléhali jen na stdt.Stat tady z pefz daiovych poplatnik podporuje
individualni zabezpgeni na std. Zhodnoceni Uspor v tomto didm produktu vSak dost

tasto nedosahuje ani inflate.

' Diichodové komise vybira ze 3 variant zruserihbdového pilie. Opojiséni.cz[online]. 2014 [cit. 2015-

03-05]. Dostupné Zittp://www.opojisteni.cz/produkty/penzijni-pripojeni/duchodova-komise-vybira-ze-tri-

variant-zruseni-druheho-pilire/

8 PIKORA, Vladimir a Markéta SICHTROVA. V3echno je jinakl. vydani. Praha: Grada Publishing,
2011. ISBN 978-80-247-4207-6. Str. 24

' Dichodova  reforma. MPSV [online]. 2011  [cit.  2015-03-05]. Dostupné  z:
http://www.mpsv.cz/files/clanky/14515/Duch_ref fi#lf
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Treti pilit dichodového systému vznikl jiz v roce 1994. Tehdy bybmto faktu lidé
hodre informovani, a proto do tohoto systému postupstoupilo vice jak 4 miliony lidi. |
z tohoto vyplyva, Ze nasi politici bylifeswdceni o tom, Ze dchodova reforma musi ki
dedukci negativniho stavu vyvojaichodového systému do budoucnosti vzniknout. Do

téchto drii se tak nestalo.

Tento systém se stal popularni z mnota&ip. Vstup byl dobrovolny a dal se opustit.

Skytal mnoho vyhod pro své gpele:

- Prinasel statni fispsvky (v té dok jiz od spdgeni 100,- K, pii 500,- K& spaeni
mesicné ty nejvyssi)

- PrinaSel daové ulevy

- Starobni, invalidni @ichod a moznost i vysluhové renty (vysluhova renta =
moznost vybrat az 50% naspaych pe#z po 15 letech sgeni)

- MozZnost pispivku zangstnavatel (ptinasi daove ulevy)

- KaZdor@ni garance navratnosti vioZenych gen

- Moznost vybrat v hotovosti v 60 letech gpele cely obnos

V této dol& nebyl rozdlen majetek penzijnich spaieosti a majetek forig coz se ukazalo

jako nebezpé.

V ramci tehdejSiho stavu ekonomiky toto #gu @Finaselo lidem nemalé vytky.
Presto Ze penzijni spaleosti neinvestovaly dra@y protoZze musely garantovat svym
spaitelam ,¢ernou 0%, gesto zhodnoceni bylo zpd@tku velmi zajimavé. &datele vSak

netl&ilo k tomu, aby si spdi v étSi penize. Problémem se staly i vysokiégivky statu.

DalSi nevyhodou 3. pilé z pohledu zabezpeni na std byla moZnost vyéru
veSkerych progedki jednordzo¥. VétSina spéiteli také tuto moznost vyuZila, proto

nejsou tyto penize naichod pouzité.

Z téchto divoda byl treti pilit mirné poznménén a od zaatku roku 2013 se da vstoupit
uz jen do novych dastnickych fond. Staré tzv. transformované fondy funguji dal,

vV nepozmgnéné forme.
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4.3. Zmeény ve 3. pili¥i — dopliikkové penzijni spdreni

Dulezitou sowdésti penzijni reformy bylo odteni majetku dastniki od majetku
penzijnich spolénosti v g@ivodnim 3. pilfi. Majetek &astniki je evidovan
v transformovaném fondu, ktery spravuje penzijndl&most, ale je od ni majetkév
odctlen. V lednu 2013 vznikly novécastnické fondy. Diky odfleni majetku jiz neni

mozné, aby byly naklady spravce hrazefiynp z prostedki Ucastniki.

Do pavodniho systému jiz nemohou vstupovat nowvadinici. Vedle penzijniho
pripojisteni vznikl systém dopikového penzijniho speni. Toto spteni je dobré pro lidi,
ktefi nechgji cerpat dichod pouze ze stavajicihoip&zného systému, ale ¢jitse tak na
svij dichod |épe zabezpe. Fondy spravuji penzijni spaleosti, které po sphmi

nezbytnych podminek obdrzely licenci 6dské narodni banky.

Pavodni penzijni fondy proSly transformaci a réldgt se na penzijni spotmosti —
spravce Gastnickych fond a transformovanych foiid Transformace je podrobrteSena
novym zakonem o dogkovém penzijnim speni. Jakmile se roztl majetek v bilanci
spol&nosti, neni jiZz mozne, aby spravce snizoval vynaggstnikim o své naklady.
Zaved| se transparentni poplatek za obhosfpedai majetku éastnilki fondia. Vysledre
tyto zmeény spolu s odstramim opce garantovaného¢rdho zhodnoceni a s va@isi
investeéni politikou u &astnickych fond mély vést k vy§8Sim vynasn pro &astniky
dophkového penzijniho sgeni. Od 1. ledna 2013 si tak Zadate€izen uzayit pouze nove

doplikové speeni a spiit do rekterého z Gastnickych fond. 2°

4.3.1. Fungovani transformovanych fond dnes

Majetek penzijnich spotmosti se odéluje od majetku $adatel, jak jiz byloreteno
vySe. Majetek fivodnich penzijnich fond se transformoval do tzv. transformovanych
fonda. Penzijni spolénosti tak musi plnit zavazky vyplyvajici z penzijai gripojisténi
z majetku v transformovaném fondu. Spolest musi zajistit, aby hodnota majetku
v transformovaném fondu byla vzdy stejnd nebo vp&3 hodnota zavaitkvazicich se
k transformovanému fondu. Kdyby to tak nebylo, ntad®y penzijni spoknost gevézt

2 Dichodova reforma. MPSV [online]. 2011  [cit.  2015-03-05].  Dostupné  z:

http://www.mpsv.cz/files/clanky/14515/Duch_ref fi#lf
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z vlastnich zdrdj do transformovaného fondu majetek k dorovnanitmhozdilu. Tim je
zajis€no, Ze naroky vSech kliehbudou vzdy podloZzeny realnym majetkem.

Pro ochranu jsou zasadhigkute&nosti:

- Z majetku transformovaného fondu nelze hradit gagazky nez ty, co souvisi
S penzijnim fpojisténim

- Na majetek v transformovaném fondu nelze vést vytarhodnuti pro Uhradu
zavazk penzijni spolénosti

- Kdyby se penzijni spot@ost dostala do upadku, majetek v transformovaném
fondu neni sothsti majetkové podstaty penzijni spolesti a byl by vydan do
spravy jiné penzijni spateosti®*

Transformované fondyimaseji par zrén, ale v globale jejich fungovaniigtava za
starych podminek. Z#my nastaly hlavé u statnich fispevka. Od této transformace
nejnizSi mozna #sicéni Ulozka, ktera je zhodnotiteln&ni 300,- K. NejvysSi pak 1000,-
KE. Pokud by gadatel spiil vice, ziskava pak davé odpisy a to nejvysSitipcastce
2000,- K mesicné. Prispivek zantstnavatele, ktery se daraeé odepsat, rize pakcinit
az 2500,- K. Ostatni vyhody jako garance navratnosti vioZzerprdstedki ¢i vysluhova
renta Zstaly nezminény. Mnoho dastniki tak zZistdva u spieni ve starych
transformovanych fondech tgstoZze Uréeni €chto fondi je v poslednich letech velmi
nizké a na trhu existuji produkty, jez davaji daldé&psi zhodnoceni. Na grafu nize je

ukazano zhodnoceni funkce transformovanychioncbce 2010-2012.

2l Ppodoba penzijniho systém@R. Opojiseni.cz [online]. 2012 [cit. 2015-03-06]. Dostupné z:
http://www.opojisteni.cz/produkty/penzijni-pripojeni/podoba-penzijniho-systemu-cr-od-1-ledna-2013-3
dil/
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Grafé&. 9 Graf funkce fondl 2010 — 2012

PF Ceské pojiffovny  Ceskd spofitelna  Komerénibanka AXAPF  CSOB PF Stabilita INGPF  Allianz PF Aegon PF GeneraliPF

2 2,34 2,23 1,47 1,43 2,14 2 2,11 21
15 2,07 2 1,47 1,71 2,1 2,69 1,6 0.3
2,13 1,61 1,53 1,15 1,79 1,79 1,87 2,13 1,11

. B 2010
m 2011
2012

Zdroj: Penzijni fondy \CR. Hospodéské noviny2013,¢. 28.2.2013

4.3.2. Fungovéani novych &astnickych fondia

Ucastnické fondy jsou spravovany penzijnimi spotestmi, mohou do nich
vstupovat novi zajemeci. ddstnici nemaji narok na vysluhovou penzi a zakajarantuje
nezaporné zhodnoceni. Investor ma moznost si vyiegi vice typy fondl s tiznou
investiéni strategii. Nabizeny jsou jak konzervativni fondyizkym rizikem, tak i
dynamické investhi strategie, kde jeipdpokladany vysoky potencial vynosu. Takto by

v dlouhodobém horizontu ¢ dosadhnout vysSiho zhodnoceni svych prexsiti.

Stradatelé mohou ifpchazet z transformovanych fandlo (&astnickych, ne vSak
obraces. Prevod progtedki z transformovaného fondu jedné penzijni sprobsti do
transformovaného fondu jiné penzijni sgolesti neni mozny. Pokud chcemesnit
penzijni spolénost, musime nejprve fevést prosedky u dané spoteosti
z transformovaného daastnického a teprve potomigeme vyndnit penzijni spolénost.
Penzijni gipojiSténi miZze mit investor zaloZzeno pouze u jedné spalsti, neniZze tak
vlastnit vice smluv. Minimalni &k (¢astnika je 18 let. Ulozky, které séastnik uklada,
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mohou byt v pitbéhu spdeni nmeénény dle finakni situace Gastnika. Ovliviuje vSak
rovei prispivku od statif?

[axly

V tabulce niZe je ukdzano zhodnocetdsinickych fond v roce 2013.

Graf¢. 10 Zhodnocenidastnickych fond za rok 2013

Vysledky GEastnickych fondd 3. pilif 2013

spoletnost strategie fondu zhodnoceni strategie fondu zhodnoceni strategie fondu zhodnoceni  strategiefondu zhodnoceni
Allianz konzervativni 1,443 wyvazeny 1,657% Fond Selection 1,78% dynamicky 1,78%
ANA konzervativni 0.50% diuhopisovy 0.50% Smifeny 0,50%
Conseq - Zenit dluhaopisowvy 3,40% stat. dluh.2023 2,70% stat.diuh. 2033 3,05% slobalni skciowy 18,53%
Ceskd spofitelna konzervativni nauvedli wywazeny neuvadli dynamicky nauvadli
tson konzervativni 8,953 garantovany vivazeny 0,71% dynamicky 0,67%
KB konzervativni 0,356% zajiftény vyvazeny 1,07% dynamicky 2,15%
PS Ceské poj. konzervativni 1,80% spofici 2,60% vyvaieny 3,80% dynamicky L2
Raiffeisen konzervativni 1% chranény méné nez 1% rustovy 11,70%

Zdroj: Vysledky fond pro 2. a 3. pili penzijniho systémiHospodéské noviny2014, 25.2.2014.

4.3.3. Zmény ve statni podpdre

V pavodnich smlouvach uz&snych do roku 2012 byla nejnizsi vySéispsvku
Ucastnika, p které n€l narok na statni podporu 100,< Knésicné. Horni hranice nebyla
dana. Ve stavajicich podminkach stat dava podpoodaryse 300,- Kmésicné. Zvysil se
vSak maximalni statniifspsvek a to z 150,- K mésiéné na 230,- K mésicné. K ziskani
tohoto fispivku musime rasiéné ulozit 1000,- K. Nova struktura je motivaci k vySSim
meésiénim dlozkam. U mssiénich UloZzek nad 600,- Kje statni podpora vySsi, nez tomu

bylo v minulosti.

Zdroj: % Diachodova reforma. MPSV [online]. 2011 [cit. 2015-03-05]. Dostupné z:
http://www.mpsv.cz/files/clanky/14515/Duch_ref fi#lf
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Tab.¢. 6 Zmena statni podpory

Srovnani statniho pFispévku pFed a po reformé v zavislosti na velikosti pFispévku U€astnika:

PFisp&vek uéastnika (v Kg)

Statni pFispévek soucasny

Statni pFispévek
od 1.1.2013

Zdroj: MPSV. Dichodovd reforma [online]. 2011 [cit. 2015-03-19]. Dostupné z:
http://www.mpsv.cz/files/clanky/14515/Duch_ref fi#lf

MoZzZnost odpétu zaplacenych ifispsvka U¢astnika z d#gového zékladu se vztahuje
pouze na msicni prispevky Ucastnika v rozmezi 1000 — 200@& Koproti pivodnim 500-
1500 K&). Uprava parameirje nasndrovana k tomu, aby motivovala vkladatele k vy3$imu
uloZeni. V minulosti résicni UloZzka v piiméru cinila jen 440,- K. Pro zamistnavatele se

moznost daového odpétu zlepSila, jelikoz se zvySila z 24 00@&n® na 30 000 K rocng.

Vyplata davky funguje v penzijnintipojisténi po doziti 60 roku a speni alespt 5
let jednorazo¥ nebo formou renty. Dale po uhrazeni 186sitnich gFispivki vznika
narok na vyplatu tzv. vysluhové penze. Pokud @irtlvysluhovou rentu sjednaligie mu

byt vyplaceno az 50% vloZenych priastki.

Narok na davku z dofkového penzijniho sgeni jiz vysluhovou rentu nezahrnuje.
Narok na vyplatu vznika @b nejmért po 5 letech sgeni. Narok na vyplatu davky vznika
o 5 let dive nez dosazenimadhodového ¥ku. Pouze narok na jednordzovou vyplatu
vznika teprve dnem odchodu décthodu. Pokud smlouva splije parametry, mohou byt
naspdené penize vyplaceny formouepldichodu. No¥ vznikla moznost kombinace
starobni penze vyplacené jak penzijni spobsti, tak pojisovnou a jednorazoveho
vyrovnani. Steja tak bude mozné kombinovat vyplatu invalidni peazgednorazového

Vyrovnani.

Penzijni speeni je mozné dobrovatmpredtasré ukortit. Pokud stadatel spiil vice
jak 24 mésiar ma moznost dostat tzv. odbytné. ¥pac, Ze ukowil sporeni gedcasre,

ztraci narok na statnfigpivky. Ten se tak vrati do statniho rozpo
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V piipack ptiznani 3. stup&invalidity mé spéitel moznost pobirat invalidniighod,
pokud spéi déle jak 36 masicl. V pripadt umrti se nasgené penize stavaji ststi
dedictvi, pokud neni stanovena tzv. obmyslena osétrastedky spdené v penzijnich
fondech nejsou poji&hy. Penzijni spoknosti podiéhaji regulaci a dohlediNB.
V piipact obtiZi penzijni spolaosti by doslo k fesunu spravy obhospadaanych fond
na jinou spolénost.

V now zakladanych smlouvach existuje moznost tzkeddichodi. Ty umozni
osobam ve &ku blizkému dchodovémuiesit finarfni zabezp&eni z dspor v penzijnim

spaeni.Preddichod ol@anim umozni:

- Cerpat Uspory o &kolik let diive, aniz by ztratili narok na vyplatu statniho
piispivku

- byt statnim pojigincem a tudiz nemuset platit zdravotni pénst

- zachovat vySi naroku na starobiictiod z 1. pilife

- neodchazet doipdtasného dchodu

Narok nacerpani peddichodu vznikd nejvySe 5 letigd uznanim starobniho
duchodu. Pro Zeny plati stejnyichodovy ¥k jako u mui narozenych ve stejny rok a
den. Je pdeba mit naspenu takovoucastku, ktera umozni vyplacetésiéni davku
alespa ve vySi 30% pimérné mzdy, a to po dobu alespd let. Za soasnych podminek
je tocastka alespp8 000 K. Vyplata je nastavena po celou dobu stdjez vynechani po

dobu nejméa 2 let.

Doty¢ny se tak stava statnim pofistem a nekrati se mu vySe starobnifichddu. Doba
cerpani peddichodu se nezaptava g vypoctu dichodu. Je to vyhodsi forma nez
cerpani peccasného starobnihodadhodu. Maximalni dobacerpani peddichodu je
stanovena na 5 let a minimalni na 2 roky. Pokudtjoeik do gredcasného dchodu, musi
se smiit stim, Ze je mu starobniidhod po celou dobu vyplaceni kracen. Toto se

pteddichodu nestané®

2 Dichodova reforma. MPSV  [online]. 2011  [cit.  2015-03-05].  Dostupné  z:

http://www.mpsv.cz/files/clanky/14515/Duch_ref fi#lf
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4.3.4. Rozdil mezi gvodnim penzijnim pFipojiSténim a novym dophikovym

penzijnim pripojisténim

Prostedky u nového dopkoveho penzijniho sgeni se vkladaji do novych foac.
pilite s potencialem vysSiho zhodnoceni. Prasthické fondy plati zraé volngjSi
pravidla investovani, coz vytiigpredpoklad lepSiho zhodnoceni vkladanych financiékte
dlouhodold piekonaji inflaci. Wastnici viak naopak nesou investiriziko. Usastnici,
ktefi zastali v pivodnich fondech, maji zachovany vyhody, které wtolspdgeni byly. U
starych fond byla zachovana i garance t2erné nuly, to znamena, Zéastnici nenesou

investini riziko2*

4.4. Nové poznatky o dchodové reformg

Poteba probhnuti dichodové reformy je vSem polifikn ztejma. To, natem se
dokézi dohodnout, je prépoteba této reformy, protoze bez ni v budoucnu naistar
duchody z pébézného pilfe nebudou finance. I@hodova reforma, kterou nastavila
puvodni vlada, vSak bude Zmina a do této chvile j@Sneni zcela znamo jak. Vznikla

nova, tzv. Pattkova komise, ktera jedna o Zmach, které budou probihat.

Z posledni vi&ejné debaty v ,Otdzkach Véaclava Moravce®, kteréksamaly dne
28.9.2014 ve 12 hodin vyplynulo, Ze stavajici kamema jegtzcela rozmyslené plany.

V této diskusi debatovaly:

- ministryre prace a socialnichégi Mgr. Michaela Marksova — Tominova
- viceprezident Svazu fimyslu a dopravyCR pro hospod&kou politiku Radek
Spicar M.Phil.

- predseda asociace samostatnych oilbdBohumir Dufek

Z diskuse této sestavy vyplynulo, Ze shoda nastalazruSeni 2. pilé, coz se také
uskut&ni a to k 1.1.2016 a nebo k 1.1.2017. Taistava nadaleipdmétem rozhodnuti.
V obdobi zruSeni 2. pie, musi jiz byt rozhodnuto, co bude sigilh 3. Diskuse se bude

24 Dichodova reforma. MPSV [online]. 2011  [cit.  2015-03-05].  Dostupné  z:

http://www.mpsv.cz/files/clanky/14515/Duch _ref figdf
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tocit kolem toho, jestli 3. pifi bude povinny nebo nepovinny. Dale se bude jedrtahm
jestli do 3. pilfe budou moci i nadéale vstupovat mladi lidé az odet8&ku, ¢i budou
moci spdit rodice jiz od narozeni svym ¢tem. Diskutuje se také o variantach
zatraktivhovani tohoto pilie. DalSi diskuse se vedou kolem tématdsgvka
zanestnavatal, zda-li nedavat toto téma i do kolektivnich smllDalSim tématem je
kontrola penzijnich fonida nastaveni mantinel/ pripac moznosti krachu. Dohoda n&p

smluvnimi stranami je v modifikaci 3. @i.

V dnesni dob je ve spolénosti 17% starobnichudhoddi, coZ¢ini 2 340 000 lidi.
Toto¢islo se bude zakowsizvedat. Fimérny dichod je cca 11 000,-K

DalSi velka diskuse je vedena nad tématem zastémpadchodu dotthodu. Zatim
tato hranice neni stanovena. Htivee o zastropovani ve&ku 65 let. Kazdych 5 let by se
pak ntla prehodnocovat situace. Starobnicdod by se @l pohybovat na 42 — 45%
pramérné mzdy. Pokud by tato situace nebyla zvladatellgdiskuse ztastrenych by se
pak nely zvedat da#. Duchodovy @et by n€l byt naphovan také odvody ze statnich

firem, coz se dnes jZast&€né déje.

5. FINAN CNi TRH

5.1. Popis finar&éniho trhu

VétSina subjekt v ekonomice ma kb prebytek nebo nedostatek firaich
prostedki. Systém finatnich trli pak umozni alokovat fin&ni prostedky od
piebytkovych subjeki k deficitnim gres vytvdeni a obchodovani fin&nich instrumerit.
To pak vede kiemistni finartnich prostedki k ttm deficitnim subjekim, které je
nejefektivrEji vyuziji. Finarcni trhy taktéz zajiduji likviditu. To pro jednotlivé subjekty
znamena, Ze jak ty deficitni, tak tygbytkové mohou rychle a za nizkych nakladnit
své portfolio ped okamzikem splatnosti fin&mich instrumerit.

Bez existence finamich trhi by prebytkové subjekty ne#ly potrebu tvdit Usporu a
deficitni subjekty by naopak nefy potiebu vypijcovani. Subjekty nejsou trvale
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piebytkové nebo deficitni, motivy pro tvorbu Uspondiznosti a firem je mozné sfatat
predevsim v oblasti finamich Zivotnich cyki.

Ve vysglych statech se objevuji dva zakladni kanaly alelatartnich prostedka

mezi gebytkovymi a deficitnimi subjekty:

- Trh cennych papir
- Zprostedkovatelsky finaéni trh

Na trhu cennych pagirjsou finarini prostedky alokovany od iebytkovych subjeki
k subjekfim deficitnim progednictvim fiznych druli cennych papir. Deficitni subjekty
emituji mizné druhy kratkodobych nebo dlouhodobych cennycpirppaa prebytkové
subjekty investuji své Uspory déchto instrument. Prebytkovy subjekt p vkladani svych
piebyte&nych finartnich prostedki vyuziva sluzeb finatmich zprostdkovatel, ktei
alokuji shromazeéhé zdroje na gy Ucet a riziko. Bankovni zprosdkovatelé se nejprve
Gcastni zprogedkovatelského finamiho trhu, kde fijimaji depozita a poskytuji @vy.
Dale pak prodaji nebankovnim prgstnikim své poskytnuté @y a prostedky, které
touto transakci ziskaji, investuji obvykle do stum&vanych cennych papir Cesky
financni trh pati spiSe k modelu, kde rozhoduji@st finagnich prostedki je alokovana

prostednictvim bankovnich finanich trhi.

Finaréni trhy se daji vymezit jako systém instituci atiasienti zabezpéujicich pohyb
pertz a kapitalu prosédnictvim fiznych finanich instrumenit mezi ekonomickymi

subjekty na zaklagdnabidky a poptavky.

Finartni trh se obvykl€leni na trh pegZni, kapitalovy a G&rovy. Kritéria pro totailenéni
jsou:

- Subjekty mezi nimiz obchody probihaji

- Doba splatnosti obchad

- VyuZivané instrumenty

Cleréni v posledni dobvyrazré ztéZuji tendence vzajemného prolinani jednotlivychi th

celkova globalizace tth
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5.1.1. Pe#zni trh

Je tocast finaniho trhu, na kterém probihaji obchody s kratkoaabglluhovymi
instrumenty a derivaty (splatnost do 1 roku) memkami navzajem, bankami a centralni
bankou, dalSimi finamimi institucemi. Je &Sinou tvden bezprosednim spojenim mezi
jednotlivymi subjekty, neégastji prostrednictvim pditacovych siti¢i telefonnich linek.
Dominantni postaveni na pgmim trhu maji banky a centralni banka. Nagieim trhu se
fidi kratkodoba likvidita. Na pe€dnim trhu se pohybuji i dalSi subjekty jako jsou
pojistovny, fondy peazniho trhu...

5.1.2. Kapitalovy trh

Je to c¢ast finagniho trhu, na kterém probihaji obchody s akciovymise
sttedredobymi a dlouhodobymi dluhovymi cennymi papiry aidgy na tyto instrumenty.
Kapitalovy trh umozni ziskatistdré az dlouhodoby kapital, ale také umoZzni investaolat
stredrgé az dlouhodobych finamich instrumerit. Mezi nejvyznamé&sSi emitenty paf stat

a dalSi subjekty wejného sektoru, banky a velké nefitianfirmy.

Jako investt vystupuji na kapitalovém trhurgdevsim investni a penzijni fondy,
domacnosti, banky a pofidvny, ale i nefinaéni firmy. Motivem vstupu na tento trh je
piedevsim snaha dosahnout vysSiho zhodnoceni nezi paliizni trh. S délkou splatnosti

roste ¥tSinou i vynosnost instrumentu.
DalSi druhy finagnich trhi:

- Uvérovy trh

- Trhy primarni a sekundarni
- Trhy spotové a terminové

- Trhy narodni a mezinarodni

- Devizové trhy®

% REVENDA, Zbyrék, Martin MANDEL, Jan KODERA, Petr MUSILEK a PetrMDRAK. Pergzni
ekonomie a bankovnictvb. aktualizované vydani. Praha: Management Peess,, 2012. ISBN 978-80-
7261-240-6. Str. 69 - 73
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5.2. Finantni zprostredkovatelé
Alokace finagnich prostedki probih& d¥ma zpisoby:

- Pfimo mezi pebytkovymi a deficitnimi subjekty

- Neprimo prostednictvim finagnich zprostdkovatel

Pokud se financujeifmo, neexistuje Zadny melanek. Takto se atSinou obchoduje

formou fiznych druli cennych papir.

Pokud dojde k nggmému financovani, vstupuje mezi dluznika &itele dalSi subjekt.

Tento subjekt nazyvame fingmim zprostedkovatelem.
Na trhu pisobi mnoho zpro&dkovatel. Déli se na:

- Bankovni finagni zprostedkovatele — fijimaji rizné formy vklad na jedné
strart a poskytuji dry na straf druhé. Banka musi ziskat licenci a podléha
piisné regulaci.

- Nebankovni finatni zprostedkovatele — finafmi instituce, které nemaji
bankovni licenci. P&t sem pojiovny, penzijni fondy, podilové a investi

fondy, firmy cennych papir

5.2.1. Funkce finaknich zprostredkovateh

Za zakladni funkce se povaZzuje:

- Transformace pez a kapitalu
- Zajiseni efektivniho finatniho zprostedkovani

- Realizace platebniho styku

Transformace pergz a kapitalu — finartni zprostedkovatelé penize ziskané od
veéfiteli poskytuji dale dluznikm v jinych formach.

e

NejdilezitjSi formy transformace:

- Kvantitativni transformace — banky ziskavaji zdrojginych castkach, nez
v jakych poskytuji Usry

- Casova transformace — transformace z hlediska dqiigtr®sti, banka ma

odliSnou splatnost svych aktiv nez svych zawazk
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- Teritorialni transformace — banka ziskava své edeopaopak umisti sva aktiva
v odliSnych teritoriich

- Transformace z hlediska obchodovatelnosti — banksoti p sekundaré
neobchodovatelnym, malo likvidnim  akim emituji  sekundagh
obchodovatelné, velmi likvidni produkty

- Transformace z hlediska &nového rizika — rozdilna @vova rizika aktiv a pasiv

- Me¢nova transformace — banky ziskaji zdroje v jin€énén nez v jaké jsou

denominovana aktiva, do kterych tyto zdroje uimijis

Efektivnost finanéniho zprostiredkovani souvisi s tim, Ze€astokrat jsou transaki
naklady spojené s vklady finamich prostedki od prebytkovych k deficitnim subjeki
prostednictvim finagnich zprostedkovateh mnohem nizsSi, nez by tomu bylo ¥igac
piimého financovani, jez je spiSe efektivni u velkyobnitnich dluznik. Finareéni
zprostedkovatelé maji mensi trangak naklady.

Realizace platebniho styku prostednictvim finagnich zprostedkovateh

predstavuje rozhoduji¢ést realizovanych plateb v ekonomite.

5.3. Finartni instituce
- Banky— je to finani zprostedkovatel, jehoZ néplrinnosti je gijimani vkladi,
poskytovani ugra a provadni platebniho styku. Bankovni produktylithe do fti

zakladnich skupin — bankovni finag-uavérové produkty
- vkladové bankovni produkty
- platel¥re&&tovaci bankovni produkty
- produkty investiiho bankovnictvi

- pokladni a smarenské produkty

% REVENDA, Zbyrék, Martin MANDEL, Jan KODERA, Petr MUSILEK a PetrMDRAK. Pergzni
ekonomie a bankovnictvb. aktualizované vydani. Praha: Management Peess,, 2012. ISBN 978-80-
7261-240-6. Str. 76 - 78
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- Stavebni spfételny — (astnik stavebniho sfeni po jistou dobu sgba po splini
urgitych podminek ziskava #psvé uspory a také narok na poskytnutérdy Podminky

stavebniho sgeni jsou pevéuréeny jiz @i podepsani smlouvy a nelze je&mit.

- Investeéni bankovnictvi— zahrnuje transakce, které jsou prasrad s cennymi

papiry, finagnimi derivaty a ostatnimi instrumenty trbennych papir.
Zahrnujeme semipdevsim:

- Emisni obchody

- Vlastni a zprosedkovatelské obchody s investimi instrumenty
- Depotni obchody

- Majetkovou spravu

-  FuUze a akvizice

Obsahuje fedevsim zprogtdkovatelské obchody n&et svych zakaznik

-Obchodnik s cennymi papiry a investi obchody zvlastni typ finaoni instituce

poskytujici investini sluzby s investnimi nastroji na zakladpovoleniCNB?’

- Instituce kolektivniho investovanizaloZzena na spaleém zajmu ¥tSiho pd@tu
individualnich investar co mozna nejefektiviji zhodnotit své volné peini prostedky
pii snaze minimalizovat invesgtii rizika dostaténou diverzifikaci spokného portfolia.
Motiv zakladani plyne z myslenky kolektivniho firauiho investovani, které spojuje
zajem investar zhodnotit své volné finani prostedky spolu se s@gasnym zabezgenim

se proti pipadnému nezdaru roddnim rizik z finagniho investovani.
Investovani do fonidje atraktivni z&chto divoda:

- Fondyfidi odbornici, kt& disponuji velkym mnoZzstvim informaci a maji i

odborné znalosti

*’ REVENDA, Zbyrék, Martin MANDEL, Jan KODERA, Petr MUSILEK a PetrMDRAK. Pergzni
ekonomie a bankovnictvb. aktualizované vydani. Praha: Management Peess,, 2012. ISBN 978-80-
7261-240-6. Str. 86 - 124
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Fondy nakupuji velké mnoZstviianych investinich instrumend, ¢imz
velmi efektivré diverzifikuji riziko

Fondy dosahuji oproti individuéalnim invesiar nizSich transaiiich
nakladi, protoZe obchoduji ve velkych objemech

Fondy umo#uji drobnym investarm investovat do Siroké palety

investiénich instrumerit

Existuje investini nebo podilovy model forid

Investéni model — zaloZzen na stejnych principech, jako opganizovana akciova

spol&nost. Investini fond ziskdva prostdky emisi akcii. Ziskany kapital je pak

investovan na finamim trhu do fiznych druli investénich instrumerit. Pokud je pouZzit

investini model, investd se stavaji akciorfafondu.

Podilovy model- tento model nema pravni subjekiiviaklada jej investni spol€nost,

ktera také zpravidla fond spravuje. Majetek poditoy fondu je vSak odten od majetku

spoleénosti. Investor fi vioZzeni prostedk se nestava akciofgm investini spol€nosti,

ale je podilnikem na majetku fondu.

Z hlediska moznosti vydavani novych akcii rélmgeme fondy:

Otevené— neomezend moznost emise novych akci¢ePakcionél neni
omezen. Nové akcie jsou emitovany dle poptavkyatesgie fond. Fondy
maji WtSinou povinnost zfiného odkupu. To za&u vysokou likviditu
akcii.

Uzavené — fondem je uten pa@et akcii. Fond ma tedy omezenycpbd

akciondu. Neexistuje zde povinnost&pého odkupu.

Fondy rozdlujeme podle skladby portfolia na:

Finartni fondy — fizné druhy cennych pafir finantnich instrumerit,
financnich derivat

Fondy reélnych aktiv — nemovitosti, komodity, drdiogy

Fondy fondi — majetek je sloZzen z cennych péginych fond

- Instituce penzijniho investovanipati mezi nejdlezit¢jSi investory na sstovych

financnich trzich. Maji charakter finanich zprostedkovatel shroma@'ujicich

a7



perezni prostedky za delem stddani majetku investbra spravy kapitalu pro
vyplatu budoucich penzijnich davek. Jsou taktéAarkiny nefinadnimi firmami

pro své zargstnance, icemz do &chto fondi pravidel® investuji zamstnavatelé
urcitou vysi perznich prostedki. Tato ¢astka je daové uznatelna. Je zde SirSi
nabidka dchodového pojighi, podpora tvorby dlouhodobych Uspor, omezovani

politickych rizik spojenych se systémerictiodového zabezpeni®®

6. PRODUKTY FINAN CNiHO TRHU

6.1. Spdreni

Na spdeni mizeme nahliZzet ze dvou hledisek. Prvnim z nich gZerni pesznich
prostedki za &elem uchovani jejich hodnoty a také z&elém eliminovani rizika
z hlediska ztraty vynosu, anebo jistiny. Druhymdig&em potom je, Zéast majetku by
mela byt uloZzena konzervativnim @gobem. Vyhodoutstava, Ze nadkteré produkty na

spdeni se vztahuje poji&ti vkladi.

Konzervativni zfisob spéeni je vyhodny pro ty sddatele, kt# neché&ji nést
kolisani vyno8. Fi spaeni jsou vynosy ddaedu zndmy. Na trhu se da vybratékalika

spaicich produki:

- Osobni @ty

- Deétske &ty

- Spdadici ety

- Terminované vklady
- Stavebni sp@ni

- VKladni knizky

Do této skupiny se daji taktéZradit i penzijni pipojisténi a hypoteéni zastavni listy

s tim rozdilem, Ze tato sfEmi nemaji ze zakona pojiy vklady.

8 REVENDA, Zbyrék, Martin MANDEL, Jan KODERA, Petr MUSILEK a PetrMDRAK. Pergzni
ekonomie a bankovnictvb. aktualizované vydani. Praha: Management Peess,, 2012. ISBN 978-80-
7261-240-6. Str. 124 - 134
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6.1.1. Osobni dty

NejvétSi skupinou na trhu jsou osobrityl Pro Zivot st& zaloZeni jednoho, ovSem
muze jich byt zaloZeno i vice. Tyt@ty se tykaji pedevsim osobnich a rodinnych financi.
Jsou to Gty urcené pro pichozi a odchozi platby, napsplatka hypotéky, najemného,
inkaso, splatky (rua. Maji vysokou likviditu. Zhodnoceni na osobnirtuineni vysoke,
vétSinou se pohybuje od 0,01 do 0,2%. &adu nizkého zhodnoceni se nehodi pro

dlouhodobé uspory.

6.1.2. C¥tské &ty
Zakladaji ¥tSinou rodée pro své potomky. Maji v sdlvyhodu &Znych a spiicich

ucta. Nehodi se pro dlouhodobé uspory.

6.1.3. Spdici Uéty

Jsou jednim z nejroz&irgjSich vkladovych produkt Jsou uréeny Iépe nez d¢Zné
Gcty a maji vysokou likviditu. Rkteré spéici Uty maji podminky, kdy plati jedna
arokova sazba pro cely vklad a gasré se na Get nevztahuji Zadné vypédani |hity.
Druhy typ spéicich (Eti ma pasmové uteni podle vySe uloZzeného vkladu. Toto padsmoveée

aroceni miZze byt vzestupné, sestupné nebo kombinované.

Spdaici Uty se hodi pedevSim ke sgeni vramci finaoni rezervy. Taktéz se
vyuzivaji k déasnému uloZeni vyssi finam ¢astky a to pedevSim zdvodu snadné

manipulace s¢tmito vklady.

Uro¢eni na spiicich (tech je vy3si nez naciech Wznych, v této dob viak

negrekonava ani inflac?’

6.1.4. Terminované vklady
Terminované vklady jsou ro¥8hym produktem prodél spdeni. Pro dlouhodaijsi
spaeni jsou vyhod&si nez spiici (cty, protoZze nabizeji oéoo vysSi Urokovou sazbu, a

29 JANDA, JosefZajistni na sté&. Praha: GRADA Publishing, a.s., 2012. ISBN 978287-4400-1. Str. 81
-88
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tak |épe ochnguji penize ped pisobenim inflace. # pfipsani vynosu se taktéz adig i
srazkova da

Terminované vklady maji pasmova &eai. Kron nich disponuji jestvypowdnimi
lhatami. Délku vypo¥dni Ihity je mozné sjednat od 14 iz do 5 letCim delsi je
vypowedni lhata, tim vySsi je Urokova sazba.

Terminované vklady se mohou opakov@&gge. To znamena, Ze po uplyndggem
dané doby se cely vklad @ioznovu podle tive sjednanych smluvnich podminek. Mezi
ukontenim trvani fivodniho spéciho cyklu a zaatku nového pradhne lhita, ve které je
mozné s vkladem manipulovat. Po uplynuti manignilaloby se na vklad vztahuji stejné
podminky jako @ trvani gredchoziho cyklu.

Uro¢eni terminovanych vkladje bul’ pevré stanoveno, anebo vyhlaSovano. Ve
druhém pipadt maze banka upravit Urokovou miru &hem trvani vkladu. Kroghtéto
varianty miZze dojit i k moznosti, kdy je terminovany vklad &n po uéitou dobu jednou

sazbou a posléze jinou.

6.1.5. Stavebni spieni
Je to produkt, ktery funguje dvouslozkoBtadatel nize ziskat dvojité zvyhodni.
Prvni sloZzka odrazi speni a pipisovani statnich podpor, druha pakédvze stavebniho

spdeni a moznosti snizit si davy zaklad.

Na veSkeré nové vklady uloZzené€hlbem roku se vztahuje desetiprocentni statni
podpora, ktera je zastropovana sumou 2 000,- Aby se dosahlo pIné statni podpory,
musi byt v daném roce uloZeno alesde0 000,- K. Vyhodou je, Zze vklady a statni
podpora jsou ur@Eny. Dnes je rni arokova sazba stavebniho #pu okolo 1%. Vazaci
doba je Sestileta.

6.1.6. Vkladni knizky

Vkladni knizky jsou opomijenym sfioim produktem. Urokové sazby rfegonavaiji
arokovou sazbu spieich (£ta. Mohou byt zatizeny vyp@dni lhitou. Ani zdagni vynosi
se od zdatni depozitnich produltneodliSuje.
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D¢li se do dvou skupin:

- Vkladni knizky na dortitele — tyto knizky maji heslo. Tato mozZnost je
vSak od roku 2003 zakazana.
- VKladni knizky na jméno - sjistinou uloZzenou naizke miZze

manipulovat pouze majitel

Vkladni knizky maji taktéZ omezenou manipulaci ségaimi prostedky. Existuji
vklady s vypo¥dni Ihitou, ktera se da omezit na jeden den &blik let. Oproti tomu

existuji vklady na vidnou, coz udava moznost nakladat sgaekdykoliv.

Urcitym rizikem u vkladnich kniZzek je prot@ni vkladu. Jestlize neni podana
vkladni knizka Bhem 20 let, neni s ni provedena Zadna manipulastawuje se majitel

~promiceni vkladu®. Po uplynuti této doby funguje jefifleta Inita na vybrani vkladu.

6.1.7. Penzijni Fipojisténi
Penzijni gipojisténi je statem garantovany produkt, ktery jéeur pro dlouhodobé

spdeni. Podrobgi je tento druh spieni rozebran vyse. Viz kapitola 4.2%.

6.2. Investovani

Investovani pedklada na dostateé dlouhém investinim horizontu nejlepSi mozny
zpasob, jak zhodnotit finance. Ukolem inveéstiho manazera je dosazeni stanovovanych
riziko. DalSim cilem rdiZe byt nutnost fgkonat trh. Za vysSi vynosy se obvykle plati
vy38im rizikem nebo delsi likviditou. teZitou roli hraje investni horizont.Cim deli
investeéni horizont, tim jistjSi vynosy. Oilezité je portfolio diverzifikovat. V oblasti

investovani neexistuje Zadna bezrizikova investice.

Vynosy WtSiny cennych papir se skladaji ze dvou sloZzek. Prvni slozkou je
dlouhodoby trend, druhou sloZzkou jsou kratkodob&yvy. Ok tyto slozky jsou pro

kazdy typ investice v rovnovaze. Dlouhodobé vynekyii jsou v piméru vysSi nez

%0 JANDA, JosefZajistni na sté&. Praha: GRADA Publishing, a.s., 2012. ISBN 978287-4400-1. Str. 88
-105
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vynosy dluhopig nebo bankovnich vklaéd Cenou za vySSi dlouhodobé vynosy jsétsiv
vykyvy investice v kratkodobém horizontu. Vykyvyrceluhopisi byvaji nizsi, ovSem
rovnéz tak i dlouhodobé vynosy. Vynosy terminovanychadklbyvaji velmi nizké, o &co
lepSi mohou byt sgi Ucty, které jsou ¥tSinou dotované bankami s vyhlidkou s dalSim
smluvnim ujednanim s klientem. Ani bankovni vkladgjsou bez rizika, hrozi riziko

inflace.
Vztahy mezi vynosy a riziky jsou zaloZzeny na:

- Vysoké vynosy = vysoke riziko

7~ 7z

- Vysoké riziko = neni zadn4 jistota vysokého zhoemd¢

Pro investovani jsoutdezZité ¢tyii zakladni pojmy: riziko, vynos, inveshi horizont a
likvidita.

Riziko —nejwtSim rizikem pro investovani je volatilita podklaggah aktiv. Volatilita je
pro mizné druhy podkladovych aktiv rozdiln@im vice je hodnota investice volatilni, tim
vice je investice rizikova. Pro minimalizaci rizijadobré své portfolio diverzifikovat.
Vynosy -nejsou nikdy jisté, mohou byt i ztratou.
Investini horizont —odviji se od druhu aktiv. Investi horizonty jsou trojiho druhu:

- Krétkodoby — maximéak12 mésiol

- Stredrédoby — od 1 do 4 let

- Dlouhodoby — od 5 let vySe

Likvidita — ziskani hotovosti odprodejem podkladovych aktivsdka likvidita znamena,

e hotové penize se ziskaji relativgchle.®?

Pri investovani mzeme konstruovatizna portfolia. Od konzervativnichjgs vyvazené,

k agresivnimu.

31 KOHOUT, Pavellnvestini strategie pro/eti tisicileti Praha: GRADA Publishing, a.s., 2013. ISBN 978-
80-247-5064-4. Str. 13- 19

32 JANDA, Josef.Zajisteni na st&i. Praha: GRADA Publishing, a.s., 2012. ISBN 978287-4400-1. Str.
107 - 111
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Konzervativni strategie aepozaduje se vysoky vynos, minimalizuje se vykpdroty
portfolia. Tato strategie kladethz na nastroje peébniho trhu. Naprosta ¢Sina

konzervativniho portfolia je investovana do nastqmgréZniho trhu nebo do dluhopiis
Vyvazena strategie — spiSe konzervativimbzumneé éekavani sedni hodnoty moznych
vynosi.

VyvaZzena strategie — spiSe agresivdbsahovat zajimavych vynoga fFijatelnych rizik.

Agresivni strategie aej\stsi riziko, mozné nejvyssi zhodnocetii.

6.2.1. Akcie

Emituji akciové spokénosti s véejn¢ obchodovanymi akciemi. Akcie je cenny papir,
ktery je v drzlks akcionde. Ri drzbé dostaténé velkého baliku akcii je mozné zasahovat
do chodu drzené spdaieosti. Akcion& mohou z drzby akcii plynout dividendy — vynosy.
O vysi dividendy rozhoduje valna hromada. DividejelgtSinou vyplacena jednoudig.

Akcie mohou byt vydany v listinné poddhebo zaknihované podab™

6.2.2. Dluhopisy
Dluhopisy vznikly z dvodu poteby obchodovani s dluhy.

Je to dluznicky cenny papir, ktery vydava dluznikzigkdva za & financni
prostedky. Bihem doby trvani dluhopisu jsou splacendtitelom uroky a na konci
platnosti tohoto cenného papiru je vyplacendt zwdnota, kterd byla ziskandi peho
prodeji. Dluhopisy vydava emitent, kterymiabe byt stat, banka nebo velka korporace.

Jsou nakupovany investoryad investinich spolénosti, penzijnich fondnebo bank.

Podle vyplaty vynos se dluhopisy rozfluji do dvou skupin. Vynos fize byt

vyplacen za fedem ugeny ¢as nebo dluhopis je prodan invesitor za niZsi cenu, nez

¥ KOHOUT, Pavellnvestini strategie proeti tisicileti Praha: GRADA Publishing, a.s., 2013. ISBN 978-
80-247-5064-4. Str. 187 - 200

3 JILEK, JosefAkciové trhy a investovanl. vydani. Praha: Grada Publishing, 2009. ISBRNS78-80-
247-2963-3. Str. 64

% JILEK, JosefFinaneni trhy a investovanil. vydani. Praha: Grada Publishing, 2008. ISBR-83-247-
16-53-4. Str. 319
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ktera je jeho nominalni, a postupem doby jeho amste. Dluhopisy se obchoduji na

sekundarnich trzich.

6.2.3. Otewené a uzavené podilové fondy

Je to kolektivni forma investovani. Spravce fondinvesttni spol€nost — zalozi
podilovy fond a hleda potencialni investory. ¢&®ani investici ¥tSinou poskytuji
pojistovny nebo penzijni fondy, které drzi velké mnoZgitz. Zbytek pedz je doplrEn
investory, nejastji retailovymi klienty.

Investor niize:

- Dosahovat vysSich vyndsiez mu nabizi banky

- Co nejvice rozdit investi¢ni riziko

- Mit snadny pistup k informacim, které investice doprovazeji
- Vyuzivat profesionalnich sluzeb spréavondi

- Ziskat moznostimenit investici v hotové penize v co nejkratSi 8ob

Investor niiZze kdykoliv prodat jeden nebo vSechny podilovéy |zt investeni

spolenosti, @ijima aktualni hodnotu podilového listu.

Uzavwené podilové fondy: investor néie kdykoliv prodat své podilové listy.
Prodej se uskudtiuje v ugitou dobu, jez je dana fondem¢kdly se mohou podilové listy

na sekundarnim trhu.

6.3. Pojiséni

Pojis€ni vychazi primaré ze zajis&ni rizik, které plynou z lidskéinnosti a také ze
situaci, které nefZeme ovlivnit — ,vySSi moc®. V osobnich i rodinnydmancich je
primarnim Gkolem pojighi ochranit osoby a majetek. Yipad negiznivé situace

chceme pokryt vzniklou Skodu.
Pojiséni se @li do dvou zakladnich skupin:
- Zivotni — zajiseni rizik ¢loveka
- Nezivotni — zajidtni rizik véci — automobil, nemovitost

Zivotni pojiseni viak dava také moznost zhodnoceni finéch prostedki.
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6.3.1. Zivotni pojis@ni
Zajistuje ¢lovéka proti néekanym udalostem, jako jsou zéan Graz, omezeni
pracovni aktivity nebo smrt. Dava taktéz z#pgtpro obmyslené osoby wipad: smrti
pojistnika.
Zahrnuje ti typy pojistek:
- Rizikové Zivotni poji&ni — zajisni rizik a pojiséni je uceno na pokryti
piipadnych udalosti
- Investeni Zivotni pojiSéni — pojistna ochrana jako ¥ipac rizikové
varianty, také investovani. Pajagvna zhodnocuje s$¥ené penize
v otewenych podilovych fondech.
- Kapitalové Zivotni poji&ni — z investini ¢asti kapitalové pojistky plyne
piedem stanoveny vynos. Je stanoven jako technick&ou# mira.
Maximalni mozna vyséinni 2,5%. Zhodnocovani p&npodléh& regulaci.
Pokud se pojifovné dai, mize vyplatit i vice nez je limit horni technické

arokové sazby.

Pti sjednani investniho a kapitalového Zivotniho poggi se niZze ziskat d@ové

zvyhodreni i prispivek od zamistnavatele.

Poji¥ovna s¥iené penize investuje do ofexych podilovych fond Tyto fondy
obhospodauje investéni spol€énost dané pojivny nebo investni spol€nost, se kterou
neni poji$ovna nijak majetko¥ propojena. Pojighec si vybira z &kolika investénich
profilad — konzervativni, vyvazeny, dynamicky. Klient sitS$inou mize svobod# vybrat i
podilové fondy, které jsou nabizeny po&§ignou vramci jednotlivych investich
strategii. Zhodnocovani pak probiha obdojaiko v otevenych podilovych fondecf®

% JANDA, JosefZajisteni na st&i. Praha: GRADA Publishing, a.s., 2012. ISBN 978287-4400-1. Str.
112 - 140
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7. KALKULACE PRODUKT U PRO KLIENTY

K nalezeni kvalitnich produktna finagnim trhu utenych pro zajighé stéi byl
vybran tento postup. Zvolit klienty, Kiese pohybuji od mladéehaku, pres stedni &k, az
do vysSich rénikia. Tito klienti jsou ti. U kazdého z nich se vytigi kalkulace
v produktech, které jsou¢hbré¢ dostupné na naSem finamim trhu a jsou vhodné pro

spdeni. Postuptise zkouma, ktery produkt vytkigoro klienta nejvyssi vynos.

Zagina se od nejnizSich gsicnich vkladi, pres stedni az k nejvysSim. &sicni
UloZky odrazeji moznosti ¢inych olkkani k odkladani do spgich a investinich
produkfi. Srovnava se eventualita, kde klienti$mo jednoho produktu po cely investi
horizont, dale se produktyazré kombinuji a také se wekterych vhodnych fdpadech

riziko rozklada do vice produkt

Pri vypocétech pak dochazi k porovnavani, ktery produkt jehwngjSi pro daného

klienta a jakridit své vklady.

Porovnavani probiha véeth pasmech. U mladého klienta je invasthorizont 40
let, u druhého klienta veistdnim ¥ku pak 20 let a u starSiho klienta uz jen 6 lettoTo
roz&kleni ukaze, kolik je dany klient schopny uBpov daném ¢asovém horizontu
v jednotlivych produktech a ukaze, kte&gsovy horizont je pro speni nejvyhodsjsi.

Jsou porovnavany vynosy, jez jsou v daném ingefsti horizontu realné. Ukazuje se
kolik pergz, v kterém ¥ku se musi investovat, aby&ovek naspdil dostaténou hotovost
a také kolik by byl nucen odkladat, kdyby &@ht kratkém investinim horizontu nasg
tolik, kolik mlady¢loveék po 40 letech sgeni.

Pro kalkulace byly vybrany tyt@hre dostupné produkty:

Sparici Ucet — jeden z nejfrekventovgsich spaéicich produki. Jeho vyhodou je
vysoka likvidita. Uet je vedeny zdarma. Popii vkladu az do vySe 100 000 Eur. Njgi
zhodnoceni Usportsinou mezi 0,5 az 1,6% p.a.

Stavebni sp#eni — specificka forma sgeni. Vklady jsou zhodnoceny urokem
Z aspor, v dnesni debvetSinou 1%. Statni podpora je 10% z vKladhorni hranice je
stanovena na 2 000,-¢K Pojiseni vkladu az do vySe 100 000 Eur. MoZnost ziskani

vyhodného Gvru.
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Penzijni prFipojisSténi — pavodni spdeni na penzi v transformovanych fondech.
Uroceni se pohybuje &Sinou do 2%, moznost statni podpory (od 90 do -2B0). Fi
tlozkach nad 1 000,-&moznost odpisu z dani. Vklady nejsou peéjist

Doplitkkové penzijni spdeni — nové speéeni v astnickych fondech. iezitost
volby strategie speni od konzervativni,ips vyvazenou, po dynamickou. Zhodnoceni se
pohybuje dle volby strategie a podle investic p@hah spolénosti. Vklady nejsou
pojisttny. Moznost statni podpory (od 90 do 2308 .K*i uloZzenych¢astkach nad 1 000,-
K¢ prilezitost daovych odpis.

Oteviené podilové fondy— zhodnoceni dle volby strategie B a investic dané
spole&nosti. Penize nejsou pojsty. Vyhoda vysokeé likvidity.

Investiéni Zivotni pojisténi —vyhodou je i moznost rizikového zaggi. Zhodnoceni
dle zvolené strategie sfami a investic poji®vny. Vhodné jen pro dlouhodobé geni.

VétSina poji$oven na konci vyplacié&vnostni bonus.

7.1. Klient ¢.1
Vék: 25 let

Casovy horizont: 40 let/480 nisiai

Ukladana ¢astka: 500,- k&

Spaici Geet — Ulozka 500,-Kpo cely investni horizont 40 let. Urokova sazba 1,63

p.a.
Celkova nasp@nacastka po zdami 427 379,46 K

Celkem vynos187 379,46 K

Vlozenacastka 240 000,- K

Stavebni sp@ni — Glozka 500,- Kpo cely investii horizont 40 let. Urokovéa sazba
1%.

Statni podpora — 10% z doi vloZen&'astky
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Celkovéa nasp@nécastka po zdami 296 861,- K
Celkem vynos56 861,- K

Vlozenacastka 240 000,- K

Penzijni gipojisteni — Ulozka 500,- K po cely investni horizont. Urokova sazba
2%. Statni podpora 130,-cdresicné

Celkova nasp@nacastka po zdami 475 250,- K
Celkem vynos235 250,- K

Vlozenacastka 240 000,- K

Dopliikové penzijni speni — tlozka 500,- &Kpo cely investni horizont. Dynamicka

strategie, pfimeérné racni zhodnoceni udané 6%. Statni podpora 1306,- K
Celkova nasp@nacastka po zdaimi 955 588,- K
Celkem vynos715 588,- K

Vlozenacastka 240 000,- K

Otevené podilové fondy — UloZka 500¢ o cely investni horizont. Dynamicka
strategie, pfimeérné racni zhodnoceni 6%.

Celkova nasp@nacastka po zdami 889 177,- K
Celkem vynos649 177,- K

Vlozenacastka 240 000,- K

Investeni  Zivotni poji&ni — UdloZzka 500,- K po cely investhi horizont.
V dlouhodobém horizontu vybrana dynamicka strategieabidky fond pojisovny.

Prizmérné racni zhodnoceni odhadovano na 6%.

Celkovéa nasp@nécastka po zdami 734 195,- K
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Celkem vynos494 195,- K

Vlozenacastka 240 000,- K

Pti dlouhodobém investhim horizontu a ulozce 500,- cKmesicng, kdy Klient
nechce po celou dobui&tiani ndnit jednotlivé produkty a ani strategie $eoi, se jevi
vyhodnymi produkty pro zaji&hi na sté pouze investini produkty. Nejvice naspeno by
klient mel pii vyuZziti dophkového penzijniho sgeni se statnim ifspivkem a to pi
vyuziti dynamické strategie. Jeho celkovy vynos d&gil 715588 K¢ a celkova

nastadan&astka byinila

955 588,- K. Zajimavy vynos by mu poskytovaly taktéz deneé podilové fondy, a to
castku 649 177- K¢. Oproti tomu spiici produkty, které skytaji statni podpory a péjist
vklady by takového zhodnoceni uloZzenychdzendaleka nedosahovaly.

Kombinace stavajicich produki:
Kombinace stavebniho speni a dopiikového penzijniho sp@ni
Stavebni sp@ni — investini horizont 6 let , 500,- K
Celkova nasp@nacastka po zdami 40 186,- K&
Celkem vynos4 186,- K&

Vlozenacastka 36 000,- K

Dopliikové penzijni speni — investini horizont 34 let, 500,- K
Celkova nasp@nacastka po zdami 855 980,- K

Celkem vynos651 980,- K

Vlozenacastka 204 000,- K

Celkovy vynos za 40 let speeni: 615 980,- K
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Kombinace spficiho G¢tu a ote¥eného podilového fondu
Spaici Ucet — investini horizont 10 let, 500,- K

Celkova nasp@nacastka po zdaimi 69 022,23,- K
Celkem vynos9 022,23,- K

Vlozenacastka 60 000,- K

Oteveny podilovy fond — inveétii horizont 30 let, 500,- K
Celkova nasp@nacastka po zdaimi 854 869,- K

Celkem vynos674 869,- K

VloZenacéastka 180 000,- K

Celkovy vynos za 40 let sp@ni: 614 869,- K

Kombinace otekeného podilového fondu a daftového penzijniho fipojisténi
Oteveny podilovy fond — inveétii horizont 20 let, 500,- K

Celkova nasp@nacastka po zdami 212 462,- K

Celkem vynos92 462,- K

Vlozenacastka 120 000,- K

Dopliikové penzijni speni — investini horizont 20 let, 500,- K

Celkova nasp@nacastka po zdaimi 688 981,- K

Celkem vynos568 981,- K

Vlozenacastka 120 000,- K

Celkovy vynos za 40 let sp@eni: 448 981,- K

Pfi kombinovaném spgeni ve spiicich a investinich produktech by doSlo
k nejzajima¥jSimu zhodnoceni u kombinace &ptho &tu a otevenych podilovych

fonda. Téemet stejného vysledku dosahovala i kombinace stavebrnépdeni a

60



doplikového penzijniho iipojisteni. Kombinace s$tdani po 20 letech u ot&ného

podilového fondu a dopkového penzijniho sgeni vydlala klientovi nejméa.

Pokud se shrnou veskeré vyzkouSené mozntdiigzce 500,- K mésiéné po dobu
40 let, vychazi pro klienta jako nejzajind@i zalozit si doplkové penzijni spi@ni a
vkladat do ®j stejnoucastku po celou dobu sfni az do tichodu. | gi nizké UloZce bude
v tak dlouhém investhim horizontu ¢astka zajimay zhodnocena. K dlouhodobému
spdeni se naopaktbec nehodi klasické sfioi produkty, pouze pokud je vdiem
¢asovém horizontu vyi§tlaji produkty investini.

Graf¢. 11 Srovnani vyndspii uloZzce 500,- K mésicné na 40 let

ulozka 500/40 let

800000 715588
615 980 614869

700000
600000
500000

400000

AAENEA

300000
200000

187379

25525V

649177
494195
I E B Ulozka 500/40 let
. . N S X
R & & R R R

Q" 2 S M K
o\, \Q\\ ) ) OQ

100000 :I 56861 I
0 B T - T T
> K oL

Zdroj: Vlastni

Zhodnoceni:
Vhodné produkty:

Pro dlouhodobé speni na dchod v investinim intervalu 40 let s Glozkou 500,<K
meésicné jsou vhodnymi produkty dofkové penzijni spi@ni a oteiené podilové fondy.
Pokud by klient i8l uloZeny penize na sfioim (&tu ¢i ve stavebnim sgeni bylo by mu
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doporweno gevézt penize do dagového penzijniho sgeni ¢i otewenych podilovych
fondu.

Nevhodné produkty:

Pro spdeni na dchod v dlouhodobéntasovém horizontu neni vhodné vyuzivat
produkty jako stavebni spenici spdici Gcet. Taktéz neni vyhodné skombinovat ukladani
peréz do oteveného podilového fondu a posléze jegyezt do dopilkového penzijniho

spdeni. Ri nizké ulozce se nevyplati ani $poi v invesinim zZivotnim pojistni.

Vék: 25 let
Casovy horizont: 40 let/480 nisiai

Ukladana ¢astka: 1 000,- K

Spaici Ucet — Glozka 1 000,<Kpo cely investni horizont 40 let. Urokova sazba
1,33 p.a.

Celkova nasp@nacastka po zdami 774 444,04 K
Celkem vynos294 444,04 K

Vlozenacastka 480 000,- K

Stavebni sp@ni — Glozka 1 000,- Kpo cely investni horizont 40 let. Urokovéa

sazba 1%.
Statni podpora — 10% z doi vloZen&‘astky
Celkova nasp@nacastka po zdami 610 980,- K
Celkem vynos130 980,- K

Vlozenacastka 480 000,- K

Penzijni gipojidteni — tlozka 1 000,- &po cely investni horizont. Urokova sazba
2%. Statni podpora 230,-cdresicné
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Celkova nasp@nacastka po zdami 842 000,- K
Celkem vynos362 000,- K

Vlozenacastka 480 000,- K

Dopliikové penzijni speni — uUlozka 1 000,- Kpo cely investhi horizont.
Dynamicka strategie, gmeérné rocni zhodnoceni udané 6%. Statni podpora 236,- K

Celkova nasp@nacastka po zdami 1 911 414,- K
Celkem vynosl 431 414,- K

Vlozenacastka 480 000,- K

Otevené podilové fondy — tloZzka 1 000¢ o cely investni horizont. Dynamicka

strategie, pfimerné racni zhodnoceni 6%.
Celkovéa nasp@nécastka po zdami 1 737 692,- K
Celkem vynosl 257 692,- K

Vlozenacastka 480 000,- K

Investeni Zivotni poji&ni — udlozka 1 000,- K po cely investhi horizont.
V dlouhodobém horizontu vybrana dynamicka strategieabidky ford poji&ovny.

Prizmerné racni zhodnoceni odhadovano na 6%.
Celkova nasp@nacastka po zdaimi 1 960 905,- K
Celkem vynos1 480 905,- K

Vlozenacastka 480 000,- K

Pti dlouhodobém investhim horizontu a udloZzce 1 000,-ckmesicné, kdy Klient
nechce po celou dobuirdtlani nénit jednotlivé produkty a ani strategie $eni, se jevi
vyhodnymi produkty pro zajihi na std opst hlavné investtni produkty. Nejvice
naspdeno by klient ndl pii vyuZziti investtniho Zivotniho pojigni a to¢astkul 960 905,-
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K¢&. Fi zvySeni vkladan&astky se investni Zivotni pojiséni stalo velmi zajimavym
produktem. Tém¥ stejnou ¢astku by Klient nasgid taktéZz v dophkovém penzijnim
pojistni.

Mén¢ zajimavé se v tomto dlouhédasovém horizontu @ jevi spdici produkty,

kde jsou naspgenécastky znatel& nizsi.

Kombinace stavajicich produkii:

Kombinace stavebniho speni a dopiikového penzijniho sp@ni
Stavebni sp@ni — investini horizont 6 let , 1 000,-K

Celkova nasp@nacastka po zdami 77 872,- K&

Celkem vynos5 872,- K&

Vlozenacastka 72 000,- K

Dopliikové penzijni speni — investini horizont 34 let, 1 000,-K
Celkovéa naspi@nécastka po zdami 1 742 815,- K

Celkem vynosl 334 815,- K

Vlozenacastka 408 000,- K

Celkovy vynos za 40 let sp@eni: 1 262 815,- K

Kombinace spficiho G¢tu a oteweného podilového fondu
Spaici Ucet — investini horizont 10 let, 1 000,-K

Celkova nasp@nacastka po zdami 138 044,46,- K

Celkem vynos18 044,46,- K

VloZenacéastka 120 000,- K

Oteveny podilovy fond — investii horizont 30 let, 1 000,-K
Celkova nasp@nacastka po zdami 1 709 310,- K

Celkem vynosl 349 310,- K
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Vlozenéacastka 360 000,- K

Celkovy vynos za 40 let sp@eni: 1 229 310,- kK

Kombinace oteteného podilového fondu a dekbveho penzijnihoApojisteni
Oteveny podilovy fond — inveé&tii horizont 20 let, 1 000,-K

Celkova nasp@nacastka po zdami 426 428,- K

Celkem vynos186 428,- K

Vlozenacastka 240 000,- K

Dopliikové penzijni speni — investini horizont 20 let, 1 000,-K

Celkovéa naspi@nécastka po zdami 1 413 736,- K

Celkem vynosl 173 736,- K

Vlozenacastka 240 000,- K

Celkovy vynos za 40 let sp@ni: 933 736,- K

Pfi tomto kombinovani, 40 letém investim horizontu a ®sicni tlozce 1 000,- K
je nejvyhodijSi zhodnoceni u gateiniho spdeni ve stavebnim speni a pokréovani
v doplhikovém penzijnim speni. Téndt stejnacastka tvéi zhodnoceni i v kombinaci
spdaiciho &tu s gredpokladanymigvedenim pefz do oteveného podilového fondu.

Pokud se shrnou veskeré vyzkousené moznosti, vijplidéto UloZce a investim
horizontu nejlépe sgeni v invesinim Zivotnim poji&ni. Zhodnoceni po 40 letech by
melo byt nacastcel 960 905,- K a celkovy vynos byinil 1480 905,- K. Druhou
nejlepsi variantou se jevi semi v dophkovém investinim spdeni. Kombinovani
produkti vySlo o réco horsi variantou. Nejhorsi variantoustgg bylo spdieni ve spticich

produktech, které v dlouhodobém horizontu nejsemdien: vynosne.
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Graf¢. 12 Srovnani vyndspri Ulozce 1 000,- K meésicné na 40 let
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Zdroj: Vlastni
Zhodnoceni:

Vhodné produkty:

Jako vhodné produkty pro semi na dchod se fi UloZzce 1000,- K a investtnim
horizontu 40 let jevi hlavhinvestini zivotni pojiséni, jelikoz tento produkt umabje
ziskani bonusu. DalSimi produkty, které jsou vhodséu dophkové penzijni spi@ni a
otewené podilové fondy. Pokud by klien€hzaloZeno stavebni spnici spaici Gcet, na
nichz by ngl uloZzeny finance, bylo by mu dopaeno gevést tyto Uspory do dagfového
penzijniho spienici otewenych podilovych fonid

Nevhodné produkty:

Témito produkty jsou oft spdici Ucet a stavebni speni. Ani penzijni ppojisSteni
v dlouhodobém horizontu n#ipese siadateli vysoké zhodnoceni. Kombinace é¢eého

podilového fondu a dopkového penzijnihoifpojiSténi neni taktéz vhodnou volbou.
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Vék: 25 let
Casovy horizont: 40 let/480 nisiai

Ukladana ¢astka: 2 000,- K

Spaici Ucet — Ulozka 2 000,<Kpo cely investini horizont 40 let. Urokova sazba
1,08 p.a.

Celkova nasp@nacastka po zdami 1 415 029,95 K
Celkem vynos415 029,95 K

Vlozenéacastka 960 000,- K

Stavebni sp@ni — Glozka 2 000,- Kpo cely investni horizont 40 let. Urokovéa

sazba 1%.
Statni podpora — 10% z doi vloZzené&“astky
Celkova nasp@nacastka po zdami 1 204 043,- K
Celkem vynos244 043,- K

Vlozenacastka 960 000,- K

Penzijni gipojidteni — tlozka 2 000,- &po cely investni horizont. Urokova sazba
2%. Statni podpora 230,-cdresicné

Celkova nasp@nacastka po zdami 1 575 000,- K
Celkem vynos615 000,- K

Vlozenéacastka 960 000,- K

Dopliikové penzijni speni — ulozka 2 000,- Kpo cely investhi horizont.

Dynamicka strategie, gmeérné rocni zhodnoceni udané 6%. Statni podpora 236,- K

Celkovéa nasp@nécastka po zdami 3 816 665,- K
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Celkem vynos2 856 665,- K

Vlozenéacastka 960 000,- K

Otevené podilové fondy — tloZzka 2 000¢ o cely investni horizont. Dynamicka

strategie, pfimeérné racni zhodnoceni 6%.
Celkova nasp@nacastka po zdami 3 475 633,- K
Celkem vynos2 515 633,- K

Vlozenacastka 960 000,- K

Investeni Zivotni poji&ni — udlozka 2 000,- K po cely investhi horizont.
V dlouhodobém horizontu vybrana dynamicka strategieabidky fond pojisovny.

Prizmérné racni zhodnoceni odhadovano na 6%.
Celkova nasp@nacastka po zdami 4 007 814,- K
Celkem vynos3 047 814,- K

Vlozenacastka 960 000,- K

Pfi dlouhodobém investhim horizontu 40 let a pravidelné UloZzce 2 000¢ $€
dostavame k velmi zajimavému zhodnocentiirjziku inflace. Ri pravidelném spieni
v jednom produktu po celou dobu vychazi nejlépeestovani do investiniho Zivotniho
pojistni a to i z dvodu ziskani vysokého bonusu zanost. Ri této vysi ulozky by nl
klient vynos 3 047 814,- K. Ani Uspory v dalSich moznych produkteahvestiniho
portfolia nejsou zanedbatelné. Dalekitrén ot vychazeji spiici produkty, které nejsou
apir¢ vhodné pro dlouhodobé sigmi.

Kombinace stavajicich produkii:
Kombinace stavebniho speni a dopiikového penzijniho sp@ni

Stavebni sp@ni — investini horizont 6 let , 2 000,-K
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Celkova nasp@nacastka po zdami 157 857,- K

Celkem vynos13 857,- K&

Vlozenacastka 144 000,- K

Dopliikové penzijni speni — investini horizont 34 let, 2 000,-K
Celkova nasp@nacastka po zdami 3 599 448,- K

Celkem vynos2 783 448,- K

Vlozenacastka 816 000,- K

Celkovy vynos za 40 let sp@ni: 2 639 448,- K

Kombinace spficiho G¢tu a oteweného podilového fondu
Spaici Ucet — investini horizont 10 let, 2 000,-K

Celkova nasp@nacastka po zdami 276 088,93 K

Celkem vynos36 088,93 K

VloZenacéastka 240000,- K

Oteveny podilovy fond — investii horizont 30 let, 2 000,-K
Celkova nasp@nacastka po zdami 3 319 081,- K

Celkem vynos2 599 081,- K

VloZzenacéastka 720 000,- K

Celkovy vynos za 40 let sp@ni: 2 359 081,- K

Kombinace otekeného podiloveho fondu a dagtového penzijniho fipojisteni
Oteveny podilovy fond — inveétii horizont 20 let, 2 000,-K

Celkova nasp@nacastka po zdaimi 852 856,- K

Celkem vynos372 856,- K

Vlozenacastka 480 000,- K
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Dopliikové penzijni speni — investini horizont 20 let, 2 000,-K
Celkova nasp@nacastka po zdaimi 3 338 060,- K

Celkem vynos2 858 060,- K

Vlozenacastka 480 000,- K

Celkovy vynos za 40 let sp@ni: 2 378 060,- K

Pti této kombinaci vychazi v dlouhodobém horizontoispi téngi na stejné drovni.
VSechny zkombinované typyiipesou pi ulozce 2 000,- K mésicn¢ stradateli velmi
zajimavé zhodnoceni. Fignflacnim riziku by si klient nasgd zajimavou sumu pesa. O
néco lépe vychazi kombinace stavebniho fepd s pevedenim naspgené castky do
dophkového penzijniho sgeni. Tato varianta byfmesla klientovi vyno® 639 448,- K
a uspory ve vyss 599 448,- K.

Diverzifikace portfolia

Dopliikové penzijni speni — ulozka 1 000,- Kpo cely investhi horizont.

Dynamicka strategie, gmeérné rocni zhodnoceni udané 6%. Statni podpora 236,- K
Celkova nasp@nacastka po zdami 1 911 414,- K
Celkem vynosl 431 414,- K
VloZenacastka 480 000,- K

Investni Zivotni poji&ni — uUlozka 1 000,- K po cely investhi horizont.
V dlouhodobém horizontu vybrana dynamicka strategieabidky fond pojisovny.

Primeérné racni zhodnoceni odhadovano na 6%.
Celkovéa nasp@nécastka po zdami 1 960 905,- K
Celkem vynos1 480 905,- K
Vlozenacastka 480 000,- K
Celkovy vynos za 40 let sp@ni: 2 912 319,- K

Celkova naspdenac¢astka po zdaréni: 3 872 319,- K
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Pri celkovém rozebréani jednotlivych prodiktve kterych si klient rize spdit,
vychazi nejlépe stala uloZzka do inveéstho Zivotniho pojigni, ktera by klientovi réa
piinést castku pes 3 000 000,- & Spdeni @i rozdkleni do dvou produkt a to do
investéniho Zivotniho poji&ni a dophkového penzijniho sgeni @inasi obdobné
zhodnoceni, tést 3 000 000,- K. Investéni produkty, dopikové penzijni spi@ni a
kombinace variant by #&y klientovi piinést fiblizn¢ stejné zhodnoceni. NejhorSi
variantou je takto dlouhodeélspdait ve spdicich produktech, jez zdaleka nezaznamenavaji

tak vysoké vynosy.

Graf¢. 13 Srovnani vyndspii UloZce 2 000,- K mésicné na 40 let
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Zdroj: Vlastni

Zhodnoceni:
Vhodné produkty:

Pri této uloZce se jevi nejvho&8i formou speéeni investni Zivotni pojiséni. Vysoké
castky budou naspeny i v dophkovém penzijnim sgeni ¢i v otewenych podilovych
fondech. Vhodné se zd& byt i r@kehi UloZzky do investniho Zivotniho poji&ni a
doplikového penzijniho sgeni. Pokud by klient & uloZzené penize ve stavebnim o

¢i na spdicim &tu, bylo by mu doporteno frevést tyto finance do vySe jmenovanych
produkii.
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Nevhodné produkty:

Nejméré vhodnymi produkty pro dlouhodobé $pai jsou spiici U¢et a stavebni speni.

Ani v penzijnim pipojisténi neni dostateé zhodnoceni.

p.a.

1%.

7.2. Klient ¢.2
Vék: 45 let

Casovy horizont: 20 let/240 nisiai

Ukladana ¢astka: 500,- kK&

Spaici Ucet — Ulozka 500,-Kpo cely investni horizont 20 let. Urokova sazba 1,63

Celkova nasp@nacastka po zdami 159 281,11 K
Celkem vynos39 281,11 K

Vlozenacastka 120 000,- K

Stavebni sp@ni — Glozka 500,- Kpo cely investni horizont 20 let. Urokovéa sazba

Statni podpora — 10% z doi vloZzené&“astky
Celkova nasp@nacastka po zdami 134 646,- K
Celkem vynosl14 646,- K

Vlozenacastka 120 000,- K

Penzijni pipojisteni — Ulozka 500,- K po cely investni horizont. Urokova sazba

2%. Statni podpora 130,-ddresicne

Celkova nasp@nacastka po zdami 191 000,- K

Celkem vynos71 000,- K
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Vlozenacastka 120 000,- K

Dopliikové penzijni speni — tlozka 500,- &Kpo cely investni horizont. Dynamicka

strategie, pfimeérné racni zhodnoceni udané 6%. Statni podpora 1306,- K
Celkova nasp@nécastka po zdami 226 466,- K
Celkem vynos106 466,- K

Vlozenacastka 120 000,- K

Otevené podilové fondy — GloZka 500¢ o cely investni horizont. Dynamicka

strategie, pfimeérné racni zhodnoceni 6%.
Celkova nasp@nacastka po zdami 213 276,- K
Celkem vynos93 276,- K

Vlozenacastka 120 000,- K

Investni  Zivotni pojis&ni — ulozka 500,- K po cely investhi horizont.
V dlouhodobém horizontu vybrana dynamicka strategieabidky fond pojisovny.

Primerné racni zhodnoceni odhadovano na 6%.
Celkova nasp@nécastka po zdami 170 266,- K
Celkem vynos50 266,- K

Vlozenacastka 120 000,- K

Pri sttedredobém investinim horizontu 20 let a UloZce 500,¢ Knésiéné by klient
nejvice vyeélal pii uzaweni dophkového penzijniho sgeni. Jeho vynos by v tomto druhu
spdeni byl 106 466,- K Zajimavy by byl vynos je8tv otewenych podilovych fondech a
nezanedbatelné je i penzijnfigmjiSténi. V ostatnich produktech neni zhodnoceni tolik
zajimavé. Nejhre opt dopadlo stavebni speni, ve kterém dlouhodéj§i horizonty

spaeni nejsou bec zajimavé.
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Kombinace stavajicich produkii:

Kombinace stavebniho speni a dopiikového penzijniho sp@ni
Stavebni sp@ni — investini horizont 6 let , 500,- K

Celkova nasp@nacastka po zdami 37 513,- K&

Celkem vynosl 513,- K&

Vlozenacastka 36 000,- K

Dopliikové penzijni speni — investini horizont 14 let, 500,- K
Celkova naspi@nacastka po zdaimi 180 044,- K

Celkem vynos96 044,- K

VlozZenacéastka 84 000,- K

Celkovy vynos za 20 let sp@ni: 60 044,- K

Kombinace spficiho G¢tu a oteweného podilového fondu
Spaici Ucet — investini horizont 10 let, 500,- K

Celkova nasp@nacastka po zdami 69 022,23,- K
Celkem vynos9 022,23,- K

Vlozenacastka 60 000,- K

Oteveny podilovy fond — inveétii horizont 10 let, 500,- K
Celkova nasp@nacastka po zdami 205 611,- K

Celkem vynos145 611,- K

Vlozenacastka 60 000,- K

Celkovy vynos za 20 let sp@ni: 85 611,- K

Kombinace otekeného podiloveho fondu a dagtového penzijniho fipojisteni

Oteveny podilovy fond — inve&tii horizont 10 let, 500,- K
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Celkova nasp@nacastka po zdami 76 900,- K

Celkem vynos16 900,- K

Vlozenacastka 60 000,- K

Dopliikové penzijni speni — investini horizont 10 let, 500,- K
Celkova nasp@nacastka po zdami 154 990,- K

Celkem vynos94 990,- K

Vlozenacastka 60 000,- K

Celkovy vynos za 20 let sp@ni: 34 990,- K

Pfi kombinovaném spgeni ve spiicich a investinich produktech by doSlo
k nejzajima¥jSimu zhodnoceni u kombinace &ptho &tu a otevenych podilovych
fondi. Vynos vtomto fipact by ¢inil 85 611,- K, celkova nasp@na castka by byla
205 611,- K. DalSi kombinace ®dani jiz nedosahuji takového vysledku, kombinace
otewenych podilovych fonil a dophkového penzijniho sgieni se ukazala jako nejmen

VYNosna.

Pri takto nizkych dlozkach ze vSech variant jevi jaiejlepsi varianta dojpkoveho
penzijniho spieni po celou dobu investiiho horizontu, dale pak varianta ukladani do
otewenych podilovych fontl taktéZ po celou dobu investiho horizontu a teprve poté je
vyhodna varianta kombinace gmbho &tu s otevenymi podilovymi fondy. | v tomto
c¢asovém horizontu vychazeji néfle dlouhodobé spgeni ve stavebnim speni a na

spaicim tu.
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Graf¢. 14 Srovnani vyndspii ulozce 500,- K mésicné na 20 let
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Vhodné produkty:

Pri dvacetiletém investhim horizontu jsou vyhodnymi produkty pro $eoi na
dichod dophkové penzijni spi@ni a otefené podilové fondy. Ze sfioiho &tu by se
klientovi dopordilo prevést penize do ot&enych podilovych fonil Naspdené penize by
vSak pro klienta nebyly dostéteu podporou ani v jednom z proditkDoporwenim by
se stalo navySeéstky speeni.

Nevhodné produkty:

Nejmére vhodnymi produkty se jevi stavebni $poi, spdici (icet a také invesini

Zivotni pojiseni.

Vék: 45 let
Casovy horizont: 20 let/240 nisiai

Ukladana ¢astka: 1 000,- K
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Spaici Ucet — Glozka 1 000,<Kpo cely investini horizont 20 let. Urokova sazba
1,63 p.a.

Celkova nasp@nacastka po zdami 318 562,22 K
Celkem vynos78 562,22 K

Vlozenacastka 240 000,- K

Stavebni sp@ni — Glozka 1 000,- Kpo cely investni horizont 20 let. Urokovéa

sazba 1%.
Statni podpora — 10% z doi vloZzené&“astky
Celkova nasp@nacastka po zdami 276 073,- K
Celkem vynos37 676,- K

Vlozenacastka 240 000,- K

Penzijni gipojidteni — tlozka 1 000,- &po cely investni horizont. Urokova sazba
2%. Statni podpora 230,-dresicne

Celkova nasp@nacastka po zdami 339 000,- K
Celkem vynos99 000,- K

Vlozenacastka 240 000,- K

Dopliikové penzijni speni — ulozka 1 000,- Kpo cely investhi horizont.

Dynamicka strategie, gmeérné rocni zhodnoceni udané 6%. Statni podpora 236,- K
Celkova nasp@nécastka po zdaimi 452 889,- K
Celkem vynos212 889,- K

Vlozenacastka 240 000,- K
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Otevené podilové fondy — UloZzka 1 000¢ o cely investni horizont. Dynamicka

strategie, piimeérné racni zhodnoceni 6%.
Celkova nasp@nacastka po zdaimi 426 551,- K
Celkem vynos186 551,- K

Vlozenacastka 240 000,- K

Investni Zivotni poji&ni — uUlozka 1 000,- K po cely investhi horizont.
V dlouhodobém horizontu vybrana dynamicka strategieabidky fond pojisovny.

Priamerné racni zhodnoceni odhadovano na 6%.
Celkova nasp@nacastka po zdami 400 524,- K
Celkem vynos160 524,- K

Vlozenacastka 240 000,- K

Pri investiénim horizontu 20 let a trvalé gwicni GloZzce 1 000,- K vychazi pro
klienta nejlépe investovani do dakbvého penzijnihoifpojisteni. Zajimavé jsou i vynosy

v otewenych podilovych fondeah v investinim Zivotnim poji&ni.

Mérg zajimavé se v tomto dlouhédasovém horizontu @p jevi spdici produkty,

kde jsou naspgenécastky znatel& nizsi.

Kombinace stavajicich produkii:

Kombinace stavebniho speni a dopiikového penzijniho sp@ni
Stavebni sp@ni — investini horizont 6 let , 1 000,-K

Celkova nasp@nacastka po zdami 77 872,- K&

Celkem vynos5 872,- K&

Vlozenacastka 72 000,- K

Dopliikové penzijni speni — investini horizont 14 let, 1 000,-K
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Celkova nasp@nacastka po zdami 371 981,- K
Celkem vynos203 981,- K
VloZzenacastka 168 000,- K

Celkovy vynos za 20 let speni: 131 981,- K

Kombinace spficiho G¢tu a oteweného podilového fondu
Spaici Ucet — investini horizont 10 let, 1 000,-K

Celkova nasp@nacastka po zdami 138 044,46,- K

Celkem vynos18 044,46,- K

VloZenacéastka 120 000,- K

Oteveny podilovy fond — investii horizont 10 let, 1 000,-K
Celkova nasp@nacastka po zdami 411 222,- K

Celkem vynos291 222,- K

VloZenacéastka 120 000,- K

Celkovy vynos za 20 let speni: 171 222,- K

Kombinace oteteného podilového fondu a dokbvého penzijnihorpojisteni
Oteveny podilovy fond — inveé&tii horizont 10 let, 1 000,-K

Celkova nasp@nacastka po zdami 153 801,- K

Celkem vynos33 801,- K

Vlozenacastka 120 000,- K

Dopliikové penzijni speni — investini horizont 10 let, 1 000,-K

Celkova nasp@nacastka po zdami 322 968,- K

Celkem vynos202 968,- K

Vlozenacastka 120 000,- K
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Celkovy vynos za 20 let sp@ni: 82 968,- K

Pt tomto kombinovani, 20 letém investim horizontu a &sicni tloZzce 1 000,- K
je nejvyhodwjSi zhodnoceni u @ateniho speeni ve spticim &tu a dale pak
pokratovani v otevenych podilovych fondech. O¢eo hife je na tom kombinace
stavebniho sgeni s dopikovym penzijnim spi@nim.

Pokud se shrnou veskeré vyzkouSené moznosti, zychtomto gipad opitné
nejlépe doplkové penzijni spi@ni s dynamickou strategii po celou dobu 20. lefesp.
Velmi vyhodna je jestalternativa dvacetiletého sfgmi v otevenych podilovych fondech
a posléze kombinace sfaiho &tu a otewenych podilovych fonid Nejmér vydélecné
by pro klienta bylo sp@ni ve spiicich produktech po cely inve&tii horizont.

Graf¢. 15 Srovnani vyndspri Ulozce 1 000,- K meésicné na 20 let
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Zdroj: Vlastni
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Zhodnoceni:
Vhodné produkty:

NejvhodrgjSimi produkty jsou dojikové penzijni spi@ni a spteni v otevenych
podilovych fondech. Klientovi Uspory na sdm ctu by ot musely byt pevedeny do
otevrenych podilovych fonil pak by se investice klientovi digbzhodnotily. Uspory by
v8ak nedosahly vysokyatastek, proto by bylo dopatano navyseni Ulozky.

Nevhodné produkty:

Nejméré vyhodné jsou stavebni semi a sptici Gcet. Taktéz penzijni ifpojisteni
by neggineslo vysoké uspory. Nevhodnou se zda byt taktdFabinace spi@ni nejprve v

otewenych podilovych fondech a poslézieyedeni pefz do dophkového penzijniho

spaeni.

Vék: 25 let
Casovy horizont: 20 let/240 nisiai

Ukladana ¢astka: 2 000,- K

Spaici Ucet — Ulozka 2 000, po cely investni horizont 20 let. Urokova sazba
1,33 p.a.

Celkovéa nasp@nécastka po zdami 605 820,10 K
Celkem vynos125 820,10 K

Vlozenacastka 480 000,- K

Stavebni sp@ni — Glozka 2 000,- Kpo cely investhi horizont 20 let. Urokova

sazba 1%.
Statni podpora — 10% z doi vloZen&'astky
Celkova nasp@nacastka po zdami 553 081,- K

Celkem vynos73 081,- K
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Vlozenacastka 480 000,- K

Penzijni gipojisteni — tlozka 2 000,- &po cely investni horizont. Urokova sazba
2%. Statni podpora 230,-dresicne

Celkova nasp@nacastka po zdami 633 500,- K
Celkem vynos153 500,- K

Vlozenacastka 480 000,- K

Dopliikové penzijni speni — uUlozka 2 000,- Kpo cely investhi horizont.
Dynamicka strategie, gmeérné rocni zhodnoceni udané 6%. Statni podpora 236,- K

Celkova nasp@nacastka po zdami 914 512,- K
Celkem vynos434 512,- K

Vlozenacastka 480 000,- K

Otevené podilové fondy — tloZzka 2 000¢ o cely investni horizont. Dynamicka

strategie, pfimeérné racni zhodnoceni 6%.
Celkova nasp@nacastka po zdami 857 515,- K
Celkem vynos377 515,- K

Vlozenacastka 480 000,- K

Investni Zivotni poji&ni — uUlozka 2 000,- K po cely investhi horizont.
V dlouhodobém horizontu vybrana dynamicka strategieabidky ford poji&ovny.

Primerné racni zhodnoceni odhadovano na 6%.
Celkova nasp@nacastka po zdami 819 020,- K
Celkem vynos339 020,- K

Vlozenacastka 480 000,- K
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Pri investicnim horizontu 20 let a GloZzce 2 000,¢ Kychazi nejlépe ukladani pen
do dophkového penzijniho sgieni a to s vynosem94 512,- K, piicemz klient by si za
tento investini horizont naspd celkovou sumu914 512,- K. Dolie vtomto pipact

vychazi pro klienta také speni v otevenych podilovych fondech.

Nejhiie ogtné dopadly produkty sgtci, zejména pak stavebni $pai.

Kombinace stavajicich produkii:

Kombinace stavebniho speni a dopiikového penzijniho sp@ni
Stavebni sp@ni — investini horizont 6 let , 2 000,-K

Celkova nasp@nacastka po zdami 157 857,- K

Celkem vynos13 857,- K&

Vlozenacastka 144 000,- K

Dopliikové penzijni speni — investini horizont 14 let, 2 000,-K
Celkova nasp@nacastka po zdami 821 871,- K

Celkem vynos485 871,- K

Vlozenacastka 336 000,- K

Celkovy vynos za 20 let sp@ni: 341 871,- K

Kombinace spficiho G¢tu a oteweného podilového fondu
Spaici Ucet — investini horizont 10 let, 2 000,-K

Celkova nasp@nacastka po zdami 276 088,93 K

Celkem vynos36 088,93 K

VlozZenacéastka 240000,- K

Oteveny podilovy fond — investii horizont 10 let, 2 000,-K
Celkova nasp@nacastka po zdami 822 425,- K

Celkem vynos582 425,- K
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Vlozenacastka 240 000,- K

Celkovy vynos za 20 let sp@ni: 342 425,- K

Kombinace otekeného podiloveho fondu a dagtového penzijniho fipojisteni
Oteveny podilovy fond — inveé&tii horizont 10 let, 2 000,-K

Celkova nasp@nacastka po zdami 307 598,- K

Celkem vynos67 598,- K&

Vlozenacastka 240 000,- K

Dopliikové penzijni speni — investini horizont 10 let, 2 000,-K

Celkova nasp@nacastka po zdami 767 386,- K

Celkem vynos527 386,- K

Vlozenacastka 240 000,- K

Celkovy vynos za 20 let sp@ni: 287 386,- K

Pti této kombinaci vychazi v dlouhodobém horizontorepi téngi na stejné urovni
pii kombinace stavebniho gfemi a dopikového penzijniho ipojisténi a taktéz u
spaiciho (ttu a otevenych podilovych list P tomto spdeni naset klient cca822 000, -
K¢, piicemz jeho vynosy budou koled40 000,- K.

Diverzifikace portfolia

Dopliikové penzijni speni — ulozka 1 000,- Kpo cely investhi horizont.

Dynamicka strategie, gmerné racni zhodnoceni udané 6%. Statni podpora 236,- K
Celkova nasp@nacastka po zdami 454 449,- K
Celkem vynos214 449,- K

Vlozenacastka 240 000,- K
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Investeni Zivotni poji&ni — udlozka 1 000,- K po cely investhi horizont.
V dlouhodobém horizontu vybrana dynamicka strategieabidky ford poji&ovny.
Priamerné racni zhodnoceni odhadovano na 6%.

Celkova nasp@nacastka po zdaimi 400 524,- K

Celkem vynos160 524,- K

VloZenacastka 240 000,- K

Celkovy vynos za 20 let sp@eni: 374 973,- K

Celkova naspdrenacastka po 20 letech: 854 973,-K

Pri této variant vychazi nejlépe investice do dakbvého penzijniho sgeni, ve
kterem by si klient za dobu 20 let naipéastku914 512,- K s vynosemd34 512,- K.
Ténet stejného zhodnoceni se dosahneéjgit investovani do otdgenych podilovych
fondi a to po celou dobu inve&tiho horizontu nebo varianta diverzifikace portiotio
investéniho Zivotniho pojigni a dophkového penzijniho spgeni. Stej@ jako
v predchozich fipadech dopadly nejiie varianty dlouhodobého sS@mi ve spticich

produktech, hlavaive stavebnim sgeni.
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Graf¢. 16 Srovnani vyndspri Ulozce 2 000,- K mésicné na 20 let
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Zdroj: Vlastni
Zhodnoceni:

Vhodné produkty:

NejvhodrEjSim produktem pro speni na dchod se vtomto ffpac stava
doplikové penzijni pipojisténi. Dostaténa ¢astka by byla naspena také v otéenych
podilovych fondecl&i investicnim Zivotnim poji&ni. Doporgenim pro klienta v ippadt
spaeni na spiicim (tu ¢i ve stavebnim sgeni by bylo pevedeni nasgenych financi
do dophkového penzijniho sgenici do otewenych podilovych fonid

Nevhodné produkty:

Nevhodnymi produkty pro dlouhodobé $eoi jsou opt stavebni sp@ni ¢i spaici
Ucet a taktéZz penzijni fjpojisténi. Nevhodné je i skombinovat dpai v otevenych
podilovych fondech a dojfovém penzijnim speni.

VySe ¢astky, kterd ma byt ukladana, aby klient po 20 leteh naspdil stejnou
vySi aspor jako pii spoeni 40 let: ¢astka 4 000 000,- dopkoveé penzijni pripojistént
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VySe ulozky: 9 000,- K
Investiéni horizont: 20 let
Celkova naspdrenacastka: 4 068 585,- K

Aby stradatel dosahl nejvysstastky, kterd byla vykalkulovana wemchozim

investénim horizontu 40 let, musel by kazdysic odkladat do produktu dajlového

penzijniho spieni ¢astku 9 000,- K Teprve pi této UloZzce nasgd po 20 letech
4 000 000,- K.

p.a.

1%.

7.3. Klient ¢.3
Vék: 54 let

Casovy horizont: 6 let/72 nésici
Ukladana ¢astka: 1 000,- K

Spaici Ucet — tGlozka 1 000,-Kpo cely investni horizont 6 let. Urokovéa sazba 1,63

Celkovéa nasp@nécastka po zdami 78 283,35 K
Celkem vynos6 283,35 K

Vlozenacastka 72 000,- K

Stavebni sp@ni — tlozka 1 000,-Kpo cely investini horizont 6 let. Urokovéa sazba

Statni podpora — 10% z doi vloZzen&'astky
Celkovéa nasp@nécastka po zdami 78 106,- K
Celkem vynos6 106,- K&

Vlozenacastka 72 000,- K

Penzijni gipojidteni — tlozka 1 000,- &po cely investni horizont. Urokova sazba

2%. Statni podpora 230,-cdresicné
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Celkovéa nasp@néacastka po zdami 88 000,- K
Celkem vynos16 000,- K

Vlozenacastka 72 000,- K

Dopliikové penzijni speni — uUlozka 1 000,- Kpo cely investhi horizont.

Dynamicka strategie, gmerné racni zhodnoceni udané 6%. Statni podpora 2306,- K
Celkova nasp@nacastka po zdami 85 955,- K&
Celkem vynos13 955,- K

Vlozenacastka 72 000,- K

Otevené podilové fondy — tloZzka 1 000¢ o cely investni horizont. Dynamicka

strategie, pfimerné racni zhodnoceni 6%.
Celkova nasp@nécastka po zdami 81 333,- K&
Celkem vynos9 333,- K&

Vlozenacastka 72 000,- K

Investini Zivotni poji&ni — tlozka 1 000,- Kpo cely investni horizont. Vcasovém
horizontu vybrana dynamicka strategie z nabidkyddompoji&ovny. Pamérné racni

zhodnoceni odhadovano na 6%.
Celkova nasp@nacastka po zdami 65 542,- K&
Celkem vynos-6458,- K¢

Vlozenacastka 72 000,- K

Pri kratkodobém horizontu, jakym 6 let je, se zceknirsituace. Spaci produkty
jsou naprosto srovnatelné s produkty inv@stni. Srovnava se i vynosnost dibveho
penzijniho spteni a penzijniho fipojisteni. Investéni Zivotni pojiséni v takhle kratkém

horizontu je prodec¢né (produkt je postaven na dlouhodobou Zivotndatd. klienta je
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v takto kratkémcasovém horizontu nejtsi vynos v penzijnim fipojisténi a to 16 000,-
K¢, klient si nastddacastku88 000,- K.

Kombinace stavajicich produkii:

Kombinace v takto kratkém inve&tim horizontu postradaji smysl.

Graf¢. 17 Srovnani vyndspii GloZzce 1 000,- K mésiéné na 6 let
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Zdroj: Vlastni

Zhodnoceni:
Nevhodné produkty:

Pri takto kratkém spiacim horizontu a ulozce 1 000,-¢kza nEsic se jevi vSechny
stavajici produkty jako nevhodné pro s na dchod. Nasptenacastka by byla velmi
nizka na to, aby klientovi poskytla zafist. Zcela nevhodnym produktem se pak stdva p
takto kratké investici investni Zivotni pojiSéni. Tento produkt je @en pouze pro
dlouhodoby horizont Uspor.
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Vék: 54 let
Casovy horizont: 6 let/72 nésici
Ukladana ¢astka: 2 000,- K

Spaici Ucet — Glozka 2 000,-Kpo cely investni horizont 6 let. Urokovéa sazba 1,63
p.a.

Celkovéa nasp@nécastka po zdami 156 566,69 K
Celkem vynosl12 566,69 K

Vlozenacastka 144 000,- K

Stavebni sp@ni — tlozka 2 000,-&po cely investni horizont 6 let. Urokovéa sazba
1%.

Statni podpora — 10% z doi vloZen&'astky
Celkova nasp@nécastka po zdami 157 861,- K
Celkem vynos13 861,- K

Vlozenacastka 144 000,- K

Penzijni gipojidteni — Glozka 2 000,- &po cely investni horizont. Urokova sazba
2%. Statni podpora 230,-cdresicné

Celkovéa nasp@nécastka po zdami 164 500,- K
Celkem vynos20 500,- K

Vlozenacastka 144 000,- K

Dopliikové penzijni speni — uUlozka 2 000,- Kpo cely investhi horizont.

Dynamicka strategie, gmeérné rocni zhodnoceni udané 6%. Statni podpora 236,- K
Celkova nasp@nacastka po zdami 171 902,- K

Celkem vynos27 902,- K
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VloZzenécastka 144 000,- K

Otevené podilové fondy — tloZzka 2 000¢ o cely investni horizont. Dynamicka

strategie, pfimeérné racni zhodnoceni 6%.
Celkova nasp@nécastka po zdami 162 665,- K
Celkem vynos18 665,- K

Vlozenacastka 144 000,- K

Investini Zivotni poji&ni — tlozka 2 000,- Kpo cely investni horizont. Vcasovém
horizontu vybrana dynamicka strategie z nabidkyddompoji&ovny. Pamérné racni

zhodnoceni odhadovano na 6%.
Celkova naspi@nacastka po zdaimi 134 183,- K
Celkem vynos-9817,- K&

VloZzenécastka 144 000,- K

V kratkodobém horizontuipulozce 2 000,- K je situace obdobna. Nejvice vynese
klientovi v tomto kratkém investinim horizontu dopikové penzijni spi@ni a tocastku
27 902,- K pii nastadanicastky 171 902,- K. Zajimave je jest spaeni v penzijnim
pripojisténi a stavebni s@eni @i této UloZzce zaznamenava nejlepsi vykony odapa
porovnavani. Je zajimavym produkteinkyatkodobém horizontu a GloZzcégs 1 700,- K

mesicné. Naopak otekené podilové listy ztraceji v tomto kratkém horizokondici.
Kombinace stavajicich produkii:

Kombinace v takto kratkém inve&tim horizontu postradaji smysl.
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Graf¢. 18 Srovnani vyndspii Ulozce 2 000,- K mésicné na 6 let
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Zdroj: Vlastni
Zhodnoceni:

Vhodné produkty:

Pri tomto ¢asovém horizontu a ulozce 2 000,¢ Knésicné se Uspora ve vSech
produktech fiblizuje. Stavebni sgeni se vtomto pasmu stava zajigjaim. Nejvyssich
Uspor je dosazeno v dabvém penzijnim sgeni. Uspory v3ak budou &pnizké pro
zajiS€ni na sté. Doporkenim by tedy oft bylo navySeni Ulozkyei prodlouzeni

investiéniho horizontu, pokud je to mozné.
Nevhodné:

Zcela nevhodnym produktem se ¢bpstava investini Zivotni pojiseéni, které je
uréeno pro dlouhodobé spami.

92



Vék: 54 let
Casovy horizont: 6 let/72 nésici

Ukladana ¢astka: 4 000,- K

Spaici Ucet — tlozka 4 000,Kpo cely investni horizont 6 let. Urokovéa sazba 1,63
p.a.

Celkova nasp@nacastka po zdami 313 133,38 K
Celkem vynos25 133,38 K

Vlozenéacastka 288 000,- K

Stavebni sp@ni — Glozka 4 000,-&Kpo cely investni horizont 6 let. Urokovéa sazba
1%.

Statni podpora — 10% z doi vloZzené&“astky
Celkova nasp@nacastka po zdami 304 744,- K
Celkem vynosl16 744,- K

Vlozenacastka 288 000,- K

Penzijni gipojidteni — Glozka 4 000,- &po cely investni horizont. Urokova sazba
2%. Statni podpora 230,-cdresicné

Celkova nasp@nacastka po zdami 317 500,- K
Celkem vynos29 500,- K

Vlozenacastka 288 000,- K

Dopliikové penzijni speni — ulozka 4 000,- Kpo cely investhi horizont.

Dynamicka strategie, gmeérné rocni zhodnoceni udané 6%. Statni podpora 236,- K

Celkova nasp@nacastka po zdami 343 935,- K
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Celkem vynos55 935,- K

Vlozenéacastka 288 000,- K

Otevené podilové fondy — UloZzka 4 000¢ o cely investni horizont. Dynamicka
strategie, pfimeérné racni zhodnoceni 6%.

Celkova nasp@nacastka po zdami 325 330,- K
Celkem vynos37 330,- K

Vlozenacastka 288 000,- K

Investini Zivotni poji&ni — tlozka 4 000,- Kpo cely investni horizont. Vcasovém
horizontu vybrana dynamicka strategie z nabidkydfompoji&ovny. Pamerné racni
zhodnoceni odhadovano na 6%.

Celkovéa nasp@nécastka po zdami 271 431,- K

Celkem vynos-16 569,- K

Vlozenacastka 288 000,- K

V kratkodobém horizontuipuloZce 4 000,- K se situace trochu zmila. Nejlépe by
na tom klient optné byl, kdyby zvolil spdeni v dophkovém penzijnim spgeni, kde by
jeho vynoscinil 55 935,- K& a nastddano by rédl 343 935,- K. Pxi této vysSi UloZce se i
v kratkodobém horizontu &p jevi jako dobra varianta sfeni v otevenych podilovych
fondech. VysSi zhodnoceni je j&st v penzijnim pipojisténi. Produkt, ktery ofiné
procklavd, je investini Zivotni pojiséni. Stavebni sgeni jiZz neni tak zajimavé, hlayn

z toho divodu, Ze pi UloZce 4 000,- K se jiz nezvySuje statni podpora.

Kombinace stavajicich produkii:

Kombinace v takto kratkém inve&tim horizontu postradaji smysl.
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Diverzifikace portfolia:

Dopliikové penzijni speni — uUlozka 2 000,- Kpo cely investhi horizont.

Dynamicka strategie, gmeérné rocni zhodnoceni udané 6%. Statni podpora 236,- K
Celkova nasp@nacastka po zdami 171 902,- K
Celkem vynos27 902,- K

VloZzenécastka 144 000,- K

Otevené podilové fondy — tloZzka 2 000¢ o cely investni horizont. Dynamicka
strategie, pfimeérné racni zhodnoceni 6%.

Celkova nasp@nacastka po zdami 162 665,- K
Celkem vynos18 665,- K

Vlozenacastka 144 000,- K

Celkovy vynos za 6 let spieni: 46 567,- K

Celkova naspdenacastka po 6 letech: 334 567,- K

Diverzifikace portfolia:

Dopliikové penzijni speni — uUlozka 2 000,- Kpo cely investhi horizont.
Dynamicka strategie, gmeérné rocni zhodnoceni udané 6%. Statni podpora 236,- K

Celkova nasp@nécastka po zdami 171 902,- K
Celkem vynos27 902,- K

Vlozenacastka 144 000,- K

Stavebni sp@ni — Glozka 2 000,-Kpo cely investii horizont 6 let. Urokovéa sazba
1%.

Statni podpora — 10% z doi vloZen&'astky

Celkova nasp@nécastka po zdami 157 861,- K
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Celkem vynos13 861,- K
VloZenéacéstka 144 000,- K
Celkovy vynos za 6 let spieni: 41 763,- K

Celkova naspdrenacastka po 6 letech: 329 763,- K

Pri této vysSi UloZzce bychom mohli radidl ukladané penize rovnammé do vice
produkfi. Jako vyhodné se jevi ukladani poloviny ¢gedo podilovych fondl a poloviny
do dophkového penzijniho ifpojiSténi. Pro konzervativni &datele by mohlo byt
vyhodné datast pelz do stavebniho speni a zbytek do dopkového penzijniho sgeni.
Vynos vSak vychazi nejvysstipvlozeni celécastky do doplkového penzijniho sgeni.
Vynos¢ini 55 935,- K& a nastadano by klient il 343 935,- K.

Graf¢. 19 Srovnani vyndspii Ulozce 2 000,- K mésicné na 6 let
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Vyhodnoceni:
Vhodné produkty:

Vtomto pipact by na tom klient byl nejlépe, pokud by penize stegal do
dophkového penzijniho ifpojisteni. OvSsem i pokud by roztl Glozky do otewenych
podilovych fond a penzijniho ppojisteni ¢i stavebniho spgeni a dopikového penzijniho
pripojisténi byla by naspi@na ¢astka zajimava. Ani v tomtoripad by vSak klient

nenaspiil dostaténou sumu na pokryti snizeniijpa pii odchodu do tichodu.
Nevhodné produkty:

Investiéni Zivotni pojiséni, které je v kratkodobém horizontu nejhorsi vollzotaké
spdici et a stavebni speni.

VySe ¢astky, kterd ma byt ukladana, aby klient po 6 letels naspdil stejnou vysi

aspor jako pri sporeni 20 let: ¢astka 900 000,- dopikové penzijni pripojisténi
VySe ulozky: 11 000,- K
Investieni horizont: 6 let
Celkova naspdrenacastka: 913 293,- K

Aby stradatel dosahl nejvySstastky, kterd byla vykalkulovana wemchozim
investénim horizontu 20 let, musel by kazdysic odkladat do produktu dajlového
penzijniho sptenicastku 11 000,- K Teprve pi této UloZce nasgopo 6 letect913 293,-
K¢

VySe ¢astky, ktera ma byt ukladana, aby klient po 6 letelo naspdil stejnou vysSi
uspor jako pri sporeni 40 let: ¢astka 4 000 000,- dopikové penzijni pripojisténi

Vyse ulozky: 50 000,- K
Investitni horizont: 6 let

Celkova naspdenacastka: 4 085 433,- k
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Pokud by gtadatel chil naspdit za 6 let stadani¢astku stejs vysokou jako po 40
letech ukladani do daofitového penzijniho sgeni — 4 000 000,- K— musel by kazdy

meésic odkladatastku 50 000,- K To je pro kZného obana neuskutaitelné.

7.4. Vyhodnoceni

Kondice jednotlivych produktse velmi ndni v zavislosti na vySi uloZzenych vklad
a taktéz na vysi investiiho horizontu. Pro speni na dchodovy ¥k jsou vhodné
vSechny vybrané produkty kr@nspdiciho (£tu a ve ¥tSin¢ pripadi i stavebniho sgeni,
ovSem zalezi na tom, jestli se vyuziji samostatn nebo se budoudase kombinovat.
Pokud u klieni je zaloZen spdci U¢et ¢i stavebni spieni v dlouhodobém horizontu,éo
by se doportit pievedeni nasgenécastky do jinych produkt Fri volbé produktu velmi
zalezi na tom, jak ke speni gistupuje klient, jestli je vice konzervativhi a bge
agesivnich strategii, chce minimalizovat rizikoaggr a nebo je ochoten jit datsiho
rizika s moznosti ziskatétdi vynosy. VSechny kalkulace jsou sat@paé dedukci,
protoze nikdo nedokaze odhadnout, co se s &miam trhem bude v tomto dlouhodobém

investnim horizontu dit.

V dlouhodobéntase 40 let pinasi klientovi zajimavé zhodnocenitsina produki
jiz pii ukladani 500,- K mésicné. V takto dlouhém investhim horizontu se vSak musi
pocitat s rizikem inflace, takZe se vynosyase realé snizuji. Jako nejvyhodisi se pro
klienta jevi zvolit spteni s dlouhodobym horizontem v dbkbvém penzijnim spgeni.
Tento typ mu finese usporyésre pod hranici 1 000 000,- K M¢l by zvazit variantu
navysenicastky spoeni v pozdjSich letech. Rozhodrby své penize nefhpo celou dobu

investovat do stavebniho gpai¢i spaiciho &tu.

Pokud by si klient ukladatastku 1 000,- K mésicné po dobu 40 let, stava se
nejzajimay¥jSim produktem invesini zivotni pojiSéni. Tento produkt je pro speni
vyhodny pra¥ v dlouhodobém horizontu i s ohledem na ziskanyuboKlient by naspidl
témei 2 000 000,- K, které i srizikem inflace jsou ke starobnimiclklodu zajimavym
piispitvkem. Takto vysoké uspory by muimeslo i dophkové dichodové pipojisteni.
NejnizSi vynosy by klient & pii dlouhodobém investhim horizontu do stavebniho

spaeni ¢i spaiciho Wtu. Pokud by klient véchto produktech sgib, mélo by mu byt
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dopori&eno pevedeni nasgenych petz do dophkového penzijniho sgeni ¢i
oteenych podilovych fontl Pak by naspenacastka byla zajimava.

Pri ukladani 2 000,-K mesicné klientovi prinaSeji vSechny moznosti, krém
stavebniho spgeni a spticiho Etu, velmi zajimavé zhodnoceni. Klient by si naspo
¢astku téndi 4 000 000,- K, cozZ je velmi pinosné ke starobnimuichodu. Nejvyhod§si
moznosti se vtomto fjpac opst zda byt speni vinveséinim Zivotnim pojiskni.
Nejlepsi variantou se stava vSak jgntpmto dlouhodobém horizontu a Ulozkach aleéspo
1 000,- K.

Z porovnani vysSe uvedeného vyplyva, Ze kdyZ kliesiine spdit v dlouhodobém
horizontu 40 let, zda se dost&ateu ¢astkou pro velmi zajimavé zhodnoceni odkladani jiz
1 000,- K mésicné a ma na vyer z mnoha variant speni. | @i riziku inflace by si
v tomto invesiinim horizontu dokazal nasfibvelmi zajimavoucastku, kterd mu pokryje

vypadek pijmu pri vstupu do starobnihaidhodu.

Pri investicnim horizontu 20 let a UloZzce 500,€ Knésiéné neni ani jedna varianta
zajimavou. Klient by si uspib necelych 200 000,- &€ coZ je naprosto nedostéteu

castkou pro uspory naidhod.

Ani pii ukladani 1 000,- K mésicné nejsou uspiené penize dosta&t@ou rezervou.
Klient i pfi nejlepSi variarét nasp®i pouzecastku okolo 400 000,- ¥ Tato ¢astka neni
dostaténd pro zaji&ni na obdobi sta

Pti UloZce 2 000,- K mésicné se naspienecastky zdaji byt jiz zajimavymi. JaKip
investicich do doplkového penzijniho sgeni a investinich produki, tak @i kombinaci
stavajicich produkta i v moznosti rozéleni ¢astek do dopkového penzijniho sgieni a

aspory se off objevuji [ spdeni ve stavebnim speni a spticim &tu.

Pfi investicnim horizontu 20 let by klient & spdait alespa ¢astku 2 000,- K
mesicéné, aby jeho Uspory na stalosahly takového objemu pEm jez by skytal dostataé
pokryti vypadku gijmu. Pokud by ckd klient nasp#it stejny objem pefe jako v nejlepSi

variang v invest&nim horizontu 40 let, musela by jeho UloZkait 5 000,- K mesicné.

Pfi casovém horizontu Sesti let se ukazalo, jak jedté z&it véas. V tomto

kratkém obdobi siip tlozkach 1 000,- Ka 2 000,- K stadatel uspd jen velmi mélo na
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to, aby se zajistil naithod. Teprve $ sttadani 4 000,- K mésiéné, zainaji byt Uspory o
néco zajimaxjsi. Castky se pohybuiji kolem 300 000,¢.KKdyby stadatel chil dosahnout
na stejné aspory jako wgdchozicasti, musel by ukladat alesp@&astku 11 000,- K
meésicné, ta by mu vygenerovala uUspory kolem 900 000¢- Rokud by chdl docilit
kon&né nasptenécastky 4 000 000,- & musel by odkladat 50 000,<¢Knési¢ng, coz je

v praxi BEZzného obana nerealné.

Zajimavé je, jak se #&mi v zavislosti nacasovem horizontu i odkladangstce
vykonnost jednotlivych produit Stavebni speni, které fi dlouhodobych Usporach neni
vyhodnym produktem, se stdva zajimavym, & kpatkodobém horizontu speni a
ukladané ¢astce 2 000,- K meésicné. Tak dochéazi k zajimavému zhodnoceni. i2ob
vyuzitelnym produktem se jevi daydoveé penzijni spi@ni, které pracuje velmi déd
v jakémkoliv horizontu. Spwi Gty jsou nezajimavym produktem v dlouhodobém
horizontu spégeni. U investiniho Zivotniho poji&ni jsou zajimavé vynosy pouze
v dlouhodobém investnim horizontu, na kratky interval jsou nepouZziteli@@tewené
podilové fondy pracuji také nejlépéi pllouhémcasovém useku, v kratkém horizontu se
dostatén¢ neprojevi jeho fednosti. MoZznou variantou je ragdni vysSSichcastek do

nekolika produkii.

Po shrnuti této studie se d& konstatovat, Ze pdaideme na st& spdit jiz
v mladém ¥ku, je dostaujici ¢astkou k ulozeni jiz 1 000,-Kmésicné. Se zkracujicim se
horizontem spieni se znéné navysuje vyse jednotlivé Glozky. Pokud seérmaspdit ve
strednim ku, je jiz febacastka jednou takova. Jestli s&ra spdit ve wku tesne pred
dichodem, pro naspeni dostaténé ¢astky by musely byt ssicni UloZzky zn&né vysokeé.
Z tohoto vyplyva, Ze je vyhodné si odkladat mesdSitky jiz v mladém &ku.
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8. ZAVER
Cilem mé préace ,Produkty finaniho trhu vhodné pro zajite stéi* bylo nalezeni

vhodnych produkt na naSem finamim trhu, které by tuto podminku spinily.

Zacatek této prace bylémovan starnuti populace a vyhodnoceni tohotdinewého
faktoru véislech ze straneKSU. Tato data ukézala nejen ten faktor, Ze populzské
republiky starne, ale také to, Ze starne i populsteeobnich dgichodd. Lidi ve wku
starobnich dchodd bude neustalefjpyvat a dti do 15 let ¥ku ubyvat. Nizky se tedy
neustale oteviraji. Dochazi k tomu, Ze neustalést@adeficit statniho rozgtu.

Jednou z &ci, ktera by mila tento problém zlepSit, jeadhodova reforma. V dalSi
casti této prace byly tedy rozebrany dosavadni krdkghodoveé reformy, vznik nové
komise, jez se timto problémem bude zabyvat, a ylednocena dosavadni situace.
Posléze byl popsan n§j8i dichodovy systém. Rozebraly se jednotlivéipilikteré jsou
tii. Jeden vSak z&hy zanikne. Proto hlavni gedsti bylo vioZzeno na dvaudhodové

pilite, jeZ budou fungovat i nadale.

DalSim tématem v diplomové praci byl popis fitaino trhu. Finatni trh byl
rozdklen na pe&ni a kapitalovy a zhodnotilo se, na kterém trhu aiEhoduje
s jednotlivymi instrumenty. Posléze byly rozebréwigteré produkty finaéniho trhu, které
jsou vhodné pro zaji&hi na sté. Tyto produkty se roztily na spdici a investéni. Ke
konci teoretickécasti se zhodnotilo i poji&hi a rozebral se #gob, jak i v produktech

pojistoven se da spib na dichod.
V dalSi¢asti diplomové prace se teorie posttipplikovala do praxe.

Byli vybrani i klienti financniho trhu, kté& se chiji zabezpeéit na stdi. Rozdil u
nich panoval fedevsim v tom, v jak dlouhédasovém horizontu mohou néathod spéit.
Investiéni horizont byl rozdlen do tech etap, 40 let, 20 let a 6 let. Na fitiaim trhu byly
postupr pouzity finargni produkty, které jsoudiné dostupné, &sSina obyvatel nasi zem
je zna a jsou vhodné pro ukladani financi. Bylyytm produkty: sptici Ucet, stavebni
spdeni, penzijni fpojisteni, dophkové penzijni spieni, otevené podilové listy a
investini Zivotni pojiséni.

Cilem této prace bylo zjistit, které &hto produki se nejlépe hodi pro daného

klienta v ugitém investtnim horizontu. Porovnavalo se, jestli je lepSitgpeelou dobu
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v jednom produktu, nebo produkty kombinovat a neb@aatku diverzifikovat ukladané
finance do vice produit

Dale se zjiovalo, jestli je vyhod§Si z&it spdit uz v mladém ¥ku s vysokym
investenim horizontem, a nebo si &b odkladat vysSiastky az ¢sné pred dichodem.
Posledni¢ast byla ¥novana zji&ni, jak vysokacastka by musela byt odkladana p
horizontu posledni etapy Sesti let, aby Uspory klgsstejné hodnoty tak, jako \ipacd

dlouhodobého invesiniho horizontu 40 let.

Vysledkem této praktick&asti bylo zhodnoceni, Ze pokud secima spdit jiz
v mladém ¥ku s vysokym investnim horizontem, sta ukladatéastku 1 000,- K, aby i
pii riziku inflace byla nasp@na ¢astka zajimavym dopénim starobniho @thodu.
Zatimco i kratkodobém horizontu Sesti let by Ulozka mudslaradow v desitkach tisic
korun, aby dosahla nasgmé castky jako v dlouhodobém horizontu. Odkladani takto
vysoké ulozky je nemozné preétginu populace. Na z&vse musi konstatovat, Ze veSkeré
srovnani jsou jen dedukce, jelikoZz se neda zcekadwmbut chovani trhu v dlouhodobém

horizontu.
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