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UvVOD

Pro svou bakalarskou praci jsem si zvolil téma ,,Penzijni ptipojisténi a Zivotni
pojisténi jako zabezpeceni osob tfetiho veku®“. Vedlo mé k tomu nékolik divodi.
Jednak si uvédomuji, ze v soucasné dob¢ je pro jednotlivce témét nemozné sledovat
rychlé zmény na kapitadlovych trzich a proto povazuji za ucelné svéfit své uspory
profesionalim. Dal$im dtvodem je skute¢nost, ze jsem od roku 2008 do roku 2010
plsobil v jedné z nejvétsich pojiStoven, kde jsem se s produkty penzijniho piipojiSténi a
zivotniho pojisténi setkaval jak béhem Skoleni, tak i nasledné v praxi. V neposledni fadé
povazuji v ekonomicky rozkolisané dobé za dilezité byt co nejlépe pojistén proti
riznym riziklim a nastraham, které diive nebo pozdé€ji mohou v Zivoté€ nastat.

Kazdy by si mél jiZ na zacatku svého pracovniho Zivota polozit otazku: Jak co
nejlépe zajistit sebe 1 svou rodinu pro ptipad ztrdty zaméstnani, nemoci, Urazu nebo
dokonce umrti. V soucasnosti existuje velké mnoZstvi Zivotnich, urazovych a jinych
pojisténi, kterd na pojistném trhu v Ceské republice nabizi vice nez padesat pojistoven.
Jednotlivé pojistovny se snazi ziskat co nejvice klientd zdaraziiovanim vyhod a
piednosti nabizenych produktti, v nichz je pro laika obtizné se orientovat.

V Ceské republice, stejné tak jako ve vét§iné hospodaisky vyspélych zemi,
dochazi k prudkému nartstu podilu obyvatel v dichodovém véku v celé populaci. Pred
zhruba deseti lety ptipadalo v nasi zemi podle tzv. ,,stromu zivota* pét pracujicich osob
na jednoho diichodce. V soucasné dobé je tento pomér jiz pouze dva pracujici na
jednoho dichodce a ocekava se, ze za nékolik let se tento pomer zméni dokonce na 1:1.
V disledku toho se naSe generace na rozdil od generace prarodict a rodi¢l nemtize
spoléhat pouze na tzv. statni dichod, aby byly jeji Zivotni potfeby uspokojovany v dobé,
kdy jiz nebude vydélavat. Za jednu z nejlepSich a zarovein nejméné rizikovych
moznosti, jak tuto otdzku komplexné fesit a to jak v tobé aktivniho zivota, tak i po jeho
skonceni, povazuji pribézné celozivotni spofeni, které¢ mize mit rizné formy.

Chci zdiraznit, ze postupnym vyvojem doslo ke spojeni vyhod kdysi zcela
samostatnych investicnich a pojistovacich produktd Vradmci novodobého Zzivotniho

pojisténi a penzijniho pripojiSténi.



Cilem mé bakalarské prace bude zejména charakterizovat vybrané produkty na
trhu penzijniho pfipojisténi a zivotniho pojisténi a nésledné¢ vyhodnotit rizikovost i

vyhodnost téchto produktl pro zabezpeceni osob ve stafi.
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TEORETICKA CAST

1 CO JE TO INVESTOVANI

V ekonomické fe¢i mizeme investovani popsat jako proces, ve kterém dochazi k
omezeni soucasné spotieby na ukor budoucich vynost. Investovanije kupovani
takovych aktiv, kterd se ¢asem zhodnocuji nebo ktera ptinaSeji majiteli pravidelny
dichod. Aktivem rozumime vse, co ma néjakou hodnotu pro ¢lovéka. Aktiva mohou byt
finan¢ni nebo nefinancni. Aktiva, do kterych investujeme, n€kdy nazyvame investicni
instrumenty nebo investi¢ni nastroje.

Kazdé z finan¢nich ¢i nefinan¢nich aktiv ma tfi zakladni vlastnosti - vynos,
riziko a likviditu.

Vynos je to, co aktivum vydéla. Vynosem mize byt rozdil mezi prodejni a kupni
cenou aktiva, ale také pravidelny dichod z aktiva (napt. Urok, dividenda, kuponova
platba, ale 1 najemné ¢i pidni renta).

Riziko je nebezpeCi, Ze skuteény vynos, ktery dané aktivum piinese, se bude
odliSovat od vynosu, ktery od dané¢ho aktiva o¢ekavame. Existuje celd fada vlivl, které
mohou zpiisobit odklon budouciho vynosu od vynosu ocekavaného, a podle nich také
rizika rozliSujeme.

Likvidita je schopnost dané¢ho aktiva byti rychle a s nizkymi naklady pfeménéno
v penize. Cim je aktivum likvidngj§i, tim rychleji a levngji miZe byt pfeménéno zpét v
penize.

Mezi vynosem, rizikem a likviditou existuji vazby - ¢im je napiiklad aktivum
potencionalné vynosnéjsi, tim je také rizikov&jsi. Cim je aktivum likvidnéjsi, tim je
méné rizikové a tudiz i méné vynosné. Investor musi védét, co od svého aktiva ocekava,

a podle toho najit sviij optimalni pomér mezi témito tfemi vlastnostmi.

1.1 Cile investora

Prvofadym cilem vynaloZenych zdroji, tj. investice, je ocekavany budouci
uzitek, zpravidla v podobé penéznich ptijmu. Investortv cil je tedy maximalizovat zisk,
jednoduse vydélat. Hlavni divody investovani jsou zhodnoceni investice, nebo

zachovani hodnoty penéz.
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Dalsi motivace jsou spiSe individudlni, jednd se napiiklad o spoteni z diivodu
zabezpeceni na stafi a jiné. Investicni cile jsou hodnoty, které bychom chtéli dosdhnout
v ur¢itém casovém horizontu. Podle investicnich cili lze rozliSovat riizné typy

investoru.

1.2 Otazky, které si musi investor polozit

Nez zacne investor své prostfedky investovat, mél by si odpoveédét na né€kolik
zakladnich otazek. Pokud investor tuto fazi vynecha, hrozi nebezpeci, ze naptiklad
investice bude rizikovéjsi nez je piijatelné, nebo nebude dosaZzen pozadovany vynos atd.
Nemélo by se zapomenout také na likviditu. Je dulezité si stanovit také investicni

horizont.

1.2.1 Kolik mohu investovat
Vyse investice zpravidla zavisi na zdrojich kazdého investora. Je rozdil, jestli

muij mésicni piijem je 20 000,- K¢ nebo 50 000,- K&. Rozdilnost pocitujeme v prvni
fadé¢ ve vybéru investicniho produktu. Prevazna vétSina investiCnich produktii je
omezena minimalnim pocatecnim vkladem. VySe naSich prostiedkii hraje vyznamnou
roli i v diverzifikaci investice. Vys§i finan¢ni objemy umoziuji vétsi rozlozeni rizika.
Zpusob ziskani financnich prostiedktt mize byt rozdilny, naptiklad

» vlastni Gspory,

» pujcka,

> dédictvi,

> darovani.

1.2.2 Za jak dlouho budu své prostiedky potiebovat
Investicni horizont se zpravidla rozliSuje na kratkodoby (do 1 roku), sttednédoby
(1 - 5 let) a dlouhodoby (5 a vice let). Jeho stanoveni miize byt odlisné v zavislosti na

investi¢nich produktech a ptipadné na individualité investora.
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1.2.3 Jaky vynos poZaduji a jaké riziko jsem pro to ochoten podstoupit

Cim vy$si vynos pozadujeme, tim vy3§i riziko zpravidla musime podstoupit.
Pokud jsme schopni snizit riziko bez poklesu vynosu, méli bychom to vzdy ud¢lat.

Vyse rizikové averze je kliCovym faktorem pfi investiénim rozhodovanim, tj. pfi

rozhodovéni o typu investice a investi¢ni strategii.
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2 OBECNE O POJISTOVNICTVI

Pojistovnictvim se rozumi specifické nevyrobni odvétvi v ekonomice, které se
zabyva pojistovaci, zajiStovaci a zdbrannou ¢innosti. Podle pravnich pfedpisi mohou
pojistovny vykonavat i jinou podnikatelskou ¢i investi¢ni Cinnost. Pojistovnictvi se
zabyva pojistnou ochranou a thradou pojistnych udélosti.

Obecné se pojiStovnictvi zamétuje predevSim na tvorbu technickych rezerv,
spravu téchto rezerv a jejich spravné uziti. Zahrnuje ve své podstaté vSechny pojistitele,
zajistitele, pojiStovaci zprostfedkovatele a asociace. V oblasti pojiStovaci ¢innosti se
zabyva uzavirdnim pojistnych smluv, spravou pojiSténi a poskytovanim plnéni
Z pojistnych smluv. V ramci pojiStovnictvi vykonavaji pojistovny ve prospéch
pojisténych a pojistnikl pojistné operace.

Pojistovnictvi je dynamicky se rozvijejicim odvétvim, jez hraje nemalou roli ve
struktufe trzni ekonomiky a to tim, ze sniZuje rizika ob¢anli, domacnosti, podnikatelt a
firem. Svou ¢innosti je na ném zavislé nejedno odvétvi ekonomiky. Pohyby penéznich
prostiedkil a jejich naslednym pterozdélovanim pies pojistné rezervy vytvaii dialezitou
moznost K realizaci dal$i podnikatelské ¢innosti pojisStoven a zajistoven. V obdobi, kdy
je vpojistovné dostatek volného kapitalu, se pojisStovny ucastni svym podilem na
finan¢nim trhu a to cestou investovani volného kapitalu do z vétSi Casti rychle
likvidnich investic. Tato moznost je pojisStovnam déna pfedevSim diky svobodé

podnikani a rezimu volného trzniho hospodatstvi.

Tabulka 1: Struktura pojistovnictvi

Pojistovnictvi
Statni dozor v pojisStovnictvi Asociace (svazy) pojisStoven
Komer¢ni pojistovny / zajistovny Asociace zprostiedkovatelil pojisténi
Druzstevni pojistovny Asociace pojiStovacich maklért
Zprostfedkovatelé (agenti, makléfi, Jiné asociace
maklétské firmy)

Zdroj: Cejkova, V.: Poji§tovnictvi, Masarykova univerzita Brno, rok 2006, s. 87
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Zakladnimi prvky nezavislého pojiSt’ovnictvi jsou

» moznost pojisténého (pojistény ma moznost zvolit si pojistitele, konkrétni
specifické pojisténi, pojistné podminky),

» moznost pojiStovny (nezavislé pojistovnictvi ma volné ruce k urCovani
pojistnych sazeb, vSeobecnych pojistnych podminek, vybéru rizik a volbé
investic z ¢asti pojistnych rezerv).

2.1 Hlavni pojmy pojiStovnictvi
Pojistitel — pravnicka osoba, ktera je opravnéna provozovat pojistovaci Cinnost
(pojistovna)

Pojistnik — 0soba, ktera s pojistitelem uzaviela pojistnou smlouvu

Pojistény — Osoba, na jejiz zivot, zdravi, majetek, odpovédnost nebo jiné hodnoty se

pojisténi vztahuje

Opravnéna osoba — osoba, které v disledku pojistné udalosti vznikne pravo na pojistné

plnéni

Pojistné nebezpeci — mozna pric¢ina vzniku pojistné udalosti

Pojistné riziko — mira pravdépodobnosti vzniku pojistné udalosti vyvolané pojistnym
nebezpecim

Pojistné — uplata za pojisténi

BéZné pojistné — pojistné stanovené za ¢asové obdobi dohodnuté v pojistné smlouve

Jednorazové pojistné — pojistné stanovené na celou dobu, na které bylo pojisténi

sjednano

Likvidace pojistné udalosti — Setfeni pojistitele nutné ke zjiSténi rozsahu Skody

15



Pojistna doba — doba, na kterou bylo pojisténi sjednano

Pojistna udalost — nahodilad udélost blize oznacena v pojistné smlouvé, se kterou je

spojena povinnost pojistitele poskytnout pojistné plnéni.

2.2 Teoretické zaklady pojiStovnictvi

V soukromém zivoté i v podnikani mohou byt lidé postizeni riznymi skodami,
jejichz disledek je naptiklad ztrata majetku, ztrata schopnosti vydélavat, ztrata zdravi
nebo i zivota. Ekonomickym nésledkiim téchto skute¢nosti je mozno u¢inné predchazet
a to pojiSténim. PojiSténi je zalozeno na ekonomickych a pravnich zakladech.
Ekonomicky zaklad je dan tim, Ze podstatou pojiSténi je ekonomicky vyjadiena ztrata
Vv disledku realizace pojisténého rizika. Pravni zéklad je dan tim, Ze pojiSténi vznikd
uzavienim pojistné smlouvy podle ur€itych pravnich piredpisi. Pravni zaklad je
dlouhodobou zarukou dodrzeni podminek dohodnutych ve smlouvé. Plati, ze objektivni
existence rizika néco stoji a je tieba vytesit otazku, jakou cenu je tieba za to zaplatit.

Neni mozné odstranit existenci rizik zcela a v pIné mife a proto je nutné vytvaret
podminky pro to, aby vzniklé ztraty byly nahrazeny alespoil ¢astecné. K tomuto ucelu
se tvofi pojistné ¢i technické rezervy. Pojisténi vychazi z teorie velkych Cisel s tim, Ze
co je u jednotlivce ndhodné, je v pojisténi zakonité a pravidelné. Pojisténi vychazi ze
statistickych zjisténi riznych ndhodnych udalosti, ktera ve svém souctu vytvaieji urcité
pravidelnosti. Na téchto pravidelnostech stavi pojistné podminky, urcuji se sazby
pojistného a cena pojisténi neboli pojistné. Pojisténi proto pocita s uréitou vyrovnanosti
rizika v prostoru a v Case. Pfi vypoctu se vylou¢i extrémni piipady a dochazi ke
zprimérovani rozsahu moznych Skod a tim i1 vySe pojistného. Pojisténi je tedy

nejefektivngj$i forma vynakladani ndkladl na kryti moznych rizik.

2.3 Pojistny trh

Pojistny trh funguje na principu shromazd’ovani a rozdélovani do€asné volnych
penéZznich prostiedkd. To je obdobné jako u finan¢niho trhu. U pojistného trhu

nehovofime o fondech, ale o rezervach, které se vytvareji pro ptipad thrady pojistného
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plnéni. Rezervy maji u pojistného trhu vétsi vyznam nez penézni fondy u financniho
trhu. Tvorba, rozdélovani a pouzivani rezerv charakterizuji pojisténi jako samostatnou
ekonomickou kategorii. Pojisténi muzeme definovat jako vztah mezi tvorbou a
rozdélovanim rezerv v zavislosti na riziku a pouzivani téchto rezerv k tihradé potieb,
které jsou v jednotlivych piipadech nahodné, ale jako celek odhadnutelné.

V trzni ekonomice se na trhu realizuje prodej a koupé€ za trzni ceny. Pro pojistny
trh plati, ze na ném dochazi k nabidce a poptavce po pojistné a zajistné ochrané, ktera je
VvV tomto ptipade specifickym zbozim, respektive sluzbou. Riziko pro kupujiciho spociva
V tom, Ze svou protihodnotu ziska az po realizaci pojisténého rizika. Na pojistném trhu
prevlada zpravidla nabidka nad poptavkou a o své budouci klienty se uchazi pojistitelé a
zprostfedkovatelé.

Ptevladajici nabidka je zarukou soutéze ovlivitované tvorbou cen a pojistnych
produktl a tato soutéz je regulovana statnim dohledem, ktery ¢aste¢né trzni soutéz a
konkurenci omezuje. V soucasném obdobi dochazi ke splyvani narodnich a
mezinarodnich finan¢nich trhii a tedy 1 pojistoven jako soucast procesu globalizace.

Poptavku predstavuje na pojistném trhu riznorodd skupina fyzickych a
pravnickych osob. Zakladni subjekt trhu tvoii ob¢ané jako fyzické osoby, u nichz vSak
ze zabezpeceni piijmul, majetku a zdravi ma stejny vyznam, jako dalsi zadkladni potieby,
tj. potrava, bydleni a odivani.

Pojistného trhu se zucastiiuje stat vytvafenim pravnich norem a piedpist a
dohledem v pojistovnictvi, pojistitelé, pojistnici, zprostiedkovatelé pojisténi, zajistitelé
a razné poradenské firmy. Cenou na tomto trhu je pojistné a zajistné. Pojistné
piedstavuje cenu za poskytovani pojistné ochrany pro piipad realizace pojistnych
udélosti (ztrata, ale i1 doziti urcitého ve&ku, pfipadné Gmrti). Zajistné je cenou za
zajisténi, to je pojiSténi pojiStovny.

S pokracujici globalizaci a diky stale nartistajicimu kapitalu, kterym disponuje,

je pojistny trh jednim z nejdulezitéjSich segmentil finanéniho trhu.
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Graf 1: Struktura pojistného trhu
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Zdroj: Ceska asociace pojist'oven, vyro¢ni zprava za rok 2011

2.3.1 Pojistné plnéni

Pojistné pInéni je ukazatel, z néhoz jsou ziejmé Castky vyplaceného pojistného
pInéni pojistovnami klientim po vzniku pojistné udalosti na zaklad¢é pojistné smlouvy
V piislugném roce. V roce 1991 dosahlo pojistné plnéni v Ceské republice celkové vyse
pouze 13,3 mld. K¢. Objem pojistného plnéni kazdorocné vzrista, napiiklad v roce
1999 byl 34,1 mld. K¢, v roce 2004 jiz 58,4 mld. K¢. Od roku 2005 je zaznamenavan
dalsi nariist a v roce 2010 celkovy objem doséhl jiz 85,2 mld. K¢.

2.3.2 Pojisténost

Tento ukazatel je jednim ze zakladnich ukazateli irovné pojistného trhu. Mezi
vyspélymi zemémi slouzi ke vzdjemnému porovnavani a je definovdn jako pomér
ptedepsaného pojistného k hrubému domacimu produktu. V roce 1991 byla pojisténost
v Ceské republice pouze 2%, nasledné se viak postupné zvysovala. Za rok 1997 je sice
vyse ukazatele tézko srovnatelna s predchozimi roky, protoze Cesky statisticky tfad
provedl zménu metodiky HDP, piesto hodnota 2,9% je v uvedeném roce stale pomérné
nizka. V celé Evropské unii byl v tomto roce pomér 7,4% - ztoho ve Velké Britanii
11,5%, v Holandsku 9,3%, ale napiiklad v Recku jen 1,7%. Ze srovnatelnych zemi
sttedni a vychodni Evropy dosahovalo Slovinsko trovné 4,5% a Mad’arsko 2,3%.

Teprve v roce 1998 v Ceské republice prekrodil tento ukazatel 3% hranici. Ve srovnani
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se zemémi Evropské unie je dosazena uroven pojisténosti u nas asi polovi¢ni a stale
neodpovida moznostem naSeho trhu. V roce 2004 jsme dosédhli pojisténosti 4,1%. Je
ziejmé, ze v Ceské republice zbyva jeSté prostor pro rozsifeni nabidky pojistnych

produkti ve vSech odvétvich. Novéjsi idaje se nepodafilo zjistit.
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3 HISTORIE POJISTOVNICTVI V CESKE
REPUBLICE

Moderni pojistovnictvi v ¢eskych zemich vzniklo jiz v prvni poloviné 19.
stoleti. V obdobi prvni republiky bylo srovnatelné s ostatnimi vyspélymi zemémi.
V roce 1945 doslo k zestatnéni pojistovnictvi a na misto vice nez 700 pojisStoven a
pojistovacich spolkit bylo vytvofeno pét narodnich podnikii a to pojiStovna Slavie
narodni podnik, Prazska pojistovna narodni podnik, Prvni Ceskoslovenska pojistovna
narodni podnik, PojiStovna Slovan narodni podnik a Nemocenska pojisStovna narodni
podnik. Po unoru 1948 doslo k zasadnim zménam v disledku odlisnych ptistupt
v oblastech ekonomie a socialni politiky. Tehdejsi rezim nemél zijem naptiiklad o
rozvoj soukromého pojistovani. V roce 1948 byl vytvofen jediny monopolni ustav
Ceskoslovenska pojistovna narodni podnik pro pojistovani vnitrostatnich i zahrani¢nich
rizik se sidlem v Praze a feditelstvim pro Slovensko v Bratislavé. Tim doSlo na né¢kolik
desetileti k ptferuSeni pfirozené¢ho trzniho vyvoje naSeho pojistovnictvi. Dal§i negativni
dopad zejména v oblasti Zivotniho pojisténi mé¢la ménova reforma v roce 1953, kdy
nevyhodny piepocet hodnoty zivotniho pojisténi poskodil vétSinu pojisténych a ottasl
jejich dvérou v tuto formu zajiSténi. V roce 1958 byla do statni pojisStovny zaclenéna
Prvni Ceska zajistovaci banka a tim byl dokonfen proces vytvoieni jediné Statni
pojistovny, pojistovaci a zajisStovaci podnik Praha v rdmci jednotného ekonomického a
finan¢niho systému statu.

V souvislosti s federativnim uspofadanim statu byla vroce 1968 statni
pojistovna rozdélena na dva samostatné subjekty, které byly fizeny republikovymi
ministerstvy financi.

Po roce 1991 dochazi v souvislosti se zasadnimi spoleCenskymi zménami
Kk rozpadu statniho monopolu a k zakladani novych pojistoven, které zacaly aktivné
pusobit ve vznikajicim systému trzni ekonomiky a soukromého podnikéni. Rozdélenim
federativniho statu na dva samostatné byly k 1. 1. 1993 v Ceské republice vytvoieny
podminky pro samostatny rozvoj ¢eského pojistného trhu.

V soucasné dobé je obecné zakladem pojisténi v Ceské republice objektivni

existence rizika, které miiZze mit za nésledek penézni ztratu.
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3.1 Vyvoj v Ceské republice po roce 1989

Po roce 1989 doslo v ¢eské ekonomice k zdsadnim zméndm smérem k trznimu
hospodaistvi. Tyto zmény se uskutecnily i v oblasti pojistovnictvi, u né¢hoz zakladni
ramec a podnikéani stanovil zakon Ceské Nérodni rady &. 185/1991Sb., o pojistovnictvi.
Timto zakonem byl zruSen monopol dosud jediné Ceské statni pojistovny a byl
umoznén vznik konkuren¢nich pojistoven, nejprve pouze domacich a od 28. 5. 1992 i
zahrani¢nich. Byla znovu vytvofena instituce statniho dozoru nad pojistovnictvim,
ktery garantuje dodrzovani zakonnych ramca pravidel a podnikani v této oblasti a
chrani klienty pojiStoven. Postupné se rozvinul pojistny trh jako specificky segment
finan¢niho trhu.

I po uvolnéni pojistného trhu si zachovala Ceska pojistovna, akciova spoleénost,
dominantni postaveni. Prvni konkurenéni pojistovnou se v roce 1991 stala Kooperativa,
druzstevni akciova spole¢nost, nejprve jen v oblasti pojistovani podnikatelskych a
prumyslovych rizik, kterd ale v soucasné dobé poskytuje i1 mnozstvi produkta
obCanskych pojisténi. Po roce 1992 vzniklo velké mnozstvi dalSich pojiStoven,
napiiklad Hasi¢ska vzdjemna pojiStovna, Exportni garancni pojiStovaci spolecnost,
Pojistovna investi¢ni banky — nyni CSOB poji§tovna, Zivnostenska pojistovna —
pojistovna Ceské spofitelny atd.

Ze zahrani¢nich pojiStoven patii k nejvyznamnéj§im Holandska Zzivotni
pojistovna Nationale Nederland, prvni Americko — Ceska pojistovna (Amcico),
Némecka pojistovna Allianz atd.

Ve srovnani s minulosti doSlo k rozsahlé liberalizaci pojistného trhu. Zahrani¢ni
pojistovny pfinesly v kratké dobé do Ceské republiky kapital, know — how, zkusenosti a
technické zazemi. Uplatnily 1 nové pojistné produkty a piispély k rozSiteni jejich
nabidky. Tyto pojistovny poskytuji vysokou uroven sluzeb a ptitom respektuji specifika
ceského trhu. Vzhledem k obrovské finan¢ni sile svych zahrani¢nich matefskych
spole¢nosti — napiiklad Allianz Holding je z hlediska piedepsaného pojistného nejvetsi
Evropskou pojistovnou — poskytuji svym klientim vysokou jistotu pojistného plnéni a
umoziuji sjednavani pojistnych smluv i na velka rizika.

Pojistny trh lze zasadné rozd€lit na Zivotni a nezivotni slozku. Pomér Zivotniho a
nezivotniho pojisténi naznacuje vyspélost pojistného trhu a celé ekonomiky. V roce

1992 ¢inil podil Zivotniho pojiiténi na celkovém pojisténi v Ceské republice 31%. Do
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roku 1997 se postupné snizoval az na 26,4%, Vv dalSim obdobi byl zfejmy pozvolny
narust, V roce 2004 dosahl podil zivotniho pojisténi 39,4% a Vv roce 2008 jiz byl tento
podil 40,7%. Vyvoj situace Zivotniho i nezivotniho pojisténi vedl k tomu, ze zakladni
ukazatelé struktury pojisténi se nepatrné zmeénili ve prospéch zivotniho pojisténi, jehoz
podil vzrostl ze 46,0% na 46,4% vroce 2011. V ostatnich zemich s vyspélymi
ekonomikami je pomér téchto segmentt 60:40, tj. dlouhodobé ustalen ve prospéch
zivotniho pojisténi. Je ziejmé, ze opacny pievazujici podil nezivotniho pojisténi trva a

pozitivni posun ve sméru navysSeni podilu Zivotniho pojisténi je témét zanedbatelné.

Graf 2: Vztah zivotniho a nezivotniho pojisténi
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Zdroj: Ceska asociace pojist’oven
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4 KONKRETNI SITUACE POSKYTOVATELU
POJISTNICH SLUZEB

Uspé&snych 20 let pojistného trhu v Ceské republice lze dokumentovat tdmito

vysledky:

>

Zakladni kapital pojisStoven se zvysil z 2,3 mld. K¢ v roce 1992 na 19,4 mld. K¢
v roce 2009. V roce 2011 dosahl zékladni kapital ¢lenskych pojistoven jiz 21,8
mld. K¢.

Pocet zaméstnancti pojistoven vzrostl z 8 596 v roce 1991 na 13 985 v roce
2009, nejvyssi troven ve sledovaném obdobi dosahl v roce 1999, ato 16 172.
Ceska narodni banka vroce 2011 evidovala 149530 pojistovacich
zprostiedkovateli a 199 samostatnych likvidatora pojistnych udalosti. To je
oproti roku 2010 v priméru o 20% vice zprostfedkovateli a o 8% vice
samostatnych likvidatort.

Pocet pojistnych smluv ¢inil 12,3 mil. kusi v roce 1992 a 25,2 mil. kust v roce
2010.

Technické rezervy Zivotniho pojisténi piedstavovaly v roce 1991 cca 39 mld. K¢
a v roce 2009 cca 223 mld. K¢.

Celkovy pocet pojistoven v CR na konci roku 2011 byl 53.

Na cCeském trhu i1 nadéale pisobi jen jedna zajistovna VIG RE, akciova

spolecnost s licenci Ceské narodni banky.

Graf 3: Pojistné celkem — podily na trhu
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Zdroj: Vyro¢ni zprava Ceské asociace pojist'oven za rok 2011
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V nésledujici c¢asti uvadim tdaje o 3 nejvyznamnéjSich pojistovnach, které

pasobi v CR.

4.1 Ceska pojistovna

Ceska pojistovna miize v soucasné dobé navazovat na &innost svych piedchiidct
jiz od 19. stoleti. Pogatkem 20. stoleti zac¢ala prvni Ceska vzajemna pojistovna nabizet
svym klientim také zivotni pojiSténi, pojisténi proti vloupani a pojisténi zakonné
odpovédnosti a tirazu. Po roce 1948 vznikla jedina Ceskoslovenska pojistovna, kter si
monopolni postaveni drzela az do roku 1991, kdy byl zdkonem o pojistovnictvi otevien
trh i dal§im pojistovndm. I v dne$nim vysoce konkurenénim prostiedi si Ceska
pojistovna stale udrzuje své vedouci postaveni. Jeji zakladni kapital je 4 mld. Kc.
Primérny pocet pfepoctenych zaméstnanct k 30. zati 2012 ¢inil 3 880 osob. V roce
2011 byl celkovy pocet zaméstnancii 3900 a mimoto 5600 vyhradnich obchodnich

zéstupcti.

Obrazek 1: Schéma organizaéni struktury Ceské pojistovny
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Zdroj: Vyro¢ni zprava Ceské pojistovny za rok 2011
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4.2 Kooperativa

Kooperativa pojistovna, akciova spoleCnost, je soucasti koncernu Vienna
Insurance Group a je v soucasné dobé druhou nejvétsi pojistovnou na tuzemském trhu.
Byla zalozena vroce 1991 jako prvni komercni pojistovna na tzemi tehdejsiho
Ceskoslovenska. Jeji podil na celkovém piedepsaném pojistném v Ceské republice je
22%. Je univerzalni pojistovnou, kterd nabizi plny sortiment sluzeb a vsechny
standardni druhy pojisténi jak pro obcany, tak pro klienty z fad firem od drobnych
podnikatelti az po velké korporace. Zakladni kapital ¢ini 3 mld. K¢. Pocdet zaméstnanct

k 31. 12. 2011 byl 3 775. Klientem Kooperativy je kazdy paty ob&an Ceské republiky.

4.3 Allianz pojistovna

Allianz pojistovna je stoprocentni dcefinou spolecnosti Allianz New Europe
Holding. Allianz pojiStovna na ¢esky trh vstoupila v roce 1993 a béhem svého plisobeni
v Ceské republice se vypracovala mezi tii nejvétsi tuzemské pojistovny. Centrala pro
Ceskou republiku je v Praze Karling.

Allianz pojistovna za¢inala s nabidkou zivotniho pojiSténi a pojisténi majetku
obCand. Od roku 1995 nabizi také havarijni pojisténi. V roce 1999 se stala jednou
Z dvanacti pojistoven, které zacCaly nabizet povinné ruceni. Dnes svou §ifi produkti
uspokojuje jak privatni, tak firemni zdkazniky. Allianz pojiStovna je zaméfena na
veskeré produkty pojisténi. To znamend, Ze nabizi zivotni pojisténi, pojisténi majetku a
odpovédnosti obcanli, majetkové pojisténi, komplexni autopojisténi pro obCany a
spolecnosti, cestovni pojisténi a penzijni piipojiSténi. Zakladni kapital Cini 4,96 mld.

K¢&. Pocet zaméstnancii k 31. 12. 2010 byl 738 osob, pocet klientii byl 164 176.
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5 PRAVNI UPRAVA POJISTOVNICTVI

Souhrn prévnich norem, které jsou obsazeny v obecné zdvaznych piedpisech a
které se tykaji pojisténi a pojistovnictvi tvoti pojistné pravo, které se Cleni na vetejné a
soukromé. Podle rozsahu rozezndvame jeho $ir$i a uzsi pojeti.

V Sir§im pojeti pojistné pravo piedstavuje souhrn vSech pravnich norem a tedy
obecné zéavaznych pravnich predpist platnych i1 pro jind odvétvi prava (obecna
ustanoveni obCanského zékoniku, ustanoveni 0 obchodnich spole¢nostech v obchodnim
zékoniku, devizové a danové predpisy, pfedpisy o spravnim fizeni, ale i trestni pravo).

V uzsim pojeti tvoii pojistné pravo souhrn pravnich norem, ktery upravuje
specifika pojisténi a pojiStovnictvi, tedy odliSnosti nad rdmec obecné platné pravni
tGpravy (zakon CNR &. 185/1991Sb., 0 pojistovnictvi, zakon &. 320/1993Sb., kterym se
méni a dopliuje zakon ¢. 185/1991Sb., zakon ¢. 363/1999Sh., o pojistovnictvi ve znéni
pozdégjSich predpisii, vyhlaska €. 303/2004Sb., kterou se provadi nékteré ustanoveni o
pojistovnictvi, zakon ¢. 37/2004Sb., 0 pojistné smlouveé, zakon ¢. 38/2004Sh., o
pojistovacich zprosttedkovatelich a samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti,
vyhlaska ¢. 582/2004Sb., kterou se provadéji nékteré ustanoveni zakona ¢. 38/2004Sh.,
zakon €. 168/1999Sb., o pojisténi odpoveédnosti za Skodu zptisobenou provozem vozidla
a vyhlaska MFCR ¢&. 205/1999Sb., kterou se provadi zakon &. 168/1999Sb.

Zékon CNR ¢&. 185/1991Sh., 0 pojistovnictvi vytvoifil piedpoklady pro
uplatiovani trznich podminek v soukromém podnikani. Nebyl povazovan za definitivni
pravni upravu mimo jiné i proto, Ze k jeho vydani vy$lo diive, nez nabyly ucinnosti
obchodni zakonik, novela obcanského zakoniku a tada dalSich zakond. Jiz v dob¢€ jeho
vzniku byl pfekonan vyvojem v zemich Evropského spolecenstvi.

Od roku 1995 se vyvoj na Ceském pojistném trhu pienesl zejména do oblasti
nabizenych sluzeb, coz se projevilo rozSitovanim nabidky pojistnych produktl. Pii
ptipravé a projednavani zakona ¢. 363/1999Sh., o pojistovnictvi, doslo ke sladéni jeho
principu s ostatnimi platnymi zakony Ceské republiky i s pravem Evropské unie. Novy
zakon mél byt schopen reagovat na zmény v oblasti evropské integrace, v oblasti
hospodarskych a socidlnich vztaht i v oblasti kriminality. Byla pfijata zasada, Ze pravni
regulace pojistovnictvi musi zaroven spliiovat i neodlucitelné poZadavky rozvoje
pojistovnictvi a pravni ochrany klienth. Zmény byly konkretizovany tak, aby

zohlednovaly jak legislativu ndrodni, tak potieby harmonizace nérodni legislativy
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s pravem Evropské unie. Zakon ¢. 363/1999Sb., o pojistovnictvi, jiz vychazel ze
skute¢nosti, ze pojistny trh v Ceské republice byl zhlediska podtu pojistoven jiz
dostateény a zacalo se postupné vytvaret i konkurenéni prostiedi. Rozvoj konkurence
vedle pozitivnich dusledkit pfinesl i fadu nepfiznivych jevu, které vyzadovaly
zefektivnéni vykonu statniho dozoru v pojistovnictvi. Hlavnim cilem bylo zabezpeceni
maximalni ochrany spotiebitele pojisStovacich sluzeb vii¢i soukromym provozovatelim
pojistoven a vyvazeni zesileného statniho dozoru komer¢ni svobodou nabidky a vybéru
té&chto sluzeb (omezeni moznosti zasahovani MFCR do vztahii smluvnich stran, jejiz
zédkladni rdmec stanovi ob&ansky zidkonik a sou¢asné posileni pravomoci MFCR
Vv oblasti kontroly hospodateni pojisStoven a dohledu nad jejich finanénim zdravim).
Byla zdiiraznéna potieba zkvalitnit ocenovani pojisténych rizik, zptsobt jejich za;isténi
a zabranéni disproporci v kapitalové vybavenosti pojistoven a zajisStoven. Zakon C¢.
363/1999Sh., o pojistovnictvi, predstavoval pouze Castetnou kompatibilitu s pravni
upravou platnou v Evropském spolecenstvi. Za dobu jeho platnosti proslo pojistovnictvi
rozsahlymi kvantitativnimi a pfedevS$im kvalitativnimi zménami. V souvislosti
s prijetim Zadosti Ceské republiky o pfijeti do Evropské unie se ukazala potieba
postupné zahrnout do ceského prava jiz platné smérnice Evropského spoleCenstvi
V pojistovnictvi. V roce 2004 nabyla uc¢innosti novela ¢. 39/2004Sbh., zakona ¢.
363/1999Sb., ktera zavrSila vyvoj V oblasti soukromého pojiStovnictvi a zohlednila
zejména prechod k tzv. ,,jednotnému evropskému pasu“ (single passport).

Nasledné byl zpracovan zakon ¢. 409/2004Sb., jako uplné znéni zdkona o
pojistovnictvi. Novelou byla zvySena minimalni vySe zékladniho kapitalu pojistovny,
ktera je nyni rozdilna v zavislosti na druhu pojistné ¢innosti. Pro odvétvi zivotniho
pojisténi ¢ini 90 mil.,- K¢ a pro odvétvi nezivotniho pojisténi je v rozmezi 60 —
200 mil.,- K¢ podle druhu pojisténi. Upraveny jsou i podminky pro zajistovnu, kdy pfi
jejim vzniku na izemi Ceské republiky musi jeji zakladni kapital ¢init nejméné 1 mld.,-
K¢.

Pojistovny z jinych ¢lenskych stati Evropské unie jsou opravnény provozovat
na tizemi Ceské republiky pojistovaci ¢innost na zaklad& prava na zfizeni své pobocky,
nebo na zakladé svobody docasné poskytovat sluzby v rozsahu, v jakém jim bylo

udé€leno povoleni v zemi jejich sidla.
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Pojistovny z tfetich zemi (mimo Evropskou unii) mohou v Ceské republice
provozovat pojistovaci ¢innost pouze prostiednictvim pobocek na zdkladé povoleni,
které udéluje statni dohled v pojistovnictvi.

Na evropské urovni ptinesl rok 2011 v odvétvi pojistovnictvi celou fadu zmén.
Evropskd komise realizovala mnozstvi konzultaci, které povedou k predlozeni
konkrétnich legislativnich navrhii s dopadem na oblast pojiStovnictvi. Jednou z
nejdalezitéjSich byla konzultace tykajici se planované revize smérnice 2002/92/ES, 0
zprostiedkovani pojiSténi. Byla uskuteénéna celd tada aktivit souvisejicich se
zavedenim ramcové smérnice Solventnost II. V lednu 2011 zvetejnila Evropska komise
navrh smérnice Omnibus II, jejimz ukolem je vnést do reZimu Solventnost II zmény,
diky kterym Evropsky organ pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi
(EIOPA) ziska takové pravomoci, jakymi jsou napt. navrhovani technickych standardii
nebo rozhodovani sporti mezinarodnimi organy dohledu. Zvetejnény text definoval

rozsah otazek, které bude mozné upravovat prostrednictvim technickych standardu.

5.1 Pojistna smlouva

Zakladnim ptedpisem, ktery upravuje pravidla komer¢niho smluvniho pojisténi
zalozeného pojistnou smlouvou, je od 1. 1. 2005 zakon ¢. 37/2004Sh., o pojistné
smlouvé. Tento zakon piizptisobuje oblast soukromého prava podminkam trzniho
hospodaistvi a souCasné¢ zaclenuje platné piedpisy Evropské unie (napf. pracuje
s pojmem soukromého pojisténi, pii cemz odliSuje vztahy upravené timto zakonem od
vztahi podle zakona ¢. 48/1997Sb., o vefejném zdravotnim pojisténi).

Z pravniho hlediska je soukromé pojisténi majetkovym zavazkovym pravnim
vztahem ve smyslu obéanského zakoniku. Zakon o pojistné smlouvé definuje obsah
pojistné smlouvy, ve které se pojistitel zavazuje v ptipadé¢ vzniku nahodilé udalosti
poskytnout ve sjednaném rozsahu plnéni a pojistnik se zavazuje platit pojistné.
Pojistnikem mize byt osoba fyzickd i pravnicka. Pfed uzavienim pojistné smlouvy musi
byt pojistnik prokazatelné seznamen s pojistnymi podminkami. Pojistna smlouva vzdy
obsahuje

» UrCeni pojistitele a pojistnika,

» UurCeni opravnéné osoby,
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» urceni, zda se jedna o pojisténi Skodové nebo obnosové,

» Vymezeni pojistného nebezpeci a pojistné udalosti,

» vysi pojistného, jeho splatnost a idaj o tom, zda se jedna o pojistné bézné nebo
jednorazové,

» Vymezeni pojistné doby a doby, na kterou byla pojistna doba uzaviena,

» V piipadé¢ pojisténi osoby, bylo-1i dohodnuto, Ze se opravnéna osoba bude podilet

na vynosech pojistitele a zptisob, jakym se bude podilet.

Pojistnou smlouvou lze pojistit napiiklad majetek, fyzickou osobu pro piipad
télesného poskozeni, smrti, doziti ur¢itého véku, nebo pro ptipad jiné pojistné udalosti a
odpovédnost za Skodu vzniklou na zivoté, zdravi, nebo na véci, pfipadné¢ odpoveédnost
za jinou majetkovou Skodu. V rdmci pojistné smlouvy je mozné v tzv. sdruzeném
pojisténi kombinovat i nékolik pojisténi.

Zakon stanovi pozadavek pisemné formy pro pravni tkony. Pouze v ptipadech
pojisténi s pojistnou dobou kratsi nez jeden rok nemusi mit pojistna smlouva pisemnou

formu.

5.1.1 Zakladni prava a povinnosti pojiSténého

Zakon €. 37/2004Sb., o pojistné smlouve
» pravo byt seznamen s rozsahem a obsahem pojisténi,

» pravo na pojistné pInéni splatné do 15 dnti po skonceni Setient,

» pravo vyzadovat piiméfenou zalohu na pojistné plnéni, pokud Setfeni nemize
byt skonceno do 3 mésict,

» informaéni povinnost pojistnika,

» povinnost platit pojistné ve sjednanych lhutach,

» povinnost ohlasit pojistnou udalost bez zbytecného odkladu, dat pravdivé
vysvétleni o jejim vzniku a predlozit doklady, které si pojistitel vyzada (fotky,

faktury atd.).

5.1.2 Zakladni prava a povinnosti pojistitele
» pravo na pojistné,

» pravo na postih a snizeni pojistného plnéni,
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» povinnost poskytnout plnéni v ptipade pojistné udalosti,
» povinnost poskytnout pojisténému na pozadani ptrimefenou zalohu, pokud

nemuze skonéit Setfeni do 3 mésicu.

5.1.3 Zmény a zanik pojisténi

» Uplynuti pojistné doby,
nezaplaceni pojistného,
dohoda mezi pojistitelem a pojistnikem,
vypoveéd’ (ma pravo pojistovna i pojistnik),
odstoupeni od smlouvy,

zanik rizika,

YV V. V V VYV V

Zmeéna vlastnika.

5.1.4 Promléeni naroku na plnéni z pojisténi
Pravo na plnéni se proml¢i nejpozdéji za 3 roky, jednd - li se o zivotni pojisténi

za 10 let. Promlceci doba pocina bézet za 1 rok po vzniku pojistné udalosti.
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6 ZIVOTNI POJISTENI

Zivotni pojisténi je produkt, ktery se rozdéluje podle nékolika hledisek.
Zakladnim produktem zivotniho pojisténi je pojiSténi pro piipad smrti nebo doziti.
Jestlize se pojisténému prihodi jakdkoliv udalost, kterd je uvedena v pojistné smlouve
(napf. pojistény se stane invalidou nebo zemfie), dochazi k vyplaté pojistného plnéni.

Mit uzaviené zivotni pojisténi se vyplati predev§im u téch, ktefi maji vyrazny
podil na rodinnych financich a bez jejichz pfijmi by se rodina mohla dostat do
finan¢nich problémi. Paleta nabidky pojistnych produkti u Zivotniho pojisténi je Siroka
a neustale se vyviji.

Idealni doba na uzavieni Zivotniho pojisténi je nizsi veék, protoze mladi lidé jsou
pro pojistovnu méné rizikovi a pojistovny se neobavaji vyplacet vysoké Castky za
plnéni pojistného.

Sjednani Zivotniho pojisténi zatim neni v Ceské republice obvyklou zaleZitosti.
V roce 2012 mélo smlouvu o zivotnim pojiSténi uzavieno celkem 28% obyvatelstva
v celkovém objemu 45,757 mld. K&,-. Zivotni pojisténi je produktem, ktery by mél byt
vzdy v rozmezi 3 - 5 let optimalizovan zménou pojistné smlouvy. Zajisti se tak 1 pokryti
piipadnych novych potenciondlnich rizik. V ramci konkuren¢niho boje fada pojistoven

nabizi riizné vyhody vSem, ktefi chtéji byt pojisténi.

6.1 Pivodni poslani Zivotniho pojiSténi a jeho soucasna modifikace

Zivotni pojisténi bylo zamysleno predevsim jako zajisténi finanénich zdroji pro
rodinu v piipadé smrti nebo ztraty vydéle¢né schopnosti jejiho Zivitele. Nejprve bylo
Vpopiedi zdjmu nejzdvaznéj$i riziko predCasné smrti spojené s finanénim
zabezpecenim pohibu a alespont minimalni podpory pro poziistalé.

V soucasné dob¢ ziistava na prvnim misté pivodni motiv rizika smrti atd., ale
navic jednotlivec ziskava jistotu, Ze pokud se mu néco piihodi, budou jeho nejblizsi
finanén¢ zabezpecCeni a navic pokud se on sam doZije konce pojiSténi, bude mu
vyplacena dohodnuta pojistnad ¢astka. Se zvySujici se Zivotni Urovni a s nakladnéjSim
stylem Zivota jsou na konstrukci produktll Zivotniho pojiSténi kladeny vysSi naroky,
zejména pokud jde o Uroven ekonomického zabezpeceni pojisténého nebo jeho rodiny.

Plati zakladni poucka, Ze sjednand pojistna ¢astka Zivotniho pojiSténi pro piipad smrti i
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pro piipad doziti se sjednané¢ho v€ku by méla €init minimaIn¢ ¢tyfnasobek jeho ro¢niho

ptijmu.

6.2 Role Zivotniho pojiSténi

Zivotni pojisténi ma vyznam nejen pro jednotlivce, rodinu a piibuzné, ale svym

charakterem ma vyznam spoleCensky a narodohospodarsky. Nejcastéji sjednané

pojisténi pro piipad smrti nebo doziti, které ma slozku uspornou, spofici a rizikovou,

pfindsi tyto efekty:

a)

b)

d)

Tlumeni inflace — zivotni pojisténi je obvykle sjednavano na 5, 10 a vice let.
Ten, kdo se rozhodne pravidelné platit pojistné, vlastné¢ odklada svoji spotiebu,
coZ ma v zasad¢ protiinflaéni charakter.

Vyhodné financovani investic — rozhodujici ¢ast pojistného, které plati klienti
pojistoven, je kumulovdna jako jejich uspory v technickych rezervach.
Pojistovna musi zabezpecit jejich zhodnocovani, tedy obezietné a efektivné
hospodarit s aktivy, jejichz zdrojem jsou technické rezervy. PojisStovny proto
investuji do riznych finan¢nich instrumentd, napt. statnich dluhopisi, akcii a
jinych cennych papiri, umist'uji finan¢ni prostfedky na terminované vklady, do
podilovych fondii apod. Vzhledem k dlouhodobému charakteru Zzivotniho
pojisténi jsou tyto zdroje financovani ekonomiky vyhodné, nebot’ umoziuji
finan¢nim institucim poskytovat napi. stfednédobé a dlouhodobé uvéry.
Podporuji likviditu banky a umoznuji realizovat rozvojové zdmery podnika.
Doplnék statniho dichodového pojisténi — zdkladem zabezpeceni ve staii je
dosud statni diichodovy systém. Nékteré produkty Zivotniho pojisténi umoznuji
vhodné doplnit zabezpeceni ve stafi ze strany stitu soukromou pojistnou
ochranou.

statni rozpocet. Pfi jistém zjednoduSeni Ize hovofit 0

zdanéni ziskl pojiStoven,

zdanéni nekterych druhli pojistného plnéni, respektive rozdilu mezi vysi

pojistného pInéni a zaplacenym pojistnym (sraZkova dar).
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Uvedené efekty zdlvodnuji, pro¢ maji ekonomicky vyspél¢ staty zajem na rozvoji

zivotniho pojiSténi a pro¢ ho podporuji napt. formou danovych vyhod.

6.3 Vyhody a nevyhody Zivotniho pojiSténi

Hlavni vyhodou zivotniho pojisténi je pojistna ochrana, kterou je pojistovna
povinna zacit plnit v piipadé vzniku pojistné udalosti. Nékteré Zivotni pojistky nabizeji
zhodnoceni vlozenych penéznich prostiedkd, piipadné je mozné zvolit optimalni
investicni strategii. U pojisténi, ktera pocitaji s vyplatou penéz po ukonceni pojistné
ochrany zavislé na dosazeni urCitého ve€ku, je mozno uplatnit danové vyhody
(odcitatelna polozka ke snizeni danového zakladu az o 12 000 K¢ ro¢né).

I pro zaméstnavatele je vyhodné zaplatit svym zaméstnancim piispévky na
jejich zivotni pojisténi, které si pak zaméstnavatelé mohou odecist ze svého danového

zékladu. Dalsi vyhodou je, Ze vklady do pojiSténi nejsou predmétem exekuce.

Nejveétsi nevyhodou Zzivotniho pojisténi je, ze pojiStovna muze za urcitych
okolnosti odmitnout plnéni pojisténi. Stava se to v piipad€, kdy pojistovna dojde
k zavéru, ze doslo k poruseni pojistnych podminek. Dalsi nevyhodou je i to, ze pokud
v prubéhu pojisténi neni Cloveék se svoji pojistkou spokojen a chce ji noveé uzaviit
S jinou pojistovnou, v prvnich letech po uzavieni této pojistky mu hrozi relativné
vysoké ztraty, které plynou z vysSich ndklada pojiStoven, protoze pojistovny hradi
poradciim provize za zprostiedkovani smlouvy. Dalsi nevyhodou je 1 fakt, ze
S naspofenymi penézi je mozno nakladat az po ukonceni pojisténi. Pfi nespInéni
podminek daniového zvyhodnéni soukromého Zivotniho pojisténi z divodu zaniku
pojisténi nebo dodatecné zmény doby trvani pojiSténi ndrok na uplatnéni odpoctu
nezdanitelné Casti zakladu dané zanika a také se musi dodatecné tato odcitatelna

polozka v piedchozich letech uplatnéna dodanit.
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6.4 Zakladni typy Zivotniho pojiSténi

Mezi zakladni typy Zivotniho pojiSténi patfi,
> kapitalové Zivotni pojisténi (KZP),
> rizikové Zivotni pojisténi (RZP),

> investi¢ni Zivotni pojiténi (IZP),

> diichodové Zivotni pojisténi (DZP).

V zavorkach jsou uvedeny zkratky jednotlivych typt pojisténi, které se v praxi

béZné pouzivaji.

Kapitalové Zivotni pojisténi

Toto pojiSténi je kombinaci pojiSténi pro piipad smrti nebo doziti a spofeni.
Placené pojistné se rozdéli podle predem daného klice do dvou casti. Jedna Cast je
ur¢ena na pokryti rizika smrti, druhd Cast je zhodnocovana ve prospéch klienta a
pojisStovna ji miize investovat do podilovych fondi nebo do dalSich investi¢nich
nastroji. Ty jsou uvedeny ve smlouvé o kapitalovém Zivotnim pojiSténi.
Zhodnocovanim ¢asti pojistné ¢astky se vytvari kapitalova hodnota, ktera je vyuzita ve

fazi doZiti.

Rizikové Zivotni pojisténi

V tomto piipad¢ se neinvestuji ani nespoii zadné penize. Veskeré pojistné jde
na kryti pojistné udalosti v piipadé smrti. Cilem rizikového Zivotniho pojisténi je
zaopatfit potencionalni pozistalé, jejichz zivitel zemiel. Toto pojisténi oceni predevsim
zivitelé rodin, ale také ti, ktefi maji na sebe sjednany néjaky uvér, tieba hypotéku,
leasing nebo uvér ze stavebniho spofeni. PojiStovna v ptfipadé smrti pojiSténce vyplati

piredem smluvenou castku.

Investi¢ni Zivotni pojisténi
Toto pojisténi funguje tak, Ze zivotni pojiStovny, u kterych lze toto pojisténi
sjednat, nabizeji n€kolik podilovych fondl, do kterych je moZno investovat. Ve

smlouvé o investiénim pojiSténi se uvadi, v jakém poméru a do jakych fondl Ize
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pojistné rozdélit a do jakych fondd se budou konkrétni ¢astky investovat. Oproti jinym
formam Zzivotniho pojisténi zde neni zaruka vySe minimalni Grokové sazby.
Diichodové Zivotni pojisténi

U tohoto typu zivotniho pojisténi dochazi ke spofeni na penzi. Z takto naspotené
a zhodnocené sumy se vyplaci renta. Naopak pojisténi na kryti rizika smrti je
minimalni. VEétSiny pojistného se zhodnocuje. Pokud pojistnik v pribéhu pojistné doby
zemie, je diichod vyplacen dédicim. V opacném piipad¢ ziska pojistnik narok na

pfedem sjednanou mésicni rentu.

Tabulka 2: Vlastnosti zakladnich druhti Zivotniho pojisténi osob

Druh pojisténi osob

' ¥lastnosti Rizikové .. .| Univerzalni | o
Fivotni a K“i‘;_:tgt'lfi"e (flexibilni) | Yoot " | Déchodove
» urazoveé A Zivotni
Kryti rizika (smrti) @ * . *
 Tvorba kapitalové . . . .
hodnoty | '
| Aktivni ovliviiovani .
vynosu
;Garantovar]e * . .
' zhodnoceni
| Flexibilita
Danova uznatelnost & * * *

Zdroj: Google - Ceska asociace pojistoven

6.5 Zivotni poji§téni jako instrument finan¢niho trhu

K primarnim pozitivnim efektim Zivotniho pojisténi je nutno ptiradit jeho jesté
stejn¢ dllezitou, ne-li makroekonomicky diilezit¢jsi sekundarni roli, na jejimz zaklade
je pojistny trh zatazovan jako podsystém finan¢niho trhu: Penize ziskané od svych
klienti mohou pojistovny diky znaénému ¢asovému rozdilu mezi vkladem a konec¢nou
vyplatou pojistné Castky investovat zpét do ekonomiky a tak pozitivné pilisobit na
hospodarsky rlst. V tomto kontextu je Zivotni pojisténi ze své povahy specifickym
nastrojem finan¢niho investovani a tato jeho vlastnost je v soucasnosti t&ziSt€ém rozvoje

a inovace produktové nabidky. Produkty Zivotnich pojistoven, které jsou v podstaté
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analogické nékterym dal§im produktim financniho trhu, zejména bankovnim
produktim, predstavuji makroekonomicky dlouhodoby instrument kolektivniho
investovani.

Pojistovny vesmés garantuji svym klientim v pojistné-technické kalkulaci
ur¢ity minimalni vynos, ktery v kalkulaci vlastné ptedstavuje technickou urokovou
miru. Skute¢ny vynos, ktery mize byt i vyssi, se odviji od toho, jak pojistovny dokazi
svétené docCasné volné prostiedky jednak bezpecné a jednak i vynosn¢ investovat na
finanénim trhu. V této souvislosti jsou pojiStovny povazovany za vyznamné
institucionalni investory a jimi nashromazdéné prostiedky se realokuji zpét do
ekonomiky.

S ohledem na dlouhodobost Zivotniho pojisténi musi klient pojistovné diivérovat
a mit jistotu, ze pojiStovna bude vzdy schopna dostat svému zdvazku vyplatit sjednanou
pojistnou c¢astku. V okamziku naroku klienta na vyplatu pojistné ¢astky musi mit
pojistovna pojistné - technické rezervy k dispozici v likvidni formé a to pokud mozno
jesté zhodnocené. Z toho plyne, Ze Zivotni pojisténi je obzvlasté atraktivni pro klienty v
takovém spoleenském prostredi, které vykazuje politickou a ekonomickou stabilitu.
V této souvislosti je diilezité poznamenat, ze zivotni pojisStovny se v konstrukci svych
produktti dokéazi vyrovnat i s faktem, ze moderni ekonomiky jsou mirn¢ inflacni. Aby
Klienti pojistovné duvétovali a aby Zivotni pojiSténi dobie fungovalo, pojistovny ve
svém vlastnim zdjmu samoreguluji provadéni investic¢ni politiky tak, aby jejich operace
na financnim trhu byly konzervativni. Oblast ukladaci politiky pojistoven a jejich
hospodaieni s zivotnimi rezervami jsou navic obsahem dosti pfisné regulace a dohledu
ze strany statniho dozoru nad pojistovnictvim. Proto také pojisStovny mohou mit
v moderni dob¢ spiSe jen dil¢i investicni netspéch, ke krachlim zivotnich pojistoven
Vv trznich ekonomikéch jiz prakticky nedochazi.

Dobie fungujici Zivotni pojisténi, jinymi slovy dobie fungujici investicni
pojistny trh, ma pozitivni vliv na celkovou ekonomickou rovnovahu. Jestlize se ob&ané
pojistnou smlouvou zavazi platit pojisStovné Zivotni pojistné, odnimaji dlouhodobé tyto
prostiedky eventualni spotfeb&. Tento jev pisobi ve prospéch ménové rovnovahy.
Nashromazdéné prostiedky jsou znovu navratné investovany do ekonomiky a jejiho

ristu. Makroekonomické efekty jsou natolik prikazné, ze pro rozvoj zivotniho pojisténi
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by tudiz mél byt vramci konstruktivni hospodaiské politiky rozumnych vlad

poskytovan co nejvétsi daniove preferenéni prostor.

6.6 Nové typy Zivotniho pojiSténi

Zvysovani vahy a zrychlujici se dynamika zivotniho pojisténi maji sviij pocatek
na prelomu padesatych a Sedesatych let minulého stoleti, kdy bylo tieba v celosvétovém
métitku nové motivovat klienty Zivotnich pojistoven. V té dobé se soucasné vytvotily
vhodné podminky pro novou strategii a to ziskani klientd penzijnich a investi¢nich
fondt pro zivotni pojisténi. Novinkou na strané nabidky pojistoven zejména v Severni
Americe, Velké Britanii, Holandsku, Jizni Africe atd., ktera méla témto ciliim napomoci
a ktera si rychle ziskala oblibu, bylo tzv. univerzalni zivotni pojisténi. Na trh byl uveden
velmi transparentni doZivotni produkt flexibilniho smiSené¢ho pojisténi s plnénim pii
smrti 1 doZiti se sjednaného véku a na rozdil od klasickych produktli s proménlivym
pojistnym. Moznost platby proménlivého pojistného, které si podle své momentélni
finan¢ni situace mohl klient sdm upravovat, eventudlné¢ placeni zcela zastavit nebo si
dokonce na pojistku vypujcit, flexibilita pohybu pojistné cCastky ve stanoveném
intervalu bez nutnosti absolvovani dodate¢nych zdravotnich prohlidek, ¢asteéné
odbytné s moznosti opét doplatit na ptivodni pojistnou c¢astku, garantovany stornovaci
poplatek, pravidelné¢ zohledilovani zmén ve statistice imrtnosti atd., byly ve své dobé
pro Klienty natolik zajimavé, Ze akceptovali i niz§i vynos z téchto pojiSténi v porovnani
s mirou inflace.

Uvedeni produktu univerzalniho zivotniho pojisténi na trh odstartovalo
Vv rozvinutych trznich ekonomikach masovou produktovou inovaci, zaloZzenou
piedevsim na povaze Zivotniho pojiSténi jako investi¢niho instrumentu.

V integracnim procesu rozostfovani tradi€nich hranic mezi jednotlivymi
finanénimi sektory, dochdzelo 1 k produktové konvergenci a jednim z novych produktt
tohoto typu je investiéni zivotni pojisténi. Tento produkt v sobé smésuje klasické
pojisténi s investovanim na kapitdlovém trhu. Jde o pomérné slozity produkt, ptivodné
urceny jen pro relativné uzky segment potencidlnich klientl a to jednak téch, ktefi maji
niz8i rizikovou averzi, tedy za cenu vyssiho rizika chtéji dosdhnout vysSiho vynosu a
jednak téch, ktetfi jsou nadprimérné orientovani v instrumentech kapitalovych trhi.

Investi€ni Zivotni pojisténi tak v sobé spojuje dva do zna¢né miry protichlidné prvky.

37



Na jedné stran¢ chrani pied rizikem umrti a naslednym finanénim dopadem na blizké
0soby pojisténého véetné doziti se sjednané¢ho veku pojisténého a na druhé strané je
investici do podilového nebo podobného investicniho fondu, kterd zahrnuje obvykla
rizika spojena Sumisténim penéz na kapitalovém trhu. Klient se v ramci produktu
pojistuje pro piipad smrti nebo doziti, zaroven ale prostfednictvim pojisStovny investuje
a zhodnocuje své docasné volné prostfedky podle vlastniho uvazeni, nikoliv podle
rozhodnuti portfolio manazera pojisStovny.

Dulezitym aspektem tohoto produktu je fakt, Zze vynosy vesmés nejsou
garantovany a pokud jsou, tak na niz$i drovni nez u kapitalového Zivotniho pojisténi.
Odpovédnost za zhodnoceni lezi na pojisténém formou vybéru podilovych fondd, do
kterych jsou podle jeho pokyni prostfedky vlozeny. Pravé tim se toto pojisténi lisi od
nékterych dalSich typa zivotnich pojisténi, tj. kapitalového, dichodového i nékterych
druht univerzalniho Zivotniho pojisténi, ve kterych je vesmés jiz v kalkulaci produktu
garantovana technickd Urokova mira, deklarujici minimalni zhodnoceni vloZenych
prostiedki, za které nese odpoveédnost pojistovna a jeji portfolio manazer.

V ramci produkt investicnich zivotnich pojisténi dochazi k urcitému stietu
preferenci kritérii pro investovani, to je kritérium bezpecnosti a kritérium vynosnosti
vynosnosti a orientovany klient vi, Ze se se svymi prostiedky vydal do rizikového
prostiedi kapitalovych trhia, kde za vyssi riziko oc¢ekava tomu odpovidajici vyssi vynos
a teprve na druhém misté je kritérium bezpecnosti investice. U tradicnich produktt
zivotniho pojisténi je naproti tomu kritérium bezpeCnosti investice jednoznacné
prvoradé. Urcité dilema produktu investi¢niho Zivotniho pojiSténi spociva v tom, ze
klient vedle motivu zabezpecit své blizké pro piipad smrti chce zaroven co nejvice
zhodnotit své vloZené prostiedky ve vite, Ze je vlastni investi¢ni volbou zhodnoti Iépe,
nez by se to podatilo portfolio manaZerovi pojistovny.

Z charakteristiky produktu vyplyva, ze je vhodné jej marketingové nabizet bud’
rizikové méné averznim klientim, nebo kvalifikovanym investorim, ktefi si budou
védomi volatility kapitalovych trhi a tedy 1 nejisté navratnosti vloZenych prostredkt do
tohoto typu produktu.

Nékteré marketingové kampané samotnych pojiStoven v nedavné dobé

predstavovaly vetejnosti produkty investiéniho pojisténi pon€kud jednostranné a diiraz
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byl kladen na slozku pojisténi pro pripad doziti se sjednaného véku. Pii souc¢asné nizké
nebo dokonce zaporné vynosnosti kapitalovych trhi je nyni fada klienti zklamana
Z nenaplnéni o¢ekavani ohledné zhodnoceni vlozenych prostfedkii. Situace se v tomto
ohledu stala nakonec natolik vaznou, ze se problémem zacaly zabyvat regulatofi
finan¢nich, potazmo pojistnych trha.

Iniciativa reguldtorii je motivovana myslenkou snizeni informacni asymetrie
mezi pojistovnou, respektive prodejcem produktu a klientem. Tim, Ze bude produkt
investicniho Zivotniho pojisténi rovnou oznafen jako produkt investicni, je pro

potenciondlniho klienta jasnéji deklarovano, o jaky typ produktu se jedna.

4

6.7 Sou¢asné problémy Zivotniho pojisténi v Ceské republice

V Ceské republice neni dynamika rozvoje Zivotniho pojisténi analogicka vyvoji
v okolnim svété. Na naSem, jeSté¢ siln€é nenasyceném pojistném trhu, je zatim vetsi
zajem o vécnd pojisténi. Tento stav ma celou fadu pfi¢in. Dlouhodobé deformované
povédomi vefejnosti z totalitnich dob ma za nésledek stale jesté nedostatecné pochopeni
vyznamu zivotniho pojisténi a tedy 1 znacnou miru spoléhéani se na stat a jeho socialni
ochranu. Nedostateény ckonomicky rust, stagnace ¢i dokonce pokles ekonomiky
nevytvareji dobré klima pro rozvoj zivotniho pojisténi, které bylo navic v této etapé
prakticky danové diskriminovano. Na troven kvantitativnich charakteristik pak mély
negativni vliv pojistné smlouvy uzaviené pied rokem 1998 s nizkym primérnym
pojistnym i nizkymi pojistnymi ¢astkami.

V roce 1999 bylo dosazeno zatim rekordniho ptirtistku zivotniho pojisténi a jeho
dynamika byla poprvé v nasi historii podstatné vyssi nez u nezivotniho. Rok 2000 byl
ve znameni rlstové stagnace, protoze veSlo ve zndmost piipravované danové
zvyhodnéni. Rok 2001 uz znovu potvrzoval nastoupeny trend dohanéni svétovych a
evropskych proporci. Zrychleny rozvoj zivotniho pojisténi na prelomu milénia byl
v dal$im vyvoji zpomalen nizkou efektivnosti finan¢nich trhti a tedy i nizkou
technickou trokovou mirou. Dal$i ranu pak znamenala finan¢ni a ekonomickéd krize
druhé poloviny dekady, kterd méla zavazny dopad zejména na klienty, ktefi si sjednali

investi¢ni Zivotni pojiSténi, jehoZ aktiva v krizi klesla aZ o padesat procentnich bodu.
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Pro Cesky ndrodni trh souvisi atraktivnost zivotniho pojisténi tizce s daflovym
prostfedim. Vynakladani ¢asti soucasnych piijmi jednotlivee na pokryti potieb, které u
néj vzniknou v budoucnosti po skoceni aktivni Casti Zivota a které on sam chce pokryt
zivotnim pojiSténim, by nemélo byt pfedmétem veiejnych financi. Vetejné finance jsou
uréeny ke kolektivnimu pierozdélovani statnim penzijnim systémem a jde tedy o
shodny kone¢ny ucel uziti téchto zdroji a pokud v nich neni rozdilu, neni ani divod
k existenci jiného rezimu. Z toho vyplyva, Ze z pierozdélovani vefejnymi financemi by
mély byt vynaty jak vydaje na Zivotni pojisténi, tak i vynosy, které vznikaji v portfoliu
zivotnich pojiStoven. V takto Cisté podobé vSak neni danova problematika Zivotniho
pojisténi feSena ani v téch nejliberalnéjSich ekonomikéach. NejcastéjSim zplsobem
feSeni je poskytovani danovych ulev pro klienty pojiStoven a pro samotné pojistovny.
Je paradoxem, ze ackoliv u nds zatim pojisténost Zivotnim pojiSténim zaostava i za
prumérem Evropské unie a na$ statni penzijni systém ma stale vétSi potize se
zabezpeCovanim finan¢nich zdroji, bylo v uplynulém obdobi Zivotni pojiSténi statni
hospodatskou politikou spiSe diskriminovano. Socialni politika totiz preferuje takové
formy financovani poproduktivniho véku, pfi nichZ jsou penézni prostiedky vyplaceny
pouze v dobé¢, kdy je ptisluSna osoba na zivu, coz fesi statni penzijni systém a penzijni
piipojisténi se statnim piispévkem. Zivotni pojisténi tento ramec piesahuje a jeho
smyslem je financni zabezpeceni dalSich blizkych osob.

Postupné zakotetiovani trznich instituci v ¢eské ekonomice a rostouci povédomi
obanii o wuziteCnosti Zzivotniho pojisténi piesto vedou k postupnym zménam
hospodaiské politiky k zivotnimu pojisténi v danové oblasti. Prvni krok spravnym
smérem byl ucinén upravou zakona o dani z ptijma v roce 2000, ktera umoziuje od
zékladu dané odecist rocné az 12 000,- K¢, které byly fyzickou osobou vynalozeny na
nejméné pétiletou Zivotni pojistku obsahujici riziko smrti nebo doziti se sjednaného
véku, nebo oboji, anebo dichodové pojisténi. Pojistnd castka ovSem nesmi byt
vyplacena pted Sedesatym rokem véku pojisténého. Také pravnické osoby, pokud
svému zamé&stnanci pfispivaji na Zivotni pojiSténi, si mohou ro¢né na dosazeni, zajisténi
a udrzeni pfijmt odecist castku az do vyse 24 000,- K¢ na jednoho zaméstnance. Hlavni

problém této Gpravy spoc¢iva v nizké hranici odpoctu od zékladu dané.
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6.8 Zivotni pojisténi jako alternativa financovani poproduktivniho
véku

Aktudlnim problémem, ktery se na rozdil od minulosti dostdva vyrazné do
popiedi, je zajisténi dostateCné trovné¢ zdroji financovani pro stale se prodluzujici
obdobi zivota Cloveka, tj. financovani poproduktivni ¢asti jeho Zivota. Je spolecensky
zadouci, aby 1 v této zivotni etapé nedochdzelo Kk vyraznému omezeni ekonomickych
moznosti stale rostouci skupiny obyvatel. Je moZno konstatovat, Ze produkt pojiSténi na
doziti se sjednaného véku neobsahuje riziko.

Produkty klasického Zivotniho pojiSténi vétSinové kombinuji dveé tradiéni
slozky: Riziko smrti (jev je jisty, nejisty je okamzik realizace rizika a do urcité¢ho véku
je i toto riziko pojistitelné) a udalost doziti se ur¢eného véku, obvykle v navaznosti na
ukonceni pracovni aktivity. Pii dosaZeni tohoto v€ku se vyplaci sjednand pojistna
castka, jejiz vysi si pojistény urcil v dobé vyvrcholeni jeho profesni kariéry a tudiz 1
jeho nejvyssich ptijma. Tim se zivotni pojiSténi stava jednou z nejvhodnéjsich alternativ
vytvaieni ,,socidlnich jistot™ jednotlivce a efektivni variantou feseni v soucasnosti stale
vyostten€jSiho problému tvorby dostatecnych finan¢nich zdroja pro stafi.

Soucasnad rychld dynamika rozvoje zivotniho pojisténi v bohatych trznich
ekonomikach je aktualné urychlovana zavaznymi problémy statnich penzijnich systéma,
které stale obtiznéji ,,ufinancovavaji*“ demograficky Sok zna jedné stran¢ rychlého
starnuti populace a na druhé strané stagnujiciho koeficientu porodnosti. Ve vazné
situaci demografického Soku se stale vice nachazi i Ceské republika. Je stale ziejmé, Ze
pozadavku na snizeni tlaku na pierozdélovaci mechanismus pies statni rozpocet pri
hrazeni potieb lidi v podproduktivnim véku mimo jiné vyhovuje 1 zvySeni podilu
finan¢nich prostfedki ziskanych Zivotnim pojisténim.

Komer¢ni Zivotni pojisténi v praxi prokdzalo schopnost odleh¢it tlaku na statni
vydaje a suplovat ndkladné a obecné méné efektivni statni socialni systémy, zaloZené na
mezigeneraéni solidarité. Ekonom Friedman upozornil na odumirani piirozenych
mechanismi v deformovaném ,,statné - paternalistickém* prostfedi. Podle n¢j je
mnohem logictéjsi se pfimo finanéné postarat o vlastni rodice, nez ,,mezigeneracné*
platit dan€ na anonymni staré lidi. Pravé liberdlni doporuceni na vys$§i miru vlastniho
podilu postarani se o sebe pro poproduktivni obdobi zivota vede v rozvinutych trznich

ekonomikach k boomu komer¢niho zivotniho a diichodového pojisteni.
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Z nasledujicich tabulek je ziejmy stale se zvySujici podil obyvatelstva Ceské

republiky v poproduktivnim véku.

Tabulka 3: SloZeni obyvatelstva CR podle vékovych skupin, muzi a zeny k 1. 1. 2011

realné udaje ) .
Muzi Zeny
r. 2011
0-14 let 780 975 740 790
15 - 64 3 705 955 3622 042
65 + 660 301 976 668
Celkem 5147 231 5339 500

Tabulka 4: Predikace slozeni obyvatelstva podle v€kovych skupin, muzi a zeny k 1. 1.

Zdroj: Cesky statisticky uiad

2066
Rok 2066 Muzi Zeny
0-14 551 141 518 906
15 - 64 2 568 153 2 448 221
65 + 1364 733 1602 470
Celkem 4 484 027 4 569 597

Zdroj: Cesky statisticky uiad

Zivotni produkty poji§toven budou i v budoucnosti pro nasi populaci stale vice
uzite¢né dvojim zpisobem: Za prvé piinaSeji pojisténému ekonomickému subjektu
jistotu finan¢ni a diichodové kontinuity a za druhé jsou vhodnym zdrojem financovani
pro piipady nepiedvidanych udalosti v zivoté, které zasadnim zptisobem méni jeho

postaveni ve spole¢nosti.

6.9 Modelovy priklad Zivotniho pojiSténi

Petr je 35lety lékaf, ktery miluje sport. Kazdou volnou chvilku vyuzije pro své
dveé nejveétsi lasky — lyzovani a manzelku. Protoze ¢ekaji rodinu, rozhodl se Petr, Ze

uzavie Zivotni pojisténi. V ptipad¢ irazu nebo nemoci bude postarano jak o néj tak i o
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jeho rodinu. Zaroven ocekava, ze se penize, které bude pravidelné¢ posilat na své

pojisténi, budou z ¢asti také zhodnocovat. Petr ma hypotéku na 2 miliony K¢ do 65 let.

Sjednal si univerzalni zivotni pojisténi Perspektiva, které mize v pribéhu let jakkoli

upravovat podle svych potieb a potieb své rodiny.

Jeho pojisténi vypada nasledovné:

Tabulka 5: ptiklad modelového zivotniho pojisténi

‘Poji§tén2'1 rizika HPojistné castky HPoznémky

Trvalé nasledky
urazu s
progresivnim
plnénim

1 000 000 K¢

V pripadé, Ze by Uraz zanechal trvalé nasledky,
muze Petr od pojiStovny dostat az 6nasobek
sjednané pojistné Castky. Tim vyfeSi piipadné
naklady na nadstandardni lécbu a rehabilitaci a
zéaroven 1 souvisejici propad pfijmd.

PIna invalidita
nasledkem urazu
s klesajici

2 000 000 K¢

Petr toto pojisténi nastavil se svym poradcem tak,
7e pojistna Castka pravideln€ v pritbéhu let klesa,
piiblizné podle toho, jak klesa jeho hypotéka. Toto
pojisténi zmirfiuje propad pifjmi v piipad€ plné

pf) Jlstnou invalidity a slouzi de facto jako pojisténi
castkou . .
schopnosti splacet hypotéku.

Pojisténi

vaznycvh , Stejn¢ jako pojisténi plné invalidity, Petr
onemocnéni s N e i
Klesajici 1 000 000 K¢ |[ptizplisobil 1 pojisténi vaznych onemocnéni
pojistnou potieb¢ splacet hypotéku.

¢astkou

Pojisténi pro
pripad smrti s
klesajici
pojistnou
¢astkou

2 000 000 K¢

Petr ma hypotéku na 2 mil. K¢ do 65 let, proto si
sjednal pojisténi pro piipad smrti s klesajici
pojistnou c¢astkou. Prakticky to znamena, ze vyse
plnéni z pojiSténi v ptipadé jeho smrti se bude
odvijet podle toho, kolik bude dluzit bance. Timto
pojisténim chrani svou rodinu pfed netmérnym
zatiZzenim splatkami hypotéky.

Cast pojistného,
které Petr plati
na rizikové
pojisténi

852 K¢

Cast mési¢niho
pojistného, které
Petr spofi a
zhodnocuje ve
vybranych
fondech

2 148 K¢
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Pojisténa rizika HPojistné castky HPoznémky

Celkové mésiéni

pojistné 3 000 K&

Hodnota uctu na
konci pojisténi
pri 4%
zhodnoceni

881 323 K¢

Zdroj: stranky Kooperativa

6.10 Pojist’ovny, které v Ceské republice nabizeji Zivotni pojisténi

AEGON Pojistovna

Allianz pojiStovna

Amcico pojistovna

Aviva zivotni pojiStovna

AXA zivotni pojiStovna

Ceska podnikatelska pojistovna
Ceska pojistovna

CSOB Pojistovna

© © N o g~ w DN RE

Generali Pojistovna

[N
o

. HasiCska vzajemna pojistovna

[EEN
[EEN

. ING Zivotni pojistovna

[EEN
N

. Komer¢ni pojistovna

[N
w

. Kooperativa pojistovna

. MAXIMA pojistovna

[
[S2 B N

. Pojistovna Ceské spofitelny
. UNIQA pojistovna
. VICTORIA VOLKSBANKEN pojistovna

e T
0o N o

. Wiistenrot, zivotni pojistovna
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http://www.mesec.cz/adresar/aegon-pojistovna/
http://www.mesec.cz/adresar/allianz-pojistovna/
http://www.mesec.cz/adresar/amcico/
http://www.mesec.cz/adresar/aviva-zivotni-pojistovna/
http://www.mesec.cz/adresar/axa-zivotni-pojistovna/
http://www.mesec.cz/adresar/ceska-podnikatelska-pojistovna/
http://www.mesec.cz/adresar/ceska-pojistovna/
http://www.mesec.cz/adresar/csob-pojistovna/
http://www.mesec.cz/adresar/generali-pojistovna/
http://www.mesec.cz/adresar/hasicska-vzajemna-pojistovna/
http://www.mesec.cz/adresar/ing-pojistovna/
http://www.mesec.cz/adresar/komercni-pojistovna/
http://www.mesec.cz/adresar/kooperativa-pojistovna/
http://www.mesec.cz/adresar/maxima-pojistovna/
http://www.mesec.cz/adresar/pojistovna-ceske-sporitelny/
http://www.mesec.cz/adresar/uniqa-pojistovna/
http://www.mesec.cz/adresar/victoria-pojistovna/
http://www.mesec.cz/adresar/wustenrot-zivotni-pojistovna/

7 PENZIJNI PRIPOJISTENI

Penzijni pfipojisténi se statnim prispévkem je jednim z nejvynosngjSich (viz
nasledujici priklad) a zaroven nejbezpecnéjSich zplsobl pravidelného investovani.
Cilem penézniho ptipojisténi je zvysit tcastnikovi jeho pfijem v poproduktivnim véku
nad uroven dichodu ze statniho dichodového pojisténi o prostredky, které mu bude
vypléacet po splnéni stanovenych podminek penzijni fond. Penézni prostiedky na uctu
ucastnika jsou vytvafeny jeho pravidelnymi ulozkami. K tlozkam od 300,- K¢ mési¢né
jsou pravidelné pripisovany statni ptispévky a prostfedky na uctu jsou zvySovany o
podily na vysledcich hospodateni penzijniho fondu. Podily na zisku nejsou danény
v prubéhu spoteni, ale az pii vyplat¢ davky a tak mohou byt béhem spotfeni dale
zhodnocovany. Klientem penzijniho fondu se muize stat osoba star$i 18 let s trvalym
pobytem na tzemi Ceské republiky nebo fyzicka osoba stari 18 let s bydlistém na
uzemi jiného Clenského statu Evropské unie, pokud se ucastni diichodového pojisténi
nebo vefejného zdravotniho pojisténi Ceské republiky anebo pobira diichod z eského
dichodového pojisténi. Minimalni mésiéni ptispévek klienta ¢ini 100,- K¢&. Misto
ucastnika mtize piispévky nebo ¢ast ptrispévku platit jina osoba, kterou mize byt i jeho

zameéstnavatel.

Tabulka 6: Zména vyse statniho pfispévku od 1. 1. 2013

Prispévek od statu||Ptispévek od statu

M¢si¢ni tlozka
do31.12.2012 | od1.1.2013

| 100k || s0ke | 0 K& |
| 200Kk& | 9ok: | 0 K& |
| 300K& | 120K¢ || 9oKe |
| 400K& | 140KE || 110KE |
| s00K& || 1s0Ke || 130Ke |
| 600KE | 1s0ke || 150Ke |
| 700K& || 1s0ke || 170Kke |
| 800K& | 1s0ke | 190K& |
| 900K || 150ke | 210K& |
1000 KEavice] 150Ke |  230Ke |

Zdroj: Aktualne.centrum.cz
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Z uvedené tabulky je zfejmé, jak se od 1. 1. 2013 méni vySe statniho ptispévku
Vv zavislosti na vysi mésicni ulozky klienta. Dosud mé¢l klient narok od statu ziskat statni
prispévek 50,- K¢ pii mesi¢ni tllozce 100,- K¢, od letosniho roku by pfi takové mési¢ni
vysi od statu neziskal ptispévek zadny. Je tieba si uvédomit, ze napiiklad 40 let
pravidelného spoteni 100,- K¢ mésicné bez statniho prispévku mu vynasi ¢astku pouze
48 000,- K¢. Aby se penize co nejlépe zhodnotily a v dichodovém véku byla k dispozici
optimalni ¢astka, doporucuje se odkladat mésicné alespon 500,- K¢&. V tomto piipadée si
Klient za 40 let uspoii 240 000,- K¢ a kromé toho dostane statni ptispévek ve vysi
62 400,- K¢, to je celkem 302 400,- K¢, to znamena 6,3 nasobek predeslé ¢astky. Pro
toho, kdo ma volné penézni prostfedky a obava se investovat do rizikovéjsich fondu,
doporucuje se mésicné spofit touto formou 1 000,- K¢, coz mu zajisti nejvyssi mésicni
statni prispevek ve vysi 230,- K¢.

Penzijni pfipojisténi jako nejvyhodné;si forma spofeni se statnim piispévkem je
jednim z nejnovéjSich produkt na nasem finanénim trhu. Bylo zaloZeno zdkonem ¢.
42/1994Sh. V roce 2012 jiz podet klientd v Ceské republice piesahl polovinu aktivni
populace a ptekrocil hranici 5 mil. uzavienych smluv.

Pti oc¢ekdvaném poklesu statniho diichodu v relaci ke mzd¢€ umoziiuji penzijni
fondy zachovat pfiméfenou Zivotni uroven i po odchodu do dichodu. Z ¢asti 7.6 této
prace vyplyva, ze je vSak tifeba pravideln¢ spofit alespon 30 let pied odchodem do
dichodu.

Na nasledujicim grafu €. 1 je ziejmé, ze nejvice klientl zac¢ina spofit na diichod
ve véku mezi 26 - 55 let. Naopak nejméné spoifi mlada generace, ktera si jesté
neuvédomuje své budouci potieby a nenaucila se hospodafit s pen€zi, protoze zatim
nema zadny piijem nebo pouze nepravidelny z brigdd. Obdobné¢ i starSi generace, kterd
bud’ jiz je zabezpecena na stafi, nebo nema dostatecné informace o investicnich a

spoficich produktech.
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Graf 4: Struktura klient podle véku
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Zdroj: Internet — webové stranky Allianz pojistovny

7.1 Principy a poslani penzijniho pripojisténi

Novy liberdlni proud ekonomického mySleni i1 v oblasti socidlniho pojisténi
pocatkem 90. let 20. stoleti v Ceské republice zacal vyrazné preferovat svobodu
jednotlivee véetné jeho odpoveédnosti za vlastni Zivot v piitomnosti 1 budoucnosti. To se
tyka 1 oblasti zivotni irovné a jejiho financovani a to nejen v dobé, kdy je vydélecné
¢inny, ale 1 nasledné po odchodu do starobniho diichodu. Hlavni tihu odpovédnosti za
dastojnou zivotni uroven obCani v podproduktivnim véku 1 nadale nese stat systémem
povinného statniho diichodového pojisténi, ale zaroven bude na kazdém, aby se sdm a
vCas postaral o vySi svého doplinkového piijmu formou dobrovolného penzijniho
piipojisténi.

V fad¢ zapadoevropskych zemi existuji tzv. doplitkkové vicepilifové penzijni
systémy. Penzijni piipojisténi, pokud se jej zcastni dostatecny pocet doméacnosti
S piijatelné€ vysokymi tlozkami a bez jejich piredcasného odcerpavani k jinym uceliim je
nepochybné feSenim jak kryti budoucich finan¢nich potieb rozlozit mezi vice pilifi, tj.
mezi stdtem garantovany, nivelizovany a vysoce soliddrni narokovy piijem kazdého
pracujiciho seniora v podobé¢ pravidelné statni starobni penze a nepovinny dopliikovy
pfijem v podob¢é penze z penzijniho ptipojisSténi. Tato penze je ovSem poskytovana
pouze tém, ktefi se v€as a dobrovolné rozhodli shromazd’ovat svlij kapital v podobé
penzijniho pfipojisténi. V nejnoveéjsi dobé se vytvari jesté tzv. druhy pilit kromé jiz

existujiciho tzv. tretiho pilife
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Ekonomicky vyspélé zeme maji zpravidla sviij bouilivy demograficky vyvoj jiz
za sebou a dochazi ke stale vyrazn€jSimu zuzovani tzv. stromu Zivota u jeho zakladny.
Rodi se stidle mén¢ déti a naopak se prodluzuje stfedni délka zivota. Ocekava se

zejména zvyseni podilu senioru na témét dvojnasobek dnesnich pocti

Graf 5: Progndza rastu podilu osob starSich 65 let na celkové populaci ve vybranych
zemich do roku 2055 v %.
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Zdroj: Jaroslav Sulc, Penzijni pFipojisténi, 2 aktualizované a rozsi¥ené vydani 2004, strana 17

Piedpoklada se, Zze v roce 2030 bude v Ceské republice it 2,5 mil. seniorti a za

dalsich dvacet let jejich pocet pravdépodobné pievysi hranici 3 miliént. Podil populace
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VvV poproduktivnim véku se tak znecelych 14% vroce 2004 zvySi na vice nez
dvojnasobek, tj. na cca. 30%. Z toho vyplyva, ze tomu, kdo se narodil v soucasné dobé
a ptipravuje se do zakladni Skoly, bude v roce 2055 jiz kolem 60 let a mohl by podle
diive platnych pravidel pomyslet na odchod do dichodu.

Jiz delsi dobu se i u nds ptipravuje dichodova reforma a o jejich legislativnich
opatfenich se bouflivé diskutuje v parlamentu i mezi ob¢any. Tato reforma se bude
tykat pfedev$im mladsi a stfedni generace s tim, Ze v budoucnu nelze ptipustit aby

» néklady systému socidlniho pojisténi piekrocily nekontrolované hranici, kdy jiz
dochazi k destabilizaci ekonomického a socialniho rozvoje spole¢nosti,
» naklady systému socialniho pojisténi zcela nedostateéné pokryvaly naroky a

potieby seniori a jejich pfijmy piiblizily K limitu zivotniho minima.

Z dosud provedenych analyz o absolutni vySi hrubych piijmi zaméstnanci je
ziejmé, ze dlouhodobé existuji tyto tfi skupiny:

» 44% zaméstnancl patii do skupiny s primérnymi piijmy, od priméru se
neodchyluji vice nez 20% nahoru a doli. Tato skupina je kli€ovou skupinou
V ramci penzijniho pfipojiSténi se statnim piispévkem, protoze zahrnuje cca. 2,5
mil. osob,

» 28% zaméstnanct patfi do skupiny s podprimérnymi ptijmy, maji odstup od
priméru vice nez 20% dold. I tato skupina se dosud zlcastiuje penzijniho
piipojisténi, ale pouze asi v polovicni mife nez skupiny s primérnymi a
nadprimérnymi piijmy. V souvislosti se zmeénou vyse statniho pfispévku od 1.
1. 2013 lze predpokladat, ze se jeji zastoupeni v celkovych poctech ucastnikii
penzijniho pfipojisténi jeste snizi,

> 28% zaméstnancu patfi do skupiny s nadprimérnymi piijmy, maji odstup od
praiméru vice nez 20% nahoru. U domécnosti téchto zaméstnanci lze
ptedpokladat nadpriimérny sklon k Gsporam a lze ocekavat, ze diky statnimu
ptispévku a dailovym tlevam mohou v rdmci penzijniho pfipojisténi dosahovat
dobrého zhodnocovani svych penéz. Z hlediska penzijnich fond je tato skupina
velmi atraktivni, ale nejedna se o skupinu kliCovou, protoze vyuziva i dal§ich
sofistikovangjsich forem uspor, predev§im stavebni spofeni, Zivotni pojisténi,

Casto 1 nakup nemovitosti atd.
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V dusledku ekonomické krize v poslednich letech se skupina zaméstnanct

S nadpriimérnymi pfijmy prfechodné¢ zmensila a s podprimérnymi naopak zvétsila.

7.2 Vyhody a nevyhody penzijniho pripojiSténi

V ramci penzijniho pfipojisténi je mozno spofit jiz od 100,- K& mesi¢né a horni
hranice neni omezena. Kromé moznosti pravidelnych mési¢nich vkladt je mozno touto
formou penize na pfislusny UCet penize vkladat 1 Ctvrtletng, pllro¢né nebo roc¢né,
dohromady v$ak minimaln¢ 1 200,- K¢ za rok. Od 1. 1. 2013 roc¢ni statni piispévek
miize Cinit az 2 760,- K¢. Penzijni fondy pracuji na kvartalni bazi a statni ptispévky
dostavaji pravideln€ jednou za ¢tvrt roku. Prispévek zaméstnavatele optimalne 24 000,-
K¢ za rok je vyhodnéj$i, nez zvyseni platu o stejnou Castku, protoze ani zaméstnavatel
ani zamé&stnanec neodvadeji z tohoto prispévku socialni a zdravotni pojisténi. Navic az
do vyse 5% meésicniho vyméiovaciho zakladu zaméstnance pro vypocet srazek na
socialni zabezpe€eni nepodléhaji dani z ptijmi. Pro zaméstnavatele jsou ptispeévky do
vySe 3% ro¢niho vymétovaciho zdkladu zaméstnance pro vypocet sraZzek na socidlni
zabezpeceni danoveé uznatelnym nakladem. V soucasné dobé plati, ze zhodnoceni
finan¢nich prostfedka v ramci penzijniho ptipojisténi nemize byt zaporné. Existuje také
moznost kdykoliv provadét zmény vySe platby na penzijni ptipojisténi. O zaplacené
prispévky je mozno snizit zaklad dané z piijmu fyzickych osob a to v zévislosti na jejich
vysi. Nejvyssi odpocet ¢ini 12 000,- K¢ za rok. Od 1. 1. 2013 si klient mize od
danového zakladu odecist ¢astku zaplacenou na penzijni pfipojiSténi, ktera piesahuje
12 000,- K¢, nejvyse vsak opét 12 000,- K¢ s tim, Ze tento maximalni danovy odpocet je

spole¢ny pro penzijni 1 Zivotni pojisténi.

Vzhledem k tomu, Ze narok na vyplatu starobni penze vznikd az po dovrSeni
penzijniho véku, je tfeba pied uzavienim ptislusné smlouvy uvazit, zda by nebylo
vyhodnéjsi penize investovat jinym, vynosnéjSim zpusobem, napiiklad do akciovych

fondl nebo dluhopisovych fondi.
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7.3 Proc je dobré se penzijné pripojistit

Lidé¢ se zacastiuji penzijniho piipojisSténi jednak proto, aby méli na stafi vlastni
uspory a jednak i proto, ze chtéji své penize zhodnotit. Ale ani jedno, ani druhé neni
vysadou pouze penzijniho ptipojisténi. Vysoké uspory muze cloveék docilit i
pravidelnym spofenim, stavebnim spofenim, uUcasti na akciovém trhu, ndkupem a
prodejem nemovitosti atd. Penzijni pfipojisténi ma vSak pro vétSinu ucastnikii smysl
pfedevsim proto, Ze po pomérné malych €astkach je mozno za del§i dobu nahromadit
pfed ukoncenim aktivni pracovni ¢innosti urc¢ity osobni kapital. Pravidelné odkladané
castky netinosné nezatézuji bézny rodinny rozpocet a oproti vét§iné uvedenych zptisobti
investovani je riziko ztraty mensi.

Podle demografickych propoctli maji negativni trendy vékového slozeni Ceské
populace vyvrcholit mezi roky 2050 - 2055. Kazdé zvySeni hranice odchodu do
starobniho diichodu pouze jen odsouva okamzik, do kdy konkrétni osoba ptispiva jako
platce do statniho dichodového uctu a kdy prechdzi do pozice prijemce. ZvySovani této
hranice je krajné nepopularni a ani jeji pfipadny posun nad 65 let by duasledky
neptiznivého demografického vyvoje neodstranil, ale pouze ponékud zmirnil.

Starnuti spolecnosti se stava postupné ve vSech vyspélych zemich zadvaznym
problémem. Pro uspokojivé zajisténi normalniho fungovani populace tfetiho veku je
nejzavaznéjSim problémem stale vzriistajici narok na vefejné finance. Otdzkou zejména
je a bude, o kolik procent se li§i vySe starobniho dichodu a platu. Tento rozdil by se
nezadrzitelné zvySoval, pokud by se nenaSly zpisoby na jeho vyrovnani. Jednim

Z moznych zplsobt je nepochybné penzijni piipojisténi.

7.4 Vynosy penzijniho pripojisténi véetné statnich podpor

Penzijni fondy musi investovat velice konzervativné, protoZze jsou povinny
spravovat financni prostfedky tak, aby nebyly ve ztraté. Investuji proto hlavné do
dluhopist, které jsou co nejjistéjsi a kde se nedd ocekavat kreditni nebo trokové riziko.
Urc¢itou mensi ¢ast maji 1 penzijni fondy v akciovych instrumentech tak, aby nebyly
ohrozeny jejich vynosy. Jednd se vzdy o dlouhodobou investici a jeji vynos je mozno

ptirovnat k vynosim dluhopisovych fondi. Vynosy penzijniho fondu vzristaji diky

51



statnimu ptispévku. Od 1. 1. 2013 dochazi ke zméné statniho piispévku (viz. tabulka €.
3).
Penzijni ptipojisténi ma vynosy
» pii dlouhodobé investici ponékud lepsi nez dluhopisové fondy, ale horsi nez
fondy smiSené,

» prii kratkodobé investici lepsi nez akciové fondy.

7.5 Penzijni pripojiSténi a penzijni fond

Penzijni ptipojisténi je legislativné pfesné stanoveny financni produkt, jehoz
prodejcem, spravcem a distributorem je penzijni fond. Jde o akciovou spolecnost, ktera
piijima a zhodnocuje finan¢ni vklady ucastnikli penzijniho ptipojisténi. Penzijnich

fondt bylo v roce 2011 v Ceské republice deset.

7.5.1 Pripisované vynosy

Podle zakona o penzijnim pfipojisténi z roku 1994 maji penzijni fondy povinnost
piipisovat za kazdy hospodaisky rok kladny vynos. Vynosem se v tomto piipadé mysli
zisk penzijniho fondu, ktery vznikl v rdmci béZzného hospodareni fondu. Podle zakona
musi byt 85% zisku ptipsdno ve prospéch Ucastnikli penzijniho ptipojiSténi a 5% plyne
automaticky do rezervniho fondu. O zbylé desetiné zisku rozhoduji piimo akcionari

fondu na valné hromadé.

7.5.2 Investi¢ni portfolio penzijniho fondu

Penzijni fond ma ze zdkona stanoveno, do jakych aktiv mize financni
prostiedky investovat. Nejvétsi objem, zhruba 30% finan¢nich prostiedkt, které do
fondu vlozili Gcastnici a akcionafi fondu, mize byt pouZit na potizeni dluhopisti. Sem
patii jak Ceské statni dluhopisy, tak i dluhopisy jinych stat, které jsou ¢leny Organizace
pro ekonomickou spolupréci a rozvoj - OECD.

Podle platné legislativy mohou penzijni fondy investovat penize pouze do

» dluhopisi, jejichz emitentem je ¢lensky stat OECD nebo centralni banka jeho

¢lenského statu a dluhopisti, za které pievzal zaruku ¢lensky stat OECD,
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» dluhopisit vydanych Evropskou investi¢ni bankou, Evropskou bankou pro
obnovu a rozvoj nebo Mezinarodni bankou pro obnovu a rozvoj, poptipadé jinou
mezinarodni finanéni instituci, jiz je Ceska republika ¢lenem,

» podilovych listd otevienych podilovych fondu,

» cennych papirti, S nimiz se obchoduje na regulovaném trhu zemi OECD,

» movitych véci, které predstavujici zaruku bezpe¢ného ulozeni penéznich
prostifedkd kromé cennych papirt,

» nemovitosti poskytujicich zaruku spolehlivého uloZeni penéznich prosttedkl a

slouzicich zcela nebo pievazné k podnikani nebo bydleni.

7.5.3 Penzijni plan penzijniho fondu
Penzijni plan penzijniho fondu je dokument, podle kterého se definuje vztah
mezi ucastnikem a penzijnim fondem. Stanovi, za jakych podminek muze G€astnik
ziskat vyplaty penze, kdy muze ucastnik z penzijniho fondu odejit. V penzijnim
planu se uvadéji 1 informace o moZnostech pieruseni spofeni, o vyplaté jednotlivych
davek penze, jak se bude postupovat v ptipad¢, kdy se ucastnik rozhodne ptejit do

jiného penzijniho fondu atd.

7.5.4 Prestupy mezi penzijnimi fondy

Ptestupy mezi jednotlivymi penzijnimi fondy nejsou nic neobvyklého. Hlavnim
davodem téchto piestupi obvykle byvaji moznosti ziskani vysSich vynost. DalSim
divodem mtize byt i neochota a neseridznost poradct pii informovani o vyhodach a
nevyhodach jednotlivych fondid. Az do konce roku 2008 byly pfestupy mezi
jednotlivymi penzijnimi fondy bezplatné. V soucasné dobé plati, ze pokud ucastnik
zméni penzijni fond do péti let od zaloZeni svého penzijniho piipojiSténi, musi uhradit
jednorazovy poplatek ve vysi 800,- K¢. Koncem tinora 2012 moznost ptechodu mezi

jednotlivymi penzijnimi fondy skoncila.
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7.5.5 Vyplatni faze penzijniho pFipojiSténi

Penzijni pfipojiSténi nabizi tfi moZnosti vyplaty vlozenych penéznich
prostiedkd. Jsou to piredevsim rtizné druhy penzi, dale jednorazové vyrovnani a tietim
zpusobem je odbytné.

Druhy penze v ramci penzijniho pfipojisténi jsou

» starobni penze,

» Vvysluhova penze,

» invalidni penze,

» pozistalostni penze.

Starobni penze

Zakladni davkou penzijniho pfipojisténi je starobni penze. Podminkami pro jeji
ziskani je doba spofeni nejméné 60 mésici a dosazeni ve€ku nejméné 60 let, piipadné
ziskéani starobniho diichodu. Doba vyplaty penze a jeji vySe zavisi na penzijnim planu.

Obvykle je nabizena dozivotni penze.

Vysluhova penze
Vysluhova penze je davka, kterd umoziuje tcastnikovi vybrat ¢ast naspoienych
prostiedkil fondu jesté pied vznikem naroku na starobni penzi. Narok na ni vznika jiz po

15 - ti letech spofeni.

Invalidni penze
Invalidni penze vznika ucastnikovi v piipadé, Ze spofil nejméné 3 roky a
zarovenl mu byl statem pfiznan plny invalidni diichod. Zptsob vyplaceni invalidni penze

je stanoven penzijnim planem.

Pozustalostni penze
Pozlstalostni penze vznikne v pfipadé smrti ucastnika. Podminkou jejiho
pfiznani je splnéni minimalni pojistné doby 3 let. Pozustalostni penze je vyplacena

osob¢ nebo osobam uréenym ve smlouve.
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Jednorazové vyrovnani
Jednordazové vyrovnani umoziuje vybrat naspotfené prostfedky najednou.
Podminkou je ziskdni naroku na penzi. Jednordzové vyrovnani nalezi vyhradné

ucastnikovi, nevztahuje se proto na pozustalostni penze.

Odbytné

Odbytné nalezi Gcastnikovi, ktery platil pfispévky alesponn 12 mésicu, nevznikl
mu ndrok na penzi a rozhodl se zcela ukoncit penzijni ptipojiSténi. Narok na odbytné
maji dale opravnéné osoby urcené ve smlouvé nebo dédici v pripadé€, ze ucastnik
zemiel, aniz by ziskal narok na penzi a nevznikl ani narok na pozistalostni penzi.
Soucasti odbytného neni statni ptispévek ani vynos ze statniho ptispévku, které se vraci

do statniho rozpoctu.

7.6 Prehled a porovnani vybranych produktii penzijnich fondi

V kalkulaéce ,,Garantovana penze* serveru MéSec.cz jsem pro porovnani zadal
modelovy ptiklad klienta narozené¢ho v roce 1979, ktery si bude ukladat kazdy mésic od
roku 2012, od jeho 33 let, ¢astku 700,- K¢&. V 60 letech, tj. po 27 letech spofeni, miize
ziskat v jednotlivych fondech, podle jejich primérného zhodnoceni za poslednich 5 a
10 let, castky, které uvadim v nasledujici souhrnné tabulce ¢. 16. U kazdého fondu
uvadim vysi ulozek, zhodnoceni fondu a vysi pfipsanych ptispévkl statni podpory za
podminek platnych do 31. 12. 2012. Od 1. 1. 2013 by m¢l klient za stejnou mésicni
ulozku tj. 700,- K¢ statni ptispévek ve vysi 170,- KE mésicné, namisto dosavadnich
150,- K¢. V disledku toho bude za 27 let spotfeni celkova vySe statniho ptispévku €init
55 080,- K¢, namisto uvedenych 48 600,- K¢.

AEGON penzijni fond

AEGON penzijni fond zadné dalsi benefity klientim nenabizi.
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Tabulka 7: AEGON penzijni fond

Celkova vyplata

v'60 letech Zhodnoceni prostredku 131 954 K¢
Statni prispévky 48 600 K¢
Prispévky zaméstnavatele 0 Ke
Vae prispavky 226 800 K&

Zdroj: http://spoctiduchod.mesec.cz

Allianz penzijni fond

Klienti Allianz penzijniho fondu mohou ¢erpat slevy na produkty Allianz
pojistovny. Konkrétné mohou v rdmci vérnostniho programu ziskat 5% slevu na
pojistném u povinného ruceni a havarijniho pojisténi. U pojisténi domacnosti,

nemovitosti a odpovédnosti mohou cerpat slevu 10 %.

Tabulka 8: ALLIANZ penzijni fond

Celkova vyplata

v 60 letech Zhodnoceni prostredku 143 959 Kc
Statni prispévky 48 600 K¢
Prispévky zaméstnavatele 0 Ké
Vase prispévky 226 800 K¢

Zdroj: http://spoctiduchod.mesec.cz
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AXA penzijni fond

Klienti AXA penzijniho fondu se mohou stat ¢leny vérnostniho programu AXA
Club. Ziskaji tak Kreditni kartu AXA vydavanou UniCredit Bank, kterd jim za kazdou
platbu ptipisuje 1% bonus z uhrazené castky.

Kromé toho s platebni kartou klient ziskd také bezplatné asistenc¢ni sluzby
vV domécnosti v celkové vysi do 49 tis. K¢ ro¢né nebo rocni cestovni pojisténi za
zvyhodnénou cenu 480 K¢. Prvni rok navic banka neuctuje poplatek za vedeni, od
13. mésice poplatek ¢ini 30 K& Pokud celkovy bezhotovostni obrat v predchozim

meésici €inil alespoiit 3000 K¢, poplatek nebude v dalsim obdobi uctovan.

Tabulka 9: AXA penzijni fond

Celkova vyplata Zhodnoceni prostredkil 60 439 K&

v 60 letech

335 839 K¢ S ;
Statni prispevky 48 600 K&
Prispévky zaméstnavatele 0 Kc
Vase prispévky 226 800 K¢

Zdroj: http://spoctiduchod.mesec.cz

CSOB penzijni fond Stabilita

Klienti CSOB Penzijniho fondu Stabilita mohou ziskat 0,5% slevu z urokové sazby
U nové sjednaného neucelového spotiebitelského tvéru U Postovni spofitelny. Pokud mayji
Era osobni uéet, mohou vyuzit jako klienti fondu palro¢ni poplatkové prazdniny. Kromé
toho je pro né uréena sleva na vybrané zajezdy U cestovni kanceldfe Cedok. I zde je

mozné zvolit program Optimum pro maximalizaci vySe statniho ptispévku.
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Tabulka 10: CSOB penzijni fond

Celkova vyplata Zhodnoceni prostiedki 59 107 K¢

v 60 letech

33 507 KE Statni prispévky 48 600 Kc
Prispévky zaméstnavatele 0 K¢
Vase prispavky 226 800 K¢

Zdroj: http://spoctiduchod.mesec.cz

GENERALI penzijni fond

V rdmci smlouvy o penzijnim pfipojiSténi u penzijniho fondu Generali se ziskava
voucher, se kterym je moZno cerpat 10% slevu na cestovni pojiSténi od Generali
pojistovny, piipadné je mozno jej uplatnit az 15% slevu na nemocenské ¢i Urazové
pojisténi. Konkrétni vyse slevy podle pracovnikli informacni linky zavisi na sjednaném

kryti rizik a konkrétnim nastaveni smlouvy.

Kromé¢ toho se mohou klienti stat ¢leny Generali klubu, pokud budou mit
U Generali nejmén¢ dvé uzaviené smlouvy. Klub pofdda sportovni a kulturni akce a
U obchodnich partnert je mozné uplatiiovat slevy. Kazdé ctvrtleti ¢lenové klubu obdrzi
elektronickou brozuru s nabidkami bezplatnych klubovych akei a aktudlni seznam

obchodnich partnert.

Také tento penzijni fond nabizi sluzbu Optimalni dan¢.
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Tabulka 11: GENERALI penzijni fond

Celkova vyplata

Zhodnoceni prostredki 98 649 K&
v 60 letech
374 049 K&
Statni prispeévky 48 600 K&
Prispévky zaméstnavatele 0 Ké
Vase prispévky 226 800 K¢
Zdroj: http://spoctiduchod.mesec.cz
ING penzijni fond

Klienti ING Penzijniho fondu si mohou pofidit za mési¢ni poplatek 49 K¢
vérnostni kreditni kartu GE Money Bank a ziskaji tim 1 % hodnoty zaplacenych nakupu

zpét ve forme bonusu, ktery je piipisovan na ucet penzijniho ptipojisténi.

Také ING Penzijni fond nabizi sluzbu Danové optimum.

Tabulka 12: ING penzijni fond

Celkova vyplata Zhodnoceni prostredkl 57 876 K¢

v 60 letech

333 276 K¢ s 2
Statni prispevky 48 600 Kc
Prispévky zaméstnavatele 0 Ke
Vase prispévky 226 800 K¢

Zdroj: http://spoctiduchod.mesec.cz

59


http://www.mesec.cz/adresar/ing-penzijni-fond/
http://www.mesec.cz/produkty/kreditni-karty-pro-obcany/2231/
http://www.mesec.cz/adresar/ge-money-bank/

Penzijni fond Ceské pojistovny

Klienti Penzijniho fondu Ceské pojistovny ziskaji 15% slevu na trazové pojisténi
Multirisk u Ceské pojistovny. Mohou také vyuzit kreditni kartu Premia Ceské pojistovny,
od spole¢nosti Home Credit, S niz se jim vraci 1% z Castky zaplacenych nakupti nebo
11% z hodnoty nakupti v siti Premia. Naspofené prémiové K¢ je mozno vyuzit V ramci
Zivotnich nebo neZivotnich produktt Ceské pojistovny, jako je piispévek na penzijni
piipojisténi nebo na produkty CP Zdravi. Karta je v prvnim roce vydavéana bez poplatku
za vedeni. V dalSich letech je bezplatna, pokud bezhotovostni obrat na karté za
predchozich 12 mésicti dosahne castky 36 000 K¢. V opacném piipadé je poplatek

49 K¢ za mésic.

Také tento fond poskytuje sluzbu Danovy servis pro maximalizaci piipsan¢ho

statniho prispévku.

Tabulka 13: Penzijni fond Ceské pojistovny

Celkova vyplata Zhodnoceni prostredki 61 874 K&
v 60 letech
Statn1 prispéviky 48 600 K¢
Prispévky zaméstnavatele 0 K&
Vase prispevky 226 800 K&

Zdroj: http://spoctiduchod.mesec.cz

Penzijni fond Ceské spo¥itelny

Kazdy klient Penzijniho fondu Ceské spofitelny mize za zvyhodnéné pojistné
ziskat jednu ze 4 nabizenych variant Komplexniho pojisténi od Pojistovny Ceské

spofitelny, které zahrnuje pojisténi smrti z jakychkoli pti¢in, pojisténi smrti nasledkem

60


http://www.mesec.cz/adresar/penzijni-fond-ceske-pojistovny/
http://www.mesec.cz/adresar/ceska-pojistovna/
http://www.mesec.cz/produkty/kreditni-karty-pro-obcany/2234/
http://www.mesec.cz/adresar/home-credit/
http://www.premiakartacp.cz/seznam-partneru
http://www.premiakartacp.cz/kategorie/jak-uplatnit-premiove-kc
http://www.mesec.cz/adresar/ceska-pojistovna-zdravi/
http://www.mesec.cz/adresar/penzijni-fond-ceske-sporitelny/
http://www.pfcs.cz/pfcs/menu/cs/lide/navpf00011_komplexni_pojisteni
http://www.mesec.cz/adresar/pojistovna-ceske-sporitelny/
http://www.mesec.cz/adresar/pojistovna-ceske-sporitelny/

urazu a trvalych nasledkt urazu, pojisténi denniho odSkodného za dobu léceni urazu a

pojisténi hospitalizace v dusledku urazu.

Kromé toho klienti vyuzivaji za mé&si¢ni poplatek 39 K¢ kreditni kartu Odména
od Ceské spofitelny, ktera vraci 1 % hodnoty zaplacenych nakupl ve formé bonusu zp&t
na kartovy ucet nebo na ucet penzijniho ptipojisténi ¢i stavebniho spofeni. Bonus je

mozné vyuzit také v ramci Bonus programu, kde Ize ziskat mési¢éné maximalne 350 K¢.

Penzijni fond nabizi sluzbu Optimum a Maximum pro optimélni vyuziti tillozek

pro ziskani statniho ptispévku.

Tabulka 14: Penzijni fond Ceské spotitelny

Celkova vyplata

Zhodnoceni prostredkd 80 605 K&
v 60 letech

Statni prispévky 48 600 K&

Prispévky zaméstnavatele 0 K&

Vase prispévky 226 800 K&

Zdroj: http://spoctiduchod.mesec.cz

Penzijni fond Komeréni banky

Klienti Penzijniho fondu Komeréni banky se mohou stat ¢leny vérnostniho
programu a vyuzit nabidky zvyhodnénych pobytovych programi lazenské a rekreacni
péce, ziskat slevovou kartu Sphere (Zluté a stiibrna karta obsahuje i trazové pojisténi) a

V siti obchodnich partnert Cerpat slevy zvetejiiované v katalogu.

Klienti Komeréni banky, ktefi jsou drZziteli A karty nebo Lady karty, mohou ziskat
1% ptispévek na penzijni pfipojisténi z objemu bezhotovostnich transakeci s témito

kartami.
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Také Penzijni fond Komer¢ni banky nabizi sluzbu Danové optimum.

Tabulka 15: Penzijni fond Komer¢ni banky

Celkova vyplata
v 60 letech

338 138 K&

Zhodnoceni prostredki 62 738 K¢

Statni prispevky 48 600 Ke
Prispévky zaméstnavatele 0 Ké
Vase prispévky 226 800 K¢

Zdroj: http://spoctiduchod.mesec.cz

Tabulka 16: Porovnani vynost penzijnich fondu

Ulozka klienta v 60 letech podle vynosii fondii za 5 a 10 let

Ulozka podle Ulozka podle
Prumérné Priumérné
primérného priamérného
Fond zhodnoceni zhodnoceni
zhodnoceni za zhodnoceni za
fondu za 5 let fondu za 10 let
5 let 10 let
Allianz PF * 419 359 K¢ 2,96 % 425 836 K& 3,06 %
AEGON PF
. 407 354 K¢ 2,76 % 407 354 K¢ 2,76 %
Generali PF 374 049 K¢ 2,18 % 412 998 K¢ 2,86 %
PF Ceské
356 005 K¢ 1,84 % 398 559 K¢ 2,61 %
spofitelny
PF
Komeréni 338 138 K¢ 1,48 % 397 271 K& 2,59 %
banky
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PF Ceské
- 337 274 K¢ 1,43 % 387 372 K& 2,42 %
pojistovny
AXA PF 335839 K¢ 1,43 % 381 864 K¢ 2,32 %
CSOB
N 334 507 K¢ 1,4 % 382 924 K¢ 2,34 %
Stabilita
ING PF 333 276 K¢ 1,38 % 392 975 K¢ 2,52 %

Zdroj: http://spoctiduchod.mesec.cz/

* na trhu od roku 1997;

** na trhu od roku 2007

63




ZAVER

V uvodu této bakalaiské prace jsem si stanovil cil charakterizovat vybrané
produkty penzijniho pfipojisténi a zivotniho pojisténi a pokusit se vyhodnotit rizikovost
a vynosnost konkrétnich produktd z hlediska zabezpeceni osob tietiho véku.

Teprve béhem prace jsem si uvédomil, ze popsat a vyhodnotit tyto produkty tak,
aby byl objektivné zjistén co nejvyhodnéjsi pomér mezi jejich cenou a kvalitou je ukol
prakticky neuskute¢nitelny. I kdyz fada produktd jak zivotniho pojisténi, tak 1
penzijniho ptipojiSténi, ma nékteré parametry obdobné nebo i totozné a lisi se zpravidla
svou specifickou konstrukci, zavisi vynosnost jednotlivych produktii v konkrétnich
ptipadech na fad¢ okolnosti, naptiklad na vstupnim véku klienta, na jeho finan¢nich
moznostech, zdravotnim stavu a v neposledni fad€ i na vyvoji ndrodniho hospodaistvi.
Nové pojistovaci produkty spojuji vyhody klasického pojistovaciho produktu
s moznosti zhodnoceni bud’ jednordzové nebo postupné investovanych finan¢nich
prostiedkii naptiklad prostfednictvim riznych investi¢nich fondi. Umoziuji pravidelné
spofeni od mladého véku az po vék diichodovy. Za ptiplatek je mozno ziskat 1 urazové
pojisténi, pojisténi v piipadé vazného onemocnéni nebo trvalé invalidity.

Zivotni pojisténi se stale vice pfeméiuje z pivodnd pouze pojistovaciho
instrumentu na kombinovany s investovanim, ktery pak v poproduktivnim obdobi se
vedle statniho dichodu stava i zdrojem ekonomického zabezpecCeni seniora a jeho
rodiny. Ve srovnani s rizikoveéj$Sim investicnim pojisténim maji produkty zivotniho
pojisténi zajiStény stabiln€j$i, ale niz$i vynosy. Tyto produkty v soucasné dobé
piedstavuji dlouhodoby instrument kolektivniho investovani s ptedem predpokladanym
vyuzitim v seniorském véku. Rozvoj téchto typt Zivotniho pojisténi ma nezanedbatelny
vyznam také pro ekonomickou stabilitu narodniho hospodafstvi.

Dalsi formou investicniho pojisténi je v soucasné dob¢ i penzijni piipojisténi,
které ve vyhledu ptredstavuje dalsi zptisob ekonomického zabezpeceni senioril za situace
postupného snizovani podilu statni penze. Predstavuje nejbezpecnéjs$i zplsob
investovani se zajiSténym vynosem diky zaruenému statnimu piispévku v pripadé
dodrzeni stanovenych ¢astek pravidelnych nebo jednordzové investovanych finan¢nich

prosttedkt. 'V souvislosti s nezbytnou dichodovou reformou se uvazuje i o zapojeni
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investi¢nich fondii do systému dichodového ptipojisténi. Od 1. 1. 2013 je tieba pro
cerpani co nejvétsiho statniho prispévku mesicni tlozku zvysit.

Na zaklad¢ uvedenych skute¢nosti se domnivam, ze v soucasné dob¢ neni ti¢elné
vkladat finan¢ni prostiedky do produktd zivotniho pojisténi pfili§ brzy, tj. pred
zalozenim rodiny a pted dosazenim dostate¢né vyse pravidelného ptijmu.

Pokud bych mél volné finanéni prostiedky, investoval bych je v kazdém ptipadé
do penzijniho pfipojisténi se statnim piispévkem. Penzijni pfipojisténi povazuji za
dlouhodobé nejvyhodnéjsi a nejbezpecnéjsi formu spoifeni se souasnym investovanim
do budoucnosti v dobé svého penzijniho ve€ku. Z provedeného porovnani jednotlivych
penzijnich fondl bych se v soucasné dobé pravdépodobné rozhodoval mezi penzijnim
fondem Allianz pojiStovny a Aegon penzijnim fondem, které nabizeji nejvySssi

zhodnoceni.
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