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Anotace

Predmétem této bakalaiské prace je zhodnotit finan¢ni situaci podniku AD 1150 s.r.o.
prostfednictvim vybranych metod finan¢ni analyzy. Prace je rozdélena na teoretickou a
praktickou ¢ast. Teoretickd cast prace je zaméfena na empirické predstaveni zakladl
finan¢ni analyzy a vymezeni metod a postupt finanéni analyzy pouzité v druhé ¢asti
prace. Praktickd cast prace obsahuje predstaveni a finan¢ni analyzu spole¢nosti
provedenou na datech za obdobi let 2015 az 2018. V zavéru prace jsou uvedena mozna
opatfeni, jejichz implementace by meéla vést ke zvySeni likvidity podniku a jeho

finan¢niho zdravi.

Annotation

The subject of this thesis is to evaluate the financial situation of company AD 1150
s.r.o. through selected methods of financial analysis. The thesis is divided into
theoretical and practical part. The theoretical part is focused on the empirical
presentation of the fundamentals of financial analysis and the definition of methods and
procedures of financial analysis used in the second part of the thesis. The practical part
of the thesis contains the introduction and financial analysis of the company carried out
on the data for the years from 2015 to 2018. In the conclusion of the thesis are
mentioned possible measures which implementation should lead to an increase in the

liquidity of the company and its financial health.

Klicova slova: Finan¢ni analyza, Pomérové ukazatele, Spider analyza, Bonitni a

bankrotni modely
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Uvod

Finan¢ni analyza je hlavnim nastrojem ke komplexnimu zhodnoceni finan¢ni
situace podniku, ktery se pouziva ke zjisténi ziskovosti podniku, efektivité¢ pouziti aktiv
podniku, schopnosti splacet zavazky a vhodné kapitalové struktury podniku. Finan¢ni
analyza poskytuje informace o tom, zda se podafilo splnit predpoklady spole¢nosti ¢i

zda naopak doslo k neocekavané ¢i nechténé situaci.

Finan¢ni analyza je klicova pfi kratkodobém a zejména pak pii dlouhodobém fizeni
podniku a je tedy zarazejici, ze i presto, Ze patii mezi zakladni nastroje finan¢niho fizeni
podniku, nebot’ poskytuje informace o financni situaci podniku z hlediska obdobi
minulého, soucasného a domnélé budoucnosti, je nezbytnost jejiho provedeni v ¢eskych

podnicich leckdy opomenuta.

Predlozend bakalafska prace se bude zabyvat financni analyzou malého podniku

Vv ¢eském prostiedi. Bude rozdélena do dvou ¢asti, teoretické a praktické.

V teoretické Casti budou zkoumany metody finan¢ni analyzy a data potfebna K jejich
vypracovani. Informace pottebné ke zpracovani metod finan¢ni analyzy budou ptrevzaty
Z ucetnich vykazl podniku za roky 2015 az 2018, tedy z rozvahy aktiv a pasiv a vykazu
zisku a ztrat za zkoumand obdobi. Metody, které¢ budou zkoumany, budou grafické
(spider analyza), pomérova analyza ukazateld, bonitni a bankrotni modely, specifi¢téji

Altmanav test, Tafflertiv test, Index 99 a Index 01 a Kralickiiv Quicktest.

V praktické casti bakalaiské prace bude nejdiive piredstaven podnik, pro ktery bude
finan¢ni analyza zpracovana a poté bude zhodnocen finan¢ni stav zkoumaného podniku.
Podnik, pro ktery bude analyza provedena, jiz od vzniku vroce 2015 tizi finan¢ni
problémy, coZ je jednim z divoddl, pro¢ byl udélen souhlas se zpracovanim finan¢nich
udajii vramcei této financni analyzy, kterd by méla slouZit jako podklad pro dalsi

sméfovani spolecnosti.

V zavéru bakalafské prace budou shrnuty vysledky provedené analyzy a budou

navrzeny opatieni pro zlepseni finan¢ni situace podniku.



TEORETICKA CAST PRACE

1. Finan¢ni analyza

Finan¢ni analyza se ménila s postupem doby, ovSem je mozné fici, ze je starym
nastrojem obchodnikii a saha snad tak daleko, jak vznik platidel, jelikoz s nastupem
penéz byla i potieba jich prakticky vyuzit. Je samoziejmosti, ze i presto, ze divody a
zésady finan¢ni analyzy se v jejich podstat¢ mnoho nezménily, uroven jejiho zpracovani
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za pomoci pocitacl je nesrovnatelna s trovni analyzy pied jejich vyndlezem.

Finan¢ni analyza dne$ni doby, mad ovSem pocatek ve Spojenych statech, kde byl o toto
téma nejvetsi zajem ve 20. letech 20. stoleti a bylo zde probirano v mnoha teoretickych

pracich, a i v praktické aplikaci jednotlivych metod, uvadi Mrkvicka?.

Vyuziti financni analyzy lze charakterizovat cili, kterych ma finanéni analyza
dosahnout. Riickova uvadi, ze existuje mnoho moznosti, jak definovat finan¢ni analyzu,
ovSem nejvystiznéjsi je ta, kterd popisuje financni analyzu jako systematicky rozbor
ziskanych dat, kterd jsou obsazena predevsim v ucetnich V}'/kazech.3 Holeckova 2008
citovand Peskovou 2012 definuje finan¢ni analyzu takto: ,,Financni analyza hodnoti
fungovani mechanismu financi podniku podle stavu a vyvoje financni situace a podle

;. cv oy . Voo . ’ . v oo . 4
dopadu provozni, investicni a financni ¢innosti na vyvoj financni situace.*

Finan¢ni analyza je zpracovavana pro kontrolu finan¢niho zdravi podniku a pro
generaci zisku. Srovnava proto polozky ucetnich vykazi minulych obdobi. Je ziejmé, Ze
naplnéni cile finanéni analyzy poskytuje podniku informaci o tom, jakych hodnot
v minulosti dosahl, zda byly naplnény planované cile podniku. Identifikuje
problematické oblasti i oblasti, ve kterych lze spatfovat potencidl pro budouci rist

firmy.

Vystupem finan¢ni analyzy podniku by nemélo byt pouhé zhodnoceni minulého vyvoje,
ale i soubor opatieni vedouci k pfedchazeni negativnich zji§téni finan¢ni analyzy a

soubor opatfeni podporujici pozitivni zjiSténi financni analyzy.

RUCKOVA, Petra. Finanéni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. s. 9
MRKVICKA, J. Finanéni analyza. s. 13
RUCKOVA, Petra. Finanéni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. s. 9
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Tato zjiSténi i1 opatfeni slouzi zejména vrcholovému managementu k dlouhodobému
finanénimu fizeni podniku. Uzivatele vystupl finan¢ni analyzy je mozné rozdélit do
nékolika skupin. Zakladni je rozdéleni na interni i externi subjekty ve vztahu k podniku.
Za interni subjekty lze oznacit rtzné urovné managementu, jez vysledky financni
analyzy pouzivaji k zefektivnéni procest, k zvySeni produktivity prace a zejména k
celkovému zvySeni ziskovosti podniku. Z externich subjekti vyuzivajicich data finan¢ni
analyzy lze oznacit bankovni instituce, vérové instituce, marketingové organizace a

konkuren¢ni podniky, auditorské spolecnosti a statni instituce.



2. Podklady finan¢ni analyzy

Samotna finan¢ni analyza ke svému zpracovani vyzaduje ziskani dat podniku. Tato data
jsou ziskana primarné z Gcetnich vykazi, Géetnich dat podniku a vyroéni zpravy
podniku (pokud je tato zprava sestavovana). Mezi ucetni vykazy se fadi vykaz zisku a
ztrat, rozvaha (neboli bilance), ptehled o penéznich tocich, ptehled o zménach vlastniho

kapitalu a ptiloha k G€etni zavérce.

2.1.Rozvaha

Rozvaha (bilance) tvoii celkovou majetkovou a finanéni strukturu podniku a sklada se
ze dvou hlavnich casti, aktiv a pasiv. Aktiva se dale d¢li na majetek dlouhodoby a
kratkodoby (obézny) a jejich podslozky, pohledavky za upsany zakladni kapital a
casové rozlozeni, zatimco pasiva se d€li na zdroje vlastni a cizi a jejich podslozky a
Casové rozlozeni. Hlavni soucasti pasiv je vysledek hospodafeni podniku, ktery je
rovnéz soucasti vykazu zisku a ztraty. Vysledek hospodateni podniku zobrazuje rozdil
mezi vynosy a naklady, pficemz se abstrahuje na skute¢né piijmy a vydaje. Rozvaha je

sestavovana k ur¢itému datu a jeji aktiva se musi rovnat pasivim.
2.1.1. Aktiva

Aktiva bilance se d¢li na majetek dlouhodoby a kratkodoby (obézny) a jejich podslozky,

pohledavky za upsany zakladni kapital a asové rozliseni. Knapkova® je dale d&li na:

Pohledavky za upsany materidl zobrazuji nesplacené akcie ¢i podily, které slouzi jako
protipolozky zékladniho kapitdlu. Tyto pohledavky jsou obvykle nulové a jsou

zapisovany spole¢niky podniku.

Dlouhodobym majetkem se rozumi jak majetek hmotny, tak i majetek nehmotny, stejné
tak 1 finan¢ni majetek dlouhodoby. Tento majetek se v podniku musi uZivat vice nez
jeden rok. Takovym majetkem byvaji napiiklad sluzebni auta ¢i budovy, a sklada se

Z n¢ho jadro majetkové struktury.

Obé¢zna aktiva neboli majetek kratkodoby pak slouzi jako poloZka neustale se ménici.

*KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Finanéni analyza:
komplexni priivodce s priklady. s. 25-31



Mezi kratkodoba aktiva patii penézni prostiedky podniku a vécné polozky majetku,
napf. materidl, suroviny, hotové vyrobky apod. Nazev ,kratkodoby“ napovida, ze lze
predpokladat, ze se tento typ majetku pfeméni na penézni prosttedky béhem jednoho

roku.
Poslednim ¢lankem aktiv je Casové rozlozeni, které je popsano u pasiv.
2.1.2. Pasiva

Pasiva ptfedstavuji zdroj kryti aktiv neboli finan¢ni zdroj majetku podniku. Pasiva se
déli na vlastni kapital, zdroje cizi, které¢ se dale Cleni na rezervy a zavazky, a Casové

rozliSeni.

Casové rozloZzeni je ¢ast Gicetnich vykazi, kterd zabezpecuje, aby uéetni zapisy ¢asové
souvisely sobdobim, do kterého maji spadat. Nejcastéjsim piikladem casového
rozliSeni jsou naklady pfiStich obdobi, tj. stav, kdy naklady obsazené na ucetnim
dokladu pftijaté v obdobi n patii do obdobi n+1. V obdobi n jsou zaevidovany a
zaucCtovany na ucty ¢asového rozliseni. Do nakladl se zatctuji z ¢t ¢asového rozliSeni
v obdobi, do kterého nakladové¢ patii. Typickym pirikladem je placené ndjemné

v prosinci za leden.

2.2.Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty je hlavnim nastrojem pro zjisténi vydélecnosti podniku v daném
obdobi a vykazuje vysledek hospodaieni podniku a tedy ukazuje, zda dosahl podnik
zisku ¢i ztraty. Knapkova definuje vykaz zisku a ztraty jako penézni Castky, které
podnik ziskal z veskerych svych cinnosti za dané ucetni obdobi bez ohledu na to, zda

V tomto obdobi doslo k jejich inkasu.®

Spojujicim udajem mezi vykazy rozvahy a ziskl a ztrat je hospodarsky vysledek. Znaci
rozdil mezi vynosy a naklady a mize byt kladny ¢i zéporny. Zaporny vysledek
hospodareni, tedy ztrata, sd€luje, Ze ndklady v posuzovaném roce byly vyss§i nez vynosy
za stejné obdobi, kladny vysledek hospodafeni neboli zisk tikd, ze vynosy pievysuji
naklady daného obdobi a je vzajmu spolecnosti, aby jeji hospodateni koncilo

pfedevSim ziskem. To predpokladd i Obcansky zakonik v § 420, ktery definuje

®Tamtéz. s. 40



podnikatele a jeho ¢innost podnikdni jako zdmér Cinit tak soustavné za ucelem dosazeni

zisku.



3. Druhy finan¢ni analyzy

Pro analyzu finanéni situace podniku jsou potieba informace, které jsou dostupné
Z riznych zdroju, které se daji rozdélit na dvé hlavni skupiny, a to externi a interni

zdroje informaci.

Informace interni se ziskavaji pfimo v prostiedi podniku, pficemz to ovSem neznamena,
ze jsou nam dostupné vSechny. Pro potieby finan¢ni analyzy jsou nutnd data z Gcetni
zaveérky, kterd ze zédkona musi obsahovat bilanci, vykaz ziskti a ztrat a piehled o
zménach vlastniho kapitalu. I presto, ze neni tézké tato data shromazdit, je samoziejmé,

v v ISP AEIR B v o A e 7
ze nebudou plné aktualni, jelikoZ jsou sestavovana za urcita obdobi.

Informace externi jsou opakem informaci internich, jelikoZ vznikaji mimo prostiedi
podniku, specifi¢téji v jeho okoli, a to jak doméaciho, tak zahrani¢niho. Pti vzniku téchto
informaci nema podnik zadny podil, jelikoz se obvykle jedna o vysledek mezindrodnich
analyz, analyz narodniho hospodarstvi, ¢i jde o informace z oficidalnich statistik nebo
burzovni informace odborného tisku.® Mezi dal3i externi informace patfi postaveni
podniku na trhu, silu a mnozstvi jeho konkurence nebo kvalita managementu. Tyto

informace jsou vii¢i tém piedchozim odliSné svou nefinan¢ni povahou.9

Za elementarni druhy financni analyzy lze oznacit horizontalni a vertikalni analyzu.
Tyto analyzy jsou provadény jak pro interni, tak i pro externi ucely, nebot’ vychazi
Z oficidlnich ucetnich vykazii a tvoii nedilnou soucést ucetni zavérky a jsou povinné
zvetejiiované v obchodnim rejstiiku. Horizontdlni analyza sleduje vyvoj zkoumaného
fadku rozvahy ¢i vykazu zisku a ztrat v ¢ase ve vztahu k predchozimu obdobi. Oproti
tomu vertikdlni analyza poméfuje sledované hodnoty rozvahy, kde se jednd o celkovou

bilanéni sumu nebo vykazu zisku a ztrat vici néjaké velic¢in€, obvykle trzbam.

"RUCKOVA, Petra. Finanéni analyza: metody, ukazatele, vyuZiti v praxi. s. 18

8 Tamtéz. s. 19
® Tamtéz. s. 19-20
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4. Metody a postupy financni analyzy

Metodami finan¢ni analyzy lze oznalit historicky standardizované postupy a
vysledky. Za zékladni metody finanéni analyzy uvadi Knapkova® analyzu stavovych,
tokovych, rozdilovych a pomérovych ukazatelii, dale analyzu soustav ukazateli a
souhrnné ukazatele hospodareni. Ruckova'! zdiraziuje dileZitost volby vhodné metody
finan¢ni analyzy s ohledem na uc¢elnost (k jakému ucelu ma analyza slouzit), ndkladnost
(rozsah a hloubka analyzy musi odpovidat zadani), spolehlivost (spociva ve
spolehlivosti primarné vyuzitych dat). Uvadi zékladni ekonomické ptistupy k hodnoceni
ekonomickych procesi na fundamentalni analyzu a technickou analyzu a finan¢ni
analyzu oznacuje za jednu z metod technické analyzy. Metody finan¢ni analyzy se déli
na elementarni a vys$i, pficemZz za vysSi metody finan¢ni analyzy uvadi zejména
specializované softwarové programy nebo byvaji zpracovany specializovanymi
firmami. Mezi elementarni metody finan¢ni analyzy uvadi rozdéleni metod na

absolutni, rozdilové a pomérové ukazatele.

4.1.Postup finan¢ni analyzy

Postup pfi analyzovani finan¢ni situace podniku neni identicky u vSech analyz, jelikoz
souvisi s jejim zpracovanim, které mtze byt jak interni, tak externi. Pokud jde o analyzu
externi, na podnik piisobi mnoho faktort, a proto je nezbytné védet predmeét podnikani
spolecnosti, jeji strategii, pocet jejich zaméstnanct atd. Je mozné, ze vSechny
informace, které by podnik potieboval ziskat ze svého externiho prostiedi, nebudou
volné dostupné, a tedy se musi spokojit pouze s témi volné dostupnymi informacemi,

popftipadé€ je mozno ziskat pottebné informace z placenych databazi.

Shodné cast pro interni i externi analytiky pfi zpracovani finan¢ni analyzy bude pii
analyze vyvoje odvétvi podniku. Analyza vyvoje odvétvi podniku je dilezitym
nastrojem nejen pii urovani budoucnosti podniku, ale i v urovani jeho stavajici
situace. Webové stranky Ministerstva primyslu a obchodu CR jsou v tomto pifpadé

cennym zdrojem informaci, a to nejen v odvétvi zkoumaného podniku.

19 KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA, Daniel REMES a Karel STEKER. Finanéni
analyza: komplexni prtivodce s ptiklady. s. 61

1 RUCKOVA, Petra. Finanéni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. s. 40
11



DalSim krokem pii zkoumani finan¢ni situace podniku je jiz zmifiovana analyza interni,
a zdrojem jejich informaci je analyza ucetnich vykazli podniku, kterd se sklada
z bilance, vykazu zisku a ztrat, vykazu cash flow a porovnani financnich situaci
konkuren¢nich podnikdi. Tato analyza je pro finan¢ni analyzu podniku dualezitym

zdrojem informaci, a tedy je nutno dbat na pravdivost jejich informaci.

12



5. Bilanéni pravidla

SwBilancni pravidla jsou zaloZzena na praktickych zkuSenostech ve vytvareni kapitdalové
struktury. Nejednd se o pravidla v pravém slova smyslu. Jde spise o doporuceni, kterymi

by se meélo vedeni podniku ridit, aby bylo dosazeno dlouhodobé financni rovnovahy. «12

5.1.Zlaté bilan¢ni pravidlo

Zlaté bilan¢ni pravidlo fik4, Ze je nutné udrzovat v linii €asovy horizont majetku
S horizontem jeho zdroju, jelikoz dlouhodoby majetek je udrZzovan z dlouhodobych
zdrojli, a to jak vlastnich, tak cizich a naopak, kratkodoby majetek je financovan ze

zdroji ob&znych.
5.2.7Z]até pravidlo vyrovnani rizika

Pravidlo vyrovnani rizika radi, Ze pro finan¢ni stabilitu podniku by se vlastni zdroje
mély rovnat cizim zdrojim nebo radé€ji, aby vlastni zdroje prevySovaly nad cizimi a to
proto, Ze se snizuje vetitelské riziko, stejné tak i pisobeni financni paky a zadluzenost

podniku.

5.3.Zlaté pari pravidlo

Zlaté¢ pari pravidlo pojednavd o minimalizaci rizik podniku pfi plném kryti

dlouhodobého majetku podniku vlastnimi zdroji.

5.4.7Z1até pomérové pravidlo

Zlaté pomérové pravidlo radi, ze tempo rlstu investic by nikdy nemélo byt vyssi

tempu trzeb podniku.

12 VOCHOZKA, Marek. Metody komplexniho hodnoceni podniku. s. 21
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6. Hlavni finan¢ni rozbory

Finan¢ni analyza pfedstavuje finan¢ni rozbor dat, které se nachazeji v ucetnich
vykazech. K analyze vzajemnych vazeb a souvislosti mezi ukazateli se vyuziva poméri
absolutnich hodnot jednotlivych ukazatelti. Tak vznikaji pomérové ukazatele. Vzhledem
K jejich prakti¢nosti a ucelnosti, jsou pomérové ukazatele popularnim rozborovym
postupem analyzy. Dillezité je ovSem si uvédomit, Ze v soucasné dobé neexistuje ani
zadna zavaznd, ani teoreticky nejspravnéjsi metodika financni anal)ﬁzy.l3 Pti
zpracovavani finan¢ni analyzy je dtlezité myslet na podnikatelsky cil, pro ktery bude

zpracovana.

6.1.Analyza pomérovymi ukazateli

Razeni pomérovych ukazateli nejCastéji vychazi ze zakladniho obsahu finan¢niho
fizeni a financniho rozhodovani podniku. Jelikoz ma podnik slozité uspotadani, uziva se
vysSi Cetnosti pomérovych ukazatel, musi byt patfiéné roziazeny. Z pomérovych

ukazatelll se dale zhotovi paralelni nebo pyramidova soustava.

Soustava paralelni se nejCastéji bude skladat zukazateli likvidity, rentability,

zadluzenosti, aktivity a kapitalového trhu.
6.1.1. Likvidita

., Likvidita urcité slozky predstavuje vyjadreni viastnosti dané slozky rychle a bez velké
ztrdaty hodnoty se premeénit na penézni hotovost. Naproti tomu likvidita podniku je

vyjddrenim schopnosti podniku uhradit véas své platebni zavazky. “**

Likvidita je délena na tfi stupné; okamzitou likviditu, pohotovou likviditu a likviditu

béZnou.
Okamzita likvidita je také nazyvana cash ratio a predstavuje platebni prostredky, které
mohou byt okamzité¢ zuZitkovany. Patfi mezi n€ penize na béZnych ¢i jinych uctech,

Seky, cenné papiry nebo také penize ulozené v pokladné. V Ceské republice je

13 KISLINGEROVA, Eva. Oceriovani podniku. s. 68
14 RUCKOVA, Petra. Finanéni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. s. 54
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doporucovan interval mezi 0,6—1,1. Metodika ministerstva primyslu a obchodu tento

interval jesté snizuje, a to na 0,2—1,1, ovSem stav 0,2 je jiz oznacovan stavem kritickym.

Likvidita 2. stupné je nazyvana likviditou pohotovou neboli acid test. Aby byl podnik
schopen dodrzet svy zavazky, mél by byt Citatel stejny jmenovateli, tudiz pomér u

pohotové likvidity by se mél rovnat 1:1, maximalné 1,5:1.

Current ratio neboli likvidita bézna, je tedy likviditou posledniho, 3. stupné, ktery se
zabyva otazkou, zda ¢i kolikandsobné jsou kratkodobé zavazky podniku pokryty
obéznymi aktivy. Current ratio by mélo byt z pohledu cCitatele ke jmenovateli v intervalu

1,5-2,5.
6.1.2. Rentabilita

Rentabilita (také vynosnost, ¢i vydélecnost) posuzuje schopnost podniku pfi nabyvani
zisku a generovani novych zdroji uplatnénim investovaného kapitalu. Rentabilita
posuzuje vysledek hospodafeni k vySi trzby, a to zucetnich vykazl, ptredevSim

z vykazu zisku a ztraty, ovSem také z rozvahy.

Z hlediska porovnavani rentability pro Gcely finan¢ni analyzy, je tfeba zminit tii Grovné

rentability, a to EBIT, EAT a EBT.

Uroveti rentability EAT se zabyva &istym ziskem neboli vysledkem hospodafeni za

bézné ucetni obdobi a je ukazatelem produktivity podniku.
EAT = VYSLEDEK HOSPODAREN{ ZA UCETNI OBDOBI

Aby bylo mozné porovndvat hospodaisky vysledek firem s rozdilnym danovym
zatizenim (typicky pobocky matetské spolecnosti se sidlem v jiném staté¢ a z toho
vyplyvajici jina mira zdanéni) je vyuzivan ukazatel EBT — tj. vysledek hospodaieni,

ktery nebyl oc€iStén o datiové odvody.
EBT = EAT + DAN Z PRIJMU ZA BEZNOU CINNOST

Uroveti rentability EBIT vykazuje zisk podnikani pfed odedtenim tirokil a dani a je

uzivan pii porovnavani bonit dvou, ¢i vice firem.

EBIT = EBT + NAKLADOVE UROKY
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6.1.3. ZadluZenost

Pfi vedeni podniku neni mozné vychazet pouze ze zdroju vlastnich, k provozu podniku
jsou potieba 1 zdroje cizi predevsim u vétSich podnikli, a pravé témi se zabyva
zadluzenost. ,,Podstatou analyzy zadluzenosti je hledani optimdlniho vztahu mezi

, ., . ., o . w15
viastnim a cizim kapitdalem — hovorime o kapitalové strukture.

Index finanéni paky slouzi k vyméru, vjakém rozsahu je cizi kapitdl pouzit
k financovani podniku. VySe podilu ma ptimy dopad na vysi finan¢ni paky. Pokud jsou
uroky z ciziho kapitalu levnéj$i neZ rentabilita celkového kapitalu, tak financni péka
zvySuje rentabilitu vlastniho kapitalu. Jelikoz cizi kapitdl byva levnéjsi nez kapital
vlastni, vyuziti ciziho kapitdlu zvedd vynosnost kapitdlu vlastniho. Nutn€ tomu tak
ovSem byt nemusi, proto je nutnost nejdiive vyhodnost zjistit, a to pravé vypocitanim
indexu financni paky, ktery se zakladd na ptedpokladu, Ze pokud by byly vydaje
podniku financovany pouze kapitdlem vlastnim, rentabilita celkového kapitalu by byla

Y r Ly ¥ v 7 1 o v 17 17 ’ v v 7
rovna rentabilité vlastniho kapitalu pred zdandnim.'® Rickova'’ uvadi vypocet finanéni

paky:

CELKOVA AKTIVA
VLASTNI KAPITAL

Finanéni riziko

Finan¢ni paka je jev, ktery je rizikovy. Je mozné, ze podnik s takovou strategii mnoho
vydsla, ale i prodéla, jelikoz se zvysuje celkové riziko vlastniki. Podle Synka®® plati, ze

¢im je provozni paka podniku vyssi, tim je vyssi i jeho podnikatelské riziko.
6.1.4. Aktivita

Ukazatele aktivity podavaji informace o tom, jak efektivné podnik hospodafi se svymi
aktivy a jak dlouho v nich ma vazany finan¢ni prostfedky. V této oblasti se finan¢ni

analyza zamé¢fuje na:

- obrat — kolikrat za dané obdobi se zasoby oto¢i — ¢im vyssi hodnota, tim je podnik

hodnocen Iépe

15 RUCKOVA, Petra. Finan¢ni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. s. 64
' HOLECKOVA, J. Finanéni analyza firmy. s. 79-80

" RUCKOVA, Petra. Finanéni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. s. 116
8 SYNEK, Miloslav. Manazerskd ekonomika. 5., aktualiz. a dopl. vyd.. s.152
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- dobu obratu — jak dlouho jsou drzeny penize v zasobach — ¢im niz§i hodnota, tim je

podnik hodnocen Iépe.
Obrat pohledavek/zavazkia

Obrat pohledavek ¢i zavazkd udava rychlost, S jakou se dafi zménit pohledavky za
penézni prostiedky. Analogicky u zavazki se jedna o rychlost, s jakou jsou zavazky
hrazeny dodavatelim.

TRZBY TRZBY
POHLEDAVKY ZAVAZKY

Doba inkasa pohledavek/Doba splatnosti zavazki

Ukazatel je vyuzivan k indikaci, jak rychle podnik obdrzi finanéni prostiedky od svych
dluznika. Recipro¢né je tento ukazatel vyuZzivan k vypoctu primeérné doby potiebné pro
uhradu zavazku véfitelim. Vysledek je uveden ve dnech.

POHLEDAVKY ZAVAZKY
TRZBY/365 TRZBY/365

6.1.5. Trzni hodnota

Poslednim pomérovym ukazatelem je ukazatel kapitalového trhu neboli trzni
hodnota. Tento ukazatel ptedstavuje odhad hodnoceni podniku k urcitému datu za
pomoci burzovnich ukazateli a je vyznamnym pro stavajici ¢i budouci investory

podniku.*®

6.2.Graficka analyza (Spider analyza)

Spider analyza (z angl. spider = pavouk) je jednou z grafickych analyz vyuzivanych
k pfehlednému vyhodnoceni postaveni uréitého podniku v fadé ukazateli vzhledem
k odvétvovému priméru.”® Mnozstvi pomérovych ukazatelit uzitych pti této analyze
neni pfedem pevné stanoveno, ovSem béZzn€ je analyza slozena z 16 ukazatell.

Ukazatele se poté srovndvaji procentuelné k vysledku priméru odvétvi, které ma
hodnotu 100 %.

19 Tamtéz. s. 68
20 SYNEK, Miloslav. Manazerskd ekonomika. s. 369
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Ukazatele grafické analyzy lze separovat do nékolika zékladnich dimenzi:
6.2.1. Rentabilita

Rentabilita dlouhodobého kapitalu neboli ROCE (z angl. Return on capital

employed) lze vyjadiit jako rentabilitu celkového investovaného kapitalu
charakterizujiciho vynosnost firmy v dlouhodobém obdobi. Pro vypocet se pouziva
VZOrec:.

ZISK PO ZDANENI +UROK Z POUZITYCH UVERU (1-SAZBA DANI Z PRiJMU )
DLOUHODOBE ZAVAZKY +VLASTNI KAPITAL

Rentabilita celkovych aktiv ROA (z anglického return of assets) vyjadruje celkovou
efektivnost podnikani. Vysledny ukazatel zobrazuje celkovou schopnost posuzovaného
subjektu generovat zisk. Pro vypocet se pouziva vzorec:

ZISK PO ZDANENT +UROK Z POUZITYCH UVERU (1-SAZBA DANI Z PRIJMU )
CELKOVA AKTIVA

Rentabilita vlastniho kapitalu ROE (z angl. return on equity) zaznamenava navratnost

vlastniho kapitalu neboli vysledek investic vlastniho kapitalu vlozeného majiteli firmy.

Pro vypocet se pouziva vzorec:

ZISK PO ZDANEN{
VLASTNI KAPITAL

6.2.2. Likvidita

Likvidita 1. stupné (okamzitd) pifedstavuje okamzit¢ zuZitkovatelné platebni

prostfedky podniku. Pro vypocet se pouziva vzorec:

FINANCNI MAJTEK KRATKODOBE POVAHY
KRATKODOBE ZAVAZKY

Likvidita II. stupné (pohotovd) komparuje ob&znd aktiva oproti kratkodobym
zavazkiim. Mezi obézna aktiva patii penézni prostiedky podniku, pohledavky a
obchodovatelné cenné papiry. Pro vypocet se pouziva vzorec:

OBEZNA AKTIVA-ZASOBY
KRATKODOBE ZAVAZKY
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Likvidita III. stupné (béZna) se ptd kolikanasobné je kratkodoby majetek pokryt

obéznymi aktivy. Pro vypocet se pouziva vzorec:

OBEZNA AKTIVA
KRATKODOBE ZAVAZKY

6.2.3. Aktivita

Obrat celkovych aktiv, téz oznaCovany jako produktivita vlozené¢ho kapitalu, méri
efektivnost zhodnoceni aktiv podniku. Mél by byt minimalné na trovni hodnoty 1.
TRZBY
AKTIVA CELKEM

Obrat dlouhodobého majetku neboli obrat stalych aktiv vyjadiuje miru efektivity
vyuzivani dlouhodobého hmotného majetku (tj. budov, stroji, zafizeni, dopravnich
prosttedkit a aj.). Vyslednd vypocitana hodnota byva obvykle poméfovana
S odvétvovymi prameéry. V piipad€, ze hodnota ukazatele je niz$i nez odvétvovy
primér, management podniku by mél omezit investice do majetku.

TRZBY
DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK V ZUSTATKOVYCH CENACH

Obrat obéznych aktiv je analogickym ukazatelem k ukazateli obratu dlouhodobého
majetku s tim rozdilem, ze se zaméfuje na ob&zna aktiva (tj. na zasoby a pohledavky)
namisto dlouhodobych aktiv. I z divodu zna¢nych diferenci mezi jednotlivymi ¢astmi
obéznych aktiv se ve vétSiné pripadl stanovuji samostatni ukazatelé¢ pro obrat zasob a
obrat pohledavek.

TRZBY
OBEZNA AKTIVA

6.2.4. ZadluZenost

Ukazatel zadluZeni majetku byva taktéz nazyvan ukazatelem vétitelského rizika. Mezi
celkové zavazky patii dlouhodobé a kratkodobé zavazky spolu s bankovnimi uveéry,
které musi byt zaznamendny v ucetnim vykazu. VySe hodnoty zadluZenosti ptimo
ovliviiuje zadluZenost majetku podniku, tedy podniky se snazi o nizkou hodnotu
zadluZenosti.

CELKOVE ZAVAZKY
AKTIVA CELKEM

x 100
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Ukazatel urokového Kkryti (v angl. interest coverage) se pouziva pro zhodnoceni
schopnosti podniku splacet své zavazky z urokll. Pométuje tedy vysi zisku a vysi urok
placenych podnikem. Cim vys$s§i je hodnota tohoto poméru, tim ma podnik vyssi
pravdépodobnost bez problémut své uroky hradit. V literatute”” se uvadi pro kladné
ohodnoceni podniku hodnota ukazatele vyssi nez 8. Podnik, jehoz ukazatel urokového
kryti bude nizsi nez 3, je oznacovan za problematicky.

ZISK PRED ZDANENIM A UROKY
CELKOVE UROKY

6.3. Altmaniv test (Z—score model)

Jednou z metod finan¢ni analyzy je Altmandv test, ktery patéi mezi bonitni a bankrotni
metody analyzy. Jedna se o souhrnny a vypocetné jednoduchy model, ktery pocita
s daty indexti celkového hodnoceni. Vypocty se skladaji ze souctu hodnot rentability,

likvidity, zadluZenosti, solventnosti a fizeni aktiv.

Ucelem tohoto modelu bylo separovat firmy finanéné zdravé od firem bankrotujicich
nejjednodussim zplsobem. Toho se dosdhlo pomoci diskrimina¢ni metody, kterou

Ruckova ve své publikaci popisuje takto:

, Altman pouZil k predpoveédi podnikatelského rizika diskriminacni metodu, coz je prima
statisticka metoda spocivajici v trideni pozorovanych objektii do dvou nebo vice
definovanych skupin podle ukazatelu, jez jsou zahrnuty jako proménné do tohoto

22
modelu. “

Tento model je zejména uzite¢ny pii hledani avérovych rizik a slouzi jako dodatek
finan¢ni pomérové analyzy. Pro vypocet Altmanovy metody pro podniky, které nejsou

vetejn¢ obchodovatelné na burze, se pouzivéa vzorec:

Z=0,717 X X, + 0,847 X X, +3,107 X X5 + 0,42 X X, + 0,998 X X:

21 Ukazatele zadluZzenosti. Mendelova univerzita v Brné [online]. Brno: Mendelova univerzita v Brng,
2018 [cit. 2019-03-29].

22 RUCKOVA, Petra. Finanéni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. s. 78
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Pro ktery Ruckova uvadi:

X1 podil pracovniho kapitalu k celkovym aktivim

X2 rentabilita Cistych aktiv

X3 EBIT / aktiva celkem

Xa trzni hodnota ZJ / celkové zavazky nebo primérny kurz akcii / nomindlni
hodnota cizich zdroju

Xs trzby / aktiva celkem

Hodnoty vysledkii se té fadi do tii skupin. Prvni skupinou je pasmo bankrotu, do
kterého patii vysledky niz8i nez 1,2. Druhou skupinou je tzv. Seda zona, do které patii
vysledky nad 1,2 do 2,9. Do skupiny tteti spadaji prosperujici podniky, které maji
vysledky Altmanova modelu nad 2,9.%

6.3.1. Z—skdre

Pro vypodty provadéné v Ceské republice je vhodngjsi upravena verze Altmanova
modelu neboli Z—skore, které je ureno pro rozvojové trhy. Tento upraveny model je
vhodny pievazné pro malé podniky, a pracuje vyhradné s informacemi ziskanymi

v zakladnich ucetnich vykazech. Pro vypocet Z—skore se pouziva vzorec?":

, CPK ZADRZENE ZISKY EBIT
7 =656 X———— 4+ 326 X ———— 4+ 6,72 X -
AKTIVA CELKEM AKTIVA CELKEM CELKOVA AKTIVA

UCETNI HODNOTA VK
UCETNI{ HODNOTA ZAVAZKU

1,05 X

Vypocitané hodnoty pro Z—skore model se taktéz déli do tfi skupin. Pokud se vysledek
Z—skore pohybuje pod hrani¢ni hodnotou 1,1, znamené to pro firmu finan¢éni ohrozeni.

Seda zona je potom hodnota mezi 1,1 a 2,6 a prosperita firmy se projevuje hodnotou Z—

skore nad 2,6.

6.4.Indexy (vlastnicky IN99, IN95, INO1)

Index 99 a index 01 jsou modely, které byly vytvofeny piimo pro ceské prostiedi
manzely Neumaierovymi. Tyto modely zkoumaji finan¢ni zdravi zkoumaného podniku.
Vypocet modelu IN je vyjadien rovnici, kterd pocita s pomérovymi ukazateli aktivity,

rentability, likvidity a zadluzenosti podobné¢ jako u pfedchoziho zkoumaného modelu.

23 RUCKOVA, Petra. Finan¢ni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. s. 78
# Tamtéz. s. 79
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6.4.1. IN95a IN99

Model IN99 (model vlastnicky) byl navazujicim modelem na piedchozi IN95 (model
veétitelsky), ktery se zabyval likviditou zkoumaného podniku v prostfedi svého vlastniho
odvétvi. Model IN99 jiz tolik nevyzdvihava dilezitost oboru podnikani, ale spise byl

adaptovan na schopnost efektivné nakladat se svéfenymi finanénimi aktivy. Vzorec je

tedy pFizptisoben viem podnikiim bez ohledu na jejich obor podnikéni.*®

CEZIOF 44,573 X —o 40,481 X — 2% 40,015 X — =

IN99 = —0,017 X —————
99 0,017 AKTIVA AKTIVA AKTIVA KZ+KBU

Vysledky hodnoceni tohoto modelu se znovu dé€li na tii stupné. Pokud jsou vysledky
niz8i 0,684, znamena to pro firmu financni problémy. Pokud se firma pohybuje mezi
0,684 a 2,07, pak se podnik pohybuje v Sedé zoné, coz znamena, ze finanéni problémy
nema, ovSem musi si davat pozor. Pokud je podnik po finan¢ni strance v potadku,

budou vysledky vyssi 2,07.%
6.4.2. INO1

Model INOI je spojenim obou piedchozich indexti IN95 a IN99 a tim byly spojeny

modely jak z hlediska véFitelského, tak z hlediska vlastnického.?’

AKTIVA EBIT EBIT

INO1 =0,13 X—————— + 0,04 X — — + 3,92 X ————+ 0,21 X
CI1Zi ZDROJE NAKLADOVE UROKY AKTIVA

VYNOSY 1 009 x OEZNA AKTIVA

AKTIVA ! KRATKODOBE ZAVAZKY + KRAT. BANKOVNI UVERY

Podnik je v bankrotnim stavu, pokud jsou vysledky INO1 niz$i 0,75. V Sedé zon¢ je poté
podnik v ptipadé, Ze vysledky testu vychazi mezi 0,75 a 1,77. Podnik prosperuje

v piipadg, Ze vysledné hodnoty jsou vyssi 1,77.%8

6.5.Taffleruv test

Podobné jako Altmaniiv test, i Tafflertiv test existuje v piivodni a upravené verzi. Tento
(plivodni) model pocitd se ctyfmi ukazateli, a to béznymi aktivy, kratkodobymi
zavazky, trzbami a ziskem pied zdanénim. Pro vypocet Tafflerova modelu se pouziva

VZOrec:

25 Tamtéz. s. 80
2 Tamtéz. s. 80
2" Tamtéy. s. 81
28 Tamtéy. s. 81
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ZT(z) =

ZISK PRED ZDANENIM OBEZNA AKTIVA KRATKODOBE DLUHY
- - + 0,13 X————+ 0,18 X -
KRATKODOBE DLUHY CIZI ZDROJE CELKOVA AKTIVA

0,53 X

FINANCNI MAJETEK-KRATKODOBE DLUHY
PREVOZNI NAKLADY

0,16 x

Pokud vychazi vysledky hodnoceni 0,2 a nizsi, u podniku je pravdépodobnéjsi bankrot a
naopak, pokud vychazi vysledky hodnoceni vyssi 0,3, podnik prosperuje.?®

6.6.Kralickiiv Quicktest

Kralickiv Quicktest se fadi mezi modely bonitni. Byl vytvofen roku 1990 a je jednim
Z nejznamé;jSich scoringovych modelii, uvadi Holeckova. Dale piSe, ze tento model se
zpracovava prioritné pro potieby véfitelt, ktefi si potfebuji byt jisti, ze podnik je
schopny uhrazovat své zavazky. Stejné jako pifedchozi modely, 1 tento zkouma finan¢ni

stabilitu podniku.*

Tabulka 1: Kralickiv Quicktest

Pocet

Ukazatel | Konstrukce ukazatele Vyhodnoceni X
bodil

0,3 a vice

c ‘ 0,2-0,3
R1 VLASTNI KAPITAL 0.1-0.2

AKTIVA 0,0-0,1
0,0 a méné

3 a méné
DLUHY — KRATKODOBY FINANCNI MAJETEK gjz

NEZDANENY CASHFLOW 12-30
30 a vice

R2

0,15 a vice

) - 0,12-0,15
o ZISK PRED ZDANENIM 0.08-0 12

AKTIVA 0,00-0,08
0,00 a méné

0,1 a vice

v . 0,08-0,1
R4 NEZDANENY CASH FLOW 0,05-0,08

PROVOZNI VYNOSY 0,00-0,05
0,00 a méné

OFRPNWPRAROEFPDNWRARORFPNMNWRAROEFPNMNMNWPN

Zdroj: Hole¢kova 2008, s. 200

2 Tamtéz. s. 81-82
% HOLECKOVA, J. Finanéni analyza firmy. s. 199201
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R ukazatele vtabulce jsou zastupiteli pomérovych ukazateli. R1 je ukazatelem
zadluzenosti, R2 je ukazatelem solventnosti, R3 je ukazatelem rentability, ktery je

obzvlast dulezity pro véfitele a R4 je ukazatelem kratkodobé platebni schopnosti.®!

v ;32 r . . . v r ’ v v s
Holeckova® dale vypisuje rovnice potiebné k vypodtu nezdandného cash flow a

hodnoceni finan¢ni situace podniku:

NEZDANENY CASH FLOW = ZISK PO ZDANENI + DAN Z PRiJMU + ODPISY

R1+R2+R3+R4

HODNOCEN{ F.S.POD. = [BODU]

Vysledky hodnoceni jsou pozitivni, pokud podnik skoruje hodnoceni 3 body a vyse.

Mezi negativni vysledky se poté fadi hodnoceni 1 bod a méné.

31 Tamtéz. s. 200
32 Tamtéz.
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7. Shrnuti

Historii finan¢ni analyzy jako ndstroje pro komparaci podnikd ¢i jako ndstroje pro
rozhodovani vedeni podniku lze datovat az kvzniku platidel. S jistotou se
da ftici, ze i1 pres nesrovnatelnou komplexnost urovné dne$ni analyzy, se divody

pro jeji zhotoveni diametralné nezménily.

Analyza pracuje s internimi informacemi podniku, které vychazi z ucetni zavérky, jejiz
nedilnou soucasti je bilance, vykaz zisku a ztrat a pfehled o zménach vlastniho kapitalu.
Mezi ucetni vykazy dale patii pfiloha k uCetni zavérce, a prehled o penéznich tocich a

ptiloha o transakcich uskute¢nénych se spojenymi osobami.

Pomérové ukazatele jsou nejvyuzivanéjsi skupinou ukazateli, které vychdzi ze
zékladnich tcetnich vykazl. Tvoteny jsou podilem dvou polozek a jsou vyuZzivany ve

vSech metodach analyzy.

Spider analyza patii mezi grafické analyzy, které vizudln¢ zobrazuji postaveni podniku
vaci odvétvovému priméru. Vyuziva k tomu pomeérovych ukazateli rentability,

likvidity, zadluzenosti a aktivity.

Altmantv test je model, ktery zkouma finan¢ni zdravi podniku, je sestavovan
k predikci, zda dany podnik sméfuje k bankrotu ¢i finan¢nimu rastu. Vyuziva k tomu
pomérovych ukazateli rentability, likvidity, zadluzenosti, solventnosti a fizeni aktiv.

Pro ceské podnikatelské prostiedi se pouziva také jeho modifikovana verze Z—skore.

Modely IN99 a INOI jsou prostiedky financni analyzy pfimo vytvofené pro ceské
prostiedi. Podobné jako Altmaniv test, IN99 a INO1 zhodnocuji finanéni stav

zkoumaného podniku za urcité obdobi.

Taffleriv test uziva kratkodobych zavazkil, béZnych aktiv, trzeb a zisku pred zdanénim

k finan¢ni analyze podniku.

Kralickiv Quicktest je model obzvlast dilezity pro véfitele, jelikoz zkouma bonitu
podniku a jeho schopnost dostdt svym zivazklm. VyuzZivd k tomu pomérovych

ukazatelu.
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Na zékladé provedené financni analyzy jsou hodnoty porovnany. Snahou financ¢ni
analyzy je nalézt silné ¢i naopak slabé stranky podniku, na které by se mél finanéni
management zaméfit. Finanéni analyza je tedy nepopiratelné¢ dilezitym néstrojem
slouzicim k efektivnimu a zodpovédnému finanénimu fizeni podniku. Nebot, jak fika

obecné znama fraze, o penize jde vzdy az na prvnim misté.
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PRAKTICKA CAST

8. Cil prace

Cilem této prace je finanéni analyza sledovaného malého podniku. Pro analyzu byl
vybran podnik AD 1150 s.r.o. sidlici v Hradci Kralové, ktery byl oznacen jako vhodny
kandidat pro zpracovani financéni analyzy vzhledem K nestabilnim vykazovym
hodnotam. V této praci, vénujici se finan¢ni analyze, budou komparovéana data z Gicetni

rozvahy aktiv a pasiv a vykazu zisku a ztrat za roky 2015 az 2018.

Bude provedena analyza pomérovymi ukazateli, kterd je slozena z rtiznych polozek
likvidity, aktivity, rentability a zadluzenosti. U tohoto modelu analyzy se jednd o
jednoduché pocetnictvi a zkouma, zda je podnik schopny dostat svym zavazkim, zda je
vydéle¢ny, zda je jeho majetek vyuzivan efektivné a zdali je schopen splacet své

zévazky.

Dale bude provedena graficka analyza nazyvana také spider analyza, ktera bude
porovnavat 12 ukazatelt rentability, likvidity, zadluzenosti a aktivity. Tyto ukazatele

jsou ptirovnavany k priméru ukazateli odvétvi.

Jako posledni budou vypocitiny vybrané bonitni a bankrotni modely, jmenovité
Altmantv test, Kralickiiv Quicktest, Taffleriv model a indexy IN99 a INOI.
Bankrotni a bonitni modely vypovidaji o stavu financniho zdravi podniku a vysledné

hodnoty urcuji, zda podnik prosperuje ¢i spéje k bankrotu.

Pomoci zpracovani riznych typii (modelll) finan¢ni analyzy by mél statutdrni organ
podniku ziskat potiebné informace o finan¢nim déni v podniku a jeho tendencich; zda

se podniku vede a vytvari hodnoty, ¢i spiSe naopak.
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9. Spole¢nost AD 1150, s.r.0.*

Spolecnost AD 1150 s.r.o. byla zalozena 30. bfezna 2015. Jejimi zakladateli jsou
spole¢nici Mgr. Toma§ Novotny a pan Jifi Cernik. Statutdrnim organem i byli zvoleni
pan Jifi Cernik a pani Tereza Novotna Finkova, jakoZto jednatelé spole¢nosti. Od svého
zalozeni prodélala spole¢nost n€kolik zmén at’ jiz na pozici statutarniho organu, tak i
vV poctu spole¢nikti spolecnosti. Tato transformace byla zavrSena vroce 2018
pfevedenim obchodniho podilu pana Jititho Cernika na Mgr. Tomase Novotného a
ustanovenim Mgr. TomaSe Novotného jedinym statutarnim zéastupcem spolec¢nosti.
Spole¢nost podnika v oboru ndvrhili, prodeje a realizace kuchyni, koupelen a jiného
vybaveni. Svoji ¢innost zamétuje na soukromou 1 podnikatelskou klientelu. Majitelé
spole¢nosti a jejich odborni poradci se pohybuji v oblasti designovych navrhu. Realizaci
i samotnym prodejem se spolecnost zabyva jiz vice nez 10 let. Zna svou konkurenci
V této oblasti, a proto dobfe znd rizika 1 uskali podnikani. Dillezitym pfedpokladem pro
rozvoj podnikatelské ¢innosti je showroom podniku, ktery byl spole¢né s kancelaiskym
zazemim budovan od roku 2015. Prostor podniku byl zkolaudovan v kvétnu 2018.
Celkova hodnota realizované investice dosahla 1,6 mil. K& Showroom podniku je
vybaven ukdzkami vybaveni a moznosti, které poskytuji nejvyznamnéjsi dodavatelé
spole¢nosti. Tito dodavatelé jsou jak z fady Ceskych spole¢nosti, tak z fady spole¢nosti
zahraniCnich, margindln¢ némeckych. Mezi nejvétSimi tuzemskymi dodavateli zbozi
nabizeného spolecnosti AD 1150 s.r.o. jsou pfedni Ceské spolecnosti obchodujici s
vyrobky nejvyssiho designu a nejpokrodilejSich technologii. Nejvétsim dodavatelem je
spolecnost B/S/H dodévajici spotiebice znafek Bosch, Siemens ¢i Gaggenau pro
interiéry kuchyni. Objem nakoupeného zboZi u tohoto dodavatele piesahl 3,778 mil. K¢
za obdobi 2015 az 2018. Druhym nejvétSim dodavatelem je spole¢nost Hansgrohe CS
S.r.o. specializujici se na dodavky vodovodnich baterii a sprch znacek Grohe,
Hansgrohe a AXOR. Obrat u tohoto dodavatele atakoval 2, 2 mil. K& za obdobi 2015 az
2018. Tteti nejvyznamnéjsi tuzemsky dodavatel je spole¢nost Miele, spol. sr.0.
dodavajici doméci i profesionalni vysoce kvalitni, designové spotiebice znatek Miele, u
niZ spole¢nost AD 1150 s.r.o. nakoupila zboZi ve sledovaném obdobi za témét 1 mil.

K¢. NejvyznamnéjS$im zahrani¢énim dodavatelem je spole¢nost Schiiller Mobelwerk KG,

% Vetejny rejstiik a Sbirka listin — Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky. Verejny rejstiik a Sbirka
listin — Ministerstvo spravedinosti Ceské republiky: eJustice.cz [online]. Ministerstvo spravedlnosti Ceské
republiky, ©2012-2015 [cit. 2019-03-30].
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vyrobce vysoce kvalitnich kuchyni znacky Schiiller, od které bylo ve sledovaném
obdobi pfijato zbozi v celkové hodnoté dosahujici 2,2 mil. K¢ Druhym nejvétSim
dodavatelem z jiného Clenského statu Evropské unie je spolecnosti PORCELAINGRES
GmbH, dodavajici vysoce kvalitni a designové obklady a dlazby. Objem nakupu od
tohoto dodavatele dosahl v letech 2015 az 2018 hodnoty 1,78 mil. K¢.

Na prodejni stran¢ spole¢nost AD 1150 s.r.0. stiezi své nejvyznamnéj$i odbératele, mezi
nimiz lze najit ceské obchodni spole¢nosti, hotely, divadla, znamé ceské osobnosti, aj.

49 % celkového objemu trzeb vsak tvoii nepodnikajici fyzické osoby.

Spole¢nost jiz od jejiho vzniku tizi finan¢ni problémy souvisejici jak s vybudovanim
showroomu, tak i generované vykonem jeji Cinnosti. I ztohoto divodu byl udélen
souhlas se zpracovanim finan¢nich Udaji v rameci této financni analyzy, ktera by méla

slouzit jako podklad pro dalsi smétovani spolecnosti AD 1150 s.r.o.
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10. Analyza pomérovych ukazateli

Pomérova analyza vychdzi z dat rozvahy a vykazu zisku a ztrat. Jedna se o jednoduché
pocetnictvi, mnohé vzorce pro vypocet jsou zaloZzeny na podilu dvou absolutnich
ukazateli. Tyto vypocty jsou zakladem pro dal$i modely finan¢ni analyzy. Mezi

pomérové ukazatele patii likvidita, aktivita, zadluzenost a rentabilita.

10.1. Likvidita

Bézna likvidita

Graf 1: Bézna likvidita spole¢nosti AD 1150 s.r.o.

——BéZna likvidita  =——BéZna likvidita v odvétvi
3,86
68
1,63
—nﬂs/‘ﬂi/ - b
2015 | 2016 2017 2018

Zdroj: Vlastni vyzkum
Bézna likvidita je likviditou tietiho stupné a zkouma, zda je firma schopné dostat svym
zavazkim a je jednim zukazateli predikujicich dlouhodobou existenci firmy.
Bézna likvidita by méla ve zdravém poméru vychazet z pohledu citatele ke jmenovateli
v intervalu 1,5-2,5. Podle obrazku ¢. 4 1ze zjistit, ze podnik tohoto intervalu nedosahuje

a z vyvoje se da predikovat, Ze v oblasti béZné likvidity miZe mit problémy.
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Pohotova likvidita

Graf 2: likvidita spole¢nosti AD 1150 s.r.o.

—Pohotova likvidita —Pohotova likvidita v odvétvi

3,44

40

1,44

—072/ 0,49 K 0,45
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Zdroj: Vlastni vyzkum

Pohotova likvidita (II. stupen likvidity) je nejméné likvidni poloZkou aktiv. Doporuceny
interval pro pohotovou likviditu se pohybuje mezi 1 a 1,5. U tohoto typu likvidity se

de€li obézna aktiva oproti kratkodobym zavazkim.

Doporuceny interval pocita s faktem, ze pokud podnik dosahuje spodniho limitu, mél by
byt schopny splatit své kratkodobé zavazky bez prodeje zasob. Doporuc¢enému intervalu
se firma pfiblizila pouze v roce 2017, v roce 2018 se znovu oddalila. Vzhledem k tomu,
7e podnik dlouhodobé dosahuje poloviny doporuc¢eného intervalu, lze konstatovat, ze

pohotova likvidita u podniku je nizka a podnik se potyka s problémy v oblasti likvidity.

Za uvedena obdobi se naopak likvidita v odvétvi vyrazné zvysila, dosahuje o témér 2
body vyssi likvidity nez je doporu¢eny ukazatel. O to vice, z grafu vyplyva likvidni
problém konkrétni firmy.
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Okamzita likvidita

Graf 3: Okamzita likvidita spole¢nosti AD 1150 s.r.o.

—(Qkamzita likvidita ~ =—=Okamzita likvidita v odvétvi
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Zdroj: Vlastni vyzkum
Okamzita likvidita (likvidita I. stupné) vyuzivd pouze pohotovych platebnich
prostiedki, které je mozné vyuzit pii okamzité thrad¢ zavazk. Patfi mezi né penize na

béZnych ¢i jinych uctech, seky, cenné papiry nebo také penize ulozené v pokladné.

Dle metodiky ministerstva pramyslu a obchodu, ktery stanovuje interval 0,2-1,1,
z ¢ehoz stav intervalu 0,2 je nazyvan kritickym, byla firma v intervalu v letech 2016 a

2017, v roce 2018 je stav znovu pod stanovenym kritickym limitem.

Predikce k okamzité likvidité popisovaného podniku ukazuje velké problémy oproti

vyvoji v odvétvi.
10.2. Rentabilita

Rentabilita neboli vydéle¢nost podniku posuzuje, zda je podnik schopny generovat zisk
uplatnénim investovaného kapitalu. Cim vyssi je generovany zisk, tim pozitivngjsi je
vysledek. Rentabilita se déli na tfi urovné, a to vysledek hospodateni béZného tcetniho
obdobi, vysledek hospodateni, ktery nebyl ocistén o danové odvody a zisk podnikani

pfed odectenim urokd a dani.
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Graf 4: EAT AD 1150 s.r.o.

EAT

300,00 ~
267,00

250,00 -
200,00 -

150,00 -

100,00 -

58,00 4
50,00 - 3,00

0,00 - T T

2015 2016 2017 2018
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Rentabilita podniku po zdanéni vykazuje vysokou miru fluktuace. Nejvyssi hodnoty

podnik dosahl vroce 2016, nejniz§i v roce 2017. Primérna hodnota hospodaiského

vysledku po zdanéni ¢ini necelych 93 tisic K¢.

Graf 5: EBT AD 1150 s.r.0.
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Zdroj: Vlastni vyzkum
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Rentabilita podniku pfed zdanénim také vykazuje vysokou miru fluktuace. Nejvyssi

hospodarského vysledku pted zdanénim ¢ini 120 tisic K¢.

Graf 6: EBT AD 1150s.r.0.
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Zdroj: Vlastni vyzkum

Rentabilita podniku pfed odeftenim urokti a dani vykazuje podobné vysledky jako

rentabilita podniku po zdanéni a rentabilita podniku pfed zdanénim. Nejvyssi hodnoty

Vv
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Graf 7: Rentabilita (ROA, ROE, ROCE) AD 1150 s.r.o.
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Zdroj: Vlastni vyzkum
Rentabilita celkovych aktiv ROA zobrazuje miru vynosu na aktiva, neboli jak efektivné
dokéze podnik nakladat se svymi aktivy, aby generoval zisk. Jak je vidét, nejvynosnéjsi
byl rok 2016, nejméné¢ rok 2017. Pfi porovnani tohoto ukazatele s ukazatelem
rentability vlastniho kapitdlu (ROE) plati, ze pokud je rentabilita vlastniho kapitalu

vys$§i nez rentabilita celkovych aktiv, navySeni cizich zdroji vyzvedne hodnoty ROE.

Pokud by podnik nevyuzival dlouhodobé cizi zdroje, jak tomu bylo v roce 2015,
ukazatel rentability vlastniho kapitalu (ROE) by se rovnal ukazateli rentability
dlouhodobého kapitalu (ROCE). Od roku 2016 jiz podnik dlouhodobé cizi zdroje

A4

v roce 2017.

Rentabilita dlouhodobého kapitalu (ROCE) dosahla nejvyssi hodnoty v roce 2015, bylo

cwwvr

hodnot dosahla navratnost opét v roce 2017.

10.3. Aktivita

Ukazatele aktivity poméfuji, jak podnik naklada se svymi aktivy. Ukazatele aktivity se

zabyvaji obratem pohledavek a zakazek neboli kolikrat se zasoby otoci za dané obdobi a

dobou jejich inkasa, neboli jak dlouho podnik drzi penize v zasobach ve dnech.
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Graf 8: Obrat pohledavek/zakazek AD 1150 s.r.o.

40,00
20,00
0,00
2015 2016 2017 2018
B Obrat pohledavek Obrat zakazek

Zdroj: Vlastni vyzkum
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Cim vy3si je obrat pohledavek (zakazek), tim lepsi pro podnik. Udava, jak rychle
dokaze podnik ménit pohledavky za penize. Na grafu Ize vidét, Ze obrat pohledavek je
mnohem vys$i nez obrat zakazek. Nejlépe na tom tedy z hlediska obratu pohledavek byl
podnik v roce 2015, nejnizsich hodnot dosahl v roce 2018. Z hlediska obratu zakazek

v v

dosahoval nejvyssich hodnot v roce 2016, nejnizsich v roce 2018.

Graf 9: Doba inkasa pohledavek/zakazek AD 1150 s.r.o.
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Zdroj: Vlastni vyzkum

Vv

A4

dobu inkasa pohleddvek dosahoval podnik v roce 2015 a pro dobu inkasa zakazek
v roce 2016. Nejvyssich hodnot naopak dosahoval v roce 2018 z hlediska doby inkasa
pohledavek i doby inkasa zakazek.
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Graf 10: Obrat celkovych aktiv AD 1150 s.r.o.

Obrat celkovych aktiv
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Zdroj: Vlastni vyzkum

Obrat celkovych aktiv podniku neboli produktivnost vlozené¢ho kapitdlu zobrazuje
vyuziti stalych 1 obéZnych aktiv bez ohledu na zdroje kryti danych aktiv. Jeho hodnota
by méla byt minimaln€ 1. Obrat celkovych aktiv podniku AD 1150 s.r.o. byl nejvyssi
v roce 2016, kdy dosahl hodnoty 3,04, ovSem i pies vyznamny pokles v roce 2018 je
hodnota 1,90, tedy nad kritickou hodnotou.

Graf 11: Obrat dlouhodobého hmotného majetku AD 1150 s.r.o.
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Zdroj: Vlastni vyzkum

Obrat dlouhodobého majetku (produktivnost fixnich aktiv) posuzuje, jak efektivné
podnik zachdzi se svym dlouhodobym majetkem (budovami, stroji, dopravnimi

prostfedky aj.). Vysledek obratu dlouhodobého majetku je obvykle posuzovan
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k vysledku obratu odvétvového pramér. V piipad€, ze hodnota ukazatele je nizsi nez
odvétvovy prumér, vedeni podniku by mélo omezit investice do majetku, coz neni
pfipad tohoto podniku. Obrat dlouhodobého majetku je vysoko nad odvétvovym

pramérem. Tento udaj znamena, ze spolecnost neinvestuje do dlouhodobych aktiv.

10.4. Zadluzenost

Ukazatel zadluzenosti byva nazyvan také ukazatelem vétitelsk€ho rizika, jelikoz vyse
zadluzenosti mé piimy dopad na zadluzenost majetku. Je zifejmé, ze se podnik snazi o
nizké hodnoty zadluzenosti. Mira zadluzenosti pro podnik AD 1150 s.r.o. v letech od
2015 do 2018 je znazornéna v tabulce:

Tabulka 2: Mira zadluZeni majetku

2015 2016 2017 2018
Mira zadluZeni majetku 9,04 % 6,12 % 7,25 % 7,94 %

Zdroj: Vlastni vyzkum

Ukazatel arokového kryti (interest coverage) vyjadiuje, kolikrat vytvofeny zisk (pred

odpoc¢tem uroku a dani), pfevySuje urokové platby.

Pokud podnik dosahuje vysokého rlstu trzeb a zisku, neni pro néj tolik rizikové vyuziti
ciziho kapitalu jako pro podniky, které negeneruji tolik zisku a nemusely by byt
schopny platit arok.

Hodnota ukazatele arokového kryti u podniku AD 1150 s.r.o. vV roce 2016 vyjadiuje je
vyrazné vy$si nez v literatuie® uvadéna hodnota ,.8“ pro kladné hodnoceni podniku.
Je tteba diisledné zjistit tak velky vykyv. Porovndnim Ucetnich dat bylo zjisténo, Ze
spole¢nost obdrzela uvérové kryti v prosinci roku 2016, ¢imZ se udaj pro tento rok stava
irelevantnim. V dalSich letech ukazatel urokového kryti osciluje kolem hodnoty 3, ktera

je oznaCovana v literatufe za pocatek problematického kryti.

Tabulka 3: Ukazatel urokového kryti

2016 2017 2018
Ukazatel urokového kryti 95,25 2,49 3,02

Zdroj: Vlastni vyzkum

% Ukazatele zadluzenosti. Mendelova univerzita v Brné [online]. Brno: Mendelova univerzita v Brng,
2018 [cit. 2019-03-29].
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Finanéni paka

Finan¢ni pdka poméfuje, zda je vyhodné pro podnik vyuzit k financovani podniku cizi
kapital. Vypocitava, o kolik je schopen podnik vydé€lat vice penéz za kombinace
vlastniho a ciziho kapitalu, jelikoz vyuziti ciziho kapitdlu muze byt pro podnik
vydéle¢néjsi nez vyuziti kapitalu vlastniho. S vyuzitim ciziho kapitalu se ovSem spojuje
i riziko neschopnosti splatit vypajc¢eny kapitél, a proto je dobré, aby byl podnik o riziku

finan¢ni paky informovan.

Ukazatele finan¢ni paky v podniku se vyrazné liSi od ukazatelll financni paky v odvétvi.
Nelze jednozna¢né stanovit, zda se jednd o negativni plisobeni na finan¢ni stabilitu
podniku, nicméné z hlediska kvalifikovaného odhadu vyvoje firmy z jinych, v této praci
vypocitanych udaji, 1ze se domnivat, ze i tyto ukazatele predikuji problematicky stav

financi v porovnavané firm¢.

Tabulka 4: Finan¢ni paka

2015 2016 2017 2018
Finan¢ni paka 10,46 7,13 8,25 8,94
FP v odvétvi 1,46 1,76 1,46 Neni dostupné

Zdroj: Vlastni vyzkum
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11. Grafické modely

Graficka analyza modelem Spider poskytuje pfehledné vyhodnoceni postaveni podniku

Z hlediska vicera ukazateli s pomérem k priméru hodnot odvétvi.

11.1. Spider analyza

Spider analyza v poslednich letech ziskava na oblibé, jelikoz umoZinuje srovnat vicero
ukazatelli pfehledné¢ v jednom grafu. Vyhodnocuje kvalitu ¢i zadluzenost podniku

S ohledem na vysledky priméru odvétvi.

Obvykly pocet ukazateli vyuzitych k vypoctu spider analyzy je 16, pocet ovSem neni
pevné dany a lze zvysit nebo snizit. Ukazatele se poté vyjadii v procentech a porovnaji

se s priumérem odvétvi, ktery tvoii 100 %.

Pocitame zde a porovnavame ukazatele likvidity, aktivity, rentability a zadluZenosti.
Likvidita

- Pohotova (L1)

- Okamzita (L2)

- Béna (L3)

Aktivita
- Obrat celkovych aktiv
- Obrat dlouhodobého majetku

- Obrat obéznych aktiv

Rentabilita

- Rentabilita dlouhodobého kapitalu (ROCE)
- Rentabilita celkovych aktiv (ROA)

- Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

ZadluZenost
- Ukazatel zadluzeni majetku
- Ukazatel urokového kryti
- Ukazatel kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem
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Graf 12: Spider analyza 2015 AD 1150 s.r.o.

ROCE
Kryti dl.maj. VK 2’; ROA
Ukazatel.. L5 ROE
e Primér hodnot
Ukazatel.. Likvidita [.stupné
e Hodnoty 2015
Obratobéznych.. Likvidita Il.stupné
Obratdl. Kapitalu Likvidita IIl.stupné
Obrat celkovych..

Zdroj: Vlastni vyzkum

V roce 2015 dosahl podnik nejvyssi rentability dlouhodobého kapitalu za vSechna
sledovana obdobi. Naopak podprimérné hodnoty zaznamenal u rentability celkovych
aktiv, likvidity 1., II. 1 III. stupné, obratu celkovych aktiv, obratu dlouhodobého
hmotného majetku, obratu obéznych aktiv, ukazatele urokového kryti a kryti

dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem.

Graf 13: Spider analyza 2016 AD 1150 s.r.o.

ROCE
Kryti dl.maj. VK 2 g ROA
2
Ukazatel, 1,5 ROE
@ Primér hodnot
Ukazatel.. Likvidita [.stupné
e Hodnoty 2016
Obratobéznych.. Likvidita IL.stupné
Obratdl. Kapitalu Likvidita Ill.stupné
Obratcelkovych..

Zdroj: Vlastni vyzkum

V roce 2016 podnik dosahl nejvyssi hodnoty za rentabilitu vlastniho kapitalu za vSechna
sledovana obdobi. Naopak podprimérné hodnoty zaznamenal u likvidity I. stupné a

ukazatele zadluZeni majetku.
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Graf 14: Spider analyza 2017 AD 1150 s.r.o.

ROCE
Kryti dL.maj. VK 2 ROA
Ukazatel.. ROE
Ukazatel.. Likvidita [.stupné
Obratobéznych.. Likvidita [L.stupné
Obratdl. Kapitalu Likvidita IIl.stupné
Obratcelkovych..

@ Primér hodnot

e Hodnoty 2017

Zdroj: Vlastni vyzkum

V roce 2015 dosahl podnik nejvyssi hodnoty ukazatele obratu obéznych aktiv za

vSechna sledovana obdobi. Naopak podprimérné hodnoty zaznamenal u rentability

dlouhodobého kapitalu, rentability celkovych aktiv, rentability vlastniho kapitalu,

ukazatele zadluzeni majetku a ukazatele irokového kryti.

Graf 15: Spider analyza 2018 AD 1150 s.r.o.

ROCE

Kryti dl.maj. VK %:g ROA

Ukazatel.. ROE

Ukazatel.. Likvidita I.stupné
Obratobéznych.. Likvidita Il.stupné
Obratdl. Kapitalu Likvidita Ill.stupné

Obrat celkovych..

@ Priimér hodnot

e Hodnoty 2018

Zdroj: Vlastni vyzkum

V roce 2015 doséhl podnik nejvyssi hodnoty likvidity I. stupné. Naopak podprimérné

hodnoty zaznamenal u rentability dlouhodobého kapitalu, rentability celkovych aktiv,

rentability vlastniho kapitalu, likvidity II. i III. stupné, obratu celkovych aktiv, obratu

dlouhodobého hmotného majetku, obratu ob&éznych aktiv, ukazatele rokového kryti.
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12. Bonitni a bankrotni modely

Bonitni a bankrotni modely finan¢ni analyzy se zabyvaji otazkou prosperity ¢i bankrotu
zkoumaného podniku. Patii mezi né naptiklad Altmaniiv model a jeho modifikovand Z—
Skore verze, Taffleriiv test, Kralickiv Quicktest, Indexy IN99 a INOI, které budou

zminény.

Déle mezi bonitni a bankrotni modely patii soustava bilan¢nich analyz podle Rudolfa

Douchy, Tamariho model a zakladni tvar Tafflerova modelu, které zde nejsou

vypocitany.

12.1. Altmaniv test (Z—skore model)

Graf 16: Altmaniv test AD 1150 s.r.o.

Altmanuv test
3,43
3,07
2,24 2,08
2015 2016 2017 2018

Zdroj: Vlastni vyzkum
Altmantiv model byl prvn¢ sestaven Edwardem Altmanem v USA v roce 1968. Je

jednou z metod finanéni analyzy pouzivané v Ceské republice, oviem pro nase potieby

byl modifikovan do tzv. Z—skore.

Altmaniv model je vypocetné jednoduchym, pocita s informacemi z celkového
hodnoceni podniku. Jedna se o soucty dat rentability, aktivity, likvidity a zadluZenosti a

solventnosti.
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Do péasma bankrotu patii vysledky nizsi 1,2. Druhou skupinou je tzv. Sedd zona, do
které patii vysledky nad 1,2 do 2,9. Do skupiny tteti spadaji prosperujici podniky, které

maji vysledky Altmanova modelu nad 2,9.

U nemodifikované verze Altmanova testu je vidét, Zze se podnik ani v jednom roce

A4

V roce 2015 a 2018 se podnik ocita v tzv. Sedé zoné, ovSsem v letech 2016 a 2017
prosperoval.

Tabulka 5: Z—Skére

2015 2016 2017 2018

Z—skore —2,97 -0,02 0,62 0,47

Zdroj: Vlastni vyzkum
Model Z—Skore byl upraven pro praktické vyuziti rozvojovych trhi, které se da uplatnit
1 na naSem uzemi. Jeho vypocet je vhodny zejména pro malé¢ podniky a zkouma4, zda je
podnik kandidatem na bankrot. Podnik AD 1150 s.r.o. nedosdhl ani v jednom obdobi
Sed¢ zony ani prosperity, tedy vysledek za obdobi by musel pfesahovat interval 1,1.
Nejblize tomu byl vroce 2017, ovSem za ndsledujici obdobi 2018 byl zaznamenan
pokles. Podnik je tedy dle vysledki Z—Skore po vSechna zkoumana obdobi kandidatem

na bankrot.

Zde je vidét rozdil mezi piivodni a modifikovanou verzi Altmanova modelu, neptivodni
verze nepiipousti Spatné financni zdravi podniku a udrzuje ho v Sedé zon¢€ ¢i naznacuje

prosperitu podniku, ovS§em jeho modifikovana verze Z—Skore zobrazuje opak.
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12.2. Taffleruv test

Graf 17: Taffleriv test AD 1150 s.r.o.

Taffleruv test

2017

Zdroj: Vlastni vyzkum

Tento bankrotni model, ktery byl vytvoien roku 1977, pocita se ¢tyfmi ukazateli. Byl
vytvoren v zakladnim a modifikovaném tvaru, zde je vypocitan pouze modifikovany
tvar, ktery se liSi pouze v posledni poloZce a pocita stim, ze nemame k dispozici

% yysledné hodnoty se nepriblizuji 0,2, a tedy tento model

podrobnéjsi udaje.
predpoklada, Ze pravdépodobnost bankrotu firmy je nizk4 na rozdil od modelu Z—Skore.
Nejblize se této hodnoté podnik piiblizil v nejméné uspé$ném roce 2018 s hodnotou

0,49, ovSem 1 toto je hodnota, kterd nepredikuje bankrot podniku.

12.3. IN modely

Bonitni modely indext 99 a 01 byly zpracovany manZeli Neumaierovymi specidlné pro
ceské prostfedi. Model IN99 zpracovava informace dulezité pro vlastnika firmys;

identifikuje, zda podnik tvoii hodnoty.

% RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele. s. 82
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Graf 18: IN99 AD 1150 s.r.o.

IN 99

1,53

1,07

2015 2016 2017 2018

Zdroj: Vlastni vyzkum

Z tohoto grafu lze poznat, ze podnik vytvatrel hodnotu pouze v roce 2016, ovSem
V nasledujicich obdobich hodnota klesa, a zatimco v roce 2017 spadl o jednu kategorii a
nebylo jisté, zda podnik hodnotu tvoii, v roce 2018 spadl o druhou kategorii a je ziejmé,
ze spiSe hodnotu netvoii a neni tedy rentabilni. Pokud by podnik pokracoval v tomto

trendu, dale by netvotil hodnotu a byl by kandidatem pro bankrot.

Graf 19: INO1 AD 1150 s.r.0.

INO1

0,76

2015 2016 2017 2018

Zdroj: Vlastni vyzkum



Index INO1 spojuje indexy IN99, ktery pohlizi na podnik ze strany vlastnika a IN95,

ktery na podnik pohlizi ze strany véfitele.

Z hlediska vypo¢ti hodnot, podnik ve vSech obdobich ani netvoti hodnotu, ani nespéje

k bankrotu. Nejblize k tvorbé hodnoty byl podnik v roce 2016, dalsi obdobi (2017)

svwvr

zkoumané obdobi jiz lezi na pokraji kategorie, kterd specifikuje podnik sméiujici
k bankrotu. Pokud by v tomto ,.trendu pokracoval i v obdobi dalSich, podnik by zcela
jisté byl kandidatem na bankrot.

12.4. Kralickiiv Quicktest

Kralickiv Quickest byl prvné sestaven Peterem Kralickem v roce 1990 a je fazen mezi
modely bonitni, zabyva se tedy predikci finan¢ni tize podniku. Podnik je u tohoto

modelu hodnocen ¢tyfmi ukazateli:

- Likvidita (R1)

- Zadluzenost (R2)
- Solventnost (R3)
- Rentabilita (R4)

Tyto ukazatele se poté sectou a vydéli ¢tyfmi. Vysledky se pocitaji jako dobré (podniku
prospésné), pokud se pohybuji nad intervalem 3. Pokud by podnik nedosahoval tohoto

intervalu, situace podniku by tihla spise k bankrotu.

Tabulka 6 — Kralickiv Quicktest

Quicktest 2015 2016 2017 2018
R1 9,56 % 14,03 12,13 % 11,19 %
R2 -121,20 8,50 -13,30 -10,50
R3 4,42 % 11,30 % 1,71 % 2,63 %
R4 -0,30 % 3,88 % -2,16 % —4,78 %
Celkova znamka 3,5 3,3 3,3 3,3

Zdroj: Vlastni vyzkum

Vysledky Kralickova quicktestu jsou pozitivni, pokud podnik skoruje 3 a vySe. Nelze
tedy fici, ze by byla situace podniku podprimérna ani nadprimérna, ovsem vysledky

tohoto testu jsou ve své podstaté pozitivni ve vSech obdobich.
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13. Navrh opatieni

Spole¢nost AD 1150 s.r.0., ktera byla pro finan¢ni analyzu vybrana, je z hlediska

odvétvi i ucetnictvi mikro jednotkou.

Jak lze vidét v predeslych metodach financni analyzy, podnik negeneruje dostatecny
zisk kryty i vCasnymi platbami od jejich odbérateld, naopak, jeho ukazatele lze
vyhodnotit jako kritické pro dalsi uspésné podnikani. Spole¢nikiim spole¢nosti lze

doporucit nasledujici opatteni, ktera mohou pomoci zvysit likviditu podniku.

Prvnim z téchto opatfeni je vyjednat s bankovnim ustavem, ktery poskytl tivérové kryti,
snizeni trokovych sazeb. Pokud se s bankovni spole¢nosti nebude mozno o snizeni

urokovych sazeb dohodnout, lze uvazovat 1 0 moznosti prejit k jiné uvérové spolecnosti,

v wvr

Podrobnym rozborem placeni zavazkil lze doporucit zamétit se na v€asné placeni
zévazki a zaroven na disledné vymahani pohledavek a jejich vcasné tthrady odbérateli.
Ke zvySeni likvidity muze dojit i1 postoupenim pohleddvek jinym bankovnim
spole¢nostem nebo vyuzitim jinych bankovnich produktt spojenych s postoupenim

pohledavek.

Jako dalsi opatieni je navrhnuta fixace mény v pfipad¢ zahrani¢nich obchodu, coz bude

mit za nasledek snizeni ndkladii v oblasti kurzovych ztrat.

V neposledni fad¢ je tfeba zvysit marzi na prodaném zbozi, coz ma za nasledek vyssi
ziskovost. Lze predpokladat, ze pii dobré platebni moralce odbérateld, se v ¢ase i vySsi
marze proméni na hotovost a likvidita podniku se muze zlepsit. Z dlouhodobého
hlediska 1ze doporugit specializovat se na mensi pocet dodavateld, tim se navysi odbér
zbozi a lze pozadovat mnozstevni slevy. Pfi uzavirdni smluv s dodavateli je tfeba

vhodné& nastavit podminky pro ziskani obratovych bonust.
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14. Zavér

Cilem bakalaiské prace bylo zpracovat financni analyzu malého podniku pro lepsi
pochopeni finanéni situace tohoto podniku (AD 1150 s.r.0.) na zaklad¢ ucetnich vykazl

v letech 2015-2018.

Provedena finan¢ni analyza odhalila smiSené vysledky metod analyzy, ovSem vétSina
Znich doséhla negativnich vysledkii. VSeobecné by se dalo fici, ze podnik tvofil

hodnotu pouze v roce 2016, kdy na konci roku obdrzel avérové kryti.

Z hlediska likvidity se podnik nepftiblizoval odvétvovému priméru a byl nelikvidni.
Nejvyssi hodnoty dosdhl vroce 2016, ovsem ani tento rok nedosdhl pozitivniho
intervalu pro béznou likviditu. U ukazatele pohotové likvidity dosahl podnik nejvyssi
hodnoty v roce 2017, ani zde nedosahl doporuceného intervalu. Ukazatel okamzité
likvidity, i pfes nizké hodnoty dosahl doporuc¢eného intervalu v letech 2016 a 2017,
ovSem Vv ndsledujicim roku hodnota vyrazné poklesla pod tzv. kriticky stav urCeny
ministerstvem prumyslu a obchodu. Z vysledkl je tedy ziejmé, ze podnik vykazuje

problémy u jeho likvidity.

s vyjimkou rentability dlouhodobého kapitdlu, kdy podnik dosahl nejvyssi hodnoty
v roce 2015, jelikoz vyuzival dlouhodobych cizich zdrojt.

Ukazatele aktivity, pifevazné obrat celkovych aktiv nezaznamenal kriticky stav, jeho
hodnoty se pohybuji nad kritickou hodnotou 1. Nejvy$si hodnotu podnik zaznamenal
vroce 2016, ovSem 1 tento ukazatel ma klesajici tendenci. Ukazatel Grokového kryti

poukazuje v roce 2017 a 2018 na problematické kryti.

Altmantiv test v zdkladni a modifikované verzi si navzdjem odporuje nejvice. Zatimco
zakladni tvar testu nepfipousti financni problémy, modifikovana verze Z-Skore

pouZzivana pro rozvojové trhy jiz vykazuje, Ze je podnik jistym kandidatem na bankrot.

Taffleriv test, podobn¢ jako zakladni verze Altmanova testu, odporuje vysledku Z—

Skore a nepredikuje bankrot zkoumaného podniku ani v jednom zkoumaném obdobi.
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Indexy IN99 a INO1 se zabyvaji otazkou tvorby hodnoty zkoumaného podniku. Oba
indexy se shoduji ve vysledcich, kdy rok 2016 byl nejblize ke tvorbé hodnoty, ostatni
zkoumana obdobi hodnotu netvofi a podnik z hlediska IN99 a INO1 smétuje k bankrotu.

Poslednim zkoumanym modelem finan¢ni analyzy byl vypocitan Kralickiiv Quicktest,
jehoz vysledky dopadly pozitivné. Ani u tohoto testu nevysly vysledky ukazateld
V doporuceném intervalu, ovSem nevysly ani v intervalu negativnim, vysledky

tedy zapadaji do tzv. Sedé zony.

Spole¢nosti AD 1150 s.r.o. byla navrzena opatieni k zvySeni likvidity podniku, mezi
které patii snaha o sniZzeni irokovych sazeb, zaméfeni se na v€asné placeni zavazkl a
daslednéj§i vymahani pohleddvek podniku, fixace mény v ptipadé¢ zahrani¢nich

obchodil nebo zvyseni marze na prodaném zbozi.
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15. Summary

The aim of this Bachelor thesis was to carry out financial analysis of a small business in
order to completely assess the financial situation of the company (AD 1150 s.r.0.) on
basis of financial data taken from accounting report from the years 2015 to 2018.

The work consists of two parts, of the theoretical and the practical part. The first part
describes and explains what the financial analysis means and what it is used for.
Additionally, the first part of the thesis describes which information are needed to carry
out the analysis and its methods. The methods selected in this thesis are listed below
and are the main subject of the second part of the work.

The second part of the thesis focuses on the methods used to assess the financial
situation of the company and its results. These methods are composed of the results of
said methods taken from annual reports of the company.

Methods of financial analysis carried out were: the spider analysis, analysis of ratio

indicators and the solvency and bankruptcy models of analysis.

The company, AD 1150 s.r.o., was founded in 2015 and until present struggles with
financial difficulties. Results of the methods used for the analysis revealed mixed
results; however most of them achieved negative results as expected, as the company

produced value only in the year of 2016.

Measures proposed on the basis of the results of methods used revealed the need to
increase the liquidity of the company including the need to reduce interest rates, focus
on timely payment of liabilities and more consistent recovery of corporate receivables,
currency fixation in the case of foreign trades or the need to increase the margin on the

goods sold.
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Ptiloha ¢&. 1: Rozvaha 2015

Minimalni zavazny vycet informaci
podle vyhlasky &. 500/2002 Sb.

ROZVAHA

v plném rozsahu

Obchodni firma nebo jiny nazev Uéetni jednotky

AD 1150 s.r.o.

Sidlo, bydli&té nebo misto podnikéni Getni jednotky

ke dni 31.12.2015
{yiCelychitisiclchieZid) Antonina Dvoraka 1150/17, Pr
& 500 02 Hradec Kralové
Ceska republika
03944336
Oznaceni AKTIVA Cislo Bézné Ucetni obdobi Minulé G¢. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 001 1657 1657
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek 003 1074 1074
B.l Dlouhodoby nehmotny majetek 004
B.l 1. | Ziizovaci vydaje 005
2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3. | Software 007
4. | Ocenitelna prava 008
5. | Goodwill (+/-) 009
6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7. | Nedokongeny diouhodoby y majetek 011
8. ytnuté zalohy na dlouhodoby 012
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 013 1074 1074
B.Il. 1. [ Pozemky 014
2. | Stavby 015
3. | Samostatné hmotné movité véci a soubory... 016
4. | Péstitelské celky trvalych porostd 017
5. | Dospéla zvifata a jejich skupiny 018
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019
7. | Nedokongeny dlouhodoby hmotny majetek 020 1074 1074
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021
9. | Oceiovaci rozdil k nabytému majetku (+/-) 022
B.III. Dlouhodoby finanéni majetek 023
B.Il. 1. | Podily - oviadana osoba 024
2. | Podily v a ich j ach pod p 025
3. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
4. ‘Z)sg;]g:(nyyav:':\\l/éry - ovladana nebo ovladajici osoba, 027
5. | Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6. | Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni... 030
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Oznaceni AKTIVA Cislo Bé&zZné (cetni obdobi Minulé €. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
C. Obézna aktiva 031 547 547
C.l Zasoby 032 226 226
C.l. 1. | Material 033
2. | Nedokonéena vyroba a p y 034
3. | Vyrobky 035
4. | Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036
5. | Zbozi 037 226 226
6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 038
C.. Dlouhodobé pohledavky 039
C.l. 1. | Pohledavky z obchodnich vztahi 040
2. | Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 041
3. Pohledavky - podstatny viiv 042
4. | Ponledavky za spoleéniky 043
5. | Diouhodobé poskytnuté zaiohy 044
6. | Dohadné ucty aktivni 045
7. | Jiné pohledavky 046
8. | Odlozena daiiova pohledavka 047
C.II. Kratkodobé pohledavky 048 195 195
C.Il. 1. | Pohledavky z obchodnich vztahi 049 123 123
2. |F y- nebo jici osoba 050
g Pohledavky - podstatny viiv 051
4. Pohledavky za spoleéniky 052
5. | Socialni zabezpeéeni a zdravotni pojisténi 053
6. | Stat-daiové pohledavky 054 39 39
7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 33 33
8. | Dohadné udty aktivni 056
9. | Jiné pohledavky 057
C.V. Kratkodoby finanéni majetek 058 126 126
C.IV. 1. [ Penize 059 47 47
2. | Uéty v bankach 060 79 79
3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 061
4. | Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062
D.l. Casové rozliseni 063 36 36
D.l 1. | Naklady pfistich obdobi 064 36 36
2. | Komplexni naklady pfistich obdobi 065
3. | Prijmy pistich obdobi 066
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Oznaceni PASIVA Cislo | Stav v b&Zném Ugetnim Stav v minulém ucetnim
fadku obdobi obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM 067 1657
A. Vlastni kapital 068 158
Al Zakladni kapital 069 100
A.l. 1. | Zakladni kapital 070 100
2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071
3. | Zmény zakladniho kapitalu (+/-) 072
Al Kapitalové fondy 073
All. 1. | Azio 074
2. | Ostatni kapitalové fondy 075
3. | Ocenovaci rozdily z piecenéni majetku a zavazki (+/-) 076
4. |o i rozdily z pi i pii preménach obchodnich korporaci 077
5. | Rozdily z piemén spoleénosti (+/-) 078
6. | Rozdily z ocenéni pii pi bchodnich korp i (+/-) 079
Al Fondy ze zisku 080
Alll. 1. [ Rezervnifond 081
2. | Statutarni a ostatni fondy 082
A.IV. Vysledek hospodareni minulych let 083
A.IV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 084
2. | Neuhrazena ztrata minulych let (-) 085
3. | Jiny vysledek hospodafeni minulych let 086
AVA Vysledek hospodaieni bézného téetniho obdobi (+/-) 087 58
AV.2 Rozhodnuto o zalohach na vyplatu podilu na zisku (-) 088
B. Cizi zdroje 089 1429
B.l. Rezervy 090
B.I. 1. | Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 091
2. | Rezerva na dichody a podobné zavazky 092
3. | Rezerva na dai z piijmi 093
4. | Ostatni rezervy 094
B.IL Dlouhodobé zavazky 095
B.Il. 1. | Zavazky z obchodnich vztaht 096
2. | Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 097
3. | Zavazky - podstatny viiv 098
4. | Zavazky ke spoleénikim 099
5. | Dlouhodobé prijaté zalohy 100




Oznaceni PASIVA Cislo | Stav v b&Zném Ugetnim Stav v minulém ucetnim
fadku obdobi obdobi
a b c 5 6
6. | Vydané dluhopisy 101
7. | Dlouhodobé sménky k uhradé 102
8. | Dohadné uéty pasivni 103
9. | Jiné zavazky 104
10. | Odlozeny daiovy zavazek 105
B.III. Kratkodobé zavazky 106 1429
B.Ill. 1. | Zavazky z obchodnich vztahl 107 549
2. | Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 108
3. | Zavazky - podstatny vliv 109
4. | Zavazky ke spoleénikim 110
5. | Zavazky k zaméstnancim 111
6. | Zavazky ze socialniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 112
7. | stat - daiové zavazky a dotace 113
8. | Kratkodobé prijaté zalohy 114
9. | Vydané dluhopisy 115
10. | Dohadné uéty pasivni 116 20
11. | Jiné zavazky 117 860
B.IV. Bankovni tvéry a vypomoci 118
B.IV. 1. | Bankovni tvéry dlouhodobé 119
2. | Kratkodobé bankovni dvéry 120
3. | Kratkodobé finanéni vypomoci 121
C.l Casové rozliseni 122 70
C.I. 1. | Vydaje pistich obdobi 123 70
2. | Vynosy piistich obdobi 124

Okamzik sestaveni

31.03.2016

Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera
je tcetni jednotkou

Tereza Novotna-Finkova

Pravni forma ucetni jednotky

S.r.o.

Predmét podnikani

Instalace vody, odpadu, plynu, topeni a klimatizace
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Ptiloha €. 2: Vykaz zisku a ztat 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Minimalni zavazny vycet informaci

podle vyhlagky &. 500/2002 Sb.

v plném rozsahu

Obchodni firma nebo jiny nazev ucetni jednotky

AD 1150 s.r.o.

za obdobi 30'03.201 5_ 31 .1 2‘201 5 Sidlo, bydlisté nebo misto podnikani ucetni jednotky
(v celych tisicich CZK) Antonina Dvoraka 1150117, Pr
& 5-00 02 Hradec Kralové
Ceska republika
03944336
Oznaceni TEXT Cislo Skute€nost v Gigetnim obdobi
fadku
béZném minulém
b c 1 2
I Trzby za prodej zboZi 01 3968
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZi 02 3346
+ Obchodni marze 03 622
Il. Vykony 04 19
Il. 1. [ Trzby za prodej viastnich vyrobki a sluzeb 05 19
2. | Zména stavu zasob viastni &innosti 06
3. | Aktivace 07
B. Vykonova spotfeba 08 528
B. 1. | Spotieba materialu a energie 09 66
2. | sluzby 10 462
* Pfidana hodnota 1 113
C. Osobni naklady 12
C. 1. | Mzdové naklady 13
2. | odmény &lendm organi spolegnosti a druzstva 14
3. | Naklady na socialni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 15
4. | socialni naklady 16
D. Dané a poplatky 17 7
E. Odpisy éh a ého majetku 18
Il Trzby z prodeje majetku a 19
lll. 1. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20
2. | Trzby z prodeje materialu 21
B a 4 cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 22
F. 1s i cena p éh, bého majetku 23
2. | Prodany material 24
G. 5:‘;:; Z(gdvg br;a(zf/[\)/a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich nakladi 25
V. Ostatni provozni vynosy 26
H. Ostatni provozni naklady 27 6
V. Prevod provoznich vynosti 28
l. Pfevod provoznich nakladi 29
. Provozni vysledek hospodareni 30 100
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Oznadeni TEXT Cislo Skute¢nost v téetnim obdobi
radku
béZném minulém
a b c 1 2
VI Trzby z prodeje cennych papiri a podili 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 33
VI 1. Vynosy z podilii oviadanych osobach a v (cetnich jednotkach pod podstatnym viivem 34
2. | Vynosyz i y ych papiri a podild 35
3. | Wnosy z ih ¢ &niho majetku 36
Vil Viynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z precenéni cennych papirti a derivati 39
L. Naklady z pfecenéni cennych papiri a derivati 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 41
X. V/ynosoveé troky 42
N. Naékladové troky 43
XI. Ostatni finanéni vynosy 44
0. Ostatni finanéni naklady 45 27
Xl Prevod finanénich vynosti 46
P. Prevod finanénich nakladi 47
* Financni vysledek hospodaieni 48 =27
Q. Daii z pfijm{ za béZnou Einnost 49 15
1. - splatna 50 15
2 - odlozena 51
i Vysledek hospodaieni za b&znou &innost 52 58
pll] MimoFadné vynosy 53
R. Mimoiadné naklady 54
S. Dail z piijmi{ z mimofadné &innosti 55
S. 1. | - splatna 56
2. | -odlozena 57
- i y vy p i 58
T. Pievod podilu na vysledk i ikdim (+/-) 59
i Vysledek hospodaieni za Géetni obdobi (+/-) 60 58
oo Vysledek hospodareni pied zdanénim 61 73
Pozn.:
Okamzik sestaveni 31.03.2016 Podpisovy zaznam statutamiho organu nebo fyzické osoby, ktera
je ucetni jednotkou
Tereza Novotna-Finkova
Pravni forma acetni jednotky Predmét podnikani
s.r.o. Instalace vody, odpadu, plynu, topeni a klimatizace
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Pfiloha ¢. 3: Rozvaha 2016

Zpracovano v souladu s vyhlaskou
€. 500/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist

ke dni

ROZVAHA

v pIném rozsahu

(vee

31.12.2016
lych tisicich CZK)

Obchodni firma nebo jiny nazev Géetni jednotky

AD 1150 s.r.o.

Sidlo, bydlité nebo misto podnikani Gcetni jednotky

Antonina Dvoraka 1150/17, Pr

& 500 02 Hradec Kralové
Ceska republika
03944336
Oznaceni AKTIVA Cislo Bézné ucetni obdobi Minulé G¢. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b c i 2 3 4

AKTIVA CELKEM 001 3074 -43 3031 1657
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002

B. Dlouhodoby majetek 003 1581 1581 1074
B.L D y y 004
B.l. 1. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005
2. | Ocenitelna prava 006
2.1 | Software 007
2.2 | Ostatni ocenitelna prava 008
3. | Goodwill (+/-) 009
4. | Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010
5. nedo;oncanly‘ézliolgzn";oby nehmo‘tny maiele’kmaje{ek ? 011
51 ytnuté zalohy na y y majetek 012
52 ¢ y majetek 013

B.IlL. Dlouhodoby hmotny majetek 014 1581 1581 1074
B.IL. 1. | Pozemky a stavby 015
1.1 | Pozemky 016
1.2 Stavby 017
2. | Hmotné movité véci a jejich soubory 018
3. | Oceflovaci rozdil k nabytému majetku 019
4. | Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020
4.1 | Péstitelské celky trvalych porosti 021
4.2 | Dospéla zvifata a jejich skupiny 022
4.3 | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 023

5 | e e — | 1501 551 074
5.1 | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 025

5.2 | Nedokon&eny dlouhodoby hmotny majetek 026 1581 1581 1074
B.IIL. Dlouhodoby finanéni majetek 027
B.IIl.  1.| Podily - oviadana nebo ovladajici osoba 028
2. ;Z’sgg:szyaw?:éry - oviadana nebo ovladajici osoba, 029
3. | Podily - podstatny viiv 030
4. | Zapujcky a avéry - podstatny viiv 031
5. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032
6. | Zapljcky a avéry - ostatni 033
7. | Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 034
7.1 | Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035
72 Poskytnuté zalohy na diouhodoby finanéni majetek 036

PREMIER system (c) 1995 - 2019




Oznaceni AKTIVA Cislo Bézné (cetni obdobi Minulé G¢. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
C. Obézna aktiva 037 1472 -43 1429 547
C.l Zasoby 038 452 452 226
C.L 1. | Material 039
2. vyroba a pol y 040
3. | Vyrobky a zbozi 041 452 452 226
3.1 Vyrobky 042
3.2| zbozi 043 452 452 226
4. | Miada a ostatni zvifata a jejich skupiny 044
5. | Poskytnuté zalohy na zasoby 045
C.IL. Pohledavky 046 573 -43 530 195
C.. 1.| Dlouhodobé pohledavky 047
1.1 | Pohledavky z obchodnich vztahi 048
1.2 | Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba 049
1.3 | Pohledavky - podstatny viiv 050
1.4 | Odlozena dafova pohledavka 051
1.5 | Pohledavky - ostatni 052
1.5.1 | Pohledavky za spole&niky 053
1.5.2 | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054
1.5.3 | Dohadné uéty aktivni 055
1.5.4 | Jiné pohledavky 056
C.l.  2.| Kratkodobé pohledavky 057 573 -43 530 195
2.1 Pohledavky z obchodnich vztaht 058 374 -43 331 123
2.2 | Pohledavky - oviadana nebo ovl4dajici osoba 059
2.3 | Pohledavky - podstatny viiv 060
2.4 | Pohledavky - ostatni 061 199 199 72
2.4.1| Pohledavky za spoleéniky 062
2.4.2 | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 063
2.4.3 | stat-daiiové pohledavky 064 39
2.4 4| Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 199 199 33
2.4.5 | Dohadné uéty aktivni 066
2.4.6 | Jiné pohledavky 067
c.n. Kratkodoby finanéni majetek 068
C.IIl. 1.] Podily - oviddana nebo oviadajici osoba 069
2. | Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070
C.V. PenéZni prostiedky 071 447 447 126
C.IV.  1.| Penézni prostiedky v pokladné 072 4 4 47
2. | Penézni prostiedky na Gétech 073 443 443 79
D. Casové rozligeni 074 21 21 36
D. 1. | Naklady pfistich obdobi 075 21 21 36
2. | Komplexni naklady pfistich obdobi 076
3. | Piijmy piistich obdobi 077
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Oznaceni PASIVA Cislo [ Stav v b&zném Géetnim Stav v minulém Gcetnim
radku obdobi obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM 078 3031 1657
A. Vlastni kapital 079 425 158
Al Zakladni kapital 080 100 100
A.l. 1. | Zakiadni kapital 081 100 100
2. | Vviastni podily (-) 082
3. | Zmény zakladniho kapitalu 083
Al Azio a kapitalové fondy 084
All. 1. | Azio 085
2. | Kapitalové fondy 086
2.1 | Ostatni kapitalové fondy 087
2.2 | Ocefiovaci rozdily z precenéni majetku a zavazki (+/-) 088
2.3 | Ocerfiovaci rozdily z pi i pii p korporaci 089
2.4 | Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 090
2.5 | Rozdily z ocenéni pii preménach obchodnich korporaci (+/-) 091
AL Fondy ze zisku 092
All. 1. | Ostatni rezervni fondy 093
2. | Statutarni a ostatni fondy 094
AlV. Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 095 58
A.V. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 096 58
2. | Neuhrazena ztrata minulych let (-) 097
3. | Jiny vysledek hospodareni minulych let 098
AV. Vysledek eni obdobi (+/-) 099 267 58
AVI Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) 100
B.+C. Cizi zdroje 101 2599 1429
B. Rezervy 102
B. 1. | Rezerva na dlichody a podobné zavazky 103
2. | Rezerva na dafi z pifjml 104
3. | Rezervy podle zviadtnich pravnich predpisii 105
4. | Ostatni rezervy 106
C. Zavazky 107 2599 1429
C.. Dlouhodobé zavazky 108 600
1. | Vydané diuhopisy 109
1.1 | Vyménitelné dluhopisy 110
1.2 | Ostatni dluhopisy 111
2. | Zavazky k Gvérovym institucim 112 600
3. | Dlouhodobé piijaté zalohy 113
4. | Zavazky z obchodnich vztahl 114
5. | Dlouhodobé sménky k thradé 115
6. | Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 116
7. | Zavazky - podstatny viiv 117
8. | OdloZeny dafiovy zavazek 118
9. | Zavazky - ostatni 119
9.1 | Zavazky ke spoleénikim 120
9.2 | Dohadné Gty pasivni 121
9.3 | Jiné zavazky 122




Oznaceni PASIVA Cislo [ Stav v b&zném Géetnim Stav v minulém Gcetnim
radku obdobi obdobi
a b c 5 6
c.. Kratkodobé zavazky 123 1999 1429
1. | Vydané dluhopisy 124
1.1 | Vyménitelné dluhopisy 125
1.2 | Ostatni dluhopisy 126
2. | Zavazky k Gvérovym institucim 127
3. | Kratkodobé piijaté zalohy 128 130
4. | Zavazky z obchodnich vztahl 129 747 549
5. | Kratkodobé sménky k uhradé 130
6. | Zavazky - ovliadana nebo oviadajici osoba 131
7. | Zavazky - podstatny vliv 132
8. | Zavazky ostatni 133 1122 880
8.1 | Zavazky ke spoleénikim 134 430
8.2 | Kratkodobé finanéni vypomoci 135
8.3 | Zavazky k zaméstnanciim 136 17
8.4 | Zavazky ze socialniho zabezpe&eni a zdravotniho pojisténi 137 9
8.5 | stat-dariové zavazky a dotace 138 109
8.6 | Dohadné Uty pasivni 139 57 20
8.7 | Jiné zavazky 140 500 860
D. Casové rozliseni pasiv 141 7 70
1. | Vydaje pridtich obdobi 142 7 70
2. | Vynosy piistich obdobi 143

Okamzik sestaveni

31.03.2017

Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni
ucetni zaveérky

Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické
osoby, ktera je ucetni jednotkou

Tereza Novotna-Finkova
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Ptiloha €. 4: Vykaz zisku a ztrat 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Zpracovano v souladu s vyhlaskou

€. 500/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpisi

zaobdobi  01.01.2016— 31.12.2016

v plném rozsahu

Obchodni firma nebo jiny nazev tgetni jednotky

AD 1150 s.r.o.

Sidlo, bydliisté nebo misto podnikéani tgetni jednotky

(v celych tisicich CZK) Antonina Dvoraka 1150/17, Pr
& 500 02 Hradec Kralové
Ceska republika
03944336
Oznaceni TEXT Cislo Skute¢nost v icetnim obdobi
fadku
bézném minulém
b c 1 2
I Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 01 2920 19
1. Trzby za prodej zboZi 02 6 295 3968
A. Vykonova spotieba 03 8539 3874
1. | Néklady vynalozené na prodané zbozi 04 4 402 3346
2. | Spotieba materiélu a energie 05 1669 66
3. | Sluzby 06 2468 462
B. Zména stavu zasob vlastni innosti (+/-) 07
C. Aktivace (-) 08
D. Osobni naklady 09 322
1. | Mzdové naklady 10 240
2. | Naklady na socidlni zabezpe&eni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 1 82
2.1 | Naklady na socilni zabezpeéeni a zdravotni pojisténi 12 82
2.2 | Ostatni naklady 13
E Upravy hodnot v provozni oblasti 14
1. | Upravy hodnot ého a majetku 15
1.1 | Upravy hodnot di ého a ého majetku - trvalé 16
1.2 | Upravy hodnot ¢ ého a ého majetku -... 17
2. | Upravy hodnot zasob 18
3. | Upravy hodnot pohledavek 19
1. Ostatni provozni vynosy 20 86
1. | Tr2by z prodeje dlouhodobého majetku 21
2. | Trzby z prodeje materialu 22
3. | Ostatni provozni vynosy 23 86
Ei Ostatni provozni naklady 24 59 13
1. i 4 cena p majetku 25
2. | Zistatkova cena prodaného materilu 26
3. | Dané a poplatky 27 4 7
4. | Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady piistich obdobi 28 43
5. | Ostatni provozni naklady 29 12 6
* Provozni vysledek hospodareni 30 381 100

PREMIER system () 1995 - 2019




Oznaceni TEXT Cislo Skute¢nost v acetnim obdobi
Ll bézném minulém
a b c 1 2
\"A Vynosy z dlouhodobého finanénih - podily 31
1. | Vynosy z podilii - ovi4dana nebo oviadajici osoba 32
2. | Ostatni vynosy z podilil 33
G. Naklady vynaloZené na prodané podily 34
V. Vynosy z 35
1. | Vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku - oviddana nebo oviadajici osoba 36
2. | Ostatni vynosy z i iho majetku 37
H. Naklady souvisejici s 38
VL. Vynosové tiroky a podobné vynosy 39
1. | Vynosové droky a p é vynosy - oviadana nebo ovladajici osoba 40
2. | Ostatni vynosové (roky a podobné vynosy 41
I. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42
J. Groky a p Aklady 43 4
1 é Uroky a podobné naklady - 4 nebo ovladajici osoba 44
2. | Ostatni nakladové troky a podobné naklady 45 4
VII. Ostatni finanéni vynosy 46
K. Ostatni finanéni naklady 47 39 27
* Finanéni vysledek hospodareni (+/-) 48 -43 =27
"~ Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 49 338 73
L. Daii z pfijmi za béznou &innost 50 7 15
s Daii z piijm splatna 51 7 15
2. Daii z pfijmii odlozen4 (+/-) 52
= Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 53 267 58
M. Prevod podilu na vysledk i ikdm (+/-) 54
e Vysledek hospodareni za Géetni obdobi (+/-) 55 267 58
* Cisty obrat za éetni obdobi = I. + Il + Il + IV. + V. + VI. + VII. 56 9302 3986
Pozn

Okamzik sestaveni

31.03.2017

Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni
ucetni zavérky

Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické
osoby, ktera je Gcetni jednotkou

Tereza Novotna-Finkova

PREMIER system () 1995 - 2019




Pfiloha ¢. 5: Rozvaha 2017

Zpracovano v souladu s vyhlaskou
€. 500/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist

ke dni

ROZVAHA

v pIném rozsahu

(vee

31.12.2017
lych tisicich CZK)

Obchodni firma nebo jiny nazev Géetni jednotky

AD 1150 s.r.o.

Sidlo, bydlité nebo misto podnikani Gcetni jednotky

Antonina Dvoraka 1150/17, Pr

& 500 02 Hradec Kralové
Ceska republika
03944336
Oznaceni AKTIVA Cislo Bézné ucetni obdobi Minulé G¢. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b c i 2 3 4

AKTIVA CELKEM 001 3568 -35 3533 3031
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002

B. Dlouhodoby majetek 003 1600 1600 1581
B.L D y y 004
B.l. 1. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005
2. | Ocenitelna prava 006
2.1 | Software 007
2.2 | Ostatni ocenitelna prava 008
3. | Goodwill (+/-) 009
4. | Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010
5. nedo;oncanly‘ézliolgzn";oby nehmo‘tny maiele’kmaje{ek ? 011
51 ytnuté zalohy na y y majetek 012
52 ¢ y majetek 013

B.IlL. Dlouhodoby hmotny majetek 014 1600 1600 1581
B.IL. 1. | Pozemky a stavby 015
1.1 | Pozemky 016
1.2 Stavby 017
2. | Hmotné movité véci a jejich soubory 018
3. | Oceflovaci rozdil k nabytému majetku 019
4. | Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020
4.1 | Péstitelské celky trvalych porosti 021
4.2 | Dospéla zvifata a jejich skupiny 022
4.3 | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 023

5 | e e — | 600 600 501
5.1 | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 025

5.2 | Nedokon&eny dlouhodoby hmotny majetek 026 1600 1600 1581
B.IIL. Dlouhodoby finanéni majetek 027
B.IIl.  1.| Podily - oviadana nebo ovladajici osoba 028
2. ;Z’sgg:szyaw?:éry - oviadana nebo ovladajici osoba, 029
3. | Podily - podstatny viiv 030
4. | Zapujcky a avéry - podstatny viiv 031
5. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032
6. | Zapljcky a avéry - ostatni 033
7. | Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 034
7.1 | Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035
72 Poskytnuté zalohy na diouhodoby finanéni majetek 036

PREMIER system (c) 1995 - 2019




Oznaceni AKTIVA Cislo Bézné (cetni obdobi Minulé G¢. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
c. Obézna aktiva 037 1926 -35 1891 1429
C.l Zasoby 038 654 654 452
C.L 1. | Material 039
2. vyroba a pol y 040
3. | Vyrobky a zbozi 041 654 654 452
3.1 Vyrobky 042
3.2| zbozi 043 654 654 452
4. | Miada a ostatni zvifata a jejich skupiny 044
5. | Poskytnuté zalohy na zasoby 045
C.IL. Pohledavky 046 909 -35 874 530
C.. 1.| Dlouhodobé pohledavky 047
1.1 | Pohledavky z obchodnich vztahi 048
1.2 | Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba 049
1.3 | Pohledavky - podstatny viiv 050
1.4 | Odlozena dafova pohledavka 051
1.5 | Pohledavky - ostatni 052
1.5.1 | Pohledavky za spole&niky 053
1.5.2 | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054
1.5.3 | Dohadné uéty aktivni 055
1.5.4 | Jiné pohledavky 056
C.l.  2.| Kratkodobé pohledavky 057 909 -35 874 530
2.1 Pohledavky z obchodnich vztaht 058 739 -35 704 331
2.2 | Pohledavky - oviadana nebo ovl4dajici osoba 059
2.3 | Pohledavky - podstatny viiv 060
2.4 | Pohledavky - ostatni 061 170 170 199
2.4.1| Pohledavky za spoleéniky 062
2.4.2 | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 063
2.4.3 | stat-daiiové pohledavky 064
2.4 4| Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 170 170 199
2.4.5 | Dohadné uéty aktivni 066
2.4.6 | Jiné pohledavky 067
c.n. Kratkodoby finanéni majetek 068
C.IIl. 1.] Podily - oviddana nebo oviadajici osoba 069
2. | Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070
C.V. PenéZni prostiedky 071 363 363 447
C.IV.  1.| Penézni prostiedky v pokladné 072 257 257 4
2. | Penézni prostiedky na Gétech 073 106 106 443
D. Casové rozligeni 074 42 42 21
D. 1. | Naklady pfistich obdobi 075 42 42 21
2. | Komplexni naklady pfistich obdobi 076
3. | Piijmy piistich obdobi 077

PREMIER system (c) 1995 - 2019




Oznaceni PASIVA Cislo [ Stav v b&zném Géetnim Stav v minulém Gcetnim
radku obdobi obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM 078 3533 3031
A. Vlastni kapital 079 428 425
Al Zakladni kapital 080 100 100
A.l. 1. | Zakiadni kapital 081 100 100
2. | Vviastni podily (-) 082
3. | Zmény zakladniho kapitalu 083
Al Azio a kapitalové fondy 084
All. 1. | Azio 085
2. | Kapitalové fondy 086
2.1 | Ostatni kapitalové fondy 087
2.2 | Ocefiovaci rozdily z precenéni majetku a zavazki (+/-) 088
2.3 | Ocerfiovaci rozdily z pi i pii p korporaci 089
2.4 | Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 090
2.5 | Rozdily z ocenéni pii preménach obchodnich korporaci (+/-) 091
AL Fondy ze zisku 092
All. 1. | Ostatni rezervni fondy 093
2. | Statutarni a ostatni fondy 094
AlV. Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 095 325 58
A.V. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 096 325 58
2. | Neuhrazena ztrata minulych let (-) 097
3. | Jiny vysledek hospodareni minulych let 098
AV. Vysledek eni obdobi (+/-) 099 3 267
AVI Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) 100
B.+C. Cizi zdroje 101 3105 2599
B. Rezervy 102
B. 1. | Rezerva na dlichody a podobné zavazky 103
2. | Rezerva na dafi z pifjml 104
3. | Rezervy podle zviadtnich pravnich predpisii 105
4. | Ostatni rezervy 106
C. Zavazky 107 3105 2599
C.. Dlouhodobé zavazky 108 1406 600
1. | Vydané diuhopisy 109
1.1 | Vyménitelné dluhopisy 110
1.2 | Ostatni dluhopisy 111
2. | Zavazky k Gvérovym institucim 112 476 600
3. | Dlouhodobé piijaté zalohy 113
4. | Zavazky z obchodnich vztahl 114
5. | Dlouhodobé sménky k thradé 115
6. | Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 116
7. | Zavazky - podstatny viiv 117
8. | OdloZeny dafiovy zavazek 118
9. | Zavazky - ostatni 119 930
9.1 | Zavazky ke spoleénikim 120
9.2 | Dohadné Gty pasivni 121
9.3 | Jiné zavazky 122 930




Oznaceni PASIVA Cislo [ Stav v b&zném Géetnim Stav v minulém Gcetnim
radku obdobi obdobi
a b c 5 6
c.. Kratkodobé zavazky 123 1699 1999
1. | Vydané dluhopisy 124
1.1 | Vyménitelné dluhopisy 125
1.2 | Ostatni dluhopisy 126
2. | Zavazky k Gvérovym institucim 127
3. | Kratkodobé piijaté zalohy 128 634 130
4. | Zavazky z obchodnich vztahl 129 784 747
5. | Kratkodobé sménky k uhradé 130
6. | Zavazky - ovliadana nebo oviadajici osoba 131
7. | Zavazky - podstatny vliv 132
8. | Zavazky ostatni 133 281 1122
8.1 | Zavazky ke spoleénikim 134 430
8.2 | Kratkodobé finanéni vypomoci 135
8.3 | Zavazky k zaméstnanciim 136 36 17
8.4 | Zavazky ze socialniho zabezpeéeni a zdravotniho pojisténi 137 20 9
8.5 | stat-dariové zavazky a dotace 138 138 109
8.6 | Dohadné Uty pasivni 139 87 57
8.7 | Jiné zavazky 140 500
D. Casové rozliseni pasiv 141 7
1. | Vydaje pridtich obdobi 142 T
2. | Vynosy piistich obdobi 143

Okamzik sestaveni

31.03.2018

Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni
ucetni zaveérky

Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické
osoby, ktera je ucetni jednotkou

Mgr. Tomas Novotny

PREMIER system (c) 1995 - 2019




Ptiloha ¢. 6: Vykaz zisku a ztrat 2017

Obchodni firma nebo jiny nazev tgetni jednotky

Zpracovano v souladu s vyhlaskou VYKAZ ZISKU A ZTRATY AD 1150 s.r.o.
€. 500/2002 Sb. ve znéni pozdéjSich predpist v plném rozsahu
za obdobi 01.01.2017— 31.12.2017 Sidlo, bydlisté nebo misto podnikéni ucetni jednotky
(v celych tisicich CZK) Antonina Dvofaka 1150117, Pr
T 500 02 Hradec Kralové
Ceska republika
03944336
Oznaceni TEXT Cislo Skute¢nost v icetnim obdobi
fadku
bézném minulém
a b c 1 2
I Trzby z prodeje vyrobkii a sluzeb 01 4614 2920
I Trzby za prodej zbozi 02 5672 6 295
A. Vykonova spotieba 03 9681 8 539
1. | Néklady vynalozené na prodané zbozi 04 4338 4 402
2. | Spotieba materiélu a energie 05 2582 1669
3. | Sluzby 06 2761 2468
B. Zména stavu zasob viastni €innosti (+/-) 07
C. Aktivace (-) 08
D. Osobni naklady 09 619 322
1. | Mzdové naklady 10 461 240
2. | Naklady na socidlni zabezpe&eni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 1 158 82
2.1 | Naklady na socilni zabezpeéeni a zdravotni pojisténi 12 156 82
2.2 | Ostatni naklady 13 2
E Upravy hodnot v provozni oblasti 14
1. | Upravy hodnot ého a majetku 15
1.1 | Upravy hodnot di ého a ého majetku - trvalé 16
1.2 | Upravy hodnot é ého a ého majetku -... 17
2. | Upravy hodnot zasob 18
3. | Upravy hodnot pohledavek 19
1. Ostatni provozni vynosy 20 158 86
1. | Tr2by z prodeje dlouhodobého majetku 21
2. | Trzby z prodeje materialu 22
3. | Ostatni provozni vynosy 23 158 86
Ei Ostatni provozni naklady 24 22 59
1. 0 4 cena p majetku 25
2. | Zistatkova cena prodaného materilu 26
3. | Dané a poplatky 27 3 4
4. | Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady piistich obdobi 28 -8 43
5. | ostatni provozni naklady 29 27 12
* Provozni vysledek hospodareni 30 122 381

PREMIER system () 1995 - 2019



Oznaceni TEXT Cislo Skute¢nost v acetnim obdobi
Ll bézném minulém
a b c 1 2
V. Vynosy z dlouhodobého finanénih - podily 31
1. | Vynosy z podilii - ovi4dana nebo oviadajici osoba 32
2. | Ostatni vynosy z podilil 33
G. Naklady vynaloZené na prodané podily 34
V. Vynosy z 35
1. | Vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku - oviddana nebo oviadajici osoba 36
2. | Ostatni vynosy z i iho majetku 37
H. Naklady souvisejici s 38
VL. Vynosové tiroky a podobné vynosy 39
1. | Vynosové droky a p é vynosy - oviadana nebo ovladajici osoba 40
2. | Ostatni vynosové (roky a podobné vynosy 41
I. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42
J. uroky a p aklady 43 49 4
1 é Uroky a podobné naklady - 4 nebo ovladajici osoba 44
2. | Ostatni nakladové troky a podobné naklady 45 49 4
VII. Ostatni finanéni vynosy 46 1
K. Ostatni finanéni naklady 47 63 39
* Finanéni vysledek hospodareni (+/-) 48 -1 -43
"~ Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 49 1 338
L. Daii z pfijmi za béznou &innost 50 8 74|
s Daii z piijm splatna 51 8 71
2. Daii z pfijmii odlozen4 (+/-) 52
= Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 53 3 267
M. Prevod podilu na vysledk i ikdm (+/-) 54
e Vysledek hospodareni za Géetni obdobi (+/-) 55 3 267
* Cisty obrat za éetni obdobi = I. + Il + Il + IV. + V. + VI. + VII. 56 10 445 9302
Pozn

Okamzik sestaveni

31.03.2018

Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni
ucetni zavérky

Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické
osoby, ktera je Gcetni jednotkou

Mgr. Tomas Novotny

PREMIER system () 1995 - 2019




Pfiloha ¢. 7: Rozvaha 2018

Zpracovano v souladu s vyhlaskou
€. 500/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist

ke dni

ROZVAHA

v pIném rozsahu

31.12.2018

(v celych tisicich CZK)

Obchodni firma nebo jiny nazev Géetni jednotky

AD 1150 s.r.o.

Sidlo, bydlité nebo misto podnikani Gcetni jednotky

Antonina Dvoraka 1150/17, Pr

& 500 02 Hradec Kralové
Ceska republika
03944336
Oznaceni AKTIVA Cislo Bézné ucetni obdobi Minulé G¢. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b c i 2 3 4
AKTIVA CELKEM 001 4298 -85 4213 3533
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Stala aktiva 003 1724 -38 1686 1600
B.L D y y 004
B.l. 1. | Nehmotné vysledky vyvoje 005
2. | Ocenitelna prava 006
2.1 | Software 007
2.2 | Ostatni ocenitelna prava 008
3. | Goodwill (+/-) 009
4. | Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010
5. nedo;oncanly‘ézliolgzn";oby nehmo‘tny maiele’kmaje{ek ? 011
51 ytnuté zalohy na y y majetek 012
52 ¢ y majetek 013
B.IL Dlouhodoby hmotny majetek 014 1724 -38 1686 1600
B.IL. 1. | Pozemky a stavby 015 1 540 -21 1519
1.1 | Pozemky 016
1.2 Stavby 017 1540 -21 1519
2. | Hmotné movité véci a jejich soubory 018 184 -17 167
3. | Oceflovaci rozdil k nabytému majetku 019
4. | Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020
4.1 | Péstitelské celky trvalych porosti 021
4.2 | Dospéla zvifata a jejich skupiny 022
4.3 | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 023
5.1 | Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek 025
5.2 | Nedokonteny dlouhodoby hmotny majetek 026 1600
B.IIL. Dlouhodoby finanéni majetek 027
B.IIl.  1.| Podily - oviadana nebo ovladajici osoba 028
2. ;Z’sgg:szyaw?:éry - oviadana nebo ovladajici osoba, 029
3. | Podily - podstatny viiv 030
4. | Zapujcky a avéry - podstatny viiv 031
5. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032
6. | Zapljcky a avéry - ostatni 033
7. | Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 034
7.1 | Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035
72 Poskytnuté zalohy na diouhodoby finanéni majetek 036
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Oznaceni AKTIVA Cislo Bézné (cetni obdobi Minulé G¢. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

c. Obézna aktiva 037 2534 -47 2 487 1891

C.l Zasoby 038 1400 1400 654
C.l 1. | Material 039
2. vyroba a pol y 040

3. | Vyrobky a zbozi 041 1400 1400 654
3.1 Vyrobky 042

3.2| zbozi 043 1400 1400 654
4. | Miada a ostatni zvifata a jejich skupiny 044
5. | Poskytnuté zalohy na zasoby 045

C.IL. Pohledavky 046 852 -47 805 874
C.I. 1. | Dlouhodobé pohledavky 047
1.1 | Pohledavky z obchodnich vztahi 048
1.2 | Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba 049
1.3 | Pohledavky - podstatny viiv 050
1.4 | Odlozena dafova pohledavka 051
1.5 | Pohledavky - ostatni 052
1.5.1 | Pohledavky za spole&niky 053
1.5.2 | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054
1.5.3 | Dohadné uéty aktivni 055
1.5.4 | Jiné pohledavky 056

C.l.  2.| Kratkodobé pohledavky 057 852 -47 805 874

2.1 Pohledavky z obchodnich vztaht 058 614 -47 567 704
2.2 | Pohledavky - oviadana nebo ovl4dajici osoba 059
2.3 | Pohledavky - podstatny viiv 060

2.4 | Pohledavky - ostatni 061 238 238 170
2.4.1| Pohledavky za spoleéniky 062
2.4.2 | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 063
2.4.3 | stat-daiiové pohledavky 064

2.4 4| Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 238 238 170
2.4.5 | Dohadné uéty aktivni 066
2.4.6 | Jiné pohledavky 067
C.l.  3.| Casové rozligeni aktiv 068
3.1 | Naklady pristich obdobi 069
3.2 | Komplexni naklady piistich obdobi 070
3.3 | Piijmy pfistich obdobi 071
c.. Kratkodoby finanéni majetek 072
C.IIl.  1.] Podily - oviddana nebo oviadajici osoba 073
2. | Ostatni kratkodoby finanéni majetek 074

C.V. Penézni prostiedky 075 282 282 363

C.IV.  1.| Penézni prostiedky v pokladné 076 257

2. | Penézni prostiedky na Uctech 077 282 282 106

Casové rozliseni aktiv 078 40 40 42

1. | Naklady pfistich obdobi 079 40 40 42
2. | Komplexni naklady pfistich obdobi 080
3. | Piijmy piistich obdobi 081
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Oznaceni PASIVA Cislo [ Stav v b&zném Géetnim Stav v minulém Gcetnim
radku obdobi obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM 082 4213 3533
A. Vlastni kapital 083 471 428
Al Zakladni kapital 084 100 100
A.l. 1. | Zakiadni kapital 085 100 100
2. | Vviastni podily (-) 086
3. | Zmény zakladniho kapitalu 087
Al Azio a kapitalové fondy 088
All. 1. | Azio 089
2. | Kapitalové fondy 090
2.1 | Ostatni kapitalové fondy 091
2.2 | Ocefiovaci rozdily z precenéni majetku a zavazki (+/-) 092
2.3 | Ocerfiovaci rozdily z pi i pii p korporaci 093
2.4 | Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 094
2.5 | Rozdily z ocenéni pii preménach obchodnich korporaci (+/-) 095
AL Fondy ze zisku 096
All. 1. | Ostatni rezervni fondy 097
2. | Statutarni a ostatni fondy 098
AlV. Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 099 328 325
A.IV. 1. | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazen4 ztrata z minulych let (+/-). 100 328 325
2. | Jiny vysledek hospodareni minulych let (+/-) 101
AV. Vysledek p eni obdobi (+/-) 102 43 3
AVI Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) 103
B.+C. Cizi zdroje 104 3742 3105
B. Rezervy 105
B. 1. | Rezerva na dichody a podobné zavazky 106
2. | Rezerva na dafi z pifjml 107
3. | Rezervy podle zviadtnich pravnich piedpisi 108
4. | Ostatni rezervy 109
C. Zavazky 110 3742 3105
C.l Dlouhodobé zavazky 111 1337 1406
1. | Vydané diuhopisy 112
1.1 | Vyménitelné dluhopisy 113
1.2 | Ostatni dluhopisy 114
2. | Zavazky k uvérovym institucim 115 407 476
3. | Dlouhodobé piijaté zalohy 116
4. | Zavazky z obchodnich vztahl 117
5. | Dlouhodobé sménky k ihradé 118
6. | Zavazky - ovliadana nebo oviadajici osoba 119
7. | Zavazky - podstatny viiv 120
8. | Odlozeny dafiovy zavazek 121
9. | Zavazky - ostatni 122 930 930




Oznaceni PASIVA Cislo [ Stav v b&zném Géetnim Stav v minulém Gcetnim
radku obdobi obdobi
a b c 5 6
9.1 | Zavazky ke spole&nikiim 123
9.2 | Dohadné déty pasivni 124
9.3 | Jiné zavazky 125 930 930
C.I. Kratkodobé zavazky 126 2405 1699
1. | Vydané diuhopisy 127
1.1 | Vyménitelné dluhopisy 128
1.2 | Ostatni dluhopisy 129
2. | Zavazky k Gvérovym institucim 130
3. | Kratkodobé prijaté z&lohy 131 1308 634
4. | Zavazky z obchodnich vztahl 132 956 784
5. | Kratkodobé sménky k thradé 133
6. | Zavazky - ovlddana nebo oviadajici osoba 134
7. | Zavazky - podstatny viiv 135
8. | Zavazky ostatni 136 141 281
8.1 | Zavazky ke spoleénikim 137
8.2 | Kratkodobé finan&ni vypomoci 138
8.3 | Zavazky k zaméstnanciim 139 38 36
8.4 | Zavazky ze socialniho zabezpe&eni a zdravotniho pojisténi 140 15 20
8.5 | Stat- dafové zavazky a dotace 141 59 138
8.6 | Dohadné udty pasivni 142 29 87
8.7 | Jiné zavazky 143
C.l. Casové rozliseni pasiv 144
1. | vydaje pristich obdobi 145
2. | Vynosy piistich obdobi 146
D. Casoveé rozliseni pasiv 147
1. | Vydaje pfistich obdobi 148
2. | Vynosy piistich obdobi 149

Okamzik sestaveni

31.03.2019

Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni
ucetni zavérky

Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické
osoby, ktera je ucetni jednotkou

Mgr. Tomas Novotny
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Ptiloha ¢. 8: Vykaz zisku a ztrat 2018

Obchodni firma nebo jiny nazev Géetni jednotky
Zpracovano v souladu s vyhlaskou AL ZI§KU LALLNRS AD 1150 s.r.o.
€. 500/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpisi v plném rozsahu

za obdobi 01.01.2018- 31.12.2018 Sidlo, bydiisté nebo misto podnikani acetni jednotky

(v celych tisicich CZK) Antonina Dvofaka 1150117, Pr
T 500 02 Hradec Kralové
Ceska republika
03944336
Oznaceni TEXT Cislo Skute¢nost v icetnim obdobi
fadku
bézném minulém
a b c 1 2
. Trzby z prodeje vyrobkil a sluzeb 01 4389 4614
I Trzby za prodej zbozi 02 3626 5672
A. Vykonova spotieba 03 7241 9681
1. | Néklady vynalozené na prodané zbozi 04 2753 4338
2. | Spotieba materiélu a energie 05 2013 2582
3. | Sluzby 06 2475 2761
B. Zména stavu zasob viastni €innosti (+/-) 07
C. Aktivace (-) 08
D. Osobni naklady 09 674 619
1. | Mzdové naklady 10 532 461
2. | Naklady na socidlni zabezpe&eni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 1 142 158
2.1 | Naklady na socilni zabezpeéeni a zdravotni pojisténi 12 142 156
2.2 | Ostatni naklady 13 2
E Upravy hodnot v provozni oblasti 14 50
1. | Upravy hodnot ého a majetku 15 38
1.1 | Upravy hodnot di ého a ého majetku - trvalé 16 38
1.2 | Upravy hodnot é ého a ého majetku -... 17
2. | Upravy hodnot zasob 18
3. | Upravy hodnot pohledavek 19 12
. Ostatni provozni vynosy 20 141 158
1. | Tr2by z prodeje dlouhodobého majetku 21 33
2. | Trzby z prodeje materialu 22
3. | Ostatni provozni vynosy 23 108 158
Ei Ostatni provozni naklady 24 37 22
1. 0 4 cena p majetku 25
2. | Prodany material 26
3. | Dané a poplatky 27 4 8
4. | Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady piistich obdobi 28 -8
5. | ostatni provozni naklady 29 33 27
* Provozni vysledek hospodareni 30 154 122
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Oznaceni TEXT Cislo Skute¢nost v acetnim obdobi
Ll bézném minulém
a b c 1 2
\"A Vynosy z dlouhodobého finanénih - podily 31
1. | Vynosy z podilii - ovi4dana nebo oviadajici osoba 32
2. | Ostatni vynosy z podilil 33
G. Naklady vynaloZené na prodané podily 34
V. Vynosy z 35
1. | Vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku - oviddana nebo oviadajici osoba 36
2. | Ostatni vynosy z i iho majetku 37
H. Naklady souvisejici s 38
VL. Vynosové tiroky a podobné vynosy 39
1. | Vynosové droky a p é vynosy - oviadana nebo ovladajici osoba 40
2. | Ostatni vynosové (roky a podobné vynosy 41
I. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42
J. aroky a p aklady 43 51 49
1 é Uroky a podobné naklady - 4 nebo ovladajici osoba 44
2. | Ostatni nakladové troky a podobné naklady 45 51 49
VI Ostatni finanéni vynosy 46 4 1
K. Ostatni finanéni naklady 47 47 63
* Finanéni vysledek hospodareni (+/-) 48 -94 -1
"~ Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 49 60 11
L. Daii z pfijmi za béznou &innost 50 17 8
s Daii z piijm splatna 51 17 8
2. Daii z pfijmii odlozen4 (+/-) 52
= Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 53 43 3
M. Prevod podilu na vysledk i ikdm (+/-) 54
e Vysledek hospodareni za Géetni obdobi (+/-) 55 43 3
* Cisty obrat za éetni obdobi = I. + Il + Il + IV. + V. + VI. + VII. 56 8 160 10 445
Pozn

Okamzik sestaveni

31.03.2019

Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni
ucetni zavérky

Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické
osoby, ktera je Gcetni jednotkou

Mgr. Tomas Novotny

PREMIER system () 1995 - 2019







