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Dopady recese na vykonnost zemi Evropské unie
Impacts of the recession on the performance of the European

Union countries



Souhrn

Tato bakalaiska prace se zabyva dopady recese na zemé Evropské unie, nejen z hlediska
teoretickych faktort, ale také popisuje vznik, pritbéh a dopad soudobé financni krize na
piikladech ekonomiky Némecké spolkové republiky a Recka na fungovani Evropské Unie.

Teoreticka cast bakalarské prace poskytne obecny pohled na charakteristiku a me-
chanismy vzniku recese. Je zaméfena na vysvétleni zakladnich pojma a makroekonomic-
kych ukazatell, které se vztahuji k problematice krize, jmenovité - HDP, HNP, inflace,
zadluZenost, bankovni systém, hospodaisky cyklus. Popsany budou dopady krize na celou
EU.

Predlozena prace vychazi ze studia odborné literatury o ekonomii, monetarni a fis-
kalni politice, zadluZzenosti, mezinarodni dluhové pomoci, rozvoji ekonomik a z dokumen-
td, zabyvajicich se problematikou financnich krizi. Z velké ¢asti se vzhledem ke své aktu-
alnosti opird o internetové zdroje, jmenovité jde o internetové stranky Eurostat, Centralni
evropské banky, Ceského statistického tfad, Ministerstva financi a dalsich instituci.

Analyzou teoretickych poznatkli budou zhodnoceny dopady svétové krize na eko-
nomiku Evropské unie. Na zdklad¢ analyzy ekonomickych ukazateli bude provedena
komparace vybranych zemi EU, které byly krizi nejvice zasaZeny. Ziskané poznatky budou

pouzity ke zhodnoceni dopadi krize na vykonnost celé EU.

Kli¢ova slova

Hospodatsky vyvoj, HDP, finan¢ni a bankovni krize, dluhovy problém, Evropska unie



Summary

This bachelor’s thesis deals with the effects of the economic recession on the European
Union countries. It also describes the origin of the crisis, its progress and impact of the

financial crisis on two of European Union countries: Germany and Greece.

Theoretical part provides a general summary of recession’s characteristics and mechanisms
of its origin. Its aim is to explain the basic terms and macroeconomic indicators that relate
to the problem of the crisis, specifically - GDP, GNP, inflation, debt, banking system, eco-
nomic cycle. There will be discribed impacts of the crisis on European Union.

Bachelor’s thesis is based on study of literature of economics, monetary and fiscal policy,
debt, international debt helping, economy development and documents that deal with the
financial crisis. Part of the bachelor’s thesis is based on Internet resources, because of its
timeliness, specifically websites of: Eurostat, European Central Bank, Czech Statistical

Office, Ministry of Finance and other institutions.

Impact of the global crisis on the economy of the European Union will be evaluated
through the analysis of theoretical knowledge. Comparison of two selected EU countries
will be based on the analysis of economic indicators. This knowledge will be used to eva-

luate the impact of the crisis on the performance of the European Union countries.

Key words

Economic development, GDP, financial and banking crisis, debt problem, European Union
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1. Uvod

Bakalaiska prace se zaméiuje predevSim na vznik, prubéh a dopad celosvétové finanéni
krize, ktera nastala v letech 2008 - 2009, a jejiz disledky se v ekonomikach zemi EU i
mimo ni projevuji dosud. Tato krize propukla v USA jako krize hypotecni a diky tzkému
provazani ekonomik a své hloubce se rychle dostala i na evropsky kontinent. Svétové hos-
podarstvi bylo postizeno jako celek, globalni ekonomika nezazila obdobny kolaps od roku

19209.

Téma mé bakalatské prace je zaméteno na velmi aktudlni a diskutované téma, v soucasnos-

ti probihajici, finan¢ni krizi a jeji dopady na ekonomiky vybranych postizenych stati.

S finan¢nimi krizemi se moderni d&jiny setkavaji pomérné Casto, zpravidla vzdy probihaji
ve vlnach, a pfestoZe lze vypozorovat urcité spolecné rysy, spoustéci mechanismy byvaji
rizné. Vzhledem k propojenosti ekonomik dneSnich statii se jednotlivé krize rychle §ifi a
vytvati lavinovy efekt, na jehoz zastaveni je potieba nejriznéjsich regulacnich zasaht statt

a nadnarodnich instituci.

Pti¢in spoustéjicich krizi je mnoho. Za jeden z nejvétSich je povazovéan koncept papiro-
vych penéz, fixni sménné kurzy, insolvenéni zdkony a znehodnocovani mén. Ackoliv ci-
lem této prace neni vylet do minulosti finan¢nictvi, je tfeba si uvédomit, ze v poslednich
dekadach krizi vyrazné€ ptibylo. JelikoZ svét je nyni propojen vice nez kdy jindy, je také
nutné uvédomit Si nasledky z pohledu globalizace svétové ekonomiky. Riziko je vétsi, nez
jsme schopni si piipustit. Za vSechny velké myslitele jmenujme Josepha Stiglitze: ,,Dodnes
existuji obavy z finan¢ni ndkazy zachvacujici svét, kdy zhrouceni mény na jednom trhu

privodi 1 pad trhl ostatnich*

Krize finan¢niho sektoru maji vazné dusledky pro celou spole¢nost, po¢inaje nezaméstna-
nosti méné vzdélanych vrstev obyvatelstva a konfe vaznymi politickymi problémy.
Za vSechny jmenujme krizi tficatych let minulého stoleti, nastup faSismu k moci a propuk-

nuti druh¢ svétové valky.
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2. Cile prace a metodika

2.1 Cile prace

Hlavnim cilem prace je shrnuti, zhodnoceni a analyzovani dopadi soudobé finan¢ni krize
na vykonnost zemi Evropské unie. Popsany budou také pfic¢iny a faktory krize, které pfi-
spely k rozpoutani soucasné financni krize. Teoretickd cCast bakalarské prace poskytne
obecny pohled na charakteristiku a mechanismy vzniku recese. Bude zamétena na vysveét-
leni zakladnich pojmt a makroekonomickych ukazatell, které se vztahuji k problematice
krize, jmenovité — HDP, HNP, inflace, zadluzenost, bankovni systém, hospodaisky cyklus.
Popsany budou dopady krize na celou Evropskou unii. Prakticka ¢ast si klade za cil aplika-
ci téchto teoretickych poznatki pifi analyze dopadd svétové krize na ekonomiku dvou vy-
branych zemi Evropské unie. Na zaklad¢ analyzy ekonomickych ukazateli bude provedena
komparace téchto zemi a ziskané poznatky budou nasledné pouzity ke zhodnoceni dopadu

krize na vykonnost statti.

2.2 Metodika

Teoreticka ¢ast prace vychazi ze studia odborné literatury o ekonomii, monetarni a fiskalni
politice, zadluzenosti, mezinarodni dluhové pomoci, rozvoje ekonomik a dokumentt zaby-
vajicich se problematikou finan¢nich krizi. Analyticka ¢ast prace je zaméfena na Cerpani
z internetovych zdroji, pfedeviim Eurostat, Centralni evropska banka, Cesky statisticky

ufad a Evropska banka pro rozvoj.

V analytické Casti je taktéZ provedeno vlastni porovnani vybranych zemi EU s celkovym

primérem EU. V bakalatské praci jsou vyuZity metody deskripce a komparace.
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3. Teoreticka vychodiska

3.1 Finan¢ni systém

S dopady celosvétové ekonomické krize se stale vice ukazuje, ze finan¢ni stabilita hraje

zésadni ulohu v celém finan¢nim systému a ekonomice. S rostoucim poctem finan¢nich

instituci nabyva globalni finan¢ni stabilita stale vétSiho vyznamu.

Finan¢ni systém se sklada z:

e financnich trhii, které sméruji volné prostiedky od ptjcovateli k vyptjcovatelim

e finan¢nich zprostiedkovatell, ktefi zprostfedkovavaji nepiimy kontakt mezi ptjcovateli
a vypujcovateli

e finan¢ni infrastruktury, kterd umoznuje pievod plateb a ddle obchodovéni, zictovani a

vyporadani cennych papird.

Na nasledujicim schématu je zndzornéna funkce finan¢nich systémd, ve kterych jsou

Vv ramci pfimého financovani zahrnuty i finanéni trhy.!

Schéma €. 1: Funkce financnich systémii

PRIME FINANCOVANI

Phjéovateld | pFijmy jsou Vypujéovatelé / vydaje jsou
véti neZ vydaje Finangni trhy vitsi nez piijmy
> Domacnosti > Penéini trh > Podniky
= Podniky > Kapitalovy trh = Viada
> Vlada = Domacnosti
> Nerezidenti > Nerezidenti
— —
Finanéni Finanémni
prostrediy Finanéni prostiedky
prostiedky
Finanéni  Finanéni zprostiedkovatelé Finanéni

prostredky prostrediky

= Uvérové instituce
= Ostatni ménové

finanéni instituce
= Ostatni

NEPRIME FINANCOVANI

Zdroj: Evropska centralni banka

Y Evropskd centralni banka -  Financni stabilita [online]. [cit. 2014-01-27]. Dostupné z WWW:
http://www.ech.europa.eu/ecb/tasks/stability/html/index.cs.html
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3.2 Financ¢ni trh

Samotny pojem trh popisuje Pestova a Rotport jako oblast ekonomiky, ve které dochazi ke
sméng zbozi, tedy k vyméné vysledka ¢innosti mezi jednotlivymi ekonomickymi subjekty.
Financni trh je pak dale vysvétlen jako ta oblast trhu, ktera soustied’uje nabidku a poptavku
po platebnich prostfedcich a kapitadlu v penézni forme¢. Financni trh tak spojuje vSechny
subjekty, které sem ptichédzeji, prostfednictvim tzv. finan¢niho sektoru (banky, pojistovny,

penézni burzy). Finanéni trh neni jednolity, protoze penézni prosttedky maji rtizné formy.?

Ve Slovniku ekonomie je finan¢ni trh mistem, kde se emituji a sménuji cenné papiry, pie-
devsim obligace a akcie. Déle je ve Slovniku finan¢ni trh rozd€len na primarni a sekundar-
ni, pfiCemZ primarni je vysvétlovan jako trh fiktivni, jelikoz realné neexistuje a funguje
prostfednictvim bank. Zatimco sekundérni trh se realizuje v radmci fyzicky existujici burzy

cennych papirt.®

3.3 Fungovani finan¢niho trhu

Hlavni funkci financnich trhli je pfemistovani volnych penéznich prostredkl, ptficemz
hlavnim ptedpokladem fungovani finan¢niho trhu je existence subjektil, které nabizeji a
subjektl, které maji zdjem o nakup. Pfedmétem smény na financnich trzich jsou volné pe-
nézni prostiedky, tedy ty, které¢ ur€itym ekonomickym subjektiim piebyvaji. DalSim pred-
pokladem existence finan¢nich trhil je organizované spojeni mezi jejich ucastniky, které je
zajiStovano bankami, burzami cennych papirii, investicnimi spolecnostmi a dalSimi fi-

nan¢nimi zprosttedkovateli.

Pokud bychom hlavni funkci finan¢niho trhu rozvedli do konkrétnich forem, hovoiime
o tfech rtiznych funkcich:
1. Funkce cenotvornd — umoziuje stet nabidky a poptavky a je zdrojem informaci pro

emitenty a investory

2PESTOVA, S., ROTPORT, M. Slovnik ekonomickych pojmii, s. 75
3 ECHAUDEMAISON, C-D. Slovnik ekonomie a socidlnich véd, s. 338, 341-342
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2. Funkce depozitni — souvisi s moznosti vkladani volnych penéznich prostiedki pre-
bytkovym subjektim do néstrojt financ¢nich trhii
3. Funkce alokaéni — spoc¢iva ve vybéru riznych forem finan¢nich investic z hlediska

jejich rizika, vynosnosti a likvidity*

3.4 Nejdilezitéjsi pojmy

Hruby domaci produkt (HDP, Gross Domestic Produkt — GDP)

Doméci produkt je zdkladnim narodohospodaiskym agregatem. Predstavuje ukazatel, pod-
le néhoz mlzeme posoudit vykonnost ekonomiky, a vypovida o primérné Zivotni Grovni
Vv zemi. Je to tok zbozi a sluzeb, vyrobenych na tizemi ugité zemé za uréité obdobi.>

Hruby domaci produkt mtize byt definovan tfemi zptsoby:

1) produkéni metoda (produkce — mezispotieba + dané z produktt — dotace na produkty)

2) vydajova metoda (vVydaje na konec¢nou spotiebu + tvorba hrubého kapitalu + vyvoz vy-
robku a sluzeb - dovoz vyrobku a sluzeb)

3) dichodova metoda (nahrady zaméstnanciim +dan¢ z vyroby a z dovozu - dotace + ¢isty

provozni prebytek + &isty smiseny diichod + spotieba fixniho kapitalu)®

Hruby narodni produkt (Gross National Product, GNP)
Hruby nérodni produkt ptedstavuje veskerou finalni produkci v penéznich jednotkach —
tedy celkovy objem vyrobku a sluzeb, vytvofenou za urcité obdobi narodnimi vyrobnimi

faktory dané zemé, bez ohledu na to, ve kterém staté piisobi.’

4 KOSTEKOVA, V., NOVY, M. Banky a financni trhy, s. 25

> HOLMAN, R., Ekonomie, s. 409

6 Cesky statisticky urad — Statistiky [onling]. [cit. 2014-01-12]. Dostupné z WWW:
http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/hruby_domaci_produkt_%28hdp%29

" Finance — makrodata a EU [online]. [cit. 2013-12-21]. Dostupné z WWW:
http://www.finance.cz/makrodata-eu/hdp/informace/
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Inflace

Inflaci vysvétluje Robert Holman jako rist cen neboli zmensovani kupni sily penéz, tedy
zmenSovani mnozstvi zbozi a sluzeb, které si mizeme koupit za penézni jednotku. Na in-
flaci Ize tedy potom pohlizet bud’ jako na rust cenové hladiny nebo jako na pokles kupni

sily penézni jednotky.®

ZadluZenost

Zadluzenost je ekonomicky pojem, ktery oznacuje skuteCnost, ze podnik pouziva pro fi-
nancovani svych aktiv cizi kapital. Pouziti ciziho kapitdlu ovliviiuje rentabilitu podniku a
miru rizika podnikani. Velké podniky jsou financovany zpravidla kombinaci vlastniho a
ciziho kapitalu. Financovani jen z vlastniho kapitalu sniZzuje celkovou vynosnost, naopak
financovani pouze z ciziho kapitadlu neni mozné z legislativnich divodi (nutnost urcité

vyse zakladniho kapitalu p¥i zahajeni podnikani).®

Bankovni systém

Bankovni systém neboli bankovni soustava pfedstavuje souhrn veSkerych bank v daném
staté véetné usporadani jejich vzajemnych vztaht.

Bankovni systém Ceské republiky je zaloZzen na dvoustupiiovém principu, ktery je typicky
pro zemé s trzni ekonomikou. Na vrcholu bankovniho systému stoji Ceska narodni banka
jako centralni banka a jejim hlavnim poslanim je starat se o ménovou stabilitu, jejiZ poru-
Seni se projevuje v inflaci nebo ve znehodnocovéani devizového kurzu. Druhy stupeii ban-
kovniho systém tvofii sit’ obchodnich/komer¢nich bank a spofitelen, které¢ provadéji ban-
kovni obchody s podnikatelskymi subjekty a obyvatelstvem s cilem dosahovat zisk. Mezi
tyto bankovni obchody patii zejména poskytovani uvérd, ptijimani vklada, provadéni pla-

tebniho styku atd.°

Hospodarsky cyklus
Existuji riizné teorie zabyvajici se pfi¢inami hospodaiskych cykli a Holman je rozdé€luje

do dvou kategorii — na monetarni teorie a realné teorie.

8 HOLMAN, R., Ekonomie, s. 526

® Management Mania - pojem zadluzenost [online]. [cit. 2013-12-26]. Dostupné z WWW:
https://managementmania.com/cs/zadluzenost

10 ECHAUDEMAISON, C-D. Slovnik ekonomie a socidlnich véd, s. 24
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Monetarni teorie vidi pficinu cyklickych vykyvl ve zméndch penézni zasoby, které uste-
diuji ekonomice poptavkové ,,Soky*.

Realné teorie vidi pticinu cyklickych pohybt v redlnych silach, jako jsou inovacni viny.

Finan¢ni krize
Finanéni krize predstavuje zhrouceni trznich cen aktiv — zejména akcii. Pfi¢inou byva ztra-
ta diveéry investorti v domaci aktiva a snaha prevést majetek do penéznich zlstatkli nebo

do zahrani¢nich aktiv.!!

Dluhovy problém

Zadluzenost mize postihnout kazdy ekonomicky subjekt, avSak zadluzi-li se stat, jde o
problém zavazny, protoze se tyka kazdého obcana dané zemé. Pavel Dvorak zmituje né€ko-
lik pojmii, které se pouzivaji pro oznaceni souhrnu statnich finan¢nich zavazkl — vefejny
dluh, statni dluh a vladni dluh. Dale vysvétluje, ze pojmy nelze uzivat jako synonyma,
avsak vyuzit subjektovy pfistup, ktery dokdze urcit, kdo je v dané situaci dluznikem a tedy

1 ur€it spravné oznaceni. Jednotlivé pojmy tedy vysvétluje takto:

Verejny dluh
- ptedstavuje pohledavku vuci souc¢asné i budouci danové povinnosti obyvatelstva
- oznacuje dluh vSech prvka, které tvoii soustavu vetejnych financi (centralni vlada,

mistni sprava a samosprava, parafiskalni fondy) 2

Statni dluh
- ptesnéjsi pojem pro viadni dluh, jelikoz vlady se méni, ale dluh zistava

- oznaduje dluh centrélni vlady*®

Vladni dluh

- béZné uzivany pojem v anglické terminologii (government debt)

- jedna se v podstaté o statni dluh (vlady se méni, proto je vhodnéjsi termin statni
dluh)

1 HOLMAN, R., Ekonomie, s. 669
2 DVORAK, P. Verejné finance, fiskalni nerovnovdha a financni krize, s. 79-80
8 DVORAK, P. Verejné finance, fiskalni nerovnovdiha a financni krize, s. 79-80
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Evropska unie
Pestova a Rotport vysvétluji pojem jako nejvétsi evropské integracni seskupeni, které
vzniklo v roce 1967 pod nazvem Evropska spolecenstvi, a to slou¢enim vrcholnych organ
tf1 dosud samostatnych integracnich utvart:

- Evropské spolecenstvi uhli a oceli (Montanni unie — 1952)

- Evropské hospodaiské spolecenstvi (EHS — 1958)

- Evropské spolecenstvi pro atomovou energii (Euratom — 1958)

Nazev Evropska unie se pouziva od 1. 11. 1993.1°

Spolecenstvi statil, které staly na zacatku integrace, bylo podstatné mensi nez soucasna
Evropska unie. Hospodatskou spolupraci v roce 1951 zahgjila Belgie, Francie, Italie, Lu-
cembursko, Némecko a Nizozemsko.

Postupné se pfipojily dal§i evropské zemé. Soucasnou podobu Evropska unie ziskala

1. &ervence 2013, kdy k ni pfistoupilo Chorvatsko, a podet jejich ¢lenti vzrostl na 28.°

Evropska komise
Evropské komise je jednim z hlavnich organti Evropské unie. Je jejim vykonnym orgdnem
a zastupuje zajmy Evropské unie jako celku, nikoli zajmy jednotlivych ¢lenskych zemi.
Evropska komise pfipravuje navrhy novych evropskych pravnich piedpisi a ma také na
starosti provadéni politik Evropské unie i vyuzivani jejich finanénich prostiedki.!’
Hlavni ukoly Evropské komise jsou pfedevsim:

e stanovit cile a priority ¢innosti

e predkladat navrhy pravnich ptedpisit Evropskému parlamentu a Radé

e fidit a prosazovat politiky EU a plnit jeji rozpocet

e vymahat evropské pravo (spole¢né s Evropskym soudnim dvorem)

e zastupovat EU ve vnéjSich zalezitostech (napt. pii vyjednavani obchodnich dohod

mezi EU a tfetimi zemémi).18

Y DVORAK, P. Verejné finance, fiskalni nerovnoviha a financni krize, s. 79-80

15 PESTOVA, S., ROTPORT, M. Slovnik ekonomickych pojmii, s. 24

16 EUROPA - oficidlni internetové stranky Evropské unie, sekce: Clenské staty [online]. [cit. 2013-12-26].
Dostupné z WWW: http://europa.eu/about-eu/countries/member-countries/index_cs.htm

1 Europa - Evropskd unie -  Evropska komise [online]. [cit. 2014-01-27]. Dostupné z WWW:
http://europa.eu/about-eu/institutions-bodies/european-commission/index_cs.htm

18 Europa - Evropskd unie - O Evropské komisi [online]. [cit. 2014-01-27]. Dostupné z WWW:
http://ec.europa.eu/about/index_cs.htm
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Mezinarodni ménovy fond

Mezinarodni ménovy fond (Ceska zkratka: MMF, anglicka zkratka: IMF - International
Monetary Fund) je organizace 188 zemi, ktera svou ¢innosti podporuje globalni ménovou
spolupraci, snazi se zajiStovat finan¢ni stabilitu, usnadnovat mezinarodni obchod, podpo-
rovat vysokou zameéstnanosti a udrzitelny hospodaisky rist a snizovani chudoby na celém

svete 1®

Akcie
Akcie jsou obchodovatelné cenné papiry osvédcujici vlastnictvi ¢asti kapital akciové spo-
le¢nosti. Akcie lze prodavat na burze nebo dohodou partnert a rozdil mezi kupni a prodej-

ni hodnotou predstavuje pfirtistek nebo pokles hodnoty akcie.?’

Cenné papiry

Cenné papiry jsou pohledavky nebo vlastnické tituly, s nimiz se voln¢ obchoduje na burze
cennych papirii. Cenné papiry emituji podniky, spravni celky nebo stit. Cenny papir je
tedy dokument osvédcujici vlastnické pravo (akcie) nebo pohledavku (sménka, pokladniéni
poukazka, obligace). Cenny papir mize byt na jméno (je na ném uvedeno jméno majitele)

nebo doruditele (patii drziteli).:

Obligace
Obligace jsou cenné papiry, dlouhodobé dluhopisy opraviiujici k vyplaceni urcitého troku,
v zasad¢ pevného, stanovené¢ho v okamziku emise. Obligace jsou emitovany a obchodova-

ny na finanénim trhu.??

19 International Monetary Fund - About the IMF [online]. [cit. 2014-01-27]. Dostupné z WWW:
http://www.imf.org/external/about.htm

20 ECHAUDEMAISON, C-D. Slovnik ekonomie a socialnich ved, s. 11

21 ECHAUDEMAISON, C-D. Slovnik ekonomie a socidlnich véd, s. 35

22 ECHAUDEMAISON, C-D. Slovnik ekonomie a socidlnich véd, s. 210
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3.5 Definice finanéni Krize

»Pricinou krise je moralni bida. Prelom hospodarské krize? Neverim v zadné prelomy sa-
my od sebe. To, cemu jsme zvykli Fikat hospodarska krize, je jiné jméno pro mravni bidu.

Mravni bida je pricina, hospodarsky upadek je nasledek.

V nasi zemi je mnoho lidi, kteri se domnivaji, Ze hospodarsky upadek Ize sanovat penéezi.
Hrozim se diisledku tohoto omylu. V postaveni, v némz se nachazime, nepotiebujeme Zad-
nych genialnich obratu a kombinaci. Potrebujeme mravni stanoviska k lidem, k praci a

verejnému majetku.

Nepodporovat bankrotare, nedélat dluhy, nevyhazovat hodnoty za nic, nevydirat pracujici,
délat to, co nds pozvedlo z povalecné bidy, pracovat a Setrit a ucinit prdci a Setreni vynos-

néjsi, Zadoucnéjsi a cestnéjsi nez lenoseni a mrhani.

Mate pravdu, je treba prekonat krizi ditvery, technickymi zasahy, financnimi a vivérovymi ji
vSak prekonat nelze, ditvéra je véc osobni a ditvéru lze obnovit jen mravnim hlediskem a

osobnim prikladem.“ Tomas Bata, 1932

., Financni krize je plodem nepoctivosti na strané financnich instituci a nekompetentnossti
na strané politiki. Americky financni systéem selhal ve svych dvou klicovych druzich odpo-
védnosti: Fizeni rizika a alokaci kapitalu. Je smutné, Ze mnohé z nejhorsich prvki financni-
ho systéemu USA — toxické hypotéky a praktiky, které knim vedly — byly exportovany do
zbytku sveta. To vse se délo ve jménu inovace a jakdkoli regulatorni iniciativa byla zavr-
hovana s oditvodnénim, Ze by inovaci ohrozila. Tak se inovovalo, ale nikoliv zpuisobem,
ktery by ekonomiku posilil. Nejlepsi mozky v USA vénovaly sviij talent na obchazeni stan-
dardii a regulaci zajistujicich efektivni obchod a bezpecnost bankovniho systemu. Bohuzel
uspesné a my vsichni — majitelé domii, zaméstnanci, investori, danovi poplatnici — za to

‘

zaplatime. *

Joseph Stiglitz, The fruit of hypocrisy
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Slovnik ekonomie vysvétluje pojem Krize v jeho bézném vyznamu jako déletrvajici depresi
nebo stagnaci hospodatské konjunktury. V ptresnéj$§im vyznamu je pojem definovan jako
proces zvratu hospodaiského cyklu v jeho nejvyssim bod¢, kterym je zastavena faze ex-
panze a hospodarstvi se dostava do faze deprese. Kazda krize pfitom odrazi napé€ti a nevy-
vazenost (dil¢i nerovnovahu) piedchazejiciho obdobi a pfipravuje budoucnost pomoci

zmén, které spoluvytvaii.?

Dvorék upozoriiuje na podstatny fakt pfi vymezeni pojmu krize: pfi¢iny ekonomickych
problémi se nenachazeji v redlné ekonomice, ale vznikaji ve finan¢nim systému. V teore-
tickych analyzéch jsou pod Siroky pojem ,,finan¢ni krize* zahrnovany nasledujici specific-

ké ptipady poruch finan¢niho systému:

e krize ménova
o dochazi k prudkému a neoc¢ekavanému oslabeni kurzu domaci mény
o projevuje se jako vyrazna depreciace nominalniho kurzu
o jeji disledky nejsou tak vazné jako dusledky bankovnich krizi
e krize bankovni
o problémy spojené s nedostate¢nou likviditou, predevsim S insolvenci bank
o pficinou byva ztrata divéry vkladatelt ¢i dluhova nebo ménova krize
e krize dluhova ¢i Givérova
o projevuje se neschopnosti zemé splacet zahrani¢ni dluh
o predevsim v rozvojovych zemich
e systemickd financni krize, jeZ zahrnuje projevy vSech (nebo vétSiny) shora uvede-

nych typt krize, a to s riiznou vzajemnou kauzalitou?*

23 ECHAUDEMAISON, C-D. Slovnik ekonomie a socidlnich véd, s. 153-154
% DVORAK, P. Verejné finance, fiskalni nerovnoviha a financni krize, s. 169-170
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4. Analyticka ¢ast

4.1 Zacatek financ¢ni krize v USA

Finan¢ni krizi, ktera ovlivnila déni na kapitalovych trzich po celém svété, odstartovaly jiz
v roce 2007 problémy na hypote¢nim trhu v USA. Hypote¢ni banky Fannie Mae a Freddie
Mac byly ziizeny vladou USA za ucelem ziskavani fonda na financovani hypoték. Fannie
Mae byla zaloZena Kongresem ve snaze ozivit americkou ekonomiku, ktera trpéla nasledky
deprese z prvni poloviny tficatych let. V roce 1968 byla Fennie Mae privatizovana a sou-
¢asné ji byla vytvofena protivdha v podobé Freddie Mac, kterd méla zajistit volnou soutéz

mezi obéma spole¢nostmi, a zabranit tak monopolizaci trhu s hypotékami.

Na zac¢atku nového tisicileti se americka ekonomika propadala do recese, na kterou ame-
ricky federalni rezervni systém (FED) reagoval snizenim urokovych sazeb az na 1 %. Na
nasledujicim grafu je patrné, Ze na této urovni byly sazby naposledy v roce 1958 a nyni se

na ni ustalily na celych dvanact mésici. 2°

25 Finance.cz [online]. [cit. 2013-12-27]. Dostupné z WWW: http://www.finance.cz/zpravy/finance/195113-
financni-krize-jak-to-zacalo/
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Graf &. 1: Urokové sazby Federdlniho rezervniho systému
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Zdroj dat: Federal Reserve Economic Data

Federalni rezervni systém byl vytvoren 23. prosince 1913 a slouzi jako narodni centralni
banka. Systém se sklada ze sedmi ¢lenskych rad guvernéri (se sidlem ve Washingtonu), a

dvanacti rezervnich bank nachézeji ve velkych méstech po celych Spojenych statech.?®

Pravé sniZeni Grokovych sazeb zplisobilo boom na americkém trhu s bydlenim a hospodat-
ské vysledky obou hypote¢nich bank byly ptiznivé. Nasledné vSak pftislo rychlé oslabeni
tempa rustu cen nemovitosti, které bylo nasledovano jejich propadem. Diky zvySeni uro-
kovych sazeb zacal riist pocet opozdénych plateb i pocet propadlych zastav. Tim tedy pii-
byvalo zadluZenych nemovitosti, coz zptisobovalo realizaci ztrat hypote¢nich bank. Celko-
v¢ dosdhly ztraty Freddie a Fannie vySe 11 miliard dolarti, pficemz celkovy objem hypo-
ték, které spravuji je v objemu 5,5 bilionu dolari a predstavuje tak necelou polovinu hypo-
te¢niho trhu USA a témét 40 % amerického HDP. Americka vlada se proto v zaii 2008

rozhodla pfevzit kontrolu nad obéma hypoteénimi agenturami.?’

% Federal Reserve System - The Structure of the Federal Reserve System [online]. [cit. 2014-01-27]. Do-
stupné z WWW: http://www.federalreserve.gov/pubs/frseries/frseri.htm

2" Finance.cz [online]. [cit. 2013-12-27]. Dostupné z WWW: http://www.finance.cz/zpravy/finance/195113-
financni-krize-jak-to-zacalo/
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Timto bankrotem hypotecniho trhu tedy zacala krize, ktera dale pokraovala pAdem mnoha
renomovanych investi¢nich bank na Wall Street, pficemz je tiecba jmenovat zejména jednu
z nejvétsich: Lehman Brothers, ktera 15. zafi 2008 zazadala o ochranu pted véfiteli, ¢imz

vytvoiila rekordni bankrot v americké historii.?

4.2 Financni krize v Evropské unii

4.2.1 Rok 2008

Prvni faze ekonomické krize se v Evropské unii rozvinula v roce 2008 a zasahla Siroké
spektrum subjekt soukromé sféry od finanénich sluzeb po automobilovy primysl. V této
fazi krize vyuzivala Evropska unie své standardni nastroje, které jiz méla k dispozici, véet-

né standardniho (ne)vyuziti kondicionality.?

Princip kondicionality vysvétluje Euroskop nésledovné: princip kondicionality podmifuje
poskytnuti rozvojové pomoci zlepSovanim stavu demokracie, pravniho statu a ekonomic-
kymi reformami v pfedmétnych zemich a Evropské unie se jej snazi ve vzdjemnych vzta-

zich prosazovat.*

Jako ,.kondicionalita® se v analyzach evropské integrace obvykle oznacuje mechanismus
podminujici vstup nového €lenského statu do Evropské unie splnénim rozsahlého katalogu
pravidel. Koncept kondicionality je zaméten primarné na vnéjsi vztahy Evropské unie, kde
se kromé rozSifovani objevil také na piiklad v rozvojové politice. Nejviditelnéjsi mecha-
nismus kondicionality uvnitt ,,pfedkrizové Evropské unie byl spojen s existenci eurozony.
V této pocatecni fazi finanéni krize Evropskd komise standardné upozoriiovala na staty
poruSujici limity pro rozpoctovy deficit a vefejny dluh a Rada standardné na tato upozor-
néni reagovala vydanim doporuceni pfislusnému statu ke zméné jeho chovani. S cilem

pomoci neclenskym statim eurozony v problémech s vetejnymi rozpocty schvalila Rada

28 Evropska centrdlni banka — Klicovd data financéni krize [online]. [cit. 2014-01-02]. Dostupné z WWW:
http://www.ecb.europa.eu/ecb/html/crisis.cs.html

2 KOZAK, K., WEISS, T., SCHULZOVA, H. Dopady krize v euroatlantickém prostoru, s. 60

30 Euroskop [online]. [cit. 2013-12-27]. Dostupné z WWW: https://www.euroskop.cz/8915/sekce/evropska-
unie-a-svet/
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postupné ptjcky ve vysi 3,1 miliard pro LotySsko, 6,5 miliard pro Mad’arsko a 5 miliard

eur pro Rumunsko.?!

Euroskop popisuje realitu o zakladajicich smlouvach, ve kterych se v souvislosti s eurem
mluvi o hospodaiské a ménové unii. Realitu, ve které vsak doslo pouze k ustaveni ménové
unie, aniz by existovala hospodafska unie, pii¢emz se tviirci ménove unie domnivali, Ze po
zavedeni spoleéné mény bude dochazet ke konvergenci clenskych ekonomik a
v budoucnosti ke vzniku hospodaiské unie. Ve skutecnosti vSak nastal opak - rozdily mezi
silnymi a perifernimi ekonomikami se prohlubovaly, jelikoz stejnd ménova politika nevy-
hovovala hospodaisky rozdilnym ¢lentim ménového klubu. Casteénou nahradou hospodai-
ské unie bylo stanoveni zdvaznych pravidel pro ekonomické politiky Elenskych stata
v Paktu stability a ristu. Navic se soucasti maastrichtské smlouvy stala tzv. dolozka nepo-
skytnuti pomoci (no bail-out clause), ktera méla zajistit, ze ostatni staty nebudou zachraro-
vat zemi, kterd se nezodpovédnou fiskalni politikou dostane do potizi. Ani jedno z téchto

opatieni v$ak nebylo dodrzeno.

4.2.2 Rok 2009-2010

Druhé vina krize naplno propukla na ptelomu let 2009 a 2010 a je oznaCovana jako suve-
rénni dluhova krize nebo krize vetejnych rozpocti a jeji vnejsi projevy byly ve vSech pro-
blémovych statech obdobné. Globalni trhy nediivéfovaly schopnostem statii plnit své fi-
nanéni zavazky, coz vedlo k rstu urokd vyzadovanych od nové emitovanych statnich dlu-
hopisti ¢i dokonce odmitnuti tyto dluhopisy vibec kupovat. ZvySeni nakladd na obsluhu
vetejného dluhu tak zplsobilo dalsi zvySeni zadluzovani problémového statu, a tim i sni-
zovani jeho kredibility. Stoupajici irokové miry pak byly pieruSeny az zadosti statu o unij-
ni pomoc, ktera by jej na Cas zbavila tlaku globalnich ekonomickych aktért a také mu po-
skytla piistup k finanénim zdrojim. Unijni pomoc vyuzilo v roce 2010 Recko (05/2010-
06/2011) a Irsko (11/2010-06/2011), a to i ptestoze bylo az do vypuknuti krize davano za

vzor prosperujici ekonomiky, ktera plnila kritéria Paktu riistu a stability 1épe neZ Némecko.

31 KOZAK, K., WEISS, T., SCHULZOVA, H.. Dopady krize v euroatlantickém prostoru, s. 56-58
%Euroskop [online]. [cit. 2013-12-27]. Dostupné z WWW: https://www.euroskop.cz/9026/sekce/koreny-a-
prubeh-krize-eurozony/
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Zdrojem irské prosperity byly ¢aste¢né nizké dané, vyhodna poloha a anglictina. Z velké
¢asti vSak $lo o prosperitu tazenou gigantickou uvérovou expanzi. Od roku 2002 do pod-
zimu 2008 vzrostl objem irskych bankovnich uvéra trojndsobné — na vice nez 250 procent

hrubého domaciho produktu.®

4.2.3 Rok 2011

V roce 2011 jako dal§i stat vyuzilo unijni pomoc také Portugalsko (05/2011-06/2011).34
V ptipadé€ irské krize nelze urcit zadné problémy ve vetfejnych financich, $lo totiz vyhradné
o bankovni krize zptisobené nadmérnym riistem objemu tverd. V pripadé Portugalska vSak
nelze hovofit o bankovni krizi, ale o upadku mezinarodniho obchodu ptedstavovaného
obchodnim schodkem ve vysi 8,75 % HDP za poslednich dvanact mésicti (konce dubnem
2011). Zadna ¢lenska zem& EU nema vétsi schodek, kromé toho Portugalsko ma i hluboky
deficit platebni bilance, takze schodek obchodu neni kryt pfilivem investic ani turistickym
ruchem. Jednotkové naklady na préci vzrostly béhem obdobi 1995-2010 o 49,7 procenta.

V Némecku, pro srovnani, o necelych $est procent. %

4.2.4 Rok 2012

Ptestoze akcie na svétovych trzich v roce 2012 vydélavaly, kvili dluhové krizi v eurozéné
a hrozbé fiskalni krize ve Spojenych statech ale ceny mnohem vic kolisaly. Pravé krize v
eurozoné méla na vyvoj akciovych trhli v uplynulém roce zasadni vliv. Napéti vyvrcholilo
v poloviné roku, kdy se rychle zvySovaly ndklady na obsluhu dluhu zemi na periferii eu-

rozény a kdy se také zacalo oteviené hovoftit o tom, Ze by eurozona nemusela vydrzet po-

3 Finmag [online]. [cit. 2013-12-27]. Dostupné z WWW: http://finmag.penize.cz/ekonomika/265510-
evropska-krize-jak-to-vsechno-zacalo

% KOZAK, K., WEISS, T., SCHULZOVA, H.. Dopady krize v euroatlantickém prostoru, s. 61-62

% Finmag [online]. [cit. 2013-12-27]. Dostupné z WWW: http://finmag.penize.cz/ekonomika/265510-
evropska-krize-jak-to-vsechno-zacalo
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hromadé. Pak ale zakrocil prezident Evropské centralni banky Mario Draghi s dnes uz pa-

matnou vétou, ze ECB udéla cokoli, aby euro zachranila.®

V roce 2012 se finanéni svét dozadoval strukturdlnich zasahti — at’ uz odchodu Recka
Z eurozony nebo ziizeni spolecnych evropskych dluhopist, avsak Euroskupina schvalila
druhy soubor opatieni finanéni pomoci pro Recko (21. tinor 2012), a to ve vysi 130 miliard
eur.3” Kypr byl dalsim statem, ktery zazadal o finanéni pomoc (27. &erven 2012) s cilem
fesit napéti ve svém bankovnim sektoru a makroekonomické nerovnovahy. Necely mésic
nato schvélila Euroskupina finanéni pomoc Spanélsku, tentokrat s cilem podpofit rekapita-
lizaci Spanélskych finan¢nich instituci. 29. ¢ervna se konal summit, na kterém piedstavitelé
zemi souhlasili s tim, aby byl vytvofen mechanismus bankovniho dohledu a aby Evropsky
stabiliza¢ni mechanismus mohl na zaklad¢ ptislusného rozhodnuti financovat banky pfimo
ze svych zdroji.®® Tento verdikt o piimé rekapitalizaci pfetal zadarovany kruh, ktery se
v praxi projevoval tak, ze o penize pro své banky vzdy zadaly vlady a bankam je pak puj-
covaly. Nové¢ ptjcky ale zvySovaly zadluzeni statu a staty si kviili hor§im makroekonomic-
kym ukazatelim ptjcovaly na trzich za drazsi penize, coz dale prohlubovalo celkovy dluh
zemé. Od tohoto rozhodnuti tedy banky mohly zadat ptimo Evropsky stabilizaéni mecha-

nismus, aniz by to zhorSovalo rating dané zemg.*

Nasledujici graf ukazuje vysi ptispévku €lenskych stath do fondu Evropského stabilizacni-

ho mechanismu, jehoz zaloZeni bylo &lenskymi staty podepsano 2. tinora 2012.4

Graf ¢. 2: Financni prispévky clenskych statii do Evropského stabilizacniho mechanismu

% Byznys ihned [online]. [cit. 2014-01-02]. Dostupné z WWW: http://byznys.ihned.cz/c1-59024020-burzy-v-
roce-2012-akcie-slusne-vydelavaly-kvuli-krizi-ale-ceny-mnohem-vic-kolisaly

37 Ceska televize - EU v roce 2012: Nadéje obnovena [onling]. [cit. 2014-01-02]. Dostupné z WWW:
http://www.ceskatelevize.cz/ct24/ekonomika/208947-eu-v-roce-2012-nadeje-obnovena/

8 Evropska centrdlni banka — Klicovd data financéni krize [online]. [cit. 2014-01-02]. Dostupné z WWW:
http://www.ecb.europa.eu/ecb/html/crisis.cs.html

3 Ceska televize - EU v roce 2012: Nadéje obnovena [onling]. [cit. 2014-01-02]. Dostupné z WWW:
http://www.ceskatelevize.cz/ct24/ekonomika/208947-eu-v-roce-2012-nadeje-obnovena/

40 European stability mechanism — About us [online]. [cit. 2014-01-03]. Dostupné z WWW:
http://www.esm.europa.eu/index.htm
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Dalsi dilezitou udalosti roku 2012 je navrh Komise, podle kterého by Evropska centralni
banka od 1. ledna 2013 odpovidala za plnéni specifickych ukoli dohledu souvisejicich

s financ¢ni stabilitou bank v eurozoné a také bank zemi mimo eurozonu, které si pteji pod

tento mechanismus spadat.*!

Evropsky stabilizacni mechanismus je staly krizovy mechanismus finan¢ni pomoci pro
staty patfici do eurozony. ESM ma poskytnout stabiliza¢ni podporu pro ¢lenské staty, které

zazivaji nebo jsou piimo ohroZeny zavaznymi finan¢nimi problémy prostfednictvim fady

finanénich néstroji.*?

41 Evropska centrdlni banka — Klicova data financni krize [online]. [cit. 2014-01-02]. Dostupné z WWW:

http://www.ech.europa.eu/ecb/html/crisis.cs.html
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EurActiv — Evropskd unie, portil o EU [online]. [cit. 2014-01-19]. Dostupné z WWW:
http://www.euractiv.cz/ekonomika-a-euro/clanek/evropsky-stabilizacnhi-mechanismus-010365



4.2.5 Rok 2013

Na zacatku roku 2013 provadély skupiny odbornikti z Evropské komise, Evropské central-
ni banky a Mezinarodniho ménového fondu hodnoceni hospodaiského programu Portugal-
ska a Irska. V ptipad¢ Portugalska bylo zjisténo, ze problémy stale pretrvavaji a je tedy
tteba dale dodrzovat program; v piipad¢ Irska bylo zaznamenano zlepSeni udrZzitelnosti a

piiprava na trvalé ukonéeni programu financovani.*®

V roce 2013 m¢l také podle planu zahdjit Cinnost Evropsky stabilizacni mechanismus,
avSak kvili prohloubeni dluhové krize se staty usnesly, ze Evropsky stabilizaéni mecha-
nismus zahaji svou ¢innost jiz 1. Cervence 2012 s tim, ze uveérova kapacita Evropského
stabilizaéniho mechanismu bude 500 mld. eur a bude pifezkoumavana kazdych 5 let, celko-
va vySe upsaného kapitalu bude 700 miliard eur a zbyvajicich 200 miliard eur bude slouzit
jako rezerva Kk zajisténi ratingu. 80 miliard eur bude tvofit splaceny kapital, ktery uhradi
Clenské staty eurozony behem 5 let (na ndvrh Némecka) pocinaje Cervencem 2013. Zbyly

kapital bude ¢lenskymi staty pfisliben.**

V bieznu roku 2013 se feSila otdzka zachovani stavajici irovné nouzového poskytovani
likvidity Kypru, ktera byla schvalena a nasledné se vSechny zemé eurozony spolu
s Evropskou komisi, Evropskou centralni bankou a Mezinarodnim ménovym fondem do-
hodly na feseni mimotadné situace Kypru — na programu restrukturalizace finan¢niho sek-
toru s tim, Ze domaci bankovni sektor dosahne do roku 2018 priméru Evropské unie. B¢-
hem jara probéhly dali hodnotici mise v Recku (dluh zlstava udrzitelny), Portugalsku
(pokrok v oblasti hodnoceni statnich vydaji) a Irsku (pokrok v cesté k udrzitelnosti a pfi-

pravy na ukonéeni programu).*

4 Evropska centrdlni banka — Klicova data financni krize [online]. [cit. 2014-01-02]. Dostupné z WWW:
http://www.ecb.europa.eu/ecb/html/crisis.cs.html

4Euroskop [online]. [cit. 2013-12-27]. Dostupné z WWW: https://www.euroskop.cz/9026/sekce/koreny-a-
prubeh-krize-eurozony/

4 Evropska centrdlni banka — Klicova data financni krize [online]. [cit. 2014-01-02]. Dostupné z WWW:
http://www.ech.europa.eu/ecb/html/crisis.cs.html
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12. zafi poslanci Evropského parlamentu schvalili navrh Komise z roku 2012 — jednotny
mechanismus dohledu dostal zelenou a od zati 2014 se ptiblizné 150 nejvétsich bank Ev-

ropské unie podfidi pfimému dohledu Evropské centralni banky. 4°

V zati roku 2013 uplynulo jiz pét let od padu americké banky Lehman Brothers a pét let se
od té doby v ekonomice i politice Castéji pouziva slovo ,krize*. Reakce Evropské unie na
celou krizi shrnuje Euroskop jako masivni legislativni aktivitu, ktera dokonce zastinila

dosavadni boj s globalnim oteplovanim.*’

Na konci fijna roku 2013 ptedlozilo 18 evropskych ekonomt névrh na rozdéleni eurozony
na ,,silnéjsi a ,,slabsi ¢ast. Tento krok by mohl pomoci zadluzenym zemim s riistem kon-
kurenceschopnosti, avSak mél by naopak negativni dopad na Némecko, které prosperuje ze
slabsiho eura vysokym exportem. Skupina ekonoml navrhovala rozdéleni eurozény na

slabsi jizni staty a na siln&jsi severni staty, které by si mély zavést silngjsi euro.*®

4 Evropska centrdlni banka — Klicova data financni krize [online]. [cit. 2014-01-02]. Dostupné z WWW:
http://www.ecb.europa.eu/ecb/html/crisis.cs.html

47 Euroskop — Zpravodajstvi [online]. [cit. 2013-12-27]. Dostupné z WWW:
https://www.euroskop.cz/9047/22701/clanek/unijni-boj-s-krizi-legislativa-za-kazdou-cenu/

48 EurActiv — Evropskd unie, portal o EU — Ekonomika a euro [online]. [cit. 2014-01-12]. Dostupné z
WWW: http://www.euractiv.cz/ekonomika-a-euro/clanek/rozdeleni-eurozony-by-poskodilo-nemecko-
upozornuji-ekonomove-evropska-unie-euro-krize-recko-hampl-mejstrik-navratil-michl-011224
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5. Zhodnoceni vysledkii

5.1 Recko

Recko je ¢lenem Evropské unie (1981) i eurozony (2001). Pies sviij rozpoétovy deficit a
vefejny dluh zlstava zapojeno v systému mezinarodniho obchodu zejména diky sluzbam,
zemede€lskym a potravinaiskym produktiim (bavlna, tabak a tabdkové vyrobky, vino, oli-
vovy olej, hrozinky, citrusové plody, suché plody), surovinam (bauxit, hlinik a jeho pro-
dukty, koncentraty rud barevnych kovi, Zelezné ruda, magnezit, azbest, cement, mramor) a

produktim primyslové vyroby (zejména farmaceutické vyrobky a spotiebni zbozi).

Problémy Recka neotfasaji jen eurozénou, aviak celou Evropskou unii a rozproudily i de-
batu tykajici se za prvé budoucnosti eura, za druhé i1 otdzku dalSi koordinace hospodai-
skych politik. Pfestoze mnohé informace tvrdi, e Rekové si mohou za své problémy sami
svym nezodpovédnym hospodafenim, je to jen Castecnd pravda a je tieba se podivat na
dlouhodoby vyvoj a také brat v potaz nakumulovani nékolika faktori, které v konecné

kombinaci vytvofily problém. 4

Ekonomika Recka se jiz $esty rok potyka s recesi. Celkové od roku 2008 klesl HDP o 25 %
a prognozy se shoduji, Ze vzestup lze ocekavat az koncem roku 2014. Pozitivni je vyrazny
pokles inflace, jejiz ro¢ni tempo ristu v r. 2012 kleslo z 3,3 % v r. 2011 na 1,5 %. Naopak
zvlasté znepokojiva je prudce rostouci nezaméstnanost, ktera pirekonava jeden historicky
rekord za druhym (roéni prumér 2012 24,4 %, 12.2012 26,4 %, tj. 1,368 mil. registrova-
nych nezaméstnanych, nezameéstnanost zen 29,3 %, ve vékové skupiné 15-24 let 57,5 %,

25-34 let 34 %).

Recké hospodaistvi je od roku 2008 Vv recesi, pii¢emz v roce 2009 se poprvé plné projevil
dopad globalni finanéni krize, ktery nedostatky ndrodni ekonomiky a snizujici se konku-
renceschopnost jen umocnovaly. Kdyz se v roce 2010 rating feckych dluhopist propadl na
urovei ,,junk* (odpad) a jejich Urokova mira se dostala nad inosnou mez, zesilily na mezi-
narodnich finan¢nich trzich tlaky na tyto dluhopisy, a tim 1 na spole¢nou evropskou ménu.

Kwvili opravnénym obavam z bankrotu fecké statni poklady i kviili negativnimu dopadu na

49 SVIHLIKOVA, 1. Globalizace a krize: souvislosti a scéndre. s. 98-99
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stabilitu spole¢né evropské mény se v dubnu 2010 Evropské komise, Evropska centralni
banka a &lenové eurozony rozhodly poskytnout Recku zachranny aveér ve vysi 110 mld. eur

(odsouhlaseni 2. kvétna 2010).%°

Tato unijni pomoc je oznacovana jako ,,fecky balicek* a kratce po jeho dojednani se Eu-
roskupina dohodla i na vytvoieni v§eobecného Evropského mechanismu finan¢ni stabiliza-
ce a Evropského nastroje finan¢ni stability (7. ¢ervna 2010). Pravé z tohoto mechanismu
cerpalo finan¢ni prostfedky Irsko i Portugalsko. Avsak kvili vagnimu zakotveni téchto
mechanismi ve zfizovacich smlouvach bylo dohodnuto omezeni délky jejich existence do

roku 2013.51

Rok 2011 znamenal pro Recko ekonomickou revitalizaci a strukturalni reformy, jejichz
zavadeéni bylo provédzeno protesty vefejnosti. AvSak vysledky reforem byly nedostatecné a
prohlubujici se tivérova krize v eurozoné vyustila v fijnu 2011 v rozhodnuti Rady poskyt-
nout Recku druhy zachranny avér ve vysi 109,1 mld. eur. Vy3e feckého dluhu se viak Me-
zinarodnimu ménovému fondu stale jevila jako dlouhodobé& neudrzitelna, proto byla Recku
Vv prosinci 2012 umoZznéna dal$i operace na jeho sniZeni, a to zpétny odkup Casti statnich
dluhopisti v rukou soukromého sektoru. Na konci roku 2012 se fecké ekonomické klima
zlepsilo a hrozba vylouceni z eurozény byla zazehnana. Hodnoty makroekonomickych

ukazateli vSak nedospély k z4dné zasadni zméné k lepsimu. %2

Recko je fazeno do problematickych statti skupiny PIGS (Portugalsko, Italie, Recko, Spa-
nélsko), pficemz hlavnimi znaky, které je spojuji, jsou zejména: poloha na periferii Evro-

py, neexistence idealni ekonomické struktury (vyjimka je Itélie) a nizké danég. 53

Recko piedseda od 1. 1. 2014 Radé EU, pfi¢emz si klade za cil snizeni nakladii na vedeni
predsednictvi a dale se chce vice zaméfit na zaméstnanost, migraci, namoini politiku a
samotny rust. Vzhledem k dlouhodobym problémim zemé& se nabizi otdzka, zda finan¢ni

zatéZ predstavovana predsednictvim bude pro Recko zvladnutelna. Recko si v8ak stanovilo

% Business info [online]. [cit. 2013-12-28]. Dostupné z WWW: http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/recko-
ekonomicka-charakteristika-zeme-19222.html

51 KOZAK, K., WEISS, T., SCHULZOVA, H.. Dopady krize v euroatlantickém prostoru, s. 63

52 Business info [online]. [cit. 2013-12-28]. Dostupné z WWW: http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/recko-
ekonomicka-charakteristika-zeme-19222.html

8 SVIHLIKOVA, 1. Globalizace a krize: souvislosti a scéndie. s. 99-100

32



rozpocet na aktivity pfedsednictvi 50 miliont eur a planuje jej nepiekrocit. Pro srovnani —

Ceska republika vynalozila p¥i svém predsednictvi v roce 2009 vice nez dvojnasobek. >

5.2 Némecko

Némecko bylo vroce 1952 jednim ze Sesti zakladajicich stath ptivodniho spoleCenstvi
ESUO (Evropské spolec¢enstvi uhli a oceli). Po druhé svétové valce se ve spojeni s Némec-
kem mluvilo o ,,hospodatském zazraku®, o jehoz ptic¢inach se dodnes diskutuje. Za némec-
ky hospodatsky zazrak je oznacovano obdobi rychlého hospodéiského rozvoje po druhé
svétové valce. Mezi nékteré jeho pficiny mohla patfit na ptiklad hospodéiska pomoc pro-
sttednictvim Marshallova planu, odstranéni centralniho planovani nebo i po valce zacho-

vané a neznicené podniky.

Co se tyka celkového pribéhu krize v Némecku, némecké hospodaiské instituty, které
predvidaji budouci ekonomicky vyvoj, neocekavaly tak rychly a intenzivni pribéh krize,
coz mélo za nasledek, ze se jejich predpovédi mijely s redlnym vyvojem. Instituty se proto
rozhodly nezvetejiiovat progndzu na rok 2010, a to z divodu panujici extrémni nejistoty,

diky niz by nebyla jakakoli prognoza smysluplna. >

Némecko se vroce 2010 zotavilo po krizovém obdobi let 2008-2009 rychleji, nez bylo
ocekavano. Rust HDP v roce 2010 ptesahl 5%, pticemz prognostici piedpokladali zvyseni
maximalné o 3,5 %. Dalsi rlst pokracoval i v roce nasledujicim, avSak rok 2012 uz tak
vyrazny rist nezaznamenal. Na némeckém hospodarstvi se totiZ negativné projevila fecka
krize, jelikoz némecky bankovni sektor je drZitelem pohledavek za Reckem a také je N&-

mecko nuceno ucastnit se dalich zachrannych akei. >

5 EurActiv — Evropskd unie, portdl o EU — Evropa dnes [online]. [cit. 2014-01-12]. Dostupné z WWW:
http://www.euractiv.cz/evropa-dnes0/clanek/recko-v-cele-eu-co-nas-ceka-pristi-pulrok-011411

% Export do SRN [online]. [cit. 2014-01-29]. Dostupné z WWW:
http://www.exportdosrn.cz/article/nemecke-hospodarske-instituty-odmitaji-kvuli-krizi-zvetejnovat-prognoz
% Business Info [online]. [cit. 2014-01-29]. Dostupné z WWW:
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/nemecko-ekonomicka-charakteristika-zeme-19044.html
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Kdyz si v kvétnu 2010 vyjednalo Recko s Evropskou unii a Mezinarodnim ménovym fon-
dem pujc¢ku 110 miliard eur, byla nejvétsi ¢ast pomoci ze vSech zemi eurozony prisouzena

pravé Némecku, které mélo Recku poskytnout cca 22,4 miliardy eur.®’

Némecka ekonomika obstala v konkurenci s fadou jinych evropskych zemi a i v tomto téz-
kém krizovém obdobi nadale roste. Némecko si tak stale drzi pozici nejsilnéjsiho hrace

eurdzony — pokud hodnotime rating eurozemi. °8

vystiidalo Recko, podruhé na za¢atku roku 1999 a tieti predsednictvi bylo v prvni poloving

roku 2007.

Pti tfetim predsednictvi Némecka byl tvofen spolecny 18 mési¢ni program pro obdobi le-
den 2007 - ¢erven 2008, a to spole¢né s Portugalskem a Slovinskem. Hlavni priority zahr-
novaly: instituciondlni reformu, energetickou politiku, socidlni odpovédnost, spravedlnost

a posileni vnéjsich vztaha.>®

5.3 Porovnani Recka a Némecka s EU

Situace Némecka a Recka je porovnavana na zakladé makroekonomickych ukazatel?, které
nejvhodnéji vyjadiuji aktualni stav hospodarstvi. Statistickd data pochézi ze statistického
uradu Evropské unie — z Eurostatu. Eurostat ziskava vSechna data od téch organizaci, které
maji ve Clenskych statech povéteni k jejich shromazd’ovani. Eurostat tato data pfevadi do
takové podoby, aby byla porovnatelna, a postupné také zavadi jednotnou metodiku k jejich
ziskavani, zpracovani vyhodnocovani.

Data za ob&é zemé jsou porovnavana s primérem Evropské unie k roku 2012 — tedy
s primérem 27 Elenskych stath - jesté pred vstupem Chorvatska do Evropské unie. Celkem

se srovnani tyka nasledujicich péti makroekonomickych ukazatelti:

S"Euroskop [online]. [cit. 2013-12-27]. Dostupné z WWW: https://www.euroskop.cz/9026/sekce/koreny-a-
prubeh-krize-eurozony/

%8 Business Info [online]. [cit. 2014-01-29]. Dostupné z WWW:
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/nemecko-ekonomicka-charakteristika-zeme-19044.html

5 Euroskop — Clenské staty [online]. [cit. 2013-12-27]. Dostupné z WWW:
https://www.euroskop.cz/434/sekce/nemecko/
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1) Hruby domaci produkt v trZznich cenach v milionech eur
- data od roku 2004 do roku 2012

2) Hruby domaci produkt na obyvatele v eurech
- data od roku 1995 do roku 2012

3) Vladni deficit - % z HDP
- data od roku 2001 do roku 2012

4) Inflace — Ro¢ni primérna zména v %

- data od roku 2001 do roku 2012

5) Mira nezaméstnanosti v %
- data od roku 1992 do roku 2012

5.3.1 Hruby domaci produkt v trznich cenach

Prvnim porovnavanym makroekonomickym ukazatelem je hruby domaci produkt v trznich

cenach, ktery je v grafu uvedeny v milionech eur. Celkové monitorované obdobi ptedsta-

vuje ¢asovou osu deviti let.

Hruby domaci produkt je ukazatel ekonomické situace naroda. Odrazi celkovou hodnotu

veskerého zbozi a sluzeb vyprodukovanych za dané obdobi na urcitém tizemi, pfi¢emz jsou

od této hodnoty odeéteny meziprodukty, které se na piidané hodnot& nepodileji. *°

8 Obecnd databdze Eurostatu (Ceskd verze) [online]. [cit. 2014-01-12].

http://apl.czso.cz/pll/eutab/html.h

Dostupné¢ z WWW:
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Graf €. 3: Porovnani - Hruby domaci produkt v trznich cendch
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Zdroj dat: Eurostat

Pti pohledu na graf, ve kterém je srovnani vyse HDP, je patrny obrovsky rozdil Némecka
od Recka a priméru Evropské unie. Podle dat Svétové banky se Némecko za rok 2012
umistilo na ¢tvrtém misté z pohledu nejvétSich ekonomik svéta, a tim padem se tedy jedna
o stat se ctvrtym nejvyssim HDP na svéte. V monitorovaném obdobi vykazovaly oba staty
i pramér za Evropskou unii rist svého HDP az do roku 2008. V roce 2009 doslo k poklesu,
ve kterém Recko setrvava az do dnes. Némecky HDP oproti tomu v roce 2009 narostl o
5 % v porovnani s ptfedchozim rokem. Podobné tomu bylo i s primérem Evropské unie,
ktery po poklesu v roce 2009 zacal také znova rist. Piestoze Recko zaznamenalo v roce
2009 pokles jen necelé jedno procento oproti roku ptfedchozimu, klesani HDP stéale pokra-
Cuje a k roku 2012 byl pokles jiz 7 % oproti piedchozimu. Pokud bychom srovnali pokles
feckého HDP v trznich cenach od roku 2008 do roku 2012 — ¢ini dokonce 17 %.

Co se tyka HDP vsech ¢lenskych stati Evropské unie, tak na poslednich tfech piickach se
s nejniz8i urovni HDP v trZnich cenach dlouhodobé drzi Malta, Kypr a Estonsko. Nejvyssi

HDP ma samoziejmé Némecko, nasledované Francii a Velkou Britanii.
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5.3.2 Hruby domaci produkt na obyvatele

Druhym srovndvanym ukazatelem je také hruby domaci produkt, tentokrat propocten na
obyvatele, diky ¢emuz umoziuje srovnani vykonnosti i téch ekonomik, které se 1isi svou

velikosti. %1

Graf ¢. 4: Porovnani - Hruby domaci produkt na obyvatele
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Zdroj dat: Eurostat

Hruby domadci produkt na obyvatele ma samoziejmé opét nejvyssi Némecko, na druhém
misté je unijni primér a Recko az na misté poslednim. Prvni pokles nastal u Recka a prii-
méru Evropské unie v roce 2008, v Némecku az v roce 2009. Unijni pokles HDP na obyva-
tele mél nejrychlejsi spad, v roce 2009 to byl téméf 6 % pokles, avsak v roce 2010 uz opét
zadal rist. Jina situace byla oviem v Recku, kde pokles stale trva — od roku 2008 do roku
2012 poklesl HDP na obyvatele o vice nez 20%. Naopak Némecko zaznamenalo béhem

téchto let narust o cela 3 %.

cv w7

tele Bulharsko, Rumunsko a Litva. Oproti tomu nejvy$§i HDP na obyvatele je

v Lucembursku, které je nasledovano Danskem, Svédskem a Irskem.

81 Obecnd databdze Eurostatu (Ceskd verze) [online]. [cit. 2014-01-12]. Dostupné z WWW:
http://apl.czso.cz/pll/eutab/html.h
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5.3.3 Vladni dluh

Ttetim porovnavanym ukazatelem je hruby dluh vladnich instituci. VIadni dluh je defino-
van v Maastrichtské smlouvé jako celkovy konsolidovany dluh sektoru vladnich instituci
(v nomindlni hodnoté ke konci roku) v nasledujicich kategoriich vladnich zavazkl: obé¢zi-
vo a vklady, cenné papiry jiné nez iCasti s vyjimkou finan¢nich derivatd a ptjcky. Sektor
vladnich instituci zahrnuje Gstfedni vladni instituce, narodni vladni instituce, mistni vladni
instituce a fondy socialniho zabezpeéeni. Casové fady jsou vyjadfeny v procentech HDP
(hruby domaci produkt v béznych cenach) a milidnech eura. Zékladni data se vyjadiuji v
domaci mén¢ a Evropska centralni banka je pomoci devizového kursu platného na konci

piisluiného roku piepoditava na eura. %

Graf ¢. 5: Porovnani — Viadni dluh (% z HDP)
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Zdroj dat: Eurostat

Do roku 2008 se vladni dluh Recka pohyboval stale kolem 100-110 % HDP, aviak po roce
2009 narostl az na 130 % z HDP a tento rtst pokrac¢oval az do roku 2011, kdy vladni dluh

dosahl vyse 170 % HDP. Posledni udaj z roku 2012 uz zaznamenava mirny pokles dluhu, a
to na 160 % HDP.

2 Obecnd databdze Eurostatu (Ceskd verze) [online]. [cit. 2014-01-12]. Dostupné z WWW:
http://apl.czso.cz/pll/eutab/html.h
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Od roku Némecky vladni dluh se do roku 2008 drzel na ptiblizn€ stejné urovni kolem 60-
65 % HDP. V nasledujicich dvou letech vSak vladni dluh nartstal — v roce 2009 ¢inil 75 %
HDP a v roce 2010 jiz 82 % HDP. Od roku 2011 zacal némecky vladni dluh mirné klesat.
Co se tyka primérného vladniho dluhu Evropské unie, do roku 2008 neptekrocil hranici 50
%, avSak v roce 2009 zacal rist a posledni hodnota z roku 2012 dosahuje vyse necelych 70

% HDP.

Od roku 2008 do roku 2012 byly tedy zmény vladnich dluht nésledujici: fecky vladni dluh

narostl 0 44 % HDP, némecky pouze o 14 % a pramérny dluh zemi Evropské unie o 22 %.

Nejvyssi arovei vladniho dluhu ze viech &lenskych statt Evropské unie mé pravé Recko,
nasledované pochopitelné dal$imi jiznimi staty — Italii a Portugalskem. Irsky vladni dluh se
V poslednim monitorovaném roce 2012 umistil na ¢tvrtém nejvysSim misté. Naopak nej-
niz8i troven vladniho dluhu ma Estonsko, nasledné Bulharsko a na tfetim misté pak Lu-

cembursko.

5.3.4 Inflace

Makroekonomicky ukazatel inflace znazoriiuje projev ekonomické nerovnovahy, disled-
kem které dochédzi k nartstu hladiny cen. Pro mezinarodni srovnéani inflace spotiebitel-
skych cen jsou vytvofeny harmonizované indexy spotiebitelskych cen (HICP), které
se pouzivaji k hodnoceni kritéria inflacni konvergence a ke stanoveni cenové stability (pro

igely ménové politiky). 5

8 Obecnd databdze Eurostatu (Ceskd verze) [online]. [cit. 2014-01-12]. Dostupné z WWW:
http://apl.czso.cz/pll/eutab/html.h
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Graf €. 6: Porovnani — Inflace (rocni priomeérna zména v %)
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Zdroj dat: Eurostat

Nejvyssi roéni prumérna zména inflace byla v roce 2008, a to u vSech tfi zkoumanych sub-
jekti. V Némecku zména v tomto roce doséhla vyse 2,8 %, v Recku 4,2 % a pramér Unie
dokonce 5,3 %. Do roku 2008 rostla ro¢né inflace v Recku priblizn€ o 3 %, v Némecku se
nartist pohyboval kolem 2 % a v Evropské unii kolem 3% - podobné jako v Recku. V roce
2009 nebyl nartst v zadné ze zkoumanych zemi nijak vyrazny, avSak od roku 2010 zacala
inflace opét nartistat, a to nejvyrazndji v Recku — o necelych 5 %. Posledni udaj z roku
2012 vsak naopak vykazuje nejniz§i zménu inflace pravé v Recku a nejvyssi v priméru

Evropské unie.

V poslednim zkoumaném roce 2012 byla nejvyssi uroven inflace mezi clenskymi staty
Evropské unie v Mad’arsku, Estonsku, na tfetim misté je Polsko se Slovenskem, které jsou

t&sné nasledovany Ceskou republikou.

5.5.5 Mira nezaméstnanosti

Poslednim srovnavanym ukazatelem je mira nezaméstnanosti, pficemz Eurostat definuje
dlouhodob¢ nezaméstnané osoby jako ,,0s0by patndctileté a starsi, nezijici v kolektivnich
zarizenich, které nejsou zaméstnané po dobu 14 dnit nasledujicich po Setrent, jsou k dispo-

sici okamzite nebo nejpozdeji do 14 dnit pro vykon placeného zaméstnani nebo sebeza-
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méstnani a hledaji praci (v priubéhu poslednich 4 tydnii hledaly aktivné praci nebo nehle-
e ae « 64

Graf ¢. 7: Porovnani — Mira nezaméstnanosti v %
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V monitorovaném obdobi 20 let dosdhlo Némecko nejvyssi nezaméstnanosti v roce 2005

v

2,5 %. Opacné je tomu v Recku, které ma nejvy$$i miru nezaméstnanosti pravé v posled-
nim zkoumaném roce 2012, a to pres 14 %. Nejnizs§i mira nezaméestnanosti zde pfitom byla
v roce 2008 (3,6 %). Primérna mira nezaméstnanosti v Evropské unie se 10 let od roku
1992 do roku 2002 drZela na hranici kolem 4 %. do roku 2008 pak klesala. V roce 2009
byla primérna mira nezaméstanosti v Evropské unii necelé 3 % a nasledné zacala opé&t rist

az ke konecné urovni 4,9 % v roce 2012.

Pokud srovndvame zmény mezi roky 2008 a 2012 — Némecko zaznamenalo pokles miry
nezaméstnanosti o 1,5 %, v Recku narostla mira nezaméstnanosti o necelych 11 % a pri-

mérna mira nezaméstnanosti v Evropské unii se navysila o 2,6 %.

v

K poslednimu monitorovanému roku 2012 se mtize nejniz$i mirou nezamé&stnosti chlubit

Rakousko, které je ndsledované severnimi staty: Svédskem a Finskem. Velmi nizka uroven

4 Obecnd databdze Eurostatu (Ceské verze) [online]. [cit. 2014-01-12]. Dostupné z WWW:
http://apl.czso.cz/pll/eutab/html.h
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nezaméstnosti je 1 ve statech Beneluxu: v Lucembursku a Nizozemsku. Oproti tomu stat
s nejvy$s$i mirou nezaméstnanosti je pochopitelné Recko, které je nasledované Spanélskem

a lrskem.

6. Zaver

V zafi lonského roku uplynulo jiz pét let od padu americké banky Lehman Brothers. Od
tohoto okamziku se po celém svété stale Castéji pouziva pojem ,krize®. K tomu pojmu se
vaze mnoho dalSich ptidavnych jmen, od krize finan¢ni, hospodatské, dluhové az po krizi
celosvétovou. Kazdy stat se snazil s krizi vyrovnavat jinym zplsobem, avSak o Evropské
unii jako samostatné instituci se da fici, ze se snazila s krizi bojovat zejména pomoci mno-
ha legislativnich opatieni. Zda mély instituce Evropské unie vilbec moc ekonomice néja-
kym zplsobem pomoct nebo piipadné jaké dopady bude jejich ¢innost mit do budocnosti

Evropské unie, je otazka, na jejiz zodpovézeni bude tieba si jesté pockat.

Soucasna finan¢ni krize je velmi ¢asto vniména a popisovana jako nejvétsi krize od Velké
hospodaiské krize tficatych let minulého stoleti. Tato finanéni krize, ktera v roce 2008
propukla ve Spojenych statech, se diky globalizaci a propojenosti svétovych ekonomik
bohuzel velmi rychle zacala projevovat 1 v Evropé. Jeji pocatky lze po prostudovani infor-
maci pfisuzovat ménové politice FEDu, ktery v podstaté nezodpovédné zacal snizovat za-
kladni urokové sazby, aby tim pomohl ekonomice k obnoveni. Av§ak tento krok mél mimo
jiné za nasledek 1 to, zZe se hypotecni véry staly dostupné 1 tém klientim, ktefi je po na-
sledném opétovném navySeni urokovych sazeb nedokézali splacet. Mezi dalsi pficiny lze
nepochybné zatfadit 1 snahy Spojenych statlh o zachranu investi¢nich bank, které nebyly
schopny nést nasledky za vlastni Ciny, a bez pomoci statu by tak dospély az ke krachu.
Dalsim problémem jsou dle mého nazoru i fize bank, diky kterym tak vznika jen malé
mnozstvi, ale za to velikych bank, na kterych je pak ekonomika zavisla. Riziko bankrotu se
tak diky existenci jen n¢kolika malo bank stava vétsi, nez kdyby ve staté fungovalo vétsi

mnozstvi mensich bank.
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Vznik soucasné finan¢ni krize dle mého nazoru dokézal selhani instituci a jejich fizeni,
které si nedokazaly poradit s poklesem ekonomického rlstu, coz mélo za nasledek rust
nezameéstnanosti v diisledku sniZzeni poc¢tu pracovnich mist, tim zacalo néasledné dochazet
ke snizovani spotieby i poptavky. V kone¢ném dusledku zacaly samoziejmé klesat zisky

vSem podnikiim.

Ve své bakalaiské praci jsem si kladl za cil shrnout, zhodnotit a zanalyzovat dopady sou-
casné finanéni krize na vykonnost vybranych zemi Evropské unie. Na zacatku jsem popi-
soval vznik krize a nasledné dopady na ekonomiku nejen Spojenych statii, kde krize zaca-

la, ale i na staty Evropské unie.

Konkrétné jsem se zaméfil na dva staty, které jsou diametraln€ odlisné nejen svou zeme¢-
pisnou polohou, a tim padem i zpusobem zeméd¢lstvi, ale samoziejmé také rozdilnymi
dopady svétové ekonomické krize na tyto staty. Némecko jako ¢lensky stat Evropské unie
S nejvyssim poctem obyvatel je také jejim nejaspésnéjsim a nejsilnéjsim statem. Diky své
fungujici a uspésné ekonomice bylo pravé Némecko statem, ktery se podilel na finan¢ni
pomoci méné usp&inych statl v dobé krize. Némecko mé také na rozdil od Recka stale
kladné saldo obchodni bilance, jeho export tedy prevysuje import. Némecko si sviij vysoky
podil exportu drzi mimo jiné i diky slabsimu euru. Némecko tak shrnutim vSech téchto

informaci dokazuje, Ze je se svou urovni hrubého domaciho produktu stale nejsilngj$im

statem Evropské unie a ctvrtym nejsilnéjSim statem svéta.

Oproti tomu Recko, jehoZ finanéni problémy a solventnost s nimi spojena, jsou v Evropské
unii stale velmi diskutované, se stale potyka s dopady krize a v mezinarodnim obchodu
ZUstava z podstatné &asti jen diky sluzbam a cestovnimu ruchu. Tento rok se Recko bude
potykat s dalsi zatéZovou zkouskou ve formé predsednictvi Rady Evropské unie. Zda se
mu podaii zvladnout finan¢éni zatéz predsednictvi, bude mozné zhodnotit aZ po uplynuti

jeho ptlro¢niho obdobi.

Recky hruby doméci produkt od roku 2009 stale klesa, stejné jako roste jeho mira neza-
méstnanosti, ktera uz v roce 2012 prekrogila hranici 14 %. Recky vladni dluh se v roce
2011 dokonce vysplhal na trovenn 170 % hrubého domaci produktu. Takto vysoky vladni
dluh se bude Recku velmi tézko vyrovnavat, pokud nezméni sviij piistup a nezaéne se ke

sveé budoucnosti stavét s vétsi zodpoveédnosti.
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Jednim navrhovanym feSenim soucasné eknomické krize bylo rozdéleni Evropské unie na
slabsi a silngjsi staty. K tomuto navrhu nepochybné ptispé€la i skute¢nost vysokého némec-
kého exportu, jez je v Evropské unii Casto diskutovan a nezamlouva se ostatnim ¢lenskym
statim, které by naopak ocenily narast importu. Principem feseni problému trovné spolec-
né mény bylo rozd€leni Evropské unie na slabsi a silnéjsi staty. Slabsi staty by svym zpi-
sobem pak ménu devalvovaly, ¢imz by si zvysily svou konkurencischopnost, a silngj$i sta-
ty by si naopak mohly uchovat euro siln¢jsi. Zda tento zptisob muze byt pro Evropskou
unii stejné vhodnym feSenim, jako tomu bylo na ptiklad v Argenting, ktera svou ménu také
oslabila, je otdzka, kterd poskytne svou odpovéd’ a vysledek az potom, co bude tento po-
stup vyzkousen v praxi. Také se nabizi feSeni snizenim platl, které pomohlo Litve vratit ji

jeji konkurenceschopnost.

Vyvoj a dopady krize mély dle mého nazoru jediny pozitivni vliv na fungovani Evropské
unie, a to praveé v oblasti kontroly. Evropské unie musela pfiznat, Ze stavajici systémy kon-
troly nejsou dostatecné, a to ani v oblasti splnéni podminek, ani v oblasti ptistupovani no-
vych stath do Evropské unie. Byla tak svym zptisobem donucena vytvofit opatfeni nova,
ktera budou provadét priabéznou kontrolu, diky niz by se mélo dat predchazet podobnym
problémim, se kterymi se v soucasné dob¢ potykaji téméf vSechny Elenské staty. Domni-
vam se, ze ekonomické problémy v Evropé téméf jisté jesté neskoncily a stejné nejista je
do budoucna i diivéra v Evropskou unii, se kterou se jiz nyni potykd mnoho ¢lenskych sta-
ti. Pokud se Evropské unii nepodaii znovu ziskat diveéru zpét, mize se do budoucna stat,

ze se bude jako mezindrodni organizace potykat s problémy tykajici se vnéjsi reprezentace.
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8. P¥ilohy

Seznam ptiloh
Piiloha &. 1: Clenské staty EU abecedné

Ptiloha ¢. 2: Potadi piedsednickych zemi Rady EU do roku 2020

Piiloha ¢&. 1: Clenské staty EU abecedné

Belgie (1952)
Bulharsko (2007)

Ceska republika (2004)

Dansko (1973)
Estonsko (2004)
Finsko (1995)
Francie (1952)
Chorvatsko (2013)
Irsko (1973)

Italie (1952)

Kypr (2004)

Litva (2004)
Lotyssko (2004)
Lucembursko (1952)

Mad'arsko (2004)
Malta (2004)
Némecko (1952)
Nizozemsko (1952)
Polsko (2004)
Portugalsko (1986)
Rakousko (1995)
Rumunsko (2007)
Recko (1981)
Slovensko (2004)
Slovinsko (2004)

Spojené kralovstvi (1973)

Spanélsko (1986)
Svédsko (1995)
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Piiloha ¢.

Casové
obdobi

. pol. 2020
. pol. 2019
. pol. 2019
. pol. 2018
. pol. 2018
. pol. 2017
. pol. 2017
. pol. 2016
. pol. 2016
. pol. 2015
. pol. 2015
. pol. 2014
. pol. 2014
. pol. 2013
. pol. 2013
. pol. 2012
. pol. 2012
. pol. 2011
. pol. 2011
. pol. 2010
. pol. 2010
. pol. 2009
. pol. 2009
. pol. 2008
. pol. 2008
. pol. 2007
. pol. 2007
. pol. 2006
. pol. 2006
. pol. 2005
. pol. 2005
. pol. 2004
. pol. 2004
. pol. 2003
. pol. 2003
. pol. 2002
. pol. 2002
. pol. 2001
. pol. 2001
. pol. 2000
. pol. 2000

2: Poradi ptedsednickych zemi Rady EU

Predsedajici
zemé

Finsko
Rumunsko
Rakousko
Bulharsko
Estonsko
Velkéa Britanie
Malta
Slovensko
Nizozemsko
Lucembursko
Lotyssko
Italie
Recko

Litva

Irsko

Kypr
Dansko
Polsko
Mad’arsko
Belgie
Spandlsko
Svédsko
Ceska republika
Francie
Slovinsko
Portugalsko
Neémecko
Finsko
Rakousko
Velké Britanie
Lucembursko
Nizozemsko
Irsko

Italie

Recko
Dansko
Spanglsko
Belgie
Svédsko
Francie
Portugalsko
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Casové
obdobi

. pol. 1999
. pol. 1999
. pol. 1998
. pol. 1998
. pol. 1997
. pol. 1997
. pol. 1996
. pol. 1996
. pol. 1995
. pol. 1995
. pol. 1994
. pol. 1994
. pol. 1993
. pol. 1993
. pol. 1992
. pol. 1992
.pol. 1991
.pol. 1991
. pol. 1990
. pol. 1990
. pol. 1989
. pol. 1989
. pol. 1988
. pol. 1988
. pol. 1987
. pol. 1987
. pol. 1986
. pol. 1986
. pol. 1985
. pol. 1985
. pol. 1984
.pol. 1984
. pol. 1983
. pol. 1983
. pol. 1982
. pol. 1982
. pol. 1981
. pol. 1981
. pol. 1980
. pol. 1980
. pol. 1979
.pol. 1979

Predsedajici
zemé
Finsko
Némecko
Rakousko
Velka Britanie
Lucembursko
Nizozemi
Irsko
Italie
Spanélsko
Francie
Neémecko
Recko
Belgie
Dansko
Velka Britanie
Portugalsko
Nizozemi
Lucembursko
Italie
Irsko
Francie
Spanélsko
Recko
Neémecko
Dansko
Belgie
Velka Britanie
Nizozemi
Lucembursko
Italie
Irsko
Francie
Recko
Neémecko
Dansko
Belgie
Velka Britanie
Nizozemi
Lucembursko
Italie
Irsko
Francie

1

2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2. pol. 1968
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2

Casové

obdobi

. pol. 1978
.pol. 1978
. pol. 1977
.pol. 1977
.pol. 1976
.pol. 1976
. pol. 1975
.pol. 1975
.pol. 1974
.pol. 1974
.pol. 1973
.pol. 1973
.pol. 1972
. pol. 1972
.pol 1971
.pol 1971
.pol. 1970
.pol. 1970
. pol. 1969
. pol. 1969

. pol. 1968
. pol. 1967
. pol. 1967
. pol. 1966
. pol. 1966
. pol. 1965
.pol. 1965
. pol. 1964
. pol. 1964
. pol. 1963
.pol. 1963
. pol. 1962
. pol. 1962
.pol. 1961
.pol. 1961
. pol. 1960
. pol. 1960
. pol. 1959
. pol. 1959
. pol. 1958
.pol. 1958

Predsedajici
zemé

Némecko
Dansko
Belgie
Velka Britanie
Nizozemi
Lucembursko
Italie
Irsko
Francie
Némecko
Dansko
Belgie
Nizozemi
Lucembursko
Italie
Francie
Némecko
Belgie
Nizozemi
Lucembursko
Italie
Francie
Némecko
Belgie
Nizozemi
Lucembursko
Italie
Francie
Némecko
Belgie
Nizozemi
Lucembursko
Italie
Francie
Némecko
Belgie
Nizozemi
Lucembursko
Italie
Francie
Neémecko
Belgie
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