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Bitcoin a Ethereum: vzajemné porovnani a faktory
uspéchu

Abstrakt

Cilem této bakalafské prace je objasnéni pfic¢iny volatility u Bitcoinu (BTC) a
Etherea (ETH), vzajemné porovnani téchto dvou kryptomén a znazornéni faktord, které
stoji za jejich uspéchem.

Teoreticka Cast charakterizuje kryptomény obecné, pfiblizuje jejich historii a
porovnava je s fiat penézi. U konkrétnich kryptomén, tedy BTC a ETH, se zabyva jejich
hlavni charakteristikou, funkci, myslenkou, historii, zminuje jejich tviirce a uvadi praktické
informace ohledné¢ jejich zisku a uchovévani.

Prakticka ¢ast v prvé casti analyzuje volatilitu u BTC a ETH, znazornuje nékolik
faktorti a vlivt, které zapficinuji kolisani hodnot u téchto kryptomén. Na zakladé této
analyzy nasledné shrnuje a dopliuje dilezité faktory stojici za jejich ispéchem. Z vysledkii
z téchto zkoumani vychazi, Ze BTC a ETH lze brat jako GspéSné projekty, ale v soucasné
dob¢ jsou stale velice volatilni a pravé to je jeden z hlavnich faktord, pro¢ zatim nejsou
Vv kompetenci nahradit souCasny penézni systém, pouze mu konkurovat. Dal$i ¢ast se za
pomoci metody komparace zabyva srovnanim BTC a ETH, z vysledkt pak vychazi, ze tyto
dvé kryptomény toho maji daleko vice rozdilného nez spole¢ného, jelikoz jsou obé
zalozené na odliSnych ideologiich a vzdjemné se tak spiSe doplituji. Prakticka ¢ast je mimo
toho obohacena o dotaznikové Setfeni, na zakladé, kterého dochéazi k podrobnym

vysledkiim, a to ze BTC je stale, v porovnani s ETH, pro vétSinu respondenti mnohem

vvvvvv

Kli¢ova slova: Bitcoin, blockchain, decentralizace, Ethereum, kryptomény, virtualni ména,

volatilita



Bitcon and Ethereum: mutual comparison and factors of
success

Abstract

The aims of the bachelor thesis are to elucidate the cause of volatility in Bitcoin
(BTC) and Ethereum (ETH), to compare these cryptocurrencies and to illustrate their
facors of success.

The first section of theoretical part of the thesis characterizes cryptocurrencies in
general, describes their history and compares them with fiat money. For particular
cryptocurrencies, is BTC and ETH, it deals with their main characteristics, function, idea,
history, mentions their creators and provides practical information about their gains and
storage.

The practical part in the first section analyzes the volatility of BTC and ETH, shows
several factors and influences that cause fluctuations in the values of these
cryptocurrencies. After that, based on this analysis, it summarizes and complements the
important factors of their success. The results of these research show that BTC and ETH
can be considered successful projects, but they are still very volatile at the moment and this
is one of the main factors why they are not competent to replace the current monetary
systém yet, but can only compete with it. The next part, using the method of comparison,
compares BTC and ETH. The results show that there are much more differences between
these two cryptocurrencies compared to what do they have in common, as they are based
on different ideologies and thus they rather complement each other. In addition the
practical part is supplemented by the results of a questionnaire survey, that bring similar
conclusions, namely that BTC is still, compared to ETH, much more successful, better set,

more popular and also a better future is expected for it.

Keywords: Bitcoin, blockchain, decentralization, Ethereum, cryptocurrencies, virtual

currency, volatility
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1. Uvod

Tato bakalatska prace je zaméfena na virtualni meény, konkrétné Bitcoin a Ethereum.
Popisuje jejich zakladni charakteristiky, vzajemné je porovnava a specifikuje faktory, které
stoji za jejich volatilitou a celkovym uspéchem.

Na zacatek je potieba fict, Ze jiz zminovany, Bitcoin a Ethereum, jsou vibec
nejznamé&j$imi kryptoménami. Nicméné tato prace bude vztahovat vétSinu konkrétnich
ptipadi na Bitcoin a celkové mu vénovat daleko vétsi pozornost, nebot’ se jedna o vibec
prvni kryptoménu a dalsi kryptomény, v¢etné ETH, jsou od ni odvozené. Ethereu zde bude
také samoziejmé vénovan néjaky prostor, ovsem ne v takové mife. Diilezité je také zminit,
Ze pii psani této prace budou uzivany zkratky samotnych kryptomén. U Bitcoinu BTC a u
Etherea ETH. Dale pak slovo Bitcoin se uziva jak s malym, tak velkym ,,b“. Bitcoin jako
vyraz pro samotnou ménu je psan s malym ,,b*, zatimco Bitcoin s velkym ,,.B* je uzivan ve

vyznamu pro celou technologii.

Kryptoména jménem Bitcoin vznikla jiz pted 13 lety. Jedna se o opravdu revolu¢ni
technologii, kterd miize svym fungovanim v budoucnu zna¢né ovlivnit cely svét. Jiz v zafi
roku 2021 byl Bitcoin vyhlaSen jako vibec prvni oficidlni platidlo, konkrétn¢ ve
stat¢ Salvador. Od té¢ doby mnoho dalSich zemi taktéz zvazuje, Ze pjdou pravé stejnym
smérem, jako Sel Salvador a prohlasi Bitcoin za oficialni ménu ve své zemi. Je tedy
opravdu jen otazka Casu, kdy se dalsi zemé pridaji k tomuto projektu. Tyto kroky a
spekulace ohledné jeho vyhlaSeni za oficidlni mény v n€kolika stitech mu mimo toho
znaéné pomahaji, jelikoz se stale dostava do SirSiho povédomi spolecnosti a zaroven to

ptispiva k jeho uspéchu a divéryhodnosti.



2. Cil prace a metodika

2.1. Cil prace

Hlavnim cilem této bakalatské prace je objasnéni pti¢in volatility u Bitcoinu (BTC) a
Etherea (ETH), tedy znazornéni urcitych faktort a vlivi, které znac¢né ovliviwuji jejich
zménu hodnot. Z toho vyplyva dalsi cil, ktery poslouzi k celkovému souhrnu faktori, které
stoji za jejich tspéchem.

Dals§im dil¢im cilem této zadvére¢né prace je vzajemné srovnani dvou nejznaméjsich
kryptomén, konzervativniho Bitcoinu a neustale se rozvijejiciho Etherea.

ZavéreCnym dilé¢im cilem je vytvofeni dotaznikového Setfeni na téma vybranych

kryptomén a jejich vzajemné srovnani z pohledu respondenta.

2.2. Metodika

Bakalaiska prace je rozdélena do dvou zakladnich ¢asti, teoretické a praktické.
Teoretickd Cast se sklada z informaci o konkrétnich kryptoménach, Bitcoinu a Ethereu,
tedy z jejich zakladni charakteristiky, historie, vyhod a nevyhod s nimi spojenych, mimo
toho se ale také zabyva obecné kryptoménami a jejich porovnanim s fiat penézi.

V praktické ¢asti je za pomoci shromazdénych dat analyzovana volatilita u Bitcoinu
a Etherea. Z téchto dat jsou nasledn¢ identifikovany faktory a pti¢iny zmén hodnot u BTC
a ETH a dale vyobrazeny faktory stojici za jejich uspéchem. Za pomoci metody komparace
se prace zamétfuje na porovnani BTC a ETH a nasledné uvadi, v ¢em jsou si dané
kryptomény podobné, ¢i naopak rozdilné. V dalsi ¢asti budou za pomoci kratkého
dotaznikového Setfeni poloZeny respondentim otazky, na zakladé, kterych je vytvorena
podrobnd analyza 0 kryptoménach a vzajemném srovnani BTC a ETH.

Informace pro tuto bakalafskou praci budou Cerpany prevazné z odborné literatury a

internetovych odkazi, a to jak od ¢eskych, tak i zahrani¢nich autort.



3. Teoreticka vychodiska

3.1. Kryptomény

Nez se tato prace dostane ke konkrétni analyze Bitcoinu a Etherea, je diilezité si na
zacatek objasnit, jak zni obecna definice kryptomeén, jaky je mezi nimi rozdil v porovnani s
fiat penézi a nasledné uvedeni jejich historie a vyvoje. To totiz poslouzi k predstaveni,
pfibliZzeni a k lepSimu pochopeni konkrétnich kryptomén, které zde budou v nasledujicich

kapitolach podrobn¢ rozebirany.

V soucasné dob¢ existuje na trhu opravdu nespocetné velké mnozstvi vsech moznych
kryptomén. Pokud ma n€kdo z4jem o investovani do nékteré z nich, je urcité dalezité si pro
zacatek zjistit podrobnéj$i informace a posléze ptfipadné investovat. Mnoho z téchto
kryptomén mohou z pocatku ptisobit jako dobré investice, avS§ak miize Se stat, Ze se jedna
pouze 0 podvod. Casto tomu tak byva pravé v ptipadech méné znamych kryptomén, které
se objevuji na trhu a uzivatel tak miZze zcela jednoduse pfijit o vSechny své finan¢ni

prosttedky, které do nich vlozil (Hosp, 2018).

3.1.1 Definice Kryptomén

Pojmem kryptoména je oznacen druh digitalni mény, kterou Ize vyuzit kdykoliv na
nakup, ptipadné prodej zbozi a sluzeb, ale také muze slouzit k uchovani hodnoty penéz.
Vsechny své historické transakce uchovava v tzv. blockchainu, ktery si lze ve zkratce
predstavit jako velkou ucetni knihu, do které ma kazdy z uzivatela ptistup a miize tak do ni
jednoduse nahlédnout. Problematika blockchainu zde bude podrobnéji zpracovana

Vv pozdé¢;jsi kapitole (Lansky, 2018).

Slovo kryptoména vzniklo kombinaci dvou slov: kryptografie a meéna. Jedna se tak o
internetovou ménu existujici pouze Vv digitalni podob¢, kterd pro svoji bezpecnost a chod
celého systému vyuziva asymetrickou kryptografii neboli Sifrovani. Diky této kryptografii
1ze o kryptoménéch hovofit jako decentralizované méné, nebot’ neni vdzana ani regulovana
zadnou centralni autoritou. Cirkulace u kryptomén probihé pfimo, bez jakékoliv ucasti treti
strany (centralni banky, vlady). Jedna se tak o peer-to-peer pocitacovy systém, ve kterém
spolu komunikuji pouze jednotlivi klienti a vSichni uZivatelé¢ jsou si v tomto systému

rovnocenni bez ohledu na socialni ¢i finan¢nim postaveni ve spole¢nosti. Za funkci tohoto



sofistikovaného systému s virtualnimi penézi vdé¢ime decentralizované oteviené databazi,

kterou je jiz zminovany blockchain (Stroukal & Skalicky, 2021).

3.1.2 Kryptomény vs Fiat

Na zacatek je dulezité vymezit pojem penize, a ¢im se 1i§$i od mény. V davnych
dobach byla odpovéd na otazku, co jsou penize zcela jednoducha. Jednalo se o zlato,
stfibro nebo ostatni drahé kovy, které lidé vyuzivali jako obézivo. V souCasné dobé, tedy
v dob¢ kreditnich a debetnich karet, bankomatl, Sekii a elektronického bankovnictvi je
penéz hned nékolikrat, jejich podstata zlstava porad stejna, a tedy Ze penize funguji jako
prostiedek smény. Penize jsou jednim z aktiv. Od ostatnich aktiv se vSak penize vyrazné
1181 svoji likviditou. Penize jsou tedy oznacovany jako likvidni aktivum, které lze vyuzit
snadno a pifimo jako vSeobecny prostfedek smény, a to rychle bez vétSich nakladu

(Holman, 2018). Proto, aby penize nadale fungovaly, musi splfiovat tii dilezita kritéria:

e musi byt prostiedkem na uchovani hodnoty
e pfenositelné médium
e zuctovaci jednotkou
Pokud tyto 3 kritéria splituji, mtze byt dany finanéni prostiedek oznacen pojmem
penize. Oproti tomu razné staty nebo skupiny vytvaii své vlastni penize napf. americky
dolar, britska libra, ¢i ¢eska koruna. Tyto konkrétni penize se nasledné oznacuji pojmem
meéna. Ve zkratce tak lze fict, Ze penize 0znacuji cely koncept, zatimco ménou se rozumi
samotna realizace. MiZeme se také setkat s oznaCenim fiat predstavujici standardni a

centralni ménu, ktera je konkrétni a je nam dnes dobfe znama napt. $vycarsky frank (Hosp,
2018).

Kryptomény jsou v dne$ni dobé pomérné velka konkurence pro fiat, protoze
poskytuji podobné sluzby. Poslat penize na druhy kout svéta pomoci kryptomén je
mnohdy snaz$i, v jinych ptipadech dokonce i levnéjsi nez odesilani pies jakoukoli
komer¢ni banku. Nicméné i tak mezi kryptoménami a fiat penézi existuje mnoho rozdilt, a

zde jsou nékteré z nich predstavené (Lansky, 2018).

Kryptoména existuje pouze v digitalni podobé¢, tedy nema zadny fyzicky vzhled, na

rozdil od fiat penéz, jejichz podobu vSichni zname. Kryptoména dale neni fizend ani



vazana na zadnou centralni instituci na rozdil od fiat penéz, které jsou vydavany,
regulovany a tisknuty centralni bankou. Jestlize je v kryptoménovém svété odeslana
transakce, hovoiime o tzv. primé transakci, coz znamena, ze zde jiz neexistuje zadna tieti
strana. U fiat penéz tyto transakce musi byt schvaleny komer¢ni bankou. Dal§im velkym
rozdilem mezi kryptoménami a fiat penézi je to, Ze u kryptomén jste anonymni, zatimco u
fiat penéz je vzdy =zapotiebi uvedeni osobnich 1udaji. Kryptomény jsou plné
decentralizované, protoze nad nimi nema nikdo kontrolu, nemuzou byt tedy nikterak
omezené, zakazané, dokonce ani nikym zruSené na rozdil od fiat penéz (Hosp, 2018) &

(Lansky, 2018).

Rozdilti mezi kryptoménami a fiat penézi je samoziejmé mnohem vice, nicméné zde

vvvvvv

byly uvedeny ty nejdilezité;si, které jsou pro ptibliZzeni zcela postacujici.

3.1.3 Historie a vyvoj kryptomén

Kratce po rozsifeni internetu byly rovnéz zaznamenany prvni pokusy o zavedeni
elektronickych penéz. Hlavnim cilem bylo zavést takovy platebni nastroj, ktery by
umozioval rychlé platby v redlném case, bez ohledu na polohu statu. V té¢ dob¢ tak vzniklo
nckolik internetovych platebnich systému, které poprvé poslouzily ¢lovéku k odeslani
platby pravé pomoci internetového systému do jiného statu. Jednalo se vSak spiSe o

uhrazeni menSich finan¢nich ¢astek (Stroukal & Skalicky, 2021).

Mnohem vétsi rozruch vSak nastal koncem 20. stoleti, kdyz zacalo dochazet
k enormn¢ velkému poctu experimentalnich pokusi o vytvoreni virtualni mény. Za prvni a
zaroven nejznaméjsi virtualni meénu té doby je povazovan E-gold, ktery vznikl v roce 1996
a byl spravovan spolec¢nosti Gold & Silver Reserve Inc. E-gold slouzil svym uZivatelim
predevsim k online platbam do zahrani¢i a spravé zlstatki na uctech. Navic cela tato
virtudlni ména byla 100% kryta zlatem z realného svéta. O tuto virtudlni ménu byl velice
velky zajem, nebot’ nepozadovala po svych klientech Zadny doklad totoZnosti a uZivatelé si
tak zde mohli zalozit zcela anonymni tcet. Toho ale zacali zneuzivat pfedevsim hackefi k
riznym podvodiim a prani Spinavych penéz. V dusledku boje USA proti terorismu, se tak
po pfijeti novych zédkonl 0 pfevodu penéz, stal E-gold hlavnim cilem zajmu FBI. Nasledné
v roce 2008 byla tato spolecnost zlikvidovana a jeji provozovatelé byli odsouzeni

K umirnénym trestiim (Stroukal & Skalicky, 2021).



Nejvétsi rozruch ovsem nastal roku 2008, kdy vznikla vibec prvni a nejznaméjsi
kryptoména na svété, Bitcoin (Stroukal & Skalicky, 2021).

3.2. Bitcoin

Jak jiz bylo feCeno, jednd se o nejznamgjsi virtualni ménu, o které musel
Vv poslednich letech slySet snad kazdy. Jde o decentralizovanou peer-to-peer open-source
kryptoménu, kterd existuje pouze v digitalni podobé¢. Bitcoin funguje na principu Sifrovani,
piesnéji na principu kryptografického algoritmu, a proto jej Ize oznacit za kryptoménu.
Vyrazem open-source se rozumi software s otevienym zdrojovym kdédem, coz znamena, ze
je cely kod dostupny vSem uzivatelim zcela zdarma a samotni uzivatelé zde mohou
legdln€ provadét upravy sit€ na zakladé open-source licence. To je velice zasadni véc pro
jeho uzivatele, jelikoz si kazdy mize sam ovéfit, jak tento software funguje. Peer-to-peer je
oznaceni pro pocitacovou sit’, ve které spolu komunikuji a ptedavaji si konkrétni informace
pouze jednotlivi klienti, za pfedpokladu, ze vSechny uzly jsou si v této siti rovny. Bitcoin je
oznacovan jako decentralizovana ména, nebot’ byl autorem navrzen tak, aby ani samotny
autor této mény, ¢i kdokoliv jiny (vlady, centrdlni banky), nemé€li moznost tuto ménu
ovladat, padé€lat, ovliviiovat nebo cely tento systém nakonec zrusit (Antonopoulos, 2017)
& (Stroukal & Skalicky, 2021).

Bitcoin je nova forma elektronickych penéz, jejichz soucasti se mize stat kazdy
Clovék na této planeté, nehledé na jeho socialni postaveni. Jedinym ptedpokladem je,
nutnost ptipojeni k internetu. Bitcoin jakozto digitalni ména ma pfedem znamy omezeny
pocet svych minci, kterych je téméf 21 milioni minci. JelikoZ mé 1 bitcoin v dnes$ni dobé
opravdu obrovskou hodnotu, a ne kazdy by si tuto celou jednu minci mohl dovolit, je
navrzen tak, Ze ho Ize rozdélit na mensi dil¢i jednotky nazyvané satoshi. Pfezdivka satoshi
vznikla na pocest autorovi Bitcoinu, Satoshi Nakamotovi. Pro upifesnéni 1 bitcoin lze tedy
rozdélit na stomiliont satoshi. V roce 2021 hodnota 1 bitcoinu pfekonala hranici 1 milionu
korun ¢eskych. Je tak potieba si uvédomit, ze vétSina uzivateld, ktefi nemaji v planu do
Bitcoinu investovat obrovské jméni, bude mit svoji hodnotu spiSe v mensich desetinnych

jednotkach, i tak se v§ak muze jednat o velikou sumu (Pritzker, 2021).



3.2.1 Historie Bitcoinu

Na podzim roku 2008 se taktka cely svét potykal s velkou hospodatskou krizi, ktera
Z trhu smetla nejen predni svétové banky, ale také mnoho vyznamnych akciovych trha.
V ftijnu téhoz roku doslo k publikaci ¢lanku s nazvem Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic
Cash Systém, ktery pojednéaval pravé o virtudlni méné Bitcoin. Jednalo se o tzv. white
paper, ktery byl zvefejnén na webové strance Metzdowd.com. Na této strance byla popsana
definice, fungovani a princip celého Bitcoinu. Pod timto revolu¢nim vynalezem je zapsan
anonymni vyvojar, ktery je znam pod japonsky znicim pseudonymem Satoshi Nakamoto

(Monika, 2018).

3.2.2 Satoshi Nakamoto

Do dnesniho dne vSak neni jasné, kdo vlastné Satoshi Nakamoto je. Neni zcela
zfejmé jeho pohlavi, pivod ani to, zda je stale nazivu. Béhem nékolik let se mnoho
novinafl snazilo pfijit na to, kdo se za timto japonsky znéjicim pseudonym vlastné

schovava. Mnozi se vSak shodli na tom, ze se jedna spise o skupinu lidi (Hosp, 2018).

Béhem nasledujicich let tak bylo podeziivano hned nékolik lidi. Za tvirce Bitcoinu
byli v minulosti oznaceni tito lidé: Nick Szabo, Dorian Nakamoto, Hal Finney, Gavin
Andresen, Jed McCaleb ¢i Dustin D. Trammell. Dokonce néktefi pfisuzuji autorstvi
Bitcoinu americké vladé nebo jednomu z nejbohatSich lidi na planet¢ Elonu Muskovi.
Spekulaci byla opravdu tada, avSak dodnes se zadna z nich nepotvrdila, a tak je nam
identita Satoshi Nakamota stale neznama (Stroukal & Skalicky, 2021).

Kromeé lidi, ktefi byli podeziivani vetejnosti o tom, Ze by se mohlo jednat o Satoshi

Nakamota se téZ zacalo objevovat mnoho lidi, ktefi se za n€ sami prohlasili.

S 4

3.2.3 Zrozeni prvnich bitcoini

Dva mésice pfed vydanim white paperu, Satoshi Nakamoto zalozil internetovou
doménu pod nazvem bitcoin.org, ktera funguje dodnes. Poskytuje vSechny podstatné

informace o Bitcoinu a je voln¢ pfistupna komukoli.

3. leden 2009 je udavan jako datum, kdy doslo k historickému spusténi Bitcoinu.
V tento den byl vytézen viibec prvni blok, ktery je nazvany jako ,,Genesis Block®. Tento

blok byl vytézeny samotnym tviircem Bitcoinu, a to Satoshi Nakamotem, ktery za tuto
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operaci byl odménén 50 bitcoiny, které vSak v roce 2009 mély hodnotu pouhych par halitt.
Satoshi Nakamoto nemél v imyslu si bitcoiny ponechat, chtél znich udélat ménu
budoucnosti a taktéz chtél, aby se do tézeni zapojilo mnohem vice uzivatelu. 12. ledna
2009 tak ucinil viibec prvni bitcoinovou transakci. Tato transakce probéhla jiz ve 170
bloku a odeslal je opét Satoshi Nakamoto. Jednalo se o 10 bitcoini, které byly poslany
vyvojaii Halu Finneyovi. Na adrese, ze které Nakamoto tuto transakci provedl, do
dnesniho dne stale zastava osmnact bitcoinu, které nejspise uz nikdy nebudou pouzity. Hal

Finney se tak stal historicky prvnim piijemcem bitcoinu (Stroukal & Skalicky, 2021).

3.2.4 Historicky milnik BTC

Mezitim, €O si uzivatelé mezi sebou posilali bitcoiny, vznikla roku 2010 prvni BTC
burza. Bitcoin se tak zacal dostavat do povédomi vétsi spole¢nosti. Dlouho se vSak ¢ekalo

na moment, kdy bude n¢kdo ochotny nabidnout za bitcoiny své zbozi, ptipadné sluzbu.

Historicky vyznamnym datumem se pro BTC stal 21. 5. 2010, kdy floridsky
programator jménem Laszlo Hanyecz zvetejnil na jednom foru nabidku, ze vymeéni svych
10 000 bitcoind za dvé velké pizzy. O 4 dny pozdé€ji poslal jednomu dobrovolnikovi
puvodem z Anglie slibenych 10 000 bitcointl, za které mu domu pfisly dvé velké pizzy,
které nésledné Laszlo nékolikrat vyfotil a zvefejnil na foru jako dilkkaz uskutecnéni

transakce (Stroukal & Skalicky, 2021).

Tento pfib&h vSak obletél svét hned nékolikrat. Poprvé to bylo hned po prvni
uspésné transakci, kdy se tento den zapsal jako prvni pouziti bitcoinu k nakupu. Podruhé se
zapsal vroce 2013, kdy se hodnota jednoho bitcoinu pohybovala okolo jednoho tisice
dolari. Kdyz by se vzala dosavadni nejvétsi hodnotu bitcoinu, ktera k 10. 11. 2021 ¢inila
vice nez 69 000 americkych dolari, vysla by hodnota bitcoind na vice nez 15 miliard

korun.

V dnesni dob¢ je tato pizza oznaCovana jako vubec nejdrazsi pizza déjin a 21. 5. je
tak Bitcoin komunitou nazyvan jako tzv. Pizza day. Laszlo Hanyecz se stal svym
zpiisobem pritkopnikem a pomohl tak vyvoji celého Bitcoinu. Svého rozhodnuti pry, ale
nelituje, nebot’ uz v minulosti nékolikrat pfispival pravé k vyvoji zdrojového kodu u BTC.
Je zcela patrné, Ze bez této udalosti by BTC nejspise nebyl v dnesni dobé tam, kde se pravé
nachazi, a proto je téz Laszo Hanyecz oznacovan za velmi dilezitou osobu v souvislosti

s jeho rozvojem (Harper, 2019).



3.2.5 Uchovavani bitcoinu

Pied tim, nez dojde k manipulaci s prvnimi bitcoiny, je dulezité si uvédomit, Ze
stejné jako u tradi¢nich penéz, je nutné mit bitcoin nékde bezpecné ulozen. Stejné jako
Vv tradi¢nim svété, tak 1 v kryptomeénovém svété si lze své prostiedky ulozit na penézenku.
Bitcoinovou penézenku si vSak lze spise predstavit jako bankovni ucet, po jehoz zaloZeni
obdrzite adresu a privatni kli¢. Adresu si lze predstavit jako ¢islo svého bankovniho uctu.
Privatni kli¢ si zas Ize naopak piedstavit jako své heslo k bankovnimu uctu (Stroukal &
Skalicky, 2021).

Bitcoinovych penézenek existuje cela fada a zde jsou nékteré vybrané druhy.

e Papirové penéZenky funguji na jednoduchém zcela off-line principu. Svoji adresu

a privatni kli¢ si jednoduse zapiSete na kus papiru a bezpe¢né ulozite.

e Softwarové penéZenky jsou druh softwaru, ktery funguje jako aplikace, a to jak
V naSem mobilnim zafizeni, tak i v pocitaci. Jednoduse tak mizeme mit prehled o
vasich transakcich. Mezi nejznamé;jsi softwarové penézenky patii Exodus, Electrum

nebo Coinomi.

e Hardwarové penéZenky jsou fyzicka zafizeni o velikosti USB flash disku, ktera
uchovavaji kryptomény zcela off-line. Mezi nejznaméjsi druhy HW penézenek

patii Ledger Sano S a Trezor wallet.

Dalsi moznosti uchovavani bitcoinli je téZ samotnd burza. Ta predstavuje
nejpohodIngjsi, avSak nejrizikovéjsi sluzbu. Je velmi podstatné si uvédomit to, Ze zde
privatni kli¢ nevlastni samotny uzivatel, ale burza. To znamend, Ze nad svymi prostiedky
nema uzivatel kontrolu. Rizikové je to z toho divodu, ze burzy jsou velmi castym cilem

hackeru, kteti odcizi vétSinu prostiedki a lidé tak pfijdou o své penize (Patterson, 2017).

3.2.6 Zisk Bitcoinu

Technologie Bitcoinu si prosla opravdu velkym vyvojem a jeho pofizeni je
dostupné opravdu pro vSechny. Navic dnes uz najdeme mnoho navodu na to, jak a kde tuto

virtualni ménu ziskat. Existuji k tomu 3 nej¢astéjsi zptusoby (Patterson, 2017).



Nakup bitcoinu

Jde o nejjednodussi zpiisob jeho ziskani. Nakup se provadi vymeénou za nékterou

Z narodnich mén (euro, libra, ¢eska koruna apod.) Nakoupit bitcoin je mozné skrze vybrané

moznosti (Chi, 2021).

Bitcoinové automaty, které predstavuji nejpohodInéjsi cestu k ziskani prvnich
bitcoind. Uzivateli sta¢i mit nainstalovanou mobilni pené¢zenku, nebo vytisknuty
QR kéd od své penéZenky. Tento QR kod nasledné prilozi ke étecce na displeji
bankomatu a vlozi hotovost, kterou chce do BTC investovat (Stroukal & Skalicky,
2021).

Sménarny a Burzy se v Ceské republice pouZivaji nejvice, jelikoz jde o velmi
rychly zptisob obchodu s BTC. Jestlize mate zalozeny tcet u banky, ktera preferuje
sménarnu, lze bitcoiny poftidit zcela okamzité. Sménarna navic nevyzaduje zadné
registrace, sta¢i tak jednoduse zadat bankovni pfevod na obdrzené Cislo uctu a
posléze doplnit variabilni symbol. Tento proces lze pouZit i naopak, tedy k prodeji
bitcoint. Nevyhoda sménaren je vSak takova, Ze pokud bitcoiny nakupujete,
skryvaji daleko vyssi kurz. Prikladem takové typické a velmi znamé sménarny je
naptiklad simplecoin.cz (Stroukal & Skalicky, 2021).

Trosku odliSnou formou pro obchodovani s BTC jsou specializované burzy.
V tomto piipadé své penézni prostiedky odeslete na burzu a nésledné je muzete
vyuzit k obchodovani nebo lze vyzkouset moznost tzv. tradingu. Burza je globalni
trh, ve kterém se neustidle obchoduje. Mezi nejznaméjsi burzy, kde lze bitcoiny

potidit, patii Binance, Coinbase a Coinmate (Stroukal & Skalicky, 2021).

Prodej Bitcoinu

Dal§im ze zpusobu, jak bitcoiny ziskat, je prodej. Nejedna se vSak o prodej

bitcoind, ale naopak o prodej rtiznych produktii, popiipad¢ sluzeb, za které prodavajici

pozaduje samotné bitcoiny. V dne$ni dob¢ existuje opravdu mnoho firem, které ptijimaji

bitcoiny. Mezi nejznamé;jsi spolecnosti, které bitcoin na ¢eském tzemi piijimaji, mizeme

zatadit Alzu a DameJidlo (Stroukal & Skalicky, 2021).
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Blockchain a téZeni bitcoinu

Bitcoin Ize ziskat samoziejmé 1 jinym zplusobem nez jen samotnym nakupem a

prodejem. Dalsi ze zpusobu je jeho téZeni.

Jedna se o proces, ve kterém proti sob¢ soutézi vSichni tcastnici této sit€ o to, kdo
jako prvni uzavie vybrané, seskupené a dosud nepotvrzené transakce a nasledné z nich
vytvoti jeden blok, ktery tak uzavie a navaze na blok ptedchozi. Tato soutéz vSak spociva
ve vyresSeni slozité matematické ulohy. Tézaf1 musi nalézt takovou hashovaci funkci, ktera

slouzi k jeho vytvoreni (Pritzker, 2021).

Cely systém Bitcoinu funguje na principu proof of work (v cestiné diikaz prace).
O nalezeni samotné hashovaci funkce rozhoduje pouha ndhoda. Tento systém funguje na
principu, kdy pro samotné vyfeseni vysledné Glohy nezalezi na schopnostech tézare, ale na
vykonu, ktery ma k dispozici. Cela tato sit’ je navrzena tak, aby se jeden blok podafilo
uzaviit v priméru za 10 minut. Tézafi, kterému se jako prvnimu podaii tuto tlohu vyfesit
je ud€lend odména. Timto jsou tak tézafi motivovani k tomu, aby se podileli na celém

fungovani, chodu a bezpecnosti celé sité (Pritzker, 2021).

Na tplném zacatku byla odména pro tézate 50 bitcointl, nicméné je dulezité zminit,
ze kazdé Ctyfi roky dochazi k tzv. halvingu. Coz znamena, ze kazdé 4 roky dochazi
Kk ptleni odmény pro samotné té€zaie. Dnes je tak odmeéna pro té€zaie za jeden vytézeny blok
6,25 bitcointi a k dal$imu halvingu dojde v roce 2024. Pravé samotna tézba se podili na
celém fungovani, chodu a bezpefnosti celé sit¢ Bitcoin a je tak zapotiebi, aby k ni
dochazelo i po roce 2140, kdy dojde k vytézeni viibec posledniho bitcoinu. Od roku 2140
budou pro tézafe motivaci poplatky za transakce, které zaplati samotni uZzivatelé pti

odesilani plateb (Pritzker, 2021).

Bitcoin se na pocatku dal t€zit jednoduSe na procesorech, poté co byly procesory
nedostacujici, se pteslo na grafické karty. V dnesni dobé& tézba probiha na specializovaném
hardwaru, ktery je znam pod nazvem Asic miner. Primarni podminkou a nutnosti pro
zacatek téZeni je stahnuti souboru, ktery obsahuje vSechny historické transakce od jeho

pocatku. Cely tento soubor je nazyvan blockchain (Stroukal & Skalicky, 2021).

Blockchain, jak jiz bylo zminéno na zacatku této prace, Si 1ze predstavit jako ucetni

knihu, do které jsou zapsany vSechny dosud uskutecnéné transakce, které jsou zaroven
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neménné. Prave kvili své transparentnosti je blockchain ozna¢ovén jako technologie, ktera
mize vbudoucnu zménit cely svét, protoze se jedna o zcela inovativni technologii

(Blockchain, 2021).

Blockchain je technologie, kterd umozinuje vSem lidem, vzajemné si nedivetujicim,
pieposilat a vymeénovat platebni zadznamy prostfednictvim internetu zcela bezpecnou
cestou, a to zcela s absenci tfeti strany. Na celém tomto procesu se podileji tézafi, kteti jak
jiz bylo zminéno, maji za ukol hlidat a ovéfovat vSechny transakce tak, aby nedoslo
k zadnému podvodu. Dokonce i samotni uzivatelé mohou do celého blockchainu jednoduse

nahlédnout a ujistit se tak, Ze je vSechno v poradku (Pritzker, 2021).

Blockchain je dnes soucasti vétSiny kryptomén, ale viibec prvni byl pfedstaven
Satoshi Nakamotem pravé u samotného Bitcoinu. Jak uz nazev napovida, tak se jedna o
retézec bloku, ktery na sebe kazdym blokem navazuje a jeho délka tak kazdym dnem roste.
Vibec prvni blok u Bitcoinu byl vytézeny 3. ledna 2009, jednalo se o jiz zmifiovany blok

Genesis, a pravé 0d né&j jsou v§echny bloky na sebe navazany (Blockchain, 2021).

3.3. Ethereum

Projekt Ethereum se momentalné¢ fadi na druhé misto v nejvyssi trzni kapitalizaci
vSech kryptomén, hned za Bitcoinem. Jiz od samého zacatku mu je pfedpovézena opravdu
slibna budoucnost, a dokonce i par lidi véti, ze ETH v budoucnu ptekona BTC a dostane se
tak na prvni misto. Stejné jako ostatni kryptomény, i ETH funguje jako decentralizovana
meéna, kterd vyuZiva pro svilj chod technologii blockchain. VSechny transakce jsou tak
uzavieny do bloku, které jsou ovéfovany tézafi, ktefi za tuto operaci dostavaji odmeénu.
Tyto bloky jsou pak navzdy uloZené do blockchainu, ktery je pfistupny vSem uZivatelim.
ETH je vSak specificky tim, ze samotni vyvojati véfili, Ze technologie blockchain by méla
mit mnohem Sir§i vyuziti, nez kter¢ mél BTC doposud. ETH tak zacalo vyuzivat
blockchain k zaloZeni a provozu decentralizovanych aplikaci tzv. Dapps. Jedna se o
aplikace, které ke svému fungovani nepotiebuji Zadnou centralni autoritu. Velkou vyhodou
u téchto aplikaci je, zZe jsou navrzené tak, ze nikdo vcetné tvlirce aplikace, nema moznost
zasahovat do jejich fungovani. Tyto aplikace nejdou nikym zakéazat ani cenzurovat a

veSkerou kontrolu nad nimi maji samotni uZivatelé¢. Jadrem fungovani celého tohoto
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systému jsou tzv. smart contracts neboli chytré smlouvy.” ETH ma i svoji vlastni ménu

ether (Ramirez, 2018) & (Stroukal & Skalicky, 2021).

Za zajimavost urcité stoji zminit, ze 1 ether se dé rozlozit na jeden kvintilion. Jedna
se o ¢Cislo s18 nulami, jehoz nejmensi jednotka je wei, pojmenovana na pocest
programatorovi Weiu Daiovi. Jeden ether se tak rovna 1,000,000,000,000,000,000 weiu
(10'®). Velice dileZité je zminit, Z¢ ETH nema stanoveny prozatim 74dny koneény limit

(Ramirez, 2018).

3.3.1 Historie ETH

Za zakladatele virtualni mény ETH je povazovan Vitalik Buterin. Buterin se
Kanady za lepsi pracovni piilezitosti. Jednalo se o velmi nadaného studenta, kterého uz

jako mladistvého pritahovaly obory jako matematika, programovani a ekonomie

(Thompson, 2017).

Buterin poprvé o BTC slysel od svého otce ve svych 17 letech a vzapéti se o ng;
zacCal zajimat. V roce 2011 byl osloven Mihai Alisiem, aby se ptipojil k jeho projektu a
pomohl tak k spoluzalozeni Casopisu Bitcoin Magazine, ktery poskytoval podrobné
informace a novinky ve svété BTC a dalsich digitalnich mén. Buterin je povazovan za
jednoho z programatoru, ktery se podilel na celkovém vyvoji BTC. Pozdé&ji vSak zacal
prosazovat myslenku, Ze blockchain by mél mit daleko vétSi uZziti neZ pouhé prevadéni
peer to peer mény. Mnoho ucastniku ho vSak za tento népad zkritizovalo, nebot’ absence
takovych funkci déla z BTC velmi bezpecné, funkéni a odolné misto, a pravé takova to

zména by ho mohla v budoucnu zna¢né poskodit (Thompson, 2017).

Tento koncept Buterina motivoval k tomu, aby vroce 2013 spolu s Gavinem
Woodem a dal$imi 6 programatory piedstavili projekt s nazvem Ethereum, ke kterému na
pocatku roku 2014 vydavaji yellow paper a pozdé&ji i white paper, ve kterych popisuji
vSechny dulezité instrukce k fungovani této platformy. Proto, aby se projekt mohl nadale
vyvijet, bylo potieba finan¢ni podpory. Té se ujala spole¢nost Ethereum Foundation, ktera

zajistila viibec prvni ICO, béhem které¢ho tvirci vybrali bitcoiny v hodnoté 16 miliont

! Jedna se o software nebo protokol, ktery zajistuje nebo ovéfuje provedeni smlouvy &isté automaticky.

13



dolarti. Oficialni den spusténi ETH se datuje na 30. 7. 2015. Pro vSechny investory

vyvojari pretézili 72 miliond minci (Ramirez, 2018).

Hned od spusténi ETH se na néj strhavala opravdu velka pozornost a kazdym dnem
rostl na popularité, coz mélo za dusledek i velky nartst jeho hodnoty za velmi kratké
obdobi. Avsak velmi kriticky moment nastal v roce 2016, kdy vznikla organizace DAO
(Distributed Autonomous Organization). Cilem této organizace bylo poskytnuti, za pomoci
chytrych kontraktt, zcela nového decentralizovaného obchodniho modelu, jehoz soucasti
se mohl stat kdokoliv. DAO umoziovala financovéani velice zajimavych projekti za
pomoci specidlnich tokent, pficemz vlastnici téchto tokeni pak méli hlasovaci pravo a
zaroven vlastnili podil ze zisku. Ze zacatku Slo o velmi dobry napad, ktery se setkal i s
velmi neocekavanym uspéchem. Béhem kratké doby se vybralo az neuvéfitelnych 12,7
milionti ether®i, coz vté dobé predstavovalo ¢astku ve vysi 150 milionti dolarii. Velky
problém vsak nastal 17. 6. 2016, kdy hackersky tym vyuzil chyby v siti, pti které odcizili
vice jak 30 % veSkerych minci, tedy néco okolo 50 milionti dolari (Stroukal & Skalicky,
2021) & (Thompson, 2017).

Hlavni vyvojafi, v ¢ele s Vitalikem Buterinem, si moc dobfe uvédomovali, Ze tato
chyba mize zna¢né ovlivnit budoucnost Etherea. Bez dlouhého vahani tak oznamili, Ze
dojde ke zméné minulosti, navrati ztracené mince a napravi zpusobenou $kodu. Vyvojafi
toto provedli za pomoci tzv. hardforku, coz predstavovalo rozstépeni ptvodni kryptomény
ETH na dvé€. Noveé pozménéna kryptoména se nadale jmenuje Ethereum, pficemz ptivodni

kryptoména dostala nové jméno, a to Ethereum Classic (Thompson, 2017).

Tento incident zpusobil opravdu velky rozruch v kryptoménové komunité. Jedna
¢ast komunity prosazovala vraceni vSech minci, zatimco druhd prosazovala pokracovani
Vv siti bez vétsich zmén. Nakonec uspéla prvni varianta a mnoho Gcastniku to tak vedlo

k otazce, do jaké miry je ETH ve skute¢nosti decentralizované (Ramirez, 2018).

Cely tym vyvojara se tak rozhodl, Ze v nasledujicich letech by se mélo piejit na
upgrade snazvem Ethereum 2.0, kde by mélo dojit k celkovému vylepSeni systému a
zaroven k odstranéni technicky problémi, tak aby se neopakovala minulost spjata
s projektem DAO.
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3.3.2 Ethereum 2.0.

ETH se v dnesni dob¢ potyka s nékolika problémy. Jednim z nich je napiiklad ten,
ze do ETH blockchainu se vejde pouze omezené mnozstvi transakci. Jedna se v praméru o
10 az 20 operaci za sekundu, Vv zavislosti na jejich slozitosti, coz pro takovou sit’ je zcela
nedostacujici. Tento a ostatni problémy se vyvojaii snazi vyiesit prechodem na novéjsi
verzi s nazvem Ethereum 2.0. Tento upgrade v sobé nese hned mnoho zmén, nicméné je
dalezité si zminit vliibec dvé nejpodstatnéjsi zmeény, které nastanou prave s timto rozvojem

(Ethereum.org, 2021).

Prvnim znich je pfechod zenergicky naro¢ného konceptu proof of work na
mnohem ekologi¢téjsi zpusob, a to proof of stake. Druhou vyraznéjsi zménou je, ze by
meélo dojit k rozd€leni hlavniho blockchainu na 64 tzv. Shard Chainti. VSechny tyto
blockchainy by na sobé byly zcela nezavislé a transakce by byla zapsana pouze do jednoho
ze vSech 64 blockchaini. Tento zplsob by tak pomohl k pojmuti 64X néasobné vice

transakci, nez tomu bylo doposud (Mikulasek, 2021).

Jelikoz se v8ak jedna o velice komplexni zmény a komplikované operace, jsou tak
tyto zmény jednotlivé rozdéleny do n€kolika fazi, u kterych vSak neni pfedem znamé
datum jejich uskute¢néni. V momentalni dobé jsou tyto zmény provadény pouze ve
zkusebnim modelu a je tak potieba si jeSté pockat na oficialni vyhlaseni a pfechod na

novou verzi Ethereum 2.0 (Mikulédsek, 2021).

3.3.3 Tézba

Stejn¢ jako u ostatnich kryptomén, samotna tézba je velice dulezitd pro celé
fungovani systému. Slouzi k ovéfovani transakci mezi jednotlivymi uzivateli a jejich
bezpe¢nému zapsani do blockchainu. Pro téZzeni ETH se zatim stale vyuZziva koncept proof
of work, ktery vyzaduje energeticky narocné pocetni operace. ETH se vsak hodla
Vv nasledcich letech transformovat prave na jiz zminovany kocnept proof of stake. V tomto
konceptu jsou transakce potvrzovany prednostné uzivateli S vétSim obsahem penézenek

svych minci, ktefi témito mincemi ruéi za spravné fungovani systému (Ramirez, 2018).

Dilezité je také zminit, Ze k té€Zbé ETH neni potieba zadny specialni Asic miner,
dolovat jej lze jednoduSe na béZznych grafickych kartach a vyuziva se zde vlastni

algoritmus s nazvem Etash.
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3.3.4 Porizeni ETH a jeho uchovavani

Ethereum Ize jednoduse ziskat nakupem Vv uréitych sménarnach ¢i na vétsing burz.
Jedna se napiiklad o celosvétovou burzu Coinbase nebo ¢eskou Simplecoin. Dale jej lze

ziskat nakupem ze specialnich automatt (Finex, 2021).

Z hlediska bezpecnosti se vSak nedoporucuje své nakoupené mince drzet na dané
burze ¢i sménarné a je tak potfeba je ulozit nékam, kde k nim bude mit pfistup pouze
samotny majitel. Nakoupené mince je doporuceno ukladat na softwarovou penézenku
(napi. MetaMask, MyCpryto nebo TrustWallet) Ulozeni etherd také podporuji hardwarové

24

minci (Finex, 2021).

3.4. Vyhody a nevyhody Bitcoinu a Etherea

V této praci bylo zminéno nékolik obecnych informaci 0 BTC a ETH, kdy ve vétsing
ptipadu se jednalo o jejich pozitivni vyhody. Nicméné je dilezité se na tyto vyhody opét
zam@&fit a rozsifit je o dalsi z nich. Mimo toho je samoziejmé dulezité zde uvést i urcita

rizika, nedostatky a nevyhody danych kryptomén.

34.1 Vyhody BTC a ETH

Jednou z viibec nejvétsich vyhod, ktera motivuje uZzivatele tyto kryptomény vlastnit,
je jejich decentralizace. Dale pak je velkou vyhodou to, Ze tyto kryptomény neni mozné
nijak zfalSovat, protoze vSechny platby podléhaji kontrole napfi¢ celou siti. Neni mozné
tak ty samé penize utratit vicekrat. V ptipadé BTC tento projekt navic nikdo nemize zcela
zru$it a ani neni mozné, Ze by se jakkoli zhroutil. Bitcoin ma pfedem omezeny pocet vech
minci, ktery je staly a neménny, z toho divodu podléha podle pfedem znamé inflaci, ktera
se méni kazdé 4 roky. Dalsi obrovskou vyhodou u téchto kryptomén je, Ze v celé siti
zustava kazdy uzivatel zcela anonymni, 1épe feCeno pseudoanonymni. Jeden z hlavnich
davodt, pro¢ pravé vznikly tyto kryptomény, byla snaha o vytvofeni jednotné meény.
Jednoduse feCeno mény, ktera bude stejna pro veskeré kontinenty. Uzivatel muze zaslat
platbu zcela jednoduse na druhou stranu zemékoule a ptijemce tuto ménu nemusi, jakkoliv
sménovat do jiné mény. Navic tyto platby funguji pomérné rychlou a levnou cestou. Cely
tento systém funguje 24 hodin denné bez jediné prestavky. Zaroven pii tom nemulze

zkolabovat, jelikoz je do néj pfipojeny kazdy pocitac, ktery bud’ kryptomény tézi nebo ma
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nainstalovanou softwarovou penézenku v plné verzi a mé tak ulozenou kopii vSech
transakci z minulosti. Znamena to tedy, ze kdyby doslo ke globalni katastrofé, tak
k funk¢nosti téchto kryptomeén staéi jediny pocitac¢, ktery by byl schopen vSem uzivatelim
znovu rozeslat stav uctu a cely systém by tak fungoval nadale. Vyhod téchto kryptomén je
samoziejm¢ mnohem vice, nicméné zde jsou vibec ty nejzékladnéjsi, které de€laji tyto
mény tak vyjimecné (Antonopoulos, 2017) & (Stroukal & Skalicky, 2021) & (Pritzker,
2021).

3.4.2 Nevyhody BTC a ETH

Tak jako téméf vSechno, ani kryptomény nejsou zcela bezchybné a nesou v sob¢ i
ur€ita rizika a nevyhody. Zdaleka nejvétSi znich je nutnd pfitomnost internetu. Bez
internetu si Zadné mince téchto kryptomén nepotidite. Obrovskou nevyhodou je také to, Ze
pokud si své mince neuschovate na dostatecné bezpecné misto, mizete o n¢ jednoduse
piijit. V ptipadé ztraty tohoto hesla nebo privatniho kli¢e navic nastava veliky problém,
nebot’ v téchto systémech neexistuje zadna podpora, ktera by vam pomohla s jejich
obnovenim. Dalsi nevyhodou je vysoka volatilita kryptomén, coz znamena, Ze se hodnota
jejich kurzu béhem jednoho dne muze propadnout, respektive zvysit, i o desitky procent
denné. Nicméné je dilezité zminit, Ze s rostouci trzni kapitalizaci tyto vykyvy budou, ¢im
dal tim mensi. Dal$im zasadnim problémem, ktery zna¢né ovliviiuje samotnou hodnotu
kryptomén je jejich regulace v urcitych statech. Banky a vlddy v dnesni dobé vénuji
kryptoménam vétsi pozornost. Uvédomuji si, ze jejich platebni systém je ohrozen
pravé konkurenci kryptomén a snazi se je tak Casto regulovat. U kryptomén je kazdy
uzivatel pseudoanonymni, cozZ je na jednu stranu samoziejmé obrovska vyhoda, avSak na
druhou stranu toho vyuzivaji kriminalnici a teroristé pro financovani nelegalnich aktiv,
jako napiiklad ndkup drog, zbrani atd. Pravé tento argument kryptomé&nam ned¢la pfilis
dobrou reklamu. Nutno vSak podotknout, ze stale nejvétsi objem téchto nelegalnich nakupi
probiha hotovostni formou. Jak BTC, tak ETH pro svoji tézbu minci zatim vyuzivaji
systém proof of work, coZ je velice narocny systém, béhem kterého se spotiebuje obrovské
mnozstvi elektfiny. ETH se tento problém snazi vyfesit tim, ze v budoucich letech piejde
na systém proof of stake. Dale je nutno uvést, ze hodnota kryptomén neni ni¢im kryta a

jejich cena je tak cisté spekulativni (Ramirez, 2018) & (Stroukal & Skalicky, 2021).

Nevyhod a rizik je taktéz samoziejmé mnohem vice, avSak zde byly uvedeny pouze

ty nezdiiraznovangjsi. Mimo toho jsou kryptomény neustale vylepsovany o chyby a rizika.
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4. Prakticka c¢ast

Prakticka cast této bakalaiské prace bude rozdé€lena do tfech dil¢ich zkoumani. Prvni
¢ast bude zaméfena na volatilitu a S tim souvisejici faktory a vlivy, které zptisobuji vyrazné
zmény hodnoty Bitcoinu a Etherea.

Druha ¢ast se bude zabyvat vzajemnym porovnanim Bitcoinu a Etherea.

V tieti a zaroven posledni ¢asti, bude na respondentech proveden dotaznikovy prizkum
Z oblasti kryptomeén a vzajemného srovnani BTC a ETH.

Obrazky a grafy jsou zobrazeny v americkych dolarech nebo v procentech, které navic
zobrazuji hodnotu ptipadajici na konec dne, tedy psané hodnoty se mohou drobné lisit se
skute¢nymi hodnotami, které nastaly béhem dne. Navic vétSina obrazkd znazornujicich

pohyb hodnoty ma nastaveny konec datumu k zac¢atku btezna 2022.

4.1. VolatilitaBTCaETH

Toho, kdo jiz slySel o Bitcoin ¢i Ethereu, jisté nepiekvapi fakt, Ze se jedna o velice
volatilni mény existujici pouze Vv digitalni podobé. Hodnota BTC a ETH je siln¢ nestala a
jeho hodnota nepfetrzité a vyrazné kolisa nahoru a dolu. Jeden den vam hodnota muze
vzrist prudce nahoru, klidné az o nékolik desitek procent, avSak stejné tak rychle vam
muze vzapéti klesnout (Antonopoulos, 2017) & (Stroukal & Skalicky, 2021).

Obrazek 1: Srovnani ro¢niho procentualniho vyvoje BTC, ETH, zlata a S&P500
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Volatilita kurzu BTC a ETH je, pfi pohledu na obrazek 1 a na jejich procentualni
vyvoj za posledni rok, mnohonasobn¢ vyssi oproti akciim (konkrétné s akciemi S&P 500)
a zlatu. Nicméné tento fakt plati také v porovnani s trznimi ménami nebo ostatnimi
komoditami. Za zminku zde vSak stoji fakt, Ze s postupnym vyvojem BTC a ETH a
s neustalym ristem jejich trzni kapitalizace, se jejich volatilita znacné zmenSuje a hodnoty
jejich kurzu uz nekolisaji o tolik procent, jako tomu bylo pfi jejich zacatcich. BTC ma
v soucasné dob¢ daleko vétsi trzni kapitalizaci v porovnani s ETH, z toho divodu jeho
hodnota jiz nekolisa o tolik procent jako praveé u kryptomény ETH, kde jsou pii pohledu na
obrazek 1 vykyvy hodnoty prozatim daleko vyrazné&jsi. Piesto nam rok 2021 mnohokrat
dokazal, ze i BTC mlze svoji hodnotu vyrazné¢ zménit béhem nékolika par hodin (Dintar,

2021) & (Antonopoulos, 2017).

4.1.1 Uréeni hodnoty BTCaETH

Pii kratkém pohledu na kurz BTC a ETH lze jednoduse zpozorovat, ze jejich trzni
hodnota se méni nepietrzité¢ kazdou chvili. Hodnota kryptomén byva navic velmi ¢asto
vyjadiena vuci ostatnim konvenénim ménam, nejéastéji je vsak ptirovnavana k dolaru nebo
euru (Stroukal & Skalicky, 2021).

Hodnotu BTC a ETH nestanovuje Zzadna centralni banka, vlada, sménarna, ani
dokonce tvirce Satoshi Nakamoto. O stanoveni hodnoty kryptomén rozhoduje velmi
jednoduchy princip. Hodnotu BTC a ETH ur€uji samotni obchodnici, ktefi pohybuji
s hodnotou nahoru a dold, podle nabidky a poptavky bez ohledu po dalsich druzich aktiv.
Koneéna hodnota kryptomény pak vznikne, jakmile se nabidka a poptavka stfetne na trhu,
kde dojde k provedeni transakce a zaroven tedy ke stanoveni posledni hodnoty. Ta se
zméni, jakmile dojde k nové transakci. S BTC a ostatnimi kryptoménami je, jak jiz bylo
zminéno v teoretické Casti, nejcastéji obchodovano na krypto burzach. Jednd se o
nepietrzité obchodovani, kdy je hodnota kryptomén Vv neustalém pohybu. Burzy ji
stanovuji na zakladn€ posledniho proveden¢ho obchodu, ktery byl uzavien. Dulezité je
vsak zminit, Ze burza nema zadny pfimy vliv na hodnotu kryptomeén, vystupuje zde pouze
jako prostfednik, ktery poskytuje moZznost obchodnikiim kryptomény nakoupit nebo
prodat. Hodnota se stanovuje tedy prostiednictvim jednotlivet nebo velkych instituci, ktefi
spolu navzajem obchoduji nebo obchoduji na nékteré z burz. Dulezité je zminit, ze hodnota
kryptomén se na jednotlivych burzdch muze drobné liSit. Na nékteré z burz mize byt

odli$na v porovnani s jinou burzou. Je to z toho divodu, ze na dané burze dochazi k vétsi
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poptavce. N&které obchodniky to pak motivuje k tzv. arbitrazi®. Za pomoci tohoto procesu
se hodnota kryptomény béhem nékolika vtefin vyrovnd, nebot je na tento proces
naprogramovano hned nékolik automatickych roboti, ktefi se staraji o to, aby hodnota
kryptomény byla stejna nebo alesponn podobna na vSech burzach (Falta, 2018) &
(Antonopoulos, 2017).

U BTC je celkova nabidka vSech minci omezend, z toho divodu zde daleko vétsi
roli hraje poptavka. Prave zvysSena poptavka z dlouhodobého hlediska tla¢i hodnotu jedné
mince bitcoinu vyrazné nahoru. U ETH je prozatim nabidka vSech minci neomezena, i pies
to se hodnota jedné mince etherea z dlouholeté¢ho hlediska vysplhala k n¢kolikanadsobné
vy$§im hodnotam, pravé v diusledku neustale rostouci poptavky. Nicméné zde existuje
hned né¢kolik faktor a vlivl, které nepfimo ovliviiuji hodnotu dané kryptomény a
zpusobuji tak pohyb kurzu (Antonopoulos, 2017).

V kryptoménovém svété ve veétsing pripadl plati, Ze se ostatni kryptomény, a to
v¢etné¢ ETH, fidi podle vyvoje BTC. Jestlize se hodnota Bitcoinu za¢ne propadat, vétsinou
s ni padaji 1 ostatni kryptomény. Samoziejmé& ne vzdy tomu tak je a najdou se i1 urcité
vyjimky. V dals$i ztéchto kapitol tak budou pftiblizeny nckteré faktory a vlivy, které

zapiicinuji volatilitu u téchto dvou kryptomén (Hosp, 2018).

4.1.2 Regulace vlad

Jednim z faktord, ktery znacné zpusobuje vysokou volatilitu u BTC a ETH jsou
nafizené vladni regulace. Kryptomény nejsou vdzané na Zadnou vladu, i pfes to vladni
regulace v jednotlivych zemich silné ovliviiuji samotnou zménu hodnoty kryptomén, a to
jak z pozitivniho, tak i z negativniho hlediska. Ve vétSing piipadu se vSak jedna spiSe o
zaporné prohlaSeni regulace n€které z digitdlnich mén. Ackoliv se miZe jednat pouze o
prohlaseni a k samotné realizaci to miize mit opravdu jesté hodné daleko, mize mit tato
regulace veliky vliv na lidské rozhodovani. Mnoho obchodnikid totiz dostane strach,
znejisti, a drzenou kryptoménu se rozhodne prodat naptiklad do nekteré z fiat mén. Tento
proces ma posléze za disledek spadnuti hodnoty dané kryptomény klidn€ az o nékolik
procent (Wolf, 2019).

Mnoho vlad zur€itych zemi svéta vnima Bitcoin a ostatni kryptomény jako

konkurenci, ktera by mohla znaéné ohrozit jejich finanéni systém. Zadna vlada na svéte

2 IS r wroor v . ) . . ;v
Arbitraz je operace, kterd spoc¢iva v souasném nakupu a prodeji daného produktu na burze za ucelem
dosazeni zisku.
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totiz nema kontrolu nad kryptoménami. Pravé z této citici hrozby dochdzi ze strany vlad k
vyhlaSeni rtiznych regulaci kryptomén v jednotlivych statech. Viibec nejhlasitéj$im statem
je v tomto ohledu Cina (Wolf, 2019).

Cina je komunisticka zemé, ktera vidi v Bitcoinu a ostatnich kryptoménach rostouci
hrozbu. Vlada a centralni banka by zde kviili kryptoméndm ztratila kontrolu nad finanénim
systétmem a z toho divodu jiz nékolikrat oznacila veskeré kryptoménové transakce za
nezakonné. Tato oznameni méla vzdy za dasledek enormni propad hodnoty kryptomén
(Wolf, 2019).

Graf 1: Cinské regula¢ni oznameni v roce 2013
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat z Tradingview.com

Cina sviij boj proti virtualnim ménam zacala uz v roce 2013, kdy doslo k prvnimu
oznameni, které zakazovalo bankam provadét jakoukoli transakci souvisejici s Bitcoinem.
V té dobé se BTC povazoval jako potencialni misto pro prani $pinavych penéz. Na grafu 1
Ize zpozorovat, ze v té dobé BTC prekrocil hranici 1000 USD za jednu minci. Po oznameni
se vsak ze dne 4. 12. 2013 hodnota BTC propadla za pouhé 4 dny o témét 40 %
(Sergeenkov, 2021).
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Graf 2: Cinské regula¢ni oznAmeni v roce 2017
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé dat z Tradingview.com

Graf 2 zobrazuje dalii vétsi rozruch, ktery nastal 1. 9. 2017, kdy Cina rozhodla 0
podpofe své slabnouci narodni mény jiian a zablokovala tak nelegalni tok penéz z Ciny. Po
tomto ohlaSeni doSlo ke konci hned nékolika vyznamnych C¢&inskych burz, které
poskytovaly obchod s kryptoménami. Tento incident m¢l enormni dopad na hodnotu
bitcoinu, ktera se propadla za 14 dni z 5000 USD o pfiblizné¢ 35 % (Wolf, 2019) &
(Prochéazka 2017).

24. zati 2021 Cinska centralni banka oznadila viechny transakce spojené
s kryptoménami za nezakonné. Hodnota bitcoinu v disledku tohoto oznameni spadla o
necelych 10 %. V porovnani s predeSlymi roky se vSak nejednalo o tak razantni propad.
Toto ozndmeni navic vedlo k pfest¢hovani vétSiny tézaft z inského tzemi do zbylych
stath svéta, prevazné do Spojenych statt nebo Kanady, kde budou nadale bitcoiny nebo
jiné kryptomény tézit (Wolf, 2019) & (Sergeenkov, 2021).

V roce 2021 piisla vsak velmi pozitivni zprava ze Salvadoru, ktery se stal viibec
prvni zemi na svét€, kde byl BTC schvalen a uveden jako oficialni a legélni platidlo, coz

vedlo k posileni jeho hodnoty (Hernandez, 2021) & (Sergeenkov, 2021).
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4.1.3 Dostupnost a prijatelnost

V momentélni dob¢ je BTC a ETH pro vefejnost mnohem dostupnéjsi, nez tomu
bylo v jejich zacatcich. Napiiklad o Bitcoin se z pocatku zajimali pfevazné jen
programatoii nebo ekonomové. V té dobé bylo totiz pofizeni a tézeni Bitcoinu pomérné
slozitd zalezitost. Technologie a dostupnost kryptomén za ty roky prosla obrovskou
revoluci. Dnes jsou dostupné $ir§imu obyvatelstvu a jejich pofizeni uz neni nikterak slozita
zalezitost. Dostupnost téchto virtualnich mén je povazovan za jeden z faktort, ktery ma na
svédomi rapidni vzrust jejich hodnoty z dlouhodobého hlediska (Antonopoulos, 2017).

Za zvyseni hodnoty minci bitcoinli mize téz jeho neustale se rozsifujici ptijatelnost
V jednotlivych obchodech ¢i sluzbach. V zacatcich BTC nemél piili§ velkou divéru,
mnohokrat byl oznac¢en za podvod. S postupem casu ale BTC za¢inal ziskavat davéru u
¢im dal vice lidi, dokonce i u instituci. Pomalu se tak za¢ina stavat nevyhnutelnou soucasti
nasi budoucnosti. Dnes lze za bitcoiny pofidit témé&f cokoliv, pocinaje auty az po pivo v
restauraci. Také se rapidné zveda pocet obchodu, které zacinaji pfijimat bitcoiny a s tim
souvisi i neustéle vzristajici pocet transakci této kryptomény. Uz jen v Ceské republice se
nachazi pomérné dost podnikl, ve kterych je bitcoin pfijiman. Mezi nejznamé;jsi
spoleCnosti patii Alza.cz, Damelidlo anebo Paralelni Polis, kde je navic akceptovana
platba pouze kryptoménami. Ve svété jsou nejznaméjsimi spole¢nostmi Microsoft, Tesla
nebo PayPal (Stroukal & Skalicky, 2021) & (Newbery, 2021).

4.1.4 Medialni zpravy

Dalsim z faktorti, ktery zna¢n¢ ovlivituje pohyb hodnoty u kryptomén jsou média.
Medialni zpravy maji vliv na témét kazdou investici, a ani kryptomény zde nejsou
vyjimkou, naopak vliv médii ma na zménu hodnoty kryptomény obrovsky vliv.

Medialni zpravy hraji obrovskou roli U utvafeni nazort $irsi vefejnosti na danou
problematiku. Tyto zpravy mohou byt pro vyvoj hodnoty dané kryptomény jak pozitivni,
tak i negativni. V roce 2013, kdy se 0 BTC obecné zacala zajimat §irsi vefejnost, se tato
kryptoména stala velkym terCem zajmu i ze strany médii. Média v té dob¢ zacaly vydavat
velké mnozstvi ¢lankt, reportazi a udalosti souvisejicich s revoluéni ménou
jménem Bitcoin. Pravé média Castokrat zna¢né ovlivnila samotny rist nebo pokles hodnoty
u BTC. Medialni zpravy v minulosti $ifily mnoho poplasnych zprav, a to zpravidla o
zdkazech BTC v urcité zemi, o podvodech nebo jiné udalosti s nim souvisejici. Mnoho

z téchto poplasnych zprav ze strany medii ovSem neobsahovalo uplné, ¢i v nékterych
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ptipadech, pravdivé informace. Tyto procesy pak zna¢né zkreslovaly veiejnosti pohled na
samotnou kryptoménu. Mnoho odborniku se tak snazilo tyto 1zi, myty a polopravdy
vyvracet a poskytnout vefejnosti pravdivy a objektivni nazor na digitalni ménu BTC.
Dulezité je vSak zminit, Ze i média mohou vytvaret dobré jméno virtudlnim meénam.
Mnohokrat v minulosti zvefejnily pozitivni zpravy tykajici se kryptomén, coz mélo za
dusledek rapidni vzrist jejich hodnoty (Benois, 2018).

Bitcoin a Ethereum jsou v dnesni dobé obrovsky fenomén a kazdym dnem o nich vychazi
nové ¢lanky nebo reportaze, proto se neni cemu divit, Ze pravé medialni zpravy maji jeden
z nejvetsich vlivii na vysokou volatilitu u kryptomén. Trh s kryptoménami je navic velice
citlivy na kazdou novou zpravu, proto staci, aby média vydala zaporngjsi zpravu a vzapéti
se hodnota kryptomény propadne az o nékolik procent.

Obrazek 2: Znazornéni pohybu hodnoty BTC na medialni zpravy
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Trh s kryptoménami navic reaguje i na podnéty, které ani Casto nesouvisi se

samotnou virtudlni ménou. Jeden z propadt hodnoty u kryptomén je zndzornény na

wrwe

24



ztratila po oznameni necelych 10 % za jediny den, nésledn¢ vSak pokracovala ve
svém padajicim trendu a par mésict na to se hodnota BTC v jeden moment propadla o vice
nez 50 % ze svého ATH®. Kryptomény, ale napiiklad i akcie, zazily v druhé poloviné zafi
roku 2021 obrovsky Sok kvuli krachu ¢inské developerské spole¢nosti Evergrade. Na
obrazku 2 je znazornény pad hodnoty u BTC, ktery béhem jednoho dne odepsal okolo 15%
hodnoty. Trzni kapitalizace celkového kryptoménového trhu se navic propadla béhem 24
hodin o0 250 miliard USD (Vondrak, 2021) & (Fiser, 2021).

Graf 3: Kryptomény Litecoin a jeji pohyb v disledku faleSné zprav
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat z Tradingview.com

Na grafu 3 je vyobrazena udalost, ktera se stala na pfelomu srpna a zaii roku 2021.
Kryptoména Litecoin zaznamenala vzrust o vice nez 35 % z divodu zvefejnéné falesné
zpravy medii. Mnoho zahrani¢nich medii zvetejnilo zpravu o tom, Ze americkd spole¢nost
Walmart poskytne svym zékaznikiim platbu v kryptoméné Litecoin. Kurz této kryptomény
vzrostl ze 172 dolarti na téméf 235 dolarGt béhem 6 dnid. Spole¢nost Walmart tuto zpravu
ovSem oznacila za fale$nou, coz mélo za disledek strmy propad zpatky na hodnotu okolo
180 dolart. Tento incident sice nesouvisi s BTC a ETH, ale zobrazuje citlivost a opatrnost

obchodnikll na trhu s kryptoménami. BTC a ETH v minulosti zaZily mnoho faleSnych a

® ATH je anglicka zkratka all-time high a znamend pfesné€ nejvyssi hodnotu kryptomény ze vsech dob.
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zapornych zprav. Vétsinou to vSak mélo za dusledek pouhy kratkodoby pokles hodnoty a
nasledny vzrist (Mihalcik, 2021).

415 Zmény pravidel a inovace technologie

Bitcoin a Ethereum na prvni pohled miizou vypadat jako nezavislé technologie, ale
ve skutecnosti jsou velmi casto ovliviiovany a neustale inovovany. V piipadé BTC jsou
ovlivilovany komunitou tézaii, u ETH zas vyvojaiskym tymem v ¢ele s Vitalikem
Buterinem. Jedna se o tendenci, ktera spociva ve zméné pravidel u jednotlivé kryptomény.
V ramci tohoto procesu, se navrhnou nové zmény s riiznymi pravidly a posléze museji byt
odsouhlaseny valnou vétSinou z dané kryptoménové komunity. Jestlize n€ktefi ucastnici
nesouhlasi se zménou téchto novych pravidel, dochazi k rozstépeni kryptomény na dvé
rizné. Tento proces se nazyva hard fork. Vyskytuje se pomérné ziidka, ale kdyz uz se
objevi, tak pfitdhne obrovskou pozornost, a navic v minulosti Castokrat zapficil vysoky
pohyb hodnot u BTC a ETH (Hosp, 2018) & (Saurel, 2021).

Obrazek 3: Procentualni rist kryptomén Bitcoin a Bitcoin Cash
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Nejvétsi rozruch v souvislosti s hard forkem u BTC nastal v roce 2017, kdy ¢ast
komunity nebyla spokojena s pfili§ pomalym zpracovanim transakci a vysokymi poplatky
zané. V té dobé, pokud si nékdo chtél koupit kavu za bitcoin, zaplatil za poplatek mnohdy
vice nez za samotnou kavu. To mé¢lo za nasledek rozdéleni blockchainu trvalym hard
forkem. Spolu s klasickym Bitcoinem, ktery zustal, tak vznikla nova kryptoména s nazvem
Bitcoin Cash. V té dob¢ nikdo pfili$ netusil, co se bude dit. N&které burzy slibovaly svym
uzivatelim zisk minci obou kryptomén, dalSi zase varovaly pted Bitcoin Cash a
doporucovaly ziistat u klasického Bitcoinu. Dilezité je vSak zminit, Ze cely tento proces
m¢él obrovsky vliv i na samotnou volatilitu. Bitcoin Cash mél ze zacatku podporu znamych
investorti, postupem ¢asu vSak zmizel v zapomnéni a jeho hodnota je v dnesni dobé
pomérné stabilni. Obrazek 3 ndm zobrazuje procentudlni vyvoj Bitcoinu a Bitcoin Cashe
od 1. zafi 2018 do biezna 2022. Z obrazku jasné vyplyva, ze klasicky Bitcoin je daleko

Hard forkd v souvislosti s Bitcoinem probéhlo samoziejmé mnohem vice. Dnes na
riznych burzich miiZzeme najit naptiklad Bitcoin Gold, Bitcoin Unlimited, Bitcoin XT,
Bitcoin SV a mnoho dalSich, které vznikly roz§tépenim z hlavni kryptomény Bitcoin
(Stroukal & Skalicky, 2021).

Obrazek 4: Hodnota Ethereum pri incidentu The Dao Hack
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Na obrazku 4 je znazornéna udalost, ktera zapficinila nejvétsi hard fork u
kryptomény ETH, ktery se uskute¢nil v druhé poloviné ¢ervna roku 2016. Cely tento
proces a prib¢h byl jiz zminény v teoretické ¢asti. Za zminku zde ale jesté stoji, ze prave
tento incident a rozdéleni na dvé kryptomény mél obrovsky dopad na samotnou hodnotu
ETH. Hodnota Etherea se propadla o pfiblizné¢ 44 % za pouhé dva dny. Pred timto
incidentem kurz ETH dosahoval maximalni hodnoty ptevySujici 20 dolarti za jednu minci.
Po této udalosti se hodnota ETH ve zbylém roce 2016 pohybovala v rozmezi mezi 7 az 15

americkymi dolary.
4.1.6 Manipulace na trhu s kryptoménami

Manipulace na trhu skryptoménami je obdobna jako na jakémkoliv jiném
finan¢nim trhu. Samotny pojem manipulace pfedstavuje Umyslné jednani obchodnika,
ktery uméle ovliviiuje smér aktiva za Gcelem dosaZeni svého osobniho zisku v urcity
moment. U kryptomén neni zadné tajemstvi, ze k manipulacim s hodnotou dochazi, a to
v pomérn¢ velkém meéfitku, nebot’ praveé u kryptomén chybi zésah a regulovanost tretich
stran, ¢imz umoziuje velkym subjektim navysit své penézni prostiedky ve velmi kratkém
Case, avSak i tak se jednd o pomérné rizikové obchodovani.

Na kryptoménovém trhu nalezneme nékolik typti obchodnikti. At uz se jedna o
tradera, spekulanta nebo o dlouhodobého investora (hodlera). VSichni tito obchodnici maji
jeden spole¢ny cil, a to dosazeni co nejvétsiho zisku. Kazdy obchodnik si sam uréi svoji
optimalni strategii, podle které pfizpisobi své chovani na krypto marketu. Nejcastéji jsou
to prave tradefi, ktefi jsou velmi Casto spojovani s manipulaci hodnoty kryptomén. Trader
se snazi, za pomoci cenového grafu a jinych faktorii, pfedpovédét budouci hodnotu
kryptomény, kterou nakoupi levné a v kratkém casovém horizontu prodd drdz, nez
nakoupil, ¢imz docili zisku. Trader se ale ve vétsiné ptipadi vyznacuje tim, Ze hospodati
S vétsim objemem penéz, kterymi se snazi zmanipulovat trh tak, aby v kratkodobém
¢asovém horizontu navysil hodnotu své kryptomény, kterou nasledné proda se ziskem, coz
ma za dusledek nejdiive nartst hodnoty a posléze strmy spad celkové hodnoty kryptomény
na trhu (Falta, 2021).

Dlouhodoby investor se 1i$i od tradera tim, Ze nepracuje tak Casto s cenovymi grafy
a svoje aktivum nakupuje prevazné ve slevach, ¢imz vétSinu ¢asu nic nedéla a jednoduse

¢eka, klidné nékolik let, nez se rozhodne o dalsim postupu (Folger, 2021).
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Na trhu se setkavame s mnoha druhy manipulaci, které maji vliv na volatilitu

urcitého aktiva. Pfes to vSak vétSina z téchto manipulaci je povazovana za nezakonné.
Pump&Dump

Jeden z nejznaméjsich druhtt manipulace na kryptoménovém ¢i jiném trhu se
nazyva pump&dump. Tato manipulace spociva ve strategii, kdy se ve vétSiné piipadi
domluvi skupina obchodniki, ktera vlastni vétsi kapital, na nakupu urcité kryptomény a tu
posléze za¢nou ve velkém objemu skupovat. Poté, co jejich hodnotu vyzenou dostateéné
nahoru a dosdhnou tak ur¢ité¢ho zisku, nasleduje prodej dané kryptomény, S ¢imz opét
hodnotu kryptomény srazi doli. Je ziejmé, Ze v této strategii nékdo musi vydélat, naopak
jini zase musi prodélat. Obcas se stava, Ze tento druh manipulace motivuje mnoho dalSich
obchodnikt k nakupu a hodnota tak nastoli dlouhodoby rostouci trend (Dhir, 2022).

V minulosti se stalo hned nékolik piipadi tohoto druhu manipulace, ktery byl
praktikovan na Bitcoinu a Ethereu. Nicméné v soucasné dob¢é maji tyto dvé kryptomény
obrovskou trzni kapitalizaci a pro vét$i pohyb s jejich hodnotou uz je potieba opravdu
obrovské mnozstvi kapitalu, proto je v soucasné dob¢ tento trend praktikovan spiSe na
kryptoménach, které maji mensi trzni kapitalizaci a obchodnikiim to tak umozni hodnotu
kryptomény zvednout o nékolik desitek, v né€kterych ptipadech i stovek, procent za velmi
kratkou chvili (Dhir, 2022).

Layerin a Spoofing

Jednd se o druh manipulace, kdy obchodnik zvetejni druh objednavky, at’ uz
nakupu nebo prodeje, které nasledné zamérné neuzavie. Jedna se o formu manipulace,
ktera pfetvaiuje nabidku a poptavku dané kryptomény. Ucelem ,,spoofert™ je pfimét a
zamern€ ovlivnit ostatni obchodniky, aby si mysleli, Ze nékdo s velkym objemem penéz
chce provést transfer tak, aby doslo k pohybu hodnoty na trhu (Young, 2022).

Jestlize ostatni obchodnici uvidi, Ze se nékdo rozhodl prodat vétsi sumu nékteré
Z kryptomén, na trhu nastane panika a mnoho obchodnikli se rozhodne pro prodej dané
kryptomény S cilem minimalizovat své ztraty. Ve skutecnosti vSak dojde ke zruSeni
udajného transferu. Tento proces nastavd 1 v opacném piipade, tedy pii nakupu, ktery
nakonec neprobéhne. Spooferovi to tak umoznuje nakoupit kryptomeénu ve slevé anebo

naopak prodat za vétsi kurz (Young, 2022).
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Wash trading

Jednd se o typ manipulace na trhu, kterd je obvykle vyhrazena samotnym
kryptoméndm nebo burzdm s mensi aktivitou. Wash trading vytvaii v urcity moment
mnoho novych transakcei, a to jak nadkupnich, tak prodejnich, pro urcitou kryptoménu, které
nebyla vénovana tak velkd pozornost. Cilem této metody je zobrazit aktivni iluzi o
kryptoméné a pfimét nové obchodniky k jeji koupi a zarovenn zvednout jeji celkovou

hodnotu (Lake, 2021).
Velryby

Kryptomény se jevi jako virtudlni mény, které by mély v podstaté zajiStovat rovné
a svobodné podminky pro vSechny uZivatele dané sité. Nicméné tomu tak zcela neni z toho
divodu, ze se na trhu objevuji uzivatelé prezdivani Whales (v ptekladu Velryby). Tyto
subjekty se vyznacuji daleko vysSSim penéznim obnosem, V porovnani s béznymi
obchodniky, a na trhu kryptomén dokazi jednim nadkupem vyrazné zahybat s hodnotou a
celkovym vyvojem urcité kryptomény (Virtual Property, 2021).
Obrazek 5: Zobrazeni vlivu velryb na hodnotu BTC
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Pravé velryby castokrat zptsobuji obrovskou volatilitu béhem kratkého ¢asového
useku, a to jak u BTC, ETH nebo u ostatnich kryptomén. U BTC se obecné povazuje za
,Velrybu® uzivatel, ktery vlastni vice nez 1 000 bitcoint. Prestoze ma BTC v soucasné
dob¢ ze vSech kryptomén na trhu nejvyssi trzni kapitalizaci, 1 tak se jeho hodnota muze
propadnout nebo naopak zvednout o desitky procent. Obrazek 5 zobrazuje situaci, ktera se
stala na zacatku prosince 2021. Hodnota BTC se propadla o vice nez 20 %, a to az pod
uroven 42 tisic dolarti z toho diivodu, ze pravé velryby prodaly obrovské mnozstvi svych
BTC minci a na celém trhu vznikla panika menSich obchodnikl. Velryby po tomto
propadu nakumulovaly zpatky BTC mince za 3,4 mld. americkych dolard, coz mélo za
nasledek vraceni hodnoty nad 50 000 americkych dolard. Jednalo se o zamérnou strategii,
kterou vyuzily velryby dokonale k dosazeni svého zisku, a to v§e probéhlo béhem pouhych
3 dnt.. Z tohoto piikladu lze usoudit, Ze v uréitych ptipadech pravé velryby ovliviiuji trh
S kryptoménami, a tak maji obrovskou vyhodu oproti mensim obchodnikiim, kterym

nezbyva nic jiného nez se s timto faktem smifit (Kytka, 2021).
4.1.7 Spotreba energie

BTC a prozatim 1 ETH funguji na principu tézeni proof of work, ktery potiebuje
pro své udrzeni a chod spotiebovavat elektrickou energii. BTC je v soucasné dobé tézen
v nékolika statech svéta, a to véetné Ceské republiky. Obecné plati, ¢im vice subjekti BTC
téZi a spottebuje tim vEétsi mnozstvi energie, tim poté vzroste jeho hashrate?, coz ma za
nasledek zvySeni jeho bezpecnosti a spolehlivosti, ktera ma nasledné vliv na mentalitu
obchodnik, ktera se projevuje i na samotné trzni hodnoté& kryptomény. TéZat vyhledava co
nejlevnéjsi spotiebu energie z toho diivodu, aby se mu téZeni kryptomén vyplatilo. Pokud
vzroste cena energie a tézafim se tak téZeni jiz nevyplati, svoji ¢innost pfestanou nadale
provozovat, coz muze mit za nasledek snizeni hashratu a mize tak dojit k poklesu celkové
hodnoty kryptomén (Lazarovic, 2021).

V zacatcich BTC se spotiebovalo pouze malé mnozstvi energie z dtvodu, ze v té
dob¢ dochazelo pouze k ptilezitostnym transakcim a téZenim se zabyvala opravdu jen mala
sorta lidi. Postupem casu se neustile zvySoval pocet novych transakci a rapidné rostl i
pocet novych tézafli. V dnesni dobé uz ma blockchain na starost obrovské mnozstvi

transaket, které musi zkontrolovat a zaevidovat (Lazarovi¢, 2021).

4 pv . s r ~r vy ’ ’ . . . rorg . 7
Predstavuje veliCinu, kterd slouzi k méfeni vykonnosti Bitcoinové siti v jednotkach za sekundu.
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Z dtivodu velké spotieby elekttiny je BTC ¢asto zminovan kvuli jeho ekologické
naroc¢nosti na zivotni prostfedi. Udava se, ze BTC spotiebuje vice nez 0,6% veskeré
elektiiny na svété. Podle Cambridge Bitcoin Electricity Consumption Indexu lIze snadno
zjistit celkovou spotfebu bitcoinového blockchainu, pomoci n¢hoz lze spotiebu energie
porovnat s ¢imkoliv. Pravé pomoci toho indexu bylo zjiSténo, Ze spotieba energie u BTC je
napiiklad vétsi nez spotieba energie celé Argentiny a mnoha dal§ich zemi. V porovnani
s celym bankovnim systémem vSak BTC spotfebovavda mnohonasobné méné energie
(Lazarovic, 2021).

Spotieba elektrické energie je v soucasné dobé velice aktudlni a dost casto
celosvétoveé probirané téma. Cena za energii v Evrop¢, ale i ve svéte, rapidné roste, coz se
zminil BTC v souvislosti s ekologickou katastrofou a razem hodnota BTC spadne.
Naposledy se o to postaral Elon Musk, ktery oznamil v kvétnu roku 2021, Ze jeho
automobilka Tesla pfestane piijimat platby v Bitcoinu ztoho ddvodu, Ze za sebou
zanechava vyznamnou ekologickou stopu a poSkozuje zivotni prostedi. Tento ptispévek
mél za nasledek propad o vice nez 13 % z celkové hodnoty BTC (CTK, 2021).

BTC ma na na$ svét opravdu ¢im dal tim vétsi vliv, a pravé spotieba energie je
jednim z faktord, ktery to dokazuje. Zaroven se téz uvadi jako jeden z faktord, ktery

zpisobuje kolisani hodnoty u kryptomeény.
4.1.8 Vlivné osobnosti

ZBTC a ETH se v poslednich letech stal opravdovy fenomén, o ktery se zacaly
zajimat 1 zndmé osobnosti. I pfestoze je tu s ndmi Bitcoin vice nez 13 let, stale vzbuzuje
velmi silné protikladné nazory mezi slavnymi osobnostmi, at’ uz ze svéta showbyznysu,
politiky ¢i jiného odvétvi. Néktefi v ném vidi pochybny a bezvyznamny projekt, naopak
mnoho dalSich v ném vidi Zivotni pfileZitost pro alternativu penéZniho systému a veé&sti
BTC nebo ETH slibnou budoucnost (VAJ, 2021).

Pravé postoje slavnych osobnosti ma na BTC a ETH velice silny dopad. K BTC
nebo Kostatnim kryptoménam se vyjadiilo uz mnoho znamych osobnosti. Asi
nejvyznamnéjsim odpiircem kryptomeén je americka investorska legenda Warren Buffett.
Ke kryptoménam se vyjadiil hned nékolikrat a samotny BTC dokonce oznadil jako ,,Jed na
krysy*. Jeho argumenty vSak nemaji az tak silny vliv na zménu hodnoty kryptomén. Dalsi

znamou osobnosti, kterd se povazuje za odplrce BTC je generalni feditel investi¢ni banky
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JP Morgan Jamie Dimon, ktery se téz v minulosti stavél k BTC negativné a oznacil ho za
zcela bezcenny projekt. Na adresu BTC se vnedavné dobé také vyjadiil jeden
Z nejbohatsich lidi svéta, a to americky podnikatel a spoluzakladatel spole¢nosti Microsoft
Bill Gates. Ke kryptoménam zaujima spiSe neutralni postoj, oznacil jej za jednu z novych
inovativnich véci naSeho svéta, ale také upozornil na jeho energickou naro¢nost a
napomahdni krimindlnim aktivitam. Sdm dokonce uvedl, ze BTC ani Zadnou jinou
kryptoménu nevlastni a své investice sméfuje spiSe do firem, které vytvareji nové produkty
(VAJ, 2021) & (Bada, 2020).

Oproti tomu mezi podporovateli kryptomén, lze nalézt hned nékolik slavnych
osobnosti, Kteti ke kryptoménam zaujimaji kladny vztah. Jednim z nich je zakladatel
socialni sité¢ Twitter Jack Dorsey. Jeho firmy do BTC investovaly n€kolik set miliont dolar
a také se podileji na neustalém technologickém rozvoji BTC. Potencial v BTC, ETH nebo
jinych kryptoménach také vidi naptiklad americky boxer Mike Tyson, americky rapper
Snoop Dogg, Michael Saylor, Kanye West, Steven Seagal, Richard Branson, Floyd
Mayweather Jr., Serena Wiliams, Britney Spears a mnoho dal$ich. Nejvétsi rozruch
Vv kryptoménovém svété zpusobil v roce 2021 Elon Musk (Kovach, 2021).

Elon Musk je americky podnikatel a jeden z nejbohatSich lidi na svéte. Je
predev§im znam jako vykonny feditel automobilové znacky Tesla, ale stal také u zalozeni
kosmické spolecnosti SpaceX. Pravé on zpisobil vroce 2021 nejvétsi rozruch v
oblasti investovani do kryptomén. Jeho pfispévky o BTC skute¢né zahybaly s celym
kryptoménovym trhem, a to jak smérem nahoru, tak dolu. Castokrat tak zptsobil

obrovskou volatilitu u BTC a jinych kryptomén (Kovach, 2021).
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Obrazek 6: Vyvoj hodnoty BTC prvni poloviny roku 2021
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Na obrazku 6 je zndzornény vyvoj hodnoty BTC v prvni poloviné roku 2021 véetné
vyznamnych oznameni od Elona Muska. Musk se poprvé o pohyb hodnoty BTC postaral
29. ledna roku 2021, kdy na sviij twitterovy tcet umistil #Bitcoin. Nejvétsi kryptomeéna tak
diky tomuto hashtagu kratce na to posilila 0 vice nez 20 %. Vétsi rozruch vSak zpiisobil 8.
unora 2021, kdy automobilova spolecnost Tesla, vlastnéna z nejvétsi ¢asti pravé Elonem
Muskem, oznamila, ze nakoupila bitcoiny v hodnoté 1,5 miliardy americkych dolarti a
v budoucnu za¢nou pfijimat kryptoménu BTC jako platebni prostiedek. Toto oznameni
posililo kurz BTC poprvé nad 43 tisic dolar. V poloviné dubna se navic hodnota BTC
vySplhala aZ k témét 64 000 americkych dolarli za jednu minci, coz piedstavovalo
ptiblizné vzrust hodnoty BTC o 85 % od prvniho Muskova oznameni. Chvilku na to Tesla
12. kvétna 2021 oznamila, jak jiz bylo fe¢eno v podkapitole spotieba energie, stopku pii
pfijimani platby v bitcoinech, coz mélo za nasledek spadnuti jeho hodnoty. V Cervenci
ovsem Musk opét oznamil, ze Tesla s nejvétsi pravdépodobnosti opét obnovi piijimani

platby BTC (Kovach, 2021).
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Obrazek 7: Procentualni rist hodnoty Dogecoinu
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Musk také stoji za obrovskym rastem kryptomény Dogecoin, které za posledni roky
narostla hodnota o nékolik tisic procent. Na obrazku 7 je vyobrazeny procentualni rust
Dogecoinu. Elon Musk 4. 2. 2021 zvetejnil na svém twitterovém ucté prvni piispévek
v souvislosti s kryptoménou Dogecoin. Pravé Elon Musk je jednim z nejvlivnéjsich lidi ve
svété kryptomén, protoZe jeho nazory a piispévky ovlivituji mnoho dalSich obchodnikd,
coz ma za nasledek velké zmény v hodnotach v oblasti vSech kryptomén, a ne jen u BTC a
ETH. Dulezité je vSak zminit, ze jeho vliv na hodnoty digitalnich minci pomalu slabne a

jiz neni tak rapidni, jako tomu bylo na zacatku roku 2021.

4.2. Faktory uspéchu BTC aETH

Na zacatek je dalezité zminit, ze Gispéch u kryptomén znamend pro vétSinu
obchodniku néco jiného. VétSina lidi vidi v kryptoménéch piilezitost rychlého vydélku
penéznich prostiedkd. V riznych forech, diskusich ¢i internetovych skupindch se drtiva
vétSina obchodnikli zajimd pouze o to, do jaké kryptomény investovat, aby co nejvice
vydélali, bez ohledu na to, aby si o dané kryptoméné zjistili podrobné&j$i informace.

Hodnota kryptomény plni funkci tzv. prvniho spoustéce, diky které lidé objevi tuto
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moderni technologii. Rostouci hodnota pfildka kromé novych obchodnikti také velké
instituce, které nasledné urychluji cely proces ve vyvoji technologii. Hodnotu kryptomény
Ize tedy brat jako jeden z primarnich a hlavnich faktor, podle kterého jde uspéch urcit, ale
rozhodné ne jako jediny. Na BTC a ETH by se mélo nahlizet z mnoha dalSich aspekt.
Krom¢ samotné hodnoty by se mél posuzovat jejich neustaly vyvoj, vyuZitelnost,
bezpecnost a pokroky v technologii, které se za ty roky posunuly o nékolik tiid vys. Dale
to, jak se za posledni roky kryptomény zadaptovaly a mnoho dalSich jinych faktort.
VétSina z téchto faktort je na sebe navzajem navazana. Jestlize dochazi k vyvoji
technologii a neustalému vzrustu adaptace, ma to dopad i na samotnou hodnotu, ktera roste
smérem nahoru (Pichlik, 2020).

Obrazek 8: Procentualni rist hodnoty BTC a ETH
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Pii pohledu na obrazek 8, ktery zobrazuje procentualni vyvoj hodnoty BTC a ETH
Ize jednoduse zpozorovat, Ze hodnoty kolisaji nahoru i dolu, nicméné po ,,0dzoomovani‘
grafu z toho vychazi, ze z dlouhodobého procentualniho hlediska je hodnota rapidné
rostouci. Hodnoty kryptomén jsou na grafu znazornéné od odlisného datumu. BTC je

znazornény od 1. srpna 2011, ETH zas od 1. fijna 2015. Dilezité je zde zminit, ze BTC byl

® Odzoomovani neboli oddaleni
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spustén V roce 2009, tedy pokud bychom vzali hodnotu BTC, kterd byla v jeho zacatcich,
procentudlni rist by byl jesté daleko vyssi, nez je vyobrazeno na grafu.

Ob¢ kryptomény jsou tu tadu let, a i pies to neustdle atakuji a prekonévaji své
dosavadni maximalni hodnoty a zatim nic nenasvéd¢uje tomu, Ze by se mélo néco ménit.
Rostouci trend, tak nejspiSe poroste dal nahoru. Zde jsou shrnuty nékteré faktory, které
zpusobuji vysokou volatilitu, ale zarovein jsou podstatnou soucasti uspéchu u kryptomén.

Jiz zminéna dostupnost a pfijatelnost stoji za jednim z tspéchu. BTC a ETH jsou
neustale dostupnéjsi lidem a institucim a zaroven jsou pfijatelnéjsi v mnoha znamych
spolecnostech. Tento trend se navic neustale rozviji, coz ma velice pozitivni vliv na uspéch
kryptomén. Dal$im z faktor uspéchu je, Zze se o kryptoménach pise a mluvi neustale ve
vétsim métitku. O kryptoménach nalezneme na internetu v souc¢asné dobé nespocet ¢clankd,
videi, medialnich zprav, navodu a knih, coz pomaha k vétSimu rtstu obchodnikl na trhu.
Diky omezenému mnozstvi vSech minci u BTC je nejspiSe pravdépodobné, ze jeho
hodnota poroste, protoze se bude stavat ¢im dal tim vic vzacnéjsi. Kryptoménam navic veéii
mnoho dalSich znamych osobnosti a vyznamnych spolecnosti, které se tim netaji a
ovliviiyji tak mentalitu mnoha lidi, které to pfiméje se o kryptomény zajimat ¢im dal vice.
Investovani velkych spolec¢nosti pravé do kryptomén mé v prvé fadé velky vliv na pohyb
hodnoty, ale také tim jsou nepiimo ovlivnény dalsi korporace a obchodnici, ktefi posléze
do kryptomén za¢nou investovat. Vyvoj a technologicky postup je u obou kryptomén
V neustalém pohybu, ¢imz zplisobuje neustalé zlepSeni, ptidani novych aktualizaci a funkci
a také je tim zajiSténa bezpe€nost celého systému. U BTC nikdy v minulosti nedoslo
k prolomeni algoritmu, coz mu déla dobré jméno (Blecha, 2021) & (Pichlik, 2020).

Z kryptomény BTC se v soucasné dob¢ stava neustale vzristajici trend, ktery ma jiz
Vv dnesni dob¢ urcity vliv na ekonomiku naseho svéta. V disledku neustale rostouci inflace
a obav o vysoké moci vlad a narodnich bank, tak mnoho lidi hled4d zptsob, kam své
penézni prostiedky vlozit, tak aby nedoslo K jejich znehodnoceni. Centralni banky mohou
penézni prosttedky svych klientl jednoduse zabavit, piipadné zmrazit bez védomi klienta.
Z toho duvodi mnoho lidi voli za jeden ze zplsobt, kam své penize vlozit pravé BTC, u
kterého zadna centrdlni moc neni a nehrozi tak k t¢émto obavdm, a to je pravé jeden
z podstatnych faktorti dnesni doby, ktery stoji a nejspiSe jesté bude stat za jeho uspéchem.
U BTC v soucasné dobé nenapovidd nic tomu, ze by tato technologie méla byt néim
nahrazena, pfipadné zruSena. Pravé naopak, BTC se stdva neustidle populdrngjsi, coz

dokazuje predevsim na hodnoté, ktera je z dlouhodobého hlediska rostouci, ale také to
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dokazuje na neustadlém rozvoji, bezpecnosti, zdokonalovani a adopci. Z vySe uvedenych
faktorti a vlivli tedy vychazi, ze jeho uspéch nejspise poroste ¢im dal vice. Naopak
kryptoména ETH je brana prozatim pouze jako vzrastajici trend, ktera se také neustale
zdokonaluje, adoptuje a jeho hodnota od svého vzniku rapidné vzrostla, coz Ize oznaclit
jako tuspéch. Nicméné velky milnik pro ETH nastane v dobé, kdy dojde k tplnému
dovrseni a ptechodu na verzi Ethereum 2.0, protoze to je v brzké dobé jeden z faktord,
ktery muze stat za jeho vzristem a rozhodne tak tedy o dal$im tGspéchu této kryptomény.
Piesto obé kryptomény Ize v soucasné dob¢ oznacit jako velice uspésné projekty (Ramirez,

2018) & (Pichlik, 2020).

4.3. Komparace BTCaETH

V teoretické casti byly zminény podstatné informace o obou kryptoménach. Na
zéklad¢ téchto informaci zde budou konkrétni kryptomény porovnény. I piestoze ma
Bitcoin v soucasné dobé o vice nez dvanactinasobné vyssi hodnotu nez Ethereum, tak i
pres tento fakt je lze spolu porovnat, protoze se jedna o dvé nejhodnotnéjsi a zaroven

nejpopularnéjsi kryptomeny na svete.

4.3.1 Podobnosti mezi BTC aETH

BTC a ETH jsou si v mnoha ohledech velmi podobné. Jedna se o digitalni mény,
které jsou volné obchodovatelné na sménarnach ¢i burzach. Mince obou kryptomén lze
ziskat 1 ve specializovanych automatech. Nakoupené mince lze jednoduse uchovat v
urcitém typu kryptoménové pencézZenky. Dale se jednd o decentralizované, peer to peer,
open source kryptomény. BTC i ETH jsou kryptomény fungujici na decentralizované
databazi blockchain. Ob¢& kryptomény v dosavadni dobé& vyuzivaji k ovéfovani transakci
princip proof of work. Sit¢ ETH i BTC maji mnohokrat vice uZivateli neZ ostatni
kryptomény, pravé z toho divodu se jedna o dvé nejhodnotnéjsi kryptomény v disledku
jejich trzni kapitalizace. Navic jsou velmi Siroko pfijimany, udrzuji si silnou vydrz a jsou

neustale vylepSovany a zdokonalovany za Gcelem zajisténi jejich bezpecnosti a funk¢nosti.
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Obrazek 9: Korelace BTC aETH
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Za zminku téz stoji, ze hodnota obou kryptomén ve vétsing ptipadii spolu siln€ koreluje, co
se ty¢e pohybu hodnoty. Na obrazku 9 je zobrazeny procentualni piirastek hodnoty ETH a
BTC od 1. srpna 2019. Obrazek nam potvrzuje fakt, Ze obé kryptomény spolu vétsinou
¢asu koreluji. Pokud tedy dochazi k ristu hodnoty u BTC vétsinou se tak déje i u ETH a

zaroven toto plati i s poklesem hodnoty kurzu (Norland, 2021).

4.3.2 Rozdily mezi BTC a ETH

Rozdilt mezi témito kryptoménami je daleko vice nez jejich podobnosti, je to
z toho divodu, Ze obé kryptomény jsou navrzené na pomérné odliSnych ideologiich a
cilech. BTC je zalozeny spiSe na uchovavani hodnoty, ale také jako alternativa k tradi¢nim
ménam a moznosti poskytnuti levné a rychlé transakce komukoliv po celém svété. Naopak
ETH je zaloZeno na decentralizované platformé¢ pro vznik a hostovani riznych
decentralizovanych aplikaci za pomoci smart contractii (Reiff, 2022).

Rozdili mezi obéma kryptoménami je tedy cela fada. Jednim z rozdilu je, ze obé
kryptomény funguji sice na blockchainu, ale kazda z nich vyuziva jiného algoritmu. BTC
vyuziva algoritmus SHA-256, ETH naopak Ethash. Samotny vynalezce BTC je znam

pouze pod pseudonymem Satoshi Nakamoto. Naopak u ETH jsou vyvojafi znami. Jedna se

39



0 rusko-kanadského programatora Vitalika Buterina, ktery spolu s Gavinem Woodem
vymyslel a zaroven zrealizoval projekt Ethereum. Dalsi vyraznou odliSnosti téchto
kryptomén je jejich pfedem dand nabidka minci. Bitconova zasoba minci je konecna a
nikdy nebude vydéno vice nez 21 milionli, dokonce je zndma i inflace BTC, ktera je
v soucasné dobé 6,25 bitconi v pruméru za 10 minut a kazdé Ctyfi roky dochazi k ptleni
odmény. Na zacatku byla hodnota odmény 50 bitconli. ETH v soucasné dobé nema
stanoveny konecny limit a do ob¢hu se tak neustale dostavaji nové mince, nicméné dochazi
i k vypalovani tokend, coz ma za nasledek kompenza¢ni miru jeho vydavani. ETH ma
Vv soucasné dob¢ stanovenou miru ro¢ni inflace okolo 4 %, s updatem na Ethereum 2.0 by
vSak mélo dojit ke snizeni pfiblizné az na 0,5 %. Odhaduje se tak, ze se Ethereum
V budoucnu stane nakonec deflaéni ménou. Pro porovnéni v souc¢asné dob¢ je v obéhu vice
nez 18 900 000 minci bitcoinu a vice nez 119 000 000 minci etherea (Stroukal & Skalicky,
2021) & (Leising, 2021).

Dalsi odlisnosti je, ze BTC se v dneSni dobé tézi pomoci ASIC minert,
oproti ETH, které Ize momentalné tézit na obycejnych grafickych kartach, které byly diive
praktikovany téz u BTC. Mezi dalsi rozdily patii 1 ¢as pro pfidani nového bloku, ktery
slouzi k potvrzeni transakci. Bloky u BTC se ptidavaji v priméru kazdych 10minut, u ETH
je to jen n€kolik malo sekund. Adresy vetejnych penézenek se od sebe také odlisuji. Tyto
adresy slouzi uzivatelim k pfijmuti finan¢nich prostiedkd a lze je pfirovnat k ¢islu
mezinarodniho bankovniho Gétu neboli IBAN. BTC adresy zacinaji vétSinou 1,3 nebo
,bcl®, zatimco u ETH zalinaji adresy ,,0x“. ETH také ptijme daleko vice transakci za
sekundu nez BTC. Dalsi rozdil mezi obéma kryptomé&nami spocivd v tom, Zze BTC ma
relativné niz§i volatilitu v porovnéni s vétSinou ostatnich kryptomén, a to véetné ETH o
c¢emz svedcil obrazek 9 v predeslé kapitole. Tento fakt ma za nasledek, Ze ETH v ptipadé
rastu zplsobi daleko vétsi zisk, respektive ztratu v pfipad¢é propadu, a to aZ o nékolik

procent v porovnani s BTC (Stroukal & Skalicky, 2021) & (Ramirez, 2018).
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4.4. Dotaznikové Setieni

Zaverecna Cast této prace je zameétena na dotaznikové Setieni, které bylo provedeno
pfevazné na respondentech, ktefi maji i sebemensi zkuSenost s kryptoménami, coz bylo
oveéteno hned na zacatku dotazniku. Mimo jiné zde bude shrnuto, jak respondenti dané

kryptomény vnimaji a jaky k nim maji vztah.

4.4.1 Navrh dotaznikové Setfeni

Dotaznikové Setfeni bylo vytvofeno a provedeno elektronickou formou pomoci
internetové stranky survio.com, a to za pomoci odkazu, ktery byl zvefejnén na socialnich
sitich, konkrétn¢ do uzavienych skupin, které jsou urceny pro lidi, ktefi se o kryptomény
zajimaji.

Dotaznik byl rozd€leny na tii ¢asti. Prvni ¢ast obsahovala tii otazky, které poskytly
zobrazeni identifikacniho rozpolozeni respondenti. Druhd ¢ast obsahovala ¢tyfi otazky,
které se tykaly kryptomén obecné. Treti ¢ast se soustfedila na vzajemné srovnani BTC a
ETH.

Dotaznik byl pfed samotnym spusténim testovan na téech respondentech, tak aby
doslo k ovéfeni spravnosti a funk¢énosti dotazniku. Tyto odpovédi byly nasledné smazany.

Dotaznikové Setfeni bylo spusténo piesné na pét dni, pficemz respondentiim bylo

poloZeno 13 otazek, béhem kterych se nasbiralo 82 celkovych odpovédi.

4.4.2 Cile a predpoklady dotaznikového Setieni

Hlavnim cilem tohoto dotazniku bylo porovnani BTC a ETH, konkrétné to, ktera
tyto dvé kryptomény brany jako vzajemni konkurenti, a nasledné které kryptoméné
respondenti vice diuveéiuji s vyhledem do budoucna.

Prvnim z ptedpokladli tohoto dotaznikového Setfeni je daleko vétSi ucast muzi
oproti Zzenam, v niz§im produktivnim veéku a s ukoncenym stfedoSkolskym vzdélanim.
Jelikoz byl dotaznik zvetejnén pro vybrané respondenty, o¢ekava se také vysoké procento
zajmu a nakupu obou kryptomén. Dalsim predpokladem je, ze lidé budou duvérovat spise
konzervativni kryptoméné BTC, a to jak sjeho budoucnosti, mechanismem ¢i
nastavitelnosti. Dale se ocekava, ze respondenti nebudou brat tyto dvé kryptomény jako

vzajemnou konkurenci a také Ze své mince maji ulozené na hardwarové penézence.
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4.4.3 Vyhodnoceni dotaznikového Setieni

Identifikaéni ¢ast

Prvni ¢ast dotazniku obsahujici 3 identifikacni otazky, které poskytly zobrazeni
pohlavi respondentt (Graf 1), vék (Graf 2) a nejvyssi dosazené vzdélani (Graf 3).
Graf 4: Pohlavi

Pohlavi

@ muz

M Zena

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé vysledkii dotazniku
Graf 5: Vék
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledka dotazniku



Graf 6: Nejvyssi dosazené vzdélani

Nejvyssi dosazené vzdélani

[ Stredni Skola
s maturitou

B Vysoka skola

[ Zakladni
skola

M Vyucni list

Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad¢ vysledki dotazniku

Ze vsech grafl Ize jednoduse vyc¢ist demografické rozpolozeni respondentd. Graf 4
zobrazuje, Ze dotaznikového Setfeni se zucastnilo celkem 82 respondentl, z nichz 74 je
muzského (90 %) a 8 zenského pohlavi (10 %). Divod nevyrovnanosti pohlavi v tomto
dotaznikovém Setfeni je zapfi¢inén nejspiSe tim, Ze pravé muzi se o moderni technologie,
V tomto ptipadé kryptomény, zajimaji daleko vice neZ Zeny. Na rGznych diskuzich, forech
pripadné rozhovorech souvisejici s kryptoménami, si lze vSimnout, Ze ve vétsiné piipada
jsou to pravé muzi, kdo se o BTC ¢i jiné kryptomény zajimaji podrobnéji.

Graf 5 nam nasledné zobrazuje v€kovou strukturu obou pohlavi. Nejcastéji se
respondenti nachazi ve véku 15-24 let (43 %), nasledné ve véku 25-34 (32 %), 35-44 (16
%), 45-54 (8 %), a dokonce se dotaznikového Setfeni zucastnil jeden respondent starsi 55
let (1 %).

Z Grafu 6 lze zpozorovat nejvyssi dosazené vzdélani respondentd, kterym je stiedni
Skola s maturitou (41 respondentl — 50 %). Vysokoskolského vzdélani dosahlo celkem 24
respondentt (29 %), respondentt se zakladni Skolou bylo 10 (12 %) a s vyucnim listem se
dotaznikového Setfeni zicastnilo 7 respondentt (9 %).

Vysledky téchto tii grafii se daly ocekavat, protoze se o kryptomény vice zajimaji
muzi. U vékové kategorie se predpokladali spise mladsi respondenti, z toho divodu, ze
kryptomény jsou moderni zalezitosti. Pomérné velkym piekvapenim vSak bylo zucastnéni
25 % respondentt star$ich 35 let. Vysledek u tfetiho grafu neni také nikterak prekvapujici,
zZ toho dtvodu, Ze studium stfedni Skoly s maturitou a vysoké Skoly se objevuje u mladych
ve stale vétsim méfitku.
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Kryptomény
Tato ¢ast dotaznikového Setieni obsahuje celkem 4 otazky, které vychazi z prvnich
kapitol této zavérecné prace a slouzi k zobrazeni odpovédi respondentdi o obecném

povédomi pojmu kryptomény.

Graf 7: Zajem o kryptomény

Zajimas se podrobnéji 0
kryptomény?

@ Ano

@ Ne

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad€ vysledkt dotazniku

Dotaznik se zamétoval prevazné na respondenty, ktefi o kryptoménach jiz slySeli a
podrobnéji se o né zajimaji. Proto neni zadné velké piekvapeni, ze vysledky grafu 7
vychazi, Ze se o kryptomény zajima podrobné&ji 76 respondentt (93 %). Tato otdzka byla
spiSe brana jako potvrzovaci. Zbylych 6 respondentii (7 %) se o kryptomény podrobné&;ji

nezajima.
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Graf 8: Nakup kryptomén

Koupil/a jsi uz nékdy néjakou
kryptoménu?

E Ano, kryptomény
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E Ne, Zadnou
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OAnNo, jednorazové
na zkousku

Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad¢ vysledka dotazniku

Graf 8 z velké ¢asti koreluje praveé s grafem 7. Vétsina respondenttl, co odpovédéla,
ze se o kryptomény zajima podrobnéji, tak odpovédéla, Zze kryptomény jiz v minulosti
nakoupila a celkem 69 respondentii (84 %) z nich dokonce odpovédéla, ze kryptomény
nakupuje pravidelné. 4 dotazovani respondenti v minulosti koupili urcitou kryptoménu
pouze jednordzové a zbylych 9 respondenti (11 %) Zaddnou kryptoménu nikdy

nenakoupilo.

Graf 9: Vnimani kryptomén

Kryptomény vnimas jako?

2%

M Investici

M Alternativni
ménu
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budouciho
portfolia

M Nejsem
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kryptomén

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vysledkt dotazniku
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Dalsi otazka byla mifena na to, jak respondenti vnimaji kryptomény. Graf 9
zobrazuje vysledky, u kterych se nashromazdilo 134 odpovédi, z toho divodu, ze
respondenti mohli uvést vice odpovedi.

Mnoho respondentt zde vyuZzilo moznosti vice odpovédi, a proto jsou zde odpovédi
trosku zkreslené. Prestoze se fika o kryptoménach, ze jsou vysoce rizikové aktivum, tak
zde 72 respondentli odpovédélo, ze kryptomény vnima prevazné jako investici. 33
dotazovanych respondentii odpovédélo, Ze kryptomény vnimé jako alternativni ménu,
podobné na tom skonéila odpoveéd’ ,,Soucést budouciho portfolia® na kterou odpovédélo 26
respondentl. Celkem 3 respondenti nejsou fanousky kryptomén.

Predpoklad pro tuto otazku se vyplnil pouze zjedné c&asti. Ocekavalo se, ze
kryptomény budou respondenti brat prevazné jako investici, ale téz, Ze je budou brat vice

nez 25 % jako alternativni ménu.

Graf 10: UloZeni kryptomén
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M Sofrwarova
penézenka
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé vysledki dotazniku

Graf 10 uvadi, Ze 34 respondentt (41 %) uvedlo odpovéd’ hardwarova pené¢zenka,
23 respondentll (28 %) ma své kryptomény ulozené na softwarové penézence, 16
respondentli divétuje treti stran€ a stejné jako u paté otazky, tak 9 respondent (11 %)

zadnou kryptoménu nevlastni.
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U této otazky se ocCekaval daleko vétsi procentudlni vysledek u hardwarové

minci.
Komparace Bitcoinu a Etherea z pohledu respondenti

Tieti Cast dotaznikového Setfeni navazuje na kapitolu o vzijemném srovnani
Bitcoinu a Etherea a slouzi tak k porovnani kryptomén z pohledu respondentti. Tato ¢ast

obsahuje celkem 6 otdzek, na které 1ze odpovidat pouze jednou odpovédi.

Graf 11: Povédomi o BTC a ETH

SlySel/a jsi uz nékdy o kryptoménach
Bitcoin nebo Ethereum?
M Ano o obou
kryptoméndch

M Pouze o Bitcoinu

[ Ne, ani o jedné
jsem nikdy
neslysel/a

M Pouze o Ethereu

Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad¢é vysledkid dotazniku

Vysledky grafu 11 nejsou zcela piekvapujici a téméf jasn€ se vyplnila jejich
predikce. O obou kryptoméndch v minulosti slySela vétSina respondentli, piesnéji 78 (95
%), pouze o Bitcoinu slySeli zbyli 4 respondenti (5 %), zbylé odpoveédi neoznacil zadny

z dotazovanych respondentt.
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Graf 12: Davéra BTC a ETH

Jaké Kryptoméné divérujes vice v
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad¢ vysledka dotazniku

U grafu 12 celkem 47 respondentt (57 %) odpovédé€lo Bitcoin, 26 respondenti (32
%) divetuje obéma kryptoménam stejné, 7 respondentii zde odpoveédélo Ethereum a zbyli
2 respondenti nevéti ani jedné.

I zde se naplnil predpoklad. Vétsina respondentit vésti slibnéjsi budoucnost prave
Bitcoinu, nejspise z toho divodu, protoze je bran jako spise konzervativni kryptomeéna,
kterd je tu vice nez 13 let. Za ty roky prosel obrovskym pokrokem a neustile se
zdokonaluje a i pfesto, ze na trhu najdeme v souCasné dobé neckolik tisic novych
kryptomén, které maji i daleko lepsi funkce, tak i pies to stale drzi posvatné prvni misto.
Ethereum je tu od roku 2015 a za tyto roky také proslo obrovskym progresem, navic jeho
hodnota za posledni roky vzrostla n€kolika nasobné oproti BTC, nicméné lidé v soucasné
dobé¢ sazi spiSe na jistotu a tou je prave stale BTC a v blizké budoucnosti nic nenasvédéuje

tomu, ze by tomu mélo byt jinak.
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Graf 13: Mechanismus

Jsi zastance mechanismu?
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ vysledkt dotazniku

Graf 13 zobrazuje vysledky, jakého mechanismu jsou respondenti zastanci. Na tuto
otazku odpovédélo vSech 82 dotazovanych respondentl a vysledky vySly nasledovné.
Celkem 36 respondentii (44 %) jsou zastanci mechanismu proof-of-work, dalSich 22
respondentt (27 %) jsou naopak zastanci proof-of-stake, celkem 19 respondentti (23 %) o
téchto mechanismech nikdy neslySela a zbylych 5 respondentli nejsou zastanci ani jednoho
mechanismu.

U téchto vysledkii se piedpokladalo, ze zde vétSina respondentli odpovi
mechanismus proof-of-work, ztoho dtvodu, Ze Sse jedna o zcela konzervativni
mechanismus, ktery je velice spolehlivy a ovéfeny. Celkem tato odpovéd’ zaznamenala 36
z 82 odpovédi, nicméné se ocekavalo, ze se zde nahromadi vice nez polovina. Dal$im
prekvapenim zde bylo, Ze ackoliv se vétSina respondentd o kryptomény zajima, tak

pomérné velka ¢ast netusi, na jakém mechanismu BTC a ETH funguyji.
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Graf 14: Konkurence ETH aBTC

Beres Ethereum jako
konkurenta Bitcoinu?

@ Ano

@ Ne

O Nevim

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé vysledkii dotazniku

V praktické ¢asti bylo zminéno, ze ETH nelze brat jako konkurenta BTC, z toho
divodu, Ze ob& kryptomény funguji na jiné ideologii, ¢emuz odpovidaly 1 vysledky
dotaznikového Setfeni.

U grafu 14 vysly vysledky nasledovné. Celkem 60 respondentti (73 %) kryptoménu
Ethereum nebere jako konkurenta Bitcoinu. 15 respondentt (18 %) odpovidalo zcela
opacéné a zbylych 7 respondentt (9 %) odpovédélo ,,Nevim“. Zde predikce naplnila své
oc¢ekavani, protoZze vétSina respondentl tyto kryptomény nebere jako vzajemné

konkurenty.
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Graf 15: Nastaveni kryptomén (bezpecnost, téZba, Skalovatelnost, apod.)
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M Obé jsou
nastavené stejné

Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad¢ vysledki dotazniku

Graf 15 slouzi ke zjisténi, ktera z vybranych kryptomén je v soucasné dobé¢ 1épe
nastavend z vice thli pohledu. Vice neZ polovina respondenti (43 respondentll) zde
zaskrtla BTC, podle 18 respondentt je ETH Iépe nastavené, 8 respondentt si je jista, ze
jsou kryptomény nastavené stejné a ostatnich 13 respondentl si u této otdzky neni jista
nicim.

Opét stejné jako u predeSlych otdzek se zde piedpokladalo, Ze uspéje BTC

s odpovéd'mi o vice nez 50 % oproti ETH.
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Graf 16: Vlastnictvi kryptomén
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad¢ vysledka dotazniku

Graf 16 zobrazuje posledni otazku celého dotazniku a dotazovala se na to, jakou
kryptoménu vlastni respondenti ve svém portfoliu nejvice. Bitcoin zde opét ziskal pies
50% odpovédi, presnéji 52 % (43 respondentl), kryptoménu Ethereum zde zodpovédélo
pouhych 7 respondentd (11 %), 23 respondentti (28 %) vlastni ve svém portfoliu nejvice
jinou kryptoménu a stejné jako u grafu 10, devét respondentll nevlastni ani jednu
kryptoménu.

Opét se zde ocekavalo, ze BTC je stale Cislo jedna. Velkym piekvapenim zde vsak
bylo Ethereum, které i na to, jak moc za posledni roky vyrostlo je vlastnén pouze 7
respondenty. Oproti tomu u 23 respondentii vlastnicich jinou kryptoménu, bylo

predikovano mnohem mensi procento.
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4.4.4 Shrnuti dotaznikového Setieni

Z celkového poctu 82 dotazovanych respondentii byly zaznamenany vSechny
odpovédi na otazky. Klicovou otazkou pro tento dotaznik byla otdzka 4 (graf 7), ktera
zjistovala, zda se respondenti o kryptomény zajimaji. V ptipadé, Ze by vétSina odpovédéla,
Ze se o n¢ nezajima, byla by tak nasledné narusena struktura celého dotaznikového Setfeni.

Z dotaznikového Setfeni vyplyva, ze respondenti vnimaji kryptoménu prevazné jako
investici, ale zaroven 1 jako alternativni ménu a soucast budouciho portfolia. Respondenti
své kryptomény drzi pfevazné na hardwarové penézence, ale pomérné velka ¢ast vyuziva
softwarovou penézenku. Z tfeti a zaroven nejdalezitéjsi ¢asti vyslo, Ze v soucasné dobé¢
respondenti v&ii, s vyhledem do budoucna, spiSe Bitcoinu oproti Ethereu. Drzitelé
kryptomén také prozatim sazi na ovéteny mechanismus proof-of-work, ale zde nebyl rozdil
az tak razantni. Opravdu velka Cast dotazovanych respondentli nebere Ethereum jako
konkurenta Bitcoinu. Prozatim je Bitcoin stale pro vétSinu respondentti 1épe nastaveny, a
dokonce ho stile drzi vétSina respondentl jako nejhodnotngj$i kryptoménu ve svém
portfoliu v porovnanim s ETH nebo ostatnimi kryptoménami.

Obecné z celkové tieti Casti dotaznikového Setfeni tedy vychdzi, ze BTC ve
vzajemném porovnani s ETH ma stale vétsi diveéru, je 1épe nastaveny, vesti se mu slibnéjsi
budoucnost a respondenti ho preferuji.

Co se tyce stanovenych cili a predpokladi, tak ty se z opravdu velké ¢asti vyplnily
a respondenti odpovidali tak, jak se pfevazné ocekavalo. Jednim z mala zaskoCeni zde
bylo, ze pomérné velké mnozstvi respondentii netusilo, na jakém mechanismu vybrané
kryptomény funguji. U odpovédi ,,Proof-of-work®“ pak bylo zaznamenano pouhych 44%.,

pfi¢emzZ se zde odhadovalo vice nezZ 60% odpovédi.
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5. Vysledky a diskuze

Hlavnim cilem této bakalaiské prace bylo objasnéni a zobrazeni faktord a vliva
stojicich za pficinou volatility u kryptomén BTC a ETH. Pfinos této prace spociva ve
znazornéni celkem osmi hlavnich pficin, které zptisobuji pifevaznou volatilitu kryptomén
BTC a ETH, a to jak smérem nahoru, tak i dolu. Jednotlivé pfic¢iny jsou navic podrobné&;ji
rozebrany a doplnény o historické ptipady, z nichz je vétSina vyobrazena na konkrétnich
grafech, poskytujicich ptehled o0 dopadu daného faktoru na zménu Kkurzu v ur€itém
Casovém useku. Na tento cil pak nasledné navazovala pfinosna kapitola, ve které byly
shrnuty a doplnény dulezité faktory, které stoji za uspéchem BTC a ETH.

Vysledkem této kapitoly tak je, ze uspéch lze primarné méfit za pomoci hodnoty,
ale také by se na n¢j mohlo nahlizet z vice uhld pohledu. Tato prace tedy podrobné piinasi
n¢kolik faktort, pomoci kterych lze o BTC a ETH hovotit jako o UspéSnych projektech,
které ovSem s rostouci adopci a neustalym vylepSovanim mohou byt v budoucnu daleko
uspeésnéjsi

Dalsim cilem byla komparace Bitcoinu a Etherea. Tato prace zobrazuje pfinosné a
podrobné informace o vzajemném porovnadni BTC a ETH. V prvé tad¢ se zabyva nékolika
podobnostmi mezi BTC a ETH. Zmifuje tak naptiklad, Ze se jednd o kryptomény, které
funguji na decentralizované databazi blockchain, ale také vyobrazuje na konkrétnim grafu
jejich vzajemné silnou korelaci, co se tyce pohybu hodnoty. V praci je vSak uvedeno
daleko vice rozdili mezi BTC a ETH. Hlavnim z rozdilt je, ze obé kryptomény funguji na
odlisnych ideologiich, proto se jako kryptomény spiSe dopliuji. Navic kvili vysokému
rozdilu v trZzni kapitalizaci se ob& kryptomény dost jasné liSi 1 v mnoha ¢iselnych udajich,
jako napiiklad v celkovém poétu minci, stanovené mife inflace, hodnoté za jednu minci
apod.

Posledni ¢ast pfinasi vysledné dotaznikové Setfeni s podrobnymi vysledky z oblasti
kryptomén a vzajemného porovnani BTC a ETH. Dotaznikového Setfeni se zlcastnila
vétsina respondentd zajimajicich se o kryptomény podrobnéji. Hlavnim vysledkem bylo, Ze
BTC ve vSech ptipadech obdrzel daleko vice odpovédi nez ETH, z ¢ehoz vychazi, ze BTC
ma v soucasné dobé¢ stalé vice podporovatelll, pro vétSinu respondentli je 1épe nastaveny a
veésti se mu slibnéjsi budoucnost.

Dilezité je vSak zminit, ze kurz a vyvoj BTC a ETH je v neustalém pohybu. V dobé&
psani teoretické Casti, obdobi mezi fijnem a listopadem roku 2021, byla hodnota obou
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kryptomén na mnohem vysSich ¢islech nez na konci unora roku 2022. BTC a ETH 10.
listopadu nastolily dosavadni maximum své hodnoty. U BTC se jednalo o hodnotu
prevySujici 69 000 dolart za jednu minci u ETH se jednalo o hodnotu okolo 4 800 dolart
za jednu minci. Jelikoz hlavni cil této prace bylo zobrazeni volatility, tak je podstatné
zminit, ze od prosince roku 2021 obé& kryptomény nastolily spise klesajici trend az tak, ze
na konci ledna roku 2022 ztratily v jeden moment pies 50 % ze svého ATH, coZ potvrzuje
fakt, Ze obé& kryptomény jsou velice volatilni. Béhem téchto 3 mésicti nastalo hned nékolik
pricin, které poslaly hodnoty BTC, ETH, ale i ostatni kryptomény rapidné dolt. Hlavni
pfi¢iny spadnuti hodnoty za tyto uplynulé 3 meésice jsou ozndmeni FEDU o zvySeni
urokovych sazeb a omezeni kvantitativniho uvoliiovani, nepokoje v Kazachstanu a vypnuti
internetu, pfi¢emz vice nez 18 % vSech tézafli pochézi z této zemée, coz mélo za nasledek
spadnuti hashratu a celkové hodnoty. Dalsi pfi¢inou propadu hodnoty je obava ze svétové
valky a mnoho dalSich udalosti. Vyvoj za posledni 3 mésice je v neustalém pohybu.
Bitcoin jesté v listopadu presel na novou aktualizaci s nazvem Taproot, ktery zahrnuje
vetsi ochranu soukromi, rychlejsi Skalovatelnost a daleko vyssi zabezpecenost. Piechod na
verzi Ethereum 2.0. je stdle rozdélen na vice ¢asti, pficemz jedna z hlavnich ¢asti by méla
nastat v ¢ervnu roku 2022. Béhem téchto tii mésicii navic bylo vykradeno hned nékolik
burz, nejznaméjsi vykradena burza byla crypto.com. Tento incident tak akorat potvrzuje
fakt, Ze své mince je dllezité mit na svych penézenkach. Co se tyce trzni kapitalizace, tak
ta od listopadu sice rapidné spadla, nicméné celkové poradi se za celou dobu nezménilo a
BTC je stale nejhodnotnéjsi kryptoménou.

Mnoho autort, obzvlast’ pak z fad BTC maximalistﬁﬁ, mezi které se fadi naptiklad
Andreas Antonopoulos nebo Sam Patterson, se domniva, ze BTC nelze porovnat s zadnou
jinou kryptoménou. Ostatni kryptomény, véetné ETH berou pouze za kratkodoby trend,
ktery brzy opadne, nebo je dokonce oznacuji za podvody. Tato prace vSak piinasi
podrobnou komparaci mezi BTC s ETH, protoze pravé ETH od svého vzniku dokazuje, Ze
se jedna 0 opravdu uspésny projekt, a svij uspéch také dokazuje popularitou, vyvojem a
Vv oblasti kryptomén, které toho maji dost spole¢ného a zarovenl i rozdilného. Pravé
kryptoména ETH kvili svému neustalému vyvoji a inovaci tlaci kryptoménu BTC stejnym

smérem, tak aby nezistaval pozadu.

® Bitcoin maximalista je obchodnik, ktery v&fi, Ze budoucnost kryptomén bude patfit pouze Bitcoinu a o
ostatni kryptomény se nezajima.
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Mnoho autort, naptiklad Jakub Jedlinsky z Vysoké skoly ekonomické zdiiraziuje,
ze BTC v soucasné dob¢ neni pfipraven na to nahradit soucasny penézni systém, pouze mu
konkurovat, kvuli jeho mnoha nedostatkim a nevyhodam. Pravé jednou z hlavnich
nevyhod je jeho vysoka volatilita a tato zavérecna prace tento fakt potvrzuje, protoze trh S
kryptoménami je velmi citlivy na mnoho faktorti a hodnota v souc¢asné dob¢ stale vysoce
kolisa. Proto je v soucasné dobé povazovan pouze za dobrého uchovavatele hodnoty, ale
také jako zptsob rychlé a levné transakce komukoliv na celém svéte.

Uspéch u kryptomén je velice spekulativni téma a pro kazdého uspéch znamena
néco jiného. Nicméné vétSina z fad obchodnikl, ktefi se se 0 BTC a ETH zajimaji
podrobné;ji, naptiklad autor knihy ,,Bitcoin: Odluka penéz od statu Josefa Tétka predikuje,
Ze tyto dvé kryptomény jsou stale téméf na zacatku a ocekava tak daleko enormnéjsi vzrust
hodnoty obéma kryptoméndm a s tim i souvisejici jejich uspéch, technologicky vyvoj a
popularitu. Tato prace zde zminuje faktory, které stoji za uspéchem a sam autor této prace
se domniva, ze hodnota, popularita a celkovy vyvoj BTC a ETH v horizontu par let poroste
mnohem vySe v porovnani se soucasnosti. Nicméné nikdo nevi, co trh udéla ztoho
divodu, Ze je zcela zavisly na nékolika zminovanych faktorech, které nelze pfedem urcit.
Nikdo na svété tedy nemize védét, jaka budoucnost potka tyto dvé kryptomény, a proto je

tato predikce Cisté spekulativni a na samotny vyvoj je potieba si pockat.
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6. Zavér

Dnesni generace zije ve velmi modernim svété, kde se neustale néco nového vyviji
a dochazi k neustalému vylepseni jiz zab&hlych technologii. Vyjimkou neni ani Bitcoin,
ktery vznikl jiz pted 13 lety a od doby svého vzniku prosel obrovskym progresem.
V zacatcich Bitcoinu si asi malokdo dokézal piedstavit, kam az to dotahne.

Bitcoin je v soucasné dob¢ jiz oficialni platidlo ve staté Salvador a jiz v dubnu
roku 2022 by méla byt podle internich informaci ozndmena dalsi zemé¢, ktera piijme BTC
jako zédkonné platidlo.

BTC také zapocal novou finan¢ni revoluci, kterou nelze uz tak snadno ptehlizet
centralnimi bankami a vladami. Pravé BTC byla prvni kryptoména, kterd predstavila svétu
technologii blockchain a byla podnétem pro vznik né€kolika dalsich kryptomén, naptiklad
pro Ethereum.

Cil této prace, zobrazeni faktord a vlivl, které stoji za pticinou volatility u BTC a
ETH, byl naplnén. Nasledné¢ zde byly shrnuty a nové doplnéné faktory, které stoji za
uspéchem obou kryptomén z hlediska popularity, dlouhodobého riistu a primarné jejich
hodnoty. Dale zde bylo vyobrazeno vzajemné porovnani obou kryptomén, které se
podrobné zabyvalo jejich podobnostmi a rozdily. Zavér prace byl doplnén o dotaznikové
Setfeni, kde byl za pomoci respondentil znazornén jejich pohled na soucasné kryptomény a
ze sbéru odpovédi byly vytvoreny podrobné vysledky celého dotaznikového Setieni.

Kryptomény maji poskytnout lidem misto, kde budou moci voln¢ konat podle
svého nejlepsiho uvazeni. Mnoho lidi vidi kryptomény pouze jako investici s vidinou
zbohatnuti a jiz se nezajima o to, co vlastné ve skutecnosti nabizeji nebo pro¢ vlastné byly
vytvoreny.

Bitcoin je prozatim v kategorii kryptomén stale ¢islo jedna a v historii zatim nebyl
nikdy prekonan v nejvyssi trzni kapitalizaci, ¢emuz se nelze divit. Mnoho ostatnich
virtudlnich mén, véetné ETH, se mu snazi vyrovnat, a ackoliv se jeho celkové procento v
poméru Vlastnictvi vSech kryptomén dlouhodobé stale spise zmensuje, jeho uspéch neni
zatim nikterak ve vaZné&jSim ohroZeni. Jeho nadvlada v této kategorii sice nemusi trvat
vééné a tieba to bude pravé ETH, které BTC nakonec piekona. Proto bude velmi zajimavé
ob¢ kryptomény podrobnéji sledovat, pockat si na jejich budouci vyvoj a ptipadny dalsi

rast jejich uspéchu.
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Ptiloha 1: Dotaznik na kryptomény Bitcoin a Ethereum
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Ptiloha 2: Vysledky dotazniku
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