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Komparace ekonomiky Rakouska a CR

Abstrakt

Tématem této bakalafské prace je Komparace ekonomiky Rakouska a CR. Cilem této
bakalai'ské prace je analyza a nasledné porovnani ekonomiky Ceské republiky a Rakouska
v letech 2008-2020. Tohoto cile je dosazeno na zakladé dvou dil¢ich cild. Prvnim dil¢im
cilem je zhodnoceni a porovnani vybranych makroekonomickych ukazateli v obou statech.
Ukazatele, na jejichz zakladé jsou ekonomiky analyzovany a porovnavany, jsou: HDP, mira
inflace, mira nezaméstnanosti, irokova mira, statni dluh a platebni bilance. Druhym dil¢im
cilem je zhodnoceni schopnosti vyrovnat se s dusledky krize z roku 2008 a nasledné také
porovnat, ktery stat se 1épe vyrovnava s koronavirovou pandemii.

Prace je zpracovana do dvou ¢asti. V teoretické ¢asti byla zpracovana literarni reSerse
tykajici se vybranych makroekonomickych ukazatelG a pojmu tykajicich se obou vyse
zminénych krizi. V praktické ¢asti jsou piedstaveny oba zminéné staty a nasledné dochazi
ke shromazdéni a komparaci dat makroekonomickych ukazatelti. Vysledkem prace je shrnuti
a porovnani ukazatell, které vykazuji prekvapivou podobnost, ktera se odliSuje hlavné

v oblasti zahrani¢niho obchodu a v praci s urokovymi mérami.

Klicova slova: HDP, inflace, nezaméstnanost, ekonomicka krize, statni dluh, Ceska

republika, Rakouska republika, makroekonomické ukazatele, platebni bilance, irokova mira



Comparison of the economies of Austria and the Czech
Republic

Abstract

The topic of this bachelor thesis is a comparison of the economy of Austria and the
Czech Republic. The aim of this bachelor thesis is the analysis and subsequent comparison
of the economies of the Czech Republic and Austria in the years 2008-2020. This goal is
achieved based on two sub-goals. The first sub-goal is to evaluate and compare selected
macroeconomic indicators in both countries. The economies are compared and analyzed on
the basis of these macroeconomic indicators: GDP, inflation rate, unemployment rate,
interest rate, government debt and balance of payments. The second sub-goal is to assess the
ability to cope with the consequences of the 2008 crisis and then to compare which state is
coping better with the coronavirus pandemic.

The work was divided in two parts. In the theoretical part, a literature research was
prepared concerning macroeconomic indicators and concepts related to the two above-
mentioned crises. The practical part introduces both countries and then collects and
compares the data of macroeconomic indicators. The result of this bachelor thesis is a
summary and comparison of indicators showing a surprising similarity, which differs mainly

in foreign trade and interest rate work.

Keywords: GDP, inflation, unemployment, economic crisis, national debt, Czech Republic,

Republic of Austria, macroeconomic indicators, balance of payments, interest rate
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1 Uvod

Ugelem této prace bylo porovnat ekonomiku Rakouské republiky a Ceské republiky.
Tohoto porovnani bylo dosazeno na zakladé volby makroekonomickych ukazateld, které
byly nejdiive prozkoumany a nasledné dohledany a porovnany pro vyse zminéné staty.

Téma bylo zvoleno predev§im na zakladé autorovi zvédavosti. Praci predchazela
otazka, zda je Ceska republika oproti statim nezasaZenych komunismem stale o tolik
ekonomicky slabsi.

Pfi tomto zamysleni bylo nutné najit stat, se kterym by se ¢eska ekonomika mohla
srovnavat rozlohou a poctem obyvatel. Vhodnou volbou pro porovnani bylo tedy pravé
Rakousko. Odlisnost historie té€chto stati byla vhodna pro porovnani s ochromenou ¢eskou
ekonomikou a podobnost obou ekonomik k tomuto pouze pfispivala.

Otazky typu, zdali dochazi k urcité rehabilitaci Ceské ekonomiky a zdali Ceska
ekonomika dohéani své sousedy, jsou stale aktualni. O to vice s vyvojem poslednich
sveétovych udalosti, kdy se moderni staty potykaji s pandemickou krizi a lidé se ptaji, zdali
si pravé jejich stat vede alespori o trochu 1épe oproti jejich sousedtim.

Zaroven tato prace pres svou snahu zodpovédét nékolik otdzek vyvolala také par
novych, které by bylo vhodné prozkoumat. Jedna se o otazky typu: je pro Rakousko vhodné
byt v eurozéné&? Bylo by pro Cesko vhodné se do eurozony piidat? Co by Cesko mé&lo udélat
pro to, aby se vyrovnalo svému siln€jSimu sousedovy? Tyto otazky jsou vhodnymi

odrazovymi mustky pro dalsi zkoumani, které by bylo nepochybné zajimave.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem této bakalaiské prace je analyza a nasledné porovnani ekonomiky Ceské
republiky a Rakouska v letech 2008-2020. Tohoto cile je dosazeno na zakladé dvou dil¢ich
cila. Prvnim dil¢im cilem je zhodnoceni a porovnani vybranych makroekonomickych
ukazateli v obou statech. Ukazatele, na jejichz zakladé jsou ekonomiky analyzovany a
porovnavany, jsou: HDP, mira inflace, mira nezaméstnanosti, irokova mira, statni dluh a
platebni bilance. Druhym dil¢im cilem je zhodnoceni schopnosti vyrovnat se s disledky
krize z roku 2008 a nasledné také porovnat, ktery stat se lépe vyrovnava s koronavirovou

pandemii.

2.2 Metodika

Préace se skladala z Casti teoretické a praktické. V teoretické Casti byla zpracovana
literarni reSerSe vysvétlujici zakladni makroekonomické ukazatele (HDP, nezaméstnanost,
inflace, statni dluh, Grokova mira a export, import v podobé platebni bilance). Zaroven
v teoretické Casti byly vysvétleny zakladni pojmy tykajici se ekonomickych krizi (2008
aCOVID). V praktické casti byla zanalyzovana nashromazdéna statisticka data
makroekonomickych ukazateli danych ekonomik v letech 2008 az 2020. Statisticka data
byla uspotradana do grafu a tabulek. Tato Cast byla okomentovana a vyhodnocena. Zaroveni
byla zhodnocena schopnost statd vyrovnat se s ekonomickou krizi vroce 2008
a COVIDovou krizi. Udaje k analyze byly ziskavany hlavné ze stranek instituci danych statd
jako je CNB, CSU, OeNB, Statistics Austria. Dal§imi zdroji byla odborna literatura (hlavné
v teoretické Casti) a odborné ¢lanky na dané téma. V praci byly pouzity nasledujici metody:

metoda deskripce, metoda komparace, metoda analyzy a syntézy.
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3 Teoreticka vychodiska

Tato kapitola pojednava o zadkladnich makroekonomickych ukazatelich, které jsou
zakladem této bakalarské prace. V praktické Casti budou nasledné tyto makroekonomickeé

ukazatele shromazdény a porovnany.

3.1 Hruby domaci produkt

Hruby doméaci produkt (HDP) je jednim znejuzivan€jsi makroekonomickych
ukazatelt vykonosti ekonomiky daného statu (Bréak et al., 2018, s. 30).

Hruby domaéci produkt je tieba nezameénovat za bohatstvi dané zemé. Hruby domaci
produkt je tokova veliCina a bohatstvi je stavova veliina, ke které HDP pouze pfispiva.
Bohatstvi mizeme piirovnat ke kvalité zivotni urovné, tedy zemé s podobnym HDP se pravé
v kvalité zivotni irovné€ mohou lisit. (Holman, 2018, s. 15-16)

Soukup et al. (2018, s. 21) uvadi definici HDP pfimo takto:

., HDP vyjadiuje trzni hodnotu veSkerych findlnich statkii a sluZzeb vyprodukovanych

v dané ekonomice za dané obdobi.

V ramci této definice je tfeba rozebrat vySe zminéné pojmy z definice pro vétsi
pochopeni tohoto makroekonomického ukazatele.

Trzni hodnota — predstavuje cenu statku nebo sluzby se zapocitanou nepiimou dani.
Nejedna se tedy o cenu vyrobcee. (Pavelka, 2007, s. 17)

Findlni statek a sluzba — predstavuje produkt predany kone¢nému uzivateli, popft.
exportovany, pouzity pii investici. Do HDP se tedy nezapocitava meziprodukt vyroby.
Nejcasteji se jedna o energie, materiadly, sluzby, aj., které byly spotfebovany v daném
casovém obdobi pro vyrobu finalniho produktu. (Bréak et al., 2018, s. 31)

Napriklad tedy truhlarsky vyrobek, dejme tomu stolek, predstavuje kone¢ny produkt.
Tento konecny produkt je predan konecnému uzivateli v trzni cené a ta je piipoctena do
HDP. Hodnota meziproduktt, jako je dievo, energie a odvedena prace se nezapocitavaji.
Kdyby byly zapocitany hodnoty meziprodukti, tak by doslo k nezadoucimu zdvojeni.

V dané ekonomice — toto souslovi nam fika, ze HDP vyjadiuje hodnotu produkce na
daném Uzemi nezavisle na tom, zda vyrobni faktory vlastni rezidenti nebo nerezidenti

daného statu (Bréak et al., 2018, s. 31-32).
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Za dané obdobi — nam tika, ze HDP se méfi v urcitych ¢asovych intervalech. Bézné
se tedy lze setkat se Ctvrtletnim, rocnim, a poté jiz s méné Castym mési¢nim obdobim. Do
téchto Casovych obdobi ovsem spadaji pouze statky a sluzby vyrobené a poskytnuté prave
v daném casovém obdobi. Pokud tedy budeme uvazovat o prodeji nemovitosti jiz postavené,
tak dany prodej se v HDP projevi pouze skrze poskytnutou sluzbu tieba realitnim makléfem,
ale jiz ne hodnotou dané nemovitosti. (Pavelka, 2007, s. 18)

Z definice lze vysledovat i urcité nedostatky méreni HDP.

Nejzasadné&jsim nedostatkem je, ze domaci produkt zachycuje pouze trzni ¢innost.
Tim padem je velké mnozstvi netrzni ¢innosti mimo toto statistické meéteni. Mezi netrzni
¢innosti patii napiiklad produkce surovin pro vlastni spotfebu nebo stinova ekonomika. Do
stinové ekonomiky spada prace na Cerno, prostituce, prodej drog aj. Stinova ekonomika se
odhaduje okolo 3 % az 33 % HDP. (Holman, 2018, s. 16-17)

Holman (2018, s. 17) dale uvadi vzorec, jak by vypadal vypocet skute¢cného HDP:

Skutetny domaci produkt = Statisticky naméreny domaci produkt +

Netrzni ¢innost + Trzni Cinnosti statisticky neevidované

Dal$i nevyhody HDP jsou uvedeny v publikaci Brcak et al. (2018, s. 37). HDP
nevystihuje snizeni nebo zvySeni kvality dané produkce ¢i sluzeb. Déale nedokaze vystihnout
hodnotu volného ¢asu. A nakonec mozna nejaktualnéjsi nevyhoda HDP je, ze nedokéaze
vystihnout dopady externalit dané produkce. Externalitami jsou mysSleny naptiklad
ekologické dopady zvyseni produkce. (Bréak et al., 2018, s. 37)

Pro¢ je tedy HDP pro nas natolik dilezity i pfes vySe jmenované nevyhody?
Statisticky méfeny HDP nam muze prozradit, jak je na tom ekonomika dané zemé, a to nejen
za pomoci absolutnich hodnot naméteného HDP, ale hlavné za pomoci tempa rastu HDP.
Tempo rastu nas informuje o tom, jak se produkce v dané zemi zvySuje ¢i snizuje a jak se
produkce daného staitu méni napiiklad v mezinarodnim srovnani s ostatnimi zemémi.
(Holman, 2018, s. 17)

HDP lze pocitat tfemi metodami — vyrobni, vydajovou a dichodovou.
3.1.1 Vyrobni (produkéni, vyrobkova) metoda

HDP spocitan vyrobni metodou predstavuje soucet hodnoty konecnych vyrobku a

poskytnutych sluzeb pravé v daném roce vypoctu (Holman, 2018, str. 19).
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Vypocet vyrobni metody dle Bréak et al. (2018, s. 32):
hruby domaci produkt = ) ptidanych hodnot a Cistych dani

3.1.2 Vydajova metoda

Pro ucely této bakalarské prace je tieba predstavit zjednodusené schéma uvedené
v publikaci Soukup et al. (2018, s. 21-22). Vydajovou metodou ziskame HDP sectenim ¢tyt
zakladnich narodnich G¢ta. Prvni narodni ucet predstavuji vydaje domacnosti na spotiebu
(C). Druhym narodnim uctem je soucet hrubych soukromych investic (I). Ttetim jsou vladni
nakupy statkt a sluzeb (G) a poslednim je Cisty export (NX), tedy export oCiStény o import.

hruby domaci produkt =C +1+ G + NX

(Soukup et al., 2018, s. 21-22)

Dle CSU (2022a) se ovSem vypocet lehce lisi. HDP vydajovou metodou se pogita
jako soucet konecného uziti vyrobki a sluzeb rezidentskymi jednotkami, coz je skuteCna
konecna spotieba a tvorba hrubého kapitalu. K tomu se jesté pficte saldo vyvozu a dovozu

vyrobkd a sluzeb. Tyto udty se jesté dale dali. (CSU, 2022a)
3.1.3 Duchodova metoda

Dutchodova metoda spociva v souctu mezd, rent, Cistych troku a zisku a nepfimych
dani zmensSenych o dotace (Soukup et al., 2018, s. 23).

Publikace Brcak et al. (2018, str. 33) uvadi lehce odlisny vypocet, ktery je uveden ve
vzorci nize:

HDP = mzdy a platy + zisky firem + renty + Cisté Uroky + amortizace
+ neprimé dané — subvence

Lze si vSimnout, ze Soukup et al. (2018, s. 23) uvadi ,,dotace™ a Brcak et al. (2018,
s.33) ,,subvence”. Vyraz dotace je vcelku jasny, ale subvence je potfeba vysvétlit. Subvence
predstavuje ze strany statu &astku vyplacenou navic k uréitému prodanému statku. Castka je
vyplacena firmé, ktera statek prodava. Ovlivni tak vyrabéné mnozstvi daného statku, jelikoz
je vyrobce motivovan vyrabét vic pravé subvencovanou castkou. Dalo by se tedy fici, ze
subvence je spottebni dan proudici na druhou stranu — tedy zaporna spotiebni dan. (Holman,

2016, s. 230-231)
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3.1.4 Nominalni a realny hruby domaci produkt

Z hlediska dlouhodobého sledovani HDP je dilezité vyjadfit pojmy nominalni a
realny HDP. Jestlize sledujeme HDP v delsim ¢asovém obdobi, je tfeba pocitat se zmeénou
trznich cen, a proto je nutné tyto dva pojmy rozlisit (Soukup et al., 2018, s. 23-24).

Pii bézném vypoctu HDP se uvazuje pouze v trznich (béznych) cenach. To nam
ovSem v dlouhodobém obdobi muze poskytnout zkreslenou informaci o vyvoji HDP. Toto
zkresleni muze nastat vlivem nartstu ¢i poklesu trznich cen v daném roce oproti roku
jinému. HDP vypocteny v béznych cenach nazyvame nominalni HDP. (Schiller, 2003, s. 91-
93)

Reéalny HDP se vztahuje k cenam urcitého referencniho roku. Ceny realného HDP
jsou tedy oproti cenam nominalniho HDP konstantni, a tim padem nam vyjadiuji pfesnéjsi
udaje o vystupu produktu v daném casovém obdobi. (Brcak et al., 2018, s. 24-35)

Pti pohledu na delsi casové obdobi muze pravé nominalni HDP vykazovat rychlejsi
narust diky inflaci (Samuelson a Nordhaus, 1995, s. 105).

Vypocet redlného HDP podle Samuelsona a Nordhause (1995, s. 105):

Nominalni HDP
deflator HDP

Realny HDP =

Lze si pov§imnout, ze pravé za pomoci nominalniho HDP a realného HDP lze také

provést vypocet cenového deflatoru.
3.1.5 Mezinarodni srovnani HDP

Z vyse popsaného lze vysledovat obtize srovnani HDP mezi rlznymi staty
s odlisnym poctem obyvatel a odliSnou ménou. Prvni z problému se fesi za pomoci prepoctu
HDP na obyvatele. Druhy z problému se fesi pomoci ménové jednotky PPS. (Bréak et al.,
2018, s. 39)

PPS (Purchasing power standart) je uméla ména vytvorend za ucelem srovnani
Clenskych zemi EU. Hodnotu v PPS ziskame vydélenim PPP (Purchasing power parities),
kdy PPP predstavuje ukazatel rozdilu cenovych hladin mezi riznymi zemémi. PPP tedy
porovnava, kolik ménovych jednotek je cenou konkrétniho zboZzi nebo sluzby v riznych

zemich. (Eurostat, 2021)
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3.2 Inflace

Inflace predstavuje dalsi dulezity makroekonomicky ukazatel. Inflace je brana jako
zakladni ukazatel nerovnovahy ekonomiky daného statu (Bréak et al., 2018, s. 147).

Inflace predstavuje celkové zvySeni cen v daném staté. Pokud si vezmeme
pramérnou cenovou hladinu, ktera se oproti pfedchozimu obdobi zvysi, tak se jiz bavime o
inflaci. Pokud uvazujeme o zvysSeni cenové hladiny v daném staté, je tedy nutné si hned
uvédomit, ze inflace vlastné snizuje kupni silu meény daného statu. Tedy za jednotku mény
si koupim méné nez pred inflaci. (Soukup et al., 2018, s. 30)

Je tfeba nezaménovat pouhé zvySeni ceny u urcitého zbozi za inflaci. Pokud se zvysi
cena jahodovych jogurtt, tak to nemusi znamenat, Ze se jedna o inflaci. Inflace, jak jiz bylo
vyse zminéno, predstavuje zménu prumémeé cenové hladiny, ktera se tyka dané ekonomiky.
Pokud se napiiklad zvysi cena jahodovych jogurti jedné znacky, tak to nepfedstavuje
vypovidajici hodnotu o zméné ceny jogurti jako takové. Stejné tak pokud budeme brat
prumérnou cenovou hladinu, je tfeba si uvédomit postup vypoctu. (Schiller, 2004, s. 117-
118)

Lze se dle publikace Brcak et al. (2018, s. 147-148) setkat se tfemi zadkladnimi typy
vypoctu cenovych indexi:

o indexem spottebitelskych cen CPI,

o indexem cen vyrobcu PPI,

o cenovym deflatorem HDP nebo HNP.
3.2.1 Index spotiebitelskych cen CPI (Consumer price index)

Vypocet indexem spotiebitelskych cen je zalozen na vybraném souboru polozek, u
kterych je statisticky sledovana zména cen. Soubor polozek predstavuje vybér produkti a
sluzeb, na které vynaklada domacnost své finance. Vybér téchto produkti spada pod
povinnost statistického ufadu, ktery provede Setfeni mezi domdacnostmi. Produkty ve
spotiebnim kosi by tedy mély predstavovat reprezentativni statisticky soubor. Produktim
jsou nasledné pridéleny urcité vahy a je proveden vypocet primémé cenové hladiny.

(Soukup et al., 2018, s. 30-31)
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Vypocet je proveden na zakladé Laspeyersova indexu: (Soukup et al., 2018, s. 31)

Z%* Poqo

CPI, =
‘ XPo40

* 100,

kde:
p.=> predstavuje cenu vyrobku/sluzby v daném obdobi;
po=> predstavuje cenu vyrobku/sluzby v zakladnim (referen¢nim) obdobi;

Po * Qo= je fixni vahou spotiebniho koSe, ktery je zalozen na zakladnim obdobi.
3.2.2 Index cen vyrobcu PPI (Producer price index)

PPI je zalozen na stejném principu jako CPI. Rozdilna je ov§em skladba spotiebniho
kose, ze kterého je PPI vypoditan. PPI dle CSU v sobé obsahuje v zasadé vice indexd, jedna
se o ceny prumyslovych vyrobct, ceny stavebnich praci, ceny zeméd€lskych vyrobet, ceny

v lesnictvi a ceny zemé&dé&lské pady. (Pavelka, 2007, s. 137; CSU, 2021a)
3.2.3 Deflator hrubého domaciho produktu

V posledni tadé lze cenovy index spocitat pomoci deflatoru HDP. Zde jiz
nepracujeme se spotfebnim kosem, jelikoz HDP by mél zachycovat veskerou produkci
statkd a poskytovani sluzeb daného statu. Deflator ziskame pomoci podilu nominalniho HDP
a realného HDP vynasobeného stem. (Pavelka, 2007, s. 138)

Vzorec: (Pavelka, 2007, s. 138)

) Nominalni HPD
Deflatorypp = Realny HDP * 100

3.2.4 Mira inflace

Miru inflace nasledné vypocitame za pomoci vy$e zminénych cenovych indexa. Mira
inflace pfedstavuje zobrazeni zmény cenové hladiny mezi sledovanymi obdobimi, jelikoz
vypoctena primérna cenova hladina sama o sobé neptedstavuje pfili§ smérodatny ukazatel.

(Schiller, 2004, s. 124-125)
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Vypocet: (Bréak et al., 2018, s. 147)
Py — P,
m,(P) = —1 %100,
Pt—l
kde:
Py=cenovy index bé&zného obdobi;

P;_,=cenovy index zakladniho obdobi.
3.2.5 Priciny inflace

Poptavkova inflace:

Poptavkova inflace vznika pii naplnéni vyrobni kapacity. Ve chvili, kdy je poptavka
po zbozi vyssi, nez trh/stat mize poskytnout, tak dojde ke zvySeni cen nabizeného zbozi
(vlivem snizeného mnozstvi zasob), coz vede k navySeni inflace. Jinak feceno, pokud lidé
stale chtéji nakupovat a maji stale dostateCnou zasobu penéz, ale dojde zbozi, tak se zvedne
cenova hladina. Tedy pokud jsou pfili§ velké vladni vydaje, investice firem, spotfebni vydaje
domacnosti i Cisty export, tedy celkovy narust agregatni poptavky, tak dojde po naplnéni
vyrobnich kapacit k inflaci. (Pavelka, 2007, s. 140-141; Schiller, 2004, s. 130)

Nabidkova inflace:

Nabidkova inflace neboli také nakladova inflace vznika vlivem narstu vyrobnich
faktorti. Dojde-li tedy k poklesu agregatni nabidky, tak se tim opét zvysi cenova hladina
oproti predchozimu obdobi. Napftiklad tedy dojde ke zdrazeni vyrobniho materialu a tim
dojde ke snizeni produkce, ¢imz se snizi nabidka a nasledné dojde ke zvySeni ceny zbozi,
jelikoz neni mozné uspokojit poptavku, ktera je stale stejna. (Pavelka, 2007, s. 140-141)

Setrvacéna inflace:

Setrvacna inflace je spojovana s pojmem ,mzdove inflaéni spirala“. Jedna se o
inflaci, ktera je zptisobena ocekavanim inflace ze strany zaméstnanct v pfistich obdobich.
Zaméstnanci pi1 o¢ekavani inflace vyviji tlak na zvySeni mzdy. Pokud k navyS§eni nominalni
mzdy dojde (aby byla vyrovnana inflace a realna mzda zistala nezménéna), dojde k navyseni
agregatni nabidky a nabidkovému Soku. Ekonomika se ocitne pod potencialni urovni, a aby
predesla negativnim dopadim, musi stat navysit své vydaje, popf. zvysit objem penézni
zasoby. Timto dochazi k opakujicimu se jevu a narustu cenové hladiny. (Pavelka, 2007, s.

142-143)
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3.2.6 Typy inflaci

Inflace 1ze nasledné dé€lit na vice typu podle jejich velikosti.

Mirna neboli pliziva inflace se projevuje v hladin€ do deseti procent (r < 10 %).
Tato inflace je pro ekonomické subjekty pfijatelna. Pii této inflaci dochazi k nartstu
produktu nominalniho i realného a nedochazi k piekonani ristu produkce tempem rustu
ceny. (Bréak et. al, 2018, s. 151)

Padiva neboli cvalajici inflace nastava ve chvili, kdy dojde k piekonani vyroby
tempem rustu cen. V zasadé€ se pohybuje ve dvoucifernych az trojcifernych Cislech. Dochazi
k negativnim disledkim inflace, jako je napfiklad ztrata hodnoty mény. (Pavelka, 2007, s.
145)

Hyperinflace je poslednim typem inflace podle velikosti. Dochéazi k extrémni
nestabilité cen a ekonomiky statu. Penize ztraceji na hodnoté a zaroven jiz postradaji svou
funkci. Tato inflace se pohybuje ve Ctyt az vicecifernych hodnotach. (Bréak et al., 2018, s.
152)

3.2.7 Dopady inflace

Z pohledu dichodu dochazi pti vyssi inflaci ke snizeni jejich realné hodnoty. Jestlize
pii inflaci zistava nominalni hodnota dichodu stale stejna, tak se realna hodnota snizuje.
Tedy naptiklad osoba s neménnym nominalnim diichodem bude pfi inflaci schopna si poridit
stale méne€ zbozi. (Schiller, 2004, s. 120-121)

Dale dochazi ke znehodnoceni uspor. Pokud si cloveék uchovava urcity obnos penéz
nebo tyto penize vlozi na sporici ucet, muze dojit k tomu, Ze naspofené penize budou mit
napiiklad o polovinu niz§i hodnotu, néz kterou mély pied vlozenim. Toto ovSem neplati pro
vlastniky realnych statkti. Ty inflace nijak negativné neovlivni, naopak mize dojit k rastu
ceny téchto majetkt. (Brcak et al., 2018, s. 158)

S inflaci dochazi k jevu s ndzvem ,, penézni iluze “. Jedna se o iluzi, kdy si lidé mysli,
Ze pii rustu jejich nominalniho dichodu doslo k nardstu jejich realného diichodu. Vlivem
inflace ovSem nasledné dojde k tomu, Ze lidé si za svlyj vyss$i nominalni plat koupi stejné
mnozstvi zbozi jako pied zvySenim jejich platu. Nasledné se lidé citi okradeni, a to se nazyva
penézni iluzi. (Schiller, 2004, s. 123)

Inflace vede také k pferozdéleni majetku mezi dluzniky a veéfiteli smérem

k dluznikim. Realna hodnota z dluzné ¢astky vlivem inflace siln€ poklesne. Toto nastava
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hlavné u ¢astek, které nejsou flexibilni, ale jsou pévné dané. Tedy dluznik nasledné vraci
penize s realn€ niz§i hodnotou, nez s jakou mu byly zaptjceny. (Soukup et al., 2018, s. 291)

Z pohledu firem se mizeme setkat s nejistotou pii planovani investic. Firmy se snazi
co nejlépe odhadnout realné vynosy a realné naklady. To ovSem s rostouci mirou inflace

muze Cinit obtize a nasledn€ firmy od investovani odradit. (Pavelka, 2007, s. 148)

3.3 Nezaméstnanost

V ramci makroekonomickych ukazatelii se nesmi opomenout nezaméstnanost.
Nezaméstnanost piedstavuje makroekonomicky ukazatel uzce spojeny s vykonnosti
zkoumané ekonomiky. V dobé vysoké nezaméstnanosti se setkavame s HDP pod arovni
potencialniho HDP a dochazi k mrhéani zdroji. Je potieba vyjadrit, jak se nezaméstnanost
hodnoti a jakym zplsobem je mozné, ze v rozvinutych ekonomikach se lze setkat
s nezaméstnanymi, ktefi chtéji pracovat, ale nemohou najit praci. (Samuelson a Nordhaus,

1995, s. 284-285)
3.3.1 Mira nezaméstnanosti

Mira nezaméstnanosti je podil nezaméstnanych na pracovni sile. Pracovni sila
predstavuje jak nezaméstnané, tak zaméestnané osoby starsi 15 let. Zaroveri tyto osoby musi
byt schopny nastoupit do zameéstnani do 14 dnt a aktivné praci vyhledavaji. Tyto osoby
predstavuji ekonomicky aktivni obyvatelstvo. Osoby mladsi 15 let, osoby v diichodovém
veéku aj. predstavuji ekonomicky neaktivni obyvatelstvo.

Vzorec: (Pavelka, 2007, s. 116-117)

=1+u 100

kde:
u — mira nezameéstnanosti;
U — nezaméstnani;

L — zaméstnani.
3.3.2 Prirozena mira nezaméstnanost

Ve chvili, kdy ekonomika operuje na trovni potencionalniho produktu, se setkavame
S pfirozenou mirou nezaméstnanosti. Tato nezameéstnanost je také definovana jako

nezaméstnanost, ktera neakceleruje rast inflace. V praxi se s ni pfili§ nesetkame, a to z toho
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divodu, Ze trh prace se neustale méni a dochazi pravé ke vzniku nezaméstnanosti. (Brcak et
al., 2018, s. 163)

Je tfeba si uvédomit, Ze pfirozena mira nezameéstnanosti neni rovna nule. Tato
nezameéstnanost by méla byt naplnéna hlavné pomoci frikéni a strukturalni nezameéstnanosti
a mélo by se tedy jednat o nezaméstnanost dobrovolnou. (Samuelson a Nordhaus, 1995, s.
288-290)

Dale stoji za to si definovat dobrovolnou a nedobrovolnou nezaméstnanost.
Dobrovolna nezaméstnanost predstavuje stav, kdy osoba upfednostiiuje volny cas pred
vykonem prace. V dokonalé rovnovaze na pracovnim trhu se lze setkat pravé pouze s timto
druhem nezaméstnanosti. Oproti tomu nedobrovolna nezameéstnanost byva zpusobena
nepruznosti mezd. Tedy osoby nejsou ochotny pracovat pii dané realné mzde. Tento problém
vznika na zakladé opozdéné reakce realnych mezd. (Buchtova et al., 2002, s. 67-68)

V nize uvedeném grafu je znazornén stret poptavky a nabidky na trhu prace, kde si
lze vSimnout, ze pokud je mzda (w(l)) vysS§i nez rovnovazna (w(0)), tak dochazi
k prebytecné nabidce prace a naopak. Pokud je mzda niz§i (w(2)) nez rovnovazna mzda
(w(0)), tak dochazi k prebytecné poptavce prace. (Soukup et al., 2018, s. 247)

Graf 1: Rovnovdha na trhu prdce

w(1) \ pfebyte¢na nabidka /

w(0)

w(2) Z T :
/ pfebytecnd poptavka \3

L(0) L

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad€ Soukup et al., 2018, s. 247

22



3.3.3 Typy nezaméstnanosti

Frik¢ni nezaméstnanost:
Frik¢ni nezaméstnanost predstavuje béznou nezameéstnanost, se kterou se setkame 1

ve zdravé ekonomice. Tato nezaméstnanost je zpusobena prechody mezi zaméstnanimi,
napiiklad vlivem st€hovani obyvatel, prechodu studenta do zamé&stnani, popt. pfechodu zeny
z matefské dovolené do zaméstnani. (Samuelson a Nordhaus, 1995, s. 288)

Publikace Br¢ak et al. (2018, s. 166) uvadi, ze se jedna o soucast prirozené
nezamestnanosti.

Strukturalni nezaméstnanost:

Strukturalni nezameéstnanost, jak jiz nazev napovida, vznika strukturdlnimi zmeénami
na trhu prace. Tato zména nastava utlumem a rozkvétem riznych odvétvi ekonomiky.
V piipad¢, ze je jedno odvétvi ekonomiky v Gtlumu, popf. zanika, tak dochazi k narGstu
nezaméstnanosti u ur¢itého typu specializovaného pracovnika. Tento pracovnik se stane
nezaméstnanym a musi dojit k jeho pfesunu na misto, kde je ho potifeba nebo k jeho
rekvalifikaci pro jinou praci. Tedy tato nezaméstnanost vznikd vlivem kvalifikacni nebo
oblastni rozdilnosti. (Pavelka, 2007, s. 119-120)

Cyklicka nezaméstnanost:

Jedna se o obecné nizkou poptavku po praci, ktera poukazuje na Spatny stav
ekonomiky daného statu. Lze se sni setkat napfiklad v obdobich recese ekonomik.

(Samuelson a Nordhaus, 1995, s. 288-289)
3.3.4 Dopady nezaméstnanosti

Nezaméstnanost ovliviiuje HDP statu, ale zaroveti zivoty mnoha lidi daného statu.
Lze tedy dopady nezaméstnanosti délit na dopady ekonomickeé a socialni. (Br¢ak et al., 2018,
s. 167)

Jednim z dopadi je ztrata produktu. Zaméstnanost a moznost lidi zaméstnat
predstavuje stav, kdy je stat na potencionalnim produktu a 1ze ho jesté navysit. OvSem ve
chvili, kdy se nezaméstnanost zvySuje, se ekonomika dostavad pod uroveini potencialniho
produktu, a tim se snizuje produkt jako takovy. (Schiller, 2004, s. 105-106)

Nezameéstnanost dale mize snizit stavy kvalifikovanych pracovnika a tim se produkt
opét snizuje. S nezaméstnanosti obyvatelstva je spojeno také navySeni statnich vydaji na

podpory nezaméstnanych. (Brcak et al., 2018, s. 167)
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Socialni dopady nezaméstnanosti muzeme délit dle vlivu na spole¢nost nebo na
jedince. Mezi dopady na jedince lze zatadit psychickou zaté€z, alkoholismus, vyssi
kriminalitu, poruchy chovani, sebevrazedné sklony aj. Negativnim vlivem psychické zatéze
je nasledné 1 zatéz na organismus dané osoby. Poté se lze setkat se zvySenym zdravotnim
rizikem u nezaméstnaného obyvatelstva. (Buchtova et al., 2002, s. 130)

Spolecenské socialni dopady jsou nasledné celkovy narast kriminality a drogové
zavislosti. To muze vést k vyssi radikalizaci mezi skupinami nezaméstnaného obyvatelstva.

(Brcak et al., 2018, s. 167-168)

3.4 Urokova mira

Urokova mira ptedstavuje cenu ptjéenych penéz. Jestlize si v praxi ptjéime urdity
obnos pené¢z, napiiklad 100 K¢ s urokem 5 %, tak vySe zminénych 100 K¢ néas bude ve
vysledku stat 105 K& Urokova mira tedy piedstavuje hodnotu ptjéenych penéz. Tuto cenu
penéz platime za to, ze si od subjektu dany obnos pujcujeme, a tim omezujeme moznosti
poskytovatele. Napiiklad pokud nam tedy ptjci onéch 100 K¢, tak sam piichazi o moznost
vyuzit platidlo 100 K¢ v dané chvili, dokud mu danou ¢astku nevratime. (Samuelson a
Nordhaus, 1995, s. 260)

V praxi se lze setkat s riznym spektrem urokovych sazeb.

Toto spektrum je tvofeno na zakladé riznych druht urokt vlivem:

. doby splatnosti,

o rizika,

o likvidity,

o administrativnich nakladu.

(Samuelson a Nordhaus, 1995, s. 261)
3.4.1 Realné a nominalni drokové sazby

V piipadé urokové sazby se opét musime zamyslet nad hodnotou nomindlni a
realnou. Vlivem inflace mize dojit k znehodnoceni uroku. Tedy pokud si ¢lovék ulozi na
sporici ucet urcity obnos penéz s danym urokem a inflace je vys$si nez onen urok, tak maze
dojit k tomu, ze vysledné naspofené penize budou mit nizsi redlnou hodnotu, nez byla
ocekavana nominalni hodnota, se kterou se do spofeni pustil. Je proto dilezité rozlisit mezi

nominalni a readlnou urokovou sazbu. Nominalni sazba je tedy hodnota, ktera nepocita
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s moznou inflaci. Realna sazba je hodnota sazby ocisténa o inflaci. (Samuelson a Nordhaus,

1995, s. 262-263; Mankiw, 1998, s. 496-497)
3.4.2 Typy urokovych sazeb

V praxi se Ize setkat s vice typy urokovych sazeb.

Publikace Revenda (2011, s. 235-236) uvadi nasledujici sazby:

° diskontni sazba,

° reeskontni sazba,

° kratkodoba urokova sazba z mezibankovnich uvéru,
. lombardni sazba,

° zékladni urokova mira,

° trzni urokova mira.

Pro potieby této bakalarské prace si rozebereme repo sazbu, lombardni sazbu a
diskontni sazbu.

Repo sazba — repo operace jsou bankovni operace, kdy dochazi k vyméné prebytku
likvidni &asti uétu povinnych minimalnich rezerv za cenné papiry od CNB. Po vyprieni repo
dohody je dana ¢astka vracena komerc¢nimu subjektu s irokem z vySe zminéné repo sazby.
Timto zpisobem se CNB snazi regulovat nabidku penéz v ob&hu. (Poloudek, 2013, s. 220)

V Ceské republice se setkavame s repo uvérem na dva tydny (CNB, 2021b).

Lombardni sazba — lombardni sazba je sazbou, ktera se urcuje pro lombardni tvéry.
Lombardni Gvéry jsou avéry poskytované na zakladé cennych papirt bank, které o dané
uvéry usilyji. Tyto avéry mohou mit podobu uvéra pres noc. Jedna se predevsim tedy o
kratkodobé nouzové Gveéry, které se vyuzivaji pii nedostateéné likvidit bank. CNB limituje
objem té€chto uvéra pro komercni subjekty. (Revenda, 2011, s. 113)

Tedy tato sazba uroci likviditu, kterd je bankam poskytnuta s pfedbéznou repo
smlouvou (CNB, 2021b).

Diskontni sazba — predstavuje druh troceni diskontniho tvéru. Diskontni uveér je
kratkodoby uvér poskytnuty CNB za uéelem zbaveni se piebyteéné likvidity bank. Diskontni
sazba byva zpravidla nejniz§i sazbou. Cerpani Gvéru je limitovano CNB a ovlivnéno
objemem drzenych cennych papirt. (Revenda, 2011, s. 235)

Jedna se o uroCeni penéz, které je nad ramec repo operaci (Moneta, 2021).

Zménami diskontni sazby zaroveni ovliviiuje centralni banka i sazbu, za kterou

obchodni banky poskytuji aveéry svym klientim (Brcak et al., 2018, s. 235).
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3.4.3 Vztah mezi urokovou mirou a inflaci

Za pomoci vySe zminénych urokd dochazi kregulaci inflace v CR. Zmény
urokovych sazeb spadaji pod monetarni politiku kazdé zemé a za jeji pomoci dochazi
ke snizovani a zvySovani poptavky po penézich v daném staté. Jestlize dojde k navysSeni
urokové miry, tak se lidé 1 banky za¢nou zbavovat piebytecné likvidity tak, aby jim jejich
necinna likvidita vytvofila zisk zuroku. Na druhou stranu pifi vys$si urokové mife je
nevhodné si penize pujCovat, jelikoz se staly , draz§imi“. Timto zpisobem dochazi
ke zvySovani a snizovani obéziva v ekonomice. Funkci regulace urokovych mér vétSinou
zastava centralni narodni banka daného statu. Za pomoci dluhopist a regulace arokovych
mér stahuje penize zekonomiky, ¢imz snizuje inflaci. Emitaci penéz dochédzi naopak

k jejimu navySeni. (Br¢ak et al., 2018, s. 229-230)

3.5 Statni duh

Statni dluh pfedstavuje zadluzeni centralni vlady statu. Je tfeba tento dluh
nezaménovat s vefejnym dluhem. Vefejny dluh predstavuje zadluzeni vSech prvku, které
tvoti verejné finance statu. Do tohoto dluhu spada tedy 1 samotny statni dluh. Dale do
vetejného dluhu spada dluh mistni spravy a samospravy, dluhy parafiskalnich fondu (napft.
zdravotni pojisténi). (Dvorak, 2008, s. 79-80)

Statni dluh vznika ze zaporného salda statniho rozpoctu. Jinak feCeno stat si urci svuj
rozpocCet, ktery predstavuje ocekavané vydaje statu. Pokud jsou vydaje statu vyssi, nez je
statni rozpocet, hovorime o schodku statniho rozpoctu. Schodek statniho rozpoctu
predstavuje rozpo&tovy deficit. Cim je dany deficit vys§i, tak o tolik se zvysi statni dluh.
Pokud piijmy statu pievysuji rozpocet, hovoti se o prebytku. Prebytek zadluzenost daného
statu snizuje. (Pavelka, 2007, s. 221-223)

Zadluzeni statni, a tedy i1 vefejné zadluzeni, pfedstavuje zadluzeni dariovych
poplatnikt. Jednim z prostiedkd, jak snizit zadluzenost statu, je navySeni dani. Pokud stat
nechce zvySovat dan€, pfistupuje k emitaci statnich dluhopist. V piipadé statnich dluhopist

vystupuyje stat jako dluznik a drzitel dluhopisu jako véfitel. (Dvorak, 2008, s. 79 a 85)
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Publikace Dvorak (2008, s. 86) uvadi nasledujici typy dluhopisa:
o kratkodobé — doba splatnosti tohoto dluhopisu je v fadu meésica a

maximalné jednoho roku,

o sttednédobé — doba splatnosti se zde pohybuje od jednoho roku do
deseti let,
o dlouhodobé — doba splatnosti je delsi deseti let.

Lze také delit dluh dle drziteld statnich obligaci. Podle drzitele statnich dluhopist
délime dluh na vnitini a vné&j$i dluh. Dluh je domaci (neboli vnitini) ve chvili, kdy véfitelem
je rezident daného statu ochotny koupit dluhopis v doméaci mén€. Dluh je zahrani¢ni (neboli
vnejsi) ve chvili, kdy je drzitelem nerezident ochotny koupit dluhopis statu, anebo dluh
denominovany v zahrani¢ni méné. (Dvorak, 2008, s. 88-89)

Publikace Br¢ak et al. (2018, s. 226) dale predstavuje déleni podle obchodovatelnosti
statnich obligaci. Obchodovatelné dluhy jsou naptiklad statni stfednédobé a dlouhodobé
dluhopisy, zahrani¢ni emise aj. Neobchodovatelny dluh je hlavné€ zahrani¢ni dluh, ptesnéji
bankovni tvéry od Evropské investi¢ni banky a korunové smeénky pro thradu ucasti u IBRD.

(Brééak et al., 2018, 5.226)

3.6 Export a import

Vyvoz a dovoz zemé predstavuje polozku znacné ovliviiujici vykonnost dané zeme.
Ve chvili, kdy uvazujeme o mezinarodnim obchodu, je tfeba si uvédomit, ze uvazujeme o
ekonomice oteviené.

o Uzaviena ekonomika: y =C +1+ G
o Oteviena ekonomika: y =C+1+G+X —M

Z vyse uvedenych vzorcu je ziejmé, ze pii zahrnuti NX (Cisty export) do vzorce
dochazi skrze import ke snizovani celkového dichodu. Lze tedy fict, ze import predstavuje
odliv produktu ze zemé. (Schiller, 2004, s. 328)

Import je zavisly na vice determinantech. Prvnim z nich je dichod zeme Y. Jestlize
ekonomika statu prosperuje a jedna se o ekonomiku otevienou, je pravdépodobné, ze
s narastem dichodu dojde k nartstu importu. Pii vypoctech se vyuziva mezni sklon
k importu, ktery predstavuje zavislost mezi riisstem importu na zméné diichodu. (Brcak et al.,
2018, s. 69-70)

Dal§im determinantem importu je zména ménového kurzu jak zahraniCniho, tak

domaciho. Tedy pokud posili naSe ména oproti méné jiné, stava se pro nds importované
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zbozi levnéjSim, a tim se import navysi. Stejné tak pokud oslabi ména zahranici, opét se
import z dané zemé k nam zvy$i. (Samuelson a Nordhaus, 1995, s. 82-83)

Dale volba mezi domacimi produkty a produkty dovezenymi je zavisla na relativnich
cenach produktti. To znamena, Ze pokud je cena obilnin za tunu levnéjsi naptiklad v Polsku,
je pro nas vyhodnéjsi vyuzit dovezenych obilnin nez nakup domacich drazsich obilnin.
(Samuelson a Nordhaus, 1995, s. 82-83)

Dovoz i vyvoz je nasledné ovlivnén také poptavkou jednotlivych trhii po danych
produktech a statcich (Samuelson a Nordhaus, 1995, s. 82-83).

Vyvoz je zrcadlovym obrazem dovozu. Rozdil je v tom, ze doméaci produkt vyvoz
navysuje a uvazuje se o ném pouze jako o autonomnim Ciniteli, jelikoz je ovlivnén hlavné
poptavkou zahrani¢nich osob na jejichz dichodu je nas vyvoz zavisly. (Schiller, 2004, s.

331)

3.7 Platebni bilance

Pro potieby této prace je zhodnoceni importu a exportu nedostacujicim ukazatelem.
Z tohoto duvodu je v praci uvedena platebni bilance jakozto presn€jsi ukazatel
globalizujicich se ekonomik.

., Platebni bilance je systematicky zdpis veSkerych ekonomickych transakci mezi
rezidenty a nerezidenty sledované zemé za urcité casové obdobi.

(Pavelka, 2007, s. 182)

Metodika sestavovani platebni bilance je tvofena Mezinarodnim ménovy fondem.
Od roku 2014 se platebni bilance sestavuje podle metodiky BPMG6, ktera je v poradi metodik
Sestym vydanim. Tato metodika je sladéna se systémem narodnich uctu ESA 2010. (Soukup
etal., 2018, s. 39)

Platebni bilance pfedstavuje zapis ekonomickych transakci jak reédlnych, tak 1
finan¢nich. Pod readlnymi transakcemi si lze predstavit naptiklad ptimo ur€ity druh zbozi,
dejme tomu auto. Finan¢ni transakce predstavuji presuny kapitalu. Tyto zminéné toky jsou
nasledné zaznamenavany do platebni bilance, ktera predstavuje jakési uCetnictvi dané zemée
v ramci mezinarodniho ochodu. (Soukup et al., 2018, s. 39-41)

Z horizontalniho pohledu je platebni bilance rozdélena do ¢tyf hlavnich uctu:

° bé&zny ucet,
o kapitalovy ucet,
° finan¢ni ucet,
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o Cisté chyby a opomenuti.

(Bréak et al., 2018, s. 197-198)

Z pohledu vertikalniho jsou ¢ty nésledné rozdeleny do dvou skupin na zaklade
ovlivnéni bilanci:

o kreditni — zaznamenany prirastek — zlepsuje bilanci,
o debetni — zaznamenany prirastek — zhorSuje bilanci.

(Brcak et al., 2018, s. 197-198)

Bézny ucet se déli na dalsi Ctyfi bilance. Tyto bilance jsou obchodni bilance, bilance
sluzeb, bilance vynosu a bilance béznych prevodu. (Bréak et al., 2018, s. 199)

Obchodni bilance (Soukup et al., (2018, s. 40) uvadi nazev bilance zbozi)
zaznamenava export a import dané zemé. Jedna se tedy o Cisty export.

Bilance sluzeb zaznamenava poskytovani a nakup sluzeb v rdmci mezinarodniho
obchodu. Sem budou napftiklad patfit sluzby dopravce, turistické sluzby, bankovni sluzby,
aj. (Bréak et al., 2018, s. 199)

Bilance prvotnich dichodd podle Pavelky (2007, s. 183) predstavuje bilanci
zachycujici dichody z vlastnictvi — tedy aroky, mzdy aj. Toto rozviji Soukup et. al. (2018,
s. 41) slovy, Ze se jedna o pfijmy rezidentd daného statu za praci ze zahranici, dichod
z investic v podobé dividend, aj.

Bilance druhotnych dichodu je bilanci, ktera zaznamenava dané z piijmu a majetku,
obsahuje socialni platby a plnéni, toky z plateb mezinarodnim organizacim, aj. (Soukup et
al., 2018, s. 41).

Kapitalovy ucet zaznamenava kapitalové transfery a nedéli se na dals$i bilance jako

to bylo u predchoziho bézného uctu (Pavelka, 2007. s. 183).

Treti ucet, tedy ucet finanéni, v sobé obsahuje hlavné nésledujici polozky: pfimé
zahrani¢ni investice (podily zahrani¢niho investora vyssi jak 10 %), portfoliové investice (to
jsou investice pod 10 % podilu na zékladnim kapitalu), financni derivaty (forwardy, futures
aj.), ostatni investice (vklady a uvéry obchodni ¢i bankovni) a jako posledni z tohoto uctu
jsou rezervni aktiva (devizové rezervy centralni banky) (Soukup et al., 2018, s. 41).

Posledni Gget predstavuje ,Cisté chyby a opomenuti“. Tento Ulet zajistuje

vyrovnani bilance v pfipadé nerovnosti, kterd vznika hlavné z metodologickych neptesnosti,

Casového nesouladu a jinych divodu (Soukup et al., 2018, s. 41).
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3.8 Hospodarské cykly

Sledovani hospodatskych cykld vychazi z pozorovani fluktuaci realného produktu
od produktu potencialniho. Pravé tyto fluktuace, rozdily mezi potencidlnim a realnym
produktem, se nazyvaji produkéni mezery. Tyto fluktuace okolo potencialniho rostouciho
produktu se déli do ¢ty cyklickych fazi, které popisuji zmény okolo trendu potencialniho
produktu. (Brcak et al., 2018, s. 211-214)

Faze dle publikace Br¢ak et al. (2018, s.211-214):

1. Faze expanze: Faze expanze se vyznacuje rustem mezd i ziskl firem
a spotieby statkl a sluzeb. V zavislosti na tom roste produkce i zamé&stnanost. Stat
ma vyssi zisky.

2. Féaze vrcholu: Faze vrcholu se vyznaCuje tim, ze realny produkt se
pohybuje nad trendem potencialniho produktu. Ekonomika jiz zpomaluje. Je vysoka
zameéstnanost a vyrobni faktory jsou poptavany i v zahrani¢i. Nabidka pfevysSuje
poptavku.

3. Faze kontrakce: Faze kontrakce nebo také recese se vyznacuje
zpomalenim ekonomiky a poklesu produktu. Tato faze se vyznacuje dvéma po sobé
jdoucimi Ctvrtletimi s poklesem produktu. Klesa zisk firem. V tomto obdobi se firmy
zbavuji zaméstnanct, firmam rostou zasoby. Firmy maji snahu snizovat naklady i
investice a projevuje se cenova nestabilita.

4. Féaze dna: Ve fazi dna se realny produkt nachédzi pod potencialnim
produktem. Ceny i produkt jsou na svém minimu. Tato faze predstavuje spodni
hranici produktu a zaroven odrazovy mustek pro obnoveni ekonomiky.

(Br¢ak et al., 2018, s. 211-214)
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Graf 2: Ctyrfazovy model ekonomického cyklu
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé Brcak et al., 2018, s. 212

3.9 Hospodarska recese 21. stoleti

Pro tcely této bakalaiské prace je potieba shrnout alesponn obecné vznik a prabéh
hospodarské recese a jeji dopady na svétovou ekonomiku.

Hospodatska recese neboli také ,,Velka recese byla z pocatku pouhymi naznaky
blizici se krize. V zasadé€ se za pocatek povazuji americké hypotecni pujcky. V Americe se
do roku 2007 vyuzivalo stale vétsi mnozstvi hypoték, kdy dochazelo k plijc¢ovani i lidem,
ktefi nebyli diveéryhodnymi piijemci. Jednalo se o velky rozmach hypotecnich pujcek
z divodu myslenky velkého zhodnoceni nemovitosti. Ve chvili, kdy poté bublina s cenami
nemovitosti praskla, se jiz ozvaly prvni naznaky krize. Penize, které byly puajceny, nebylo
mozné ziskat zpét. A doslo ke krizi. Americka krize nasledné v roce 2008 vzala vétSinu
rozvinutych ekonomik s sebou z divodu, ze ovlivnila mezinarodni obchod skrze komoditni
polozky, které v tu chvili zaznamenaly obrovsky nartst cen za pomoci spekulativnich
obchodu. V roce 2009 jiz bylo zjevné, Ze se jednalo o recesi, ktera ovlivnila vétSinu svéta.
(Kohout, 2010, s. 11-85)

Ceska republika mé&la do roku 2007 také bublinu na trhu nemovitosti a zarovefi v roce

2008 byla ovlivnéna praveé naru§enym mezinarodnim obchodem a zahrani¢nimi investicemi,
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které se staly kritickymi v tomto ohledu. Bublina na trhu nemovitosti v CR oviem neméla
stejny charakter, ale spiSe se jednalo o pfirozeny proces zpomaleni ekonomiky vlivem
nasyceni trhu. Zasadni byla zména mezinarodniho obchodu a akciového trhu pro CR.
(Kohout, 2010, s. 11-85)

V souvislosti s obecnou recesi Mankiw (1998, s. 672) uvadi, Ze pii ocekavani recese
snizuji obyvatelé daného statu své vydaje v oekavani necCekanych vydaju. Tim dojde
k poklesu agregatni poptavky a firmy se musi nasledné také uskromnit, dojde tedy
k propousténi zaméstnanci a snizeni produkce. Timto zpusobem dojde jeste k vétSimu

poklesu narodniho produktu. (Mankiw, 1998, s. 672)

3.10 COVID-19

COVID-19 je onemocnéni zpusobené virem SARS-CoV-2. Toto onemocnéni se
vyznacuje horeckami, potizemi s dychanim, bolesti svali a unavou. U osob vyssiho véku a
osob s chronickym onemocnénim muize mit COVID-19 tézsi prabéh a koncit 1 smrti.
(MZCR, 2021)

Toto onemocnéni melo vliv na silny utlum ekonomiky v zemich Evropské unie
pocatkem roku 2020. Nasledkem tohoto onemocnéni dochdzi k zavedeni karanténnich
opatfeni, ktera vedou k Gtlumu v oblasti gastro prumyslu, cestovniho ruchu, turismu,
dopravy, aj. Zaroven doslo ke zvySeni nezaméstnanosti vlivem omezeni vySe zminénych
prumysla. (Benecka, 2020)

V prosinci koncem roku 2019 byly hlaSeny prvni pfipady virového plicniho
onemocnéni ve Wuhan. Vtuto dobu zatim nikdo nedokézal odhadnout dopady
netypického* virového onemocnéni v Cing, které zpiisobovalo zapal plic. V tuto dobu
zatim nebyla pficina zapalu plic pfili§ znama. Teprve béhem ledna roku 2020 bylo zji§téno,
Ze se jedna o onemocnéni zpusobené novym typem coronaviru, ktery byl do té doby
povazovan za vir, ktery se na lidi pfenasel pouze ve vzacnych pfipadech. V navaznosti na to
WHO vydala informacni balicek s doporuCenimi, jak se vyrovnavat s nové se Sificim
onemocnénim. (WHO, 2022)

Leden roku 2020 je vyznamny také tim, Ze je spojovan s prvnim umrtim v Cing
zpusobeném pravé novym coronavirem. Nasledné doslo k prvnimu oficialné potvrzenému
ptipadu dovezeného coronaviru z Ciny, a to v Thajsku. Dochazelo k prvnim spekulacim
ohledné pfenosu coronaviru mezi lidmi a také k debatam ohledné existence infek¢nich lidi,

u kterych nejsou ziejmé symptomy. Nasledovaly dalsi zemé Asie s hlaSenymi nakazenymi,
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jako je Japonsko a Jizni Korea. 16. ledna 2020 Svétova zdravotni organizace vydava prvni
vystrahu o mozném epidemickém Sifeni nového onemocnéni s doporucenim ohledné
sledovani mezinarodnich cest, preventivnich opatfeni pied nakazou aj. (WHO, 2022)

S blizicim se koncem ledna roku 2020 jsou hlaseny prvni nakazy v oblasti EU a
Spojenych arabskych emirati od lidi, ktefi pficestovali z Wuhanu. Jsou vydana doporuceni
statim EU, aby se pfipravily na mozné propuknuti pandemie. V USA se také objevuje prvni
ptipad nakazy coronavirem. (WHO, 2022)

Béhem unoru roku 2020 doslo k vydani doporuceni organizaci WHO v souvislosti
s postupem ochrany proti coronaviru. Hlavnimi doporu¢enimi bylo sledovani nakazenych a
jejich kontakty, karantény, a celkové byl kladen velky daraz na informovanost ohledné
vyhod spojenych s nefarmaceutickymi ochranami proti coronaviru. Tedy ochrany jako je
povinné noSeni rousek, pozd€ji hlavné respiratort, a pravidelné dezinfikovani rukou. Velky
vyznam také zacCind byt kladen na laboratorni testovani pozitivity v souvislosti
s corovnavirem. V tomto meésici doslo také k prvni nakaze v oblasti Afriky, presnéji
v Egypte. (WHO, 2022)

V bteznu roku 2020 WHO vyhlasila, ze epicentrem pandemie se stava Evropa. Staty
EU jsou nyni motivovany k vét§Simu nakupu ochranny pomucek a dochazi k ochromeni
prumyslu a sluzeb. Ochromeni je zptsobeno preventivni ochranou pracovnikii i naristem
nakazenych. Mezi preventivni opatfeni je fazena i hromadna karanténa neboli ,,Lockdown®,
ktera byla relativné hojné€ vyuzivana. Svét se snazi o urychleni vyvoje prvnich vakcin proti
coronaviru a jsou tvoreny plany pro zpfistupnéni danych vakcin pro vétSinu populace. Jsou
posilovany produkce ochrannych pomucek. (WHO, 2022)

S nastupem onemocnéni zpusobeného novym coronavirem se vyznamné zménilo
fungovani 1ékarské sféry. V zasazenych statech dochazelo k podpore testovacich center,
k nakupim ventilatorti pro zachranu nakazenych, nakuptim dalSich ochrannych pomicek,
bylo vymezeno velké mnozstvi 10zek v izolovanych Castech nemocnic, a celkové doslo
k velkému =zatizeni az pretizeni zdravotnickych systému. Vzhledem k nutnosti co
nejrychlejSimu vyvinuti vakciny byly uvoliiovany velké finan¢ni prostfedky také pro ucely
védeckého vyzkumu. Timto zptusobem doslo k silné podpore zdravotnictvi jako takového.
(Sarkodie a Owusu, 2020, s. 4-5)

Snaha statil o stabilizaci ochromené ekonomiky byla skrze naptiklad podpory firem,
které mely obdrzet v ptipadé omezeni jejich podnikatelské Cinnosti urCité podpory. Zaroven

se staty chtély spoluucastnit na podpore zadluzenych obyvatel, ktefi se v dobé covidové
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krize stali platebné neschopnymi. Staty se snazily také ozivit poskozeny trh prace. Objevily
se rizné formy monetarnich a fiskalnich politik statnich pokust o vyrovnani se s krizi, ktera
dosud méla pouze rozmér omezeni nekolika oblasti ekonomiky. Dal§i dopady na ekonomiky

statu se mohou projevit az s postupem casu. (Sarkodie a Owusu, 2020, s. 5-9)
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4  Vlastni prace

4.1 Predstaveni statu

4.1.1 Ceska republika

Ceska republika se nachazi ve stiedu Evropy. Dle statniho ziizeni se jedna o
parlamentni republiku, v jejimz &ele stoji prezident. Oficialnim rokem vzniku Ceské
republiky je rok 1993, kdy doslo k rozpadu Ceskoslovenské republiky. Ceska republika
sousedi s Némeckem, Polskem, Rakouskem a Slovenskem. Ceska republika se rozprostira
na pudé o rozloze 78 868 km? a mé&nou je Koruna &eska. Clenem EU je CR od roku 2004.
(Evropska unie, 2022a) Pocet obyvatel Ceské republiky byl v roce 2020 okolo 10,70 milion®
obyvatel (CSU, 2021b).

Nejveétsi vyznam v Ceské ekonomice predstavuje prumysl, ktery zastava 30,2 %.
Z pohledu zahrani¢niho obchodu zastava hlavni roli obchod v ramci EU. Export v ramci EU
predstavuje 84 %. NejvyznamnéjS§imi exportnimi partnery je Némecko (32 %), Slovensko
(8 %) a Polsko (6 %). Export CR mimo EU sméfuje hlavné do Spojenych statd a Ruska.
Import Ceské republiky opét probiha hlavné ze zemi EU. Partnery pro import jsou hlavng
Némecko (29 %), Polsko (9 %) a Slovensko (6 %). Dovoz ze stati mimo Evropskou unii

provadi hlavné Cina (8 %) a Spojené staty (2 %). (Evropska unie, 2022a)
4.1.2 Rakousko

Rakouska republika se stejné jako Ceské republika nachazi ve stiedni Evropg. Statni
ziizeni Rakouska je federativni parlamentni republika. Hlavou statu je v tomto ptfipadé
prezident a v Cele vlady stoji kanclét. Vznik Rakouské republiky se datuje k 1918, kdy doslo
k rozpadu Rakouska-Uherska. Rakousko sousedi se Svycarskem, Lichtenstejnskem, Italii,
Slovinskem, Madarskem, Slovenskem, Ceskou republikou a Némeckem. Rakousko ma
rozlohu okolo 83 879 km? a mé&nou je Euro, které Rakousko piijalo v roce 1999. Clenem EU
je Rakousko od roku 1995. (Evropska unie, 2022b) V roce 2020 se populace pohybovala
okolo 8, 93 miliona obyvatel (Eurostat, 2022c¢).

Na rozdil od Ceské republiky je pro rakouskou ekonomiku nejvyznamngjsi
velkoobchod a maloobchod, doprava, ubytovani, stravovani a pohostinstvi s 22, 9 %,
v zavésu ihned za touto oblasti je prumysl s 22 %. Z pohledu zahrani¢niho obchodu opét

dominuje obchod uvnitt EU. Export uvniti EU ptedstavuje 71 % jejich celkového vyvozu a
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hlavnimi partery jsou Némecko (30 %), Italie (6 %) a Slovensko (5 %). Hlavnimi partnery
pro vyvoz mimo EU jsou Spojené staty a Svycarsko. Import ze zemi EU opét zastava
dominantnich 78 %. Dovoz probiha hlavné z Némecka (41 %), Ttalie (6 %), Ceska (4 %) a
Nizozemi (4 %). Hlavnimi partnery pro dovoz mimo staty EU jsou Cina a Svycarsko.

(Evropska unie, 2022b)

4.2 Komparace vybranych makroekonomickych ukazatelu

Pro ucely praktické Casti této prace je potieba graficky i tabulkové zobrazit a
porovnat makroekonomické ukazatele, které jsou popsany v teoretické praci. Data jsou

zpracovana z let 2008-2020 a Cerpana ze statnich instituci a vérohodnych zdroju.
42.1 Porovnani HDP

Pro srovnani hrubého domaciho produktu je predlozen graf vytvoreny z udaju ze
Svétové banky. Udaje pro lepsi srovnani jsou v podobé piepoétené na obyvatele a v parité
kupni sily se stalymi cenami z roku 2017.

Graf 3: HDP Rakouska a Ceské republiky v prepoctu na obyvatele a v parité kupni sily v
mezindrodnich dolarech k roku 2017
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Zdroj: vlastni zpracovani na zéklad¢ International Comparison Program, World Bank, 2022
Na znazornéném grafu lze vidét dveé kiivky, které zobrazuji HDP zvolenych statt.
Na prvni pohled si Ize v§imnout dvou zasadnich propadd, a to hlavn€ v roce 2009 a v roce

2020.

36



Prvni velky propad v roce 2009 byl zptisoben velkou recesi, ktera se objevila v roce
2007 a ze Spojenych statd se Sitila i do stati Evropské unie, a jeji efekty zptsobily vyse
zminény propad. Podle CNB (2009, s. 19) byl rok 2008 typickym rokem sestupu ekonomiky
z hospodatského vrcholu. Dochazi k vyraznému zpomaleni ristu HDP, coz je pfipisovano
hlavné siln€ zasazené zahrani¢ni poptavce. Ke snizenému rustu zaroven piispivala mensi
tvorba hrubého kapitalu, byla zaroveri snizena spotfeba domacnosti a také vladni vydaje jiz
tolik nepfispivaly k ristu hospodafstvi. VSe poukazuje na jesté hlubsi propad, ktery lze
otekavat vroce 2009 (CNB, 2009, s. 19). Obavy se opravdu naplnily a dochézi
k dal§imu propadu HDP. Ceska oteviena ekonomika dostava tvrdy uder zpasobeny nizsi
zahraniéni poptavkou, ktera zaroveii negativné ovliviiuje i investice. CR se tak pridava
k vS§eobecnému propadu HDP, ktery je vidét v celé oblasti EU. Propad Ceské ekonomiky by
byl jesté hlubsi, ale diky protikrizovym opatfenim v zahrani¢i k zavaznéjSimu propadu
nedoslo. Spotifeba domacnosti byla v tomto roce stabilnéjsi a ¢eské ekonomice tak zajistila
alespori CasteCnou stabilitu. Ve tfetim ctvrtleti dochazi ke zpomaleni poklesu ceské
ekonomiky a jsou vydavany usporné balicky pro rok 2010. Postupné tak dochazi ke
stabilizaci. I tak byl HDP v roce 2009 oproti 2008 o zhruba 1,7 tisice mezinarodni ménové
jednotky na jednoho obyvatele nizsi. (CNB, 2010b, s. 20-21)

V roce 2010 se nasledné Ceska ekonomika zaCina zotavovat, a to v zavislosti na
zotavujici se némecké ekonomice, ktera je obchodnim partnerem pro CR. Spotieba
domacnosti ziistava stale utlumena — coz souvisi se §patn€ se vyvijejici situaci na trhu prace.
Tvorba fixniho kapitalu se i nadale potyka s problémy ekonomické krize a k ristu HDP
prispiva pocatkem roku 2010 spise zaporn€. Ke konci roku 2010 se tato situace ovSem
zlepsovala. (CNB, 2011, s. 20-21)

Dle Grafu 3 lze vidét, ze od roku 2010 byl v CR spise stabilni riist. Vyjma roka 2012
a 2013, které byly podle CNB (2013, s. 19) ovlivnény fiskalni konsolidaci v CR a dluhovou
krizi v EU.

Zasadni propad v HDP je po stabilnim vyvoj do roku 2019 pieruSen dopadem
pandemie koronaviru, ktera zasahla pocatkem roku 2020 Evropskou unii. Do té doby
rostouci ekonomika CR prudce zpomalila vlivem sniZené zahraniéni poptavky a zaroveii
vlastnich potizi v urcitych oblastech ekonomiky, které byly zpomaleny, anebo uplné
odstaveny vlivem pandemie (primysl, turismus, pohostinstvi). Pandemie silné ptisobila i na
spotfebu domacnosti a tvorbu fixniho kapitalu, kdy se vlivem nejistoty z vyvoje pandemie

snizily investice. Stat musel zaroven vytvofit rozpoctova opatieni na ochranu danych
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odvétvi. Kolisani vyvoje HDP v pribéhu roku bylo zpasobeno uvolnénim
protikoronavirovych opatieni v letnich mésicich. Toto uvolnéni jiz nicméné nedokézalo
ovlivnit snizenou zahrani¢ni poptavku. Z Grafu 3 lze vysledovat, ze nasledny pokles byl
okolo 2,5 tisice mezinarodnich pen&znich jednotek na osobu z roku 2019 na rok 2020. (CNB,
2021c, s. 14-19)

V Rakousku probiha vyvoj a dopady krize dosti podobné jako v Ceské republice.
Rakouskd ekonomika zpomaluje vroce 2008 o néco rychleji nez ekonomika ceska.
Negativni jevy jako je nizsi spotfeba domécnosti, nizsi investice aj. jsou v zasadé stejné jako
v CR. Silny zasah Rakousko zaznamenava hlavné v cenach nemovitosti, kdy stavebni prace
(investice do nich) silné oslabuji. Cena ropy, ktera je siln¢ ovlivnéna krizi ve Spojenych
statech ovliviiuje spolecné s nejistotou automobilovy prumysl, kdy OeNB uvadi pokles nové
registrovanych aut az o 20 %. Krize silné ovliviiuje bankovni sektory, kdy soukromi
investofi prevadi svij majetek (investice, penize) ze zahrani¢nich bank do bank
domovskych, a tim pfispivaji k destabilizaci bankovniho sektoru. (OeNB, 2009, s 29-31)

V roce 2009 dochazi také ke stabilizaci ekonomiky skrze zasahy monetérni i fiskalni
politiky. Pozitivn€ prispiva v Rakouskych zemich také zavedeni ,,Srotovného®, které mélo
prispet k oziveni ekonomiky. V prvni poloviné roku 2009 byly jedinym komponentem
pfispivajicim alespon k lehkému ristu HDP vefejné vydaje. Nasledneé dochazi ke stabilizaci
svétového obchodu, ktery je tazen hlavné Asii, a tim k ustaleni kontrakce mezinarodniho
obchodu zptisobené krizi. (OeNB, 2010, s. 26-29)

I presto je propad HDP okolo 2,1 tisice jednotek mezinarodni meény na jednoho
obyvatele.

Druha ekonomick4 krize zasahla Rakousko podobné jako Ceskou republiku v bieznu
roku 2020. OeNB uvadi, ze vlivem pandemie a uzavieni hranic byl siln€ zasazen jejich
dodavatelsky fetézec 1 poptavka po zbozi a sluzbach. Oba tyto faktory siln€ ovlivnily jejich
prumysl. Sluzby byly silné omezeny skrze protikoronavirova opatieni. Jelikoz je Rakousko
siln¢ zavislé na zahranicnich turistech v letnich 1 zimnich mésicich, tak bylo ovlivnéno i
zakazy a cestovnimi opatienimi okolnich statt. Podzimni vina jiz tolik nezasahla primysl a
obecné tolik neovlivnila rakouskou ekonomiku. I tak byl stale propad HDP Rakouska
markantni, a to skoro o 4 tisice mezinarodnich jednotek mény na jednoho obyvatele z roku
2019 na rok 2020, coz je mnohem vyznamné&j§i pokles, nez se kterym se setkala Ceska

republika. (OeNB, 2021, s. 26-30)
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Pro dal3i ilustraci vyvoje HDP v Ceské republice a Rakousku je v praci uveden
meziro¢ni rust HDP danych statd. V tabulce je mezirocni rust o¢istén o inflaci pro presnéjsi
vyhodnoceni udaju (ovéfeno na zakladé informaci ze statistickych uradi danych statd).
Graf 4: Mezirocnt riist HDP v letech 2008-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé International Comparison Program, The World Bank,
2022

Podle Grafu 4 zrozdilu mezi lety 2008 a 2009 lze vidét, ze ekonomika Ceské
republiky byla pomérné vice zasazena velkou recesi nez Rakousko. Ceska republika
zaznamenala propad HDP 0 4,66 % na rozdil od Rakouska, kde byl pokles pouze o 3,76 %.
V letech 2014 az 2019 se Ceska republika mdze pochlubit rychlej§im ristem ekonomiky.
Nasledné vyznamnéjsi propad zaznamenava Rakousko pii koronavirové ekonomické recesi.
Podle Grafu 4 si lze vS§imnout, ze ekonomicky propad byl z pohledu meziro¢ni zmény
dokonce podstatné vyssi v obou statech nez pfi velké recesi. Rakousko se propadlo o

vyznamnych 6,73 %, oproti tomu Ceska republika zaznamenala propad o procento nizsi, a

)
to 0 5,79 %. Autor prace se domniva, ze rozdilnost propadu je dana podstatou krize a
hlavnimi orientacemi ekonomik. V piipadé velké recese byl propad pro Ceskou republiku
zavaznéjsi, a to z duvodu vy$si zavislosti na zahrani¢ni poptavce a pramyslu jako takovém.
V koronavirové recesi se zatim jevi propad rakouské ekonomiky jako vétsi, a to z divodu
vyS$si zavislosti na sluzbach, presnéji turismu, pohostinstvi, aj.

Pro porovnani si lze v Grafu 5 povSimnout také zobrazeni HDP v pfepoctu na osobu

v PPS. Graf 5 byl autorem vytvoren ze dvou zdroju, a to z divodu nenavazujicich dat mezi

roky 2007-2009, kdy byla zména metodiky a v pfedchazejicim ¢asovém useku Eurostat
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nerevidoval cenovou hladinu. Udaje mezi témito roky tedy mohou byt zkresleny. I v Grafu
5 je oviem mozné si povsimnout silné rostouci tendence mezi roky 2016-2020 v piipadé CR.
V ptipadé Rakouska vyrazngji klesajici tendence prakticky od roku 2013.

Graf 5: HDP v prepoctu na osobu v PPS v letech 2008-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé Eurostat, 2022a; CSU, 2012
4.2.2 Porovnani inflace

Ke srovnani inflace je v praci vyuzivan harmonizovany index spotiebitelskych cen.
Jedna se o index, ktery je pomoci Eurostatu sestaven tak, aby dokazal porovnavat cenovou
hladinu mezi dvéma a vice evropskymi staty. Moznost tohoto porovnani je zajisténa na

zakladé sjednocenych definic objektl, které jsou k vypoctu vyuzivany. (Eurostat, 2022b)
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Graf 6: Prumérnd rocni mira inflace (HICP)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zadkladé Inflation, 2022a, b

V Grafu 6 lze vidét, e se v roce 2008 inflace pohybovala okolo 6,29 %, Ceska
narodni banka doklada, ze hlavni pfi¢inou relativné vysoké inflace byly zmény
v regulovanych cenach a nepfimych danich. Regulované ceny se zvysovaly hlavné vlivem
nardstu cen najemného, cen plynu, elektiiny i tepla. (CNB, 2010b, s. 18)

V roce 2009 jiz takovy cenovy narist nezaznamenavame. Naopak se setkavame
s velice nizkou inflaci, ktera se pohybuje pouze okolo 1 %. Takto nizka inflace je dana
hlavn& poklesem cen potravin, automobilt i pohonnych hmot (CSU, 2010). Pravé nizka
inflace byla doznivajicim odrazem zmén regulovanych cen z piedeslého roku (CNB, 2010b,
s. 21). Od tohoto roku zazivala inflace lehké fluktuace, ale nedochéazelo k zasadnim
vykyvam.

V Rakousku mizeme vidét o néco stabilnéjsi vyvoj inflace. OvSem vétsi pokles
muzeme zaznamenat také v roce 2009, a to dokonce az na hodnotu 0,41 %. OeNB pfipisuje
tento jev hlavné nejisté situaci na trzich a zdsadnimu zpomaleni dynamiky cen vlivem
ekonomické recese. Rakousko a Evropskéd unie na takto nizkou inflaci reaguje pomoci
monetarni politiky. V tomto pfipadé je zaji§tovana likvidita pro navySeni inflace a stabilizaci
nejistého bankovniho sektoru. (OeNB, 2010, s. 22) Dale také nedochézi k zddnym zasadnim
vykyvam.

Vlivem koronavirové krize v roce 2020 nedoslo k vyraznému nardstu inflace.
Naopak se o&ekavalo vyrazn&jsi zpomaleni pravé vlivem koronaviru. Ceska republika si
oviem udrzela svijj rostouci trend, a to az do vy8e hrani¢ni hodnoty. Podle guvernéra CNB

Jitiho Rusnoka k tomuto jevu doslo v disledku prehfivani ekonomiky v minulych letech.
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Inflace tedy prozatim neni nijak zasadné ovlivnéna koronavirovou pandemii, ale spise

dochazi ke snizeni inflace vlivem zpomaleni ekonomiky. (CNB, 2020, s. 5)
4.2.3 Porovnani nezaméstnanosti

Pro srovnani nezameéstnanosti v obou statech jsou v praci vyuzita data ze
statistickych ufadd danych statd, tedy Statistik Austria a CSU. Pro mezinarodni srovnani
obecné miry nezaméstnanosti jsou vyuzita data definovana pomoci ILO (mezinarodni
organizace prace).

Graf 7: Obecnd mira nezaméstnanosti (ILO); %
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Zdroje: vlastni zpracovani na zakladé Statistik a CSU, 2022

Graf 7 nam zobrazuje dvé kiivky znazornujici obecnou miru nezaméstnanosti v obou
sledovanych statech. Prvni velky vykyv neni jiz zadnym prekvapenim. Narlst
nezameéstnanosti vlivem velké recese je zfejmy v obou statech. Pii pohledu pravé na rok
2009 si Ize oviem vsimnout, ze Ceska republika byla zasaZzena vinou nezaméstnanosti o néco
vice. Ceska republika piekonala v nezamé&stnanosti Rakousko o jeden procentni bod. Nartst
trval aZ do roku 2010, kdy obecna mira nezaméstnanosti Ceské republiky dosahla svého
maxima ve sledovaném obdobi, a to s 7,28 %. Od roku 2010 lze vidét tfi stabilni roky
pohybujici se tésne pod hranici 7 % a nasledny nekolikalety pokles az ke 2 % v roce 2019.

Autor predpoklada, ze k naristu nezameéstnanosti doslo vlivem oslabeni poptavky

prace z prumyslového odvétvi béhem velké recese. Toto tvrzeni si autor oveéfil za pomoci
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statistiky z CSU, ktera vyhodnocovala zmény v zamé&stnanosti v riiznych odvétvich na trhu
prace v prubéhu let 2007-2020. Da se piedpokladat, ze podobny jev nastal i v Rakousku (viz
Ptiloha 1).

I tak jsou podle verfejné databaze Eurostatu ve vSech sledovanych letech oba staty
hodné pod primérem EU, ktery se pohybuje v letech 2009-2014 okolo 10,5 % (Eurostat,
20224d).

OeNB (2010, s. 29) uvadi, ze vroce 2009 a 2010 se jim podafilo zachytit
nezaméstnanost vc€as za pomoci flexibilnich uprav pracovni doby a strategickymi
kratkodobymi uzavéry provozu.

Pti pokusu o dohledani, zdali byla ze strany Ceského statu néjakym zptisobem fesSena
rostouci mira nezaméstnanosti, se autorovi nepodafilo dohledat zadny dikaz o n¢jaké aprave
& snaze ze strany statu situaci zlepgit. Podle CNB (2010, s. 20) byla jedina kompenzace
snizeného piijmu domacnosti pomoci socialnich davek a dalsich krizovych opatieni. Autor
se domniva, Ze tato nizsi reakce Ceského statu oproti statu rakouskému je zptisobena tim, ze
i tak se obecna mira nezameéstnanosti pohybuje pod primérnou trovni EU.

V souvislosti s pandemii koronaviru si mizeme vsSimnout na Grafu 7 skokového
narastu, a to v obou sledovanych statech v roce 2020. Zména oproti predchozimu roku
v obecné mife nezaméstnanosti v CR je zhruba o 0,5procentniho bodu a v Rakousku je vidét
narust skoro o jeden procentni bod.

Podle Prilohy 1 si 1ze vSimnout, Ze hlavni ubytek v roce 2020 byl v dasledku odlivu
lidi ze zpracovatelského primyslu a pohostinstvi. Tyto ubytky jsou zpusobeny hlavné
protikoronavirovymi opatfenimi, pii kterych v obou statech dochazelo k uzavirani podniku
v danych odvétvich. Nartst nezaméstnanosti zvysil napiiklad vydaje na pasivni pracovni
politiku, kdy tento narast byl o0 29,7 % a to v dusledku podpory nezaméstnanych v dobé
pandemie koronaviru (MPSV, 2021, s. 44). Skrze aktivni politiku na ochranu proti
nezaméstnanosti byl v CR spustén program s nazvem ,, Antivirus“. Program Antivirus se
tykal hlavné pokryti mezd zaméstnanct na nemocenské, aby nedochazelo k velkému naristu
propousténi. (MPSV, 2021, s. 46).

OeNB v piipadé poklesu zaméstnanosti v Rakousku informuje o zapojeni v
programech na ochranu firem, pracovnich mist a mezd, jako jsou SURE a
NextGenerationEU (OeNB, 2021, s. 21). Opét také Rakousko zakroCuje zavadénim schémat
kratkodobé prace, ktera maji ulehCit zaméstnavatelim a zpomalit tak odliv kvalifikované

pracovni sily (OeNB, 2021, s. 30).
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Vzhledem k podobnosti obou ekonomik a podstaté druhé krize autor predpoklada, ze

odliv pracovni sily v odvétvich podle Pfilohy 1 mél v Rakousku obdobny charakter.
4.2.4 Porovnani urokovych sazeb

Tabulka 1: Urokové sazby podle ECB v letech 2008-2020 v %

ECB Urokové sazby
.| Hlavni Mezni
Rok Datum Vkla.d.ove refinanéni| zapujcni
facility I
operace | facility
2019 18.009. -0,50 0 0,25
2016 16.03. -0,40 0 0,25
2015 09.12. -0,30 0,05 0,30
2014 10.09. -0,20 0,05 0,30
11.06. -0,10 0,15 0,40
2013 13.11. 0 0,25 0,75
08.05. 0 0,50 1,00
2012 11.7. 0 0,75 1,50
2011 14.12. 0,25 1,00 1,75
09.11. 0,50 1,25 2,00
13.07. 0,75 1,50 2,25
13.04. 0,50 1,25 2,00
2009 13.05. 0,25 1,00 1,75
08.04. 0,25 1,25 2,25
11.03. 0,50 1,50 2,50
21.01. 1,00 2,00 3,00
2008 10.12. 2,00 2,50 3,00
12.11. 2,75 3,25 3,75
15.10. 3,25 3,75 4,25
09.10. 3,25 - 4,25
08.10. 2,75 - 4,75
09.07. 3,25 4,25 5,25

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé ECB, 2022

Pfi porovnani urokovych sazeb je nutné, aby v praci byly uvedeny hned dvé tabulky
s odlisnymi hodnotami, a to z toho diivodu, ze mira urokovych sazeb se lisi dle statu a banky.
U Rakouska je situace jest€ o néco komplikovangjsi, a to z toho divodu, Ze patii do eurozony
a za vyS$i urokovych sazeb, které ovladaji monetarni politiku, zodpovida Evropska centralni
banka.

Na arokovych sazbach ECB (Tabulka 1), neboli urokovych sazbach pro OeNB, lze
vidét, jak Evropska unie presné kopirovala vyvoj velké ekonomické recese v roce 2009.

Dramatické snizeni prakticky vSech urokovych sazeb mélo zvysit likviditu v evropskych
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ekonomikach. OeNB (2010, s. 6) udava, ze byla ptijata i dal§i monetarni opatteni, ktera méla
zefektivnit vyuzivani monetarni politiky, kterd se v dobé recese stala neefektivni a
ekonomiky na impulsy monetarni politiky nereagovaly. (OeNB, 2010, s. 6, 21)

Tabulka 2: Urokové sazby CNB v letech 2008-2020 v %

Datum Repo [Diskontni|Lombardni

sazba sazba sazba
08.02.2008| 3,75 2,75 4,75
08.08.2008| 3,50 2,50 4,50
07.11.2008| 2,75 1,75 3,75
18.12.2008| 2,25 1,25 3,25
06.02.2009| 1,75 0,75 2,75
11.05.2009| 1,50 0,50 2,50
07.08.2009| 1,25 0,25 2,25
17.12.2009| 1,00 - 2,00
07.05.2010| 0,75 - 1,75
29.06.2012( 0,50 - 1,50
01.10.2012| 0,25 0,10 0,75
02.11.2012| 0,05 0,05 0,25
04.08.2017| 0,25 - 0,50
03.11.2017| 0,50 - 1,00
02.02.2018| 0,75 - 1,50
28.06.2018( 1,00 - 2,00
03.08.2018| 1,25 0,25 2,25
27.09.2018( 1,50 0,50 2,50
02.11.2018| 1,75 0,75 2,75
03.05.2019| 2,00 1,00 3,00
07.02.2020| 2,25 1,25 3,25
17.03.2020| 1,75 0,75 2,75
27.03.2020( 1,00 0,05 2,00
11.05.2020| 0,25 - 1,00

Zdroj: vlastni zpracovani na zikladé CNB, 2022c, d, e

Ceska republika podle Tabulky 2 uéinila prakticky to samé, co Rakousko. SniZila
vSechny urokové sazby za ucelem zvySeni likvidity ve staté a posileni bankovniho sektoru.
V Ceské republice miizeme vidét, 7e snizovani Grokovych sazeb probihalo po celou dobu
krize, a hlavné také po vyvrcholeni krize. CNB (2010b, s. 9) uvadi, Ze snaha o ovlivnéni
ekonomiky monetarni politikou byla prakticky vyCerpana, kdyz kli¢ova sazba byla technicky
na svém minimu. Ceska republika se tedy také potykala s neefektivnim ovliviiovanim trhu
pomoci monetarni politiky stejné jako Rakousko. CNB uvadi, ze Ceské republice nasledngd

pomohl oslabujici kurz koruny. (CNB, 2010b, s. 9)

45



Nasledny vyvoj urokovych mér je znaéné odliSny. Ve sledovaném obdobi maji
veskeré urokové sazby ECB od pocatku ekonomické krize klesajici charakter. Autor se
domniva, ze timto zpusobem se Evropska unie snazila bojovat se zadluzenosti po
ekonomické recesi. Zvlastnosti je, Ze od roku 2014 ECB vyuziva dokonce zapornou sazbu
pro vkladové facility (viz Tabulka 1). V takovém ptipadé se zfejme snazi udrzet co nejvyssi
likviditu a zamezuje tak narastu spoteni. Tyto nizké urokové sazby se udrzuji az do konce
sledovaného obdobi.

Ceska republika ma v tomto piipadé pokrizovy prabéh odlisny. Do roku 2017
dochazi k poklesu urokovych mér, ale nasledné koncem roku 2017 dochazi k preklopeni do
ristové tendence (u diskontni sazby se zpozdénim az v roce 2018). Ekonomika v Ceské
republice v letech 2017 a 2018 zaina rist a zrychlovat se (viz Graf 3). CNB tedy volila
narist sazeb, aby nedoslo k prudkému nartstu inflace a dostala se tak na hodnoty urokovych
sazeb, které povazovala za neutralni (CNB, 2019, s. 8). Toto navyseni Grokové sazby v dob&
zlepSujici se ekonomiky nasledn€ dovolilo opét jeji snizeni pii zpomaleni ekonomiky v roce
2020.

Z pozice EU nasledné dochazi k dalSimu poklesu v roce 2016 a 2019 podle Tabulky
1. Sazby se dostavaji na sva historicka minima. Autor se domniva, Ze timto zptisobem se EU
snazi podporit rust ekonomik stati eurozony. Bohuzel timto zpusobem nedochazi ECB
k nijak zvlast' efektivnim zasahim monetarni politiky. Hlavnim nastrojem zde tedy neni
uprava urokovych sazeb, ale programy monetarni politiky na ndkup aktiv (APP — Asset
purchase programme, jedna se o financni balicky). Pfi propuknuti pandemie v roce 2020
tedy nedochazi jiz k dal§imu snizovani Grokovy sazeb, ale k navySovani finan¢nich balicka
a tvorbe nového balicku PEPP (Pandemic emergancy purchase programme) (OeNB, 2020,
S. 22).
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4.2.5 Porovnani statniho dluhu

Graf 8: Statni dluh v % z HDP v letech 2008-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ Statistik, MFCR, 2022

V této praci je statni dluh porovnavan v pfepoctu na procenta z HDP daného statu.
Z Grafu ¢&. 8 je naprosto ziejmé, ze Ceska republika nejen udrzuje své statni zadluZeni na
mnohem niz§i Urovni, ale ze také dokaze statni dluh lépe korigovat. Samoziejmosti u obou
statt jsou skokové narusty v dobach velké recese i v roce 2020 s nastupem koronaviru.

Zajimavou hodnotou je i maximalni zadluzeni statu ve sledovaném obdobi.
Maximalni hodnoty zadluzeni v % z HDP dosahla Ceska republika v roce 2012, kdy
zadluzeni bylo 40,8 % z HDP. Pfi zamysleni se nad zavislosti mezi makroekonomickymi
ukazateli si Ize pov§imnout, ze maxima statniho dluhu stat doséhl ve stejném case jako byla
1 druha nejvyssi nezaméstnanost. Autor se tedy domniva, ze mezi témito dvéma ukazateli je
zavislost a vlivem nezaméstnanosti dochazelo k nartstu statniho dluhu.

Rakousko dosahlo v roce 2015 vice jak dvakrat vétsiho zadluzeni oproti CR, kdy
zadluzeni z HDP bylo 84,9 %. Opét zde I1ze vidét podobnost vyvoje s nezaméstnanosti. I pies
urcitou snahu svij statni dluh lehce snizit, nedosahlo Rakousko ve sledovaném obdobi ani
nejvyS$si hodnoty Ceského statniho dluhu.

Statni dluh v obou statech zna¢né kopiruje ekonomicky vyvoj obou zemi, kdy je

vidét, ze v obou ekonomickych krizich skokové rostlo zadluzeni a nasledné v letech, kdy se
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staty vyrovnavaly s krizi, dochazelo k dalSimu zvySovani dluhu. Autor véfi, ze zvySovani je
zpusobeno fiskalnimi opatfenimi danych statd v pokrizovych obdobich.

Cesky stat s lehkosti spliiuje maastrichtska kritéria ohlednd statniho dluhu. To se
ovSem neda fict o Rakousku, které se k hranici dluhu 60 % z HDP skoro ani nepfiblizilo, co

se ty&e statniho dluhu (MFCR, 2013).
4.2.6 Porovnani vyvoje platebni bilance

Pro srovnani platebnich bilanci zvolenych statl jsou v praci vyuzivana zpracovana
data z OeNB a CNB. Data pro jednotlivé staty jsou uvedena v trznich cenach daného roku
v &eskych korunach pro CR a v eurech pro Rakousko. Vzhledem k podstaté vyznamu dat
neni vyuzit zadny piepodet pro porovnani velikosti platebnich bilanci. Cisla jsou uvedena
pouze v absolutnich hodnotach tak, aby bylo mozné sledovat rasty a poklesy v polozkach
platebni bilance.

Tabulka 3: Platebni bilance CR v letech 2008-2020

vy iy Zbozia | Prvotni |Druhotné P B Cisté
Bézny ucet v o . Kapitalovy | Financni
CZE-mil. caldo sluzby | ddchody | dichody et let chyby a '
CZK saldo saldo saldo opomenuti
2008 -11390,6 -4373,4 | -4834,4| -2182,8 | 2895,6 |-27078,6|-18583,5
2009 -18282,8 5362,4 |-21485,9| -2159,4 | 15424,6 |-30326,9|-27468,7
2010 -1272,6 1074,2 | -8710,1| 6363,3 | 7396,8 -8746,2 | -14870,4
2011 -18717,9 162,7 | -17521,1| -1359,6 1039,2 -21273,7 -3595
2012 -23454,7 3773,5 | -30291,1| 3062,9 | -2506,3 -1426,4| 24534,7
2013 -6898,2 924,0 | -9009,7| 1187,5 | 3252,5 5565,6 | 9211,3
2014 3107,5 4332,7 | -6538,8| 5313,6 | 6022,5 73504 | -1779,7
2015 5425,9 11611,4 | -2218,6 -3967 4781,5 37287,1| 27079,8
2016 -9318,1 8663,5 | -14752,2| -3229,4 156,9 4758,0| 13919,2
2017 -8004,9 13497 | -26011,2| 4509,4 | 22353,3 13272,2| -1076,2
2018 -1323,0 | 12139,9 |-23304,4| 98415 | 1097,7 25053,1| 25278,3
2019 -8197,4 1522,2 | -13148,4| 3428,9 | -9246,3 20703,7 | 38147,4
2020 -4356,4 29945 | -37591,2| 3289,7 | 6718,1 17601,7 | 15240,1

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé CNB, 2022

Z Tabulky 3 lze snadno vysledovat velky narast schodku na bézném uctu v roce
2009. Tento narust schodku je pfipsan hlavné€ nartstu zaporného salda prvotnich dichoda.
Z toho plyne, Ze v roce 2009 doslo k poklesu piijma prvotnich dichodt a k navyseni vydaju
prvotnich dichodi. Tuto domnénku autora potvrzuje nezkracena verze platebni bilance
uvedend ve vefejné databazi CNB (CNB, 2022b). Tedy v roce 2009 doglo k silnému poklesu

pfijmu ze zahranicnich investic a pfijmu rezidentd v zahrani¢i, nepochybné dusledkem velké
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recese, kdy prave zahrani¢ni investice byly silné zasazeny. Zaroven doslo ale i k nartstu
vydaja spojenych s investicemi ze zahraniCi a pfijmu nerezidenti v domaci ekonomice.

Zajimavy udaj nam také piinasi kapitalovy ucet, na kterém lze v letech 2008-2010
vidét skokovy nartst v roce 2009. Tento skokovy narust je zplisoben navysenim piijmua ze
strukturalnich fond evropské unie (CNB, 2010a, s. 8). Podobnou reakci sledujeme také
v koronavirové krizi v roce 2020. Opét je vidét silny mezirocni narust kapitalového uctu
zptisobeny piilivem kapitaltl z Evropské unie uréeného ke stabilizaci trhu (CNB, 2021a, s.
15). Cesky export zbozi a sluzeb si od roku 2015 udrzuje stabilni rist i v koronavirovém
obdobi. Vyjimkou je jen rok 2019, kdy vlivem riistu dovozu doslo ke sniZeni salda (CNB,
2022b). Stejné tak jako pii prvni ekonomickeé krizi i v této dochazi k ristu schodku prvotnich
piijmu.

Tabulka 4: Platebni bilance AUT v letech 2008-2020

B&Iny (et Zbovil' a Porvotnl' Drouhotné Kapitalovy | Finangni Cisté
sluzby | dichody | dichody Yy ‘y chyby a
AUT - saldo saldo saldo saldo ucet ucet opomenuti
mil. eur

2008 13189 13782 2450 -3042 -161 9802 -3227
2009 7479 10363 -125 -2759 -125 9327 1973
2010 8447 8961 2475 -2989 177 3369 -5255
2011 5057 7029 1046 -3018 -330 4752 25
2012 4725 7508 405 -3189 -448 5224 947
2013 6295 9195 1017 -3917 -489 10923 5116
2014 8241 10915 438 -3113 -348 2839 -5054
2015 5939 12476 -3391 -3146 -1796 4016 -127
2016 9742 13216 -27 -3446 -397 10821 1475
2017 5075 11221 -3463 -2682 -280 8563 3769
2018 3485 11022 -3773 -3765 -2322 4555 3392
2019 8316 13153 -1437 -3399 -67 17228 8979
2020 7203 10900 -427 -3270 -410 2316 -4478

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé OeNB, 2022b

V tabulce 4 si lze vS§imnout, ze platebni bilance zahrani¢niho obchodu Rakouska
vypada o poznani lépe. Prvotni dichody v celém sledovaném obdobi neovliviiuji tak
zasadnim zpusobem saldo zbozi a sluzeb, vétsi roli schodku zde hraje schodek druhotného
dichodu prakticky ve vSech sledovanych obdobich. Ze sloupce salda zbozi a sluzeb je vidét
velice stabilni pozice exportu s tim, Ze ani v letech krize se bézny ucet nedostal do schodku.
Samoziejmé si lze opét v§imnout dvou velkych propadi v roce 2009 a 2020. Zaroven
vzhledem k zahrani¢nimu obchodu je v Tabulce 4 vidét mnohem stabiln&j§i narast salda

zbozi a sluzeb, nez ktery je v pripadé Ceské republiky (kde je vidét silné kolisani v letech
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2010 az 2014). Kapitalovy ucet v piipadé Rakouska poukazuje spiSe na odliv kapitalu ze
zemé, na rozdil od Ceské republiky, kde pasobi silné kladné.

Zasadni rozdil mezi Ceskou republikou a Rakouskem, co se ty&e zahrani¢niho
obchodu, je v tom, ze Rakousko ma trvale stabilngjsi saldo zbozi a sluzeb. Zaroven pii
pohledu na &istou investiéni pozici Ceské republiky a Rakouska, si Ize viimnout, ze Ceska
republika je za celé sledované obdobi v pozici dluznika (OeNB, 2022a; CNB, 2022a). Podle
minéni autora by Ceské republice prospély vyssi investice do zahrani&i za Gelem navyseni

prvotnich dichoda, které se stavaji silnou zatézi pro saldo bézného uctu v Ceské republice.
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5 Vysledky a diskuse

Ve vlastni cCasti prace jsou zhodnoceny predem stanovené makroekonomické
ukazatele. Podle HDP, ktery byl hodnocen jako prvni, je zfejmé, ze rakouska ekonomika, co
se tyCe v prepoCtu na obyvatele ve stalych cenach a mezinarodni méné, ma jasné na vrch.
Pii velké recesi zaznamenala vy§si pokles Ceska republika, v tomto piipadé §lo o pokles o
4,66 % v roce 2009 oproti poklesu Rakouska, ktery byl ,pouze” 3,76 %. Ekonomika
Rakouska se nasledné vzpamatovavala o néco rychleji nez ekonomika Ceské republiky, kdy
Rakousko mélo stabilnéjsi rist mezi lety 2010-2013. To, Ze rakouska ekonomika si rychleji
vytvoftila stabilitu nic neméni na tom, Ze z pohledu nasledného ristu ekonomiky v letech
2014-2019 Ceska republika rostla mnohem rychleji nez Rakousko. Nejvyssi procento riistu
ve sledovaném obdobi tedy méla Ceské republika s 5,39 % meziroéni zmény v roce 2015.
Pro srovnani s nejvétsi meziro¢ni zmeénou Rakouska byla zména v roce 2011, a to 0 2,92 %.
Celkove by se dalo fict, ze mira zasazeni béhem krizi odpovida zakladu obou ekonomik.
Ceska republika projevuje pomalejsi tendence vzhledem ke své zavislosti na zahraniéi
(Némecko). Rakouska ekonomika je zase vice zasazena pandemii koronaviru, jelikoz silngji
ovliviiyje sluzby v kombinaci s primyslem.

Z pohledu inflace si oba staty pocinaji velice dobfte, 1 kdyz formy jeji regulace jsou
razné. Oba staty ve zvoleném obdobi mély spiSe problém s pfili§ nizkou inflaci, se kterou se
vyrovnavaly za pomoci monetarni politiky (snizovani urokovych sazeb). Inflace, ktera byla
snizena v roce 2009 vlivem velkeé recese, se nasledné€ udrzovala na nizké urovni okolo 2 %,
kdy oba staty maji v zasadé stejny vyvoj. Rychlejsi nartst inflace zde opét kopiruje rychlejsi
obnoveni rakouské ekonomiky po velké recesi. Rozdil ovS§em nastava pii zrychleni Ceské
ekonomiky v roce 2018, kdy dochazi k odtrzeni od podobnosti s Rakouskem a nartistem do
roku 2020 na 3,28 %. Ceska republika od roku 2017 tak mé&la moznost regulovat inflaci
zvySenim urokovych sazeb (viz porovnani urokovych sazeb).

Co se tyCe nezaméstnanosti, tak s tou se Rakousko nepochybné vyrovnalo o néco
1épe po velké recesi. Toto lepsi zakroCeni je pravdépodobné dano aktivn€js§im zasahem do
nezameéstnanosti ze strany Rakouska, a také rychlej$im ozivenim ekonomiky po velké recesi.
Zajimavé je sledovat vyvoj nezaméstnanosti od roku 2015, kdy je zde vidét jasna zavislost
s ekonomickym rozvojem v Ceské republice. Po tomto roce vykazuje Ceska republika preci
jen lepsi hodnoty a dostava se az na hodnotu 2,02 % v roce 2019, kdy se jiz ¢lovék musi

ptat, zdali nahodou nenarazi Ceska ekonomika na néjaky sviij limit z pohledu zaméstnanosti.
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S ptichodem koronaviru se setkavame s tim, ze narist nezameéstnanosti sice byl, nicméné
nebyl tak vyrazny, jak by se s uzavienim uréitych oblasti ekonomiky dalo pocitat. Ceska
republika zde projevuje lepsi hodnoty v dobé pandemie, jelikoz narGst na 2,55 %
nezaméstnanosti v roce 2020 neni tak vyrazny jako v Rakousku. Tento nizky narast
v piipadé CR je pravdépodobné zpasoben tim, e jiz pred tim byla nezaméstnanost spise
prili§ nizka a je zde také moznost, ze Ceska vlada reagovala 1épe. Nutno tedy podotknout, ze
obé ekonomiky maji opét velice pekné hodnoty nezaméstnanosti. Za celé sledované obdobi
se nedostaly ani jednou nad pramér Evropské unie.

Z pohledu trokovych sazeb je potieba opét zminit, ze Ceska republika ovliviiuje
urokové sazby sama. Oproti tomu Rakouska republika je viceméné zavisla na regulaci ze
strany ECB, ktera ma titul centralni banky z pohledu eurozony, jejiz soucasti Rakousko je.
Ve sledovaném obdobi se autor domniva, ze prave regulace urokovych sazeb byla z pozice
Ceské republiky lepsi. Reakce na velkou recesi je vesmds stejnd. Oba staty se snai
navysovat likviditu. Stale klesajici trend trva az do roku 2015 v obou statech, poté se Cesko
vymyka. V piipadé zrychleni ekonomiky CNB zvysila Grokové sazby (rok 2017), &imz si
zajistila moznost dals§i regulace klesajici inflace a likvidity ve stat¢ v dobé& koronaviru.
Z pozice Rakouska k zadné reakci na pandemii nedochazi, jelikoz je sazba uz tak pfilis nizka
(dokonce negativni) a autor se domniva, Ze toto je zpuisobeno orientaci na ostatni staty EU.
Monetarni politika z pohledu Rakouska je tedy regulovana financnimi balicky (APP, PEPP).

Co se tycCe statniho dluhu, tak se Rakousko jevi jako velice §patné hospodafici stat.
Jejich statni dluh je v celém sledovaném obdobi az 2x vétsi. V roce 2017 sice dochazi ke
snizovani, a to dokonce na snizeni z hladiny okolo 80 % z HDP na 70,6 % z HDP v roce
2019. Tento klesajici trend ovSem prerusi pandemie a Rakousko se dostane opét na
alarmujici hodnotu okolo 80 %. Cesk4 republika si oproti tomu drzi zhruba stabilni hladinu
statniho dluhu okolo 30 % - 40 % z HDP, coz1 z hlediska maastrichtské smlouvy je na rozdil
od rakouské hodnoty hodnota pfijatelna.

Platebni bilance nam nasledné prozradila, ze v obou ptipadech se jedna o ekonomiky
oteviené, a ze zahrani¢ni obchod je pravdépodobné zasadnim rozdilem. V celém sledovaném
obdobi dochazi z pozice Ceské republiky ke stejnému jevu, a to je ten, Ze prvotni diichody
siln€ ovliviiuji bézny ucet a prenaseji ho do zaporné hodnoty. Saldo zbozi a sluzeb v ptipadé
Ceské republiky nestadi na to, aby udrzelo tento G&et kladnym. Zaroveii je Ceska republika

z pohledu kapitalového étu siln& zavisla na EU. Tedy pokud by se Ceska republika mé&la od
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Rakouska néco piiucit, méla by to byt prace se zahrani¢nimi investicemi, kdy na rozdil od
CR z pozice &istych investic neni Rakousko &istym dluznikem.

Pro konkrétnéjsi shrnuti odpovédi na predem stanovené vyzkumné otazky je potieba
si je znovu polozit.

Kterd ekonomika je na tom lépe podle makroekonomickych ukazatelii?

Z pohledu HDP je stale jeste vykonnéjsi ekonomikou k roku 2020 Rakousko. Ovsem
Cesko bylo rychleji rostouci ve sledovaném obdobi v letech 2014-2019. Vzhledem
k ostatnim makroekonomickym ukazatelim jsou na tom oba staty dost podobn€, pouze u
Ceské republiky by se dalo fict, 7e 1épe pracuje s urokovymi sazbami pravdépodobné diky
tomu, Ze si je CNB sama fidi. A Cesko je na druhou stranu piekonano Rakouskem, co se
tyCen zahrani¢niho obchodu.

Ktery stdt lépe prestdl krizi v roce 2008 a ktery se lépe vyrovnava s COVIDovou krizi?

To, jak staty prestaly vySe zminéné krize je dano podstatou danych krizi. Z krize,
ktera se ve svéte objevila v roce 2008, o néco l1épe vyslo Rakousko, 1 kdyz se oba staty s krizi
vyrovnaly vcelku dobfe. I tak se ov§em Rakousko jevilo jako aktivnéjsi, co se tyCe krizovych
opatfeni, a zacalo dfive opét normalné fungovat.

S druhou sledovanou krizi zpiisobenou koronavirem se zatim lépe vyrovnava Cesko.
Doslo k mensimu poklesu HDP, zaméstnanosti a zatim meélo vice prostoru pracovat
s pokleslou inflaci svymi urokovymi sazbami. To ovSem neznamend, ze Rakousko
z pandemie vyjde hife, krize zatim neni u konce ani v roce 2022.

O velkém rastu Ceské ekonomiky pojednava i prace Mucha-Leszko (2019, s. 62-63),
kdy byla Ceska republika oznalena za nejrychleji rostouci ekonomiku ze skupiny Ceska
republika, Rakousko, Holandsko, Mad’arsko. Mucha-Lezsko (2019, s. 62-63) jesté dodava,
ze tento nadprameérny rust bylo schopné udrzet diky vyznamnému ristu v pred krizovém i
po krizovém obdobi, pii¢emz pokrizovy rast byl siln€ podpofen ze strany Evropské unie.

Podvrsic et al. (2020) ve své praci, kde srovnava tvorbu ochranné politiky v obdobi
prvni vilny pandemie v roce 2020, spiSe Caste€né vyvraci autorovo tvrzeni, ze
nezaméstnanost Ceska republika dokazala 1épe zvladnout v dobé& pandemie nez Rakousko.
Podle Podvrsice et al. (2020, s. 25-26) je hlavnim divodem prave nizs§i nezaméstnanosti
ptiznivejsi politicka situace (vlada déle u moci), rychlejsi ekonomika z pfedchozich let a
také to, ze CR se v minulych letech potykala spise s piili§ nizkou nezamé&stnanosti, a proto

potieba velkého politického zdsahu nebyla natolik nutna jako v piipad€ Rakouska.
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6 Zavér

V praktické ¢asti prace je zpracovan piehled mezi makroekonomickymi ukazateli
Rakouska a Ceské republiky. Oba tyto staty maji velice stabilni vyvoj a jsou si podobné
nejen v rozloze a poctu obyvatel. Bylo zjisténo, Ze oba staty nemély obzvlast velky problém
s vyrovnanim se s problémy velké recese. VSeobecné byla Ceska reakce na velkou recesi
pomalejsi, ale to je zapficinéno velkou zavislosti na némecké ekonomice, tedy vSe piichazelo
na nase uzemi se zpozdénim.

Ceska republika také projevila vétsi ristové tendence v letech 2014-2019. T piesto
byla ale prepoctena hodnota HDP nizsi nez rakouska. V praci lze také vidét znacné rozdilny
piistup monetarnich politik, a to mezi ECB a CNB, kdy CNB neovlivnéna jinymi staty
vystupuyje flexibilnéji pti pohledu na tirokové sazby.

Zasadnim rozdilem v praci, kromé vySe HDP, je pfistup k zahrani¢nimu obchodu
z pohledu Rakouska. V tomto piipadé ma Ceska republika urdité rezervy, které by do
budoucna bylo vhodné zlepSovat.

Aktualné se cely svét nachdzi v obdobi koronavirové pandemie a ekonomické recese,
kdy byl zasazen mezinarodni obchod i sluzby. Sledované obdobi v praci pojednava pouze o
obdobi v letech 2008-2020, a to z divodu dostupnosti dat. Jak je jiz ale znamo, svét se
vyrovnava s pandemii obnovovanim ekonomik nyni jiz prakticky po dvouletém uzavirani a
omezovani bézného prabehu.

Cesko se v nasledujicich letech bude muset vyrovnat hlavng se zrychlujici se
ekonomikou a s t€zSim ukolem, a to s prudce rostouci inflaci, ktera podle prognézy pro rok
2022 dosahne 8,5 %. Ekonomika by ov§em oproti tomu méla opét zahajit svij rast. V roce
2021 je dle Ministerstva financi o¢ekavany narust o0 2,9 % a v roce 2022 o0 3,1 %. K tomu by
méla piispivat hlavné domaci poptavka, navy$ovani zasob a spotieba domacnosti (MFCR,
2022).

Rakousko ocekava jiz v roce 2021 riast HDP 04,9 % a v roce 2022 0 4,3 %. 1 pfesto,
e otekava, e stale bude zasazen zimni turismus. Na rozdil od Ceské republiky se Rakousko
nepotyka, a ani v letech 2021 a 2022 se neocCekava, ze se bude potykat s tak dramatickym
rastem inflace. Ta by v roce 2021 méla byt pouze 2,7 % a v roce 2022 3.2 %, kdy se oekava,
ze dojde k nartistu hlavné vlivem cen energii (OeNB, 2022¢, s. 1). Ov§em nasledujici vyvoj
pandemie a globalni ekonomické krize nelze piesné urcit a jen ¢as odhali, jak se ekonomiky

s novodobou krizi dokazou vyrovnat.
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8 Prilohy

8.1 Priloha 1: Zamé&stnanost CR dle profese v letech 2007-2020

S - Ostatni Einnosti

2007 2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Zaméstnani celkem 49220 50025] 49343 48852 48724 48001 40371 49743] 50419 51386] 52216 52938 53031] 523490
Z toho:
A - Zemédélstvi_lesnictvi, rybarstvi 1600 1588 1538 1512 1456 1492 1496 1367 1475 1491 1463 148.3] 1413 1366
B - Tézba a dobyvani 53.8]  552] 522 470 464 433 411 357|378 389 330 333 200 310
C - Zpracovatelsky pramys 1348.3] 13785 12427 12350 12876 12001 12853 1320.8] 1376.8] 1428.7| 14540 1458.4] 14554 13988
D - Vyroba a rozvod elektriny, plynu. tepia a s62| 601 577 e8| 5771 s09| 540|572 492 s28| 513  s28) 503 574
klimatizovaneho vzduchu
E - Zasobovani vodou, Cinnosti souvisejici s 516/ 527 538 502 510 40| 513 554 574 195 559 s64| 629 670
odpadnimi vodami, odpady a sanacemi
F - Stavebnictvi 465.8] 480.8] 4967 4649 4310 4250] 4203 4130 3960 2863 3010 3840 3769 3954
G - Velkoobchod a maloobchod: opravy a udrzba 5080 6102| 6309 5938 5974| 6019 6053 5002 6157 6058 6000/ 6156 5958 5830
motorovych vozidel
H - Doprava a skladovani 3232] 3275 3307 3281 3222] 3080] 3010 2050 29076 2142 3284] 3282 3525 3265
| - Ubytovani. stravovani a pohostinstvi 1815 1769 1860 1901] 1850 177.5] 1785 1952] 197.2] 1830] 1726 187.3] 1947| 1738
J - Informatni a komunikatni tinnosti 1150 1179|1202 1371] 1454 1253 1398 148.7] 1415 1476 1493] 1698 169.9] 1801
K - Penéznictvi a pojistovnictvi 102.7] 1150 1104] 1153 1225 1367 137.3] 1215 1184] 117.2] 1150] 118.2] 1192 1162
L - Ginnosti v oblasti nemovitosti 356]  40.1 406  400] 418 457 488|462 449 300 424 464|428 410
M - Profesni, védecké a technické £innosti 189.1] 1951] 201.7| 2021| 1987 2124 2208 2224 2375 2515 2666 266.6] 2591 2581
N - Administrativni a podptimé Zinnosti 119.8] 1280 117.7] 1130 1145 1159 1204 1208 1280 1287 130.3 1309 1365 1354
O - Verejna sprava a obrana; povinne sociaini 3167 3160 3213| 3203 3148 3055 3159| 319.4| 3162 3302 3414 3432 3334 3470
zabezpedeni
P - Vzdélavani 2023] 2830] 2056] 2956] 2955 3180| 3226 3262 3228 3386| 3449 3505 3503 3542
Q - Zdravotni a socialni péce 3316] 3213] 3263] 3390] 3248 3334] 23303 3535 3516 2604] 3753 3702 3949] 4046
R - Kulturni_ zabavni a rekreaéni tinnosti 814 823 833 829 826 805 803 812 817 o928 932 oso| 1004 912
858 884 919 937 882 o190 o030 876 o900 866 883 960 967 958

Zdroj: CSU, 2022
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