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SOUHRN

1. Cil prace:

Cilem této bakalarské prace je za pomoci vybranych metod finanéni analyzy vyhodnotit finanéni
zdravi zvolené spolecnosti Johnson & Johnson, s.r.o.

2. Vyzkumné metody:

Teoreticko-metodologicka ¢ast prace obsahuje literarni reSerSi, kterd byla zpracovana za pomoci
komparace sekundarnich zdroju. Zdroje se zabyvaji finanénim fizenim podniku a finan¢ni analyzou
a jsou dilem ¢eskych autord.

Analyticka Cast prace zahrnuje samotnou finan¢ni analyzu spole¢nosti Johnson & Johnson, s.r.o. za
pomoci vybranych metod. Konkrétné¢ byly zkoumany absolutni ukazatelé, v ramci kterych byla
provedena horizontalni a vertikalni analyza rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Déle byly hodnoceny
pomérové ukazatelé, konkrétné ukazatelé rentability, aktivity, likvidity a zadluzenosti. V neposledni
fadé byla pozornost zaméfena na vybrané bonitni a bankrotni modely. Vysledky analyzy byly
vyhodnoceny na zéklad¢ porovnani vysledki s doporu¢enymi hodnotami ¢i na zakladé komparace s
vysledky konkurenéni spole¢nosti GlaxoSmithKline, s.r.o. Jako vstupni data pro finanéni analyzu
byly vyuzity ucetni vykazy obou spole¢nosti.

3. Vysledky vyzkumu/prace:

Na zaklad¢é provedenych analyz Gcéetnich vykazi 1ze konstatovat, Ze v prubéhu sledovaného obdobi
zvySovala spolecnost Johnson & Johnson, s.r.0. svlij vlastni kapital na tkor cizich zdroji. Vlastni
kapital se zvysil mezi lety 2014 a 2018 o 42 %. Dale byl vysledovan pokles celkovych trzeb a nizky
dosahovala uspokojivych vysledkn v rentabilité vlastniho kapitalu, rentabilité trzeb, bézné likvidité a
ukazatelti zadluzenosti. Pozitivni hodnoceni finan¢niho zdravi spolecnosti vyslo také u Altmanova
modelu a bonitniho modelu Aspekt Global Rating. Naopak rezervy byly zjiStény v ramci doby obratu
zasob, doby splatnosti pohledavek 1 zavazkt a okamzité likvidity.

4. Zavéry a doporudeni:

Po provedené financni analyze spoleCnosti Johnson & Johnson, s.r.o. Ize konstatovat, ze se ve
sledovaném obdobi jedna o ziskovy a prosperujici podnik. Spole¢nost dosahovala uspokojivych
hodnot v oblasti béZzné likvidity a také ukazatel zadluZenosti naznacoval nizkou miru vétitelského
rizika. Na zaklad¢ vysledki ukazateld aktivity bylo doporuc¢eno zaméfit se na zvySovani obratu zasob
a na snizovani doby obratu zasob aby se do budoucna pfedeslo moznému zvySovani nakladd. Dale
bylo pro zachovani finan¢ni rovnovahy doporu¢eno snizit dobu splatnosti pohledavek tak, aby byla
kratsi nez doba splatnosti zavazkl. V ramci likvidity bylo doporuceno zvysit pohotovou a okamzitou
likviditu podniku, napf. pomoci zvySeni hodnoty kratkodobého finan¢niho majetku.
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SUMMARY

1. Main objective:

The aim of this bachelor thesis is to evaluate the financial health of the selected company Johnson &
Johnson, s.r.0. with the help of selected methods of financial analysis.

2. Research methods:

The theoretical and methodological part of the work contains a literature search, which was processed
using a comparison of secondary sources. The sources deal with the financial management of the
company and financial analysis and are the work of Czech  authors.
The analytical part of the work includes the financial analysis of Johnson & Johnson, s.r.o. using
selected methods. Specifically, the absolute indicators were examined, within which a horizontal and
vertical analysis of the balance sheet and profit and loss statement was performed. Furthermore, ratio
indicators were evaluated, specifically indicators of profitability, activity, liquidity and indebtedness.
Last but not least, attention was focused on selected creditworthiness and bankruptcy models. The
results of the analysis were evaluated on the basis of a comparison of the results with the recommended
values or on the basis of a comparison with the results of the competing company GlaxoSmithKline,
s.r.0. The financial statements of both companies were used as input data for the financial analysis.

3. Result of research:

Based on the performed analyzes of financial statements, it can be stated that Johnson & Johnson,
s.r.0. their own capital at the expense of external resources. Equity increased by 42% between 2014
and 2018. Furthermore, a decline in total sales and a low profit in 2018 was observed, which was
caused by a declining gross margin. The company achieved satisfactory results in return on equity,
return on sales, current liquidity and indebtedness ratios. A positive assessment of the company's
financial health was also made for Altman's model and the Aspekt Global Rating creditworthiness
model. On the contrary, provisions were determined within the time of inventory turnover, maturity
of receivables and payables and immediate liquidity.

4. Conclusions and recommendation:

Following a financial analysis by Johnson & Johnson, s.r.0. it can be stated that in the monitored period
it is a profitable and prosperous company. The company achieved satisfactory values in the area of
current liquidity and the debt ratio also indicated a low level of credit risk. Based on the results of the
activity indicators, it was recommended to focus on increasing inventory turnover and reducing
inventory turnover time in order to avoid possible cost increases in the future. Furthermore, in order
to maintain the financial balance, it was recommended to reduce the maturity of receivables so that it
is shorter than the maturity of liabilities. As part of liquidity, it was recommended to increase the ready
and immediate liquidity of the company, eg by increasing the value of short-term financial assets.

KEYWORDS
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1 Uvod

Vétsin€ podnik, které berou své podnikatelské cile vazné, jde o pravidelné dosahovani zisku.
Toho lze dosédhnout nejen na zdkladé na venek viditelnych propagaci ve formé vhodnych
marketingovych aktivit, kdy se spolecnost snazi oslovit a ziskat vice zdkazniki, ale je nesmirné
dilezité zaméfit se také na analyzu finan¢niho zdravi podniku.

Finan¢ni analyzu miizeme chapat jako soubor ¢innosti, které si davaji za cil vyhodnotit finan¢ni
situaci podniku. Diky ni 1ze rozpoznat zdravi podniku a ptipadné odhalit jeho slabé stranky. Ty
je dobré znat, aby bylo mozné do budoucna piedejit hrozbam vedoucim az k moznému zaniku
podniku. Dilezité je ovSem zndt i silné stranky spolecnosti, které 1ze do budoucna vyuzit jako
prilezitosti ke konkurenceschopnosti a k zefektivnéni podnikatelskych vysledka.

K podkladiim umoziiujicim vykonani finan¢ni analyzy patii zakladni i¢etni vykazy. Na zakladé
téchto vykazii je mozné diky jednotlivym finan¢nim ukazatelim posoudit, jak si dana
spolecnost vede po finan¢ni strance. Napiiklad v rdmci analyzy absolutnich ukazatelt Ize
provést horizontalni a vertikaIni analyzu vykazl. Diky horizontalni analyze 1ze zkoumat zménu
jednotlivych polozek vykazl a jejich vyvoj v uréené Casovém horizontu. Vertikalni analyza
poté zkouma pomér jednotlivych polozek z vykazu ke zvolené zakladné. Na zaklad¢ vysledka
1ze navrhnout opatieni, kterd by mohla vést k vylepSeni ekonomické situace dané spolecnosti.

Cilem této prace je zhodnotit finan¢ni zdravi vybrané spolecnosti za pomoci vybranych
ukazateli finan¢ni analyzy. Pro dosazeni potiebného vysledku je nutné vyhodnotit jednotlivé
ukazatele, na zéklad¢ kterych mohou byt nasledné navrzena opatieni ke zlepsSeni.

Tato bakalarska prace je rozdélena na dvé hlavni ¢asti. V rdmci prvni teoreticko-metodologické
¢asti jsou pomoci literarni reSerSe, vysvétleny jednotlivé pojmy tykajici se finan¢ni analyzy a
dale jsou predstaveny jeji jednotlivé metody, které jsou nasledné vyuzity ve druhé ¢asti prace.
Literarni reSerSe je zpracovana pomoci komparace sekundarnich zdroji zabyvajicich se
finan¢nim fizenim podniku a finan¢ni analyzou. Druhou ¢asti préace je ¢ast analytickd. V ramci
té je provedena finan¢ni analyza vybrané spole¢nosti Johnson & Johnson, s.r.o0., kterd ptisobi
na farmaceutickém trhu. Nejprve je pfedstavena vybrana spolecnosti, u niz je nasledné
provedena samotné finan¢ni analyza za pomoci vybranych metod. Vyhodnoceni jednotlivych
ukazatelli probiha za pomoci srovnani s doporu¢enymi hodnotami ¢i vysledky konkuren¢ni
spolecnosti. Pro tcely této prace byla vybrana jako konkurenéni spole¢nost GlaxoSmithKline,
s.r.0. pusobici téz ve farmaceutickém prumyslu.

Pro finan¢ni analyzu spole¢nosti Johnson & Johnson, s.r.0. bylo zvoleno jako pétileté sledované
obdobi rozmezi let 2014 az 2018. Jako podklady pro zpracovani jednotlivych ukazatelii byly
vyuzity ucetni vykazy spolecnosti z definovaného obdobi.

V zé&véru prace jsou shrnuty vysledky provedené analyzy a navrzena doporuceni, kterd by
mohla vést ke zlepSeni prosperity podniku.



2 Teoreticko-metodologicka Cast prace

Finan¢ni analyza ukazuje komplexni zhodnoceni finan¢ni situace a je nedilnou soucasti
finan¢niho fizeni podniku (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 17). Dle Ruckové (2015, s.
autorka uvadi definici, kterd vykresluje finan¢ni analyzu jako systematicky rozbor ziskanych
dat, které jsou soucasti ucetnich vykazii a Ize si ji pfedstavit jako rozbor kterékoli ¢innosti,
v souvislosti se kterou muzeme uvazovat o Case a penézich. Kalouda (2011, s. 152)
charakterizuje finan¢ni analyzu jako metodicky nastroj, dle kterého muzeme posoudit tzv.
,finanéni zdravi* analyzovaného podniku. Dle Cernohorského a Teplého (2011, s. 271) je cilem
finan¢ni analyzy provést diagndzu finan¢niho hospodaieni podniku, jejimz cilem je vytvofit
podklady pro rozhodovéni a docileni finan¢ni stability podniku. S timto popisem souhlasi také
Vochozka (2011, s. 12) a dodava, ze je financni analyza provadéna hlavné ptfed finan¢nim
rozhodovanim v podniku a jeji zpracovani spadd do kompetenci finan¢nich manaZzerti a
vrcholového vedeni podniku.

2.1 Uzivatelé financ¢ni analyzy

Informace, které ukazuji finan¢ni zdravi podniku, nejsou dilezité pouze pro manazery a
vrcholové vedeni spolecnosti, ale také pro mnoho dalSich (Vochozka, 2011, s. 12). Z divodu
mnozstvi uzivateli, ktetfi mohou finan¢ni analyzu vyuzit, je dle Ric¢kové (2015, s. 11) dilezité
formulovat cil, ke kterému ma analyza dospét. Autorka uvadi ¢lenéni uzivatelti na 3 zakladni
skupiny vcetné stru¢ného popisu kazdé skupiny:

Management — zamétuje se primarné na platebni schopnost podniku v kratkodobém ¢asovém
horizontu. Zkouma hlavné¢ strukturu zdroji, finanéni nezéavislost podniku a likviditu, neboli,
platebni schopnost. Polozkou finan¢ni analyzy, na kterou se také management zamétuje, je
ziskovost, jelikoz se ptimo zodpovidaji vlastnikiim spole¢nosti.

Vlastnik (investor) — pro tuto skupinu je cilem finan¢ni analyzy ovéfit si, zda investované
prostiedky jsou fadné vyuzivany a také nalezit¢ zhodnocovany. Jelikoz je v jejich zajmu
predevsim vynos, zajimaji se 0 maximalizaci trzni hodnoty. Tuto skute¢nost zkoumaji napiiklad
pomoci ukazatelll ziskovosti a vztahii penéznich tokd k dlouhodobym zavazktm.

Véfitel — vyzaduje vraceni vloZzenych finan¢nich prostiedkli. MliZe se jednat naptiklad o banky,
které zajima predevsim dlouhodoba likvidita a hodnoceni ziskovosti podniku v del§im ¢asovém
obdobi. Kratkodobi vétitelé zkoumaji platebni schopnosti kratkodobych zavazkt a priibéh cash
flow.

Vochozka (2011, s. 12) mé na rozdil od Rickové (2015, s. 12) $irsi skalu ¢lenéni uzivatela
finan¢ni analyzy, kdy déli uzivatele na externi a interni.

2.1.1 Externi uzivatelé

Externi uZivatele Vochozka (2011, s. 12) spoleéné s Cernohorskym a Teplym (2011, s. 272)
déli dale nasledovné:

Statni organy — pomoci urcitych prvki financni analyzy kontroluje stat napi. danové povinnosti,
nebo je vyuziva pro rozhodovani o statnich zakdzkach nebo dotacich (Cernohorsky a Teply,
2011, s. 272).

Investoti — jsou dle Vochozky (2011, s. 13) poskytovatelé kapitalu, ktefi ziskavaji pomoci
finan¢ni analyzy podniku informace potiebné pro rozhodovani v ptipad¢ zvazovani investic.



Banky — pro tuto skupinu je zajimavych hned n¢kolik finan¢nich ukazatelt, které kladou diraz
na ziskovost, stabilitu, zadluzeni a likviditu podniku (Mulacova, Mulac, 2013, s. 148).

Obchodni partneti — Vochozka (2011, s. 13) popisuje tyto uzivatele jako ty, kteti sleduji stejné
ukazatele jako banky, tedy hlavné zadluZenost, solventnost a likviditu podniku.

Cernohorsky a Teply (2011, s. 272) doplituji dalsi dvé skupiny externich uZivateld o nasledujici
véetné popisu:

Burzovni makléfi — ktefi rozhoduji o obchodech s akciemi ¢i dluhopisy podnikt a zjistuji, zda
je vyhodné do akcii investovat nebo je prodat.

Analytici, danovi a ekonomicti poradci, uéetni znalci — tato skupina se dle autorti zajima o vyvoj
finan¢niho zdravi zkoumaného podniku.

2.1.2 Interni uzivatelé

Mezi interni uZivatele zatazuji Cernohorsky a Teply (2011, s. 272) spoleéné s Vochozkou
(2011, s. 13) nasledujici dvé skupiny:

Manazeti — potfebuji informace vyplyvajici z finan¢ni analyzy pro strategické fizeni podniku a
ve vetsing piipadl jsou to prave oni, kdo financni analyzy zpracovava (Vochozka, 2011, s. 13).

Zaméstnanci — zajimaji se zejména o stabilitu a ziskovost podniku z hlediska mozného vyvoje
rustu mezd (Cernohorsky a Teply, 2011, s. 272).

2.2 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Pro vypovidajici finanéni analyzu jsou dle Rickové (2015, s. 21) potfebné zakladni ucetni
vykazy, mezi kter¢ patii Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty a Vykaz Cash flow. Stejn¢ zakladni
zdroje uvadi také Knapkova, Pavelkova a Steker (2013, s. 21).

2.2.1 Rozvaha

Rozvaha je dle Knapkové, Pavelkové a Stekera (2013, s. 23) zakladnim uéetnim vykazem, ze
kterého je mozné zjistit druh majetku, ktery podnik vlastni, v€etné zdroju jeho financovani. Dle
Rubdkové (2015, s. 21) je rozvaha piehled o aktivech a pasivech podniku ke konkrétnimu
okamziku. Zpravidla se sestavuje k poslednimu dni kalendainiho roku (Rtackova, 2015, s. 22).
Pro finan¢ni analyzu je diilezité zpracovat srovnani minulych obdobi, nikoli pracovat pouze
s aktualnimi vykazy (Mulacova, Mulac, 2013, s. 150). Rubakova (2015, s. 21) déle uvadi T-
formu, jako jednu z moznych forem rozvahy, kdy se v levé Casti tabulky uvadéji aktiva a
v pravé Casti pasiva. Kalouda (2011, s. 18) dodava, ze aktiva zaznamenavaji majetek podniku
a pasiva kapitalové zdroje. Zminéni autofi se shoduji na zékladni rovnici, kterd udava nutnost
rovnosti souctu aktiv a pasiv.

Aktiva

Pod aktivy se rozumi vlozené prosttedky, u kterych se v budoucnu ocekava jejich ekonomicky
ptinos (Vochozka, 2011, s. 15). Rackova (2015, s. 24) uvadi jako zékladni hledisko ¢lenéni
aktiv dle likvidity jednotlivych polozek. Konkrétné se aktiva déli na dlouhodoby majetek a
obézna aktiva, do kterych spadaji zdsoby a pohledavky (Rubdkova, 2015, s. 21). Knapkova,
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a Casové rozliSeni.



Dlouhodoby majetek

Za dlouhodoby majetek se povazuje takovy majetek, jehoz doba uzivani je delsi nez jeden rok,
jeho spotieba je postupna a vyjadiuje se pomoci odpisi (Ruckova, Roubickova, 2012, s. 85).
Dlouhodoby majetek se dale déli na dlouhodoby hmotny, nehmotny a financni majetek
(Ruckova, 2015, s. 25). Do dlouhodobého hmotného majetku Vochozka (2011, s. 15) zatazuje
nemovitosti, naptiklad pozemky, budovy a stavby. Rackova a Roubickova (2012, s. 86)
upozoriiuji, Ze ne vSechen dlouhodoby hmotny majetek prechdzi do nakladd firmy pomoci
odpisi, ale jsou 1 polozky, naptiklad pozemky ¢i umélecka dila, které se neodepisuji, jelikoz se
jedna o aktiva, ktera se postupem ¢asu zhodnocuji. Dlouhodoby nehmotny majetek nema dle
Ruackove (2015, s. 25) fyzickou podstatu a jeho ekonomicky prospéch je v predevsim uzivani
s nim souvisejicich prav, naptiklad se jednd o ochranné zndmky, patenty licence ¢i software.
Do dlouhodobého finanéniho majetku zatazuji Knapkova, Pavelkova a Steker (2013, s. 28)
dluhopisy, terminované vklady ¢i tveérové cenné papiry u kterych ale musi byt splatnost delsi
nez 1 rok.

ObéZné aktiva

Obézna aktiva dle Vochozky (2011, s. 15) v podniku zastavaji odliSnou roli oproti stalym
aktiviim, jelikoz stadle méni svou podobu a zajistuji tak plynulost reprodukcniho procesu.
Obézny majetek se obraci velmi rychle, a ¢im vétsi je rychlost obratu, tim ptinasi vétsi zisk
(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 28). Rickova (2015, s. 25) rozdéluje ob&zna aktiva do
dvou skupin dle charakteru na polozky v podob¢ vécné a penézni. Mezi vécné polozky majetku
autorka zafazuje materidl, suroviny, hotové vyrobky ¢i polotovary, u kterych se da
predpokladat, ze se béhem jednoho roku pfeméni na finan¢ni prosttedky. Penézni polozky
popisuje Vochozka (2011, s. 15) na piikladu penéz v pokladné, na bankovnich uctech,
pohledavek ¢i kratkodobych cennych papirt.

Casové rozliSeni

Tato Cast rozvahy zohlednuje zlstatky Uct Casového rozliSeni nékladt pfistich obdobi
(naptiklad pfedem zaplacené najemné) a piijmu pfistich obdobi, kam lze zatadit provedené ale
zatim nevyuctované prace (Knapkova, Pavelkova, Sterek, 2013, s. 29).

Pasiva

Pasiva je mozné ve finan¢ni praxi oznacit jako stranu zdroji financovani podniku (Rackova,
2015, s. 26). Knapkova, Pavelkové a Steker (2013, s. 31) déli pasiva na tfi ¢asti — vlastni kapital,
cizi kapital a ¢asové rozliSeni.

Vlastni kapital

Vochozka (2011, s. 16) zminuje dalezitost vlastniho kapitalu a udava, ze se jedna o hlavni ¢ast
pasiv, jejiz primarni slozkou je zdékladni kapital. Rackova (2015, s. 27) zminuje obsah
zékladniho kapitalu, ktery tvoii souhrn finan¢nich a nefinan¢nich vklad spole¢niki dané
spolecnosti, jehoz minimalni vyse je dana zakonem o obchodnich korporacich a zapisuje se do
obchodniho rejsttiku. Dle §58 zakona €. 513/1991 Sb., zdkona o obchodnich korporacich,
vkladaji komanditni spolecnosti, spolecnosti s ruénim omezenym a akciové spolecnosti
zékladni kapital povinn€. Autoii se shoduji na dalSich polozkach, které tvofi vlastni kapital,
kam vedle zakladniho kapitdlu tadi déale kapitdlové fondy, rezervni fondy, vysledek
hospodateni minulych let a vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi.

Kapitélové fondy zahrnuji dle Vochozky (2011, s. 16) emisni 4zio. Tento termin vysvétluje
Ruackova (2015, s. 27) jako rozdil mezi trzni a nominalni hodnotou akcie. Rubdkova (2015, s.
18) doplituje informaci ohledné darG a dotaci, které také spadaji do rozvahové polozky



kapitalové fondy. Vysledek hospodafeni minulych let vysvétluje Vochozka (2011, s. 16) jako
neuhrazenou ztratu ¢i nerozdéleny zisk. Posledni polozkou tvofici vlastni kapital je vysledek
hospodatfeni bézné¢ho ucetniho obdobi, ktery se dle Rubdkové (2015, s. 18) vyuziva jako
kratkodoby vlastni zdroj k vyplaté dividend, podili ze zisku ¢i jako vklad do rezervniho nebo
jinych dobrovolnych fondu.

Cizi kapital

Cizi kapital, jinymi slovy cizi zdroje, pfedstavuje dle Riuckové (2015, s. 27) urcity dluh
spolecnosti, ktery musi byt uhrazen v rizné dlouhém casovém horizontu. Vochozka (2011, s.
16) definuje cizi kapital jako zdroje, které si dana spolecnost zaptijcila od jinych subjekti na
urcité obdobi a za tuto vyptjcku plati cenu za zaptjceni, takzvany urok. Knapkova, Pavelkova

a Steker (2013, s. 34) dé&li cizi kapital na rezervy, kratkodobé a dlouhodobé zavazky a na
bankovni uvéry.

Rezervy jsou dle Vochozky (2011, s. 17) rozsahlou slozkou ciziho kapitalu, kterou firmy
vytvareji pro pifipad rozsahlého jednorazového vydaje v budoucnosti ¢i pro ptfipad nenadalé
zmény v hospodafeni podniku. Autor d€li rezervy na zakonné a ucetni. Zadkonné rezervy
vymezuje zakon &. 593/1992 Sb., Zakona Ceské narodni rady o rezervach pro zajisténi zakladu
dané¢ z pfijmi. Zminény zédkon uvadi jako zdkonné rezervy naptiklad rezervu na opravy
hmotného majetku ¢i rezervu na péstebni Cinnost. Vochozka (2011, s. 17) v souvislosti
s tiGetnimi rezervami odkazuje na zakon &. 586/1992 Sb., Zakona Ceské narodni rady o danich
z piijmi. Zakon v této souvislosti rezervy na dan z pfijmu, rezervu na rizika a ztraty ¢i rezervu
na dichody apod.

Kratkodobé a dlouhodobé zavazky se déli predevsim na zdkladé délky jejich casového
horizontu (Knapkové, Pavelkova, Steker, 2013, s. 34). Dle stejnych autortt kratkodobé zavazky
napt. vic¢i dodavatelim jsou krat$i nez jeden rok, oproti tomu dlouhodobé zdvazky jsou
zpravidla delsi nez rok. Ptiklady typt zdvazki piedstavuje Rubakova (2015, s. 18) jako zadvazky
vici dodavatelim, zaméstnanciim, institucim socidlniho zabezpefeni ¢i zavazky vuci
finan¢nimu organu. Zavazky vic¢i dodavateltim vznikaji dle autorky na zaklad¢ dodani majetku
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nejsou vyplaceny posledni den v mésici, ale az s nékolikadennim zpozdénim.

Casové rozliSeni

Casové rozli$eni na strané pasiv zahrnuje dle Vochozky (2011, s. 17) vydaje piistich obdobi,
za které lze povazovat pozadu placené najemné ¢i provize a dale zahrnuje vynosy pfiStich
obdobi. Jako ptiklad vynosii piiStich obdobi autor uvadi dopfedu piijaté nidjemné a obecné
vSechny sluzby, které jsou placeny s pfedstihem.

2.2.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty neboli Vysledovka zachycuje naklady, vynosy a vysledek hospodatfeni
podniku za urcité obdobi (Ruckova, 2015, s. 31). Vysledek hospodaieni je dle Knapkové,
Pavelkové a Stekera (2013, s. 37) rozdil mezi celkovymi vynosy a celkovymi naklady, kdy
v ptipad¢ kladného vysledku se jedna o zisk, v opacném piipadé o ztratu. Vynosy interpretuje
Vochozka (2011, s. 17) jako finance, které podnik ziskal za urcité i¢etni obdobi bez ohledu na
to, zda byly penize skutecné ve stejném obdobi inkasovany. Naklady pfedstavuji finan¢ni
prostiedky, které byly podnikem vynalozZeny pro ziskani vynostl, i za predpokladu, ze se
skuteénému zaplaceni nemuselo dojit ve stejném obdobi (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013,
s. 37).



Dle komparace jednotlivych autorti se vyskytuji dva pohledy na ¢lenéni Vykazu zisku a ztraty.
Vochozka (2011, s. 17) spolecné s Rickovou (2015, s. 31) vychézeji ze Clenéni ndkladi dle
nakladovych druhti a primarné tak d€li Vysledovku na ¢ast provozni, finan¢ni a mimofadnou.
Vysledek hospodafeni z provozni Cinnosti definuje Vochozka (2011, s. 17) jako rozdil
provoznich vynosti a provoznich nakladd. Ruckova (2015, s. 32) oznacuje vysledek
tvrzenim, Ze tato polozka odrdzi schopnost podniku vytvaret ze své hlavni Cinnosti kladny
vysledek hospodateni. Jako piiklad dil¢ich ¢asti provozniho vysledku autorka uvadi vysledek
z prodeje zbozi ¢i investi¢éniho majetku a materialu.

Druhy pohled na ¢lenéni Vykazu zisku a ztraty pfinaseji Synek a kolektiv (2012, s. 74) spole¢né
s Knapkovou, Pavelkovou a Stekerem (2013, s. 37), ktefi predkladaji ¢lenéni nakladi dle ucelu
na druhové a ucelové. Druhové ¢lenéni spociva v soustied’ovani ndkladd do stejnorodych
skupin spojenych s ¢innosti jednotlivych vyrobnich faktorti (Synek a kolektiv, 2012, s. 81). Dle
stejn¢ho zdroje takto pojaté tfidéni nakladii odpovida na otdzku, co bylo spotiebovano. Jako
zakladni nakladové druhy uvadéji Knapkova, Pavelkova a Steker (2013, s. 37) spotiebu surovin
a materialu, odpisy dlouhodobého majetku a mzdové néklady. Synek a kolektiv (2012, s. 81)
déli tyto naklady déle na prvotni a druhotné, pfi¢emz za prvotni povazuji ndklady, které nelze
dale c¢lenit, a maji spojitost se stykem podniku s jeho okolim nebo zamé&stnanci, ku ptikladu se
jedna o spotfebu materialu ¢i mzdové naklady. Ptiklad druhotnych néklada stejny zdroj uvadi
na internich nédkladech komplexniho charakteru, tedy takovych nakladech, které se daji rozlozit
na puvodni ndkladové druhy. Dle autor druhotné naklady wvznikaji se spotiebou
vnitropodnikovych vykont a jedna se tfeba o vyrobu elektrické energie pro vlastni spotiebu ¢i
vyrobu natadi. Naopak uéelové &lenéni sleduje dle Knapkové, Pavelkové a Stereka (2013, s.
38) pric¢inu vzniku naklada, tedy na jaky ucel byly ndklady vynaloZeny (napf. na vyrobu, spravu
odbyt). V tcelovém c¢lenéni Synek a kolektiv (2012, s. 81) dale déli naklady dle mista vzniku a
odpovédnosti a poté dle vykonu. Néklady dle mista vzniku a odpovédnosti odpovidaji dle
stejné¢ho zdroje na otazku, kde naklady vznikly a kdo je zodpoveédny za jejich vznik. Jedna se o
praci s hospodarskymi ¢i nakladovymi stfedisky, které si podniky pro fizeni nakladi vytvaieji
(Synek a kolektiv, 2012, s. 82). Naklady vykonu jsou takto pojmenovany diky tomu, ze je lze
kalkulovat na vykon & na vyrobek (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 38). Diky
ucelovému tfidéni ndkladl podle vykonu je mozné dle Synka a kolektivu (2012, s. 82) zjistit
rentabilitu jednotlivych vyrobku a sluzeb a fidit tak vyrobkovou strukturu. I pies to, Ze je pro
podniky ucelové Clenéni vhodnéjsi jelikoz muze odkryt vysoké néklady na fizeni, voli
spole¢nosti dle Knapkové, Pavelkové a Stekera (2013, s. 38) spie druhové ¢lenéni Vysledovky.

2.3 Analyza absolutnich ukazatelii

Vochozka (2011, s. 19) popisuje absolutni ukazatele jako stavové a tokové veliCiny, které jsou
obsahem ucetnich vykazii. Stavové veli¢iny vysvétluje Rickova (2015, s. 41) jako veli¢iny,
které se vztahuji k ur¢itému casovému okamziku (data z rozvahy), kdezto tokové veliiny se
vztahuji k uréitému ¢asovému intervalu (data z vykazu zisku a ztraty).

2.3.1 Horizontalni analyza (analyza trendu)

Pojmenovani ,,horizontalni* vychézi ze skutecnosti, ze je srovnavan absolutni ukazatel v rdmci
stejné¢ho fadku rozvahy a vykazu zisku a ztraty (Mulacova, Mulac, 2013, s. 152). Dle Kaloudy
(2011, s. 158) byva v praxi oznaCovana také jako analyza Casovych fad. Tato analyza dle
Ruackove (2015, s. 115) odpovida na otazku o kolik, resp. o kolik procent se zmeénily jednotlivé
polozky finan¢nich vykazl v ¢ase. Pro vypocty autorka uvadi tyto vzorce:



Vzorec 1 Horizontalni analyza — absolutni zména

absolutni zména = hodnota v béZiném obdobi — hodnota v predchozim obdobi (1)

Vzorec 2 Horizontalni analyza — procentualni zmeéna

béiné obdobi — ptedchozi obdobi
*

procentuadlni zména = 100 (2)

predchozi obdobi

Vystupem je obvykle Casovy trend zkoumaného ukazatele, ktery je vyuzivan pro predikci jeho
budouciho vyvoje (Kalouda, 2011, s. 158). Pfi zpracovani je potteba posuzovat jak absolutni
tak 1 procentni zmény, které se dle Mulacové, Mulace (2013, s. 152) zaznamenavaji pomoci
dvou typt indext — fetézovych a bazickych. Retézovy index vysvétluje Rackova (2015, s. 115)
jako rozbor meziro¢niho srovnani a bazicky index jako srovnani s vychozim obdobim.

2.3.2 Vertikalni analyza (procentni analyza)

Dle Knéapkové, Pavelkové a Stekera (2013, s. 68) spoéiva vertikalni analyza ve vyjadieni
jednotlivych polozek ucetnich vykazli v poméru ke zvolené zdkladné, kterd vyjadiuje 100%. Za
zékladnu tito autofi udavaji v pripad¢€ rozvahy vysi aktiv/pasiv a v ptipad¢ vykazu zisku a ztraty
celkovych nékladii/vynosa. S timto vysvétlenim souhlasi Mulacova a Mula¢ (2013, s. 152),
ktefi dodavaji, ze je vzdy tento pomér zkouman v jednom urcitém obdobi.

2.3.3 Bilan¢ni pravidla

Bilan¢ni pravidla se dle Vochozky (2011, s. 21) zakladaji na praktickych zkuSenostech
s vytvafenim kapitalové struktury. Autor dale upozoriiuje, Ze se nejedna o striktni pravidla, ale
spiSe o doporuceny postup, kterym by se pro dosazeni dlouhodobé finan¢ni rovnovahy mélo
vedeni podniku fidit. Kalouda (2011, s. 174) tato pravidla oznacuje jako Zlatd pravidla
financovani. Dle MulaCové a Mulace (2013, s. 153) bilan¢ni pravidla navazuji na vertikalni
analyzu rozvahy a zabyvaji se vazbou aktiv a zdrojt jejich financovani.

Vochozka (2011, s. 21) shodné s Mulacovou a Mulacem (2013, s. 153) uvadéji naptiklad
nasledujici pravidla:

Zlaté bilanéni pravidlo financovani

Vyznam tohoto pravidla vidi Vochozka (2011, s. 21) ve sladéni casového horizontu majetku a
casoveho horizontu zdroji, ze kterych je majetek financovan. Kalouda (2011, s. 97) toto tvrzeni
dopliiuje informaci, ze které vyplyva, ze dlouhodoba aktiva maji byt dle zminéného pravidla
financovana dlouhodobymi zdroji, naopak kratkodoba aktiva kratkodobymi zdroji.

Zlaté pravidlo vyrovndni rizika

Dle Mulacové a Mulace (2013, s. 153) sleduje toto pravidlo vztahy na stran¢ pasiv a tika, ze
vlastni zdroje by mély prevysovat zdroje cizi. Vochozka (2011, s. 21) neni v tomto tvrzeni tak
striktni a tikd, Ze pomér vlastniho kapitalu a cizich zdroji mtze byt 1:1. Za idedlni variantu
autor také ale také vidi, kdyZ je vétsi ¢ast financovéana vlastnim kapitalem.

Zlaté pari pravidlo

Obsahem tohoto pravidla je dle Vochozky (2011, s. 21) vztah dlouhodobého majetku a
vlastnich zdrojt, kdy by mél byt dle autora dlouhodoby majetek financovan vyluéné vlastnim
kapitalem.




2.4 Analyza pomérovych ukazateli

Pomérové ukazatele jsou dle Mulacové a Mulace (2013, s. 154) nejcastéji vyuZivanym
ukazatelem financni analyzy, jelikoz davaji jednotlivé jevy do vzajemnych vazeb a souvislosti.
Pomérové ukazatele jsou dle Ruckové (2015, s. 41) definovany jako podil dvou polozek ze
zékladnich tcetnich vykazl, kdy hodnota ukazatele vyjadiuje velikost ukazatele v Citateli na
jednotku ukazatele ve jmenovateli. Mulacova a Mula¢ (2013, s. 155) upozoriiuji na rozdil
principu rozvahovych polozek a udaju z vysledovky, kdy rozvahové polozky oznacuji jako
stavové (nalezici k ur€itému datu) a udaje z vysledovky maji podle nich dynamicky charakter
(shromazd’uji pohyb za urcité obdobi). Stejny zdroj proto doporucuje do vzorct pro jednotlivé
ukazatele zahrnout pramérné hodnoty pfislusnych rozvahovych polozek za celé¢ predmétné
obdobi. Kalouda (2011, s. 154) spolu s dal§imi autory déli pomérové ukazatele na ukazatel
rentability, aktivity, likvidity, zadluzenosti a ukazatel financ¢niho nebo kapitalového trhu.

2.4.1 Ukazatel rentability

Tento ukazatel byva dle Vochozky (2011, s. 22) oznacovan také jako ukazatel vynosnosti ¢i
navratnosti. Rentabilitu popisuje Rackova (2015, s. 57) jako schopnost podniku vytvaret nové
zdroje a dosahovat zisku pomoci investovaného kapitdlu. Mulacovd a Mula¢ (2013, s. 155)
zduraznuji, ze z pohledu podniku je zadouci maximalizace jeho vynosnosti. Rentabilitu Ize
obecné vyjadrit jako pomér zisku k ¢astce vlozeného kapitalu (Rackova, 2015, s. 58).

V ramci vypoctu ukazatell rentability bude pocitano také s tzv. hrubou marzi. Ta se dle Synka
a kol. (2012, s. 76) vypocte jako rozdil mezi trzbami a ndklady na prodané zbozi.

Rentabilitu Ize pocitat hned pro nckolik rozvahovych polozek, za nejcastéj$i povazuje
Vochozka (2011, s. 22) vypocet rentability aktiv.

Rentabilita aktiv

Pro vypocet rentability aktiv (ROA — Return on Assets) uvadi Kalouda (2011, s. 155) vzorec

Vzorec 3 Rentabilita aktiv

Cisty zisk po zdanéni
ROA = 4 P

(3)

Mulacova a Mulac (2013, s. 156) uvadgji dle jejich nazoru interpretacné vhodnéjsi vzorec pro
vypocet rentability aktiv ve tvaru

celkova aktiva

Vzorec 4 Rentabilita aktiv 2

CZ+Ux(1-10)
ROA = , (4)
A
kde ROA predstavuje rentabilitu aktiv, CZ &isty zisk po zdanéni, U nakladové uroky, t sazbu
dané ze zisku, A celkova aktiva. Stejny zdroj vysvétluje svoje tvrzeni o vhodnéjsi interpretaci
uvedeného vzorce na skutecnosti, ze tento vypocet ilustruje ¢istou produkéni silu podniku a
poméiuje tak celkovy Cisty vystup pro akcionare a véfitele s celkovym kapitalem.

Rentabilita vlastniho kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE — Return on Equity) vyjadfuje dle Vochozky (2011, s. 23)
kolik Cistého zisku pfipada na jednu korunu kapitélu, ktery akcionai investoval. Kalouda (2011,
s. 155) pocita rentabilitu vlastniho kapitalu pomoci vzorce




Vzorec 5 Rentabilita viastniho kapitalu

Cisty zisk po zdanéni
ROE = . ()
vlastni kapital

Shodny vzorec pro vypocet uvadi také Mulacova a Mulac (2013, s. 156) a dopliuji diivod proc
je vypocet zalozen na Cistém zisku. Dle stejného zdroje je to z diivodu, Ze toto matematické
vyjadieni hodnoti pouze rentabilitu kapitalu, coz je z pohledu vlastnikti/akcionaii jednim ze
zékladnich métitek hodnoceni Gspésnosti jejich investic.

Rentabilita investovaného kapitalu

Tento ukazatel vyjadfuje dle Rackové (2015, s. 60) miru zhodnoceni celkovych aktiv
spolecnosti financovanych vlastnim 1 cizim dlouhodobym kapitdlem. Vochozka (2011, s. 23)
uvadi definici pro vypocet rentability investované¢ho kapitdlu (ROCE — Return of Capital
Employed), kterd vyjadtuje, jakou vysi provozniho hospodaiského vysledku pred zdanénim
ziskal podnik z jedné koruny vlastniho kapitalu. Pro vypocet tohoto ukazatele uvadi Mulacova
a Mulac (2013, s. 157) vztah

Vzorec 6 Rentabilita investovaného kapitalu

ROCE = EBIT 6
" VK+R+DCP’ ©
kde ROCE vyjadfuje rentabilitu celkového investovaného kapitalu, EBIT zisk pfed platbou

urokti a dani, VK vlastni kapital, R rezervy, DCP dlouhodoba cizi pasiva.

Rentabilita trzeb

Vochozka (2011, s. 23) poukazuje na dualezitost rentability trzeb (ROS — Return on Sales)
z hlediska efektivnosti podniku. Dle Mulacové a Mulace (2013, s. 157) ilustruje tento ukazatel
podil ziskové ptirazky na celkovych trzbach, jinymi slovy je ukazatelem ziskové marze.
Rentabilita trzeb vyjadiuje dle Ruckové (2015, s. 62) jak je podnik schopny dosahovat zisku
pii dané arovni trzeb, tedy kolik efektu dokaze podnik vyprodukovat za jednu korunu trzeb.
Mulacova a Mulac (2013, s. 156) uvadéji pro vypocet vzorec

Vzorec 7 Rentabilita trzeb

cz
ROS = —, (7)
kde ROS predstavuje rentabilitu trzeb, CZ ¢&isty zisk a T trzby. Tito autofi spoleéné
s Vochozkou (2011, s. 23) uvadéji druhou obménu vypoctu, kde je v Citateli pocitano
s polozkou EBIT. Vochozka (2011, s. 23) piedstavuje tuto variantu pomoci vzorce

Vzorec 8 Rentabilita trzeb 2

EBIT
ROS = , 8
Trzby z prodeje vlastnich vyrobk a sluzeb + Trizby z prodeje zboZi ®

kde EBIT ptedstavuje zisk pied platbou urokl a dani. Mula¢ova a Mulac (2013, s. 157) uvadeé;ji
tuto podobu vypoctu pro urceni hrubé ziskovosti marze.



2.4.2 Ukazatel aktivity

Ukazatelé aktivity méti dle Riackové (2015, s. 67) schopnost podniku vyuzivat investované
finan¢ni prostiedky a vazanost jednotlivych slozek kapitalu. Synek a kolektiv (2012, s. 355)
dodévaji, ze tento ukazatel méti efektivnost hospodafeni podniku se svymi aktivy a dale
vysveétluji, ze mé-li jich podnik vice nez je potfebné, vznikaji mu zbyte¢né naklady a tim se
snizuje zisk a naopak, ma-li jich podnik nedostatek ptichazi o mozné trzby. Dle Vochozky
(2011, s. 24) 1ze pracovat se dvéma formami tohoto ukazatele. Jako prvni moznost autor uvadi
dobu obratu, kterd vyjadiuje pocet dni, druhou variantou je pocet obratli za rok. Mulaova a
Mula¢ (2013, s. 158) dopliuji, Zze zddoucim stavem pro podnik je maximalizace obratu
jednotlivych slozek aktiv, respektive minimalizace dob obratu.

Obrat aktiv

Ukazatel obratu aktiv by mél dle Vochozky (2011, s. 24) dosahovat co nejvyssich hodnot a
minimalné¢ by mél byt roven jedné. Pro jeho vypocet uvadéji Mulacova a Mulac (2013, s. 158)
vzorec

Vzorec 9 Obrat aktiv

T
obrat aktiv = T 9

kde T predstavuji trzby, A aktiva. Stejny zdroj dale vysvétluje, ze ¢im vyssi bude hodnota
vypoctu, tim efektivnéji podnik hospodati. Dale Mulacova a Mulac¢ (2013, s. 158) dopliuji
tvrzeni Vochozky (2011, s. 24) ohledné minimalni hodnoty o vysvétleni, Ze celkova aktiva by
se m¢éla obratit alesponl jednou do roka, aby se dalo hospodafeni podniku povazovat za efektivni.

Obrat zasob

Tento ukazatel udava pocet obratek zasob za sledované obdobi, za které Synek a kolektiv (2012,
s. 355) povazuji obvykle rok. Tausl Prochazkova a Jelinkova (2018, s. 142) uvadéji pro vypocet
obratu zasob vzorec

Vzorec 10 Obrat zasob

trzby

obrat zasob = (10)

zasoby’

ktery dopliiuji o své pojeti ukazatele, které interpretuji, jako kolikrat si podnik vydéla na trzbach
svou béZnou ¢innosti na hodnotu zasob.

Doba obratu zasob

Dobu obratu zasob Kalouda (2011, s. 155) pocitd pomoci vzorce

Vzorec 11 Doba obratu zdasob

zasoby
trzby ’
365
kdy vysledek uvedeného vypoctu urcuje pocet dnti, po které jsou zasoby vazany v podniku, nez
dojde k jejich spotiebé ¢i prodeji. Pokud je zasobou hotovy vyrobek nebo zbozi, je doba obratu
zéasob také indikatorem likvidity (Vochozka, 2011, s. 25). Rackova (2015, s. 67) dopliuje
obecné platné tvrzeni, které udava, ze ¢im je krats$i doba obratu zasob a vysSsi obratovost zasob,
tim 1épe. Autorka dale upozoriiuje na v soucasné dob¢ hojné vyuzivanou zasobovaci politiku
systémem just-in-time, ktery se vyuziva zejména v souvislosti se zakdzkovou vyrobou.

doba obratu zasob =

(11)

10



Doba splatnosti pohledavek

Doba splatnosti pohledédvek ukazuje dle Tausl Prochdzkové a Jelinkové (2018, s. 143) primérny
pocet dni, které podnik ¢ekd, az dostane zaplaceno za jiz prodané vyrobky ¢i sluzby. Synek a
kolektiv (2012, s. 356) nazyvaji tento ukazatel jako primérnou dobu inkasa a uvadéji pro
vypocet vzorec

Vzorec 12 Doba splatnosti pohledavek

pohledavky

trzby
365

V této souvislosti doporucuje Rickova (2015, s. 67) dodrzovat béznou dobu splatnosti, kterou

ma kazda faktura danou. Autorka pii delSi nez deklarované dobé splatnosti povazuje za

nedodrzovani obchodné-tivérové politiky ze strany obchodnich partnerti. Vochozka (2011, s.

25) doplituje, ze ¢im je doba splatnosti delsi, tim déle poskytuje podnik bezplatny obchodni

uvér svym obchodnim partnertim.

(12)

prumérna doba inkasa =

Doba obratu zavazku

Rickova (2015, s. 67) dopliuje dalsi ukazatel a to dobu obratu zavazki, ktery se vypocte
pomoci vzorce

Vzorec 13 Doba obratu zavazkii

zavazky
trzby
365
Dle autorky tento vztah vyjadiuje rychlost, jakou jsou splaceny zavazky podniku. Rackova
(2015, s. 68) dale konstatuje, Ze obecné plati tvrzeni, Ze doba obratu pohledavek by méla byt
krat$i nez doba obratu zavazku a to z divodu zachovani finan¢ni rovnovéahy v dané spole¢nosti.

Tausl Prochazkova a Jelinkova (2018, s. 143) nazyvaji tento ukazatel jako dobu splatnosti
kratkodobych pohledavek.

doba obratu zavazkl =

(13)

2.4.3 Ukazatel likvidity

Ukazatele likvidity informuji o schopnosti podniku splacet své zavazky a jsou meétitkem
kratkodobého rizika (Mulacova, Mulac, 2013, s. 157). Likvidita se dle Synka a kolektivu (2012,
s. 51) déli do tii stupiiti, které maji v Citateli vzdy slozky likvidnich aktiv a ve jmenovateli
kratkodobé zavazky. Tausl Prochazkova a Jelinkova (2018, s. 143) upozoriiuji, ze se v ptipadé
ukazatell likvidity jedna o majetek, ve kterém ma podnik vazané své zdroje a ktery neprodukuje
zadny zisk. Dle stejného zdroje by se m¢l tedy podnik snazit nalézt rozumny pomér likvidity.
Ruackova (2015, s. 55) spolu s Mulacovou a Mulacem (2013, s. 157) déli stupné likvidity na
likviditu béZnou, pohotovou a okamzitou.

Bé&zn4 likvidita

Tento ukazatel byva oznacovan jako likvidita 3. stupné (Kalouda, 2011, s. 142). Ukazatel dle
Vochozky (2011, s. 27) méfi, kolikrat pokryji bézna aktiva kratkodobé zavazky podniku.
Mulacova a Mulac (2013, s. 157) uvadéji pro vypocet vzorec

Vzorec 14 Bézna likvidita
obézini aktiva

bézna likvidita = : 14
ezna tkviaita kratkodoba pasiva (14)
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Dle Ruckoveé (2015, s. 56) bézna likvidita vypovida o tom, jak by podnik zvladl uspokojit své
vétitele, kdyby veskera ob&zna aktiva proménil okamzité na hotovost. Cim vyssi je dle autorky
hodnota tohoto ukazatele, tim je zachovani platebni schopnosti podniku pravdépodobné;si.
Doporucené vysledné hodnoty se dle jednotlivych autorti mirn€ odlisuji. Tausl Prochazkové a
Jelinkova (2018, s. 144) doporucuji udrzeni vysledku tohoto ukazatele v rozmezi 1,5 — 2,5.
Kalouda (2011, s. 142) ma interval uzsi s rozmezim hodnot 2 — 2,5.

Pohotova likvidita

Vochozka (2011, s. 27) oznacuje tento ukazatel jako likviditu 2. stupné. Synek a kolektiv (2012,
s. 355) nazyvaji tento ukazatel jako rychlou likviditu, kterou interpretuji jako idealni pro
vystizeni okamzité platebni schopnosti. Mulacova a Mula¢ (2013, s. 158) pocitaji pohotovou
likviditu pomoci vzorce

Vzorec 15 Pohotova likvidita

hotova likvidita = obéina aktiva — zasoby (15)
poRotova vidita = = tkodobé zavazky

U tohoto ukazatele se dle autorti vhodné vysledky také odlisuji. Vochozka (2011, s. 27) uvadi
idedlni interval 0,7 — 1. Taus8l Prochazkova a Jelinkova (2018, s. 144) uvadéji identicky
doporuceny interval jako Synek a kolektiv (2012, s. 355) v rozmezi 1 — 1,5. Rtuckova (2015, s.
56) dodava, ze pokud se vysledna hodnota rovna 1, znamena to, Ze by byl podnik schopen
vyrovnat své zavazky, aniz by musel prodat své zasoby.

Okamzit4 likvidita

Okamzita likvidita byva dle Kaloudy (2011, s. 142) oznacovana jako likvidita 1. stupné. Tento
typ oznacuje Vochozka (2011, s. 27) jako likviditu hotovostni. Jedna se o nejpiisnéjsi ukazatel
likvidity, ktery informuje o tom, jakou ¢ast kratkodobych pasiv je schopen podnik okamzité
uhradit (Mulacova, Mulac, 2013, s. 158). Vochozka (2011, s. 27) uvadi pro vypocet vzorec

Vzorec 16 Okamzita likvidita

hot i Likvidita = penéini prostredky 16
otovostni likvidita = Gobe zavazky. 1O

Doporucené vysledné hodnoty se dle jednotlivych autort opét odlisuji. Tausl Prochdzkova a
Jelinkova (2018, s. 144) shodné s Knapkovou, Pavelkovou a Stekerem (2013, s. 91) doporuduji
interval 0,2 — 0,5. Vochozka (2011, s. 27) se také ptiklani k hodnotam okolo 0,2. Rickova
(2015, s. 55) uvadi ideélni vyslednou hodnotu okolo 0,6. Synek a kolektiv (2012, s. 354)
upozornuji, ze je vysledek vhodné vzdy porovnat s primérem daného odvétvi.

2.4.4 Ukazatel zadluzenosti

Ukazatele zadluzenosti jsou dle Mulacové a Mulace (2013, s. 159) indikatorem rizikovosti a
reflektuji miru zapojeni cizich zdroji do financovéani €innosti podniku. Pojem zadluZenost
vyjadiuje dle Ruckove (2015, s. 64) skutecnost, ze podnik vyuziva k financovani své ¢innosti
cizi zdroje. Dle nazoru Tausl Prochazkové a Jelinkové (2018, s. 146) sebou vyuzivani cizich
zdroji nese urcitou miru rizika, ale pfi spravné mife vyuziti je povazovano za levnéjsi zdroj
financovani nez vyuziti pouze vlastniho kapitalu.
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Ukazatel véritelského rizika (debt ratio)

Tento ukazatel vyjadiuje dle Vochozky (2011, s. 26) miru véfitelského rizika. Pro jeho vypocet
autor uvadi vzorec

Vzorec 17 Debt ratio

) celkové cizi zdroje
debt ratio =

(17)

Dle Rickové (2015, s. 64) se jedna o zakladni ukazatel celkové zadluzenosti, pro ktery plati, ze
se riziko véfitelti zvySuje se zvysujici se vyslednou hodnotou tohoto ukazatele. Z tohoto davodu
vétitelé preferuji nizkou hodnotu debt ratio (Riickova, 2015, s. 65). Stejny zdroj upozoriiuje, Ze
je tento ukazatel nutné posuzovat v souvislosti s celkovou vynosnosti podniku a také se
strukturou ciziho kapitalu.

aktiva

Mira zadluZenosti (debt equity)

Tento ukazatel dle Vochozky (2011, s. 26) uddva pomér cizich zdrojt a vlastniho kapitalu, ktery
v podobé vzorce vypada nasledovné

Vzorec 18 Debt equity

cizi zdroje

debt equity = (18)

vlastni zdroje’

Autor dale doporucuje pomér téchto slozek v poméru 1:1 a dodava, ze se pifi zohlednéni
finan¢niho rizika lze za bezpe¢nou miru zadluZeni povaZzovat 40% ciziho kapitalu.

Koeficient samofinancovani (equity ratio)

Jako dalsi ukazatel méfeni zadluzenosti Ruackova (2015, s. 65) uvadi koeficient
samofinancovani, ktery povazuje za doplitkovy ukazatel k ukazateli véfitelského rizika a
doporucuje hodnotu souctu téchto dvou ukazateli piiblizné 1. Pro vypocet tohoto koeficientu
uvadi Kalouda (2011, s. 157) vzorec

Vzorec 19 Equity ratio

vlastni kapital

equity ratio = (19)

celkova aktiva’
Riickova (2015, s. 65) povazuje tento ukazatel pro hodnoceni celkové finanéni situace podniku

vvvvvv

Ukazatel irokového kryti

Ukazatel urokového kryti je dle Rackové (2019, s. 65) konstruovan proto, aby spolecnost
zjistila, zda je pro ni dluhové zatizeni inosné. Dle Tausl Proch4dzkové a Jelinkové (2018, s. 146)
udava piiméefenost efektu hospodareni z hlediska nutnosti platit Groky. Vypocet provadi
Vochozka (2011, s. 26) dle vzorce

Vzorec 20 Ukazatel urokového kryti

EBIT
nakladové uroky’

urokové kryti = (20)

kde EBIT piedstavuje zisk pred zdanénim a platbou urokt. Mulacova a Mulac¢ (2013, s. 160)

dopliyji, Ze ¢im je hodnota ukazatele vyssi, tim ma podnik vétsi schopnost splacet avéry,
respektive veétsi moznost Cerpat novy uvéer. Dle autorti je doporucovana vysledna hodnota
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alesponn 3. S timto tvrzenim souhlasi také Tau§ Prochazkova a Jelinkova (2018, s. 147) a
dodavaji, ze by vypocteny ukazatel nemél klesnout pod hodnotu 1, kterd by znamenala, ze
podnik neni z provozni ¢innosti schopen hradit ndklady na cizi kapital.

2.4.5 Ukazatel kapitalového trhu

Ukazatele kapitalového trhu jsou dle Vochozky (2011, s. 28) podstatné zejména pro investory
spole€nosti, pro které¢ je primarni zajem o védomi redlné ndvratnosti jejich investice. Do
ukazatelll odrazejici trzni hodnotu spole¢nosti spadé dle Ruckové (2015, s. 68) napiiklad ucetni
hodnota akcie, ktera odrazi uplynulou vykonnost firmy a je tedy zddouci, aby v ¢ase vykazovala
rostouci tendenci. Mulacova a Mula¢ (2013, s. 160) doplnuji dal$i z moznych ukazateli ve
form¢ vynosnosti akcie, kterd je ddna pomérem ¢istého zisku po zdanéni a poctem emitovanych
akeii.

2.5 Souhrnné indexy hodnoceni

Cilem souhrnnych indexii hodnoceni je dle Ruackové (2015, s. 71) vyjadieni souhrnné
charakteristiky celkové ekonomické situace a vykonnosti podniku za pomoci jednoho ¢isla.
Autorka (2015, s. 71) v této souvislosti upozorituje na nizsi vypovidajici schopnost tohoto
hodnoceni a dodava, ze je vhodny napft. pro rychlé a globalni srovnani podnikti. Souhrnné
indexy déli Cernohorsky a Teply (2011, s. 278) do dvou zakladnich skupin, které oznacuji jako
soustavu hierarchicky usporadanych ukazatelli a soustavu ucelové vybranych ukazateli.

2.5.1 Soustava hierarchicky usporadanych skupin

Tato skupina je zaloZzena na matematické provazanosti, pfi ¢emz na vrcholu pyramidy ¢ni
zékladni ukazatel, ktery je postupné rozkladan na podrobngjsi ¢asti (Cernohorsky a Teply,
2011. s. 278). S timto popisem souhlasi také Rickova (2015, s. 71) a dodava, ze vrcholovy
ukazatel je rozklddan aditivni ¢i multiplikativni metodou. Autorka dale dopliuje, Ze se tyto
rozklady Casto uvadéji z davodu veétsi prehlednosti v grafické podobé. Autorka (2015, s. 71)
Pont rozkladu. Tento rozklad je dle stejného zdroje (2015, s. 71) zaméien na rozklad rentability
vlastniho kapitalu, coz doklada nasledujici Obrazek 1.

Obrazek 1 Du Pont rozklad

[rentabilita vlastniho kapitalu ]

/\

[ ROA ] x [ aktiva celkem / viastni ]

rentabilita trzeb / obrat celkovych aktiv
[ EAT ] / [ trzby ] [ trzby ] / [ aktiva celkem ]

Zdroj: Ruckova (2015)

Z obrazku 1 je patrny pyramidovy rozklad, kdy je vrcholovy ukazatel dale ¢lenén, v tomto
ptipadé€ je vrcholovym ukazatelem rentabilita vlastniho kapitalu.
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2.5.2 Soustava ucelové vybranych ukazateli

Cilem této soustavy ukazateld je dle Cernohorského a Teplého (2011, s. 278) diagnostika a
predikce ekonomické situace podniku. Autoii do soustavy ucelné vybranych ukazatela tadi
bankrotni a bonitni modely. Riickova (2015, s. 72) upozoriiuje na fakt, ze mezi bankrotnimi a
bonitnimi modely neexistuje striktni hranice, jelikoz vysledkem obou modelt je pfitfazeni
jediné ¢iselné charakteristiky danému podniku. Rozdil autorka (2015, s. 72) spatfuje predevsim
v ucelu, k jakému byly vytvoreny.

Bankrotni modely

Bankrotni modely dle Rackové (2015, s. 72) vychazeji z faktu, ze kazdéa firma je ohrozena
bankrotem a tento model ma tak uzivatele informovat, zda je spole¢nost ohrozena bankrotem
v dohledné dob&. Do bankrotnich modelti fadi Cernohorsky a Teply (2011, s. 278) napt-.
Altmantv model, Index davéryhodnosti (Index IN) ¢i Tafflerdv model.

Altmanuv model

Altmantv model neboli Altmantiv index finan¢niho zdravi podniku je dle Riackové (2015, s.
73) typickym piikladem souhrnného indexu hodnoceni a vychazi z propoctu indext celkového
hodnoceni. Jeho oblibenost v podminkach Ceské republiky vychazi dle autorky pravdépodobné
z jednoduchosti jeho vypoctu. Autorka dale upozornuje na dilezitost skuteCnosti, zda
spole¢nost patii do skupiny firem obchodovatelnych na burze ¢i nikoli. Pro vypocet Altmanova
modelu pro spolecnost obchodovanou na burze uvadi stejny zdroj (2015, s. 73) rovnici:

Vzorec 21 Altmanitv model

Z=12X;+14X,+33X;+06X,+1X5, (21)
kde X; vyjadtuje podil pracovniho kapitalu k celkovym aktivim
X, rentabilita Cistych aktiv
X5 EBIT/aktiva celkem

X, trzni hodnota ZJ / celkové zavazky nebo priimérny kurz akcii / nominalni hodnota cizich
zdroju

X5 trzby / aktiva celkem

Ruackova (2015, s. 73) dale interpretuje vysledky néasledovné:

Hodnota indexu stav podniku
7<1,81 pasmo bankrotu
1,81 <Z2<2,99 pasmo Sedé zony
Z>2,99 pasmo prosperity

Vochozka (2011, s. 92) upfesiiyje, Ze u firmy, kterd dosdhne hodnoty pod 1,81, jsou patrné
pomérn¢ vyrazné finan¢ni problémy a je zde také moznost bankrotu. V pasmu Sedé zony dle
autora nelze firmy oznaCovat ani jako uspésné ani jako firmy s problémy. Rackova (2015, s.
74) povazuje Altmaniv model za nejefektivnéjsi prostiedek k odhaleni nepfiméfenych
uvérovych rizik. Stejny zdroj konstatuje, ze jeho vyuziti je vhodné zejména u firem stfedni
velikosti, jelikoz vétsi podniky ziidka kdy bankrotuji a malé podniky naopak nemayji dostatecné
informace pro provedeni takového analyzy.
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Bonitni modely

Cilem bonitnich modelt je dle Rickové diagnostika finan¢niho zdravi spolecnosti a je nutné
provést komparaci firem vramci daného oboru podnikani. Do bonitnich modelt ftadi
Cernohorsky a Teply (2011, s. 278) napi. Kralicktiv Quicktest, Tamariho model & Soustavu
bilan¢nich analyz podle Rudolfa Douchy.

Kralickiv Quicktest

Kralickiv Quicktest hodnoti za pomoci Ctyt ukazateld finan¢ni a vynosovou situaci spole¢nosti
(Ruckova, 2015, s. 131). Celkova hodnota tohoto testovani se ziska jako primér bodového
hodnoceni jednotlivych ukazatelt, které maji totoznou vahu (Vochozka, 2011, s. 118).

Jednotlivé ukazatele nazyva Vachal, Vochozka a kol. (2013, s. 237) Kvéta vlastniho kapitalu
(K1a), Doba splaceni dluhu z cash flow (K1b), Cash flow v trzbach (K1c), Rentabilita aktiv
(K1d) a pro jejich vypocet uvadi nasledujici vzorce:
Vzorec 22 Kralickitv Quicktest 1

vlastni kapital

Kla = 22
@ aktiva (22)

Vzorec 23 Kralickitv Quicktest 2

zavazky
K1b = - (23)
provozni cash flow

Vzorec 24 Kralickitv Quicktest 3

provozni cash flow
Klc = v (24)
trzby

Vzorec 25 Kralickitv Quicktest 4

_ (Cisty zisk + nékl. aroky = (1 — dai))
B triby

K1d (25)

Oznaceni ukazateli se u jednotlivych autor 1isi. Vachal, Vochozka a kol (2013. s. 237)
vyuzivaji oznaceni Kla — Kl1d, Rackova (2015, s. 84) uvadi R1 — R4. Rozdilné oznaceni ale
nehraje pro urceni vysledku Zadnou roli. Dalsi rozdily dle jednotlivych autorti jsou v procesu
bodovani vysledkl jednotlivych ukazateli. Vachal, Vochozka a kol (2013, s. 237), jejichz
bodovani bude vyuzito pro potfeby této prace, uvadi bodovou skalu 1 — 5 shodné jako Rejnus
(2014, s. 284). Oproti tomu Riackova (2015, s. 84) uvadi bodovou stupnici 0 — 4. Jelikoz maji
ob¢ skupiny uzptisobené vysledné hodnoceni své stupnici, nemélo by to mit zédsadni vliv na
celkovy vysledek vypovidajici o bonité podniku.
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Bodové ohodnoceni jednotlivych ukazatelti dle Véachala, Vochozky a kol (2013, s. 237-238)
shrnuje nésledujici tabulka 1.

Tabulka 1 Kralickitv Quicktest - bodové hodnoceni

, , . , o & , OhroZen
Ul | Vo | Vemidobry | v Sl i
odi)
Kla (0,3;0) (0,2;03> (0,1;0,2> (0;0,1> (-00;0>
K1b (-0;3roky) | <3roky;5let) |[<Sroky;12let)| <121let;301let) | <30let; o)
Klc (0,1;0) (0,08;0,1> (0,05, 0,08 > (0,0,05> (-0;0>
K1d (0,15; o) (0,12;0,15> (0,08;0,12> (0;0,08 > (-0;0>

Zdroj: Vlastni zpracovani (2020), inspirace Vachal, Vochozka a kol (2013, s. 237-238) a Rejnus
(2014, s. 284).

Na zaklad¢ ziskanych bodt dle Tabulky 1 se pomoci prostého aritmetického priméru vypocte
vysledna hodnota Kralickova Quicktestu (K1) (Vachal, Vochozka a kol, 2013, s. 237). Autofi
dale uvadeéji vysledné intervaly pro vyhodnoceni bonity podniku:

Vysledek Hodnoceni
Kle<l1;2) bonitni podnik
Kle<2;3) Seda zona

Kl €<3;5) bankrotni podnik

S timto hodnocenim celkového vysledku souhlasi také Rejnus (2014, s. 284).

Aspekt Global Rating

Aspekt Global Rating patfi dle Finanalysis (Finanalysis, 2020) do bonitnich modelii a jedna se
o ratingové hodnoceni, které bylo sestaveno spole¢nosti ASPEKT Central Europe Groupe a.s.
pro Ceské prostfedi. Tento model vyuziva dle stejného zdroje data z ucetnich vykazl a velmi
citlivé reaguje na zmény odpist. Tentyz zdroj dale upozornuje, ze vliv odpisti je v tomto modelu
negativni, jelikoz v ptipad¢, Ze odpisy klesnou na polovinu, vzroste vysledna hodnota o 79 %.

Aspekt Global Rating je dle Finanalysis (Finanalysis, 2020) sloZzen ze 7 ukazateli, které se
skladaji celkem z 20 polozek ucetnich vykazl. Snahou tohoto modelu je dle stejného zdroje
minimalizovat vliv odvétvi na vysledky hodnoceni zvolen¢ho podniku a zamétuje se primarné
na provozni ¢ast hospodareni podniku.

Pro vypocet zminénych 7 ukazateli uvadi Finanalysis ((Finanalysis, 2020) nasledujici vzorce:

Vzorec 26 Aspekt Global Rating - ukazatel provozni marze

provozni hospodarsky vysledek + odpisy

ukazatel provozni marze = 26
“ p z z trzby za prodej vyrobki a zbozi (26)
Vzorec 27 Aspekt Global Rating - ukazatel bézného ROE
o hospodatsky vysledek za béZné obdobi
ukazatel bézného ROE = (27)

vlastni kapital
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Vzorec 28 Aspekt Global Rating - ukazatel kryti odpisii

provozni vysledek hospodareni + odpisy

ukazatel kryti odpist = (28)

odpisy

Vzorec 29 Aspekt Global Rating - ukazatel kratkodobé likvidity

ukazatel kratkodobé likvidity
_ financnimajetek + 0,7 * kratkodobé pohledavky

= 29
kratkodobé zavazky + kratkodobé bankovni Gvéry 29

Vzorec 30 Aspekt Global Rating - ukazatel viastniho financovani

vlastni kapital

ukazatel vlastniho financovani = (30)

pasiva celkem

Vzorec 31 Aspekt Global Rating - ukazatel provozni rentability aktiv

provozni vysledek hospodateni + odpisy

ukazatel provozni rentability aktiv = 31
P y aktiva celkem (3D
Vzorec 32 Aspekt Global Rating - ukazatel vyuZiti aktiv
o ) trzby za prodej vlastnich vyrobki a zbozi
ukazatel vyuziti aktiv = (32)

aktiva celkem

Celkova hodnota Aspekt Global Rating se poté dle Finanalysis (Finanalysis, 2020) vypocte jako
soucet vyslednych hodnot jednotlivych ukazateli. Pro vyhodnoceni uvadi stejny zdroj
nasledujici rozdéleni véetné komentare:

Tabulka 2 Castecné vyhodnoceni Aspekt Global Rating

Hodnota AGR Rating | Komentar k ratingu

AGR € <85 : ) AAA Optlrpalge hospodarici subjekt blizici se ,,idedlnimu
podniku

AGRE<7:85) AA Velm{ dobie hospodatici subjekt se silnym finan¢nim
zdravim

AGRE€<575:7) A Stabllm' a V;dravy subjekt s minimdlnimi rezervami

Zdroj: Finanalysis (2020)

Tabulka 2 zahrnuje nejlep$i 3 pozice v hodnoceni Aspekt Global Rating, které budou
dostacujici pro vyhodnoceni tohoto ukazatele u sledované¢ho podniku. Kompletni vyhodnoceni
zahrnujici celou Skalu hodnoceni je soucasti Ptilohy 9.
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2.6 Metodika

Bakalaiska prace je rozdélena na 4 ¢asti — tvod, teoreticko-metodologickou ¢ast, analytickou
cast a zaveér. V ramci teoreticko-metodologické ¢asti je provedena literarni reSerSe zpracovana
za pomoci komparace sekunddrnich zdroji. Zdroje se zabyvaji financnim fizenim podniku a
finan¢ni analyzou a jsou dilem Ceskych autorti.

Analytické ¢ast je zaméfena na vyhodnoceni finan¢ni situace spolecnosti Johnson & Johnson,
s.r.0. za pomoci analyzy absolutnich a pomérovych ukazatelii a za pomoci vybranych bonitnich
a bankrotnich modelt. V rdmci absolutnich ukazatell je zaméfena pozornost na horizontélni a
vertikalni analyzu rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Analyza pomérovych ukazatelti obsahuje
vysledky ukazateli rentability, aktivity, likvidity a zadluzenosti. Pro komplexni pohled na
ekonomickou situaci podniku je soucasti analytické casti také Kralickliv Quicktest, Aspekt
Global Rating ¢i Altmantv model zastupujici bankrotni modely. Tato Cast je zpracovéana
pomoci finan¢nich vykazii spolecnosti z let 2014 — 2018, které jsou soucasti ptilohy. Jelikoz se
jedna o delsi sledované obdobi, je mozné pozorovat vyvoj jednotlivych ukazatelli a vyhodnotit
tak finan¢ni zdravi podniku v pribéhu péti let.

Pro finan¢ni analyzu byla vybrana spolecnost Johnson & Johnson, s.r.o., kterd je soucasti
farmaceutického trhu a zabyva se prodejem volné prodejného lékéarenského sortimentu. Pro
srovnani vybranych ukazatelli byla vybrana spole¢nost GlaxoSmithKline, s.r.o., ktera je blize
pfedstavena v teoreticko-metodologické ¢asti.

Pro vyhodnoceni vysledkl byla vyuzita metoda srovnani s doporu¢enymi vysledky ¢i srovnani
s konkuren¢ni spolecnosti. V ramci jednotlivych ukazatelt bylo vyuzito také srovnani v Case.
Na zaklad¢ vysledka doslo ke zhodnoceni celkové finan¢ni situace podniku ve sledovaném
obdobi. Nasledné byla navrzena doporuceni, kterd by mohla zlepsit stavajici finan¢ni situaci
sledovaného podniku.
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3 Analyticka ¢ast prace

Predmétem analytické ¢asti prace je predstaveni sledovaného podniku Johnson & Johnson,
s.r.0. a vybraného konkuren¢niho podniku GlaxoSmithKline, s.r.o. Nasledné je provedena
samotna finan¢ni analyza za pomoci vybranych metod. Konkrétné bude zkoumana financni
situace Johnson & Johnson, s.r.0. za pomoci analyzy absolutnich a pomérovych ukazatel
doplnénych o vybrané bonitni a bankrotni modely. U vybranych ukazatell je provedeno také
srovnani s konkurenénim podnikem GlaxoSmithKline, s.r.o.

3.1 Informace o spole¢nosti

Spole¢nost Johnson & Johnson, s.r.o. ptisobi v Ceské republice a na Slovensku jako obchodni
a distribu¢ni spolecnost, ktera vznikla zapsanim do obchodniho rejstiiku Méstského soudu
v Praze dne 30. fijna 1991 (Justice.cz, 2020). Mezi hlavni ¢innosti spolecnosti patii dle vypisu
z obchodniho rejstiiku (2020) distribuce 1é¢iv a nakup, skladovani a prodej zdravotnickych
prostiedka.

Zakladni informace o spole¢nosti:

Nazev: Johnson & Johnson, s.r.0.

Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym

Zakladni kapital: 454 738 000 K¢

Sidlo firmy: Walterovo namesti 329/1, Jinonice, 158 00, Praha 1
ICO: 41193 075

Jednatel: Ing. Michala Malat, MHA

Zdroj: Justice.cz (2020)

Identifikace skupiny:

Spolecnost je dle prilohy ucetni zavérky (Justice.cz, 2020) majoritné vlastnéna spolecnosti
Johnson & Johnson Inc. a spole¢nosti JNJ International Investment LLC, kdy jsou obé¢ zapsany
se sidlem ve Spojenych statech americkych. Spolecnost Johnson & Johnson Inc. je dle stejného
zdroje zaroven matefskou spolecnosti celé skupiny. Vklad spole¢nosti Johnson & Johnson Inc.
¢inil 454 718 000 K¢ a spole¢nosti JNJ International Investment LLC 20 000 K¢.

Spole&nost Johnson & Johnson, s.r.0. piisobici na trhu Ceské republiky je tedy souéasti globalni
skupiny Johnson & Johnson, kterd dle svych webovych stranek (2020) nabizi nejSirsi skalu
zdravotnickych produkti na svét¢ a dale poskytuje také komplexni sluzby v oblasti
zdravotnickych prostiedkt. Skladda se ze tfi sektorti — sektor spotiebni, sektor zdravotnickych
prostiedkil a sektor farmaceuticky.

Spottebni sektor — Consumer Healthcare se dle stejného zdroje zaméfuje na oblast kosmetiky,
osobni hygieny a voln¢ prodejnych 1éki. Konkrétné se specializuje na kategorie péce o dité,
péce o plet’ a vlasy (napf. znacky Clean&Clear, Neutrogena), ddmska hygiena a péce (0.b.),
ustni hygiena (Listerine), péce o oci (Visine), 1¢cbu hornich cest dychacich (Olynth), zavislosti
na tabaku (Nicorette), alergii (Livostin), prijmu (Imodium), lupivosti (Nizoral) ¢i bolesti
détskych dasni (Calgel).

Sektor zdravotnickych prostiedki je specializovan na technologie, feSeni a poskytovani sluzeb
v oblasti chirurgie, kardiovaskularniho onemocnéni, ortopedie, traumatologie, sportovniho
1€karstvi, estetické chirurgie a o¢ni péce.
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Do farmaceutického sektoru spada Siroké portfolio produkti, které pomahaji celému spektru
terapeutickych oblasti, mezi které patii onkologie, infekéni onemocnéni, imunologie c¢i
neurologie.

3.1.1 Informace o konkurenénim podniku

Pro potfeby mezipodnikového srovnani v ramei jednotlivych ukazateli byla vybrana spole¢nost
GlaxoSmithKline, s.r.o. Jedna se o spoleCnost pusobici téZ na farmaceutickém trhu
s pfedmétem podnikani vyroba, obchod a distribuce 1éCiv, distribuce zdravotnich prostiedkt
(Justice.cz2, 2020). Dle stejného zdroje vznikla spolecnost GlaxoSmithKline, s.r.o. zapsanim
do obchodniho rejstiiku Méstského soudu v Praze dne 19. ledna 1993.

Zakladni informace o spole¢nosti:

Nazev: GlaxoSmithKline, s.r.o.

Pravni forma: Spolecnost s ru¢enim omezenym

Zakladni kapital: 1 102 308 000 K¢

Sidlo firmy: Hvézdova 1734/2c, Nusle, 140 00, Praha 4
ICO: 481 14 057

Jednatel: EMMANUELLE ISABELLE BOISHARDY

Zdroj: Justice.cz2 (2020)

Ve spole¢nosti GlaxoSmithKline, s.r.o. je jedinym spole¢nikem firma SETFIRST LIMITED
sidlici ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (Justice.cz2, 2020), jejiz vklad
odpovida celé vysi zékladniho kapitalu. Spole¢nost GlaxoSmithKline, s.r.o. se dale d€li na dvé
divize — divize Pharmaceuticals a Consumer Health Care. Prvni divize zastfeSuje 1éky na
piedpis a vakciny, kdezto druhd divize Consumer Health Care ma silnou pozici v oblasti tstni
hygieny a volné prodejnych léciv (GSK, 2020). Mezi nejznaméjsi znacky spolecnosti
GlaxoSmithKline, s.r.o. patii napt. Parodontax, Sensodyne, Odol, Corega, Aquafresh z oblasti
ustni hygieny ¢i Panadol, Voltaren, Theraflu, Fenistil, Cetebe, Zovirax z oblasti volné¢
prodejnych 1€¢iv.

3.2 Analyza absolutnich ukazateli

V ramci analyzy absolutnich ukazateld bude provedena horizontdlni a vertikdlni analyza
rozvahy a vykazu zisku a ztraty, dle postupu popsaného v teoreticko-metodologické ¢asti.

3.2.1 Horizontalni analyza

Provedeni horizontalni analyzy spolecnosti Johnson & Johnson, s.r.0. bude rozdéleno na dvé
Casti a to horizontalni analyzu rozvahy a horizontalni analyzu vykazu zisku a ztraty. Vypocty
budou provadény za pomoci vzorce uveden¢ho v teoreticko-metodologické ¢asti, konkrétné se
bude jednat o vzorec €. 2 pro vypocet procentudlni zmény, na zdkladé kterého bude mozné
porovnat zmény mezi jednotlivymi tc¢etnimi obdobimi.
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Horizontalni analyza rozvahy

Kompletni horizontdlni analyza rozvahy spolecnosti Johnson & Johnson, s.r.o0. je soucasti
prilohy 3.

Jak lze vypozorovat z vypracované horizontalni analyzy aktiv, dochdzelo meziro¢né spise
k poklesu celkovych aktiv. Na prubézném snizovani hodnoty celkovych aktiv (vyjma naristu
2016/2017) méla vliv hlavné vySe obéznych aktiv, kterd mezi lety 2014 az 2016 klesala
v pruméru o 8 %. Skokovy nariist obéZnych aktiv byl zaznamenan ve sledovaném obdobi pouze
mezi lety 2016 a 2017, kdy mezirocni nartist ¢inil 17,16% a hodnota celkovych aktiv tak
dosahla celkové vyse 1 920 milionti K¢. Nartst mezi zminénymi lety byl zapfiCinén nartstem
hodnoty pohledévek, kdy dlouhodobé pohledavky vzrostly mezi lety 2016 a 2017 o vice nez 12
%. Meziro¢ni nartst kratkodobych pohledavek poté €inil necelych 15 % a jejich vySe se tak
dostala na hodnotu ptes 1373 mil. K¢. Jejich hodnota byla ovlivnéna zejména polozkou
Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba. Vyse této polozky zaznamenala mezi uvedenymi
lety nértst o vice nez 302 %.

V ramci dlouhodobého majetku jsou na zdkladé tetézovych indexti ziejmé zhruba 20%
meziro¢ni vykyvy. Tato polozka ale v rdmci celkovych aktiv nedosahuje zasadnich hodnot
v porovnani s obéznymi aktivy, proto tyto zmény nepiedstavuji zasadni pokles Ci narust.
V ramci polozek dlouhodobého hmotného majetku vykazuje kazdoro¢ni pokles v fadu né€kolik
desitek % polozka stavby.

V souvislosti s mezirocnim poklesem aktiv je samoziejmé svazan také prubézny pokles pasiv.
V ramci celkovych pasiv je mozné pozorovat narust vlastniho kapitalu a naopak strmy pokles
cizich zdroju.

Vlastni kapital se v porovnani let 2014 a 2018 téméi zdvojnasobil. Stejnou hodnotu v radmci
celého sledovaného obdobi vykazovala polozka zakladni kapital, jehoz hodnota byla vyc€islena
na témet 455 miliona K¢. Taktéz beze zmény zlstala ve sledovaném obdobi polozka kapitalové
fondy s hodnotou t¢éméf 55 mil. K¢. Polozkou, ktera nejvice ovlivnila pribézny nartist vlastniho
sledovana spole¢nost, na rozdil od konkurenéni spole¢nosti GlaxoSmithKline, s.r.o.,
nerozdélovala zisk z minulych let.

Na rozdil od vlastniho kapitalu vykazovala ve sledovaném obdobi spiSe klesajici tendenci
polozka cizi zdroje. Jejich hodnota dosahovala v roce 2018 pouhych 59 % z vyse cizich zdrojt
vykézanych v roce 2014. Cizi zdroje jsou ovlivnény klesajicimi polozkami rezervy a zavazky.
Jelikoz spole¢nost v ramci zdvazka neuvadi zadné dlouhodobé zavazky, jednd se pouze o
zavazky kratkodobé. Ty jsou nejvice ovlivnény polozkou zavazky z obchodnich vztaht, u
kterych je znatelny v obdobi 2014 az 2017 primérny mési¢ni pokles o 16 %. Meziro¢ni narlst
zavazkil z obchodnich vztaht je patrny az mezi poslednima dvéma lety sledovaného obdobi,
kdy nartst ¢inil necelych 30 %. Dalsi vyznamnou poloZkou v rameci kratkodobych zavazk jsou
zavazky ovladana nebo ovladajici osoba. Zde je v prvnich tfech letech sledovaného obdobi
viditelna snaha o splaceni tohoto zadvazku. V roce 2016 zaznamenala tato polozka pokles oproti
roku 2014 o necelych 84 %. V roce 2017 je vSak identifikovan dal$i prudky nartst zavazkt
ovladana nebo ovladajici osoba a to o celych 441 %. Béhem posledniho sledovaného roku opét
doslo ke splaceni ¢asti téchto zdvazki a jeho hodnota klesla o necelych 68 %.

Horizontalni analyza vvkazu zisku a ztraty

Kompletni horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty spole¢nosti Johnson & Johnson, s.r.o. je
soucasti ptilohy 6.
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V ramci horizontalni analyzy vykazu zisku a ztrdty mizeme pozorovat negativni trend ve
nasledkem c¢ehoz je snizovana vyznamnost jednotlivych spolecnosti na trhu. Celkové trzby
dosahuji v roce 2018 pouze 85 % z hodnoty vykazané v roce 2014. V jednotlivych letech
sledovaného obdobi mtzeme pozorovat dil¢i fluktuace trzeb okolo primérné hodnoty za
obdobi, nicméné je zfejmy negativni trend.

Negativni vyvoj v oblasti trzeb mé konsekvence 1 v nakladové casti vykazu zisku a ztraty.
Konkrétné ve vykonové spotiebé, nebot’ pokles této polozky nakladi, kterd piimo souvisi
s trzbami, nedosahuje takové vyse jako pokles trzeb. To je disledkem skutecnosti, ze v ramci
vykonové spotieby je urcity podil fixnich nékladi, které neovliviiuji zmény v trzbach. Tento
fakt vyuastuje v negativni vyvoj hrubé marze ve sledovaném obdobi. Hruba marze negativné
ovliviluje vysledek hospodaieni, nebot’ ostatni polozky vykazu zisku a ztraty nevykazuji ve
sledovaném obdobi vyrazné¢jsi dynamiku.

3.2.2 Vertikalni analyza

V ramci vertikalni analyzy bude zkoumén pomér vyjadiujici strukturu jednotlivych polozek
ucetnich vykazl k celku. U rozvahy tvoii zékladnu vyse aktiv/pasiv, v piipadé vykazu zisku a
ztraty se jedna o celkové naklady/vynosy.

Vertikalni analyza rozvahy

Jak ukazuje rozvaha spolecnosti Johnson & Johnson, s.r.o., kterd je soucasti Pfilohy 1, ma
spolecnost ve sledovaném obdobi 2014 — 2018 pomeérné stabilni celkovou vysi aktiv a pasiv.
Jejich vySe se pohybuje v rozmezi 1,6 — 1,9 miliardy K¢, pfi¢emz takika totoznych hodnot
dosahuji zkoumané roky 2014 a 2018, kdy se vyse aktiv pohybuje okolo 1,86 mld. K¢&. Jak je
patrné z nasledujiciho grafu, ktery byl sestaven na zaklad¢ dat v Ptiloze 2, vyrazné se neméni
ani slozeni aktiv, kde vyrazné¢ pfevladaji obézna aktiva nad dlouhodobym majetkem.

Graf 1 Vertikalni analyza rozvahy - aktiva
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Zdroj: Vlastni zpracovani (2020)

Z grafu 1 je déle zfejmé, ze nejvétsi podil obéznych aktiv byl zaznamenan v roce 2014. V tomto
roce dosahovalo jeho procentualni zastoupeni v celkovych aktivech 96% a klesajicim trendem
se snizilo vroce 2018 aZ na necelych 93%. Naopak nejvétsi podil dlouhodobého majetku
vykézala spolecnost Johnson & Johnson, s.r.o. v roce 2017 a jeho hodnota ¢inila 129 mil. K¢,
coz odpovida 6,75% z celkové sumy aktiv. Co se ty¢e casového rozliSeni, jeho zastoupeni je
s max. 1% tém¢f neznatelné.
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Nasledujici graf 2, jehoz vstupni data jsou soucasti ptilohy 2, zachycuje zménu podilu vlastniho
kapitalu a cizich zdroji v priabéhu sledovaného obdobi.

Graf 2 Vertikalni analyza rozvahy - pasiva
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Zdroj: Vlastni zpracovani (2020)

Jak je patrné z grafu 2, podnik ¢im dal vice financoval své podnikatelské aktivity pomoci
vlastnich zdrojii, coZ je zfejmé ze zvysujiciho se podilu vlastniho kapitalu na tkor cizich zdroji.
Dle udaji z prilohy 2 je dale mozné sledovat, ze se zdsadn¢ neménila hodnota zékladniho
kapitalu, ktery se v pribéhu zvolené¢ho obdobi stale pohyboval kolem 25%. Naopak podil cizich
zdroji se z poc€atecnich 65% snizil na necelych 39%. Proto bude zajimavé, podivat se na
strukturu cizich zdrojt detailnéji. JelikoZ jsou nejvyssim podilem v cizich zdrojich zastoupeny
kratkodobé zavazky, na jejich strukturu se zamétuje nasledujici graf 3.

Graf'3 Slozent kratkodobych zdvazkii
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Zdroj: Vlastni zpracovani (2020)

Nejveétsi zastoupeni v ramci kratkodobych zavazkii zachycuje graf 3 v podobé zavazkl
z obchodnich vztahli. Druhou slozkou, kterd ovliviiuje vysi kratkodobych zévazki, jsou
zéavazky — ovladana nebo ovladajici osoba. Tato slozka ¢inila v letech 2014, 2015 a 2017 zhruba
tretinu celkovych kratkodobych zavazkl a vykazuje v ramci kratkodobych zavazki nejvétsi
dynamiku. Tento fakt je zjevné zapfi¢inén dopliiovanim likvidity od matetské spolecnosti
formou kratkodobych ptijcek, nebot stav financnich prostiedkil je v kontextu celkové finanéni
pozice spolecnosti Johnson & Johnson, s.r.0. velice nizky — viz okamzita likvidita. Spole¢nost
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tudiz ocividné Cerpé finan¢ni prostiedky od matetské spolec¢nosti dle aktualnich potieb tak, aby
byla schopna dostat svym splatnym zavazkim — z obchodnich vztahti, k zaméstnanctim a jinym.
Neschopnost dostat svym splatnym zavazkiim je v obchodnich kruzich Spatnym znamenim,
mnohdy je pfedzvésti nesolventnosti spolecnosti. Je tfeba si ddle vSimnout, Ze spole¢nost
Johnson & Johnson, s.r.o. nema zadné bankovni véry, tudiz vztah s matetskou spolecnosti je
v ramci finanéni pozice spolecnosti naprosto zdsadni. Polozka Zavazky — ovladana nebo
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zavazkl, byt neni v jednotlivych letech polozkou dosahujici nejvyssich hodnot.

Vertikalni analyza vvkazu zisku a ztraty

Vertikdlni analyza vykazu zisku a ztraty pracuje sUdaji vyjadifujicimi podil jednotlivych
polozek k celkovym vynostum/nakladiim podniku. Kompletni horizontalni analyza rozvahy
spolecnosti Johnson & Johnson, s.r.o. je soucasti ptilohy 5.

Na zaklad¢ vysledki vertikdlni analyzy vykazu zisku a ztraty je mozné pozorovat mezirocné
velmi podobny podil jednotlivych polozek. Celkové trzby zastupuji po celé sledované obdobi
zhruba 98 % veskerych vynost. Trzby dosdhly nejvétSiho objemu v roce 2015, kdy jejich
hodnota ptesahla 3 miliardy K¢.

V ramci hodnoceni ndkladi dosahuje vykonova spotieba sledované spolecnosti ve sledovaném
obdobi hodnot mezi 80 a 85 %. Také podil osobnich nakladii zlistava na stejné trovni. Mezi
lety 2014 a 2018 se zvysil o pouhych 0,75 %.

Podil vysledku hospodateni pfed zdanénim k celkovym vynosim vzrostl mezi lety 2014 a 2016
o vice nez 3,5 %. V nésledujici dvou letech doslo opét k jeho poklesu na hodnotu 2,63 %, ktera
je jesté nizsi nez v roce 2014.

3.3 Analyza pomérovych ukazateli

V ramci analyzy pomérovych ukazateli bude zkouméno nékolik ukazatelli vykreslujicich
celkovy obraz o finan¢ni situaci spolecnosti Johnson & Johnson, s.r.0. V této ¢asti prace budou
zkoumany ukazatelé rentability, aktivity, likvidity a zadluzenosti. Dale probéhne srovnani
vybranych ukazatell s vysledky konkuren¢niho podniku GlaxoSmithKline, s.r.o.

3.3.1 Ukazatel rentability

V ramci ukazatele rentability bude zpracovana rentabilita aktiv, rentabilita vlastniho kapitalu,
rentabilita investovaného kapitalu a rentabilita trzeb.

Rentabilita aktiv

Rentabilita aktiv ddva do poméru Cisty zisk po zdanéni a celkova aktiva. Pro vypocet byl vyuzit
vzorec €. 3. Vysledné hodnoty za jednotlivé roky ptedstavuje nasledujici tabulka 3.

Tabulka 3 Rentabilita aktiv

Rok 2014| 2015 2016 2017| 2018
Johnson & Johnson, s.r.0. |5,20% |5,69% | 10,58% | 8,06% | 2,87%

Zdroj: Vlastni zpracovani (2020)

Z tabulky 3 je patrné, ze celkova vynosnost kapitalu spole¢nosti Johnson & Johnson, s.r.o. se
drzi v letech 2014 — 2017 nad 5 %. V roce 2016 doséahla rentabilita aktiv dokonce necelych 11
%. V prvnich tfech letech sledovaného obdobi dochazelo k postupnému riistu hodnot tohoto
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ukazatele, coz se da oznacit za pozitivni trend. Poté naopak dochézelo k postupnému poklesu.
Jednoznacné nejslab$im rokem v rdmci rentability aktiv je rok 2018. V tomto roce dosahl
zminény ukazatel hodnoty neceld 3%, coz je zplsobeno nékolika faktory. Tim
nejmarkantnéj$im je velmi nizky vysledek hospodateni spole¢nosti v roce 2018. Ten dosahuje
hodnoty pouze 53 mil. K¢, coz je tretinova hodnota oproti pfedchozimu roku, ve kterém
realizovala spole¢nost Johnson & Johnson, s.r.o. celkovy zisk 154 mil. K¢.

Takto nizky vysledek hospodateni v roce 2018 je zptsoben pfedev§im niz§im ukazatelem hrubé
marze v tomto roce viz nasledujici tabulka 4.

Tabulka 4 Hruba marze

Rok 2014 2015 2016 2017 2018
Hrub4 marze 1167591| 1086210] 1065739| 1097441 918 136

Zdroj: Vlastni zpracovani (2020)
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jednotku zbozi. Jinymi slovy dochézi k riistu variabilnich (jednicovych) nakladii. DalSim
dilezitym faktorem je rtist osobnich nakladi, které dosahuji o 30 mil. K¢ vyssi hodnoty nez
v roce 2017.

Porovnani vyslednych hodnot vypoctu rentability aktiv s konkuren¢nim podnikem zachycuje
nasledujici graf 4.

Graf 4 Rentabilita aktiv
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Zdroj: Vlastni zpracovani (2020)

Na grafu 4 mizeme pozorovat u obou podnikil v letech 2014, 2015 a 2018 téméf totozné
vysledky u rentability aktiv. Nejvétsi rozdil je znatelny v roce 2016, kdy Johnson & Johnson,
s.r.0. dosahoval hodnot rentability aktiv pies 10 %, u spolecnosti GlaxoSmithKline, s.r.o. to
byla pouhd 2,5 %.

U spolecnosti Johnson & Johnson, s.r.0. je jednim z divodu vysoké rentability aktiv v roce
2016 pokles celkovych aktiv, konkrétné dvou polozek, a to pohledavek z obchodnich vztahii a
zbozim. Druhym faktorem je nejvyssi hodnota vysledku hospodatfeni v tomtéz roce za celé
sledované obdobi, coz pouze dokladda souvislost mezi zmiflovanym tbytkem zbozi a vysokymi
trzbami. Tyto vysledky znaci GispéSny rok pro Johnson & Johnson, s.r.o.

Jelikoz se jedna o konkurencni subjekty a oba jsou tak soucasti stejného, farmaceutického, trhu,
mize vydafeny rok pro Johnson & Johnson, s.r.o. souviset s horSimi vysledky spole¢nosti
GlaxoSmithKline, s.r.o. Spolecnost Johnson & Johnson, s.r.o. vykdzala vroce 2016
nadprimérné vysledky pfedevsim v trzbach, které ukazuji na ziskani vétsiho podilu v ramci
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market sharu, ¢ehoz mohl dosahnout pravé na ukor konkuren¢niho podniku. Oproti tomu
GlaxoSmithKline, s.r.0. vykazalo v roce 2016 zhruba tietinovou hodnotu vysledku hospodaieni
oproti roku 2015. Nizsi vysledek hospodafeni mezi zminovanymi lety je zpiisoben opét
snizujici se hrubou marzi, kterd je v roce 2016 niz8i zhruba o 40 %, nez byla v roce 2015.

Rentabilita vlastniho kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitalu dava do poméru cisty zisk po zdanéni a vlastni kapital. Pro
vypocet byl vyuzit vzorec €. 5. Vysledné hodnoty pro jednotlivé roky predstavuje nasledujici
tabulka 5.

Tabulka 5 Rentabilita viastniho kapitalu

Rok 2014 2015 2016 2017 | 2018
Johnson & Johnson, s.r.0. 14,76% | 13,10% | 18,55% | 14,20% | 4,68%

Zdroj: Vlastni zpracovani (2020)

V letech 2014 az 2017 mizeme sledovat pomérné stabilni vysi ukazatele vynosnosti vlastniho
kapitalu, kdy se jeho vyse pohybovala kolem 15 %. Oproti tomu v roce 2018 nabyla témét
tretinové hodnoty, necelych 5 %. JelikozZ se ale vynosnost pohybuje stale v kladnych ¢islech,
muzeme hovofit o uspokojivém vysledku tohoto ukazatele. Porovnani s konkurencnim
podnikem a odvétvim zaméfujicim se na vyrobu farmaceutickych vyrobkl zachycuje
nasledujici graf 5.

Graf 5 Rentabilita viastniho kapitalu
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Z grafu 5 je patrné, Ze ani u jednoho podniku v ramci sledovaného obdobi nedoslo k propadu
vynosnosti vlastniho kapitalu do zapornych hodnot, coz je dobra zprava pro majitele obou
spolecnosti, jelikoz se povedlo v obou piipadech zhodnotit vlozeny vlastni kapital. Nejvétsi
rozdily ve vysledcich hospodafeni obou spole¢nosti, kdy spolec¢nost Johnson & Johnson, s.r.o.
vykézala nejvyssi vysledek hospodateni za sledované obdobi a GlaxoSmithKline, s.r.0. naopak

LA

Nutno podotknout, ze vlastni kapital u spolecnosti Johnson & Johnson, s.r.o. roste z toho
diivodu, Ze nedochazi k rozd¢lovani vysledku hospodafeni minulych let. Proto ma tento
ukazatel ve sledovaném obdobi klesajici tendenci. V tomto piipadé¢ vSak klesajici trend
neznamend zhorSujici se hospodateni spole¢nosti, nebot’ je vlastni kapitdl v roce 2018 témet
dvojnasobny oproti roku 2014.
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Naopak spolecnost GlaxoSmithKline, s.r.o0. si vysledek hospodaieni minulych let rozdé¢luje,
disledkem ¢ehoz je vlastni kapital v roce 2018 naopak o zhruba 40 mil. K¢ niz§i, nez v roce
2014. Pokud by GlaxoSmithKline, s.r.o. postupovalo stejn¢ jako Johnson & Johnson, s.r.o.,
tedy by si spolecnost nerozdélovala vysledek hospodaieni minulych let, dosahoval by tento
ukazatel horSich hodnot nez za soucasné situace.

Data z odvétvi vyroby farmaceutickych vyrobka byla pro potteby srovnani ziskana z MPO
(2020). Z grafu 5 Ize vycist, Ze spolecnost Johnson & Johnson, s.r.o. v letech 2014 az 2017
zhruba kopiruje vyvoj tohoto ukazatele napti¢ odvétvim vyroby farmaceutickych vyrobkt a po
celou tuto dobu se drzi nad primérem odvétvi. Jediny rozkol ptichazi v roce 2018, kdy hodnoty
rentability vlastniho kapitalu sledované spolec¢nosti klesaji i pfes to, ze hodnoty odvétvi
farmaceuticky trh velice konkuren¢ni prostiedi, vstup novych hraci a tim rostouct sila trhu,
mohl vyvolat pokles vysledku hospodareni u sledované spolec¢nosti a tim zmensSit jeji market
share.

Rentabilita investovaného kapitalu

Rentabilita investovaného kapitalu dava do poméru zisk pted zdanénim a ve jmenovateli soucet
vlastniho kapitalu, rezerv a dlouhodobych zavazkl. Pro vypocet byl vyuzit vzorec &. 6.
Vysledné hodnoty za ob¢ spolecnosti pro jednotlivé roky predstavuje nasledujici tabulka 6.

Tabulka 6 Rentabilita investovaného kapitalu

Rok 2014 2015 2016 2017| 2018
Johnson & Johnson, s.r.0. 15,22% | 18,63% | 22,42% | 17,46% | 6,68%
GlaxoSmithKline, s.r.o. 8,61%|11,21% | 4,16%| 6,78%|5,85%

Zdroj: Vlastni zpracovani (2020)

Jelikoz jsou u spolecnosti Johnson & Johnson, s.r.0. nulové dlouhodobé zavazky, je prudky
pokles rentability investovaného kapitalu v roce 2018 ovlivnén vysokou hodnotou vlastniho
kapitalu a nizkym vysledkem hospodateni. Jak jiz bylo uvedeno u rentability aktiv, vysoky
vlastni kapital je ovlivnén skute¢nosti, ze si sledovana spole¢nost nerozd€luje vysledek
hospodateni minulych let.

Spolecnost GlaxoSmithKline, s.r.o. také v rozvaze nevykazuje zadné dlouhodobé zavazky.
Nejvyraznéjsi zména ukazatele rentability investovaného kapitalu je u této spolecnosti dle
tabulky 5 patrnd mezi lety 2015 — 2016, kdy pokles €inil vice nez 7 %. Nizka hodnota v roce
2016 je zptusobena nékolikandsobné niz§im vysledkem hospodateni v porovnani s rokem 2015.
Diivod nizsiho vysledku hospodateni v roce 2016 je popsan vyse u rentability aktiv.

Rentabilita trzeb

Rentabilita trzeb dava do poméru Cisty zisk po zdanéni a celkové trzby. Pro vypocet byl vyuzit
vzorec €. 7. Vysledné hodnoty za ob¢ spolecnosti pro jednotlivé roky predstavuje nasledujici
tabulka 7.

Tabulka 7 Rentabilita trzeb

Rok 2014| 2015| 2016| 2017 2018
Johnson & Johnson, s.r.0. 2,79% | 3,24% | 5,36% | 5,07% | 1,80%
GlaxoSmithKline, s.r.o. 1,81% | 2,85%| 1,12% | 2,26% | 2,02%

Zdroj: Vlastni zpracovani (2020)
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Vyvoj ukazatele rentability trzeb l1ze u spole¢nosti Johnson & Johnson, s.r.0. hodnotit pozitivné,
jelikoz mé spiSe rostouci tendenci. Nejniz$i hodnoty dosahl tento ukazatel v roce 2018, kdy
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jeho hodnota doséhla 1,12 %. Diivodem je predevsim nizky vysledek hospodatenti, ktery je opé&t
ovlivnén snizujici se hrubou marzi.

Pro shrnuti 1ze konstatovat, Ze spole¢nost GlaxoSmithKline, s.r.o. ve sledovaném obdobi
postupné ztraci svilj podil na trhu, jelikoz je mozné pozorovat klesajici osobni néklady, coz Ize
povazovat za dikaz snizovani celkovych nakladi. VySe osobnich nékladt ¢ini v roce 2018
pouhych témef 60 % z hodnoty uvedené ve vykazu zisku a ztraty pro rok 2014. Dale je mozné
ve sledovaném obdobi pozorovat vyrazny pokles celkovych trzeb, které v roce 2018 Cinily jen
necelych 55 % oproti trzbam vykdzanych v roce 2014, coz znaci pokles trzeb témet o polovinu.
V ramci srovnani obou spolecnosti lze konstatovat, Ze sledovana spole¢nost Johnson &
Johnson, s.r.0. ve srovnani s konkurenénim podnikem GlaxoSmithKline, s.r.o. vylepsuje sviij
podil v ramci market sharu a to i1 pfes to, ze se spole¢nosti GlaxoSmithKline, s.r.0. podafilo
zvratit Spatny vysledek v roce 2016 tsporou nékladl. Snizujici naklady se projevily predevSim
v poloZzce jiné provozni naklady, coz mtize byt dle zkuSenosti autorky zapti¢inéno snizovanim
polozky dary, které jsou u velkych farmaceutickych spole¢nosti ¢asto vyuzivanym nastrojem
v ramci veiejné prospesnych aktivit.

3.3.2 Ukazatel aktivity

V ramci ukazatele aktivity bude pro potieby této prace zkouman obrat aktiv, obrat zasob, doba
obratu zasob, doba splatnosti pohleddvek a doba obratu zavazkii. VSechny tyto ukazatelé budou
zéarovein porovnany s vysledky konkuren¢niho podniku.

Obrat aktiv

Obrat aktiv dava do poméru trzby a aktiva. Pro vypocet byl vyuzit vzorec €. 9. Vysledné
hodnoty pro jednotlivé roky piedstavuje nésledujici tabulka 8.

Tabulka 8 Obrat aktiv
Rok 2014 2015| 2016| 2017| 2018
Johnson & Johnson, s.r.0. 1,86| 1,76 1,97| 1,59| 1,60
GlaxoSmithKline, s.r.o. 2,40 2,08 2723 191 1,65

Zdroj: Vlastni zpracovani (2020)

Dle tabulky 8 je patrné, ze obrat aktiv sledované spolecnosti Johnson & Johnson, s.r.0. dosahuje
pomérné stabilnich hodnot a po celé sledované obdobi se drzi nad urovni hodnoty 1, kterd je
povazovana za minimalni doporu¢enou hodnotu. Znamena to, ze celkova aktiva se obrati
alesponi 1x do roka, tudiz 1ze hospodateni podniku povazovat za efektivni.

V ramci tohoto ukazatele vychazi jeste 1épe spoleCnost GlaxoSmithKline, s.r.o., ktera zacala
sledované obdobi na velmi vysoké trovni, hodnoté 2,4. Sice zaznamenava s dalSim vyvojem
postupny pokles, stale se ale drzi na velmi uspokojivych hodnotach.
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Obrat zasob

Obrat zasob dava do poméru trzby a zasoby. Pro vypocet byl vyuzit vzorec ¢. 10. Vysledné
hodnoty pro jednotlivé roky piedstavuje nasledujici tabulka 9.

Tabulka 9 Obrat zasob
Rok 2014 2015| 2016| 2017| 2018
Johnson & Johnson, s.r.0. 12,86 933| 11,22 8,77| 8,82
GlaxoSmithKline, s.r.0. 597 6,57 6,55| 4,09| 4,12

Zdroj: Vlastni zpracovani (2020)

Tento ukazatel sd¢luje, kolikrat je jednotlivd polozka zdsob pfeménéna v hotovost a znovu
naskladnéna. Plati proto, ze ¢im vétsi hodnoty dosahuje, tim rychleji se zdsoby spotfebovavaji
a jsou efektivnéjsi. Ze srovnani je ve sledovaném obdobi patrny spise klesajici trend u obou
spolecnosti. Spole¢nost Johnson & Johnson, s.r.o. dosdhla nejlepsiho vysledku hned v po¢atku
sledované¢ho obdobi, tedy v roce 2014, kdy hodnota obratu zasob vySplhala na 12,86. Naopak

cv w7

vvvvvv

Doba obratu zasob

Doba obratu zasob dava do poméru zasoby a primérné denni trzby. Pro vypocet byl vyuzit
vzorec €. 11. Vysledné hodnoty pro jednotlivé roky ptedstavuje nasledujici graf 6.

Graf 6 Doba obratu zdasob
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Na zakladé srovnani meziro¢nich hodnot u spolec¢nosti Johnson & Johnson, s.r.o0. je ziejmy
trend zvySujici se doby obratu zasob, ktery souvisi také s postupnym rtistem zasob vykazanych
touto spolecnosti. Jedna se o opacny vyvoj, nez jaky je u tohoto ukazatele doporucovan, tedy
spiSe zkracovani doby obratu zasob.

Obdobny vyvoj je sledovan také u konkurencniho podniku, jehoz hodnoty urcujici pocet dnii,
po které jsou zasoby drzeny v podniku, také v pribéhu sledované obdobi stoupaji. Dokonce
jesté markantnéji nez u vychoziho sledované¢ho podniku.

Pokud budou spole¢nosti i nadale zvySovat tento ukazatel, bude jim hrozit zastaravani zasob a
jejich naslednd neprodejnost. Jelikoz se mezirocné nejednd o sezonni fluktuaci v ramci
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poptavky, mély by si dat obé spolec¢nosti do budoucna pozor na zvysujici se naklady spojené
napf. se skladovanim zbozi.

Doba splatnosti pohledavek

Doba splatnosti pohleddvek dava do poméru pohledavky a primérné denni trzby. Pro vypocet
byl vyuzit vzorec €. 12. Vysledné hodnoty pro jednotlivé roky predstavuje nasledujici tabulka
10.

Tabulka 10 Doba splatnosti pohledavek

Rok 2014| 2015| 2016] 2017| 2018
Johnson & Johnson, s.r.o. 145,37 | 153,21 | 136,76 | 166,60 | 169,70
GlaxoSmithKline, s.r.o. 86,09| 73,68 67,23| 72,92| 74,24

Zdroj: Vlastni zpracovani (2020)

Také u tohoto ukazatele miizeme sledovat u spole¢nosti Johnson & Johnson, s.r.0. meziro¢né
se zvysujici dobu splatnosti pohledavek, coz opét neodpovida doporu¢enym standardiim. Bézné
je dle informaci v teoretické Casti prace doporucovano dodrzovat obvyklou splatnost faktur.
Jelikoz jsou pohledavky sledované spolecnosti inkasovany s vyrazné delsi ¢asovou lhtitou,
muze se podnik postupem casu dostat do potizi v ramci financni rovnovahy.

Naopak je toho u konkurenéniho podniku, u kterého mizeme pozorovat snahu o vylepseni, tedy
zkracovani, doby splatnosti pohledavek. Spolecnost GlaxoSmithKline, s.r.o. se z 86 dnil na
pocatku sledovaného obdobi, ptes drobné kolisani, dopracovala na 75 denni dobu splatnosti
pohledavek. Nejedna se stale o ideélni stav, ale je zde patrnd snaha na tomto ukazateli do
budoucna dale pracovat.

Doba obratu zavazku

Doba obratu zavazkt dava do poméru zavazky a primérné denni trzby. Pro vypocet byl vyuzit
vzorec €. 13. Vysledné hodnoty pro jednotlivé roky predstavuje nasledujici tabulka 11.

Tabulka 11 Doba obratu zavazki

Rok 2014| 2015 2016| 2017] 2018
Johnson & Johnson, s.r.0. 116,00 | 105,35| 70,78| 90,09 | 82,96
GlaxoSmithKline, s.r.o. 4933 | 59,42| 24,97| 2535/39,20

Zdroj: Vlastni zpracovani (2020)

Z tabulky 11 lze pozorovat snahu obou podnikti pracovat s dobou obratu zdvazku tak, aby lhiita
pro vyrovnani jejich zavazkl byla co nejkratsi. To lze jednoznacné povazovat za spravny postup
do budoucna, coz jisté oceni 1 véfitelé obou podniki.

V ramci cash flow je zajimavé sledovat také porovnani lhit pro splatnost pohledavek a zavazki,
coz zachycuje nésledujici graf 7.
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Graf 7 Splatnost pohledavek/zavazkii
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Z grafu 7 je jasné viditelné, Ze spolecnost Johnson & Johnson, s.r.o. v tomto piipadé necti
zékladni pravidlo ohledn¢ doporuovanych postupii, které¢ znéji, ze aby mohla byt zachovana
finan¢ni rovnovaha dané spolecnosti, méla by byt doba splatnosti pohledavek kratsi nez doba
obratu zadvazka. Dle grafu se nejveétsi rozptyl v délkach splatnosti projevil v roce 2018, kdy byla
doba splatnosti pohledavek vyssi dokonce o 87 dnil oproti dob¢ obratu zavazki. Presto je dle
vykazii v ptiloze finan¢ni situace podniku ve sledovaném obdobi stabilni. V tomto ptipad¢ by
bylo do budoucna rozhodné vhodné doporucit zkraceni doby splatnosti pohledavek tak, aby
byla kratsi nez splatnost zavazkt a byla tak zachovano finan¢ni rovnovaha.

3.3.3 Ukazatel likvidity

Dalsi oblasti, diky které bude hodnocena finan¢ni situace spolecnosti Johnson & Johnson, s.r.o.
je oblast likvidity. Likvidita bude zkoumana pomoci tfi ukazatelt — bézné, pohotové a okamzité
likvidity.

Graf 8 Ukazatel likvidity — Johnson & Johnson, s.r.o.
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Pomoci bézné likvidity lze zjistit, jaké mnoZzstvi kratkodobych zavazki je kryto kratkodobymi
aktivy. Bézna likvidita se po celé sledované obdobi drzi v doporu¢eném intervalu 1,5 — 2,5, coz
naznacuje pravdépodobnéjsi zachovani platebni schopnosti. V roce 2018 sice ukazatel stoupl
na hodnotu 2,56, ptesto se jedna o slusné vysledky vypovidajici o efektivnim vyuzivani
finan¢nich prostiedka.
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Za ptredpokladu vynechani nejméné likvidni polozky kratkodobych aktiv, zasob, dostaneme
ukazatel pohotové likvidity. Ten se u spolecnosti Johnson & Johnson, s.r.o. pohybuje v letech
2014 a 2015 v doporuceném intervalu 1 — 1,5. Jelikoz zasoby piedstavuji minoritni Cast
obéznych aktiv, neovlivnily nijak markantné vyvoj pohotové likvidity. Vyssi hodnoty tohoto
ukazatele v letech 2016 — 2018 by mély byt pro management podniku upozornénim o lehce

wrwe

vazanych ve formé pohotovych prostiedki.

Vysledky okamzité likvidity se pohybuji pod minimalni hodnotou doporucené hranice, kterou

Mrwe

kterymi spolecnost disponuje na svych bankovnich tctech.

Pro srovnani byly vypocteny ukazatele likvidity také pro konkurencni spolecnost
GlaxoSmithKline, s.r.0. Jejich hodnoty shrnuje nasledujici tabulka 12.

Tabulka 12 Ukazatel likvidity

GlaxoSmithKline, s.r.o. 2014 | 2015 2016| 2017| 2018
BéZna likvidita 298| 290 6,43 743 5,59
Pohotova likvidita 1,75 1,96 420 392| 3,32
Okamzita likvidita 0,00 0,72 1,51 1,04 1,43

Zdroj: Vlastni zpracovani (2020)

Z tabulky 12 lze pozorovat prudky narist bézné likvidity mezi lety 2015 a 2016. Ten je

Mrve

jednalo o snizeni hodnot polozek zasoby a kratkodobé pohledavky. Vys$si hodnoty tohoto

ukazatele znaci ptiznivéjsi zachovani platebni schopnosti tohoto podniku.

Pohotova likvidita se u spolecnosti GlaxoSmithKline, s.r.0. pohybuje po celé sledované obdobi
pohledavek a kratkodobych zavazkii.  VyS$§i hodnoty tohoto ukazatele v porovnani
s doporuc¢enymi hodnotami znaci, stejn¢ jako u spolecnosti Johnson & Johnson, s.r.0., snizujici
se vynosnost podnikani.

Vyssi hodnoty v rdmci okamzité likvidity v letech 2015 — 2018 znaci také neefektivni
hospodateni, kdy je velmi mnoho prostiedki vdzdno v polozce ostatni kratkodoby finanéni
majetek.

Na zaklad¢ doporuceni autort v teoretické Casti je provedeno také porovnani hodnot okamzité
likvidity s praimérem dané¢ho odvétvi, coz zachycuje nasledujici graf 9. Hodnoty z odvétvi
vyroby farmaceutickych vyrobkl byly pro potfeby srovnani ziskany z MPO (2020).
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Graf 9 OkamZzita likvidita
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Z grafu 9 mizeme pozorovat, ze ob€ spolecnosti se v hodnoceni okamzité likvidity nachazeji
hluboko pod primérem firem ve stejném odvétvi. V tomto ptipad¢ to neni ale zasadni, jelikoz
primérnd hodnota odvétvi se drzi znacné nad doporuc¢enym intervalem 0,2 — 0,5.

3.3.4 Ukazatel zadluzenosti

DalSim dilezitym ukazatelem finan¢ni situace podniku je ukazatel zadluzenosti. Plati zde, ze
¢im vys$i je zadluZenost podniku, tim vétSi je riziko pro véfitele. V ramci ukazatele
zadluZenosti budou zkoumany tfi slozky — ukazatel véfitelského rizika (Debt ratio), mira
zadluZenosti (Debt equity) a koeficient samofinancovani (equity ratio). Vysledné¢ hodnoty
zachycuje nasledujici tabulka 13.

Tabulka 13 Ukazatel zadluzenosti

Rok 2014 2015| 2016 2017| 2018
Debt ratio 0,65 0,57 0,43| 0,43 0,39

Debtequity | 1,84 1,30] 0775| 0,76] 0,63
Equityratio | 035 043| 057 057| 061

Zdroj: Vlastni zpracovani (2020)

Ukazatel vetitelského rizika (Debt ratio) dava do poméru cizi zdroje a celkova aktiva. Jedna se
o zakladni ukazatel celkové zadluzenosti. Obecné plati, ze ¢im vyssi je vysledna hodnota tohoto
ukazatele, tim se zvySuje riziko véfitelti. V tomto ptipadé¢ mé spolecnost Johnson & Johnson,
s.r.0. pomérn¢ stabilni vysledky s hodnotou okolo 0,5. Nizka mira vétitelského rizika naznacuje
minimalni zadluzenost, jelikoz podnikéani financuje zejména z vlastnich zdroju.

Dalsi ukazatel pro méfeni zadluZenosti se nazyva mira zadluzenosti neboli Debt equity.
Vypocita se jako pomér cizich zdroj a vlastniho kapitalu. Tento ukazatel se zvySuje s mirou
zadluZenosti. V pfipad¢ sledovaného podniku vramci péti letého obdobi, které¢ bylo
analyzovano, dochazi k postupnému snizovani hodnot tohoto ukazatele, coz je zplsobeno
rostouci hodnotou vlastniho kapitalu. Vyssi hodnota vlastniho kapitdlu nez cizich zdroja
koresponduje s definici Zlatého pravidla vyrovnani rizika, kterd je soucasti teoretické Casti
prace.

Poslednim zkoumanym ukazatelem v ramci zadluZenosti je koeficient samofinancovani (equity
ratio). Ten byl vypocitan jako podil vlastniho kapitdlu na celkovych aktivech. Slouzi jako
doplitkovy ukazatel k ukazateli véfitelského rizika. Doporu¢ené vyhodnoceni tikd, Ze soucet
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Debt ratio a Equity ratio by mél dosahovat piiblizné hodnoty 1. Po celé sledované obdobi
dosahuje spolecnost Johnson & Johnson, s.r.o. pfimo hodnoty 1, coZ je vynikajici vysledek.

3.4 Souhrnné indexy hodnoceni

V této ¢asti prace bude zkoumana finanéni prosperita podniku pomoci vybranych bankrotnich
a bonitnich modeld.

3.4.1 Bankrotni modely

V ramci bankrotnich model bude zkoumana ohrozenost podniku bankrotem v dohledné dobé.
Finan¢ni zdravi podniku a jeho srovnani s konkurenéni spole¢nosti bude provedeno pomoci
Altmanova modelu.

Altmanuv model

Vypoctené hodnoty Altmanova modelu pro spolecnost Johnson & Johnson, s.r.o. zachycuje
nasledujici graf 10, soucasti které¢ho je také srovnani s vysledky konkuren¢niho podniku
GlaxoSmithKline, s.r.o.

Graf 10 Altmamiv model
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Zdroj: Vlastni zpracovani (2020)

Z grafu 10, na kterém je zobrazena také spodni hranice urcujici prosperitu podniku, je krasné
viditelné, Ze se oba podniky v celém sledovaném obdobi drzi nad touto hranici. Lze tedy
hodnotit, Ze ob¢ spolecnosti patii k uspésSnym podnikiim s minimalnim rizikem bankrotu. To je
déno predev§im zna¢nym podilem vlastniho kapitalu.

Z tohoto srovnani lze dale konstatovat, ze konkuren¢ni podnik GlaxoSmithKline, s.r.o.

dosahuje v ramci sledovaného obdobi v priméru vysSich hodnot nez sledovany podnik
Johnson & Johnson, s.r.o. Na téméf totozné Grovni se pohybovaly v roce 2016, ktery byl pro

vvvvvv
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se vysledek Altmanova modelu rovnal 3,26. Tato hodnota je ale stale nad minimalni hranici
prosperity a proto se stale jedna o uspokojivy vysledek tykajici se minimalniho rizika bankrotu.

3.4.2 Bonitni modely

Tato ¢ast prace hodnoti finan¢ni zdravi spole¢nosti Johnson & Johnson, s.r.0. za pomoci dvou
bonitnich modeli, kterymi jsou Kralickiiv Quicktest a Aspekt Global Rating.
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Kralickuv Quicktest

Kralickiv Quicktestu je rozdélen do 4 parametri. Kazdy parametr je zvlast bodovany a
vysledkem je jedna celkova hodnota vyznacujici, zda se podnik pohybuje v bonitni, Sed¢ ¢i
bankrotni zo6né. Vysledky vSech sledovanych let jsou zahrnuty v nésledujici tabulce 14.

Tabulka 14 Kralickitv Quicktest - Johnson & Johnson, s.r.o.

Johnson & Johnson, s.r.o. 2014 | 2015| 2016| 2017| 2018
Kvota vlastniho kapitalu 1 1 1 1 1
Doba splaceni dluhu z cash flow 3 2 2 2 1
Cash flow v trzbach 4 3 3 3 2
Rentabilita aktiv 4 4 3 4 4
Celkova znamka 3 2.5 2,25 2,5 2

Zdroj: Vlastni zpracovani (2020)

Na zédkladé¢ vyhodnoceni Kralickova Quicktestu vypocteného pro spole¢nost Johnson &
Johnson, s.r.0. 1ze soudit, Ze mé sledovany podnik vynikajici vysledky v zastoupeni vlastniho
kapitalu pfi financovani vlastnich aktivit. Tato polozka, kvota vlastniho kapitéalu, je po celé
sledované obdobi hodnocena zndmkou 1.

Dal$im hodnocenym parametrem je doba splaceni dluhu. Z pohledu tohoto parametru
nevykazoval podnik na zacatku sledovaného obdobi nijak oslnujici vysledky. V ramci
mezirocniho srovnani je zde patrny progres, kdy ptes uspokojivé roky 2015 — 2017 doséhla
spole¢nost vynikajiciho vysledku tohoto parametru v roce 2018.

Kde je patrny vyrazny prostor pro zlepSeni hodnoceni, jsou nasledujici dva parametry — Cash
flow v trzbach a rentabilita aktiv. Oba dosahuji primérnych az Spatnych vysledkii. Vysledna
hodnota Kralickova Quicktestu se pohybuje mezi hodnotami 2 a 3, coz fadi podnik do Sedé
zony. V roce 2018 se vysledek pfiblizil spodni hranici urcujici bonitni podnik. Pokud bude
spolecnost dale pracovat a vylepSovat jednotlivé ukazatele, zejména pak rentabilitu aktiv, ma
do budoucna Sanci stat se dle hodnoceni Kralickova Quicktestu bonitnim podnikem.

Nasledujici tabulka 15 zachycuje vysledné hodnoty Kralickova Quicktestu pro konkuren¢ni
spolecnost GlaxoSmithKline, s.r.o.

Tabulka 15 Kralickitv Quicktest - GlaxoSmithKline, s.r.o.

GlaxoSmithKline, s.r.o. 2014 | 2015| 2016| 2017 | 2018
Kvéta vlastniho kapitalu 1 1 1 1 1
Doba splaceni dluhu z cash flow 2 1 1 1 1
Cash flow v trzbach 3 3 1 1 1
Rentabilita aktiv 4 4 4 4 4
Celkova znamka 25 225 | 1,75 | 1,75 | 1,75

Zdroj: Vlastni zpracovani (2020)

Co se tyce porovnani bodového hodnoceni vysledkt Kralickova Quicktestu, shodn€ vybornych
vysledkii dosahly ob¢ spoleCnosti pouze u parametru kvéta vlastniho kapitalu. LepSich
vyslednych hodnot dosdhla konkuren¢ni spolecnost GlaxoSmithKline, s.r.o. u parametru
hodnoticiho dobu splaceni dluhti. GlaxoSmithKline, s.r.o. eviduje nejdelsi dobu splaceni dluhu
v roce 2014, kdy lhtta cinila 3 roky. Oproti tomu u Johnson & Johnson, s.r.o. ¢ini lhiita az 7
let. Shodné¢ neuspokojivé vysledky vykazuji oba podniky u rentability aktiv. Co se tyce
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celkového hodnoceni, dosahuje GlaxoSmithKline, s.r.o0. pfiznivéjSich vysledkii nez sledovany
podnik. Jeho hodnoty se pohybuji v rozmezi 1,75 az 2,5. V prvnich dvou letech byl podnik dle
vyslednych hodnot zatazen do Sedé zony, od roku 2016 se jiz fadi mezi podniky bonitni. U
obou sledovanych spole¢nosti je ramci Casového srovnani znat jisty progres.

Aspekt Global Rating

DalSim bonitnim modelem, ktery je v této praci analyzovan pro zjiSténi bonity spolecnosti
Johnson & Johnson, s.r.o. je Aspekt Global Rating. Vypocteno bylo vSech 7 dil¢ich ukazatela
a vysledné hodnoty pro jednotlivé roky jsou zaznamenény v nasledujicim grafu 11.

Graf 11 Aspekt Global Rating
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Graf 11 ptehledné zachycuje vysledné hodnoty Aspekt Global Rating pro sledovanou
spolecnosti Johnson & Johnson, s.r.o0. a také pro konkuren¢ni podnik GlaxoSmithKline, s.r.0.
Soucasti grafu jsou také hranice jednotlivych vyslednych urovni. Z vysledkli je mozné
definovat, ze se po celé sledované obdobi drzel konkuren¢ni podnik vysoko nad hodnotou 8,5,
kterd je spodni hranici pro ur¢eni optimalné hospodafticiho subjektu bliZiciho se ,,idedlnimu
podniku®. Tato uroveni je dle Finanalysis (Finanalysis, 2020) oznacovana jako AAA, tedy
nejvyssi mozna.

V urovni AAA mtizeme v letech 2015 az 2017 pozorovat také vysledky spolecnosti Johnson &
Johnson, s.r.o. Znejvyssi trovné vypadl podnik pouze v okrajovych letech sledované¢ho
obdobi. V roce 2014 dosahovala hodnota tohoto modelu sledované spole¢nosti 7,44, coz ho
fadilo do druhé nejvyssi urovné oznacujici velmi dobie hospodaftici subjekt se silnym finan¢nim
zdravim. V ramci tohoto ukazatele byl nejslabSim obdobim posledni sledovany rok 2018.
V tomto roce sledovand spole¢nost dosahla v Aspekt Global Rating hodnoty 6,32, ktera ho
zafadila do kategorie A s definici stabilni a zdravy subjekt s minimalnimi rezervami
v rentabilit¢ ¢i likvidité. Oba tyto ukazatele byly podrobné&ji zkoumény v ptfedchozich
kapitolach.
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4 Zavér

Cilem této bakalaiské prace bylo za pomoci vybranych metod financni analyzy vyhodnotit
finan¢ni zdravi zvoleného podniku Johnson & Johnson, s.r.0. a na zékladé¢ zjisténych vysledkt
navrhnout doporuceni pro zlepSeni ekonomické situace spole¢nosti. Vyhodnoceni vysledka
jednotlivych ukazateld probéhlo na zdkladé komparace s doporuc¢enymi hodnotami ¢i
s vysledky vybraného konkurencniho podniku GlaxoSmithKline, s.r.0. U rentability vlastniho
kapitalu a okamzité likvidity také prob&hlo srovnani podniku s hodnotami odvétvi zamétujiciho
se na vyrobu farmaceutickych vyrobkt.

Finan¢ni analyza byla provedena za pomoci analyzy absolutnich a pomérovych ukazateld a dale
za pomoci vybranych bankrotnich a bonitnich modelti. V ramci analyzy absolutnich ukazatela
byla provedena horizontalni a vertikélni analyza rozvahy a vykazu zisku a ztraty. V ramci
analyzy pomérovych ukazatelii byla zaméfena pozornost na ukazatele rentability, aktivity,
likvidity a zadluzenosti. VSechny ukazatele byly zkoumany za pétileté obdobi v letech 2014 az
2018.

Vysledkem horizontalni analyzy rozvahy spole¢nosti Johnson & Johnson, s.r.0. bylo zjisténi,
ze na strang aktiv doSlo v ramci fetézovych indexit mezi lety 2016 a 2017 ke skokovému nartistu
obéznych aktiv o vice nez 17 %. V téchto letech byl zaznamenan jediny meziro¢ni nartst
12 %) a kratkodobych pohledavek, které zaznamenaly rtust o necelych 15 %. Kratkodobé
pohledavky byly ovlivnény zejména polozkou pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba,
jejichz hodnota mezi lety 2016 a 2017 vzrostla o vice nez 300 %.

Na strané pasiv byl ve sledovaném pcétiletém obdobi v rdmci horizontalni analyzy rozvahy
pozorovan nartst vlastniho kapitdlu a strmy pokles cizich zdroji. V roce 2018 byla zjisténa
hodnota vlastniho kapitalu témét dvojnasobna oproti roku 2014. Pfi¢ina byla identifikovana
v podobé nartstu hodnot u polozky vysledek hospodaieni minulych let, kterd byla ovlivnéna
skute€nosti, ze si spolecnost Johnson & Johnson, s.r.0., na rozdil od konkuren¢ni spole¢nosti
GlaxoSmithKline, s.r.0., nerozdélovala zisk z minulych let. Déale byl zaznamenan pokles cizich
zdroj, jejichz hodnota v roce 2018 ¢inila pouhych 59 % z vyse této polozky vykazané v prvnim
roce sledovaného obdobi. Zde byla pfi¢ina identifikovdna napi. v polozce zavazky — ovladana
nebo ovladajici osoba, kdy byla v prvnich tfech letech pozorovana snaha o splaceni tohoto
zavazku. V roce 2016 bylo splaceno necelych 84 %, ovSem v nasledujicim roce doSlo opét
k navyseni téchto zavazkl. Vyhodnoceno bylo meziro¢ni navyseni o vice nez 440 %. V letech
2016 az 2018 je mozné pozorovat vyssi hodnotu vlastniho kapitalu nez cizich zdroji, coz
odpovida Zlatému pravidlu vyrovnani rizika.

V ramci analyzy absolutnich ukazateli byla dale provedena vertikdlni analyza rozvahy.
Ukazalo se, ze mé spolecnost Johnson & Johnson, s.r.0. ve sledovaném obdobi pomérné stabilni
celkovou vysi aktiv, potazmo 1 pasiv. Vertikdlni analyza na stran¢ aktiv prokdzala, ze se
v priibéhu let neméni ani podilové slozeni celkovych aktiv. Z analyzy dale vyplynulo, Ze
majoritni ¢ast aktiv tvofi obézna aktiva. Ta dosahovala v kazdém sledovaném roce zastoupeni
minimaln¢ 92 %. Zbylé jednotky procent si rozd¢lil dlouhodoby majetek s minoritnim podilem
casového rozliSeni.

Vertikalni analyza pasiv prokéazala rostouci podil vlastniho kapitalu na ukor cizich zdrojt. Podil
cizich zdrojii se snizil z pocatecnich 65 % v roce 2014, na necelych 39 % v roce 2018. Pokles
zmény hodnot byly identifikovany u zavazkl z obchodnich vztahii a u zavazkl — ovladana nebo
ovladajici osoba. U druhé jmenované polozky bylo mozné sledovat nejvetsi dynamiku. Ta byla

Mrve
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byly potiebné, aby mohla spole¢nost Johnson & Johnson, s.r.o. dostat svym splatnym
zavazkim. Jelikoz sledovand spolecnost nevykazuje zaddné bankovni tvéry, byla polozka
zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba identifikovana jako pravdépodobné jedna

vvvvvv

Z vysledkt vertikalni analyzy vykazu zisku a ztraty je také mozné sledovat velmi podobné
zastoupeni jednotlivych polozek ve vztahu k celkovym vynosim/ndkladim. Nejvétsi
zastoupeni v ramci vynost maji celkové trzby, které s hodnotou pohybujici se kolem 3 miliard
K¢, dosahuji podilu zhruba 98 %. Z nadkladt tvoti 80 az 85 % vykonova spotieba, kde je
nejvyrazn€j$i zastoupeni nakladt vynaloZzenych na prodané zbozi, které se pohybuje
v hodnotéch okolo 65 %.

V dalsi kapitole této zavérecné prace byly zkouméany pomérové ukazatele. Nejprve byly
hodnoceny vybrané ukazatele rentability. Vyhodnocenim rentability aktiv bylo zjisténo, Ze se
hodnota tohoto ukazatele drZela mezi lety 2014 az 2017 nad urovni 5 %. Nejvétsi pokles byl
zaznamenan v roce 2018, kdy hodnota rentability aktiv Cinila pouhéd necela 3 %, coz bylo
marze, kterd byla pficinou nizkého vysledku hospodafeni. Snizujici se hruba marze byla
ovlivnéna rastem naklada na prodanou jednotku zbozi. V ramci rentability vlastniho kapitalu
probéhla hned dvé srovnani vysledkt sledované spolec¢nosti Johnson & Johnson, s.r.0. Nejdiive
doslo ke srovnani vysledkl s konkurencnim podnikem GlaxoSmithKline, s.r.o., které ukazalo
nejvetsi rozdil mezi spolecnostmi v roce 2016. Jako divod byly identifikovany rozdily ve
vysledcich hospodafeni obou podniki. Opét to bylo ovlivnéno skutecnosti, Ze si sledovana
spolecnost, na rozdil od té konkuren¢ni, nerozdéluje vysledek hospodafeni minulych let.
Nasledné¢ byla komparovana data sledovaného podniku s vyvojem odvétvi vyroby
farmaceutickych vyrobkt. Toto srovnani ukazalo v prvnich 4 letech velmi podobny vyvoj, kdy
se hodnoty rentability vlastniho kapitalu spole¢nosti Johnson & Johnson, s.r.0. pohybovaly nad
pramérem odvétvi. Vyrazny rozdil vyvoje pfisel v roce 2018, kdy i pfes rostouci hodnoty
odvétvi, byly vysledky tohoto ukazatele sledovaného podniku klesajici. Tento divod byl
autorkou pficitdn k moznému vstupu novych subjektd do odvétvi, nasledkem cehoz byla
zvysena konkurence a u sledované¢ho podniku doslo k mirné ztraté pozice na trhu.

DalSim zkoumanym ukazatelem byl ukazatel aktivity. Velmi dobrych vysledkd dosahovala ve
sledovaném obdobi spolecnost Johnson & Johnson, s.r.o. v obratu aktiv. Opacny trend oproti
doporuceni byl zjistén u obratu zésob, kdy sledovana spolecnost v priibéhu let spiSe snizovala
hodnotu tohoto ukazatele. S tim je spojena doba obratu zasob, ktera byla ve sledovaném obdobi
spiSe rostouci. V ramci téchto ukazateld autorka doporucuje zaméfit se na zvySovani obratu
zéasob a na snizovani doby obratu zasob. Pokud by spole¢nost pokra¢ovala v nyni nastaveném
trendu, pravdépodobné by zaznamenala zvySujici se naklady napt. za skladovani zbozi. Dalsi
doporuceni autorky spociva v zaméieni se na dobu splatnosti pohledavek a zavazkti. Zde by
bylo v radmci dlouhodobého zachovani finan¢ni rovnovédhy vhodné snizit dobu splatnosti
pohledéavek tak, aby byla kratsi nez doba splatnosti zdvazka.

Hodnoceni ukazatelli likvidity spolecnosti Johnson & Johnson, s.r.o. probéhlo pomoci 3
ukazateli. Uspokojivé vysledky byly prokazany v oblasti bézné likvidity. Spole¢nost by ale
meéla zvysit svou pohotovou a okamzitou likviditu napf. za pomoci zvyseni hodnoty
kratkodobého financniho majetku ¢i volnych penéznich prostiedkti. Byla by tak 1épe pfipravena
na neo¢ekavané situace.

Poslednim pomérovym ukazatelem ktery byl v radmci této prace zkouman, byl ukazatel
zadluzenosti. V tomto ohledu dosahovala spolecnost Johnson & Johnson, s.r.0. velmi dobrych
vysledki, které naznacovaly nizkou miru véfitelského rizika.
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V posledni analytické kapitole nazvané souhrnné indexy hodnoceni byla provedena analyza
spolecnosti Johnson & Johnson, s.r.o. za pomoci vybranych bonitnich a bankrotnich modeli.
Z bankrotnich modelt byl pro potifeby zavére¢né prace vybran Altmaniv model. Na zakladé
jeho vysledki bylo mozné oznacit spole¢nost Johnson & Johnson, s.r.o. v prubéhu celého
sledovaného obdobi za uspésny podnik s minimalnim rizikem bankrotu.

Na zaklad¢ provedeného Kralickova Quicktestu nelze spatfovat tak pozitivni vysledky jako
tomu bylo u pfedchoziho modelu. Vysledkem Quicktestu bylo zatazeni spole¢nosti do Sedé
zony a to 1 pres to, ze vramci kvoty vlastniho kapitalu dosdhla spolecnost vynikajicich
vysledki. Prostor pro zlepseni odhalil tento ukazatel u cash flow a rentability aktiv. Oba tyto
ukazatele jiz byly hodnoceny samostatné a bylo navrhnuto doporuceni pro zlepseni. Kralickiv
Quicktest tak pouze potvrdil provedené piedchozi analyzy.

Poslednim hodnocenym byl bonitni model Aspekt Global Rating zaméfujici se primarné na
provozni ¢ast hospodareni podniku. Jeho vysledky tadily spolecnost Johnson & Johnson, s.r.0.
po 3 roky ze sledovaného obdobi do nejlepsi kategorie oznacené AAA, signalizujici optimalné
hospodarici subjekt blizici se ,,idealnimu podniku*. Také ve zbyvajicich dvou letech dosahoval
na zakladé tohoto modelu podnik uspokojivych vysledki, které oznacovaly podnik jak stabilni
az velmi dobfe hospodarici subjekt.

Zaveérem lze na zéklad¢ vysledkii provedené financni analyzy konstatovat, Ze analyzovana
spolecnost Johnson & Johnson, s.r.0. pfedstavuje ziskovy podnik, ktery v mnoha ohledech 1ze
povazovat za prosperujici. Pokud se spole¢nost zaméii na zjisténé nedostatky napi. v ramci
rentability aktiv ¢i likvidity a pfijme uvedend doporuceni, mohlo by ji to pfinést dalsi zlepSeni
finan¢nich ukazatelll a mohla by si tak vylepsit své finan¢ni zdravi, které je jiz ve sledovaném
obdobi na dobré Grovni.
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Prilohy

Priloha 1 Rozvaha Johnson & Johnson, s.r.o. za roky 2014 — 2018 (v tis. Kc)

Rok 2014 2015 2016 2017 2018
AKTIVA CELKEM Yol | aw| o sm| o
B. Dlouhodoby majetek 74672 | 96850 | 101153 | 129611 | 119206
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 2 068 3 906 762 1910 1897
B.1.2. Ocenitelna prava 2 043 1524 762 112 1897
B.1.2.1. Software 2043 1524 762 112 1897
B.1.3. Jiny dlouhodobé& nehmotny majetek 0 0 0 0 0
D15 Polmud sy durod sbmonsmaiscks | 5] | o] im| o
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 2382 0 1798 0
B.1.5.2. Nedokonc¢eny dlouhodoby nehmotny majetek 25 0 0 0 0
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 72413 | 92753 | 100200| 123777| 113 385
B.IL.1. Pozemky a stavby 5441 1752 1128 643 412
B.IL.1.2. Stavby 5441 1752 1128 643 412
B.I1.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 66 481 91 001 83829 | 102596| 110709
DAL P oy Glohodstbmony ek || 0| 152| ;| 220
B.I1.5.2. Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 491 0 15243 20538 2264
B.III. Dlouhodoby finan¢ni majetek 191 191 191 3924 3924
B.III. 1. Podily - ovladana osoba 191 191 191 3924 3924
EE R
C.1. Zasoby 272029 | 330075| 288473 | 347893 | 336788
C.1.1. Material 0 0 0 141 0
C.1.3. Vyrobky a zbozi 272029 | 330075| 288473 | 347752 | 336788
C.1.3.2. Zbozi 272029 | 330075| 288473 | 347752 336788
C.IL Dlouhodobé pohledavky 26407 | 20387 17473 19 580 10235
C.IL1. Odlozena dafnova pohledavka 26407 | 20387 17473 19 580 10235
(€I, Tl o ey . ggg . %; L ;2‘5‘ L g; L gg;
C.III.1. Pohledavky z obchodnich vztahi 991629 | 981944 | 862214 | 617045| 750371
C.II1.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 135007 | 156420 | 154934 | 623466 | 481959
C.II1.3. Stat - dafiové pohledavky 7093 0 651 0] 34713
C.I11.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 2461 2293 1733 1280 1424
C.II1.5. Dohadné ucty aktivni 228506 | 130832| 174967 | 131742| 102897
C.II1.6. Jiné pohledavky 1682 276 386 0 203
C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 132 120 14 487 19227 | 3389 10751
C.IV.1. Penize 38 0 0 0 0
C.IV.2 Utty v bankéch 132 082 14 487 19227 33896 10 751
D.I. Casové rozliSeni 4428 | 18723 | 17236| 15060 | 11380
D.I.1. Naklady ptistich obdobi 4 428 18 723 17236 15 060 11380




IR R
A. Vlastni kapitil sne| mmes| ] on g
AL Zakladni kapital 454 738 | 454738 | 454738 | 454738 | 454738
A.l1. Zakladni kapital 454 738 | 454738 | 454738 | 454738 | 454738
A.IL Kapitalové fondy 55982 | 55982| 55982 | 55982| 55982
A.IL.1. Ostatni kapitalové fondy 55982 55982 55982 55982 55982
A.IV. Vysledek hospodafeni minulych let 52917 | 150559 | 250249 | 423534| 578205
A.IV.1. Nerozdéleny zisk z minulych let 52917 | 150559 | 250249 | 423 534| 578205
A.V. Vysledek hospodaieni b&zného icetniho obdobi 97 631 99690 | 173285| 154671 53433
B. Cizi zdroje ' gé: 991318 | 704193 | 830648 | 717569
B.I. Rezervy 103187 | 102832 76794| 77320 42047
B.I.1. Rezerva na dan z pfijmi 12 154 20 455 14 597 3219 0
B.1.2. Ostatni rezervy 91033 82377 62197 74101 42 047
B.II. Zévazky 57| s 456 | ez 395 | 73 526 | erm 523
B.IL.2. Krétkodobé zévazky 1 ;; 888486 | 627399 | 753328 | 675522
B.I1.2.1. Z4vazky z obchodnich vztahi 594388 | 405265| 398959 | 338482 | 437738
B.I1.2.2. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 330688 | 259217 54225] 293407| 94703
B.I1.2.3. Zavazky k zaméstnanctim 228 0 0 9983 27094
B.I1.2.4. Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a 0 0 0 6018 1302
zdravotniho pojisténi

B.I1.2.5. Stét - danové zévazky a dotace 8 649 22392 26 079 34294 6 824
B.I1.2.6. Dohadné Gty pasivni 177340 | 201612| 148136| 69259| 107320
B.I1.2.7. Jiné zavazky 84 0 0 1885 541
C. Casové rozliSeni 202 0 0 0 0
C.1. Vydaje ptistich obdobi 202 0 0 0

C.II. Vynosy piistich obdobi 0 0 0 0 0

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich zavérek podniku (2020)
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Priloha 2 Vertikalni analyza rozvahy

Rok 2014 2015 2016 2017 2018
AKTIVA CELKEM 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
B. Dlouhodoby majetek 3,98% | 553% | 6,17% | 6,75% | 6,41%
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 0,11% 0,22% 0,05% 0,10% 0,10%
B.1.2. Ocenitelnd prava 0,11% 0,09% 0,05% 0,01% 0,10%
B.1.2.1. Software 0,11% 0,09% 0,05% 0,01% 0,10%
B.1.3. Jiny dlouhodobé nehmotny majetek 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0,00% 0,14% 0,00% 0,09% 0,00%
B.1.5.2. Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
B.IL. Dlouhodoby hmotny majetek 3,86% 5,29% 6,12% 6,45% 6,10%
B.IL1. Pozemky a stavby 0,29% 0,10% 0,07% 0,03% 0,02%
B.IL.1.2. Stavby 0,29% 0,10% 0,07% 0,03% 0,02%
B.I1.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 3,54% 5,19% 5,12% 5,34% 5,95%
B.IL.5. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a

nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 0.03% 0.00% 0.93% 1.07% 0.12%
B.IL.5.2. Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 0,03% 0,00% 0,93% 1,07% 0,12%
BL.III. Dlouhodoby finanéni majetek 0,01% 0,01% 0,01% 0,20% 0,21%
B.III. 1. Podily - ovladana osoba 0,01% 0,01% 0,01% 0,20% 0,21%
C. Obézna aktiva 95,78% | 93,40% | 92,77% | 92,46% | 92,98%
C.1. Zasoby 14,50% | 18,84% | 17,61% | 18,12% | 18,11%
C.1.1. Material 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00%
C.1.3. Vyrobky a zbozi 14,50% | 18,84% | 17,61% | 18,12% | 18,11%
C.1.3.2. Zbozi 14,50% | 18,84% | 17,61%| 18,12% | 18,11%
C.II. Dlouhodobé pohledavky 1,41% 1,16% 1,07% 1,02% 0,55%
C.II.1. Odlozena datniova pohledavka 1,41% 1,16% 1,07% 1,02% 0,55%
C.III. Kratkodobé pohledavky 72,83% | 72,58% | 72,93% | 71,55% | 73,74%
C.II1.1. Pohledavky z obchodnich vztahi 52,86% | 56,04% | 52,62% | 32,14% | 40,34%
C.II1.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 7,20% 8,93% 9,46% | 32,48% | 2591%
C.II1.3. Stat - dafiové pohledavky 0,38% 0,00% 0,04% 0,00% 1,87%
C.II1.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 0,13% 0,13% 0,11% 0,07% 0,08%
C.II1.5. Dohadné ucty aktivni 12,18% 7,47% | 10,68% 6,86% 5,53%
C.II1.6. Jiné pohledavky 0,09% 0,02% 0,02% 0,00% 0,01%
C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 7,04% 0,83% 1,17% 1,77% 0,58%
C.IV.1. Penize 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
C.IV.2 Uty v bankéch 7,04% 0,83% 1,17% 1,77% 0,58%
D.L Casové rozlifeni 024% | 1,07% | 1,05% | 0,78% | 0,61%
D.I.1. Naklady ptistich obdobi 0,24% 1,07% 1,05% 0,78% 0,61%

II




PASIVA CELKEM 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
A. Vlastni kapital 35,25% | 43,43% | 57,02% | 56,73% | 61,42%
AL Zakladni kapital 24,24% | 2595% | 27,75%| 23,69% | 24,45%
A.L.1. Zékladni kapital 24.24% | 2595% | 27,75% | 23,69%| 24,45%
A.Il. Kapitalové fondy 2,98% 3,19% 3,42% 2,92% 3,01%
A.IL.1. Ostatni kapitalové fondy 2,98% 3,19% 3,42% 2,92% 3,01%
A.IV. Vysledek hospodaieni minulych let 2,82% 8,59% | 1527% | 22,06% | 31,09%
A.IV.1. Nerozdéleny zisk z minulych let 2,82% 8,59% | 15227%| 22,06% | 31,09%
A.V. Vysledek hospodareni bézného i¢etniho obdobi 5,20% 5,69% | 10,58% 8,06% 2,87%
B. Cizi zdroje 64,74% | 56,57% | 42,98% | 43,27% | 38,58%
B.I. Rezervy 5,50% 5,87% 4,69% 4,03% 2,26%
B.I.1. Rezerva na dan z pfijmi 0,65% 1,17% 0,89% 0,17% 0,00%
B.1.2. Ostatni rezervy 4,85% 4,70% 3,80% 3,86% 2,26%
B.II. Zavazky 59.24% | 50,70% | 38,29% | 39,24% | 36,32%
B.I1.2. Kratkodobé zavazky 59,24% | 50,70% | 38,29% | 39,24% | 36,32%
B.I1.2.1. Zavazky z obchodnich vztaht 31,68% | 23,13% | 2435%| 17,63% | 23,54%
B.I1.2.2. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 17,63% | 14,79% 3,31% | 15,29% 5,09%
B.I1.2.3. Zavazky k zam¢stnanciim 0,01% 0,00% 0,00% 0,52% 1,46%
B.I1.2.4. Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a 0,00% 0,00% 0,00% 0,31% 0,07%
zdravotniho pojisténi

B.I1.2.5. Stat - danové zavazky a dotace 0,46% 1,28% 1,59% 1,79% 0,37%
B.I1.2.6. Dohadné ucty pasivni 9,45% | 11,51% 9,04% 3,61% 5,77%
B.I1.2.7. Jiné zavazky 0,00% 0,00% 0,00% 0,10% 0,03%
C. Casové rozlifeni 0,01% 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00%
C.1. Vydaje ptistich obdobi 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
C.I1. Vynosy ptistich obdobi 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich zavérek podniku (2020)
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Priloha 3 Horizontalni analyza rozvahy

Rok 2014/15 | 2015/16 |2016/17 [2017/18
AKTIVA CELKEM -6,60% | -6,50% | 17,16% | -3,11%
B. Dlouhodoby majetek 29,70% 4,44% 28,13% -8,03%
B.1. Dlouhodoby nehmotny majetek 88,88% | -80,49% | 150,66% -0,68%
B.1.2. Ocenitelna prava -25,40% | -50,00% | -85,30% | 1593,75%
B.1.2.1. Software -25,40% | -50,00% | -85,30% | 1593,75%
B.1.3. Jiny dlouhodobé nehmotny majetek X X X X
iﬁji’ioii?ifﬁif?ii?yd?ﬁufﬁfﬁs (r)lk::{lrlrllz}':rrlr;o:r?%etek 2428.00% 100,000 X | 10000%
fq.;jzt.elzl.(Poskytnute zéalohy na dlouhodoby nehmotny X 100.00% X -100,00%
B.1.5.2. Nedokoncéeny dlouhodoby nehmotny majetek -100,00% X X X
B.1I. Dlouhodoby hmotny majetek 28,09% | 8,03%| 23,53% -8,40%
B.II.1. Pozemky a stavby -67,80% | -35,62% | -43,00% | -35,93%
B.I1.1.2. Stavby -67,80% | -35,62% | -43,00% | -35,93%
B.I1.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 36,88% | -7,88% | 22,39% 7,91%
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B.I1.5.2. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek -100,00% X 34,74% | -88,98%
B.II1. Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,00% | 0,00% | 1954,45% 0,00%
B.III. 1. Podily - ovladana osoba 0,00% | 0,00% | 1954,45% 0,00%
C. Obézna aktiva -8,92% | -7,13% | 16,77% | -2,57%
C.1. Zésoby 21,34% | -12,60% | 20,60% -3,19%
C.I.1. Material X X X -100,00%
C.1.3. Vyrobky a zbozi 21,34% | -12,60% | 20,55% -3,15%
C.1.3.2. Zbozi 21,34% | -12,60% | 20,55% -3,15%
C.I1. Dlouhodobé pohledavky -22,80% | -14,29% | 12,06% | -47,73%
C.I1.1. OdloZena danova pohledavka -22,80% | -14,29% | 12,06% | -47,73%
C.III. Kratkodobé pohledavky -6,92% | -6,05% | 14,95% -0,14%
C.III.1. Pohledavky z obchodnich vztaht -0,98% | -12,19% | -28,43% 21,61%
C.II1.2. Pohledavky - ovladand nebo ovladajici osoba 15,86% | -0,95% | 302,41% | -22,70%
C.II1.3. Stat - danové pohledavky -100,00% X -100,00% X
C.I1.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy -6,83% | -24,42% | -26,14%| 11,25%
C.IIL.5. Dohadné ucty aktivni -42,74% | 33,73%| -24,70% | -21,90%
C.II1L.6. Jiné pohledavky -83,59% | 39,86% | -100,00% X
C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek -89,03% | 32,72%| 76,29% | -68,28%
C.IV.1. Penize -100,00% X X X
C.IV.2 Uty v bankéach -89,03% | 32,72%| 76,29% | -68,28%
D.I Casové rozliSeni 322,83% | -7,94% | -12,62% | -24,44%
D.I.1. Naklady piistich obdobi 322,83% | -7,94% | -12,62% | -24,44%




PASIVA CELKEM -6,60% | -6,50% | 17,16% -3,11%
A. Vlastni kapital 15,08% | 22,77% | 16,56% 4,91%
A.l. Zakladni kapital 0,00% | 0,00%| 0,00% 0,00%
A.1.1. Zakladni kapital 0,00% | 0,00% | 0,00% 0,00%
A1l Kapitalové fondy 0,00% | 0,00%| 0,00% 0,00%
A.IL.1. Ostatni kapitalové fondy 0,00% | 0,00%| 0,00% 0,00%
A.IV. Vysledek hospodateni minulych let 184,52% | 66,21% | 69,25% 36,52%
A.IV.1. Nerozdéleny zisk z minulych let 184,52% | 66,21% | 69,25% 36,52%
A.V. Vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi 2,11% | 73,82% | -10,74% | -65,45%
B. Cizi zdroje -18,38% | -28,96% | 17,96% | -13,61%
B.I. Rezervy -0,34% | -25,32% | 0,68% | -45,62%
B.I.1. Rezerva na dan z pfijmi 68,30% | -28,64% | -77,95% | -100,00%
B.1.2. Ostatni rezervy -9,51% | -24,50% | 19,14% | -43,26%
B.II. Zavazky -20,06% | -29,39% | 20,07% | -10,33%
B.I1.2. Kratkodobé zavazky -20,06% | -29,39% | 20,07%| -10,33%
B.I1.2.1. Zavazky z obchodnich vztaht -31,82% | -1,56% | -15,16% 29,32%
B.I1.2.2. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba -21,61% | -79,08% | 441,09% | -67,72%
B.I1.2.3. Zavazky k zaméstnancim -100,00% X X 171,40%
B.11.2.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a X x x -78,36%
zdravotniho pojisténi

B.I1.2.5. Stat - danové zavazky a dotace 158,90% | 16,47%| 31,50% | -80,10%
B.11.2.6. Dohadné ucty pasivni 13,69% | -26,52% | -53,25% 54,95%
B.I1.2.7. Jiné zavazky -100,00% X X -71,30%
C. Casové rozliSeni -100,00% X X X

C.1. Vydaje ptistich obdobi -100,00% X X X
C.II. Vynosy piistich obdobi X X X X

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich zavérek podniku (2020)
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Priloha 4 Vykaz zisku a ztraty Johnson & Johnson, s.r.o za roky 2014 - 2018 (v tis. K¢)

Rok 2014 2015 2016 2017 2018
I. TrZby za prodej vyrobkii a sluzeb 926 120 925 326 793 798 894 092 799 565
II. TrZby za prodej zboZi 2570991 | 2153023 | 2441793 | 2158088 | 2172558
A. Vykonova spotifeba 2949968 | 2531681 | 2651338| 2491626| 2551368
A.1. Néklady vynalozené na prodané zbozi 2329520 1992139 2169852 1954739 | 2053987
A.2. Spotteba materialu a energie 51 647 44114 43 036 62 389 52302
A.3. Sluzby 568 801 495 428 438 450 474 498 445 079
D. Osobni naklady 348 732 312 340 307 812 290 506 319 354
D.1. Mzdové naklady 247 604 225711 221 006 213975 226 551
D.2. Naklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni

néaklady 101 128 86 629 86 806 76 531 92 803
D.2.1. Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 74 465 64 081 71 620 69 128 81183
D.2.2. Ostatni néklady 26 663 22 548 15186 7403 11620
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 41 160 35535 33140 50 868 44 945
E.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 41 160 35535 38374 48 584 47263
E;/la.lt Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - 41 160 35535 38 374 43 503 52 344
dEé)léfén[gpravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - 0 0 0 5081 5081
E.2. Upravy hodnot zésob 462 -5 132 2795 -2 252
E.3. Upravy hodnot pohledévek -462 -102 -511 -66
I11. Ostatni provozni vynosy 39314 13 029 25928 63 239 36174
I11.1. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 30022 3160 5396 6761 3183
1I1.3. Jiné provozni vynosy 9292 9 869 20532 56478 32991
F. Ostatni provozni naklady 74 628 50 489 39 023 70 411 13 653
F.1. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 29 243 574 4039 3103 7 892
F.3. Dané¢ a poplatky v provozni oblasti 3363 3942 5097 4219 2161
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi -8 936 -8 658 -20 180 11 904 -32 054
F.5. Jiné provozni naklady 50958 54 631 50 067 51185 35654
* Provozni vysledek hospodai‘eni 121 937 161 333 230 206 212 008 78 977
VI. Vynosové iroky a podobné vynosy 1378 6 8 32 3772
VLI. Vynosové tiroky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba 1378 6 8 32 3772
J. Nakladové tiroky a podobné naklady 3345 454 16 4 775
J.1. Nakladové uroky a podobné naklady - ovladana nebo ovladajici osoba 450 16 4 775
J.2. Ostatni nakladové tiroky a podobné naklady 4 0 0 0
VII. Ostatni finan¢ni vynosy 1563 235 1 204 6
K. Ostatni finanéni naklady 5188 214 3554 8 606 2 827
* Finan¢ni vysledek hospodareni -5 592 -427 -3 561 -8 374 176
** Vysledek hospodai‘eni pfed zdanénim 116 345 160 906 226 645 203 634 79 153
L. Daii z piijmii 18 714 61216 53 360 48 963 25720
L.1. Dati z pfijmu splatna 25573 55196 50 446 51070 16 436
L.2. Dai z piijmi odlozena -6 859 6 020 2914 -2 107 9284
** Vysledek hospodareni po zdanéni 97 631 99 690 173 285 154 671 53 433
*** Vysledek hospodareni za i¢etni obdobi 97 631 99 690 173 285 154 671 53 433
Cisty obrat za ucetni obdobi = LAIL+IIL+IV.+V.+VL+VIL 3539366 3091619| 3261528 3115655| 3012075

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich zavérek podniku (2020)
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Priloha 5 Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Rok 2014 2015 2016 2017 2018
I. TrZby za prodej vyrobkii a sluZzeb 26,17% | 29,93% | 24,34% | 28,70% | 26,55%
IL. Trzby za prodej zbozi 72,64% | 69,64% | 74.87% | 69,27% | 72,13%
A. Vykonova spotieba 83,35% | 81,89% | 81,29% | 79,97% | 84,70%
A.1. Néklady vynaloZené na prodané zbozi 65,82% | 64,44% | 66,53% | 62,74% | 68,19%
A.2. Spotteba materialu a energie 1,46% 1,43% 1,32% 2,00% 1,74%
A.3. Sluzby 16,07% | 16,02% | 1344%| 1523% | 14,78%
D. Osobni naklady 9,85% | 10,10% 9,44% 9,32% | 10,60%
D.1. Mzdové naklady 7,00% 7,30% 6,78% 6,87% 7,52%
D.2. Néklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni

naklady 2,86% 2,80% 2,66% 2,46% 3,08%
D.2.1. Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 2,10% 2,07% 2,20% 2,22% 2,70%
D.2.2. Ostatni naklady 0,75% 0,73% 0,47% 0,24% 0,39%
E. f]pravy hodnot v provozni oblasti 1,16% 1,15% 1,02% 1,63% 1,49%
E.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 1,16% 1,15% 1,18% 1,56% 1,57%
il}\.];.lfpravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 1.16% 1.15% 1.18% 1.40% 1.74%
}Ealo.ga.‘s[gzravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 0.00% 0.00% 0.00% 0.16% | -0.17%
E.2. Upravy hodnot zasob 0,00% 0,01% -0,16% 0,09% | -0,07%
E.3. Upravy hodnot pohledavek 0,00% | -0,01% 0,00% | -0,02% 0,00%
I11. Ostatni provozni vynosy 1,11% 0,42% 0,79% 2,03% 1,20%
MII.1. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 0,85% 0,10% 0,17% 0,22% 0,11%
111.3. Jiné provozni vynosy 0,26% 0,32% 0,63% 1,81% 1,10%
F. Ostatni provozni naklady 2,11% 1,63% 1,20% 2,26% 0,45%
F.1. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 0,83% 0,02% 0,12% 0,10% 0,26%
F.3. Dané¢ a poplatky v provozni oblasti 0,10% 0,13% 0,16% 0,14% 0,07%
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi -0,25% | -0,28% | -0,62% 0,38% | -1,06%
F.5. Jiné provozni naklady 1,44% 1,77% 1,54% 1,64% 1,18%
* Provozni vysledek hospodareni 3,45% 5,22% 7,06% 6,80% 2,62%
VI. Vynosové uroky a podobné vynosy 0,04% | 0,00% | 0,00% | 0,00%| 0,13%
VLI. Vynosové troky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici

osoba 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,13%
J. Nakladové iroky a podobné naklady 0,09% 0,01% 0,00% 0,00% 0,03%
J.1. Nakladové uroky a podobné naklady - ovladana nebo ovladajici

osoba 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,03%
J.2. Ostatni ndkladové uroky a podobné naklady 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
VII. Ostatni finané¢ni vynosy 0,04% 0,01% 0,00% 0,01% 0,00%
K. Ostatni finanéni naklady 0,15% 0,01% 0,11% 0,28% 0,09%
* Finan¢ni vysledek hospodareni -0,16% | -0,01% | -0,11% | -0,27% 0,01%
** Vysledek hospodai‘eni pied zdanénim 3,29% 5,20% 6,95% 6,54% 2,63%
L. Daii z piijmu 0,53% 1,98% 1,64% 1,57% 0,85%
L.1. Dan z ptijmi splatna 0,72% 1,79% 1,55% 1,64% 0,55%
L.2. Dan z ptijmi odlozena -0,19% 0,19% 0,09% | -0,07% 0,31%
** Vysledek hospodaieni po zdanéni 2,76% 3,22% 5,31% 4,96% 1,77%
*** Vysledek hospodareni za icetni obdobi 2,76% 3,22% 5,31% 4,96% 1,77%
Cisty obrat za u&etni obdobi = L+IL+ITL+IV.+V.+VL+VII. 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich zavérek podniku (2020)
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Priloha 6 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Rok 2014/15 [2015/16 |2016/17 |2017/18

I. Trzby za prodej vyrobkii a sluzeb -0,09% | -14,21% | 12,63% | -10,57%
I1. Trzby za prodej zboZi -16,26% | 13,41% | -11,62% | 0,67%
A. Vykonova spoti‘eba -14,18% 4,73% | -6,02% 2,40%
A.1. Néklady vynalozené na prodané zbozi -14,48% 8,92% | -991% 5,08%
A.2. Spotieba materialu a energie -14,59% | -2,44% | 4497%| -16,17%
A.3. Sluzby -12,90% | -11,50% 8,22% | -6,20%
D. Osobni naklady -10,44% | -1,45% | -5,62% | 9,93%
D.1. Mzdové naklady -8,84% | -2,08% | -3,18% 5,88%
D.2. Naklady na socidlni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady | -14,34% 0,20% | -11,84% | 21,26%
D.2.1. Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojiSténi -13,94% | 11,76% | -3,48% | 17,44%
D.2.2. Ostatni naklady -15,43% | -32,65% | -51,25%| 56,96%
E. I'Jpravy hodnot v provozni oblasti -13,67% | -6,74% | 53,49% | -11,64%
E.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -13,67% 7,99% | 26,61% -2,72%
E;/la.l{é. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - 13.67% 7.99% | 1337%| 2032%
E.1.2. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - -
dodasné X X *1200,00%
E.2. Upravy hodnot zésob X X | 154,46% | 180,57%
E.3. Upravy hodnot pohledévek X | -77,92% | 400,98% | -87,08%
I11. Ostatni provozni vynosy -66,86% | 99,00% | 143,90% | -42,80%
MII.1. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku -89,47% | 70,76% | 25,30% | -52,92%
111.3. Jiné provozni vynosy 6,21% | 108,05% | 175,07% | -41,59%
F. Ostatni provozni naklady -32,35% | -22,71% | 80,43% | -80,61%
F.1. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku -98,04% | 603,66% | -23,17% | 154,33%
F.3. Dané¢ a poplatky v provozni oblasti 17,22% | 29,30% | -17,23% | -48,78%
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi -3,11% | 133,08% X X
F.5. Jiné provozni naklady 7,21% -8,35% 2,23% | -30,34%
* Provozni vysledek hospodareni 3231% | 42,69% | -7,91% | -62,75%
VI. Vynosové iroky a podobné vynosy -99,56% | 33,33% | 300,00% X
VLI. Vynosové uroky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba | -99,56% | 33,33% | 300,00% X
J. Ndkladové uroky a podobné niklady -86,43% | -96,48% | -75,00% X
J.1. Nékladové iroky a podobné néklady - ovladana nebo ovladajici osoba X | -96,44% | -75,00% X
J.2. Ostatni ndkladové tiroky a podobné naklady x | 100,00% X X
VII. Ostatni finané¢ni vynosy -84,96% | -99,57% x | -97,06%
K. Ostatni finan¢ni naklady -95,88% x | 142,15% | -67,15%
* Finan¢ni vysledek hospodareni -92,36% | 733,96% | 135,16% X
** Vysledek hospodareni pied zdanénim 38,30% | 40,86% | -10,15% | -61,13%
L. Daii z piijmi 227,11% | -12,83% | -8,24% | -47,47%
L.1. Dan z ptijmi splatna 115,84% | -8,61% 1,24% | -67,82%
L.2. Dan z ptijmi odloZzena 187,77% | -51,59% | 172,31% | 540,63%
** Vysledek hospodareni po zdanéni 2,11% | 73,82% | -10,74% | -65,45%
*** Vysledek hospodareni za ti¢etni obdobi 2,11% | 73,82% | -10,74% | -65,45%
Cisty obrat za uetni obdobi = LAIL+IIL+IV.+V.+VL+VIL -12,65% | 5,50% | -4,47% | -3,32%

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich zavérek podniku (2020)
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Priloha 7 Rozvaha GlaxoSmithKline, s.r.o. za roky 2014 — 2018 (v tis. K¢)

Rok 2014 2015 2016 2017 2018
AKTIVA CELKEM 2019067 2106726 |1523937|1519884|1614 706
B. Dlouhodoby majetek 33725 18 842 16 160 10110 6 619
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 12 908 6 782 6 187 3149 2512
B.1.2. Ocenitelna prava 10 012 5670 5152 2274 2143
B.1.2.1. Software 7517 5456 3378 2274 2075
B.1.2.2. Ostatni ocenitelna prava 2 495 214 1774 0 68
B.1.3. Jiny dlouhodobé nehmotny majetek 0 0 0 0 0
B.L5. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny

majetek a n}:dokonéenyydlouhodoby nei,lmotn)'f ma}t;' etek 289 1112 1035 875 369
B.L.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny

majetek 0 0 0 0 0
B.1.5.2. Nedokoncéeny dlouhodoby nehmotny majetek 2 896 1112 1035 875 369
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 20317 11 560 9473 6961 4107
B.II.1. Pozemky a stavby 11343 9 486 7712 5830 3375
B.I1.1.2. Stavby 11343 9 486 7712 5830 3375
B.I1.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 8974 2 074 1539 1131 602
B.I.I.S . Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotn?'/ 0 0 299 0 130
majetek a nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek

B.I1.5.2. Nedokon¢eny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 222 0 130
B.II1. Dlouhodoby finan¢ni majetek 500 500 500 0 0
B.III. 1. Podily - ovladana osoba 500 500 500 0 0
C. ObézZna aktiva 1958679 | 2065919 |1493401 |1 496291 |1 595947
C.1. Zasoby 813 289 666794 | 518091 707 682| 646128
C.I.1. Material 0 0 0 0 0
C.1.3. Vyrobky a zbozi 813 289 666794 | 518091 | 707682| 646128
C.1.3.2. Zbozi 813 289 666794 | 518091| 707682| 646128
C.II. Dlouhodobé pohledavky 10 313 11018 8254 6775 7876
C.II.1. Odlozena dafiova pohledavka 10313 11018 8254 6775 7876
C.III. Kratkodobé pohledavky 1 134 884 872759 | 616751 | 572084| 533195
C.II1.1. Pohledavky z obchodnich vztahd 659 220 662 562 | 502898| 458364| 412502
C.I11.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 446 954 195 020 85968 | 108429 58 542
C.I11.3. Stat - danové pohledavky 16 686 1 987 21227 996 8
C.111.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 7453 6919 4 494 2167 2016
C.IIL.5. Dohadné ucty aktivni 3135 3405 1200 500 59116
C.II1L.6. Jiné pohledavky 1436 2 866 964 1628 1011
C.1V. Kratkodoby finan¢ni majetek 193 515348 | 350305| 209750 408 748
C.IV.1. Penize 0

C.IV.2 Uéty v bankach 193 348 305 750 748
C.IV.1 Ostatni kratkodoby financni majetek 0 515000 350000] 209 000| 408000
D.I Casové rozliSeni 26 663 21 965 14 376 13 483 12 140
D.I.1. Néklady ptistich obdobi 26 663 21965 14 376 13 483 12 140




PASIVA CELKEM 2019067 2106726| 1523937 | 1519884 | 1614 706
A. Vlastni kapital 1301415] 1338304 | 1251792| 1279163 | 1267475
A.l. Zakladni kapital 1102308 1102308| 1102308| 1102308 1102308
A.l.1. Zakladni kapital 1102308] 1102308| 1102308| 1102308 1102308
AL Kapitalové fondy 1212 1212 1212 1212 1212
A.IL1. Ostatni kapitalové fondy 1212 1212 1212 1212 1212
AL Fondy ze zisku 110 231 110 231 110 231 110 231 110 231
AL 1. Ostatni rezervni fondy 110231 110 231 110 231 110 231 110 231
A.1V. Vysledek hospodateni minulych let 0 0 0 0 0
A.IV.1. Nerozdéleny zisk z minulych let 0 0 0 0 0
A.V. Vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi 87 664 124 553 38 041 65412 53724
B. Cizi zdroje 712483 | 764238 265159| 235884 | 344544
B.I. Rezervy 56 286 51521 33 054 34 629 58 819
B.I.1. Rezerva na dan z pfijmi 0 0 0 0 8663
B.1.2. Ostatni rezervy 56 286 51521 33 054 34 629 50 156
B.II. Zavazky 656197 | 712717 232105| 201255| 285725
B.I1.2. Kratkodobé zavazky 656197 | 712717 232105| 201255| 285725
B.I1.2.1. Zavazky z obchodnich vztaht 288554 346615 94 225 132056 221984
B.I11.2.2. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
B.11.2.3. Zavazky k zamé&stnanctim 13511 10 859 14 029 7 183 14 659
B.11.2.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a 5427 4 401 4 401 3366 6291
zdravotniho pojisténi

B.I1.2.5. Stat - danové zavazky a dotace 18 458 6314 11974 5809 12 360
B.11.2.6. Dohadné ucty pasivni 329873 | 344278 107 286 52 642 30 427
B.I1.2.7. Jiné zavazky 374 250 190 199 4
C. Casové rozliSeni 5169 4184 6 986 4 837 2 687
C.1. Vydaje pfistich obdobi 5169 4184 6 986 4 837 2 687

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich zavérek podniku (2020)
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Priloha 8 Vykaz zisku a ztraty GlaxoSmithKline, s.r.o. za roky 2014 - 2018 (v tis. K¢)

Rok 2014 2015 2016 2017 2018
1528 1283 1126 1047
I. Trzby za prodej vyrobkii a sluZeb 678 907 260 659 | 905971
3 326 3094 2266 1 849 1754
I1. Trzby za prodej zboZi 721 030 766 823 282
4259 3880 3008 2562 2266
A. Vykonova spoti‘eba 164 464 722 111 556
3610 3113 2 607 2 365 2126
A.1. Néklady vynalozené na prodané zbozi 190 428 014 168 937
A.2. Spotieba materialu a energie 38132 35009 15 946 8 571 5444
A.3. Sluzby 610842 | 732027 | 385762 | 188372| 134175
D. Osobni naklady 349324 | 297633 | 250504 | 211692 | 208134
D.1. Mzdové naklady 250530 | 217886| 187700 | 154893 | 150872
D.2. Néklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni
naklady 98794 | 79747 62804| 56799 | 57262
D.2.1. Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 75 819 65 060 53747 46 683 45 817
D.2.2. Ostatni naklady 22975 14 687 9 057 10116 11445
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 20 245 7 680 6478 -1 878 14 460
E.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 0 4773 8334 7 461 4614
E.Vla.l{é. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - 20 245 11 586 8 334 7461 4614
E1v2 [,Jpravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - 0 6813 0 0 0
docasné
E.2. Upravy hodnot zésob 0 224 -3 960 0 10131
E.3. Upravy hodnot pohledavek 0 2 683 2104 -9 339 -285
I11. Ostatni provozni vynosy 4688 | 228893 | 145367 4709 | 109709
II1.1. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 2021 1635 760 384 225
1I1.3. Jiné provozni vynosy 2667 | 227258 | 144607 4325] 109484
F. Ostatni provozni naklady 115649 | 263832 | 218599 40367 | 204 885
F.1. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 36 1931 2 160 307 369
F.3. Dané¢ a poplatky v provozni oblasti 22 459 20113 16 654 11229 12 100
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi -23 974 -4765| -18467 1575 15527
F.5. Jiné provozni néklady 117128 | 246553 | 218252 | 27256| 176889
* Provozni vysledek hospodaieni 119 205 | 157 221 54 090 89 899 75927
VI. Vynosové tiroky a podobné vynosy 0 30 44 141 2 689
VLI. Vynosové troky a podobné vynosy - ovladand nebo ovladajici osoba 0 0 0 2570
VLIL Ostatni vynosové iroky a podobné vynosy 0 30 44 141 119
J. Nakladové iroky a podobné naklady 561 0 0 0
VII. Ostatni finan¢ni vynosy 415 228 156 779 118
K. Ostatni finan¢ni naklady 2125 1627 802 1278 1 086
* Finan¢ni vysledek hospodareni -2271 -1 369 -602 -859 1721
** Vysledek hospodai‘eni pfed zdanénim 116934 | 155852 | 53488| 89041 77 648
L. Daii z pfijmu 29270 | 31299 15447 | 23629 23924
L.1. Dani z piijmu splatna 25292 | 32004 12 683 22150 25025
L.2. Dati z piijmi odlozena 3978 -705 2 764 1479 -1101
** Vysledek hospodareni po zdanéni 87664 | 124 553 38 041 65412 53 724
*** Vysledek hospodareni za icetni obdobi 87664 | 124553 | 38041 65412 | 53724
5 4 860 4 607 3538 2903 2772
Cisty obrat za icetni obdobi = I.+11.+I11.+1V.+V.+VIL.+VIL. 502 088 593 111 769

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich zavérek podniku (2020)
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Priloha 9 Vyhodnoceni Aspekt Global Rating

Hodnota AGR Rating | Komentar k ratingu

AGR E€<8,5 : ) AAA Optlmalf}e hospodatici subjekt blizici se ,,idedlnimu
podniku

AGRE<T:85) AA Velm{ dobte hospodafici subjekt se silnym finanénim
zdravim

AGRE€<575:7) A Stabllm' a v;dravy subjekt s minimdlnimi rezervami

AGR €<4,75;5,75)

BBB

Stabilni primérné hospodaftici subjekt

Primérné hospodaftici subjekt, jehoz finan¢ni zdravi ma

AGR €<4;4,75) BB . v
pomerne jasné rezervy

AGR €<325:4) B Subj e?kt s jasnymi rezervami a problémy, které je tteba
velmi dobie sledovat

AGRE€<25:325) |CCC P.odpr}lmen}e h().s’podarlc1 Sl,lbjekt, jehoz rentabilita 1
likvidita vyzaduji ozdraveni

AGRE<15:25) e Nezdrave h,ospodarlc,l subjekt s kratkodobymi 1
dlouhodobymi problémy

AGR € < -0:15) C Subjekt na pokraji bankrotu se znacnymi riziky a Castymi

krizemi

Zdroj: Finanalysis (2020)
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