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Abstract

Jilkova, Michaela. Evaluation of bank intermediation development in selected V4
countries. Bachelor thesis. Brno: Mendel University, 2017.

This bachelor thesis focuses on the evaluation of bank intermediation development
in the Republic of Poland and Hungary between the years of 2002 and 2014. In the
thesis, there are also determined the macroeconomic and sectoral indicators that
influence the development of the intermediation. The linear dependence of these
indicators and those of bank intermediation is examined through correlation
analysis.
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Abstrakt

Jilkova, Michaela. Zhodnoceni vyvoje bankovniho zprostredkovani ve vybranych
zemich V4. Bakalarska prace. Brno: Mendelova univerzita v Brné, 2017.

Tato bakalarska prace je zaméfena na vyhodnoceni vyvoje bankovniho
zprostredkovani v Polské republice a Mad'arsku vrozmezi let 2002 az 2014.
V préci jsou také determinovany makroekonomické a odvétvové indikatory, které
vyvoj zprostiedkovani ovlivnily. Sila linedrni zavislosti téchto indikatort a
ukazatelli bankovniho zprostiredkovani je zkoumana pomoci korela¢ni analyzy.

Klic¢ova slova

Finan¢ni zprostiedkovani, bankovni rizika, bankovni sektor, uvéry v selhani,
makroekonomické determinanty, korela¢ni analyza
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1 Uvod

Banky jsou diilezitou a nedilnou soucasti finan¢niho systému kazdé vyspélé zemé.
Hlavni funkci komeré¢nich bankovnich instituci tvori finanéni zprostiedkovani, na
které se nahliZi jako na finan¢ni sluzbu poskytovanou finan¢nimi institucemi, které
maji za ukol akumulovat penézni prostiedky od verejnosti a poskytovat je dale
tém, kteri je potrebuji. Mezi tyto finanCni uUstavy spadaji jak bankovni, tak
nebankovni instituce. Jelikoz klicovou roli na finan¢nich trzich hraji bankovni
instituce, bude se tato prace zabyvat predevsSim finan¢nim zprostiedkovanim,
které maji na starost banky.

Dle zakona ¢. 21/1992 Sb.,, o bankach se bankami rozuméji akciové
spolecnosti vykonavajici ¢innosti na zakladé udélené bankovni licence, predevSim
se jednad o prijimani vkladl bankou od téch, ktefi maji nadbytek finan¢nich
prostredkili, a poskytovani uvért tém, ktefi maji nedostatek téchto prostredki.
Banky tedy ptisobi jako jakysi transmisni kanal mezi potencidlnimi vériteli a
dluzniky. Banky v souvislosti se svoji hlavni ¢innosti museji Celit nékolika rizikim,
ktera mohou ohrozit nejen jejich stabilitu, ale také stabilitu celého finanéniho
systému, pripadné i ekonomickou situaci dané zemé. Jednim z nejvyznamnéjsich
bankovnich rizik je uvérové riziko, které odrazi neschopnost dluznik{i dostat radné
a véas svym zavazklim v0ci bance. JelikoZ dvéry zaujimaji velky podil na
bankovnich aktivech, je pro banky kliCové, aby toto riziko co nejvice eliminovaly.

Vyvoj bankovniho zprostifedkovani byva ovlivnén situacemi nejen v ramci
dané zemé, ale dopadaji na néj také udalosti zokolniho svéta. Mezi jednu z
nejvyznamnéjsich Ize bezpochyby zaradit svétovou finan¢ni krizi, kterd vypukla v
roce 2008 po prasknuti bubliny na americkém trhu s hypotékami a stala se nejvétsi
ekonomickou krizi od tricatych let minulého stoleti. Po padu velké americké
investicni banky Lehman Brothers v roce 2008 trhy zachvatil chaos. V dlisledku
narlistu nejistoty v bankovnim sektoru ztratili vkladatelé divéru v banky.
Nedlvéra se presunula i do dalSich odvétvi a finan¢ni krize se prelila do krize
ekonomické, mimo jiné se zvysila také nezameéstnanost a spotrebitelé prestavali
byt schopni splacet své uvéry, natoz si brat uvéry nové. ZhorSena
makroekonomicka situace zplisobila pokles uvért a vkladl a rast podilu uvéri se
selhanim na celkovém mnoZstvi avért, ¢imz negativné ovlivnila bankovni vyvoj.

Tato krize se vSak neudrZela pouze na americkém kontinentu, ale zasahla cely
svét. JelikoZ se hypotecni uvéry prevadély na obchodovatelné cenné papiry, byl trh
americkych hypoték uzce propojen s finan¢nimi trhy i mimo USA. Krize se tedy
rozlila i do jinych koutti svéta a stala se globalni. Dopady této krize na riizné zemé
byly odlisné, nékteré se snimi vyporadaly lépe, jiné hire. Ovlivnila i vyvoj
ekonomiky v Evropé, vCetné zemi Visegradské Ctyrky. Nejvice postiZzenou zemi z
V4 se stalo Mad'arsko, ve kterém zptlisobila také dodatecnou krizi spojenou se
splacenim Gvéril v cizi méné pii oslabovani domaci mény. Naopak relativné nejlépe
se s dopady krize vyporadala Polska republika, jejiZ hruby domaci produkt rostl i v
dobé krize, a tim se stala unikatni v ramci ¢lenskych zemi EU.
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2 Cil prace a metodika

Cilem této prace je zhodnotit vyvoj bankovniho zprostiedkovani ve vybranych
zemich Visegradské ¢tyfky a determinovat makroekonomické a odvétvové faktory,
které vyvoj tohoto zprostiredkovani ovlivnily.

Zkoumanymi zemémi jsou Mad'arsko a Polska republika, pricemZ hlavnim
diivodem jejich vybéru byl zna¢né odliSny ekonomicky vyvoj béhem sledovaného
obdobi, ktery byl navic rozlicné ovlivnén udalostmi tykajicimi se svétové finan¢ni
krize zlet 2008-2009. Dle dopadi krize na ekonomiky téchto zemi se da
konstatovat, Ze s dlisledky financni krize se nejlépe vyporadalo Polsko, nejhire
Mad'arsko. DalSim diivodem vybéru téchto zemi byla rozdilna otevienost jejich
ekonomik, zatimco polskd ekonomika je pomérné uzaviena a ekonomicky rist je
taZen predevsSim domaci poptavkou, mad'arska ekonomika je vice oteviena, coz ji
spolu s vysokym zahrani¢nim dluhem cini nachylnéjsi k dopadiim krize ze
zahrani¢i. Rozdilny stupen otevienosti ekonomiky ma také vliv na dostupnost
zdrojl ze zahranici.

Tyto zemé spolu sdileji také nékolik spolecnych vlastnosti, které zajiSt'uji
urcitou homogenitu dtleZitou pro obecnéjsi interpretaci zavéri. Obé zemé si
prosly podobnou historii, kterd zahrnuje napriklad drive vladnouci komunisticky
rezim a s nim spojené problémy s vysokym zahrani¢nim dluhem, se kterym se
zemé musely vyrovnavat po jeho padu. Obé zemé si také proSly procesem
transformace z centralné planované ekonomiky na trzni a rozsahlou privatizaci na
konci dvacatého stoleti. Od té doby se na vlastnictvi bankovniho sektoru v Polsku i
Mad'arskou podili z vétSinové ¢asti zahrani¢ni investofri.

K nalezeni zavislosti mezi bankovnim vyvojem a makroekonomickymi a
odvétvovymi indikatory bude vyuzita korelacni analyza, kterd pomize urcit, zda
mezi zkoumanymi ukazateli existuje linearni vztah, ptipadné jak tésny. Metodikou
korelacni analyzy se bude zabyvat samostatna kapitola.

Primarnim zdrojem dat pro ucely této prace jsou databaze centralnich bank
jednotlivych zemi, pro Madarsko tedy Magyar Nemzeti Bank a pro Polskou
republiku Narodowy Bank Polski. Dalsimi diilezitymi zdroji dat jsou databaze
Svétové banky!, dale data Evropské centralni banky ¢i centralnich statistickych
uradi jednotlivych zemi.

Casova fada byla zvolena od roku 2002 do roku 2014, aby umoZnila zachytit
vyvoj pred i po financ¢ni krizi s dostateCnym ¢asovym odstupem. V zavislosti na
dostupnosti dajli a zvolené ¢asové radé byla vybrana roc¢ni ¢etnost dat.

Jelikoz hlavni funkci bank je poskytovani avért a prijimani vkladd, budou tyto
veli¢iny pouzity pro méfeni vyvoje bankovniho zprostiedkovani. Uvéry tvoii
hlavni polozku aktiv bankovni rozvahy, které prinaseji bance prijem a jsou tedy
pro banku kli¢cové. Podobné jsou na tom vklady, za které sice banka musi vyplacet
uroky, ale bez vkladi by neméla dostatek prostiedki k provozovani své ¢innosti.

1 Pfedevsim Global Financial Development Database 2016
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JelikoZ drtiva vétSina klienti spadda do nefinan¢niho sektoru, bude se prace
zamérovat predevsim na nefinancni korporace a domacnosti.

Jako makroekonomicky indikdtor byl zvolen nejdiileZitéjsi ukazatel
vykonnosti ekonomiky, a to hruby domaci produkt. Hruby domaci produkt
predstavuje celkovou hodnotu statkli a sluZzeb vytvorenych na urc¢itém tzemi za
dané obdobi, pricemz tato hodnota je vyjadiena v penéznich jednotkach. Jako dalsi
makroekonomicky indikator byla vybrana mira nezaméstnanosti, Kktera
predstavuje podil nezaméstnanych k ekonomicky aktivnimu obyvatelstvu. Dale
bude zkouman ménovy Kkurz, coZ je cena jedné mény vyjadiend v jednotkach
mény jiné. Pro Mad'arsky bankovni sektor byl zvolen vyvoj kurzu mad'arského
forintu viic¢i Svycarskému franku a pro Polsko kurz polského zlotého také viici
Svycarskému franku. Kurz domaci mény viaci Svycarskému franku byl zvolen
z diivodu jeho vyvoje béhem krize, ktery negativné ovlivnil splaceni uvéri a jesté
vice prohloubil dopady Kkrize.

Podil uvéri v selhani na celkovych uvérech byl vybran jako jeden ze
zastupcii odvétvovych indikatort ovliviiujicich vyvoj bankovniho zprostiedkovani.
Tento faktor spada do zakladni skupiny tzv. Identifikatord finan¢niho zdravi, které
jsou sestavovany dle metodiky Mezindrodniho ménového fondu a maji poskytovat
cenné informace o finan¢nim zdravi a stabilité finan¢niho sektoru zemé. Za Gvéry
se selhanim jsou povaZovany takové pohledavky, jejichZ platba i s troky je vice jak
tii meésice po splatnosti, pripadné méné, pokud existuje diikaz o nemoZném
splaceni pohledavky, napt. kdyZ dluznik zbankrotuje. (IMF 2006, s. 183)

Bankovni netrokové prijmy jsou piijmy, které banka ziskala na zakladé
aktivit jinych neZ téch spojenych s uroky, a patii sem napi. Ccisté zisky z
obchodovani, derivatli a jinych cennych papird, cisté poplatky a provize a dalsi
provozni prijmy. V této praci budou vyjadreny jako procento celkovych prijmi,
tedy souctu Cistych urokovych a nedrokovych prijmu.

Poslednim zkoumanym odvétvovym indikatorem byla zvolena koncentrace
bankovniho sektoru meérend pomoci Herfindahl-Hirschmanova indexu. Tento
index se pocita jako soucet druhych mocnin trznich podilt firem v odvétvi, coz
umozni zohlednit i podily na trhu mensich uvérovych instituci, na rozdil od indexi
koncentrace, které napi. méri trzni podily pouze x-nejvétSich bank v odvétvi.
Herfindahl-Hirschman@v index nabyva hodnot od 0 do 10 000, ¢im je hodnota
mensi, tim je také koncentrace niZsi, a naopak. Nulova hodnota HHI tedy znaci
nulovou koncentraci, naopak nejvyssi hodnota HHI zna¢i maximalni koncentraci.
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3 Teoretické aspekty financniho
zprostredkovani

Banky jsou nedilnou soucasti spravné fungujici ekonomiky a ekonomickou aktivitu
ovliviiuji skrze tfi procesy, jimiz jsou dle Revendy et al. (2014):

e financni zprostredkovani
e transformace penéz a kapitalu

e realizace platebniho styku.

Tato kapitola se bude zabyvat prvnim zminénym procesem, tedy finan¢nim
zprostiredkovanim, jelikoZ jeho efektivni zajiStovani je KkliCové pro spravné
fungovani finan¢niho trhu. Dale se kapitola bude vénovat vyvoji bankovniho
zprostiedkovani a bankovnim riziklim, ktera jej ohrozuji. Nakonec bude uvedeno
nékolik teoretickych poznatki o makroekonomickych a odvétvovych
determinantech bankovniho zprostredkovani.

3.1 Financni zprostredkovani

Dle Rejnuse (2012, s. 65) lze finan¢ni zprostredkovani jakoZto hlavni funkci
obchodnich bank chapat jako prijimdni penéznich vkladii a jejich ndsledné alokovdni
ve formé poskytovanych bankovnich uvéri na principu ziskovosti a ndvratnosti.
Alokacni funkce pak spocivd v umistovani penéznich prostiedkd tam, kde se
predpoklada jejich nejvyssi zhodnoceni, a to pri Unosné mire rizika. (Rejnus, 2012)
Z definice je také patrné, Ze obchodni banky jsou podnikatelské subjekty, které
provozuji svou ¢innost predevSim za ucelem tvorby zisku. Ackoli existuje nékolik
definic finan¢niho zprostredkovani, vétSina odborné literatury neobsahuje pirimo
definice bankovniho zprostfedkovani. Pojem bankovni zprostredkovani také byva
Casto zaménovan s terminem financni zprostfedkovani. Pro ucely této prace bude
bankovnim zprostiedkovanim rozuméno financni zprostiredkovani, které maji na
starost bankovni instituce.

S postupem casu a vSeobecnym pokrokem a rozvojem nebylo opomenuto ani
finan¢ni zprostredkovani, které se nékdy rozliSuje na tradi¢ni a nové. Tradicni
finan¢ni zprostredkovani se soustredi na vytvareni efektivnich metod pro agregaci
kapitalu, péci o kurz, risk management a clearingovy platebni styk, pricemz se to
déje skrze financ¢ni instituce jako jsou banky, investicni banky ¢i brokerské firmy.
(Lin, 2015) Vposlednich letech se v souvislosti srozvojem informacnich
technologii a reformami trhi rozvinulo také nové financ¢ni zprostredkovani a
vznikly online banky a brokeri, ktefi sice konkuruji tradi¢nim institucim, ale na
druhou stranu také zajist'uji vétsi rozmanitost a komplexnost finan¢niho sektoru.
Co se tycCe vlivu novych technologii na bankovni zprostiedkovani, dle Lina (2015)
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nesnizuji potiebu pro zprostiedkovavani bankovnich a brokerskych sluzeb, pouze
se zménila povaha zprostiedkovatel.

Pokud mezi dluznika a véritele vstupuje financni zprostredkovatel, at’ jiz
bankovni ¢i nebankovni, jednd se o tzv. neptrimé financovani. Tento zplisob
financovani pomaha sniZovat informacni naklady spojené shledanim vhodné
protistrany, a také dalsi transakéni naklady obecné souvisejici s uskutecriovanim
obchodd, at’ jiZ se jedna o naklady na uzavirani smluv ¢i nasledny dohled nad jejich
dodrZzovanim. Kromé tohoto zplisobu existuje také piimé financovani, kdy
prostredky putuji pfimo od dluZnika ke konkrétnimu investorovi, bez icasti néjaké
treti strany. Pro uplny vycet lze také zminit variantu poloprimého externiho
financovani, kdy prostiednici prispivaji ke stfetu investori a dluzniki, kteri si pak
mezi sebou poskytnou potirebné prostredky. Prostrednici tedy neovliviiuji samotné
finan¢ni zprostredkovani a typicky mezi né patfi brokerské firmy ¢i dealerské
spolec¢nosti. (Rejnus, 2012)

Financni zprostredkovatelé jsou dlleZitou soucasti finan¢niho systému, bez
jejich pritomnosti by bylo provadéni finan¢nich transakci mnohem téZzsi, ci
dokonce nemoZné. Lin (2015) dokonce tika, Ze financni instituce nevytvari
samostatny ostrov, nemohou fungovat samy o sobé, jelikoZ zprostredkovani je
zakladnim a neoddélitelnym prvkem predmétu jejich podnikani, tj. financi.

3.2 Vyvoj bankovniho zprostiredkovani

Vyvoj bankovniho zprostredkovani lze mérit pomoci objemu poskytovanych
uvérit nebo prijimanych vkladi. Tento zplsob vypovidd o bankovnim
zprostiedkovani v rdmci dané zemé, avsak pro mezinarodni srovnani je vhodnéjsi
vyjadrovat bankovni zprostiedkovani napiiklad pomoci podilu bankovnich avéra
¢i vkladii na hrubém domacim produktu.

Lze predpokladat, Ze ¢im vice uvéri banky poskytuji, tim se bankovni
zprostiedkovani vice vyviji. Otazkou ziistava, do jaké miry se jednd o vyvoj
pozitivni. Prili§ velké mnoZstvi poskytovanych uvéri totiZz nemusi nutné
signalizovat priznivy bankovni vyvoj, jelikoZz nadmérné poskytovani uveéri
znamena vysoké zadluZeni, které s sebou nese tzv. kreditni nebo dvérové riziko,
které je spojeno s neschopnosti €i neochotou protistrany plnit své zavazky, ¢imz
prispiva k finan¢ni nestabilité bankovniho sektoru zemé. Nelze tedy tvrdit, Ze ¢im
vice uvérd je poskytnuto, tim je na tom zemé lépe.

Uvérova expanze v letech 2003-2007 v zemich CEE? se stala predmétem
mnoha studii. Hlavni snahou bylo nalézt jednak faktory rlistu a jednak zjistit jeho
rovnovaznou uroven, jelikoZz nadmérny uvérovy rist indikuje potencidlni
problémy spojené se zadluZenim sektoru, zvySuje systémové riziko a ohroZuje
makroekonomickou i finan¢ni stabilitu zemé. Vysoky rist uvérli privatnimu
sektoru v zemich CEE v predkrizovém obdobi byl taZen jak nabidkou, tak

2 Stredni a vychodni Evropa
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poptavkou. Casem vzesly obavy, zda je takové tempo riistu udrZitelné i v del$im
casovém obdobi, a tak byly zavedeny nastroje, které mély za ukol omezit uvérovou
expanzi. Otazkou vsak je, do jaké miry byla tato opattreni efektivni. Nasledny pokles
uvérti mohl byt spiSe zapriinén sniZenou ekonomickou aktivitou a sniZenou
poptavkou v diisledku svétové financ¢ni krize. (Gersl, 2011)

3.2.1 Disintermediace

Financni zprostiedkovani je sice hlavni funkci bank, avSak nemusi byt
poskytovano pouze jimi. Tuto sluzbu mohou nabizet i jiné subjekty, které nemaji
bankovni licenci. Mezi nejvyznamnéjSi nebankovni finan¢ni zprostredkovatele se
Fadi predevsim pojiStovny, dale pak penzijni fondy, podilové a investi¢ni fondy ¢i
firmy cennych papirt. Vposledni dobé dochazi predevSim ve vyspélych
ekonomikach ke zvySovani podilu nebankovnich financnich zprostiedkovatelli na
ukor bankovnich zprostredkovatelli. (Revenda et al, 2014) Tento pokles
zprostredkovani finanénich transakci v ekonomice, pripadné jeho uplné vynechani,
se oznacuje terminem disintermediace, ktery vychazi zanglického slova
disintermediation. Pokles bankovniho zprostiedkovani muze byt signalizovan
napftiklad snizujicim se podilem bankovnich zprostfedkovateli na finan¢nich
aktivech instituci. (Revenda et al., 2014, s. 36)

Problematikou poklesu intermediace se zabyva také Lin (2015), ktery ve své
studii 1ika, Ze skute¢na disintermediace, tedy kompletni eliminace
zprostiedkovateld financnich transakci, se zda byt navzdory inovacim ve financich
nepolapitelnd, a Ze finan¢ni inovace obecné posiluji zprostredkovani. Toto
posilovani podle néj plisobi dvéma zpisoby, a to skrze substituci a vrstveni.
V prvnim pripadé se jedna napriklad o substituci tradi¢nich bank jinymi zdroji
financovani, napf. online bankami, ve druhém pripadé tvori dalsi vrstvu
zprostiedkovani napriklad peer-to-peer piijcky, kdy lidé pijcuji lidem skrze rizné
internetové platformy. V Ceské republice je znama napiiklad P2P3 platforma
Zonky.cz. 1 pres zdiiraznéni obtiZnosti dosaZeni Uplné disintermediace autor
pripousti, Ze je moZné se CasteCné oprostit od konvencni finan¢ni infrastruktury.
To umoZnuje napriklad virtualni ména Bitcoin, kterd je vydavana a rizena bez
ustiedniho organu a predstavuje tak vysoky stupen decentralizace. Na druhou
stranu, pokud chtéji drZitelé této mény sménit své Bitcoiny za skuteCnou ménu,
museji obvykle vyuZit sluZzeb néjaké tieti strany, kterd by se v tom piipadé dostala
do pozice zprostredkovatele.

3.3 Rizika ohroZujici zprostredkovani

Pro bezpelné a zdravé fungovani bankovniho systému jako celku i pro
dosahovani dspéchu individualnich bank je podstatné, aby bankovni instituce
dokazaly efektivné diverzifikovat rizika, kterd ohroZuji vyvoj jejich

3 Peer-to-peer
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zprostredkovani. Existuje propojeni mezi stupném finan¢niho vyvoje a schopnosti
diverzifikovat rizika. Cim je finan¢ni sektor vice vyvinut, tim 1épe dokazi finanéni
instituce diverzifikovat rizika. (Dima, 2013) Spravné diverzifikovana portfolia
sniZuji rizika, ¢imZ zvysSuji stabilitu bank a ostatnich instituci, dale zvySuji
dlouhodoby riist zemé a bohatstvi a prosperitu producentli a spotiebitelti, kteii
maji pristup k finan¢nim sluzbam. (Dima, 2013)

Existuje nékolik typi rizik, se kterymi se banky museji vyporadat a mély by se
je snazit udrZovat na rozumné urovni, nebot ohrozuji jejich ziskovost, potazmo
existenci. Mezi hlavnimi typy bankovnich rizik se nachazi riziko avérové, trzni a
operacni. Existuji také dalsi bankovni rizika, jako likvidni, obchodni a reputacni.
(Apostolik et al, 2009) Jelikoz vyskyt rizik ovliviiuje vyvoj bankovniho
zprostredkovani, které je predmétem této prace, budou v této kapitole rozebrany
prvni dvé rizika, ktera se jiZz ze své podstaty tykaji hlavnich Cinnosti vSech
uvérovych instituct.

3.3.1  Uvérové riziko

Nejvétsi riziko, se kterym se banky potykaji, je uvérové riziko. Toto riziko
znaci pravdépodobnost, s jakou dluznici selZou v plnéni svych zavazkd, jejichz
podminky byly smluvné stanoveny. Uvérové riziko se tyka vSech bank, jelikoZ
souvisi s jejich tradi¢ni Cinnosti, kterou je poskytovani uvérd. Tomuto riziku se da
predejit napriklad tim, Ze se banky budou vice zabyvat ovéfovanim a spravnym
ohodnocovanim bonity potencidlnich klientli. Pokud toto riziko banky podcenuji a
pljcuji i vysoce rizikovym zakaznikim navzdory vysoké pravdépodobnosti, Ze
nebudou schopni fadné splacet své pilijcky, mohou banky utrpét znacné ztraty,
které mohou ve vétsi mire ovlivnit jeji stabilitu a v extrémnim pripadé i samotnou
existenci. (Apostolik, 2009)

3.3.2 TrZni riziko

Dalsi skupinou rizik, se kterymi se banky museji vypotadat, jsou trzni rizika.
Trzni riziko spocivad v nebezpeci ztraty z dlivodu ménicich se trznich cen, tedy
vlivem kolisani drokovych sazeb, ménovych kurzi, akciovych kurzi ¢i cen
komodit. Podle toho se také jednotliva rizika nazyvaji a jedna se tedy o riziko
urokové, ménove, akciové a komoditni. Pro banku jsou nejvyznamnéjsi predevsSim
prvni dvé vyse zminéng, a to urokové a ménové. (Apostolik, 2009)

Urokové riziko spociva ve zménach trokovych mér vyplacenych z vkladd a
prijimanych z avérl, coz ma dopad také na profitabilitu banky. Toto riziko je
zapri¢inéno predevsim delsi dobou splatnosti bankovnich aktiv (ptjcek a
dluhopisii) nez bankovnich vkladi. Rostouci irokové miry zptisobi rychlejsi pokles
hodnoty dlouhodobych aktiv neZ kratkodobych zavazki, coz bude snizovat jméni
banky. To bude také zplisobeno tim, kdyZ banky budou muset vyplacet vyssi aroky
pred tim, neZ jejich dlouhodobé pljcky nabydou splatnosti a bude je moZno
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vymeénit plijckami, které jim budou zajiStovat vyssi prijmy z drokl. (Apostolik,
2009)

Ménové riziko musi banka zohlediiovat z toho divodu, Ze neprovadi obchody
pouze v domaci méné, ale také v cizi méné. At jiZ se jedna o nakup a prodej cizi
mény za Ucely mezinarodnich transakci, poskytovani uvéra ¢i prijimani vkladi v
cizi méné nebo obchodovani s cizimi cennymi papiry apod. Ménové riziko je
ovliviiovano skladbou bankovnich aktiv a pasiv, ktera rozhoduji o tom, zda pohyby
ménovych kurzii prinesou bance zisk nebo ztratu. Pokud banka drzi ¢ast aktiv v
cizi méné, jejiz kurz vii¢i domaci méné vzroste, je to pro ni vyhodné, nebot se jeji
majetek zhodnocuje. Co se ale tyCe strany pasiv, tam je situace opacna. Vhodna
struktura aktiv a pasiv tak umoznuje eliminovat ménové riziko. (Apostolik, 2009)

3.4 Zprostredkovani a makroekonomické prostredi

Vyvoj bankovniho zprostfedkovani jde ruku v ruce s ekonomickou situaci
zemé. V dobé, kdy se ekonomice dari, rozviji se také jeji financ¢ni sektor. Na druhou
stranu by mél zase finan¢ni sektor podporovat ekonomicky rlist a fungovat ve
prospéch ekonomiky jako celku, jelikoz bez efektivniho a davéryhodného
finan¢niho systému ekonomika poroste velmi téZzko. Vyvoj hrubého domaciho
produktu je uzce spojen s vyvojem bankovniho sektoru, napft. poroste-li HDP a
ekonomice se bude darit, zvysi se i prijmy obyvatelstva a s nimi také poptavka po
lepsim bydleni, coZ zvysi poptavku po uvérech na bydleni a pozitivné se odrazi na
bankovnim vyvoji. Pokud se vSak ekonomika nachazi v recesi, znamena to
nepriznivé prostiedi také pro finan¢ni sektor. Podobnym tématem se zabyval také
Dima (2013), ktery ve své studii prokazal silny vztah mezi finan¢nim
zprostredkovanim a prijmem na obyvatele jakoZto zastupcem ekonomického
ristu. V zavéru své prace navic shrnuje, Ze Kklicovym komponentem pro
ekonomicky vyvoj je finan¢ni stabilita, pro niz je zase kritickym prvkem stabilita
bankovniho sektoru, a je tudiz potreba posilovat obezietnostni a dohliZeci pravidla
a normy. Navic zdliraziiuje dlileZitost postaveni fiskalni politiky, ktera by méla byt
vharmonii s monetdrni politikou, aby bylo dosaZzeno udrzitelného riistu
ekonomiky.

Banky jako zakladni prvky rozvinutého finan¢niho systému podporuji
investice a produkci poskytovanim snadného a levného financovani. Rist uvéri
zvySuje investice firem a spotiebni vydaje domdacnosti, coZ zase podporuje
produkci firem, investice a zaméstnanost. Pokud riist avéra zvySuje zaméstnanost,
¢imZ sniZuje miru nezaméstnanosti, tak se mezi uvéry a nezameéstnanosti objevuje
negativni korelace. Existuje tedy propojeni mezi redlnym a finan¢nim sektorem a
pokud bankovni sektor nefunguje efektivné, ma to negativni dopady na celkovou
ekonomickou aktivitu a zaméstnanost. Touto problematikou se zabyvali napft.
Bernake a Blinder (1992), ktefi testovali vztah mezi objemem uvérii a mirou
nezaméstnanosti v USA. V této studii prisli mimo jiné na to, Ze klesajici objem
bankovnich dvérl zvySuje miru nezameéstnanosti. K podobnému vysledku dospél
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Gocer (2013), ktery zkoumal vztah mezi celkovym objemem uvéri bankovniho
sektoru a nezaméstnanosti ve cCtrnacti vybranych zemi EU vCetné Polska a
Madarska, a zavérem urcil, Ze rostouci objem uvér redukuje miru
nezaméstnanosti v téchto zemich. Pomoci testu také dokazal, Ze existuje zavislost
mezi zkoumanymi zemémi, které by tudiZ mély brat v ivahu také déni v zavislych
zemich pfti tvorbé své bankovni a zaméstnanecké politiky. Tito autofi se zminuji o
vlivu ivérl na nezaméstnanost, ale plati zde také zpétna kauzalita?

Lze predpokladat, Ze rostouci mira nezaméstnanosti napriklad zvysuje obavy
potencidlnich klientli o ztratu zdroji prijmi s naslednou neschopnosti splacet,
¢imzZ také sniZuje poptavku po uvérech. Banka se zase obavd, Ze jeji zakaznici
zlistanou bez prace a nebudou schopni ji splatit své dluhy. Klade tedy vétsi diraz
na provérovani bonity klientli, coZ je ¢asové i financné naroc¢né, a navic diky
uzsimu okruhu vhodnych uchazecii se ji omezuje mnozstvi poskytovanych tvérd.
Je také mozné, Ze zakaznik, ktery ma v bance vklad, se stane nezaméstnanym a
bude potirebovat své penize zpét, ¢imZ se bance sniZi celkovd hodnota vkladi.
Nezaméstnanost tedy plisobi na bankovni zprostredkovani hned v nékolika
smérech.

Pro bankovni sektor je také dulezity ménovy kurz. Pokud si napriklad
subjekty vezmou uvér v cizi méné (tfeba z divodu niZsich Urokovych sazeb v
zahranici), musi v této méné také splacet. Pokud vSak jejich domaci ména
depreciuje a dluZnici si potrebuji sménit, aby mohli uhradit splatky v cizi méné,
znamena to pro né, Ze za cizi ménu zaplati vice. (Buszko, 2015)

3.5 Odvétvové determinanty zprostiredkovani

Nejen makroekonomicka situace zemé ma dopady na vyvoj bankovniho
zprostiredkovani, ale také dalSi ukazatelé z bankovniho odvétvi, jejichZz vliv na
bankovni zprostiedkovani bude rozebran v této kapitole. Jedna se o podil uvért se
selhanim na uvérech celkem, likviditu, podil bankovnich netrokovych pfijml na
celkovych prijmech a koncentraci bankovniho sektoru mérenou prostrednictvim
Herfindahl-Hirschmanova indexu.

Banka poskytuje dluznikiim uvéry s ocekavanim, Ze ji je klienti v¢as a radné
splati. Dava si tedy pozor na ty, kterym ptijcuje, provéfuje jejich bonitu a moznosti
zajisténi Uvéru, provadi rGzné analyzy, aby sniZila pravdépodobnost vybéru
zakaznika, ktery selZe ve splaceni svého dluhu. Avsak ne vzdy se ji to podari. Pokud
dluznici nejsou schopni splacet své zavazky vii¢i bance, pak bance roste pocet tzv.
pohledavek se selhanim. Vysoké hodnoty pohledavek se selhdanim maji negativni
dopad na bankovni sektor, jelikoZ omezuji riist uvéri a ekonomickou aktivitu.
Pohledavky se selhanim totiZ svazuji bankovni kapital, ktery by mohl byt jinak
pouzit k poskytovani dalsich ptijcek, dale sniZuji rentabilitu bank a zvysuji naklady
na financovani, ¢imz tlumi nabidku tvért. (IMF, 2015) Podil Gvéra se selhanim na
celkové hodnoté uvérh také umoziiuje identifikovat problémy s kvalitou aktiv v
uvérovém portfoliu, pricemz zde plati pozitivni zavislost, tedy zvysujici se hodnota
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tohoto podilu signalizuje zhorSovani kvality ivérového portfolia, a naopak. (IMF
2006, s. 85)

JelikoZ samy banky také vystupuji v nékolika uzaviranych obchodech jako
dluZnici, museji mit k dispozici dostate¢nou trovern likvidity, aby dokazaly splacet
své zavazky v dohodnutych lhitdch. Dale potrebuji udrZovat urcité mnozZstvi
prostredki v likvidni formé, aby mohly provadét své kazdodenni operace. Banky
maji vétsSinu svych prostredkii uloZenou ve formé uvérd, které poskytly svym
klientim. Tyto piij¢ky vSak nejsou povazovany za likvidni, jelikoZ se vétSinou jedna
o dlouhodobéjsi investice, tudiz je nelze tak snadno a rychle pfeménit na likvidni
aktiva. Aby nahlé udalosti jako naptiklad necekané velky vybér vkladi klienty
neovlivnil stabilitu banky a tim i vyvoj bankovniho zprostfedkovani, je pro ni
dtlezité udrzovat rozumny pomér mezi ptjckami a vklady, tzv. LTD* pomér. Pokud
je tento pomér priliS nizky, banky mohou zbytecné prichazet o své zisky. Pokud je
moc vysoky, pak bance hrozi, Ze neustoji necekané situace, napt. ekonomickou
krizi. Jelikoz vSak likvidita méfend pomoci poméru tvért a vkladii v sobé obsahuje
samotné ukazatele bankovniho zprostredkovani, d4 se predpokladat, Ze bude
linedrni zavislost prokazana témeér vzdy, tudiZ nebude tento ukazatel podroben
korela¢ni analyze. Navic pomér uvérti a vkladi se dd povaZovat za samotny
indikator bankovniho zprostredkovani.

Ackoli vétSina bankovnich pi{jml pochazi z tradi¢nich bankovnich aktivit,
tedy v podobé prijatych vkladi a urokii zposkytnutych uvér(i, struktura
bankovnich pfijmi je celkem riznorodd. Banky maji také prospéch z prijmi
nesouvisejicich s uroky, tzv. nedrokovych ptijmt. Do netrokovych ptijmt spadaji
rizné bankovni poplatky5, pii{jmy zrizikového Kkapitalu®, obchodovani a
investicniho bankovnictvi. Co se tyce vztahu mezi nedrokovymi prijmy a ziskovosti
bank, vysledky nedavné studie, kterou se zabyvali Saunders et al. (2016), rikaji, Ze
vyssi proporce nedrokovych piijmi k drokovym pii{jmlm jsou spojeny s vyssi
profitabilitou, pricemZ se tento jev vyskytuje jak v obdobi predkrizovém, tak
v dobé vypuknuti a trvani krize, tak i vobdobi po krizi, pficemZ nejsilnéji se
projevuje pravé v obdobi krize. Dle vysledkii studie navic vztah mezi netirokovymi
prijmy a ziskovosti nezavisi na velikosti banky. Studie se také zabyvala analyzou
rizika souvisejiciho s vy$sim podilem nedrokovych ptijmu, pricemZ se ji nepodarilo
prokazat, Ze by mély za nasledek vétsi poklesy profitability. Naopak vysledky
studie navrhuji, Ze vétSi podil netradi¢nich prijml je obecné spojen s nizsi
pravdépodobnosti selhdni bank. Vyssi podil nedrokovych pii{jml by tedy mél také
pozitivné ovliviiovat vyvoj bankovniho zprostredkovani.

Poslednim zkoumanym odvétvovym determinantem je koncentrace
bankovniho sektoru. Existuje nékolik studii zabyvajicich se vztahem mezi

4 Loan-to-deposit, preklad: ptij¢ky ke vkladim

5 Napft. poplatky za ziizeni a vedeni bankovniho Uctu, za vypisy, za vybér z bankomatu, prevadéni
plateb mezi jinymi bankami, za riizné rady tykajici se finan¢nich sluzeb apod.

6 Tzv. venture capital



Teoretické aspekty finan¢niho zprostredkovani 21

koncentraci (resp. konkurenci) a finan¢ni stabilitou, nékteri autofi spojuji vyssi
koncentraci s niz8i stabilitou, jini naopak. Boyd a de Nicolé (2003) podporuji
tvrzeni, Ze banky skrze rostouci trzni silu zvysuji irokové miry, dluznici pak maji
tendenci vybirat si vice rizikové projekty, aby nemuseli platit zvySené naklady
v podobé vyssich droki. S rostouci koncentraci tedy roste rizikovost sektoru, tudiz
klesa stabilita bankovniho sektoru. Tyto nazory popira napiiklad Beck (2007),
ktery ve svém vyzkumu dospél k zavéru, Ze vice koncentrovany bankovni systém
vykazuje nizsi pravdépodobnost selhani, jelikoZ se vném vyskytuji vétsi banky
s vice diverzifikovanymi portfolii, coZ ¢ini bankovni sektor méné nachylny ke krizi
a tim padem vice stabilnéjsi. Ali et al. (2015) zase dospiva k jistému kompromisu
mezi témito nazory. Vysledky jeho studie tikaji, Ze koncentrace pfimo neovliviiuje
finan¢ni stabilitu, ale ma na ni pozitivni dopad skrze profitabilitu, jelikoz vyssi
prijmy diky vyssi koncentraci zvySuji bankovni kapital a banky jsou pak lépe
schopny absorbovat ztraty v pripadé vyskytu néjaké krize. Na druhou stranu zase
pripousti negativni dopad koncentrace na stabilitu skrze trokové miry, podobné

jako vyse zminény Boyd a de Nicolo.
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4 Korelacni analyza

Ke zjisténi existence a tésnosti zavislosti mezi indikdtory bankovniho
zprostifedkovani a makroekonomickymi a odvétvovymi ukazateli bude vyuzita
korelacni analyza. Korela¢ni analyza je statisticka metoda, ktera se zabyva
vzdjemnymi linedrnimi zavislostmi, pricemZ se hlavné zaméruje na silu tésnosti
vztahu nez na zkoumani sméru kauzality jako regresni analyza. Korela¢ni analyza
bude provedena pomoci Pearsonova koeficientu korelace r.

4.1 Korelacni koeficient

Koeficient korelace je bezrozmérna veli¢ina, kterd umozZnuje mérit mezi
nahodnymi veliCinami tésnost zavislosti popsané primkou. Definicni obor
koeficientu je omezen a jeho hodnoty se pohybuji v uzavieném intervalu <-1;1>.
Cim se hodnota koeficientu bliZi v absolutnim vyjadfeni &islu jedna, tim existuje
mezi proménnymi silnéjsi funkéni linearni zavislost, ktera se v pripadé kladné
hodnoty koeficientu oznacuje jako pfima a v pripadé zaporné hodnoty jako
nepiima. Naopak ¢im vice se tato hodnota korelacniho koeficientu bliZi nule, tim je
zavislost tzv. volnéjsi. Nulova hodnota koeficientu korelace pak indikuje mezi
proménnymi linedrni nezavislost (pripadné jinou neZ linedrni zavislost). (Hindls
et. al, 2007, s. 206)

Korela¢ni koeficient se pocitd jako podil kovariance a druhé odmocniny ze
soucinu nahodnych odchylek umocnénych na druhou. Matematicky zapis vypoctu
korelacniho koeficientu zachycuje nasledujici vzorec:

S
Ty = Tyx = ny = (1)
sExs}

kde

" sxje smérodatna odchylka ndhodné proménné X
* sy smérodatna odchylka ndhodné proménné Y

* sy kovariance ndhodnych proménnych X aY.

Podminkou pro vyuziti Pearsonova korelacniho koeficientu r je ndhodnost
veli¢in a dodrZeni dvourozmérného normadlniho rozdéleni pravdépodobnosti.
(Hindls et. al, 2007)

V této praci budou proménnou X predstavovat hodnoty indikatori
bankovniho zprostredkovani, tj. bankovni ivéry a vklady. Pod proménnou Y pak
budou vystupovat indikatory makroekonomické (hruby domaci produkt, mira
nezaméstnanosti, sménny kurz) a odvétvové (podil uvérh se selhanim na dvérech
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celkem, podil bankovnich nelrokovych pfijmi na celkovych piijmech a
koncentrace bankovniho sektoru).

Vypocty korelacniho koeficientu budou provedeny pomoci statistického
softwaru Gretl, pouZivaného pro ekonometrické analyzy. Zvolena ¢asova rada a
periodicita dat zajisti dostatecné velky statisticky soubor.

Priikaznost korela¢niho koeficientu bude povazZovdna za dostate¢nou od
hodnoty 0,80 v absolutnim vyjadreni, tésnou zavislost pak bude indikovat hodnota
korelacniho koeficientu vétsi nebo rovna 0,90 v absolutnim vyjadienti.
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5 Bankovni sektor a ekonomika vybranych
zemi V4

Tato kapitola se bude zabyvat strukturou bankovniho sektoru a vyvojem
indikatorti bankovniho zprostredkovani ve vybranych zemich, nasledné bude
zkouman vyvoj zvolenych ukazatel makroekonomického a odvétvového
prostredi, a sice pro jednotlivé zemé oddélené. V posledni ¢asti pak bude porovnan
vyvoj ukazatel mezi vybranymi zemémi Visegradské Ctyiky a ostatnimi zemémi
Evropské unie. Vybrané zemé V4 jsou v této praci zastoupeny Polskou republikou
a Mad'arskem.

5.1 Polska republika

5.1.1 Struktura bankovniho sektoru

Polsky bankovni systém je podobné jako vétSina modernich bankovnich
systéml dvoustupiniovy. Prvni stupen klasicky tvofi centrdlni banka, ktera
predstavuje hlavni instituci zodpovédnou za bankovni sektor v Polské republice, a
ktera se oficialné nazyva Narodowy Bank Polski. Tato banka plni nékolik funkci,
jejichZ podrobny vycet uvadi na svych oficidlnich webovych strankach.” Podobné
jako jiné centralni banky, Polskd narodni banka emituje bankovky a mince a
reguluje jejich mnoZstvi vobéhu, také reguluje ostatni banky s cilem zajistit
bezpecnost vkladii a stabilitu celého bankovniho sektoru. Dale poskytuje bankovni
sluzby centralni vladé. (NBP, 2016)

Dilezitym organem, ktery vykonava dohled nad polskym finan¢nim trhem, a
tedy i bankovnim sektorem, je Polska komise finan¢niho dohledu8, ktera se snazi
zajistit spravné fungovani trhu a jeho stabilitu, bezpec¢nost, transparentnost atd. Za
témito ucely vydava pro finan¢ni sektor rlizna doporuceni (rekomendace) a
zpracovava reporty. (PFSA, 2016)

Druhym stupném bankovniho systému jsou obchodni banky, v pripadé Polské
republiky se druhy stupen sklada z komerc¢nich bank, druZstevnich bank a od roku
2004 také z pobocek uvérovych instituci. Co se tyce vyvoje jejich poctu v Polsku,
pocet komer¢nich a druZstevnich bank klesa, naopak pocet pobocek uvérovych
instituci roste. V roce 2002 zde pisobilo celkem 62 komercnich bank a 605
druzstevnich bank. Na konci roku 2016 v Polsku plisobilo o 25 komercnich a o 45
druZstevnich bank méné. Od vstupu Polska do EU bylo diky evropskému pasu
umoznéno zahrani¢nim spole¢nostem zacit provozovat své pobocky na Uzemi
Polska za jednodusSich podminek, tj. jen na zakladé ozndmeni prisluSnym
organlim, a tak se od roku 2004 bankovni sektor rozrostl o celkem 26 pobocek

7 Oficidlni webové stranky NBP - http://www.nbp.pl/homen.aspx?f=/srodeken.htm
8 Polish Financial Supervision Authority, zkr. PFSA
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uvérovych instituci. I pres tento vyvoj nejpocetnéjsi skupinu stale tvori druZstevni
banky. (PFSA, 2016a) Klesajici pocet bankovnich instituci byl zplisoben nékolika
faktory, predevsim akvizicemi ke konci devadesatych let. Konsolidovanym
komerc¢nim bankam se zvysila hodnota aktiv a umoznila tak jejich dalsi rozvoj.
Druzstevni banky pak ve vétSiné pripadl musely podstoupit fizi, aby dosahly na
zakonem stanovenou droven regulatorniho kapitalu. (NBP, 2010)

Bankovni sektor v Polsku je vysoce koncentrovany, témér polovinu aktiv
sektoru drzi v rukou pét nejvétSich bank v Polsku. Lidrem v polském bankovnim
sektoru je statem vlastnéna banka PKO Bank Polski, ktera je nejvétsi bankou do
poctu pobocek i poctu Kklientl. (PFSA, 2014) Navzdory tomu, Ze aktivity a
dlleZitost statem vlastnénych bank béhem cCasu vyrazné poklesly, v nékterych
zemich stale zaujimaji vyznamné misto. PKO Bank Polski béhem financni krize
prispéla k udrzenti stability a také diky ni se Polska republika nepropadla v obdobi
krize do recese. PKO Bank Polski béhem krize vyrazné rozsirila poskytovani uvéra
a zamérila se také na dalsi trzni segmenty, predevsim korporatni sektor a stredni a
malé podniky. (WB 2012, s. 109)

Co se tyce vlastnické struktury bankovnich instituci v Polsku, vétSina spada do
rukou zahrani¢nich investorli. Pfed privatizaci na konci dvacatého stoleti byla
vétSina bank v Polsku vlastnéna statem. V roce 1995 byl podil zahrani¢nich bank
na celkovych bankach necelych tricet procent. V roce 2002 uz se jednalo o 70% a
tento podil dale rostl. Béhem obdobi 2002-2014 se podil zahranicnich bank na
celkovych bankach v polské ekonomice pohyboval v rozmezi od 70% do 80%.
(PFSA, 2016a)

5.1.2  Vyvoj bankovnich uvért

Bankovni uvéry tvoii hlavni poloZku aktiv rozvahy polského bankovniho
sektoru, na konci roku 2014 Ccinily 68% celkovych aktiv. VétSina uvéri je
poskytovana nefinancnimu sektoru, predevSim korporacim. Tento podil se vSak
sniZuje ve prospéch domacnosti, a to hlavné diky dynamickému riistu v ivérech na
bydleni. Dililezitou roli hraji uvéry na bydleni poskytované v cizich méndach, které
po vétSinu sledovaného obdobi piedstavovaly vice jak polovinu uvért na bydleni.
(PFSA, 2016a).

Nasledujici graf zachycuje vyvoj bankovnich uvéri poskytnutych
nefinancnimu sektoru, a to jak v domacich, tak cizich ménach. Hned na prvni
pohled je vidét, Ze celkova hodnota bankovnich uvéri roste. Od roku 2002 do roku
2014 se velikost avért zvétsila vice jak Ctyrikrat. Nejvice se nardst projevil u
pij¢ek domacnostem, predevsim ve formé poskytovani uvért na bydleni, které od
roku 2002 do roku 2014 vzrostly vice jak trinactkrat a v roce 2014 tak tvorily
témér polovinu uvéra poskytnutych nefinan¢nimu sektoru.
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Vyvoj bankovnich uvérd

900000
800000
700000
600000
500000
400000
300000
200000
100000

0

mil. PLN

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Celkové Gvéry Uvéry na bydleni Uvéry na bydleni v cizi méné

Obr. 1 Vyvoj bankovnich avérid nefinanénimu sektoru v Polské republice
Zdroj: NBP

Podil uvért na bydleni v cizi méné rostl az do roku 2011, poté zacal klesat ve
prospéch polské domaci mény. V roce 2009 bylo pouze 29% tuvéri poskytnutych v
polské méné zloty, za pét let se vSak tento podil zvysil na 54%. V roce 2009 bylo
nejvice uvérti denominovanych ve Svycarském franku, do roku 2014 ale klesly
témér na polovinu. Na oblibé zacaly také nabyvat uvéry v cizich ménach jinych nez
Svycarsky frank. Pokles uvéri ve Svycarském franku byl zaptic¢inén rlistem kurzu
polského zlotého vii¢i nému v dlsledku finan¢ni krize, coZ znamenalo pro drZitele
uvérd zdrazovani jejich dluhu a nasledné problémy se splacenim. Vice o této
problematice v kapitole zabyvajici se sménnym kurzem.

5.1.3  Vyvoj hrubého domaciho produktu

Hruby domadci produkt patii mezi makroekonomické determinanty, které
ovliviiuji vyvoj bankovniho zprostiedkovani. Zpomaleny riist ekonomiky, piipadné
pokles HDP, negativné plisobi na poskytovani uvéri bankou i na ochotu subjekti
ukladat do ni své penézni prostiedky. Naopak pfi rostouci vykonnosti ekonomiky
jsou subjekty motivovany k uzavirani obchodt s bankami.

JiZ od zacatku jednadvacatého stoleti se polské ekonomice velmi darilo a brzy
se zacala pribliZovat ostatnim zemim EU, které v obdobi krize dokonce predcila.
Ackoli se jeji rist v roce 2008 a 2009 zpomalil, vyvoj HDP se udrZel ve fazi rstuiv
obdobi globalni finan¢ni krize, kdy se ekonomiky ostatnich zemich propadaly do
recese. Vletech 2010 a 2011 byl zaznamenan silny rast, avSak rok na to
ekonomicka aktivita Polské republiky prudce poklesla a dostala se na nejnizsi
hodnoty za sledované obdobi, v roce 2012 se jednalo o primérny rocni riist 1,6%,
vroce 2013 dokonce o 1,3%. Tato krizova vlna byla spojena s nizS§im stavem
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skladovanych polozek, diky cemuz poklesly investice vroce 2012 a také se
zpomalil riist HDP. (Ministry of Economy 2015, 5.99)

Stabilni vyvoj ekonomiky je také podporovan finanénimi pomocemi od
Evropské unie. Cerpani prostfedki z fond@ EU je pro Polsko velmi dilezité, Polska
republika je také jejich nejvétSim prijemcem. V programovém obdobi 2007-2013
Polsko ziskalo 67 miliard eur, coZ je vice nez 20% rozpoctu EU pro tyto ucely.
Nejvétsi ¢ast (41,9%) ze ziskanych zdrojt byla alokovana do operacniho programu
Infrastruktura a Zivotni prostfedi. (Ministry of Regional Development, 2007)
Cerpani evropskych fondii ma pozitivni dopad na ekonomicky rist, jelikoZ pomaha
rozvoji, zvySuje Zivotni uroven obyvatel a pribliZuje zemi k rozvinutym zemim
zapadni Evropy. (Ministry of Regional Development, 2007) I pres tato zlepSeni je
vSak potreba, aby snimi zemé zachazela opatrné, také OECD? (2014) ve svém
prizkumu doporucuje, aby zemé vice brala viuvahu potencidlni nerovnovahu,
kterou by tyto transfery mohly vyvolat. Ekonomickému riistu navic neprospéla ani
slaba externi poptavka, ktera negativné ovlivnila polsky export a soukromé
investice. (OECD 2014, s. 15)

Vroce 2014 HDP vykazoval riast 3,3%. Diky zvySené spotiebé domacnosti a
zotaveni investic se zvySila také domaci poptavka. Naopak zahrani¢ni poptavka
oslabila kvili nepriznivé ekonomické situaci v ostatnich zemich a spolu
s posilnénym importem méla za nasledek zaporny Ccisty export. (Ministry of
economy, 2015)

Rast HDP v Polské republice
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Obr. 2 Rist HDP v Polské republice
Zdroj: WB

9 Organizace pro hospodai'skou spolupraci a rozvoj
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Co se tyce vlivu hrubého domaciho produktu na vyvoj finan¢niho sektoru, ten
i pres zpomaleny ekonomicky riist nebyl vyznamnéji zasaZen. Polsky bankovni
sektor, ktery je z velké ¢asti vlastnény zahrani¢nimi investory, nadale vykazoval
zisky a zlstal dobre kapitalizovany a likvidni. (OECD, 2014, s. 21)

5.1.4  Vyvoj miry nezaméstnanosti

Polska republika se jiZ mnoho let potyka s problémem nizké zaméstnanosti.
Zpocatku obdobi se mira nezaméstnanosti pohybovala na velmi vysokych
hodnotach a Ccinila témér 20%. Jak je vidét na nasledujicim grafu, mira
nezaméstnanosti v Polské republice poté zacala klesat a pokracCovala vtomto
vyvoji aZ do roku 2008, kdy dosahla své nejnizsi hodnoty 6,7%. V diisledku krize a
zpomaleného rastu HDP zacala nezaméstnanost opét nartlstat, ani zlepSeni
vykonnosti ekonomiky v letech 2010 a 2011 na tom moc nezmeénilo. Po roce 2012,
kdy mira nezaméstnanosti presahla 10%, se situace na trhu prace zacala
stabilizovat a vroce 2014 dokonce doSlo k poklesu na 8,1%, coZ je druha nejnizsi
hodnota za sledované obdobi.

| pres vyznamné zlepSeni od zacatku jednadvacatého stoleti zlstdva mira
nezaméstnanosti jednou z nejvétSich v ramci clenskych zemi EU a je vyznamnou
slabosti Polské republiky. Jeji velikost je navic umocnovana rychlym starnutim
populace a emigraci obyvatel do jinych statd za lepSimi pracovnimi prilezitostmi.
(OECD, 2014, s. 14).
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Obr. 3 Mira nezameéstnanosti v Polské republice

Zdroj: Central Statistical Office of Poland



Bankovni sektor a ekonomika vybranych zemi V4 29

5.1.5  Vyvoj sménného kurzu

Na pocatku jednadvacatého stoleti bylo v Polsku v oblibé zrizovat si avéry v
cizi méng, jelikoz zahrani¢ni urokové miry byly niz8i neZ v domaci méné. DalSim
diivodem bylo dlouhodobé stabilni zhodnocovani polského zlotého a jeho
apreciace vici Svycarskému franku a euru, a také ocekavani, Ze se Polsko brzy
pripoji do Eurozény. Proto byly uvéry nejcastéji sjednavany pravé v eurech a
Svycarském franku. Prevazné se jednalo o uvéry poskytované maloobchodnim
klientlim na financovani realit, pficemZ splaceni takovychto uvéra silné zaviselo na
sménném kurzu. Kdyz v roce 2008 doslo ke zhodnoceni Svycarského franku a eura,
mnoho domaécich dluznikii nedokazalo splacet uvéry v prepoctu na domaci ménu.
Velky dopad to mélo na Polsko také kviili uplatiiovanému rezimu volné plovouciho
sménného kurzu a kvili velkému podilu piijéek v cizich ménach na bankovnich
aktivech. Jelikoz se tyto ptijcky obvykle splacely v domacich ménach, dluznici tak
byli pfimo vystaveni kurzovému riziku, coZ také ohroZovalo banky ve smyslu
uvéroveho rizika. (Buszko, 2015)

Nasledujici graf zobrazuje vyvoj primérného roc¢niho sménného kurzu polské
domaci mény PLN viic¢i CHF a EUR. Od roku 2004 dochazelo ke zhodnocovani PLN,
a to aZz do roku 2008, kdy kurz dosahl své historické minimalni hodnoty. Pak se ale
domaci ména zacala rychle znehodnocovat a doslo k prudkému nartstu kurzu, za
rok se kurz PLN/CHF zvysil z primérné ro¢ni hodnoty 2,22 v roce 2008 na 2,87 v
roce 2009. Dalsi vyraznéjsi zlom nastal v roce 2011, od té doby zilistal kurz na
podobné udrovni. Pro srovnani je v grafu jeSté zachycen vyvoj kurzu polského
zlotého viici euru, ktery byl velmi podobny jako kurz PLN/CHF.
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Obr. 4 Vyvoj kurzu PLN/CHF a PLN/EUR
Zdroj: NBP
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5.1.6  Vyvoj uvéri se selhanim na avérech celkem

Ackoli se vétsina evropskych stati setkavala s ostrym vzriistem pohledavek se
selhanim predevsim po globalni finan¢ni krizi (IMF, 2015), polsky bankovni sektor
se potykal s pomérné vysokym podilem dvér se selhanim vramci celkovych
uvérd jiz nékolik let pred vypuknutim krize, kdy vroce 2002 a 2003 dokonce
presahoval 20%. Od roku 2002 se vSak hodnota podilu uvéri se selhanim na
celkovych uvérech sniZovala, a to aZ do roku 2008, kdy za sledované obdobi
dosahla rekordni minimalni hodnoty 2,8%, coz je o témér 87% méné neZ v roce
2002. V souvislosti s krizi pak ale podil avérii se selhanim zacal opét nabyvat
vyssich hodnot, coz bylo spojeno jednak s vSeobecné nizsi ekonomickou aktivitou a
zpomalenym rlistem hrubého domdaciho produktu, a jednak s depreciaci domaci
mény, coZ v piipadé Polské republiky hralo vyznamnou roli kvili objemnému
zastoupeni plijcek  poskytovanych polskym domdacnostem a firmam
denominovanych v cizich ménach. Splaceni téchto ptijcek, které byly sjednavany
predevSim veurech a Svycarském franku, se stalo problémem pro ty, ktefi
dostavali prijmy v domaci méné a museli tim padem v prepoctu splacet vice, coz
mnozi neustdli a bankdm se tak tyto uvéry prenesly do kategorie pohledavek se
selhanim. V druhé poloviné sledovaného obdobi se vyvoj NPL/L drZel na podobné
urovni okolo 5% a nebyly zaznamenany vyrazné;jsi vykyvy.
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Obr. 5 Podil avéra se selhanim na celkovych uvérech v Polsku
Zdroj: WB

S klesajicim podilem uvéri v selhani se zlepsuje kvalita bankovnich avérovych
portfolii, bankovni sektor se stava vice stabilnéjsi a atraktivnéjsi pro potencialni
véritele a dluzniky. SniZujici se podil uvéra v selhani by tedy mél mit pozitivni

ucinky na vyvoj bankovniho zprostredkovani.
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5.1.7  Vyvoj bankovnich nedrokovych prijmu

Na zakladé vyvojové krivky v ndasledujicim grafu je patrné, Ze v Polské
republice podil netrokovych piijmi na celkovych ptijmechl® byl zpocatku
relativné vysoko, avsak za celé sledované obdobi neptekrocil polovinu celkovych
prijm{, tudiz drokové prijmy meély po celou dobu pirevahu nad nedrokovymi. Podil
nedrokovych prijml se z hodnoty 44,21% v roce 2002 béhem dvou let vysSplhal
nahoru, az v roce 2004 dosahl vrcholu a tvoril témér 49% celkovych prijmu. Poté
podil netrokovych prijmi prevazné klesal, pouze v letech 2007 a 2009 doslo k
mirnému zvySeni, jinak vykazoval Kklesajici trend az do konce roku 2014.
Oslabovani nedrokovych pi{jmi v Polské republice by mohlo souviset s rostoucim
objemem celkovych uvért, ktery by pti konstantnich nebo pomaleji rostoucich
hodnotach neudrokovych piijml zpilisobil klesajici podil nedrokovych ptijmi na
celkovych prijmech, a naopak.
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Obr. 6 Podil netirokovych prijmi na celkovych piijmech v Polsku
Zdroj: WB

Co se tyce vlivu nedrokovych prijmt na bankovni zprostiredkovani v Polsku,
jejich podil na celkovych prijmech vykazuje podobnou vyvojovou krivku jako
polské bankovni uvéry, avsak opacnym smeérem. Zda se tedy, Ze Klesajici podil
neurokovych prijmi ma pozitivni dopad na vyvoj bankovniho zprostredkovani
v Polsku.

10 Urokové a netirokové piijmy celkem
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5.1.8  Vyvoj koncentrace bankovniho sektoru

Koncentrace polského bankovniho sektoru byla velmi ovlivnéna konsolidaci
jesté pred zacatkem sledovaného obdobi. Od roku 2002 az do roku 2006
vykazovala koncentrace mérend pomoci Herfindahl-Hirschmanova indexu klesajici
trend, z hodnoty 792 v roce 2002 klesla na hodnotu 599 v roce 2006, cozZ je pokles
témeér o ¢tvrtinu za Ctyti roky. Své podily na trhu zvysily predevsim stiedné velké a
malé banky, coZ vyustilo ve vétsi homogennost bankovniho sektoru. Jednim z
diivodi byl také fakt, ze stiedné velké banky zvysily hodnotu uvéri na bydleni diky
levnému financovani od matetskych bank sidlicich v zemich eurozény. V roce 2007
uroven koncentrace v polském bankovnictvi posilila, a to predevsim kvtili akvizici,
kdy témér dvé tretiny bankovniho podniku Bank BPH padlo do vlastnictvi banky
Bank Pekao, coZ ji ucinilo druhou nejvétsi bankou v Polsku s trznim podilem
15,5%. (NBP, 2010) V obdobi krize koncentrace opét poklesla a nékolik let se
drzela na podobné urovni, od které se odrazila v roce 2010 kvili dalSim
konsolida¢nim aktivitdm, a pokracCovala ve stoupani aZ do konce sledovaného
obdobi. (Kozak, 2013)

Probihajici konsolidace polského bankovniho sektoru nemély béhem
sledovaného obdobi velmi pozitivni vliv na indikdtory bankovniho
zprostiedkovani, nebot' v Polské republice béhem tohoto obdobi objem uvért i
vkladii rostl, zatimco koncentrace bankovniho sektoru se prevazné snizovala.
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Obr. 7 Koncentrace méiena pomoci Herfindahl-Hirschmanova indexu v Polsku
Zdroj: ECB

5.2 Madarsko

5.2.1 Struktura bankovniho sektoru

Mad'arsky bankovni systém je dvoustupiiovy a sklada se z centralni banky,
ktera se oficidlné nazyva Magyar Nemzeti Bank (MNB), a financnich instituci.
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Hlavnim tUkolem Mad'arské narodni banky je dosaZeni a udrZeni stability cenové
hladiny a sekundarné pak pomoci ménové politiky podporovat hospodarskou
politiku vlady, pokud tedy takové jednani neni v rozporu s jejim primarnim cilem.

Také v Mad'arsku piisobi organ, ktery ma na starost regulaci bankovniho
sektoru a dohled nad nim. Tuto funkci zastadva Madarska komise finan¢niho
dohledu.11

Nejdilezitéjsi ¢asti mad’arského financniho sektoru jsou uvérové instituce,
pod které spadaji univerzalni banky, spofitelni a uvérni druzstva, pobocky
zahrani¢nich bank a specializované uvérové instituce, které zahrnuji napiiklad
hypotecni banky. V ramci specializovanych uvérovych instituci se ¢asto vycClenuji
tii banky, které jsou z vétSiny vlastnéné statem, a to Magyar Fejlesztési Bank,
Eximbank a KELLER. (Szikszai, 2013)

NejvétSi podil na aktivech uvérovych instituci maji banky, vroce 2014 se
jednalo o bezmala 83%. (MNB, 2014) Co se tyCe kvantitativniho vyvoje
jednotlivych druhli avérovych instituci, nejstabilnéjsi vyvoj maji univerzalni banky,
jejichZ pocet se po celé sledované obdobi pohyboval okolo ¢tyriceti jednotek.
Naopak vyrazny pokles zaznamenala spofritelni a uvérni druzstva, jejichZ pocet se
od roku 2003 do roku 2014 snizil o 72. Od roku 2005 zacaly v Mad'arsku vznikat
také pobocky uvérovych instituci, jejichZ pocet vyrostl béhem tfi let na deset a od
roku 2008 zde plisobi ve stejném mnozstvi. (MNB, 2014)

Klicovou ulohu ve vlastnické strukture mad'arskych uvérovych instituci hraji
zahranicni investori, ktefi maji v rukou jejich prevaznou ¢ast. BEhem sledovaného
obdobi se tato ¢ast pohybovala mezi 80 a 90%. Také nejvétsi mad'arska banka OTP
Bank, ktera vlastni témér ctvrtinu celkovych aktiv ivérovych instituci, je z vice jak
poloviny vlastnéna zahrani¢nimi investory. (Szikszai, 2013)

Za velké banky se povazuji uvérové instituce, jejichz celkova aktiva dosahuji
trzniho podilu alespon 3%. Mezi dalsi velké banky krom OTP Bank patii napriklad
K&H Bank, Erste Bank, MKB Bank, CIB Bank a Raiffeisen Bank. VSechny tyto banky
maji trzni podil vice jak 8% a jsou plné vlastnéné zahrani¢nimi mateiskymi
spolecnostmi. (MNB, 2014)

5.2.2  Vyvoj bankovnich Gvéri

Bankovni uvéry poskytované madarskym rezidentim (kromé ménovych
finan¢nich instituci a vlady) nepretrzité rostly od roku 2002 aZ do roku 2009, za
toto obdobi se jejich hodnota vice jak ztrojnasobila. Svého vrcholu dosahly v roce
2009, kdy jejich primérna vyse cCinila 18.179,45 miliard HUF. V disledku krize
vSak vyvoj nabral opacny smér a krivka zacala klesat az do konce sledovaného
obdobi.

Vyznamnou roli hraji v mad’arském bankovnim sektoru uvéry denominované
v cizich ménach, na pocatku obdobi tvorily 30% uvéri a jejich podil dale stoupal,
v krizovém roce 2007 dokonce piesahly polovinu celkovych uveéri. Jejich nejvétsi

11 Hungarian Financial Supervisory Authority, zkr. HFSA
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zastoupeni bylo vypozorovano v roce 2009, kdy jejich podil ¢inil 65%. Jejich obliba
stoupala hlavné diky niz§im urokovym mirdm vzahrani¢i a stabilnimu a
vyhodnému sménnému kurzu, ktery predstavoval levnéjsi splaceni uvéra. Banky
prodavaly predevSim uvéry ve Svycarském franku a euru, pricemz se jednalo
prevazné o spotiebitelské plijcky, které jsou vSak zpravidla rizikovéjsi nez uvéry
na bydleni. (Buszko, 2009, s. 130) Prudké znehodnocovani forintu vici témto
ménam v disledku krize vsak zptlisobilo dluzniklim problémy se splacenim jejich
uvért a kvili vysokému podilu plijcek denominovanych v cizich ménach byla
ohroZena také celkova financ¢ni stabilita zemé. Aby se toto riziko sniZilo, bylo
zavedeno nékolik opattreni, naptiklad v roce 2010 zakaz poskytovani pljcek v cizi
meéné ¢i vroce 2014 schvdleni zdkona natizujictho dluznikiim konverzi jejich
pljcek v cizi méné do mad'arského forintu (za urcitych podminek). (Buszko, 2009)
Podil pujcek v cizi méné na celkovych tuvérech se tedy zacal snizovat, avsak stale
zaujimal vyznamné misto.
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Obr. 8 Uvéry rezidentiim krom ménovych finanénich instituci (MFI) a vlady
Zdroj: MNB

5.2.3  Vyvoj hrubého domaciho produktu

Madarskd ekonomika zpocatku vykazovala rychlé zvySovani hrubého
domaciho produktu, dokonce se s priimérnou hodnotou okolo 4% pohybovala
pomérné vysoko nad primeérem EU. Tento vyvoj vSak nemél dlouhého trvani,
v disledku vypuknuti krize v roce 2007 doslo k prudkému zpomaleni riistu
hrubého domaciho produktu a ekonomika stagnovala, v roce 2009 vyustila
dokonce v pokles HDP. Timto vyvojem se ale Madarsko nevymykalo vétSiné
Clenskych zemi Evropské unie, ackoli ve srovnani s primérem EU na tom bylo o
néco hure. Nasledovaly dva roky mirného oziveni, které v roce 2012 opét



Bankovni sektor a ekonomika vybranych zemi V4 35

vystiidaly zaporné hodnoty a ekonomika se podruhé propadla do recese, tentokrat
ale v o poznani mensi mire. V nasledujicich letech zacala ekonomika opét vzkvétat,
v roce 2013 vykazovala ekonomika mirnéjsi oZiveni a vroce 2014 se opét zacala
pribliZovat na podobnou droven jako v predkrizovém obdobi.

Ke znacnému zpomaleni potencidlniho riistu ve druhé poloviné sledovaného
obdobi prispél zhorSeny stav investic a produktivity zplisobeny nékolika faktory,
jak uvadi Mezinarodni ménovy fond ve své zprave, jednalo se napriklad o zhorSené
podminky pro operacni prostredi bank (danové zatiZeni a vysoké hodnoty NPL),
eroze konkurence, oslabené obchodni klima ¢i vladni intervence potlacujici
soukromé investice. (IMF, 2014)

Ke zlepSeni ekonomické situace v roce 2013 prispély zvySené verejné
investice spolufinancované evropskymi fondy ¢i uvolnéné postoje monetarni
politiky. Pozitivni vliv s sebou také prineslo schéma financovani pro riast!?, které
ma podporovat poskytovani subvencovanych ptijcek strednim a malym podnikim.
(IMF, 2014)
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Obr. 9 Rist hrubého domaciho produktu v Mad’'arsku
Zdroj: WB

5.2.4  Vyvoj miry nezaméstnanosti

Do jednadvacatého stoleti vstoupilo Madarsko s pomérné nizkou mirou
nezameéstnanosti ve srovnani s jeho historickymi hodnotami. Do roku 2004 se mira
nezameéstnanosti pohybovala okolo 6%, nasledujici ¢tyri roky se drZela v rozmezi
7-8%. Pak ale skokové narostla, jelikoZ v dlisledku krize mnoho lidi ptiSlo o praci.

12 Funding-for-growth scheme
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Mira nezaméstnanosti se za dva roky zvysila o 3 procentni body a v roce 2010 tak
presahla 11%, ¢imZ se dostala na nejvyssi hodnotu za sledované obdobi.

V souvislosti se zlepSovanim ekonomické situace od roku 2012 posiloval také
trh prace, posileni tvorby pracovnich mist posunulo miru nezaméstnanosti o
nékolik procent niZe, v roce 2014 se shodnotou 7,7% dokonce dostala na
podobnou uroven jako par let pred Kkrizi. Jisty podil na tomto vysledku mély také
reformy pracovniho trhu, kdy byla zavedena nova schémata verejnych praci v roce
2009 a pak také v roce 2011, ktera méla podpofit ucast obyvatel na trhu prace.
Situace se skutecné o néco zlepsila, z hodnoty 61,5% v roce 2008 vzrostla ucast na
trhu prace na 65% v roce 2013. Presto se vSak s témito hodnotami pohybuje pod
primérem EU. (IMF, 2014, s. 8)

Redukovani nezaméstnanosti je pro zemi dalezité, nebot vysoka
nezameéstnanost ssebou nese negativni dopady pro celkovou vykonnost
ekonomiky. IMF (2014) predpoklada, Ze dodatecna prace, kterou s sebou prinesly
reformy pracovniho trhu, ovlivni ekonomiku skrze zvySeny agregatni disponibilni
prijem obyvatel, ktery jim umoZni vice spotiebovavat, pricemzZ zvysSena spotieba
zase podpofi firmy k dalSim investicim. Toto ma pozitivni dopad na vykonnost
ekonomiky a také na vyvoj bankovniho zprostredkovani.
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Obr.10  Mira nezaméstnanosti v Mad'arsku
Zdroj: MNB

5.2.5  Vyvoj sménného kurzu

Jak jiZ bylo zminéno v predchozich kapitolach, podstatny podil na celkovych
aktivech mad’arského bankovniho sektoru tvori piijcky denominované v cizich
méndch, a to predevsim ve Svycarském franku. Tyto plijcky se v Mad'arsku stavaly

vV

¢im dal vice oblibenéjsi kvili niZ$im drokovym miram v zahranici, predevsim ve
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Svycarsku a Eurozéné, coz je ¢inilo levnéjsi a lépe dostupné. JelikoZ splaceni pijéek
v cizi méné zaviselo na sménném kurzu, vystavovali se domaci dluZznici ménovému
riziku, jehoZ miru jesté umocnoval uplatiiovany rezim volného plovouciho kurzu.
(Buszko, 2015) Velky podil plijcek denominovanych v cizi méné na bankovnich
aktivech navic znamenal riziko pro cely bankovni sektor.

Zpocatku sledovaného obdobi se kurz mad’'arského forintu vii¢i Svycarskému
franku vyvijel slibné, dokonce se nékolik let zhodnocoval, coz jesté podporovalo
zajem dluznik o FCL13. Jak je vidét na nasledujicim grafu, kiivka méla pozvolny,
prevazné klesajici priibéh, a to az do roku 2007. Problém nastal v obdobf{ krize, kdy
doslo k prudkému nartistu kurzu HUF/CHF. Tento rostouci trend neptestal byt
pozorovan po cely zbytek sledovaného obdobi. Kurz vzrostl za sedm let o vice jak
polovinu, konkrétné o 66% ze svého historického minima 153,03 HUF/CHF v roce
2007 na 254,10 HUF /CHF v roce 2014.

Co se tyce vlivu vyvoje kurzu na vyvoj bankovniho zprostiedkovani, stabilni
vyvoj kurzu s mirnym zhodnocovanim v prvni poloviné sledovaného obdobi
znamenal diky rostoucim piijckdm v cizi méné také riist celkovych bankovnich
uvért a meél tedy pozitivni dopad na vyvoj bankovniho zprostredkovani. Opacny
smér nabral kurz vroce 2008, uvéry v cizich ménach tak prestavaly byt pro
dluzniky vyhodné a tim paddem zacaly od roku 2009 klesat také bankovni dvéry
celkové. Lze tedy predpokladat, Ze srostoucim kurzem HUF/CHF se vyvoj
bankovniho zprostredkovani zhorsuje, a naopak.
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Obr.11  Vyvoj kurzu mad’arského forintu viici Svycarskému franku
Zdroj: MNB

13 Foreign currency loan, prekl. ptijéky v cizi méné
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5.2.6  Vyvoj uvéri se selhanim na avérech celkem

V prvni poloviné sledovaného obdobi se hodnota uvéri se selhanim na
celkovych uvérech drZela na relativné stabilni drovni a nepresdhla hranici tii
procent, avSsak v poslednich letech se kvalita madarskych bankovnich aktiv
vyrazné zhorsila. Divodem bylo ekonomické zpomaleni zplisobené finan¢ni krizi z
roku 2008. Hodnota uvérl v selhani byla také ovlivnéna Spatnou situaci na trhu
s nemovitostmi. K rostoucim hodnotam avéri se selhanim také prispéla neprizniva
situace na trhu prace, diky které ztracely obyvatelé ptijmy, a ktera tak dluznikiim
znesnadnila splacet obdrZené pijcky od banky. Tyto ptijcky byly navic Casto
uzavirany v cizi méné, takze ¢im dal vétsi depreciace domaci mény piredevsim viici
Svycarskému franku také nepomohla dluznikiim p¥i splaceni, naopak se diky pro
dluzniky nepriznivému vyvoji kurzu HUF/CHF ztéchto ptijcek Casto stavaly
pohledavky se selhanim. Rostouci podil avért se selhanim na celkovych uvérech
byl také zplsoben sniZovanim celkovych bankovnich uUvérid od roku 2009
v disledku krize. Banky navic zacaly peclivé vybirat své zdkazniky, coz také
omezilo celkovou hodnotu jimi poskytovanych ptjcek. (Klein, 2013) Nejvétsi
hodnoty podilu NPL/L1# dosahl mad’arsky bankovni sektor v roce 2013, kdy avéry
v selhani tvorily bezmala 17% celkovych piijcek.
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Obr.12  Podil avért se selhanim na celkovych tivérech v Mad'arsku
Zdroj: WB

14 Non-performing loans/total loans, prekl. ivéry se selhanim k celkovym tvérim
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5.2.7  Vyvoj bankovnich nedrokovych prijmu

V Mad'arsku zaujimaji bankovni netirokové prijmy celkem vyznamny podil na
celkovych prijmech bank. Jak je vidét na nasledujicim grafu, zpocatku se podil
nedrokovych piijml na celkovych ptijmech vyvijel pomérné stabilné, drzel se na
urovni okolo 40%. V roce 2005 se podil zacal celkem rychle navySovat, az o dva
roky pozdéji dosahl své nejvyssi hodnoty za sledované obdobi, a to ve vysi 62%. Ze
své maximalni hodnoty se vSak béhem roku rapidné propadl a dostal se na svou
minimalni hodnotu, kdy tvoril bezmala 25%, tedy necelou cCtvrtinu celkovych
prijmi. Na tomto bodé se neudrZel prilis dlouho, nasledujici rok se zacala jeho
hodnota opét zvySovat, az ke konci roku 2014 tvorily neurokové prijmy témér
polovinu celkovych ptijmi.
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Obr.13  Podil netirokovych prijmi na celkovych piijmech v Mad'arsku
Zdroj: WB

Co se tyce vlivu neudrokovych prijmi na bankovni zprostiedkovani
v Mad'arsku, vyvoj jeho podilu na celkovych prijmech nevykazuje priliS podobné
ristové trendy jako madarské bankovni uvéry ¢i vklady. Mozna se zde bude
vyskytovat jina neZ linedrni zavislost, avSak vramci korelacni analyzy se da
predpokladat, Ze na mad'arské bankovni zprostiedkovani nebudou mit netdrokové
prijmy znacny vliv.

5.2.8  Vyvoj koncentrace bankovniho sektoru

Koncentrace madarského bankovniho sektoru mérenda pomoci Herfindahl-
Hirschmanova indexu pro celkova bankovni aktiva méla pomérné nepravidelny
vyvoj. Relativné vysokou hodnotu indexu maji na svédomi udalosti spojené s
Cetnymi privatizacemi bankovniho systému, které probéhly jeSté pred zacatkem
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sledovaného obdobi a vyustily ve vysoce koncentrovany bankovni trh. S plynoucim
Casem zacalo pribyvat vice bankovnich instituci - predevsim ve formé dcerinych
spolecnosti - a koncentrace se zacala sniZovat, aZ se v roce 2003 dostala na
nejnizsi hodnotu. Poté vyvoj Herfindahl-Hirschmanova indexu vykazoval prevazné
rostouci trend, aZ se v roce 2014 dostal na nejvyssi hodnotu za celé sledované
obdobi. V porovnani s ostatnimi zemémi Evropské unie se mira koncentrace
mad'arského bankovniho sektoru nachazi zhruba uprostred. (Szikszai, 2013)
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Obr.14  Vyvoj koncentrace v Mad'arsku
Zdroj: ECB

5.3 Srovnani vybranych ukazatelt

Bankovni sektor je zakladnim kamenem polského i madarského finan¢niho
systému. Bankovni aktiva tvoii okolo tfi ¢tvrtin celkovych aktiv finan¢niho sektoru
obou zemi, coZ banky stavi na dominantni pozici mezi finan¢nimi
zprostredkovateli. Ostatni zemé Visegradské skupiny jsou na podobné urovni,
avsak v porovnani s ostatnimi zemémi stredni a vychodni Evropy se zda byt polsky
i mad’arsky bankovni sektor malo vyvinut, o cemZ svédci napriklad nizky podil
uveérd a vkladli na HDP.

Vyvoj bankovniho zprostiedkovani mél podobny priibéh v Polsku i Mad'arsku,
jak je vidét na nasledujicim grafu, podil domacich bankovnich Gvéri na hrubém
domacim produktu rostl v Mad'arsku i Polsku aZz do roku 2008, pak se ale v
dlsledku krize rist zpomalil a par let se drZel na podobné trovni, v Mad'arsku
tvorily uvéry okolo 60% hrubého domaciho produktu, v Polsku okolo 50% HDP.
Tento podil zacal brzy klesat, nejdrive v roce 2010 v Mad'arsku a o rok pozdéji také
v Polsku. Polské uvéry vyjadrené jako procento HDP vSak zacaly zanedlouho opét
narlistat na rozdil od Madarska, které pokracovalo v propadu az do konce
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sledovaného obdobi. Diky tomuto vyvoji se zanedlouho obé kiivky protnuly a od
roku 2012 mély polské uvéry vétsi zastoupeni na hrubém domacim produktu nez
ty mad’arské.

Graf také zachycuje vyvoj bankovnich uvéri Evropské unie. Z porovnani s
ostatnimi zemémi EU vyplyva, Ze bankovni zprostiedkovani mérené pomoci uvéri
na HDP je v Polsku a Mad'arsku méné vyvinuto. Vyvoj podilu mad'arskych dvért na
hrubém doméacim produktu témér kopiruje tvar kiivky vyvoje uvért EU, tedy
stoupa aZz do vypuknuti krize a poté klesd az do konce obdobi. Vyjimku zde
predstavuje Polsko, které bylo krizi jen nepatrné ovlivnéno a na rozdil od zbytku
zemi EU jeho domaci véry na HDP prevazné rostly az do konce sledované casové
rady.

Domadci uvéry soukromému sektoru (% HDP)
140
120
100 _/—\
80

60
40
20

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

—F Madarsko e Polsko

Obr.15 Podil domacich Gvérit soukromému sektoru na HDP
Zdroj: WB

DalSim sledovanym indikatorem bankovniho zprostifedkovani byly bankovni
vklady. Podil bankovnich vkladi na HDP startoval v roce 2002 na velmi podobné
urovni v Polsku i v Madarsku. Jisty rozestup mezi vyvojovymi kiivkami byl

VIV

vV

kdy vklady mély podil na HDP ve vysi 35%. Nasledné se vSak podil zacal zvySovat a
neprestal riist aZ do konce sledovaného obdobi, kdy se bankovni vklady podilely na
HDP z vice jak poloviny. V Mad'arsku kifivka stoupala od zacatku aZ do roku 2009,
kdy dosahla svého vrcholu ve vysi 51% a poté jiz prevazné klesala. Obé krivky se
protnuly ve stejném roce jako v pripadé podilu bankovnich Gvér na HDP, tedy v
roce 2012 a od té doby polské bankovni vklady na HDP prevySovaly ty mad'arské.
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Bankovni vklady na HDP v %
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Obr.16  Podil bankovnich vklad na HDP
Zdroj: WB

Také vyvoj nékolika dalSich indikatorti makroekonomického a odvétvového
prostredi se v Polsku i Mad'arsku podobal. Po prozkoumdani vyvoje jednotlivych
ukazatel se da konstatovat, Ze vSechny zkoumané indikatory byly do urcité miry
ovlivnény svétovou financni krizi.

Co se tyce vyvoje hrubého domdaciho produktu, ten v Polsku rostl po celé
obdobi, zatimco v Mad'arsku poklesl v letech 2009 a 2012. V porovnani s ostatnimi
zemémi EU byl vyvoj polského HDP v obdobi krize jedinetny, ostatni zemé se
vyvijely podobné jako Mad'arsko a v obdobi krize se alespon jednou dostaly do
recese.

Pro obé zemé byl také vyznamny vyvoj kurzu jejich domaci mény vuci
Svycarskému franku (v men$i mire pak euru). Vobou zemich se zacal rychle
zvysSovat od roku 2009, tedy rok po vypuknuti krize. Kvilli velkému zastoupeni
pij¢ek denominovanych v cizich ménach v obou zemich a reZimu volné plovouciho
sménného kurzu méla apreciace zahrani¢ni mény negativni dopady nejen na
jednotlivce skrze drazsi splaceni ptjcek, ale také celkové na vyvoj bankovniho
zprostredkovani v obou zemich.

Vysoké hodnoty uvérli se selhdnim vyvijely silné tlaky nejen na banky
v Polsku a Mad'arsku, ale také na bankovni sektory v ostatnich zemich CESEE?> a
negativné ovliviiovaly dvérovou aktivitu tamnich bank. Rostouci trend uvért se
selhanim ve vétSiné zemi CESEE zacal spolu s vypuknutim krize v roce 2008, avSak
k ostrému narustu doslo o rok pozdéji spolu s poklesy HDP. (Klein, 2013) Tomuto
vyvoji se nevymykalo Mad'arsko, které do roku 2008 vykazovalo relativné nizké
podily avéri v selhani na celkovych uvérech, avsak od roku 2009 zaznamenalo
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vyznamné zvysSovani tohoto podilu podobné jako ostatni zemé CESEE, jejichZ
primér vroce 2007 ¢inil 3% a vroce 2011 uz 11%. Vyjimku vtomto sméru
predstavovalo Polsko, které naopak zacinalo srelativné vysokymi hodnotami
uvérl v selhani, které se postupné sniZovaly a udrzely se na nizké trovni i v obdobi
po krizi. Na rostouci pohledavky se selhanim meéla vliv také zvySena
nezaméstnanost, kterd spolu s depreciaci mény a nékolika dalSimi faktory
snizovala schopnost dluznik(i splacet a stimulovala tak rostouci vyvoj uvéra se
selhanim. (Klein, 2013)

Koncentrace bankovniho sektoru obou zemi se pohybovala v relativné
nizkych hladinach, hodnota HHI pro Polskou republiku byla v rozmezi 550-800,
pro Mad'arsko mezi body 780-910. Ackoli zde od zacatku jednadvacatého stoleti
dochazelo k ¢cetnym konsolidacim avérovych instituci, hodnoty HHI téchto zemi
vykazovaly nizsi koncentraci nez vétSina evropskych zemi, jejichZ primér v roce
2014 ¢inil 1142 bodt. (ECB, 2016). V roce 2014 méla Polska republika s 656 body
nejméné koncentrovany bankovni sektor ze zemi Visegradské Ctyrky, Mad'arsko
s 905 body se nachazelo hned za nim.
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6 Vysledky korelacni analyzy

V této kapitole bude provedena korela¢ni analyza mezi indikatory bankovniho
zprostifedkovani a makroekonomickymi a odvétvovymi faktory. Nejprve budou
vypocitany korela¢ni koeficienty pro Polskou republiku, a to mezi avéry a vklady s
hrubym domacim produktem (HDP), mirou nezaméstnanosti (u), kurzem domaci
mény vici Svycarskému franku (pro Polsko PLN/CHF, pro Mad'arsko HUF/CHF),
podilu uvért se selhanim na celkovych uvérech (NPL/L), podilu neturokovych
prijmi na celkovych prijmech (NII/I) a konecné koncentraci méifenou pomoci
Herfindahl-Hirschmanova indexu (HHI). Nasledné bude to samé aplikovano pro
Mad'arsko.

6.1 Polska republika

Vypoctené hodnoty korelacniho koeficientu mezi bankovnimi uvéry a
vklady a ukazateli makroekonomického a odvétvového vyvoje pro Polskou
republiku jsou vypsany v nasledujici tabulce znazornujici korela¢ni matici
s vystupy dat ze statistického softwaru Gretl.

Tab. 1 Korela¢ni matice zkoumanych indikatort pro Polsko

KORELACNI KOEFICIENTY, ZA POUZITI POZOROVANI 2002 - 2014
5% KRITICKA HODNOTA (OBOUSTRANNA) = 0,5529 PRO N = 14

Uvéry Vklady HDP u  PLN/CHF NPL/L NI/  HHI

1,0000 0,9842 0,9902 -0,819 0,6396  -0,789 -0,907 -0,716  Uvéry
1,0000 0,9901 -0,747 0,7219  -0,727 -0,918 -0,632  Vklady
1,0000 -0,811 0,6638  -0,805 -0,908 -0,721  HDP

1,0000 -0,1240 0,958 0,740  0,8389 u
1,0000  -0,150 -0,539 -0,169 PLN/CHF

1,0000 0,7361 0,9248 NPL/L

1,0000 0,6374  NII/I

1,0000  HHI

Zdroj: Gretl

Pro Polskou republiku lze na zakladé dosaZenych vysledkli usoudit, Ze
nejsilnéjsi korelace byla objevena mezi bankovnimi uvéry a hrubym domacim
produktem, pricemZ se s hodnotou r = 0,9902 jednalo o velmi tésnou pozitivni
linedrni zavislost. Lze tedy tvrdit, Ze s rostoucim hrubym domacim produktem
rostou i bankovni ivéry, a naopak, s klesajicim HDP se sniZuje hodnota bankovnich
uvérl. Korelace byla také vypozorovana mezi polskymi Uvéry a neurokovymi
prijmy vyjadienymi jako procento celkovych prijmi. Tentokrat se vSak jednalo o
negativni korelaci, tedy s rostoucimi uvéry dochazelo k poklesu podilu



Vysledky korela¢ni analyzy 45

neurokovych prijmi na celkovych prijmech, a naopak. JelikoZ korela¢ni koeficient
mezi uvéry a neurokovymi prijmy presahoval s hodnotou r = -0,907 v absolutnim
vyjadieni hodnotu 0,90, Ize tuto zavislost také oznacit za tésnou. Na zakladé
minimdalni hodnoty stanovené pro urceni dostatecné priikaznosti korela¢niho
koeficientu vtéto praci se v Polské republice daji oznacit za priikazné také
korelacni koeficienty mezi ivéry a mirou nezaméstnanosti s hodnotou r = -0,819,
priCemZ se jednalo o negativni korelaci, tedy s klesajici nezaméstnanosti rostly
uvéry. Korelace s kurzem polského zlotého vii¢i Svycarskému franku, podilem
uvért se selhanim na uvérech celkem a mirou koncentrace nebyla prokazana.
Nepriikaznost koeficientu v§ak nemusi nutné znacit nezavislost mezi zkoumanymi
proménnymi, miZe zde existovat jina nez linearni zavislost.

V ptipadé korelace s bankovnimi vklady bylo dosazeno podobnych vysledki
jako v pripadé korelace suvéry. Pro Polskou republiku lze na zakladé dat
uvedenych v tabulce konstatovat, Ze nejvice priikkazna byla korelace mezi polskymi
vklady a polskym HDP, ktera s hodnotou r = 0,9901 signalizovala tésnou pozitivni
linedrni zavislost. Tésné, ale negativné byly korelovany vklady a podil bankovnich
neurokovych piijml na celkovych ptijmech, a to s hodnotou r = -0,918. Linearni
zavislost vkladd s mirou nezameéstnanosti v tomto pripadé vsak dokazana nebyla,
podobneé jako korelace s kurzem, podilem avérii se selhanim na celkovych avérech
a koncentraci bankovniho sektoru.

6.2 Madarsko

Vyvoj bankovnich udvéri a vkladd byl také porovnadn s ukazateli
makroekonomického a odvétvového vyvoje pro Mad'arsko a hodnoty korelacniho
koeficientu jsou k dispozici v nasledujici tabulce zachycujici korelacni matici.

Tab. 2 Korela¢ni matice zkoumanych indikatort pro Mad’arsko

KORELACNI KOEFICIENTY, ZA POUZITI POZOROVANI 2002 - 2014
5% KRITICKA HODNOTA (OBOUSTRANNA) = 0,5529 PRO N = 14
Uvéry Vklady HDP u HUF/CHF NPL/L NII/I  HHI
1,0000 0,9306 0,8851 0,8639 0,5019 0,6039 -0,308 0,4705  Uvéry
1,0000 0,8588 0,8291 0,7431 0,8066 -0,159 0,6616 Vklady
1,0000 0,6067 0,3729 0,4471 -0,139 0,3457 HDP
1,0000 0,6554 0,7618 -0,353 0,4552 u
1,0000 0,9826 -0,079 0,7462 HUF/CHF
1,0000 -0,127 0,7486 NPL/L
1,0000 0,0667  NII/I
1,0000 HHI

Zdroj: Gretl
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Pro Mad'arsko byla nejsilnéji prokazana korelace uvérii s hrubym domacim
produktem s korelaénim koeficientem ve vysi r = 0,8851. Uvéry byly déle priikazné
korelovany s mirou nezaméstnanosti s hodnotou koeficientu r = 0,8639. V obou
pripadech se jednalo o pozitivni korelaci, tedy s rostoucimi bankovnimi avéry rostl
zaroven hruby domadaci produkt i mira nezaméstnanosti, a naopak. Linearni
zavislost uvérii a ostatnich sledovanych makroekonomickych a odvétvovych
indikatort nebyla prokazana.

Co se tyce vkladi, v pitipadé Mad'arska doslo k nejtésnéjsi linedrni zavislosti
mezi bankovnimi vklady a hrubym domacim produktem s hodnotou korela¢niho
koeficientu r = 0,8588. Dale byla linearni zavislost objevena také s mirou
nezaméstnanosti s hodnotou koeficientu r = 0,8291 a dale s podilem uvér v
selhani na celkovych uvérech shodnotou korela¢niho koeficientu r = 0,8066.
Naopak neurokové prijmy na celkovych prijmech nevykazovaly s madarskymi
vklady zavislost, nebo alespon tu linearni, stejné jako kurz mad'arského forintu k
Svycarskému franku ¢i koncentrace mérena pomoci Herfindahl-Hirschmanova
indexu.

6.3 Korelace mezi jednotlivymi indikatory

Béhem zkoumani korelace mezi indikatory bankovniho zprostredkovani a
jeho potencialnimi determinanty byla navic objevena tésna zavislost mezi nékolika
jednotlivymi indikatory navzajem. Tésna zavislost mezi bankovnimi vklady a tvéry
se dala ocekavat, nebot ze sebe do znacné miry vychazi, jelikoZ banky transformuji
vklady na uvéry v ramci své hlavni ¢innosti. V Polské republice byla dale objevena
zavislost mezi podilem uvéri se selhanim na celkovych dvérech a mirou
nezameéstnanosti s hodnotou korelacniho koeficientu r = 0,96. Tésna pozitivni
linedrni zavislost mezi témito indikatory muiZe byt vysvétlena tim, Ze s klesajici
mirou nezameéstnanosti maji domacnosti dostatek prostredkii, aby mohly splatit
své zavazky vici bance, které diky tomu nepiibyva pohledavek se selhanim.
Pri¢inna souvislost mizZe plsobit i zpétné, tedy rostouci uvéry v selhani jednak
omezuji ekonomickou aktivitu a jednak diky ni banky prichazeji o zisky, navic se
jim zvysuji ndklady, které museji vynakladat na obstarani ztratovych pohledavek.
V nejhorsim pripadé miize diky nim banka i zkrachovat, coz by pak znamenalo, Ze
mnoho lidi ztrati praci a miiZe se zvysSit nezaméstnanost.

V Mad'arsku se objevila velmi tésna zavislost mezi podilem dvérl v selhani a
kurzem madarského forintu vici Svycarskému franku, konkrétné shodnotou
korelacniho koeficientu r = 0,9826. Oslabovani madarského forintu wvuci
Svycarskému franku od roku 2007 v disledku svétové finan¢ni krize vedlo ke
znaénym problémim se splacenim uvéri denominovanych v cizich méndach,
predevsim Svycarském franku, coz se tykalo predevsim firem a domdacnosti, které
dostavaly své prijmy v madarském forintu. DluZnici pak v pfepoctu na domaci
ménu nebyly schopni splacet své zavazky a bankam rostly avéry v selhani. Jejich
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rostouci hodnota byla také umocnéna celkovym utlumenim ekonomické aktivity
v diisledku krize a naslednou recesi, ktera s sebou prindsela krachovani podnikd.
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Vysledky analyzy provedené v této praci potvrdily linedrni vztah mezi bankovnim
zprostfedkovanim a neékolika zkoumanymi indikatory makroekonomického a
bankovniho odvétvi. Nejsilnéji spolu korelovaly indikatory bankovniho
zprostiedkovani a hruby domaci produkt, pficemz to platilo pro obé zkoumané
zemé. Jednalo se o pozitivni vztah, tedy vyvoj jednoho indikatoru nasledoval
pohyby druhého. Takovy priibéh se dal oCekavat, nebot kdyz se ekonomice dafi a
roste jeji hruby domaci produkt, berou si firmy uvéry, aby je mohly investovat
napftiklad do novych projektli souvisejicich s v§eobecnym rozvojem ekonomiky,
¢imZ opét podporuji ekonomicky riist. Domacnosti si zase pieji napriklad lepsi
bydleni, které si nyni diky stabilnimu p#{jmu mohou dovolit, a tak si Casto v
dobrych dobach berou hypotecni uvéry, ¢imz zvySuji bankdm hodnoty celkovych
uvért a bankovni zprostredkovani se mize dal vyvijet. Nékteri zase maji nadbytek
penéZnich prostiedkid, které nechtéji nechat volné podléhat inflaci, a tak je
poskytuji bankam ve formé vkladd, za které zpétné obdrzi prijem ve formé drok.
Zkoumanim vztahu mezi ekonomikou a uvérovou aktivitou se zabyva nékolik
studii. Vétsina autord se shoduje na urcitém pozitivnim vztahu mezi nimi, avSak
kde se nazory rozchazeji, jsou otazky tykajici se druhu zavislosti a sméru kauzality.
Tato problematika miiZe byt podnétem k dalSimu zpracovani, bylo by vSak potieba
aplikovat slozitéjsi statistické metody, jelikoZ korela¢ni analyza umoZnuje odhalit
pouze silu tésnosti vztahu, navic linedrniho, nikoliv jiné druhy zavislosti ¢i smér
kauzality. Budouci vyzkum by také byl prozkoumat vyvoj za delsi casovy usek a
s vyssi Cetnosti dat, napriklad Ctvrtletni ¢i mésicni.

Zkoumani vyvoje ukazatelli v obdobi zahrnujicim rok vypuknuti krize bylo
zajimavé a potvrdilo velky vliv téchto udalosti na ekonomiky obou zemi. Vyrazné
zlomy ve vyvojovych kiivkach vétSiny ukazatelli obou zemi byly zaznamenany rok
po vypuknuti krize, tedy v roce 2009. Rostouci hodnoty téchto indikatord, at' jiz se
jednalo o miru nezaméstnanosti, kurz ¢i uvéry se selhanim, mély mit negativni
efekt na objem uvérl. V Mad'arsku tomu tak skute¢né bylo, od roku 2009 uvéry
neustale klesaly. V Polsku sice také doslo kjistému poklesu pujcek v cizi méné,
av$ak celkové uvéry rostly i vobdobi krize. Uvéry byly zfejmé podporovany
priznivym vyvojem polského HDP, jehoZ rilist se sice lehce zpomalil, avsak
neprestal. Naopak Madarsko se dostalo do recese a sniZujici se produkt jesté
zhorsil vyvoj uvéra.

Jistym prekvapenim byla relativné nizka tésnost vztahu mezi kurzem domaci
mény vici Svycarskému franku a indikdtory bankovniho zprostiedkovani. Kvili
vysokému zastoupeni uvérti v CHF na celkovych uvérech a velmi nepfiznivému
vyvoji kurzu byla oc¢ekavana vétsi hodnota korela¢niho koeficientu. Je vSak mozné,
Ze mezi témito ukazateli existuje silnéjsi zavislost jiného druhu. JelikoZ v Mad'arsku
mél vyvoj kurzu HUF/CHF velmi neptiznivy dopad na splaceni uvért a vyvolal tim
dodatecnou krizi, neni se cemu divit, Ze mezi nim a uvéry se selhanim doslo k velmi
tésné linedrni zavislosti s korela¢nim koeficientem r = 0,98.
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Velké zastoupeni uvéra v selhani na celkovych tuvérech v Mad'arsku s sebou
prinasi nékolik problémi, jimiZz miiZe ohrozit ziskovost a stabilitu celého
bankovniho sektoru. Je moZné zavést nékolik opatieni, kterd by umoznila sektor
stabilizovat, napriklad aby se banky vyhybaly nadmérnému poskytovani avért a
fadné provérovaly bonitu klientfi, a také aby limitovaly poskytovani uvéri v cizich
méndach dluznikiim s prijmy v jiné méné, nez v jaké si uvéry chtéji koupit. Mohla by
pomoci také vice proaktivni politika vlady, ktera by odstranila danové, pravni a
regulatorni prekazky a pomohla tak bankam urychlit oc¢iStovanti jejich portfolii od
ztratovych pohledavek.

Ackoli vyvoj sménného kurzu domaci mény vici Svycarskému franku od
vypuknuti krize zvySoval mnoZstvi ztratovych dvérli, Mad'arsko by toho mohlo
diky své oteviené ekonomice vyuzit. Znehodnocovani domaci mény vici cizi méné
ma totiz pozitivni dopad na export zemé, jelikoz ¢ini domaci produkty levnéjsi a
tim padem atraktivnéjsi pro zahrani¢ni investory. S celkovym oZivenim ekonomiky
v Evropé by se tedy mohlo Mad'arsku podarit zvysit hodnotu cistého exportu a tim
také podporit vykon ekonomiky, nebot’ tvori vyznamnou c¢ast hrubého domaciho
produktu. A jak bylo prokadzano, zvySovani hrubého domaciho produktu s sebou
nese pozitivni dopady také na vyvoj bankovniho zprostiredkovani.
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Hlavnim cilem této prace bylo zhodnotit vyvoj bankovniho zprostiedkovani ve
vybranych zemich Visegradské skupiny, a to v Polské republice a Madarsku.
Soucasti cile bylo také determinovat faktory, které vyvoj bankovniho
zprostiredkovani ovlivnily. JelikoZ bankovni zprostifedkovani primo souvisi
s poskytovanim uveérid a prijimanim vkladi bankou, bylo v této praci zastoupeno
pravé témito indikatory.

Prace se nejdrive zabyvala seznamenim s teoretickymi poznatky tykajicimi se
finan¢niho zprostredkovani a srovnanim nazord nékolika autort ohledné fesené
problematiky. Nasledné byla charakterizovana struktura polského a mad'arského
bankovniho sektoru a prozkoumdan vyvoj bankovnich avéri a vkladi a dalsich
vybranych makroekonomickych a odvétvovych indikatort v téchto zemich, a to za
obdobi od roku 2002 do roku 2014. Toto obdobi navic umoZnilo zachytit a
porovnat vyvoj indikatori jak v obdobi pied svétovou financni krizi, tak po jejim
vypuknuti.

Z makroekonomickych indikatori byl zkouman hruby domaci produkt, mira
nezameéstnanosti a kurz domaci mény vii¢i Svycarskému franku. Odvétvové faktory
byly zastoupeny uveéry se selhanim, bankovnimi nedrokovymi ptijmy a koncentraci
bankovniho sektoru. Tyto faktory byly ndasledné podrobeny korela¢ni analyze,
ktera méla za ukol urcit silu tésnosti jejich vztahu k bankovnimu zprostredkovani.
Pomoci korela¢ni analyzy se podarilo potvrdit linedrni zavislosti mezi indikatory
bankovniho zprostfedkovani a nékolika indikatory odvétvového a
makroekonomického vyvoje. Nejpriikaznéjsi linearni zavislost byla objevena mezi
bankovnimi dvéry a hrubym domadacim produktem, a to jak v piipadé Polské
republiky, tak Mad'arska.

Neodhaleni zavislosti mezi nékterymi ukazateli nemusi nutné signalizovat
neexistenci vztahu mezi nimi. Tyto ukazatelé mohou na sobé zaviset jinak nez
linearné, coz ale korelacni analyza nedokaze potvrdit. Tyto vztahy miize odhalit
dalsi vyzkum vyuZivajici propracovanéjsi statistické metody, které by pripadné
dokazaly urcit i kauzalni smér mezi nimi.
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CNB
CEE
CESEE
ECB
EU
FCL
HDP
HFSA
HHI
IMF
MFI
MNB
NBP
NII
NPL
OECD
PFSA
WB

Ceska narodni banka

Stredni a vychodni Evropa

Stredni, vychodni a jihovychodni Evropa
Evropska centralni banka

Evropska unie

Pljcky v cizi méné

Hruby domaci produkt

Mad'arsky organ finan¢niho dohledu
Herfindahl-Hirschmantv index
Mezinarodni ménovy fond

Ménova finan¢ni instituce
Mad'arska narodni banka

Polska narodni banka

Neurokové prijmy

Uvéry se selhanim

Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj

Polsky organ finan¢niho dohledu

Svétova banka
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