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Hlavnim cilem prace je identifikovat nékteré z podstatnych faktord plsobicich na objem spotrebitelskych
uvérd domacnosti se selhanim splaceni.

V ramci dil¢iho cile bude feSena vyzkumna otazka, zda-li mGze Zakon ¢. 257/2016 Sb., o spotfebitelském
uvéru, ovlivnit snizeni objemu spotrebitelskych Gvéri domdcnosti se selhanim splaceni.

Metodika

Prace je rozdélena na teoretickou a praktickou ¢ast.

V teoretické ¢dasti prace je pouzita metoda literarni reSersSe, analyza pravnich a jinych relevantnich zdroj(,
komparace a metody vykladu prava, zejména doslovny, systematicky a logicky vyklad. Teoreticka ¢ast bude
zaroven obsahovat popis metod, pomoci kterych bude dosaZzeno stanovenych cild této prace.

V praktické ¢asti prace je pouZita metoda zejména ekonometrické analyzy k identifikovani nékterych pod-
statnych faktord, plsobicich na objem Uvérld domdacnosti se selhnanim splaceni, véetné testovani statistic-
kych hypotéz o statistické vyznamnosti vlivu téchto faktord na objem spotrebitelskych uvérd domacnosti
se selhndnim splaceni. V pripadé verifikace sestaveného ekonometrického modelu je provedena ex-post
progndza pro zodpovézeni vyzkumné otazky, zda-li mGze Zakon €. 257/2016 Sb., o spotrebitelském Gvéru
ovlivnit sniZzeni objemu spotrebitelskych avérd domacnosti se selhanim splaceni.

Zavérem je pouzita metoda syntézy k vyhodnoceni jednotlivych zjisténi a vysledkU a jsou formulovany za-
Very.
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Problematika spotiebitelského uvéru

Abstrakt

Tato diplomova prace se zabyva problematikou spotiebitelského uvéru, a to zejména
v souvislosti s platnosti Zakona ¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském uvéru. Uvadi blizsi
rozbor vybranych aspektli ochrany spotiebitele, které tento zakon piinaSi, a nckteré
z podminek provozovani cinnosti poskytovani spotiebitelskych Uvéri nebankovnimi
poskytovateli. Za ucelem statistické prukaznosti efektu ptisobeni tohoto zakona byl
sestaven ekonometricky model, kde je vysvétlovanou promeénnou objem spotiebitelskych
uvéri domacnosti se selhanim splaceni, ktery je vysvétlovan turokovou sazbou
spotiebitelskych uveért domacnosti, obecnou mirou nezaméstnanosti a primeérnou hrubou
mésicni mzdou nominélni. V ramci modelu byl také kvantifikovan relativni vztah ptisobeni
vysvétlujicich proménnych na vysvétlovanou proménnou. Vysledny model byl pouzit
k zodpovézeni vyzkumné otazky, zdali mize Zakon €. 257/2016 Sb., o spottebitelském
uveéru, ovlivnit snizeni objemu spotiebitelskych uvéri domdacnosti se selhanim splaceni.
Z vysledku vyplyva, ze z divodu existence malého mnozstvi dat, nelze zatim statisticky
prokézat, ze platnost tohoto zakona snizila objem spotiebitelskych Gvértit domacnosti se
selhanim splaceni, ale ze zkoumani je patrné, Ze situace se vyviji tim smérem, ze se bude
v budoucnu tento objem snizovat, a dojde tudiz k naplnéni ucelu, pro ktery byl zédkon

piijat.

Klic¢ova slova: spotiebitelsky uvér, uvéry domacnosti se selhanim splaceni, spotiebitel,
ochrana spotiebitele, smlouva o spotiebitelském Uveéru, nebankovni poskytovatelé
spotiebitelskych uverid, provozovani ¢innosti poskytovani spotiebitelského tvéru, RPSN,

posouzeni Gvéruschopnosti, dohled CNB nad poskytovateli spotiebitelskych Gvért



Issue of a Consumer Loan
Abstract

This diploma thesis deals with the issue of consumer loans, especially in connection
with Act No. 257/2016 Coll. on Consumer Credit. It provides a slightly detailed analysis of
selected aspects of consumer protection, which is given by this Act, and some of the terms
and conditions of non-bank providers operation. For the purpose of statistical proof of the
Act's impact, an econometric model was developed. The explained variable Volume of
consumer loans lend to households with default is being explained by the interest rate of
households' loans, the general unemployment rate and the average gross monthly nominal
wage. Within the model, the relative relationship of explanatory variables to the explained
variable was also quantified. The final model was used to answer the research question of
whether the Act No. 257/2016 Coll. on Consumer Credit could affect the decrease in the
volume of consumer loans lend to households with default. As a result, due to the existence
of a small amount of data, it can not yet be statistically proven that the validity of this Act
reduced the volume of consumer loans lend to households with default, but according to

examination it is clear, that the situation is evolving in this direction and the purpose for

which the Act was adopted will be fulfilled.

Keywords: Consumer Loan, Loans Lend to Households with Default, Consumer,
Consumer Protection, Consumer Loan Agreement, Non-bank Consumer Loan Providers,
Consumer Loan Operation, APRC, Loan Aligibility Assessment, Czech National Bank

Supervision over Consumer Loan Providers
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1 Uvod

Problematika SU je v soucasné dobé& celospoledensky diskutovanym tématem, a to
zejména ve spojeni s tématy jako je ochrana spotiebitele, nebezpec¢i nadmérného
zadluzovéni, a z toho vyplyvajici neschopnosti splaceni dluhti, kterd mutze vést az
k exekucim, insolvencim ¢i ztraté nemovitosti, ur¢ené k bydleni pro rodiny dluznik.
Situace je o to vaznéjsi, Ze urovni ochrany spotiebitele v oblasti SU, nejsou ovlivnény
pouze zivotni perspektivy spotiebiteld, ale i jejich rodin.

Novy ZoSU nabyl uéinnosti dne 1.12.2016. Kromé& dosazeni souladu &eskych
a unijnich pravnich predpist si tento zadkon klade za cil zvysit regulaci na trhu Gvéra,
zlepSit ochranu dluzniki a celkové vyznamné zvysSit ochranu spotiebitele v téchto
oblastech. Doslo tak k zidsadnim zménam v regulaci poskytovani SU. Zvysend ochrana
spotfebitele tkvi napiiklad ve zméné pravidel definujicich SU, objemu povinné
poskytovanych informaci a vysvétleni jesté¢ ptfed samotnym poskytnutim tvéru, zptisobu
posuzovani uvéruschopnosti zadatele o uvér, odkladu realizace zastavniho prava na strané
jedné, ale i ve zjednoduseni moznosti prodeje nemovitosti spotiebitelem po dobu trvani
Gvéru na strané druhé. Dale tkvi napiiklad v dohledu CNB nad nebankovnimi subjekty
a v radikdlni zméné podminek, za kterych mohou nebankovni subjekty podnikat.
V neposledni fad¢ také ve zmirnéni smluvnich pokut a zlevnéni pired¢asného splaceni.

Jelikoz se jedna o tématiku z pravniho hlediska zna¢né¢ komplexni, tato diplomova
prace pfinasi, v mife omezené svym rozsahem, v teoretické ¢asti, blizsi rozbor vybranych
aspekttl ochrany spotfebitele, pravni specifikaci SU véetné povinnych specifik smlouvy
o spotiebitelském uvéru dle ZoSU, blizsi rozbor nékterych aspekti smluvniho vztahu
a pravni rdmec ¢innosti nebankovnich poskytovateld. Jednim z reprezentativnich ukazatelt
nepfiznivé situace v oblasti poskytovani SU domacnostem je objem spotiebitelskych uveéri
domadacnosti se selhanim splaceni. Tento ukazatel se jevi jako vhodna vysvétlovana
proménna pro sestaveni ekonometrického modelu, kterym lze danou situaci v oblasti SU
kvantifikovat a v jeho rdmci i identifikovat nékteré z podstatnych faktori, které na tuto
proménnou pisobi. Z toho divodu obsahuje teoretickd cast prace teorii financni
ekonometrie a v praktické ¢asti je sestaven samotny ekonometricky model. Na zakladé
vyse zminéného vznikla vyzkumna otdzka, zdali muze Zékon ¢&. 257/2016 Sb.,
o spotiebitelském uveru, ovlivnit snizeni objemu spotiebitelskych Gvérdt domdacnosti se

selhanim splaceni a zdali tento vliv bude mozné statisticky prokazat.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem prace je identifikovat nékteré z podstatnych faktort pusobicich na
objem spotiebitelskych uveéri domacnosti se selhdnim splaceni.

V ramci dil¢iho cile bude feSena vyzkumnaé otazka, zdali mize Zakon ¢. 257/2016
Sb., o spotiebitelském uveéru, ovlivnit snizeni objemu spotiebitelskych tveért domacnosti

se selhanim splaceni.

2.2 Metodika

V teoretické Casti prace je pouzita metoda literarni reSerSe k vytvoreni soupisu
podstatnych faktd a informaci k pravnimu ramci tématiky SU i k teorii finanéni
ekonometrie. V ramci analyzy prévnich a jinych relevantnich zdroji byl dekompozici
rozloZen celek pravni ipravy poskytovani SU a byly vybrany nékteré jeji podstatné &sti,
které reprezentuji diilezité principy, na kterych tato pravni uprava stoji. Metoda komparace
se uplatnila v provedeni srovnani dvou ptipada uveért, které ptispélo k osvétleni tématiky
RPSN. V teoretické ¢asti je rovnéZ pouzit doslovny, systematicky a logicky vyklad prava.

V praktické ¢asti prace je pouZzita metoda zejména ekonometrické analyzy k zjisténi
faktort pusobicich na objem SU domacnosti se selhdnim splaceni, véetné testovani
statistickych hypotéz o statistické vyznamnosti vlivu téchto faktori na objem SU

domaécnosti se selhanim splaceni.
Hypotézy o vlivu vybranych faktori:

Hypotéza prvni: Urokové sazby SU domacnosti maji vliv na objem SU domacnosti se

selhanim splaceni

Ho. v1 =0 — parametr se signifikantné nelisi od nuly

Hi: y1+0 — parametr se signifikantné 1i$i od nuly — potvrzeni vlivu
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Hypotéza druhd: Obecna mira nezaméstnanosti ma vliv na objem SU domacnosti se

selhanim splaceni
Ho: y2 =0 — parametr se signifikantné nelis$i od nuly

Hi: y2+0 — parametr se signifikantné 1i§i od nuly — potvrzeni vlivu

Hypotéza treti: Primérna hruba mési¢ni mzda nominalni ma vliv na objem SU domécnosti

se selhanim splaceni

Ho: y3 - 0 — parametr se signifikantné nelisi od nuly

Hi:y3 20 — parametr se signifikantn€ 1i8i od nuly — potvrzeni vlivu

Tyto hypotézy budou testovany pomoci T-testu.

V ptipad¢ verifikace sestaveného ekonometrického modelu bude provedena ex post
progndza pro vyhodnoceni mozného dopadu pisobeni ZoSU od doby jeho piijeti. Tim
bude zodpovézena vyzkumna otazka, zdali maze Zakon €. 257/2016 Sb., o spotiebitelském
uveru, ovlivnit snizeni objemu spotiebitelskych uveéri domacnosti se selhanim splaceni. To
je ovsem podminéno vyhodnocenim vhodnosti modelu pro prognézu, kterd bude
provedena pomoci normované odchylky. V ptipadé, Ze normovana odchylka bude vétsi
nez 1, nebude mozné model pouzit pro ex post prognoézu. V opacném piipade se ex post
progndza provede a vyhodnoceni vlivu zakona o SU bude provedeno testovanim shody

praméru prognézovanych hodnot a hodnot skuteénych v dobé platnosti ZoSU.

Hypotéza ¢tvrtd: V dobé platnosti tohoto zdkona se skuteéné hodnoty signifikantné 1isi od

hodnot prognézovanych v ex post progndze

Ho. 2y—2y -0 — parametr se signifikantné nelisi od nuly
Hi:oy-29+0 — parametr se signifikantné li§i od nuly — potvrzeni vlivu pfijeti

zakona o SU
Bude testovano pomoci T-testu.

Zaverem je pouzita metoda syntézy k vyhodnoceni jednotlivych zjisténi a vysledk

a jsou formulovany zavéry a doporuceni.
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3 Teoreticka vychodiska

K bliz§imu pochopeni mechanismil ptsobicich v oblasti spotiebitelskych uvért je
tteba pochopit jak pravni ramec, tak ekonomické ukazatele a metody umoziujici

kvantifikovat vlivy, které na tuto problematiku pusobi.

3.1 Ochrana spotiebitele

Spotiebitel je v ramci obfanského zdkoniku vymezen jako kazdy clovek, ktery
mimo ramec své podnikatelské ¢innosti nebo mimo rdmec samostatného vykonu svého
povolani uzavird smlouvu s podnikatelem nebo snim jinak jedna.! Zakon o ochrané
spotfebitele vymezuje spotiebitele jako fyzickou nebo pravnickou osobu, ktera nakupuje
vyrobky nebo uziva sluzby za jinym ucelem nez pro podnikani s témito vyrobky nebo
sluzbami.?

V zakoné o ochran¢ spotiebitele je zakotven zakaz nekalych obchodnich praktik,
zejména ve smyslu klamani spotiebitele a neplnéni zakonnych informacnich povinnosti
vii¢i spotfebiteli.> Tento zdkon rovnéZ zakazuje diskriminaéni chovéani vii¢i spotiebiteli.
Dalsi zédkaz vymezeny vtomto zdkoné spociva v zdkazu prodavajicimu, coz v tomto
piipad¢ znamena poskytovateli nebo zprosttedkovateli v provozovani obchodnich praktik,
které obsahuji nespravnou nebo netplnou informaci, do ¢ehoz Ize zahrnout i reklamu nebo
konani vii¢i spotiebiteli. Dale jsou zakdziny agresivni obchodni praktiky.* Na zakladé
obecné pravni Upravy jsou zakdzana ujednani, kterd by mohla byt v rozporu s dobrymi
mravy nebo ujednani porusujici pravo tykajici se postaveni osob>.

Ujednani § 3 ZoSU pojednava o zasadé poctivosti jako o uréitém standardu
jednani, ktery je charakterizovdn poctivosti a otevienosti, a pfihlédnutim k zajmim druhé
strany. Tyto principy se uplatituji také v souvislosti se zdsadou poctivého obchodniho
styku ve smyslu modifikace institutu dobrych mravii ve vztazich hospodaiského

charakteru.®

! § 419 zakona &. 89/2012, Sb. ob&ansky zakonik.

2 § 2 zakona ¢. 634/1992 Sb., o ochrané spotiebitele.

3§ 4 an. zdkona ¢. 634/1992 Sb., o ochrané spotiebitele.

4§ 5 pism. b) zakona ¢. 634/1992 Sb., o ochrané spotiebitele.

5§ 1 odst. 2, § 580 odst. 1 zdkona &. 89/2012 Sb., ob&ansky zdkonik.

¢ VITOVA, B. Zdkon o ochrané spotrebitele: komentar. 2016, s. 41-50.
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3.1.1 Pravni uprava ochrany spotiebitele a jeji oblasti

Problematika ochrany spotiebitele byla znacné ovlivnéna evropskym pravem, které
souvisi v oblasti ochrany spottebitele s predbéznym programem EHS z roku 1975
o ochrané spotiebitele a informacni politice. Tento program stanovoval pét zakladnich prav
pro spotiebitele: pravo spotiebitele na ochranu bezpecnosti a zdravi, prdvo na ochranu
ekonomickych zajmi, pravo na informace, pravo na nahrady vzniklych Skod a pravo na
vzdélavani a zastoupeni. Dale nasledovaly smérnice EHS a EU. Zejména smérnice Rady
93/13/EHS z roku 1993 o nekalych podminkach ve spottebitelskych smlouvach, smérnice
Rady 85/577/EHS z roku 1985 o ochran¢ spotiebitele ptfi smlouvéach sjedndvanych mimo
obchodni provozovnu a smeérnice Evropského parlamentu a Rady 97/7/EC z roku 1997
o ochrané spotiebitele z hlediska smluv sjednavanych na dalku.”

Soucasna Ceskd pravni Uprava, zabyvajici se problematikou ochrany spotiebitele
v oblasti SU je zaloZena zejména na téchto pravnich predpisech:

- Zakon €. 89/2012 Sb., obCansky zakonik

- Zakon €. 634/1992 Sb., o ochran¢ spotiebitele

- Zakon ¢. 257/2016 Sb., o SU

- Zékon ¢. 102/2001 Sb., o obecné bezpecnosti vyrobkil
- Zakon ¢. 526/1990 Sb., o cenach

- Zékon ¢ 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikéani

- Zakon &.229/2002 Sb., o finanénim arbitrovi.®

V ramci problematiky SU poziva spotiebitel v CR ochranu pfedev§im v oblastech:

omezeni druhi subjektii opravnénych poskytovat SU

- pozadavky na odbornost osob opravnénych poskytovat a zprostfedkovavat
SU

- pozadavky na kapitalovou vybavenost poskytovatelts SU

- pozadavky na upravu vnitinich pfedpisii a pravidel poskytovateld

- vydéni opravnéni k ¢innosti poskytovatelil a zprostfedkovatelti SU

- evidence osob opravnénych poskytovat a zprostiedkovavat SU ve vefejném

registru

7 I?OHNAL, J. Spotrebitelsky Livérr: pravktickgi prirucka s priklady a judikaturou. 2011, s. 13-14.
8 CERVENKA, M., IRCINGOVA D., SKVARA M.. Spotiebitelské iivéry 2017: privodce teorii a praxi
uverovani dle zakona ¢. 257/2016 Sb..2017, s. 37.
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- pravidla odborné péce a komunikace se spotiebitelem

- zakaz soucasného pobirdni odmény od spotiebitele i poskytovatele
a omezeni plateb

- pravidla pro poskytovani rady

- informacni povinnost

- omezeni smluvnich podminek SU

- Uprava postupu veftitele pii prodleni spotiebitele a omezeni pii pred¢asném
ukoncent

- dohled nad poskytovanim SU

- puisobnost finanéniho arbitra.’

3.1.2 BIiZsi rozbor vybranych aspektii ochrany spoti-ebitele v ramci SU

Omezeni druhu subjekti opravnénych poskytovat SU

Jedna se o prvek ochrany spotiebitele, jehoz tikolem je vnést vice transparentnosti
a diivéryhodnosti na trh SU, a vymitit tak lichvu z tohoto oboru podnikéni.

V souvislosti s pfijetim ZoSU byl také novelizovan zakon & 455/1991 Sb.,
o zivnostenském podnikéni, ve znéni pozdéjSich pifedpisi. DoSlo ke zruSeni vazané
Zivnosti poskytovani nebo zprostfedkovani SU a vynéti poskytovani a zprostiedkovani SU
z jeho plisobnosti. Poskytovani a zprostiedkovani SU tedy jiz neni Zivnosti.'

Subjekty, které jsou opravnény po splnéni stanovenych podminek poskytovat

v ramci podnikani jsou tyto:

- banka, zahrani¢ni banka a zahrani¢ni finan¢ni instituce za podminek stanovenych

zékonem upravujicim ¢innost bank,

- sporitelni a avérni druzstvo za podminek stanovenych zakonem upravujicim

¢innost spofitelnich a tivérnich druzstev,

- platebni instituce a zahrani¢ni platebni instituce za podminek stanovenych zdkonem

upravujicim platebni styk,

9 CERVENKA, M., IRCINGOVA D., SKVARA M.. Spotiebitelské iivéry 2017: privodce teorii a praxi
uverovani dle zakona ¢. 257/2016 Sb..2017, s. 38.
10§ 3 odst. 3 pism. a) zivnostenského zakona.
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- poskytovatel platebnich sluzeb malého rozsahu za podminek stanovenych zdkonem

upravujicim platebni styk,

- instituce elektronickych penéz a zahrani¢ni instituce elektronickych penéz za

podminek stanovenych zakonem upravujicim platebni styk,

- vydavatel elektronickych penéz malého rozsahu za podminek stanovenych

zakonem upravujicim platebni styk a

- nebankovni poskytovatel SU (dle § 9 ZoSU) za podminek stanovenych timto

zakonem. !

Pozadavky na kapitalovou vybavenost nebankovnich poskytovatela

ZoSU stanovuje nebankovnim spole¢nostem povinnost podnikat formou akciové
spole¢nosti se sidlem v CR s po¢ateénim kapitidlem v minimélni vysi 20 miliont K&
Zaroven je vSak stanoven pozadavek pribézného udrZzovani kapitdlu ve vysi 5 % objemu

poskytnutych a dosud nesplacenych Gvérd.'?

Informacni povinnost viici spotiebiteli

Informace  pozadované  ZoSU  poskytuji  spotiebiteli ~ poskytovatelé
a zprostiedkovatelé SU bezplatng.'> Jestlize ZoSU nestanovi jinak, tyto informace se
poskytuji v listinné podobé& nebo na jiném trvalém nosi¢i dat.'*

Jestlize je zadost zadatele o SU odmitnuta na zakladé vysledku z posouzeni jeho
uvéruschopnosti, je poskytoval povinen o tom zadatele bez zbyte¢ného prodleni
informovat. Jestlize zadosti nebude vyhovéno na zékladé¢ vysledku automatického
zpracovani udaji, nebo vyhleddvani v databazi podle § 88 odst. 1 ZoSU, musi o tom
poskytovatel zadatele informovat a poskytnout mu tento vysledek a informaci o pouzité

databazi.!’

11§ 7 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.

128 14 odst. 1 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
13§ 90 odst. 1 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
148 90 odst. 2 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
15§ 89 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
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Povinné informace uvadéné v reklamé

Reklama je jakozto prvek marketingové komunikace hojné vyuZzivani i v oboru
poskytovani SU. Pozadavky na uvadéni povinnych informaci v reklamé stanovuje ZoSU.
Nekteré z téchto informaci se uvadi ve forme tzv. reprezentativniho ptikladu, ktery by mél
spotiebiteli jednoduchou formou modelovat parametry vzorového SU tak, aby bylo mozné
s jistotou pochopit parametry poskytovaného uvéru i bez SirSich znalosti této tématiky.
Spottebitel si tak miize byt jist, ze poskytoval ¢i zprostiedkovatel nemtze dodatecné zatizit
uvér dalsimi poplatky.

Povinné informace uvadéné v reklamé jsou: v ptipadé SU na bydleni uvedeni
zprostiedkovatele, jestlize existuje, piipadny pozadavek na zajiiténi SU na bydleni, RPSN,
zapujéni urokova sazba a jeji typ, informace o viech poplatcich, které jsou spojeny se SU,
a které¢ budou tedy promitnuty do RPSN, celkova vyse jistiny, vyse jednotlivych splatek
troku, celkova &astka, kterou spotiebitel zaplati, doba trvani SU, dale v ptipadé SU ve
formé odlozené platby za konkrétni zbozi nebo sluzbu jejich cena a vyse zalohy, jestlize je
uplatnovana a taktéz informace, jestli existuje povinnost uzaviit smlouvu o doplitkové

sluzbé k SU.1°

Informace trvale pristupné spoti-ebiteli

Poskytovatel je povinen za ucelem ochrany spotiebitele poskytovat transparentni
formou §iroké spektrum informaci, tykajicich se nabizenych SU a tdajii o sobg, jako
poskytovali. Tyto udaje se uvadéji v dokumentu, ktery piredava poskytovatel spotiebiteli
a nazyva se Evropsky standardizovany informacéni ptehled neboli zkracen¢ ESIP, viz
Piiloha A. Tyto informace jsou rovnéz obsazeny ve Formulafi pro informace o SU
poskytovaném ve form& moznosti preCerpani a za ucelem sjednani smlouvy, kterou se

odklada platba nebo méni zpiisob splaceni, viz. Ptiloha B.

Dle ZoSU je poskytovatel povinen trvale zpiistupnit v listinné podobé, na jiném
trvalém nosici dat, nebo na svych internetovych strankach tyto informace: kontaktni udaje,
udaje o registru nebo seznamu, kde je registrovano jeho opravnéni k €innosti, interni
mechanismus vyfizovani stiznosti, informace o mimosoudnim feSeni spotiebitelskych

sporti prostiednictvim finan¢niho arbitra, organu dohledu, procesu poskytovani SU,

16§ 91 odst. 1 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
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informace vyzadované od spotiebitele za ucelem posouzeni jeho uvéruschopnosti,
informace o tom, zda je poskytovana rada podle ustanoveni § 85, odst. 1 ZoSU, uel
vyuziti SU, popiipadé, Ze Gvér je poskytovan bez ucelu, dale informace o zajisténi SU,
pokud je vyzadovano, rovnéz moznou dobu trvani SU a informace o typech dostupnych
zapujcnich trokovych sazeb. Dale pak reprezentativni ptiklad, RPSN, dalsi naklady, které
nejsou do celkovych ndkladd SU zahrnuty, jestlize existuji, informace o moznostech
splaceni SU véetnd poctu, Getnosti a vyse splatek, podminky, za jakych je mozno SU
predCasné¢ splatit, ptipadny pozadavek na ocenéni nemovité véci, naklady na ocenéni, a zda
ocenéni provede spotiebitel. Dalsi nalezitosti jsou informace, zdali existuje povinnost
uzaviit smlouvu o doplitkové sluzbé, ktera souvisi se SU a upozornéni na dusledky

vyplyvajici z nedodrzeni zavazki souvisejicich se smlouvou o SU.!7

Pfedsmluvni informace

Poskytovatel i zprostfedkovatel SU jsou povinni poskytnout spotiebiteli nalezité
vysvétleni pfedsmluvnich informaci, aby mél spotiebitel jistotu, Ze podminkdm
a parametrim nabizeného Uvéru spravné rozumi a mohl tak zhodnotit, zda mu tyto
podminky a parametry skute¢né vyhovuji.

Podminky poskytovani a vysvétlovani predsmluvnich informaci upravuje § 94
ZoSU. Jednd se napi. o to, e je stanoveno, ze informace poskytuje spotiebiteli

1.'8 Ten musi poskytnuté informace spotiebiteli nalezité vysvétlit, aby byl

poskytovate
spotiebitel schopen posoudit, zda navrhovana smlouva o SU odpovida jeho potfebam
a financni situaci. Jedna se napi. o disledky prodleni s plnénim povinnosti spotiebitele
z uzaviené smlouvy o SU, nebo zékladni informace o jednotlivych nabizenych produktech
a jejich dopady na spotiebitele.'” Je-li SU zprostfedkovavan zprostiedkovatelem, je
zprostiedkovatel povinen poskytnout spotiebiteli informace a nalezité¢ vysvétleni stejne,
jako je k tomu povinen poskytovatel. Tim nejsou doteny povinnosti poskytovatele.?® Plati

vsak, zZe splni-li povinnost poskytnout informace a vysvétleni zprosttedkovatel, splnil tuto

17§ 92 odst. 1 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
18 § 94 odst. 1 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
198 94 odst. 2 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
20 § 94 odst. 3 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
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povinnost i poskytovatel a naopak, Ze splni-li povinnost poskytnout informace a nalezité
vysvétleni poskytovatel, splnil tim tuto povinnost i zprosttedkovatel.?!

Poskytovatel SU je povinen poskytnout spotiebiteli pfedsmluvni informace ve
formé Formulafe pro standardni informace o SU, viz Piiloha C, nebo Formulaf pro
informace o SU poskytovaném ve formé mozZnosti precerpani a za idelem sjednani nové
smlouvy, kterou se odklada platba nebo méni zpisob splaceni, viz Piiloha B, v zavislosti
na druhu SU. Tyto formulafe maji standardni formu, od které se nelze odchylit a tvofi
piilohy ¢&. 2 a & 3 ZoSU. Poskytovatel formulaf pouze vyplni na zakladé konkrétnich
podminek a konkrétnich parametrti tykajicich se daného konkrétniho uvéru a pieda
spotiebiteli pfed uzavienim smlouvy o Gvéru, aby mél spotiebitel moznost si v jednoduché
form¢ zrekapitulovat podminky a parametry uvéru a ucinit bezpe¢né rozhodnuti, zda

smlouvu o avéru uzavre ¢i nikoli.

Pied uzavienim smlouvy o SU jiném neZ na bydleni, musi byt spotiebiteli podle §
95 ZoSU poskytnuty informace o druhu SU, kontaktnich udajich poskytovatele, popt.
zprostiedkovatele, celkové vysi SU a podminkach jeho &erpani, dobé trvani SU, zbozi
nebo sluzbé a o jejich ceng, ktera by byla placena bez vyuziti SU. V piipadé SU ve formé
odloZené platby za zboZi nebo sluzbu a smlouvy o vazaném SU musi byt poskytnuty
informace o zapujéni urokové sazbé, jakoz i o dobé, podminkach a postupu pro zménu
zapujcni urokové sazby, celkové Castce, kterou ma spotiebitel zaplatit. Dulezitym udajem
je 1 RPSN, kterd musi byt dale vysvétlena prostfednictvim reprezentativniho piikladu
s uvedenim vesSkerych ptfedpokladi pouzitych pro jeji vypocet, u které¢ je poskytovatel
povinen zohlednit spotiebitelovy pozadavky na SU. Dale vysi, pocet a Getnost plateb,
informace o platbach za vedeni uctu, platbach za pouzivani platebnich prosttedkl pro
platebni transakce 1 Cerpani, a o veSkerych ostatnich platbach, vyplyvajicich ze smlouvy
o SU. Je také tieba uvést ptipadnou povinnost spotiebitele hradit notati naklady spojené
s uzavienim smlouvy o SU, piipadnou povinnost uzaviit smlouvu o doplitkové sluzb&
souvisejici se smlouvou o SU, je-li uzavieni smlouvy o doplitkové sluzb& povinné pro
ziskani SU. Dalsi dilezitou informaci je Gdaj o Grokové sazbé pouzitelné v piipads
opozdénych plateb nebo smluvni pokuté v ptipadé prodleni spotiebitele, a o veskerych

dal§ich dutsledcich vyplyvajicich z prodleni spotiebitele, pifipadném pozadovaném

21§ 94 odst. 4 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
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zajisténi, pravu na odstoupeni od smlouvy o SU, pravu na piedtasné splaceni SU,
o pfipadném pravu poskytovatele na ndhradu vzniklych nékladi a o zplsobu jejich
stanoveni. Spotiebitel musi byt uvédomén o svém pravu na okamzit¢ a bezplatné
vyrozuméni o vysledku vyhledavani v databazi (v rdmci posuzovani uvéruschopnosti
spotiebitele), je-li zadost o poskytnuti SU zamitnuta na zékladé vyhledavani v databézi.
Dale musi byt informovan o svém pravu na bezplatné obdrZeni navrhu textu smlouvy
o SU.2

Pied uzavienim smlouvy o SU na bydleni musi byt spotiebiteli poskytnuty
informace ve form¢& Evropského standardizovaného informaéniho piehledu (ESIP), viz

Ptiloha A3

Informace o SU jiném neZ na bydleni se poskytuji prostiednictvim formulafe
uvedeného v piiloze ¢. 2 k ZoSU s nazvem Formulai pro standardni informace o SU, viz

Pifloha C. 2

Informace o SU na bydleni se poskytuji prostiednictvim formulate Evropsky

standardizovany informaéni piehled, uvedeného v pfiloze ¢. 4 k ZoSU, viz Piiloha A .2

Informace poskytované pied uzavienim smluv o SU ve formé moznosti pieerpani
a pfed uzavienim dohody za G¢elem odvraceni fizeni o narocich poskytovatele se poskytuji
prostfednictvim formulate uvedeného v p¥ipadé SU jiného nez na bydleni v piiloze ¢&. 3
k ZoSU, tj. Formulat pro informace o SU poskytovaném ve formé& moznosti pieterpani
a za ucelem sjednani nové smlouvy, kterou se odklada platba nebo méni zpusob splaceni,
viz Piiloha B. V piipadé SU na bydleni jsou informace obsaZzeny v piiloze &. 4 k ZoSU, tj.

Evropsky standardizovany informacni piehled, zkracen& ESIP, viz Piiloha A.2°

Nestanovi-li zakon jinak, v§echny informace musi byt stejné¢ vyrazné. Nesmi tedy
napi. dojit k pouzivani mensiho &i vétsiho pisma.?” Informace poskytované pii sjednavéani
smlouvy o SU formou hlasové telefonni komunikace se poskytuji prostfednictvim hlasové

telefonni komunikace.?8

22§ 95 odst. 1 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
23 § 94 odst. 2 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
248§ 99 odst. 1 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
25§ 99 odst. 2 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
26 § 99 odst. 3 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
27§ 99 odst. 4 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
28§ 99 odst. 5 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
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Poskytovani rady

Poskytovatel a zprostifedkovatel sdéli pred poskytnutim rady nebo pfed posouzenim
uvéruschopnosti spotiebiteli, jaké informace a doklady musi spotiebitel poskytnout za
ucelem posouzeni jeho uvéruschopnosti a poskytnuti rady ve véci vybéru vhodného
produktu SU a doby pro jeho poskytnuti pro tohoto konkrétniho spotiebitele. Tyto
informace musi byt pfiméfené a nezbytné. Jestlize z4d4a poskytovatel o tyto informace
prostiednictvim  zprostiedkovatele, zprostfedkovatel vyzadané informace pieda

poskytovateli.?’

Spotiebitel poskytne poskytovateli nebo zprostfedkovateli Uplné a pravdivé
informace. Tyto informace za ¢elem posouzeni uvéruschopnosti spotiebitele poskytovatel
a zprosttedkovatel ovEii zpusobem piimefenym dané situaci, popt. t€Z pouzitim nezavisle
ovéfitelnych udaji.?® Spotfebitel je na zékladé zvefejnénych nebo sdélenych informaci
pfed poskytnutim rady informovan, ze pokud spotiebitel neposkytne Uplné a pravdivé
informace a poskytovatel proto nebude schopen posoudit jeho uvéruschopnost,

poskytovatel SU neposkytne.?!

Poskytovatel nebo zprostiedkovatel poskytuje radu na zaklad¢ analyzy financni
situace spotiebitele, jeho pozadavki, cili a potieb, ktera vychéazi z aktudlnich informaci,
a rizik, kterym muiZe byt spotfebitel vystaven po celou dobu trvani SU, a vybéru
z dostate¢ného poétu vhodnych produkti SU.*? Poskytovatel nebo zprostiedkovatel je
povinen sdélit spotiebiteli, z kterych produktii a kterych poskytovatelti vybér vychazi.>?
»dpotiebitel obdrzi v listinné podobé nebo na jiném trvalém nosi¢i dat zaznam

o poskytnuté rade, ktery obsahuje:
a) pozadavky, cile a potieby spotiebitele souvisejici s danym spotiebitelskym
averem,
b) divody, na kterych poskytovatel nebo zprosttedkovatel zaklada svou radu

podle odstavce 1, tykajici se uzavieni vhodné smlouvy o spotrebitelském tuvéru

nebo podstatné zmény zdvazku z takové smlouvy,

29 § 84 odst. 1 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
30 8 84 odst. 2 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
31 8 84 odst. 3 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
32 8 85 odst. 1 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
33 § 84 odst. 2 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.

23



c) vysvétleni dopadu uzavieni smlouvy o spotiebitelském uvéru nebo podstatné
zmény zavazku z takové smlouvy na spotiebitele, véetné souvisejicich rizik,

d) analyzu podle odstavce 1 pism. a)“.3*

Préavo poskytovatele poskytovat spottebiteli doporuceni podle § 3 odst. 1 pism. a)
bodu 3 ZoSU nebo pravo zprostiedkovatele poskytovat spotiebiteli doporudeni podle
§ 3 odst. 1 pism. b) bodu 3 ZoSU neni doteno. V piipadé poskytovani doporudeni
poskytovatel nebo zprostfedkovatel informuje spotiebitele, ze mu neposkytuje radu podle

pravidel stanovenych timto zdkonem.3?

3.1.3 Posouzeni iivéruschopnosti Zadatele o SU

Poskytovatel pied uzavienim smlouvy o SU nebo zménou zavazku z takové
smlouvy, spoéivajici ve vyznamném navyseni celkové vyse SU provede posouzeni
Gvéruschopnosti zadatele o SU (spotiebitele) na zakladé informaci, které Zadatel o SU
(spottebitel) poskytne. Tyto informace musi byt dostacujici k tomu, aby poskytovatel nabyl
jistotu, Ze neexistuji diivodné pochybnosti o schopnosti spotiebitele SU splacet. Tyto
informace musi byt zaroven spolehlivé, dostatecné a pfimefené. Pokud je to nezbytné,
mize poskytovatel vyuzit informaci dostupnych z databazi.’® Jedna se o informaéni
databaze, které poskytuji informace o bonité¢ a ditvéryhodnosti spottebitele. Napi. BRKI
(CBC), coz je Bankovni registr klientskych informaci neboli Czech Banking Credit
Bureau, a.s., ktery obsahuje informace o platebni moralce klientd bank. Dale je k dispozici
NRKI (CNCB), tedy Nebankovni registr klientskych informaci neboli Czech Non-Banking
Credit Bureau, z.s.p.o., ve kterém lze dohledat informace o klientech nebankovnich
poskytovatelt SU, klientech leasingovych spolednosti, poskytujicich uvérové produkty
a klientd faktoringovych spolecnosti. Lze vyuzit také registr negativni informaci Solus, ale
ten poskytuje pouze informace o nesplnénych zévazcich klientdi ¢lenti sdruzeni SOLUS.
Samoziejm¢ lze k posouzeni uveruschopnosti zadatele také vyuzit vetfejné dostupné

informace z webového pfristupu k insolven¢nimu rejstiiku, ktery je veden Ministerstvem

34 § 85 odst. 3 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU
3 § 84 odst. 4 zékona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
36 § 86 odst. 1 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
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spravedlnosti CR, a ktery obsahuje informace o insolvencnich fizenich vyhledavané

osoby.?’

Poskytovatel v procesu posuzovani uvéruschopnosti spotiebitele posuzuje zejména
schopnost spotiebitele splacet pravidelné splatky SU. Za tim Gcelem porovnava piijmy
a vydaje spotiebitele a piihlédne ke zplisobu plnéni dosavadnich dluhi. Jestlize ze smlouvy
o SU vyplyva, ze SU mé byt ¢asteéné nebo tplné splacen vynosem z prodeje majetku
spotfebitele, nikoli tedy pravidelnymi splatkami, nebo jestlize je z finan¢ni situace
spotiebitele patrno, Ze bude schopen splacet SU bez ohledu na své piijmy, ptihlizi

poskytovatel SU i k hodnoté& Zadatelova majetku.3®

Disledky poruseni povinnosti posoudit ivéruschopnost spotiebitele

Jestlize dojde k poskytnuti SU bez fadného provedeni posouzeni uvéruschopnosti,
jak to vyzaduje § 86 ZoSU, ma to nasledek neplatnost smlouvy. Spotiebitel ma moznost
uplatnit namitku neplatnosti v tiileté promlceci lhlté, kterd zacina bézet ode dne uzavieni
smlouvy. Spotfebitel je pak povinen vratit naderpanou jistinu SU v dobé ptiméfené jeho
moznostem.>® Jestlize dojde ke sporu ve véci, jak dlouhd je doba odpovidajici moznostem
spottebitele, urci tuto dobu na navrh nékteré ze smluvnich stran soud. Soud zvazi moznosti
spotiebitele ve smyslu jeho pfijmu a jeho celkovym socialnim a majetkovym pomériim.*’
Dojde-li ke zméné moznosti spotiebitele, mize soud na navrh nékteré ze smluvnich stran

tuto dobu zménit.*! CNB také mtize udglit véfiteli pokutu.*?

3.1.4 Finan¢ni arbitr

Dojde-li ke sporu mezi spotfebitelem a véfitelem nebo zprostiedkovatelem pfi
nabizeni, poskytovani nebo zprostiedkovani SU nebo jiného uvéru, zapajéky, &i obdobné
finan¢ni sluzby, k rozhodovani sporu spadajiciho jinak do pravomoci ¢eskych soudi je

piislusny téz finan¢ni arbitr. Jeho vykon a pravomoci se fidi zdkonem ¢&. 229/2002 Sb.,

37 CERVENKA, M., IRCINGOVA D., SKVARA M.. Spotiebitelské tivéry 2017: privvodce teorii a praxt
uverovani dle zakona ¢. 257/2016 Sb..2017, s. 67-68.

38 § 86 odst. 2 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.

398 87 odst. 1 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.

40 § 87 odst. 2 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.

41§ 87 odst. 3 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.

428 153 odst. 1 pism. 1) bod 1, § 154 odst. 1 pism. ¢) zékona &. 257/2016 Sb. o SU.
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o finan¢énim arbitrovi, ve znéni pozdgjSich piedpist.*® Ani sjednani rozhod¢i smlouvy
nevylucuje pravomoc arbitra.**

Moznost mimosoudniho feSeni spotiebitelskych sporti prostiednictvim finan¢niho
arbitra je zakotvena v ZoSU. Jedna se o jednu zpovinnych informaci, obsaZenych ve
smlouvé o SU.* ZoSU ukladd rovnéz zprostfedkovateli povinnost s dostateénym
predstihem pred zprostiedkovanim SU poskytnout spotiebiteli informace o moznosti
mimosoudniho feSeni spotiebitelskych sporti prostfednictvim finan¢niho arbitra.*® Tato
moznost patii mezi informace trvale pfistupné spotiebiteli, které musi poskytovatel trvale
zpfistupnit v listinné podobé, na jiném trvalém nosi¢i dat, nebo na svych internetovych

strankach.*’

RPSN

Jednim z druhii sporti, které jsou v plisobnosti rozhodovani finan¢niho arbitra, jsou
spory ve véci spravnosti udaje RPSN.

RPSN lIze fadit mezi ekonomické ukazatele, které poskytuji informace o trovni
platebnich podminek SU. Vypovidaji o nakladovosti SU. RPSN je komplexni nakladovy
ukazatel Gvéru. Spottebitel z tohoto ukazatele ziska ptesnéjsi informaci o ndkladech na
uveér nez pouze ze znalosti irokové sazby. Pro vypocet RPSN je zapotiebi znat vysi uvéru,
urokovou sazbu, délku finan¢niho roku, datum poskytnuti Gvéru, vyse jednotlivych splatek
a jejich pocet, pocet a vySe pifipadnych poplatkli a jinych plateb. Mezi poplatky a jiné
platby se zahrnuji veSkeré platby, které s ivérem souvisi, jako i1 naptiklad pojisténi nebo
poplatek za poskytnuti ivéru a dalsi.*®

Jedna se o povinny daj, ktery musi byt spotiebiteli poskytovan automaticky i bez
vyzadani na zakladé ZoSU. Za ugelem odstranéni nejasnosti je vzorec i s vysvétlenim
vypoétu a dodatednymi predpoklady pro vypodet, uveden ptimo v piiloze &. 1 k ZoSU, viz

Pi#iloha D .#°

4381 odst. 1 zakona €. 229/2002 Sb., o finanénim arbitrovi, ve znéni pozdg&jsich predpist.
44§ 1 odst. 2 zdkona ¢. 229/2002 Sb., o finanénim arbitrovi, ve znéni pozdé&jsich predpisi.
458 106 odst. 1 pism. s) zakona &. 257/2016 Sb., o SU.

468 93 odst. 1 pism. j) zakona &. 257/2016 Sb., o SU.

478 92 odst. 1 pism. d) zakona &. 257/2016 Sb., o SU.

4 SOBA, O., SIRUCEK M. Financni matematika v praxi. 2017, s. 336.

4 Ptiloha &. 1 k zakonu &. 257/2016 Sb., o SU.
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Vzorec pro vypocet RPSN
1)

kde: X je ro¢ni procentni sazba nakladi; m je Cislo posledniho Cerpani; k je Cislo Cerpani,
proto 1 <k < m; Ck je ¢astka Cerpani k; tk je interval vyjadieny v letech a zlomcich roku
mezi datem prvniho Cerpani a datem kazdého nasledného Cerpéni, proto t; = 0; m’ je ¢islo
posledni splatky jistiny nebo nakladi; 1 je Cislo splatky jistiny nebo nakladd; Di je vySe
splatky jistiny nebo ndkladi; si je interval vyjadfeny v letech a zlomcich roku mezi datem

prvniho &erpani a datem kazdé splatky jistiny nebo nakladf.>®
Srovnani uvéri
Z tabulky 1 je patrno, Ze i v ptipad¢ stejné castky jistiny Gvéru, urokové sazbé, stejné

celkové ¢astce zaplacené¢ho uroku a stejné délce tivéru, ma na vyslednou vysi RPSN vliv

1 doba tihrady splatek Givéru (jistiny a urok).

Tabulka 1 Srovnani uvéra —rozdil v RPSN

Nabidka tvéru ¢. 1 Nabidka avéru ¢&. 2

Vyse uvéru: 100000 K¢ Vyse uvéru: 100000 K¢

Trvani avéru 1 rok Trvani Gvéru 1 rok

Pocet splatek: 12 Pocet splatek: 1

Vyse splatek: 916,70 K¢ Vyse splatky: 11000 K¢

Urokovi sazba 11 % p.a. Urokovi sazba 11 % p.a.

Urok celkem: 11000 K¢ Urok celkem: 11000 K¢
Frekvence splaceni: jednorazové

Frekvence spléceni: mésicné na konci

Vréceni jistiny: na konci Vréceni jistiny: na konci uvéru

uvéru jednorazove jednorazove

VYSLEDNE RPSN 11,61 % VYSLEDNE RPSN 11,03 %

Zdroj: vlastni zpracovani

50 Piiloha €. 1 k zékonu &. 257/2016 Sb., o SU.
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3.2 Spotiebitelsky uvér

SU nam mohou pomoci splnit néktery kratkodoby cil, ale je to za cenu oddaleni
cili dlouhodobych.®! | Mezi hlavni diivody, pro¢ se lidé zadluzuji, je snaha ukéazat okoli, Ze
na to maji. Nejéasté&ji tak jde o potvrzovani vlastniho statusu a jeho zvySovéani.“>? Z dalsich
davodl Ize zminit naptiklad Spatnou financni situaci socialn¢ slabych obcant, ktefi si
pUjcuji na zajisténi zakladnich potieb typu uhrada pronajmu a jidla. Tito lidé se pak Casto
dostavaji do spirdly dluhti, ve které existuje jen omezené mnozstvi feSeni. V lepSim
ptipad¢ tito lidé dosdhnou schvaleni oddluzeni. K tomu ovSem musi splnit zdkonné
nalezitosti a soud jim musi povolit feSeni upadku dluznika oddluzenim.

Je-li s rozhodnutim o upadku spojeno rozhodnuti o povoleni oddluzeni, €ini lhita k
prihlaseni pohledavek 30 dndi.>® Tato Ihiita pro piihlaseni pohledavek véfitele za¢ind bézet
ode dne zvetfejnéni Usneseni o insolvenénim ndvrhu dluznika a o navrhu na povoleni
oddluZeni v insolven¢nim rejstiiku, ktery je dostupny na webu Ministerstva spravedlnosti.
Problém pro véfitele spo¢iva vtom, Ze dluznik je povinen v Insolven¢nim navrhu
spojeném s navrhem na povoleni oddluzeni uvést konkrétni seznam svych zajisténych
a nezajisténych dluhi, vcetné jmen a adres véfitell,, oCekavanych piijml v nasledujicich
5 letech, seznam svého majetku a historii toho, jak k zadluzeni doslo. Soud na zakladé
téchto nalezitosti bud’ oddluzeni povoli, ¢i nikoliv. Ackoliv oddluzeni schvali na zékladé
zvéazeni naprosto konkrétnich udajii a disponuje jmény a adresami vétitelil, neda jim ovSem
zadnou cestou védét, ze vydal Usneseni o insolvenénim névrhu dluznika a o navrhu na
povoleni oddluzeni. Jestlize vétitelé nepietrzité nekontroluji své dluzniky v insolvenénim
rejstiiku (coz je na hranici redlnosti), snadno se stane, Ze lhitu 30 dni zmeSkaji.
K pftihlaSkam, které budou podany pozdéji, Insolvencni soud nepiihlizi, a takto prihlasené
pohledavky nebudou v insolvencnim fizeni uspokojeny. Lidé¢ se zadluzuji i1 kviali ndkupu
zbytnych produktl. ,,NejCastéjSim divodem pro zadluzeni tak neni feSeni praktické
zélezitosti, ale ryze splnéni néjakého snu. Klicovym meznikem je snaha zvySeni zivotni

urovné a socialniho statutu.>*

SLSYROVY, P., TYL T.. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého. 2014, s. 200.

2 JANDA, J. Jak zit Stastné na dluh. 2013, s. 25.

33 Zakon ¢&. 182/2006 Sb., Zakon o upadku a zpiisobech jeho feseni (insolvenéni zakon) § 136 odst. 3.
34 JANDA, J. Jak zit Stastné na dluh. 2013, s. 25.
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V dobé, kdy nebyl jestd v platnosti novy ZoSU, se rozmohl jednozna¢né negativni
jev vpodobé tzn. pijcek pred vyplatou. ,Jejich rozvoj jde ruku vruce srychlou
proletarizaci internetu, finanénimi problémy lidi a nizkou finanéni gramotnosti.«>’
»dmyslem takovéto pljcky je, ze zadatel pozada tvérovy subjekt o uver v fadu jednotek
tisicti korun s kratkou dobou splatnosti a poplatkem za vraceni.“ *® PGjeky pred vyplatou,
byt jde o par tisic korun, vcetn¢ jejich poplatkii za vraceni, znamenaji v hospodateni

dluznikd strukturalni problém. >’

Pod pojmem SU lze rozumét odloZenou platbu, penéZitou zapajcku, Gvér nebo
obdobnou finanéni sluzbu poskytovanou nebo zprostfedkovanou spotiebiteli.’®

Spotiebitelskym tvérem na bydleni 1ze rozumét SU:
a) zajistény nemovitou véci nebo vécnym pravem k nemovité véci,
b) ucelove urceny k

- nabyti, vypofddani nebo zachovani prdv k nemovit¢ véci nebo soucasti

nemovité véci,
- vystavbé nemovité véci nebo soucasti nemovité véci,

- uhrad¢ za pievod druzstevniho podilu v bytovém druzstvu nebo nabyti ucasti
v jiné pravnické osobé za ucelem ziskani préava uzivani bytu nebo rodinné¢ho

domu,
- zméng¢ stavby podle stavebniho zdkona nebo jejimu pfipojeni k vetejnym sitim,

- uhradé¢ ndkladi spojenych se ziskanim penézit¢ zapujcky, uvéru nebo jiné

obdobné finan¢ni sluzby s ucelem uvedenym v bodech 1 az 4, nebo

- splaceni uvéru, penézité zapljcky nebo jiné obdobné finan¢ni sluzby

poskytnuté k ucelim uvedenym v bodech 1 az 6, nebo

¢) poskytnuty stavebni spofitelnou podle zdkona upravujiciho stavebni sporeni.>

3 JANDA, J. Jak zit stastné na dluh. 2013, s. 108.
6 TamtéZ.

STJANDA, J. Jak zit stastné na dluh. 2013, s. 110.
58 8 2 odst. 1 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.

598 2 odst. 2 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
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Véazanym spotiebitelskym tvérem je SU, ktery je vdzany na koupi zboZi nebo
poskytnuti sluzby, s vyjimkou SU na bydleni. Plati, ze SU je vazany na koupi zboZi nebo
poskytnuti sluzby, pokud je uréen vyhradné k financovani koupé urcitého zbozi nebo

poskytnuti urcité sluzby a
- prodévajici nebo osoba poskytujici sluzbu je zaroven poskytovatelem,

- poskytovatel vyuzije sluzeb prodavajiciho nebo osoby poskytujici sluzbu

v souvislosti s uzavienim nebo ptipravou smlouvy, ve které se sjednava SU, nebo
- konkrétni zbozi nebo sluzba jsou vyslovné uvedeny ve smlouvé o SU.%°

Jde-li ¢asteénd o SU na bydleni podle § 2 odstavce 2 pism. b) ZoSU a ¢astedné
o SU jiny nez na bydleni, rozhoduje o tom, zda se na dany SU pouzije pravni tprava SU na
bydleni nebo jiného neZ na bydleni, pievazujici u¢el SU. Nelze-li pievazujici uéel urdit,

pouZije se na takovy SU uprava SU jiného neZ na bydleni.®!

3.2.1 Smlouva o spotiebitelském tvéru

Smlouva o SU vyzaduje pisemnou formu. Nesplnéni pisemné formy nemé za
nasledek neuzavieni nebo neplatnost smlouvy.®? Pozadavek pisemné formy smlouvy o SU
vyplyvd z nutnosti nastoleni pravni jistoty v téchto smluvnich vztazich a z nutnosti
zajisténi dikazd pro piipadné pravni spory. Smlouvu o SU nelze uzavtit telefonicky, nebot’

musi mit pisemnou formu a musi obsahovat pfedepsané nalezitosti.5

Spotiebiteli je poskytovatelem nebo zprostfedkovatelem poskytnuto jedno
vyhotoveni smlouvy o SU v listinné podobé, popf. na jiném trvalém nosii dat neprodlend
po uzavieni smlouvy.®* V dostate¢ném piedstihu pied uzavienim smlouvy o SU predlozi
poskytovatel nebo zprostfedkovatel spottebiteli navrh smluvnich podminek, které maji byt

obsahem smlouvy o SU, v podobé navrhu textu této smlouvy.®3

60 § 2 odst. 3 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.

61 § 2 odst. 4 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.

62 § 104 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.

6 MFCR. Dtvodova zprava k navrhu zakona o Givéru pro spotiebitele [online]. (PDF). [cit. 2017-09-30].
Dostupné z WWW: https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Spotrebitelsky-uver 2015-06 Duvodova-zprava-
Pravni-uprava-distribuce-uveru-pro-spotrebitele.pdf.

64§ 105 odst. 1 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.

65§ 105 odst. 2 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
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Informace ve smlouvé o spotrebitelském tGvéru

Smlouva o SU musi spliiovat nejen podminky dle ob&anského zakoniku, ale

zaroven i podminky dle ZoSU.

Povinné informace, které musi byt dle ZoSU uvedené vystiznym a zietelnym
zpusobem jsou: druh SU, kontaktni Gidaje smluvnich stran, a je-li SU zprosttedkovan, téz
kontaktni tdaje zprostiedkovatele. Dale celkova vyse SU a podminky jeho ¢erpani, doba
trvani SU, uréeni zboZi nebo sluzby a jejich cena, ktera by byla placena bez vyuziti SU,
jde-li o SU ve formé odloZené platby za zboZi nebo sluzbu nebo vazany SU. Uvadi se také
zapjéni urokova sazba, RPSN, veskeré predpoklady pouzité pro vypocet této sazby
a celkova c¢astka, kterou ma spotiebitel zaplatit, jakoz 1 vySe, pocet a Cetnost plateb. Dalsi
nalezitosti je informace o pravu obdrzet bezplatné vypis z Gctu, soupis uvadéjici doby
a podminky pro splaceni troku a veskeré souvisejici opakujici se ¢i jednorazové platby,
pfipadna povinnost spotiebitele hradit platby za vedeni uctu, povinnost spotiebitele hradit
platby za pouzivani platebnich prostfedkti pro platebni transakce i Cerpani, a veskeré dalsi
platby. Déle existuje povinnost uvadet urokovou sazbu pouzitelnou v piipadé opozdénych
plateb a podminky pro jeji Gpravu a dalsi disledky vyplyvajici z prodleni spotiebitele,
informaci o ptipadnych nakladech na sluzby notatre. Uveden musi byt taktéz pozadavek na
piipadné zajisténi nebo pojisténi, informace o pravu na odstoupeni od smlouvy o SU jiném
nez na bydleni a lhiite, béhem niz mize byt toto pravo vykondno, a dal$i podminky pro
vykon tohoto prava, v€etné informace o povinnosti spotiebitele zaplatit Cerpanou jistinu
a piislugny urok podle § 118 odst. 4 ZoSU, jakoz i o &astce uroku splatné za den. Dale je
tfeba uvadét informace o pravech vyplyvajicich z § 119 odst. 1 a 3 ZoSU a podminkach
jejich uplatnéni, informaci o pravu na pied¢asné splaceni SU, a o piipadném pravu
poskytovatele na nahradu vzniklych nakladt. U SU jiného neZ na bydleni také informaci
0 zpusobu jejich stanoveni, informaci o zpisobu ukonceni smluvniho vztahu, informaci
o moznosti mimosoudniho feSeni spotiebitelskych spori finanénim arbitrem, oznaceni
ptislusného organu dohledu a informaci o tom, zda ptipadné pouziti kapitalu vytvofeného

platbami spotiebitele namisto splaceni SU povede k uplnému splaceni SU.%¢

66 8 106 odst. 1 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
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Diisledky poruseni poZadavki na formu a obsah smlouvy o SU

Paklize smlouva o SU neobsahuje informaci o zaptijéni Grokové sazbé, o RPSN
nebo celkové Castce, kterou ma spotiebitel zaplatit, nebyla-li dodrzena pisemna forma
smlouvy, nebo nebylo-li spottebiteli poskytnuto pisemné vyhotoveni smlouvy obsahujici
tyto informace v listinné podob¢ nebo na jiném trvalém nosi¢i dat, plati, Ze zapajcni
tirokovou sazbou je repo sazba uveiejnénd CNB, platnd v den uzavieni smlouvy o SU,
jestlize nebyla sjednéna zapljcni urokova sazba nizs$i. K ujednanim o jinych platbach
sjednanych ve smlouvé o SU se neptihlizi.®?

V piipadé, Ze by doslo ktomu, ¢ by smlouva o SU obsahovala informaci
o zapujcni trokové sazb¢, kterd by byla nizsi nez ta, kterd by odpovidala informaci o
celkové Castce, kterou ma spotiebitel zaplatit, snizuje se tim celkova Castka, kterou ma
spotiebitel zaplatit tak, aby odpovidala zaptjéni Girokové sazbd uvedené ve smlouvé o SU.
Pokud by smlouva o SU obsahovala informaci o celkové &astce, kterou ma spotiebitel
zaplatit, kterd je niz8i, nez odpovida informaci o zdpijcni Grokové sazbé, snizila by se
zapujcni urokova sazba tak, aby odpovidala celkové Castce, kterou ma spotiebitel zaplatit,

uvedené ve smlouvé o SU.%8

Jestlize by smlouva o SU obsahovala informaci o RPSN, kterd je niz$i, nez
odpovida skutecnosti, snizila by se zapuj¢ni urokova sazba a celkova ¢astka, kterou ma

spotiebitel zaplatit tak, aby odpovidaly RPSN uvedené ve smlouvé o SU.%

Pokud by smlouva o SU v rozporu se zakonem neobsahovala pisemnou informaci
o n¢kterém pravu véfitele vaci spotiebiteli nebo o podminkach, za kterych miize véfitel
toto pravo uplatnit, plati, Ze véfitel toto pravo nema. Pokud by smlouva o SU v rozporu se
zakonem neobsahovala pisemnou informaci o nékteré¢ povinnosti spotiebitele vici vétiteli
nebo o podminkach, za kterych je spotiebitel povinen tuto povinnost splnit, plati, Ze
spotfebitel tuto povinnost nema. Pokud by smlouva o SU v rozporu se zakonem
neobsahovala pisemnou informaci o podminkach, za kterych miiZze spotiebitel uplatnit
nékteré pravo vuci véfiteli, plati, Ze spotfebitel miZze toto pravo vykonat, i kdyz tyto

podminky nejsou splnény.”°

67§ 110 odst. 1 zékona &. 257/2016 Sb., o SU.
68 § 110 odst. 2 zékona &. 257/2016 Sb., o SU.
6§ 110 odst. 3 zékona &. 257/2016 Sb., o SU.
708 110 odst. 5 zékona &. 257/2016 Sb., o SU.
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Doba na rozmyslenou pied uzavienim smlouvy o SU

Spotfebitel ma pravo mit 14 dni na rozmySlenou v pfipadé, Ze je mu
poskytovatelem ptedlozen navrh smluvnich podminek, které maji byt obsahem smlouvy
o SU na bydleni. Tento navrh nesmi poskytovatel po dobu 14 dni zménit ani odvolat.
Situace by se zménila v piipade€, ze by béhem této doby vysly najevo okolnosti tykajici se
uveruschopnosti spotiebitele, na jejichz zékladé by byl poskytovatel povinen Uvér za
nabidnutych podminek neposkytnout. Pokud spotiebitel sd€li poskytovateli nebo
zprostiedkovateli do 14 dni ode dne, kdy mu byl navrh smluvnich podminek ptedlozen, ze
tento navrh piijima, musi dojit k uzavieni smlouvy o SU na bydleni bez zbyte¢ného

odkladu na zéklad& navrhu smluvnich podminek.”!

Vylouceni pouziti sménky nebo Seku

K zajisténi SU nebo k jeho splaceni nelze pouzit sménku nebo $ek.”? Toto oviem
neplati u SU na bydleni, ktery po pfechodnou dobu nelze dostateéné zajistit zastavnim
pravem. Takovy SU na bydleni je mozné zajistit sménkou nikoli na fad, kterou je véfitel

povinen vratit spotfebiteli neprodlené po zajisténi SU na bydleni zastavnim pravem.”

3.2.2 Zajisténi spotiebitelského uvéru

Je mozno vyzadovat zajisténi SU uréitym druhem zastavy, ale toto zaji§téni nesmi
byt k okamziku uzavieni smlouvy o SU ve zcela zjevném nepoméru k hodnoté zajistované
pohledavky. To neplati v piipadé SU na bydleni a v piipadé, Ze koupd nebo zachovani
vlastnictvi pfedmétu zajisténi je financovano SU jinym neZ na bydleni, zajisténym timto
predmétem.’

Tam, kde tvoii zajisténi SU nemovita véc nebo vécné pravo k nemovité véci, mize
mit toto zajisténi pouze formu zastavniho prava. K jinym ujednanim, ve smyslu zajisténi

SU, se nepiihlizi.”?

718 111 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.

728 112 odst. 1 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
73§ 112 odst. 2 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
748 113 odst. 1 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
75§ 113 odst. 2 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
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3.2.3 Predcasné splaceni spotiebitelského uvéru

Spotiebitel ma moznost zcela nebo z&asti splatit SU kdykoliv po celou dobu trvani
SU. V takovém piipadé ma spotiebitel pravo na sniZeni celkovych nakladt SU o vysi
uroku a dalSich nakladu, které by byl spotiebitel povinen platit v ptipad¢, kdy by nedoslo
k piedtasnému splaceni SU.”® Vtom piipadé ma véfitel pravo na nahradu uéelné
vynaloZenych nakladd, které mu vzniknou v souvislosti s pfedéasnym splacenim SU.7?

Veéftitel nesmi pozadovat ndhradu nakladt za predcasné splaceni, pokud piedcasné

splaceni bylo provedeno:

v ramci plnéni z pojisténi urceného k zajisténi splaceni SU,

u SU poskytnutého formou mozZnosti piederpant,
- v obdobi, pro které neni stanovena pevna zaptijcni irokova sazba,
- u SU na bydleni do 3 mésicti poté, co poskytovatel spotiebiteli sdélil novou vysi
zaphjéni Grokové sazby podle § 102 odst. 3 ZoSU,
- u SU na bydleni v disledku umrti, dlouhodobé nemoci nebo invalidity spotiebitele
v postaveni dluznika ze smlouvy o SU na bydleni, nebo jeho manZela nebo
partnera, pokud tato skute¢nost vede k vyraznému snizeni schopnosti spotiebitele
splacet SU na bydleni, nebo
- u SU na bydleni do 25 % celkové vyse SU b&hem 1 mésice pfede dnem vyroéi
uzavieni smlouvy o SU na bydleni.”
Vyse nahrady naklad podle § 117 odst. 2 zakona ZoSU nesmi piesahnout 1 %
z predéasné splacené &asti celkové vyse SU, presahuje-li doba mezi piedéasnym splacenim
a sjednanym koncem SU 1 rok. Neni-li tato doba del$i neZ jeden rok, nesmi vy$e nahrady
néklad® pfesahnout 0,5 % z predéasné splacené &asti celkové vyse SU. Ustanoveni
piedchozich vét se nevztahuji na naklady, které je vétitel opravnén pozadovat v souvislosti
s pred¢asnym splacenim SU na bydleni, s vyjimkou piedEasného splaceni SU na bydleni
v souvislosti s prodejem nemovité véci, jejiz nabyti, vystavba nebo zachovani prav k této
nemovité véci bylo financovano timto Gvérem, nebo kterou byl tento SU zajistén, kdy
spotiebitel je opravnén uvér na bydleni zcela pired¢asné splatit za podminky, Ze doba trvani

smlouvy o SU na bydleni je del$i nez 24 mésict, pfi¢emz véfiteli vzniké pravo pozadovat

76§ 117 odst. 1 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU
77§ 117 odst. 2 zékona €. 257/2016 Sb., o SU.
78§ 117 odst. 3 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
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nahradu nékladi podle § 117 odst. 2 zikona ZoSU, ktera ale nesmi piesdhnout 1 %
z piedéasné splacené vyse SU, maximalné viak ¢astku 50 000 K&.”

VysSe nahrady nékladi nesmi dale presdhnout ¢astku troku, kterou by spotiebitel
zaplatil za dobu od piedtasného splaceni do skonéeni SU. V piipadé SU na bydleni za
dobu od ptedCasného splaceni do konce obdobi, pro které je stanovena pevnad zapljcni

urokova sazba.8°

3.2.4 Odstoupeni od smlouvy o spotrebitelském tivéru

Spotiebitel miize ve lhité 14 dnii ode dne uzavieni smlouvy o SU jiném neZ na
bydleni, odstoupit od smlouvy bez uvedeni diivodl bez jakékoli sankce. V ptipad¢, ze tato
smlouva neobsahuje informace podle § 106 az 108 nebo § 109 odst. 1 ZoSU, lhtita pro
odstoupeni neskon¢i diive nez 14 dnl poté, co poskytovatel spotiebiteli chybéjici

informace poskytne v listinné podob& nebo na jiném trvalém nosic¢i dat.8!

Jestlize spotiebitel od smlouvy o SU jiném neZ na bydleni odstoupi, tento SU se od
pocatku rusi.®? Doslo-li k odstoupenti, spotiebitel je povinen poskytovateli bez zbyte¢ného
odkladu, nejpozdéji do 30 dnli ode dne odeslani odstoupeni, zaplatit jistinu Gvéru, trok ve
vysi, na kterou by poskytovateli vznikl narok, pokud by k odstoupeni od smlouvy nedoslo,
a to za obdobi ode dne, kdy byl SU &erpan, do dne, kdy je jistina splacena, a piipadné
nevratné poplatky zaplacené poskytovatelem organtim veiejné spravy nebo jinym osobam

povéfenym vykonem vefejné spravy.®3

3.3 Nebankovni poskytovatel spotiebitelského tivéru

Nebankovni poskytovatel SU je pravnicka osoba, ktera je opravnéna poskytovat SU

na zakladé opravnéni k &innosti nebankovniho poskytovatele SU, které ji udélila CNB.#*

798 117 odst. 4 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
80 8 117 odst. 5 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
81 8 118 odst. 1 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
82 8 118 odst. 3 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
83 § 118 odst. 4 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
84 8 9 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
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3.3.1 Podminky udéleni opravnéni k ¢innosti

CNB udéli opravnéni k ¢innosti nebankovniho poskytovatele SU Zadateli, pokud:

- je akciovou spolecnosti, evropskou spolecnosti, nebo spolecnosti s rucenim
omezenym,

- ma sidlo i skute¢né sidlo na izemi CR,

- je davéryhodny (podminku divéryhodnosti musi splitovat i ovladajici osoba zadatele),

- je odborng zpiisobily,

- ma zfizenu dozoré¢i radu s takovymi pravomocemi, jako jsou pravomoci dozorci rady
akciové spolec¢nosti podle zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti
a druzstev, je-1i spolecnosti s ru¢enim omezenym,

- ma pocatecni kapital alespoil ve vysi stanovené timto zakonem,

- splituje pozadavky na vykon &innosti podle § 15 ZoSU,

- je jeho plan obchodni ¢innosti v oblasti poskytovani spottebitelskych avérti podlozeny
readlnymi ekonomickymi propocty,

- navrh pravidel jednani se zdjemci o uzavieni smlouvy o SU splituje poZzadavky
stanovené timto zakonem,

- ma pruhledny a nezavadny plvod finan¢nich zdroji; podminku prihledného
a nezavadného ptivodu financnich zdrojti musi splnovat i ovladajici osoba zadatele

- udaje uvedené v zadosti umoziuji identifikaci Zadatele v pfislusném zakladnim

registru.®?

Rizeni o Zadosti 0 udéleni opravnéni k ¢innosti
Zadost o udéleni opravnéni k ¢innosti nebankovniho poskytovatele SU Ize k CNB
podat pouze elektronicky. Zadost obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim fadem,
téZ udaje o splnéni podminek pro ¢innost nebankovniho poskytovatele SU stanovenych
timto zakonem. K Zadosti se piipoji doklady prokazujici splnéni t&chto podminek.3¢
Rozhodnuti o zadosti podle § 11 odst. 1 ZoSU, CNB vyd4 do 4 mésicti ode dne

zahajeni fizeni.?’

858§ 10 odst. 1 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU
%§ 11 odst. 1 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
878 11 odst. 2 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
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Vyhovi-li CNB Zadosti podle § 11 odst. 1 ZoSU v plném rozsahu, zapide
nebankovniho poskytovatele SU do registru osob opravnénych v oblasti SU k &innostem
podle tohoto zdkona (dale jen "registr"). Rozhodnuti se v takovém pfipadé pisemné
nevyhotovuje. Rozhodnuti nabyvad pravni moci okamzikem zapisu nebankovniho
poskytovatele SU do registru. O zapisu nebankovniho poskytovatele SU do registru CNB

neprodlené elektronicky informuje Zadatele.®®

Trvani opravnéni k ¢innosti
Opravnéni k cinnosti nebankovniho poskytovatele SU trva do konce patého

kalendainiho roku nasledujiciho po kalenddinim roce, ve kterém byl nebankovni

poskytovatel SU zapsan do registru.®

Opréavnéni k ¢innosti nebankovniho poskytovatele SU se prodluzuje vzdy o dal§ich
60 mésicti zaplacenim spravniho poplatku. CNB potvrdi nebankovnimu poskytovateli SU

zaplaceni spravniho poplatku bez zbyte¢ného odkladu.*

3.3.2 Nékteré pozadavky na vykon ¢innosti

Nebankovni poskytovatel SU zavede a udrzuje postupy a pravidla, ktera jsou
vhodna z hlediska fadného poskytovani SU a z hlediska dodrzovani povinnosti
souvisejicich s bojem proti legalizaci vynost z trestné Cinnosti a financovani terorismu.
Postupy a pravidla musi byt pfiméfena povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti nebankovniho
poskytovatele SU a musi zajistovat fadné a plynulé poskytovani SU.%!

Postupy a pravidla podle § 15 odst. 2 ZoSU zahrnuj:

a) fadné administrativni a acetni postupy,
b) pravidla odménovani svych pracovnikti, samostatnych zprostfedkovatelii, vazanych
zastupctl a jejich pracovniki, zprostiedkovatelti vazaného SU a jejich pracovnikil.

(Tato pravidla nesmi motivovat k neplnéni povinnosti podle tohoto zakona,

zejména v oblasti pravidel jednani, pficemz odménovani osob piimo se podilejicich

88 8 11 odst. 3 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
89 8 12 odst. 1 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
% & 12 odst. 2 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
918 15 odst. 1 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
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na posuzovani uveéruschopnosti spotiebitele nesmi byt zavislé na po¢tu nebo podilu
schvélenych zadosti o SU a odmé&iovani osob piimo se podilejicich na poskytovani
rady podle § 85 odst. 1. Nesmi byt ani na jmu jejich schopnosti jednat v nejlepSim
z4jmu spotiebitele, zejména nesmi byt zavislé na splnéni prodejniho cile.),

c) pravidla a postupy pro posuzovani ivéruschopnosti,

d) pravidla a postupy pro pfijeti a ocenéni pfedmétu zajisténi SU na bydlent,

e) pravidla dodrzovani povinnosti souvisejicich s bojem proti legalizaci vynostu
z trestné Cinnosti a financovani terorismu,

f) pribéznou kontrolu dodrzovani povinnosti nebankovniho poskytovatele SU danou
ZoSU a jinymi pravnimi predpisy,

g) pravidla pro vyfizovani stiznosti a reklamaci spotiebiteli,

h) pravidla pro jednani se spotiebiteli v prodleni,

1) pravidla pro vymahani pohledavek,

J) pravidla pro vnitini a vn¢j$i komunikaci,

k) kontrolni a bezpecnostni opatieni pii evidenci a zpracovavani informaci,

1) pravidla kontroly ¢innosti osob, prostiednictvim kterych nebankovni poskytovatel
poskytuje SU, zejména se zaméfenim na kontrolu fadného dodrZovani pravidel
jednani dle ZoSU.»2
Dale je nebankovni poskytovatel SU je povinen priib&Zn& ovéfovat a pravidelng

hodnotit pfiméfenost a i¢innost zavedenych postupti a pravidel.”?

Nékteré podminky ¢innosti osoby opravnéné poskytovat SU

Ten, kdo je opravnén poskytovat SU, miize byt pii provozovani &innosti uvedenych
v § 3 odst. 1 pism. a) bodech 1 az 4 ZoSU zastoupen pracovnikem, samostatnym
zprostiedkovatelem, vazanym zastupcem nebo zprostiedkovatelem vazaného SU.%

Ten, kdo je opravnén poskytovat SU, miize poskytovat SU pouze tak, e jeho
pracovnik, vézany zastupce a jeho pracovnik, zprostiedkovatel vizaného SU a jeho
pracovnik spliiuji podminky odborné zptsobilosti podle § 60 ZoSU a duvéryhodnosti
podle § 72 nebo § 73 ZoSU, a zajisti, Ze tyto osoby si odborné znalosti a dovednosti

92§ 15 odst. 2 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU
%> § 15 odst. 3 zékona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
94 § 8 odst. 1 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
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udrzuji.®® Ten, kdo je opravnén poskytovat SU, neni-li nebankovnim poskytovatelem SU,
musi splitovat pozadavky podle § 15 odst. 2 pism. b), ¢), d), h) al) a § 15 odst. 3 ZoSU

obdobng.?®

3.3.3 Subjekty ¢inné v poskytovani a zprostiedkovani spoti‘ebitelskych tvéria

Nebankovni poskytovatel spotiebitelského uvéri
Nebankovni poskytovatel SU je pravnickéa osoba, ktera je opravnéna poskytovat SU

na zakladé opravnéni k &innosti nebankovniho poskytovatele SU, které ji udélila CNB."’

Zprostiedkovatelé spotiebitelskych uvéra
Zprostiedkovavat SU jako podnikatel, je opravnén za podminek stanovenych timto

zékonem pouze:
a) samostatny zprostiedkovatel (dle § 17 ZoSU),
b) vazany zastupce (§ 27 ZoSU),

¢) zprostiedkovatel vazaného SU (§ 37 ZoSU), nebo

d) zahrani¢ni zprostiedkovatel.”8

Samostatny zprostiedkovatel SU

Samostatnym zprostfedkovatelem se pro ucely tohoto zdkona rozumi ten, kdo je
opravnén zprosttedkovavat SU na zakladé opravnéni k &innosti samostatného

zprostiedkovatele udéleného CNB.%

Samostatny zprostiedkovatel zprostiedkovava SU na zikladé smlouvy uzaviené

v pisemné formé s jednou nebo vice osobami opravnénymi poskytovat SU (dle § 7 ZoSU),

nebo smlouvy o zprostiedkovani SU uzaviené se spotiebitelem.!%

95 § 8 odst. 2 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
% & 8 odst. 3 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
97 § 9 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.

% 8 16 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.

99 8 17 odst. 1 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
100 § 17 odst. 2 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
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Podminky udéleni opravnéni k ¢innosti

CNB udéli opravnéni k ¢innosti samostatného zprosttedkovatele zadateli, pokud ma
sidlo i skute¢né sidlo na tzemi CR, je divéryhodny (podminku divéryhodnosti musi
spliiovat 1 ovladajici osoba zadatele), ktery je pravnickou osobou, je odborné zpiisobily,
neni podle tohoto zdkona samostatnym zprostiedkovatelem, vdzanym zastupcem nebo
zprosttedkovatelem vazaného SU a jestlize idaje uvedené v zadosti umoziuji identifikaci

Zadatele v piislusném zékladnim registru.'?!

Ovsem § 18 odst. 1 pism. a) ZoSU se nepouzije, jestlize z mezinarodni smlouvy,
ktera je soucasti pravniho fadu, vyplyva povinnost umoznit zadateli zprostfedkovavat v CR
SU za obdobnych podminek jako osobam se sidlem v CR.!02

CNB udéli opravnéni k ¢innosti samostatného zprostiedkovatele Zadateli také

tehdy, pokud je bankou a v bankovni licenci ma povolenu &innost finanéniho makléfstvi.!%3

Povinné pojiSténi samostatného zprostiedkovatele

Samostatny zprostiedkovatel musi byt po celou dobu své ¢innosti pojistén pro
piipad povinnosti nahradit spotiebiteli Skodu zplisobenou porusenim nékteré z povinnosti
samostatné¢ho zprostfedkovatele, stanovenych timto zdkonem s limitem pojistného plnéni
nejméné ve vysi stanovené nafizenim Komise v pienesené pravomoci EU ¢&. 1125/2014.104
Pojisténi podle § 21 odst. 1 ZoSU musi byt sjednano tak, aby spolutéast, byla-li sjednana,

nepiekrodila vyssi z limitt, 5 000 K& nebo 1 % sjednaného limitu pojistného plnéni.!%

Vazany zastupce
Viézanym zastupcem se pro ucely tohoto zdkona rozumi ten, kdo je opravnén

zprostiedkovavat SU na zakladé zapisu vazaného zastupce do registru.'% Vazany zastupce

zprostiedkovava SU vyhradné pro jednoho zastoupeného na zakladé smlouvy uzaviené

101§ 18 odst. 1 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
102 ¢ 18 odst. 2 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
103 § 18 odst. 3 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
104§ 21 odst. 1 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
105§ 21 odst. 2 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
106 § 27 odst. 1 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
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v pisemné formé.'”” CNB na zékladé oznameni podle § 30 ZoSU podaného zastoupenym,

zapiSe do registru vazaného zéastupce.'*®

Vznik a trvani opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce

Opravnéni k cinnosti vazaného zastupce vznikd zépisem vazané¢ho zastupce do
registru.!%’ V piipadg, Ze bude osoba ozndmena jako vazany zastupce vice zastoupenymi,
bude CNB zapséana do registru pro prvniho zastoupeného, ktery ji oznamil.''® Opravnéni
k cinnosti véazaného zastupce trva do konce kalendainiho roku nésledujiciho po
kalendafnim roce, ve kterém byl proveden zéapis do registru.!'' Opravnéni se prodluzuje
vzdy o dalgich 12 mésicti zaplacenim spravniho poplatku. CNB potvrdi zastoupenému

zaplaceni spravniho poplatku bez zbyte¢ného odkladu.'!?

Zprostiedkovatel vazaného SU

Zprostiedkovatelem vazaného SU se pro ugely tohoto zikona rozumi ten, kdo je
opravnén zprostiedkovavat vazany SU uréeny k financovani jim prodavaného zboZi nebo
jim poskytované sluzby na zakladé zapisu zprostiedkovatele vazaného SU pro daného
zastoupeného do registru.''® Zprosttedkovatel vazaného SU zprostiedkovava SU vyhradné

na zdkladé smlouvy, uzaviené v pisemné formé se zastoupenym.'!4

CNB na zakladé ozndmeni podle § 40 ZoSU podaného zastoupenym zapise do
registru zprostfedkovatele vazaného SU pro daného zastoupeného, pokud ten, kdo hodla
provozovat &innost zprostiedkovatele vazaného SU, neni podle tohoto zékona osobou
opravnénou poskytovat SU, samostatnym zprostiedkovatelem nebo vazanym zastupcem
a udaje uvedené v oznameni umoziuji identifikaci osob uvedenych v oznameni

v piislusném zéakladnim registru.!'

107°§ 27 odst. 2 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
108.§ 29 odst. 1 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
109 8 32 odst. 1 zdkona &. 257/2016 Sb., o SU.
10§ 32 odst. 2 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
11§ 32 odst. 3 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
12§ 32 odst. 4 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
113 § 37 odst. 1 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
114§ 37 odst. 2 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
115§ 39 odst. 1 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
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Vznik a trvani opravnéni k ¢innosti zprostiedkovatele vazaného SU

Opravnéni zprostiedkovatele vazaného SU k &innosti pro daného zastoupeného
vznika zapisem zprostfedkovatele vazaného SU pro daného zastoupeného do registru.!!e
Opravnéni zprostiedkovatele vazaného SU k &innosti pro daného zastoupeného trva do
konce kalendainiho roku nésledujiciho po kalendainim roce, ve kterém byl proveden zépis
zprostfedkovatele vazaného SU pro daného zastoupeného do registru.!'” Opravnéni
zprostiedkovatele vazaného SU k &innosti pro daného zastoupeného se prodluzuje vzdy
o dal§ich 12 mé&sicti zaplacenim spravniho poplatku. CNB potvrdi zaplaceni spravniho
poplatku danému zastoupenému bez zbyte¢ného odkladu.''® Zprostiedkovatel vazaného SU

muiZe nabizet produkty vice poskytovateli SU.'"°

3.3.4 Personalni predpoklady k provozovani ¢innosti
Odborna zpisobilost

Odbornou zpusobilosti se pro ucely tohoto zdkona rozumi ziskani vSeobecnych
znalosti a odbornych znalosti a dovednosti nezbytnych pro poskytovani nebo
zprostfedkovani SU.'?° Vieobecné znalosti se prokazuji vysvédéenim o maturitni zkousce

nebo dokladem o dosazeni vys§iho vzdélani.'?!

Odborné znalosti a dovednosti pro
poskytovani nebo zprosttedkovani SU se prokazuji osvédéenim o usp&$ném vykonani
odborné zkouSky podle tohoto zdkona. Odbornd zkouska musi byt vykonédna

prokazatelnym zpiisobem. Odborna zkouska miZe byt také jen pisemna.!??

Odbornymi znalostmi a dovednostmi pro poskytovani nebo zprostiedkovani SU se

pro ucely tohoto zakona rozumi pro skupinu odbornosti:
a) poskytovani nebo zprostfedkovani SU jiného nez na bydleni

- znalosti v rozsahu odborného minima o finan¢nim trhu,

116 § 42 odst. 1 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
17§ 42 odst. 2 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
118 § 42 odst. 3 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
119 SLANINA, J., JEMELKA, L., WACHTLOVA L., FLIDR J. Zdkon o SU: Komentdr. 2017, s. 227.
120 § 60 odst. 1 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
121§ 60 odst. 2 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
122 ¢ 60 odst. 3 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
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b)

- zékladni znalosti o struktufe, subjektech a fungovéani trhu SU jiného nez na
bydleni,

- znalosti regulace trhu SU jiného neZ na bydleni,

- znalosti etickych standardi trhu SU jiného neZ na bydleni, pokud existuji,

- znalosti ivérovani a produkti SU jiného neZ na bydleni,

- znalosti doplitkovych sluzeb souvisejicich s SU jinym neZ na bydleni,

- zékladni znalosti zasad procesu posuzovani uveéruschopnosti spotiebitele

- schopnosti fadn& produkty SU spotiebiteli vysvétlit, provést zakladni analyzu

produkti SU a nabidnout spotiebiteli produkt, ktery vyhovuje jeho potiebam,
poskytovéani nebo zprostiedkovani vazaného SU

- znalosti v rozsahu odborného minima o finan¢nim trhu,

- zakladni znalosti o struktufe, subjektech a fungovani trhu vazaného SU,

- znalosti regulace trhu vazaného SU,

- znalosti etickych standardii trhu vazaného SU, pokud existuiji,

- znalosti Gvérovani a produkti vazaného SU,

- znalosti doplitkovych sluZeb souvisejicich s vazanym SU,

- zékladni znalosti zasad procesu posuzovani tvéruschopnosti spotiebitele

- schopnosti fadné produkty SU spotiebiteli vysvétlit, provést zakladni analyzu

produkti SU a nabidnout spotiebiteli produkt, ktery vyhovuje jeho potiebam,
poskytovani nebo zprosttedkovani SU na bydleni

- znalosti v rozsahu odborného minima o finan¢nim trhu,

- zékladni znalosti o struktufe, subjektech a fungovani trhu SU na bydlent,

- znalosti regulace trhu SU na bydleni,

- znalosti etickych standardi trhu SU na bydleni, pokud existuji,

- znalosti Gvérovani a produktii SU na bydleni,

- znalosti doplitkovych sluzeb souvisejicich s SU na bydleni,

- zékladni znalosti zasad procesu posuzovani tvéruschopnosti spotiebitele,

- zdkladni znalosti zasad postupu a zplsobu ocenovani véci, prav a jinych
majetkovych hodnot poskytnutych jako zajiiténi SU na bydleni,

- znalosti trhu nemovitych véci,

- znalosti postupu pfi koupi nemovité véci,

- zdkladni znalosti uspotadani a fungovani katastru nemovitosti
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- schopnosti #adn& produkty SU spotiebiteli vysvétlit, provést zakladni
analyzu produkti SU a nabidnout spotiebiteli produkt, ktery vyhovuje
jeho potiebam.!??

Skupina odbornosti uvedena v § 60 odst. 4 pism. a) ZoSU zahrnuje také skupinu

odbornosti uvedenou v § 60 odstavci 4 pism. b) ZoSU.!24

Rozsah odbornych znalosti a dovednosti podle skupin odbornosti pro poskytovani
nebo zprostiedkovani SU a dalsi pozadavky na formu odborné zkousky k jejich ovéfeni

stanovi provadéci pravni piedpis.'?

Opravnéni poradat odborné zkousky

Poradat odborné zkousky zamétené na prokazani odbornych znalosti a dovednosti
podle tohoto zdkona miize pouze akreditovana osoba.'?® Akreditovanou osobou se pro
Gi¢ely tohoto zdkona rozumi ten, komu byla CNB udélena akreditace.'”’” CNB zveiejni
seznam akreditovanych osob zplsobem umoZziujicim dalkovy piistup.'?® Akreditovana
osoba provadi zkousky na zakladé souboru zkouskovych otazek, ktery ptipravi CNB ve
spolupraci s Ministerstvem financi.'”® Pi provadéni odborné zkousky postupuje
akreditovana osoba podle zkouskového fadu. Radny pribéh odborné zkousky zajistuje
akreditovana osoba prostfednictvim komise.!3* Akreditovana osoba vyda bez zbyte¢ného
odkladu osobé, ktera uspésn¢ vykonala odbornou zkousku, osvédCeni o uUspéSném

vykonani odborné zkousky.!3!

Diivéryhodnost fyzickych osob

Pro uéely ZoSU se za divéryhodnou povazuje fyzicka osoba, ktera je plnd

svépravna a dava predpoklad fadného provozovani ¢innosti podle tohoto zékona.'

123 § 60 odst. 4 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
124 8 60 odst. 5 zékona &. 257/2016 Sb., o SU.
125 8 60 odst. 6 zékona &. 257/2016 Sb., o SU.
126 § 61 zékona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.

127.8 62 odst. 1 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
128 § 60 odst. 2 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
1298 69 odst. 1 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
130 § 69 odst. 2 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
131§ 70 zékona &. 257/2016 Sb., o SU.

132§ 72 odst. 1 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
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,Duvéryhodnou pro tcely tohoto zakona neni fyzické osoba:

a) ktera byla pravomocné odsouzena pro trestny ¢in proti majetku, pro trestny ¢in
hospodaisky nebo pro jiny trestny ¢in spachany umysing,

b) ohledné jejihoz majetku bylo v poslednich 5 letech ptfed rozhodnym dnem, nebo
kdykoliv poté vydano rozhodnuti o upadku,

¢) kterd byla v poslednich 5 letech pted rozhodnym dnem, nebo kdykoliv poté clenem
statutarniho nebo dozorc¢iho organu nebo spravni rady nebo jiného obdobného
orgdnu pravnické osoby, ohledné jejihoz majetku bylo vydano rozhodnuti
o upadku, na jejiz majetek byl prohlasen konkurs, byl-li insolvenéni navrh na
majetek takové pravnické osoby zamitnut proto, ze majetek této pravnické osoby
nepostacuje k uhradé nékladi insolven¢niho fizeni, nebo byl-li konkurs na jeji
majetek zrusen proto, Ze majetek pravnické osoby je zcela nepostacujici, nebo

d) které bylo v poslednich 5 letech pted rozhodnym dnem odnato opravnéni k ¢innosti

pro poruseni podminek stanovenych timto zakonem.*!33

Diivéryhodnost pravnickych osob

Pro uéely ZoSU je mozné za divéryhodnou povazovat pravnickou osobu, jejiz
dosavadni ¢innost poskytuje piedpoklad Fadného provozovéni &innosti podle ZoSU.'**

»Duvéryhodnou pro ucely tohoto zakona neni pravnické osoba:

a) kterd byla pravomocné odsouzena pro trestny ¢in proti majetku, pro trestny ¢in
hospodarsky nebo pro jiny trestny ¢in spachany umysing,

b) nespliiuje-li podminku divéryhodnosti podle § 72 ZoSU néktery z ¢lent jejiho
statutarniho nebo dozor¢iho orgdnu nebo spravni rady nebo jiného obdobného
organu,

c) které bylo odnato opravnéni k ¢innosti pro poruseni podminek stanovenych timto
zakonem,

d) ohledné jejihoz majetku bylo v poslednich 5 letech pied rozhodnym dnem, nebo

kdykoli poté, vydano rozhodnuti o upadku.*!3>

133°§ 72 odst. 2 zdkona ¢&. 257/2016 Sb., o SU
1§ 73 odst. 1 zdkona €. 257/2016 Sb., o SU.
135§ 72 odst. 2 zdkona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
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Pravidla jednani se spotfebitelem
Poskytovatel a zprosttedkovatel je povinen provozovat svou ¢innost s odbornou
péci.13¢ Poskytovatel a zprostfedkovatel jedna estné, transparentné a zohlediiuje prava

a z4jmy spotiebitele.'’

Poskytovatel a zprostfedkovatel jedna tak, aby bylo spottebiteli
ziejmé, zda jde o poskytovatele, samostatného zprostiedkovatele, vazaného zastupce nebo
zprostiedkovatele vazaného SU; u vazaného zastupce a zprostiedkovatele vazaného SU

musi byt z jeho jednani zfejmé osoba zastoupeného.'??

Obecna pravidla komunikace se spoti‘ebitelem

Poskytovatel a zprostfedkovatel pii komunikaci se spotifebitelem, vcetné
propagacniho sd€leni, nesmi pouZzivat nejasné, nepravdivé, zavadejici nebo klamavé
informace.'? Poskytovatel a zprostiedkovatel zajisti, aby obsah komunikace byl podan
jasnym, vystiznym a zfetelnym zpisobem, byl dostacujici a pfesny a nezastiral,
nezleh¢oval nebo nezamlcoval dulezité skutecnosti, informace nebo upozornéni. Zejména,
aby nepouzival formulace, které mohou u spotiebitele vyvolavat klamné ocekavani tykajici

se dostupnosti SU a vy3e jeho nakladi.'4

Ziakaz soucasného pobirani odmény od spotrebitele i poskytovatele

Jednd-li samostatny zprostfedkovatel jménem a na ucet spotiebitele na zaklade
smlouvy o zprostiedkovani SU a pobira-li od spotiebitele za tuto ¢innost odménu, nesmi
soutasné ohlednd SU, ktery je predmétem této smlouvy, jednat jménem a na ulet

poskytovatele a pobirat od n&j odménu.'#!

Omezeni plateb pied poskytnutim SU

Pied uzavienim smlouvy o SU nevznika poskytovateli nebo zprostfedkovateli

pravo na odménu nebo jinou platbu s vyjimkou prava na nahradu dani, spravnich poplatki

136 § 75 zékona &. 257/2016 Sb., o SU.
137§ 76 odst. 1 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
138 § 76 odst. 2 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
139§ 77 odst. 1 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
140 § 77 odst. 2 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
141 8 80 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
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nebo jinych obdobnych penézitych plnéni a ucelné vynalozenych ndkladii na ocenéni
pfedmétu zajidténi SU. Povinnost splnit podminky pro poskytnuti SU ze stavebniho

spofeni podle zdkona upravujiciho stavebni spofeni tim neni dotéena.'*?

V pfipad¢, ze poskytovatel nebo zprostiedkovatel vyzaduje po spotiebiteli nahradu
nakladil na ocenéni nemovité véci poskytnuté jako zajisténi SU, je povinen vydat vysledek
tohoto ocenéni a jeho odivodnéni spotiebiteli bez zbyte¢ného odkladu po vyhotoveni

tohoto ocenéni.!*

3.3.5 Dohled CNB

Dohled nad dodrzovanim povinnosti poskytovatele, zprostiedkovatele nebo osoby
potadajici odborné zkousky, zaméiené na prokazani odbornych znalosti a dovednosti podle
ZoSU, stanovenych timto zdkonem a nafizenim Komise v pfenesené pravomoci EU

&. 1125/2014, vykonava CNB. 44

Osoby podléhajici dohledu jsou povinny poskytnout CNB pii vykonu dohledu
potiebnou souc¢innost. Zejména jsou povinny ji na vyzadani ptedlozit informace, podklady,
objasnéni skutecnosti, zdznamy, zpravy nebo s nimi spojené udaje, a to bez zbytecného
odkladu nebo ve lhité stanovené CNB. To plati obdobné pro toho, kdo je diivodné

podeziely, ze neopravnéné provozuje ¢innost podle ZoSU.!'%

CNB mize odejmout opravnéni k ¢&innosti nebankovniho poskytovatele SU,
samostatného zprosttedkovatele, vazaného zéastupce nebo opravnéni k cinnosti
zprostfedkovatele vézaného SU pro daného zastoupeného.'*® Pravomocné rozhodnuti
o odnéti opravnéni k &innosti zvetejni CNB zptisobem umoziiujicim dalkovy piistup.'4’

Ustaveni § 94 odst. 4 ZoSU zaklada pravni domnénku, ktera stanovi, e splni-li
povinnost poskytnout informace a nalezité¢ vysvétleni poskytovatel, plati, Ze tuto povinnost

splnil i zprosttedkovatel. Pokud bude chtit zprostiedkovatel vyuzit toto ustanoveni ve svij

142 § 83 odst. 1 zakona ¢. 257/2016 Sb., o. SU.
143 § 83 odst. 2 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.

144§ 135 odst. 1 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
145§ 135 odst. 2 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
146 § 146 odst. 1 zakona &. 257/2016 Sb., o SU.
147°§ 146 odst. 3 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU.
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prospéch jako odivodnéni toho, pro¢ sam nemusel pfedmétnou povinnost plnit, mel by byt

schopen nélezité dolozit skute¢nost, Ze uvedena povinnost byla splnéna poskytovatelem.!43

CNB spravuje a provozuje registr nebankovnich subjektd, poskytujicich SU
prostiednictvim aplikace Regis. Registr je veden v elektronické podobé.'* CNB za

podminek stanovenych timto zdkonem do registru zapisuje:
a) nebankovniho poskytovatele SU,
b) samostatného zprostfedkovatele,
¢) vazaného zastupce,
d) zprosttedkovatele vazaného SU a
e) zahrani¢niho zprostiedkovatele.!>

Ohledné spravnosti udajii obsazenych v registru se uplatiiuje presumpce spravnosti
udaji uvedenych v registru. Proti tomu, kdo jedna v davére v zapis do registru, nemtize
ten, jehoz se zédpis tykd, namitat, Ze zapis neodpovida skutecnosti, s vyjimkou Udaju
uvedenych v § 55 odst. 1 pism. h) ai) a v § 55 odst. 2 ZoSU."5! CNB vydava elektronicky

vypis z registru prokazujici stav evidovany k okamziku, ktery je v tomto vypisu uveden.'>?

3.4 Teorie finanéni ekonometrie

Termin finan¢ni ekonometrie se dnes pouziva pro jakoukoli kvantitativni analyzu
finan¢nich dat jak na mikroekonomické, tak na makroekonomické turovni. Pfitom
kvantitativni analyzou se mini piedevs§im statistické zpracovani finan¢nich dat (tj. klasicka
popisna statisticka analyza, statisticka identifikace, odhad a verifikace pfisluSného modelu,
statistické testovani rGznych finan¢nich hypotéz a konstrukce predpovédi v rameci
zkonstruovaného modelu) s vyuzitim dostupnych ekonomickych informaci a nasledné
diskuze ziskanych vysledki z hlediska jejich kompatibility s praxi a dopadu v rdmci dané

finan¢ni reality (finanCnich trhti, finan¢niho sektoru, burzy, banky, investi¢ni firmy,

148 CESKA NARODNI BANKA. K nékterym ustanovenim zékona &. 257/2016 Sb., o SU [online]. (PDF).
[cit. 2017-09-30]. Dostupné z WWW:
https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/fag/stanoviska a_odpovedi/pdf/k nekterym ustan
ovenim_zakona ¢ 257 2016.pdf.

1498 53 zékona &. 257/2016 Sb., o SU.

150 § 54 zékona &. 257/2016 Sb., o SU.

151§ 57 zékona &. 257/2016 Sb., o SU.

152 ¢ 58 odst. 1 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU.
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penzijniho fondu apod.). Vyznamné je také propojeni finan¢ni ekonometrie s klasickou
finanéni matematikou, kterd pro kalibrovani svych modeli pro dany trh (napt. pfi
modelovani Casové struktury urokovych méfict urokového rizika, pfi ocefiovani kapitalu
v ramci modelu CAPM apod.), ratingu a klastrovani finan¢nich ukazateli a v celé fadé
dalSich oblasti, musi pfi konkrétnich vypoctech pouzivat ekonometrické metody (to plati
do jisté miry i pro pojistnou matematiku).!>

Vedle terminu finan¢ni ekonometrie se také cCasto pouzivaji spojeni typu
ekonometrickd analyza finan¢nich dat, ekonometrie finan¢nich trha, analyza finan¢nich
casovych fad a podobné. Takovy pfistup si vyzadala praxe, nebot’ podle nékterych
pramenti az devadesat procent zobjemu dat, kterd prakticky zpracovavd soucasna
ekonometrie, ma finan¢ni charakter. Navic se také stalo tolerovanym zvykem, Ze pokud
analyzovana data maji finan¢ni charakter, nemluvi se o statistické analyze, ale automaticky

o analyze ekonometrické. 134

3.4.1 Konstrukce ekonometrického modelu

Na Obrazku €. 1 je graficky zndzornén algoritmus, ktery se vétSinou dodrzuje pfi
konstrukci ekonometrického modelu, pfiCemz je tfeba brat na zfetel, Ze v praxi je
konstrukce ekonometrického modelu interaktivni proces, kdy ¢asto dospéjeme k findlnimu
modelu zcela odlisSnému od ptivodni ptedstavy a dva rizni ekonometii, provad¢jici analyzu
téhoz problému s tymiz daty, mohou nakonec dospét k velmi odliSnym modellim, ze
kterych by oviem mély vzejit totozné praktické zavéry.!>

V souvislosti s konstrukei ekonometrického modelu je tteba peclivé vybrat datovy
soubor, ktery je tieba podrobit peclivé analyze, Gprave, popi. ocisténi dat. Kazda veli¢ina
je vymezena ¢asové, prostorové a obsahové neboli metodicky. !>

V souvislosti s konstrukci ekonometrického modelu je ovSem tfeba vymezit rozdily
mezi pristupem klasické ekonometrie a financni ekonometrie. Rozdily Ize spatfit v téchto
oblastech: Financni ekonometrie, na rozdil od klasické, netrpi vétSinou nedostatkem dat.

Pro klasickou ekonometrii byva typicky problém malych vybéri. Udaje zpracovavané

133 CIPRA, T. Financni ekonometrie. 2008, s. 17.

154 Tamtéz.

135 CIPRA, T. Financni ekonometrie. 2008, s. 24-25.

156 HANCLOVA, J. Ekonometrické modelovani: klasické piistupy s aplikacemi. 2012, s. 16.
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v klasické ekonometrii podléhaji Casovym revizim a opravam. Naproti tomu cenoveé,
urokové a podobné tudaje, které vétSinou tvofi vstup pro finanéni ekonometrii, jsou
nevratné udaje, které byly jednoznacné kotovany a jejich zpétné revize nejsou mozné.
Finan¢ni data mivaji specificky charakter. Tzn., ze v nich byva vyrazna Sumova slozka.
Z toho divodu, diky této volatilité, je obtizn&j$i v nich odkryt systematické trendy,

sezonnost apod. Finan¢ni data také nemivaji normdlni rozdéleni.'’

Obrazek 1  Algoritmus konstrukce ekonometrického modelu

la. Finanlui nebo ekonomiclka teorie
Ib. Predcliozi siudie

2. Formulace odhadnutelného
teoretického modelu

- » 3. Sbhérdar

4. Odhad modelu

n

Statistickd verifikace odhadnutého
modelu

ANO

Preformuloviani modelu 6. Interpretace modelu

l

7. Poufiti modelu pro
analyzu problému

Zdroj: CIPRA, T. Finan¢ni ekonometrie, 2008

37 CIPRA, T. Financni ekonometrie. 2008, s. 21.
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Postup
Krok 1:
Jednoznac¢na formulace finan¢niho problému, ktery chceme fesit (tj. vymezeni piislusného
teoretického ramce).
Krok 2:
Formulace teoretického modelu adekvatniho finanéni teorii z predchoziho kroku (vétSinou
je nutné se spokojit s uréitym stupném aproximace a neocekavat, ze model vérné zachyti
vSechny relevantni teoretické vztahy).
Krok 3:
Vyhledéani vhodnych finan¢nich dat.
Krok 4:
Volba vhodné odhadové metody, véetné ovlivnéni predpokladii vyzadovanych zvolenou
metodou.
Krok 5:
Statisticka verifikace odhadnutého modelu je vétSinou statisticky test na dané hladiné
vyznamnosti. Odhadnuty model musi byt statisticky kompatibilni s pouzitymi daty. Jinak
je tieba revidovat kroky 2, 3 a 4 (ptfeformulovat model, pouzit vétsi vzorek dat, zvolit jinou
odhadovou metodu apodob.). Pokud je kompatibilni, nasleduje krok 6.
Krok 6:
Interpretace modelu je vécné posouzeni, zda odhadnuty model je prakticky kompatibilni
s realitou (znaménka, absolutni velikost odhadnutych parametrii, platnost apriornich
omezeni apod.). Pokud neni kompatibilni, revidovat kroky 2, 3 a 4. Pokud je, krok 7.
Krok 7:
Praktické vyuziti modelu pro feSeni problému z kroku 1 (potvrzeni finan¢nich hypotéz,
konstrukce progndzy).!®

Nad ramec vyse uvedené¢ho schématu se vramci verifikace ekonometrického
modelu provadi, kromé statistické verifikace, jest¢ ekonomicka verifikace a ekonometricka
verifikace.

Ekonomicka verifikace odhadnutého modelu je nezbytnou podminkou ekonomické

interpretace vysledkll kvantifikace vztahli mezi vysvétlujici a vysvétlovanou proménnou.

138 CIPRA, T. Financni ekonometrie. 2008, s. 24-25.
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V ramci ekonomické verifikace se ovetuji spravnosti znamének a velikosti Ciselnych
hodnot odhadnutych parametrti. Jestlize dojde k souladu v ocekévani ohledné znamének
a hodnot jednotlivych parametri, mohou byt interpretovany ve shod¢ s teoretickymi
ekonomickymi pfedpoklady. Odhadnuty ekonometricky model je sice zjednodusenym, ale
adekvatnim zobrazenim zkoumaného ekonomického problému.!>

Cilem ekonometrickd verifikace modelu je ovéfit podminky, nutné k Gspésné
aplikaci konkrétnich ekonometrickych metod a testii, protoze jejim prostfednictvim se
zkouma platnost nebo opravnénost pouziti statistickych kritérii. Ekonomicka kritéria slouzi
k testovani statistickych test. Mezi ekonometrickd kritéria lze =zatfadit napf. testy
autokorelace rezidui, nebo kritéria stupné multikolinearity vysvétlujicich proménnych. !¢

Statistickou verifikaci se posuzuje statistickd realnost jednotlivych odhadnutych
parametri 1 ekonometrického modelu jako celku. Pomoci statistickych testi lze ovéfit
pfesnost a vyznamnost vysledkii kvantifikace, ziskanych z jednoho vybéru pozorovani, na
zaklad¢ statistické indukce. Mezi nejbéznéji pouzivana kritéria statistické verifikace patfi
koeficient vicenasobné determinace, t- a F-testy statistické vyznamnosti odhadl

a standardni chyby odhadnutych parametri. '6!

3.4.2 Zobecnéni linearnich regresnich modela

Funkéni forma regresniho modelu

Pro vyjadieni nékterych ekonomickych veli¢in, neni optimalni linearni podoba
funkéniho vztahu, protoze by mohlo dochazet k velkému zjednoduSeni funkénich vztaht,
coz by mohlo zpiisobit nepfesny odraz modelovaného jevu a napt. by mohl mit linearni
model statisticky hor$i vysledky. U mocninného tvaru odhadnuté parametry zaroven
vyjadiuji koeficienty pruznosti a interpretuji se v procentech.

Nelinearni modely lze transformovat na linedrni (linearizovat) a odhadovat jejich

parametry metodou nejmensich &tverci.!?

Logaritmicka transformace se provadi
linearizaci funk¢niho tvaru regresniho modelu pouzitim logaritmt. Takto 1ze logaritmovat

napf. mocninnou funkci, kterd je v parametrech nelinedrni a obsahuje nahodnou slozku

1599 HUSEK, R. Ekonometrickd analyza. 1999, s. 23.

160 HUSEK, R. Ekonometrickd analyza. 1999, s. 24.

161 Tamtéz.

12 HANCLOVA, I. Ekonometrické modelovani: klasické pristupy s aplikacemi. 2012, s. 68.
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v multiplikativni, nikoli aditivni podobé a lze dospét k ekvivalentni regresni rovnici,

linearni v parametrech pomoci ptirozenych logaritmii.'®?

BéZna metoda nejmensich ¢tverci

K odhadu parametrti linearniho (linearizovaného) modelu se vyuziva bézna metoda
nejmensich étvercti (BMNC), jejimz cilem je minimalizace souétu &tverct rezidui. Princip
této metody spociva v tom, Ze se vychazi ze vztahu efekt — pfiCina, tudiz vyvoj proménné
yi je determinovan zménami proménné x;. K odhadu parametrii linearni funkce je tieba
vyjadfit rezidudlni slozku jako odchylku vyrovnané hodnoty ¥ i od pozorované hodnoty yi.
Dale lze pomoci minimaliza¢niho kritéria ziskat vzorec pro odhad parametri s vyuzitim
matematické analyzy. Je tieba provést parcialni derivace vztahu dle minimaliza¢ni kritéria

podle odhadovanych parametrii a polozit je rovny nule.

2

n
min > (¢ = 9.
t=1

kde ¥ ... teoreticka hodnota i-t¢ endogenni proménné v ¢asovém okamziku t

y ... skute¢na hodnota i-té endogenni proménné v ¢asovém okamziku t!¢4

Hledané parametry lze obdrZet prostiednictvim feSeni nésledujiciho vztahu:

3
y = X"X)"*XxTy

kde 1 ... vektor (k x 1) odhadovanych parametrt
X ... matice o rozméru (n x k), ktera obsahuje napozorované hodnoty & vysvétlujicich
proménnych

y ... vektor (n x [), obsahujici napozorované hodnoty vysvétlované proménné!®

16 HUSEK, R. Ekonometrickd analyza. 1999, s. 50.

164 CECHURA, L., HALOVA, P., KROUPOVA Z., MALY, M., PETEROVA, J., RUMANKOVA, L.
Cviceni z ekonometrie. 2015, s. 19-20.

165 Tamtéz.
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Tato metoda poskytuje odhady parametrti, které jsou nejlepsi (vydatné), nestranné
a konzistentni, kdyz jsou splnény pifedpoklady linearniho regresniho modelu (zejména
normalni rozdéleni rezidui, nepfitomnost autokorelace rezidui a nepfitomnost

heteroskedascity) a minimaliza¢ni kritérium.'6

Normalita rezidui
Po provedeni odhadu parametrii linearniho regresniho modelu metodou nejmensich
ctvercil je tieba v ramci statistické verifikace provést test normalniho rozdéleni nahodné

slozky, napt. pomoci Doornik-Hansenova testu, kde po po¢atecnim stanovenim hypotézy:

HO: ptfedpoklad normality rezidui v modelu neni porusen

H1: pfedpoklad normality rezidui y v modelu je porusen

P hodnota (ziskana ze SW Gretl) pro Doornik-Hansentiv test normality rezidui se nasledné
porovna s hladinou spolehlivosti a. Pokud je p < a: zamitd se HO, tzn., Ze v modelu je
piitomna nenormalita rezidui.!®” Pfi¢inou nenormaélniho rozdéleni nahodné slozky mize
byt poruSeni nékterych ze specifikacnich ptedpokladit modelu. V pifipadé¢ nenormalniho
rozdéleni ndhodné slozky lze napf. vyfeSit odstranénim pfiin, tzn. lépe specifikovat

model. !

Autokorelace rezidui

Autokorelaci reziduélni slozky l1ze chapat jako sériovou zavislost nahodné slozky n
na svych zpozdénych hodnotach. Mezi pfi¢iny vzniku autokorelace je mozné zaradit
setrvacnost ve vyvoji ekonomickych veli¢in, chybnou specifikaci modelu, chyby méieni,
nespravné nastavené zpozdéni u vysvétlujicich proménnych a nespravné transformovana
vybérova data. Provedeni odhadu regresniho modelu s ptfitomnou autokorelaci rezidui

v disledku znamend, Ze odhady jsou sice nestranné a konzistentni, ale nejsou vydatné.

16 HANCLOVA, I. Ekonometrické modelovani: klasické pristupy s aplikacemi. 2012, s. 68.
167 HANCLOVA, I. Ekonometrické modelovani: klasické piistupy s aplikacemi. 2012, s. 41-45.
168 HUSEK, R. Ekonometrickd analyza. 1999, s. 72.
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Mezi testy, pomoci kterych lze testovat autokorelaci rezidui se fadi Breusch-Godfreytv
test autokorelace rezidui nebo Durbinova-Watsnova (DW) statistika.'¢’

Pti odstranovani autokorelace nahodné slozky je tfeba brat v potaz jeji pfiCinu
a snazit se ji odstranit. Autokorelaci lze zmirnit bud’ odstranénim Spatné funk¢ni formy
modelu nebo zavedenim opomenuté podstatni vysvétlujici proménné, déale upravenim
casové struktury — zpozdéni ¢i predstih u vysvétlujicich proménnych napt. pomoci parové
kiizové korelace vysvétlované a vysvétlujicich proménnych, nebo pouzitim adekvatni

odhadové metody.!”°

Heteroskedascita

Pozadavek konecného a konstantniho rozptylu ndhodnych slozek, a tudiz i rezidui
modelu, ktery je oznaCovan jako homoskedascita, je podminkou klasického linearniho
regresniho modelu. Za pficiny heteroskedascity je mozné oznacit chybnou specifikaci
modelu, spocivajici ve vynechani nékteré podstatné vysvétlujici proménné,
mikroekonomicka prifezova data nabyvajici zna¢né rozdilnych hodnot v jenom ndhodném
vybéru pozorovani, takze rozptyl vysvétlované proménné a i rezidui, je funkci nékteré
vysvétlujici proménné. Dalsi pfi¢inou mize byt to, ze pfi vyskytu chyb méfeni dochazi
k jejich kumulaci s rostouci hodnotou vysvétlované proménné a tim dochéazi ke zvétSovani
jejiho rozptylu i rozptylu rezidui. Za pficinu heteroskedascity l1ze uvést i piipad, kde se
k odhadu parametric modelu pouzije nikoli pivodni pozorovani, ale napt. skupinové
pruméry. Heteroskedascita zptisobuje to, Ze odhady regresnich 1 stochastickych parametrti
ziskanych klasickou metodou nejmensich ctverct, ztraceji nékteré optimalni vlastnosti.
I pfi nedodrzeni pozadavku konecného a konstantniho rozptylu poskytuje metoda
nejmensich ¢tvercl nestranné a konzistentni bodové odhady regresnich parametrti, které
vSak ztraceji vydatnost. Heteroskedascita je vlastnosti nahodnych slozek, které vsak
nezname, proto metody k jejimu zjiStovani vychazeji ze zndmych hodnot rezidui,

ziskanych pfi odhadu modelu klasickou metodou nejmensich &tverct.!'”! Opakem

19 HANCLOVA, I. Ekonometrické modelovani: klasické pristupy s aplikacemi. 2012, s. 142, 150.
10 HANCLOVA, J. Ekonometrické modelovani: klasické piistupy s aplikacemi. 2012, s. 150-151.
" HUSEK, R. Ekonometrickd analyza. 1999, s. 74-75.
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homoskedascity je heteroskedascita, tedy ménici se rozptyl nahodné slozky.
Heteroskedascitu lze testovat napiiklad Whitteovym testem heteroskedascity.!’?

V ramci odstranéni heteroskedascity je vhodné zprvu ptezkoumat plvodni
specifikaci ekonometrického modelu a zjistit, zda neni heteroskedascita zplisobena napf.
vynechdnim podstatné vysvétlujici proménné. V piipade€, Ze toto diivod heteroskedascity
neni, pfistoupime k tranformaci modelu pomoci vazené metody nejmensich ¢tverci, ¢imz
docilime toho, Ze transformované ndhodné slozky maji kone¢ny a konstantni rozptyl. To
znamena, ze pii splnéni ostatnich klasickych pozadavka, je jiz mozné zobecnény model

odhadnout metodou nejmensich &tverci.'”

Multikolinearita

Ze statistického hlediska je multikolinearita vysoka korelace regresorti, projevujici
se vysokym koeficientem parové korelace v absolutni hodnoté mezi dvojici regresori nebo
vicendsobnym koeficientem korelace mezi nékolika vysvétlujicimi proménnymi. Pfi
zjisStovani pfitomnosti multikolinearity lze pouzit korelacni matici vysvétlujicich
proménnych, vicendsobny koeficient korelace (determinace), nebo miru korelovanosti.
Pfic¢inami multikolinearity byva stejna tendence ekonomickych casovych fad, zejména
makroekonomickych dat, neexperimentalni charakter disponibilnich dat, nevhodné
zavedeni zpozdénych vysvétlyjicich proménnych (endogennich 1 exogennich)
a neadekvatni pouziti umélych proménnych. Multikolinearita je pfedevSim problémem
vybérového souboru. Dusledkem pfitomnosti multikolinearity napft. je, Ze nelze separovat
vliv jednotlivych vysvétlujicich proménnych na vysvétlovanou proménnou, coz zpisobuje
problém pii interpretaci regresnich parametrt, dale ze odhady parametrti a jejich rozptyl
jsou velmi citlivé na malé zmény ve vybérovych datech a specifikaci modelu. Vysoké
hodnoty rozptylu parametri mohou znamenat nizké hodnoty t-statistiky, a tudiz mohou
znamenat neadekvatni zamitnuti nulové hypotézy o statistické nevyznamnosti regresniho
parametru a v pifipadé, Ze je to pro vice regresnich parametri, potom koeficient

determinace byva velmi vysoky.!”* Jestlize dosdhne hodnota nékterého zjednoduchych

12 HANCLOVA, I. Ekonometrické modelovdni: klasické pristupy s aplikacemi. 2012, s. 161-163.
173 HUSEK, R. Ekonometrickd analyza. 1999, s. 80.
17* HANCLOVA, I. Ekonometrické modelovani: klasické piistupy s aplikacemi. 2012, s. 174-175.
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koeficientii korelace absolutni hodnoty vétsi nez 0,8, popt. 0,9, je mozné pokladat
multikolinearitu za netinosnou.'”

Odstranéni vysokého stupné multikolinearity lze provést ziskdnim nového
vybérového souboru rozsifenim toho ptivodniho, odstranénim vysvétlujici promeénné, ktera
multikolinearitu zptsobuje, vyuzitim dals$i dodate¢né informace o hodnoté odhadovaného
parametru z ekonomické teorie, transformaci proménnych napf. centrovanim nebo

normovanim a pouzitim metody hlavnich komponent.!'”®

3.4.3 Aplikace ekonometrického modelu - prognozovani

Po verifikaci modelu je mozné model aplikovat, a to v raznych smérech, napft.

simulace, strukturdlni analyza, prognézy a podobng.!”’

Prognodza ex post

Na rozdil od prognozy ex ante, kterd je podminénou predpovédi, protoze pro
predikované obdobi nezname hodnoty vysvétlovanych proménnych, a proto je
odhadujeme, progndza ex post predstavuje predpoved vysvétlované proménné v situaci,
kdy jsou hodnoty vysvétlovanych proménnych pro predikované obdobi znamy. Ex post
prognéza je tedy nepodminéna piedpovéd’.!”® Uspésnost progndzy ex post lze hodnotit
porovnanim, zda se skutecné pozorované¢ hodnoty nachéazi uvnitt konfiden¢niho intervalu
pro stiedni a piipadné individudlni hodnotu vysvétlované proménné.!” Nebo se

prognostické vlastnosti daji vyhodnotit na zadkladé normované odchylky prognézy.'*°

Normované odchylky
Vypocet normované odchylky se provadi jako podil odchylky vyrovnané hodnoty
od skute¢né odchylky a smérodatné odchylky.

175 HUSEK, R. Ekonometrickd analyza. 1999, s. 94.

16 HANCLOVA, J. Ekonometrické modelovdni: klasické pristupy s aplikacemi. 2012, s. 178.

77 HUSEK, R. Ekonometrickd analyza. 1999, s. 23, 26-28.

18 HANCLOVA, J. Ekonometrické modelovani: klasické piistupy s aplikacemi. 2012, s. 46.

1 HANCLOVA, J. Ekonometrické modelovani: klasické piistupy s aplikacemi. 2012, s. 68.

18 CECHURA, L., HALOVA, P., KROUPOVA Z., MALY, M., PETEROVA, J., RUMANKOVA, L.
Cviceni z ekonometrie. 2015, s. 81.

57



“

¥ ... teoreticka hodnota i-t¢ endogenni proménné v ¢asovém okamziku t
yit ... skute¢na hodnota i-t¢ endogenni proménné v ¢asovém okamziku t
Syi .... smérodatnd odchylka i-t¢ endogenni proménné vyc€islena z odmocniny celkového

rozptylu. '8!

Vzorec pro normovanou odchylku pro jednotlivé obdobi ¢asové rady
(6))
N, = \ji 3l
t=(1...n)

Vypocet podle vzorce (5) je kvadratickym primérem prvkl po sloupcich dle matice [gxn].
Normovanou odchylku lze vypocitat pro i-tou endogenni proménnou modelu, pro
jednotlivé obdobi ¢asové fady, za cely model. Plati, Ze pokud N > 1, vysledek prognozy je
horsi, nez kdyby byl nahrazen primérem. Pokud N < 1, vysledek prognozy je lepsi, nez

kdyby byl nahrazen primérem a pokud N = 0, progndza se shoduje se skute¢nosti.'®?

18l CECHURA, L., HALOVA, P., KROUPOVA Z., MALY, M., PETEROVA, J., RUMANKOVA, L.
Cviceni z ekonometrie. 2015, s. 81.
182 Tamtéz.
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4 Vlastni prace

Po ptedchozim prostudovani a pochopeni mechanismii pisobicich v oblasti
spotiebitelskych uvéri je nyni mozné pokusit se kvantifikovat vlivy, které na tuto

problematiku piisobi.

4.1 Ekonometricky model

Vzhledem k tomu, Ze tématem této diplomové prace je problematika SU, vhodnou
vysvétlovanou proménnou pro ekonometricky model se jevi objem SU domacnosti se
selhanim splaceni. Protoze ikdyz byl ZoSU pfijat za uéelem prospéchu problematiky SU,
jeho samotnym vstoupenim v platnost neni mozné méftit efektivitu jeho piisobeni. Tu lze
méfit az na zakladé napt. ekonomickych a socialnich ukazatel. V tomto ptipad¢ napf.
objemem SU doméacnosti se selhanim splaceni, coZ je divod, pro¢ byl tento ukazatel
zvolen jako vysvétlovand proménna pro ekonometricky model. Jako vysvétlujici proménné
byly zvoleny urokové sazby SU domécnosti, obecna mira nezaméstnanosti a primérna
hruba mési¢ni mzda nomindlni. Lze se totiz domnivat, ze ¢im vyssi Grokové sazby jsou,
tim vyssi néklady to pro domacnosti predstavuje, coz mize pfispét k jejich selhani pii
splaceni. Lze také predpokladat, ze ¢im vyssi je mira nezaméstnanosti, tim vy$s$i mize byt
objem SU domécnosti se selhanim a ¢im vys3i je hruba mési¢ni mzda, tim spise budou mit
domécnosti prostiedky k thradé SU a budou méné selhavat. Za uéelem analyzovani vlivi
vybranych ekonomickych jevii na objem SU domécnosti se selhanim splaceni byly
s ohledem na dostupnost dat zvoleny tii podstatné vysvétlujici proménné a vypustény byly
irelevantni proménné. Zavislou proménnou je objem SU domacnosti se selhanim splaceni
za sledované obdobi, viz tabulka 2.

Pouzit byl ekonometricky model v mocninné podobé, ktery pracuje s cCasovymi
fadami vybranych ekonomickych jevii. P¥i modelovani objemu SU domécnosti se selhanim
splaceni byl nejdiive pouzit linearni model, ale ten se ukézal pfi verifikaci jako nevhodny,
a proto byl pouzit ve vysledku model mocninny. V této diplomové praci budou uvedeny
vysledky mocninné formy modelu. Dalsi vyhodou mocninného modelu je jeho jednodussi
vyuziti pro strukturdlni analyzu, nebot’ parametry mocninné formy jsou zaroven relativnimi
vlivy vysvétlujicich proménnych na vysvétlovanou, tedy pruznosti.

Hodnoty vybranych proménnych vcetné deskriptivnich statistik jsou uvedeny

v Priloze E.
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Tabulka 2 Deklarace proménnych

Proménna Oznaceni | Jednotky | Typ Zkratka
Objem spotiebitelskych uvéru Vi mil. K¢ vysvétlovana | objsuslh
domacnosti se selhanim splaceni

Jednotkovy vektor Xot - vysvétlujici | const
Urokové sazby spoti-ebitelskych X1t % vysvétlujici | ursaz
uvéri domacnosti

Obecna mira nezaméstnanosti Xt % vysvétlyjici | mnezam
Primérna hruba mési¢ni mzda X3t K¢ vysvétlujici | phrmz
nominalni

Nahodna slozka Uy mil. K¢ nahodna uhat

Zdroj: vlastni zpracovani

Zapis ekonomického a ekonometrického modelu v mocninné podobé

Ekonomicky model yi= f (Xo, X1, X2, X3)

Ekonometricky model  yi =170 * x1t "' * x207? * x5, * u¥

Linearizovana podoba Inyi=Invyo+ yilnxi¢+y21nxo¢ + y31n x3¢ + v In u

Piedpoklady sméra ptisobeni parametri

Z ekonomické teorie 1ze usuzovat, ze dojde-li k rastu urokovych sazeb, mélo by to
zpiisobit riist objemu SU domacnosti se selhanim splaceni, protoze ¢im vys§i ndklady na
SU jsou, tim spiSe se nemusi domacnostem dostévat volnych prostiedkil na splaceni SU
a miuze spiSe dojit k selhdni splaceni. Dale, jestlize dojde krlstu obecné miry
nezaméstnanosti, mélo by to zpUsobit rist objemu SU domacnosti se selhanim splacent,
protoZe v nezaméstnanosti jsou disponibilni prostiedky ke splaceni SU zna¢né omezeny
a muze dojit k neschopnosti splacet. Dojde-li k riistu primérné¢ hrubé mzdy, mélo by to

zpiisobit pokles objemu SU domacnosti se selhanim splaceni, protoze domécnosti maji

vice prosttedki ke splaceni SU.
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4.1.1 Podkladova data

Datova zakladna

Pouzitd data byla ziskdna z databaze &asovych fad ARAD CNB. Vsechny
proménné maji kvartalni charakter, s ¢asovym vymezenim od prvniho kvartalu roku 2002
az do tfetiho kvartalu roku 2017, pfi¢emz byla pouzita data az od druhého kvartalu 2003.
V piipadé vypoctu bylo pouzito maximalniho po¢tu pozorovani, které¢ bylo mozné pouzit
vzhledem k rozsahu datové zakladny. Pouze u proménné tirokové sazby SU domécnosti
zaCina datova tada daty z prvniho kvartalu roku 2004. Data jsou uspofddana v ¢asovych
fadach do tabulky programu MS Excel.

Stacionarizaci Casovych ftad lze feSit naptiklad diferencovanim a naslednym
testovanim na jednotkovy kofen. Pro tento model bude vSak pouzit pifedpoklad, ze Casové
fady budou stacionarni v prvnich diferencich, nebot’ druhé diference nebo jiné zplsoby

feSeni stacionarity ¢asovych fad by vyrazn¢ snizilo srozumitelnost odhadnutych vystupi.

Vysvétlovana proménna:

Objem SU domacnosti se selhanim spliceni - objsuslh
Jednda se o objem spottebitelskych uvérit domacnosti (celkem vSechny druhy

spotiebitelskych uvéri) se selhanim splaceni v mil. K¢&. Klasifikaci SU uréuje zdkon o SU.

Vysvétlujici proménné:

Urokové sazby SU domacnosti - ursaz
Jedna se o trokové sazby SU domdacnosti v %. Urokové sazby jsou méfitkem ceny penéz

a uréuji, jakou &ast jistiny plati dluznik za stanovenou dobu véfiteli za SU.

Obecna mira nezaméstnanosti — mnezam
Jedn4d se o obecnou miru nezaméstnanosti v %. Je to ukazatel miry nezaméstnanosti
zjistovany Ceskym statistickym tufadem. Tato mira je vypocitdna na zakladé vybérového

Setfeni pracovnich sil, vychazi tedy z reprezentativniho vzorku spole¢nosti.
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Primérna hruba mésiéni mzda nominalni — phrmz
Jednd se o primérnou hrubou mésiéni mzdu nominalni v K¢, zahrnujici mnoZzstvi penéz za

vykonanou praci pted zdanénim.

Korelaéni matice

Pii méfeni korelace mezi piivodnimi hodnotami byla zji§téna multikolinearita, ale
vzhledem ktomu, Ze se hodnoty proménnych diferencovaly za ucelem piedpokladu
stacionarizace Casovych fad, tak se zaroven eliminovala multikolinearita, coz je patrné
z nésledujici korelaéni matice, viz tabulka 3, kde Zadny z korela¢nich koeficientli neni

v absolutni hodnoté vétsi 0,8.

Tabulka 3 Korela¢ni matice

Korelacni koeficienty, za pouziti pozorovani 2002:1 - 2017:3
(chybgjici hodnoty byly pieskoceny)
5 % kriticka hodnota (oboustrannd) = 0,2480 pro n = 63

Id_objsuslh Id_ursaz Id_mnezam Id_phrmz
1,0000 0,3161 0,1166 0,2423 1d_objsuslh
1,0000 0,0964 0,0623 Id_ursaz
1,0000 -0,0268 Id_mnezam

1,0000 Id_phrmz

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢€ vystupu ze SW Gretl
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4.1.2 Odhad parametri ekonometrického modelu

Odhad parametra pavodniho modelu
Nize v tabulce 4 je uveden odhad parametri ptivodniho modelu.

Tabulka 4 Odhad parametrii pivodniho modelu

Model 19: OLS, za pouziti pozorovani 2004:2-2017:3 (T = 54)

Zavisle proménna: 1d_objsuslh

Koeficient = Smeér. chyba t-podil p-hodnota
const 0,0348075 0,0105689 3,2934 0,00182  #**
1d_ursaz 0,568414 0,246202 2,3087 0,02513  **
1d_mnezam 0,587796 0,318875 1,8433 0,07121  *
1d_phrmz -0,105956 0,130171 -0,8140 0,41952
Stfedni hodnota zavisle 0,016795 Sm. odchylka zavisle 0,064134
proménné proménné
Soucet Ctverct rezidui 0,181024 Sm. chyba regrese 0,060170
Koeficient determinace 0,169601 Adjustovany koeficient 0,119777
determinace
F (3, 50) 3,404008 P-hodnota (F) 0,024607
Logaritmus vérohodnosti 77,22633 Akaikovo kritérium -146,4527
Schwarzovo kritérium -138,4967 Hannan-Quinnovo -143,3844
kritétium
rho (koeficient 0,277830 Durbin-Watsonova 1,406180
autokorelace) statistika

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vystupu ze SW Gretl

Breusch-Godfreyiiv test pro autokorelaci az do radu 4

Nulova hypotéza: zadna autokorelace

Testovaci statistika: LMF = 4,67722

s p-hodnotou =P (F (4,46) > 4,67722) = 0,00298478

P hodnota je mensi nez hladina vyznamnosti 0,05 — zamitd se nulovd hypotéza
o nepiitomnosti autokorelace rezidui - autokorelace pfitomna = podle testu autokorelace

2. tadu (v Pfiloze F) = zahrnuti zpozdéné zavislé proménné o dvé obdobi. Pivodné
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pfitomna autokorelace byla vyfeSena pfidanim zpozdéné vysvétlované proménné o dvé
obdobi, protoze pii podrobném prozkoumdni vystupu Breusch-Godfreyova testu, viz

Ptiloha F je patrné, ze statisticky nejvyznamnéjsi je parametr pro rezidua zpozdéna o dveé
obdobi.

Obecny zépis po zahrnuti zpozdéné zavislé proménné je nasledujici:
Ekonometricky model  yi =70 * x1¢'! * xo0? * x5 * ye0) ™ *uY

Linearizovana podoba Iny:=In yo + y1 In x1¢ + y2 In X2t + y3 In X3¢ + y4 In y2) + v In ug

Novy odhad ekonometrického modelu

NiZze v tabulce 5 je uveden odhad parametrii nového modelu.

Tabulka 5 Odhad parametrti nového modelu
Model 21: OLS, za pouziti pozorovani 2004:2-2017:3 (T = 54)

Zavisle proménna: Id_objsuslh

Koeficient Smér. chyba t-podil p-hodnota
const 0,0275019 0,00996033 2,7611 0,00808  ***
1d_ursaz 0,460966 0,228379 2,0184 0,04904  **
1d_mnezam 0,658537 0,293442 2,2442 0,02937  **
1d_phrmz -0,110736 0,119463 -0,9269 0,35850
1d_objsuslh_2 0,273227 0,0848255 3,2210 0,00227  ***
Stfedni hodnota zavisle 0,016795 Sm. odchylka zavisle 0,064134
proménné proménné
Soucet ctverct rezidui 0,149392 Sm. chyba regrese 0,055216
Koeficient determinace 0,314704 Adjustovany koeficient 0,258761
determinace
F (4, 49) 5,625486 P-hodnota (F) 0,000830
Logaritmus vérohodnosti 82,41182 Akaikovo kritérium -154,8236
Schwarzovo kritérium -144,8787 Hannan-Quinnovo -150,9883
kritétium
rho (koeficient 0,123700 Durbin-Watsonova 1,683826
autokorelace) statistika

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢€ vystupu ze SW Gretl
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Odhadnuta linearizovana podoba ekonometrického modelu:

Iny: = 0,0275019+ 0,460966Inx1¢ + 0,658537Inx2: -0,110736 Inxs¢ + 0,273227 Inxa: + ylnug

Odhadnuty ekonometricky model v mocniném tvaru

— 0,460966 0,65853 -0,110736 0,27322
yi=1,027883568 * x400900% x, 0638337k 3 0INOT36 5 gy ) 0273227 sy v

4.1.3 Ekonomicka verifikace

Tabulka 6 Ekonomicka verifikace

Proménna Koeficient | Interpretace Verifikace

Pokud se zvysi prirtstek Grokové sazby
spottebitelskych uvéri o 1 %, tak se V souladu se
Id_ursaz 0,460966 | ptirtustek objemu spotiebitelskych avéra stanovenymi
domacnosti se selhanim zvysi o 0,46 %, predpoklady

ceteris paribus.

Pokud se zvysi ptirustek miry
V souladu se
nezaméstnanosti o 1 %, tak se prirtistek
Id_mnezam |0,658537 stanovenymi
objemu spotiebitelskych tveért domacnosti

predpoklady
se selhanim zvysi o 0,66 %, ceteris paribus.
Pokud se zvysi prirtstek primérné mésicni
hrubé mzdy nominalni o 1 %, tak se V souladu se

Id_phrmz -0,110736 | ptirtistek objemu spotiebitelskych aveéri stanovenymi

domacnosti se selhanim snizi o 0,11 %, predpoklady
ceteris paribus.

Tento vysledek

1ze chapat jako
Pokud se zvysi prirtistek objemu spotteb.
vliv setrvaénych
uveri domacnosti se selhanim pred 2

) tendenci
1d_objsuslh_2|0,273227 | kvartaly o 1 %, tak se pfirGstek objemu
i vV mnozstvi
spotiebitelskych tveért domacnosti se _ ,
objemu SU

selhanim zvysi o0 0,27 %, ceteris paribus. ) )
domacnosti se

selhanim.

Zdroj: vlastni zpracovani
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Porovnani vlivii vysvétlujicich proménnych na vysvétlovanou proménnou

Jak vyplyva zudaji vtabulce 6, viz vySe, nejvétsi vliv na vysvétlovanou
proménnou objem SU domadcnosti se selhanim splaceni ma vysvétlujici proménna Obecna
mira nezaméstnanosti. Dale v potadi vlivu jednotlivych vysvétlujicich na vysvétlovanou

proménnou, je vysvétlujici proménnd urokové sazby SU domdécnosti a nejméné plisobi

vysvétlujici proménnd Primérnd mésicni hruba mzda nominalni.

4.1.4 Statisticka verifikace

Nize v tabulce 7 jsou uvedeny detaily ke statistické verifikaci.

Tabulka 7 Statisticka verifikace

Proménna

Koeficient

p_
hodnota

Vyhodnoceni stat. vyznamnosti

const

0,027502

0,00808

ks

P-hodnota je mensi nez hladina vyznamnosti 0,05
-> parametr je statisticky vyznamny na hladiné

spolehlivosti 95 %.

Id_ursaz

0,460966

0,04904

sk

P-hodnota je mensi nez hladina vyznamnosti 0,05
-> parametr je statisticky vyznamny na hladiné

spolehlivosti 95 %.

Id_mnezam

0,658537

0,02937

*k

P-hodnota je mensi nez hladina vyznamnosti 0,05
-> parametr je statisticky vyznamny na hladiné

spolehlivosti 95 %.

Id_phrmz

-0,110736

0,3585

P-hodnota je vétsi nez hladina vyznamnosti 0,05
-> parametr neni statisticky vyznamny na hladiné

spolehlivosti 95 %.

Id_objsuslh_2

0,273227

0,00227

keskosk

P-hodnota je mensi nez hladina vyznamnosti 0,05
-> parametr je statisticky vyznamny na hladiné

spolehlivosti 95 %.

Zdroj: vlastni zpracovani

Podle koeficientu determinace jsou zmény objemu Uvéru se selhanim vysvétleny
z 31,5 % zménami vysvétlujicich proménnych. P-hodnota pro F-Test 0,000830 je mensi

nez hladina vyznamnosti 0,05 - zamita se nulova hypotéza o statistické nevyznamnosti

koeficientu determinace = model je vyznamny jako celek.
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4.1.5 Ekonometricka verifikace

LM test pro autokorelaci az do radu 4

Nulova hypotéza: zadna autokorelace

Testovaci statistika: LMF = 1,13407

s p-hodnotou =P (F (4,45) > 1,13407) = 0,352604

P-hodnota 0,352604 je vétsi nez hladina vyznamnosti 0,05 = nelze zamitnout nulovou

hypotézu = v modelu neni pritomna autokorelace rezidui.

Whiteiiv test heteroskedasticity

Nulova hypotéza: neni zde heteroskedasticita

Testovaci statistika: LM = 16,7869

s p-hodnotou = P (Chi--kvadrat (14) > 16,7869) = 0,267711

P-hodnota 0,267711 je vétsi nez hladina vyznamnosti 0,05 = nelze zamitnout nulovou

hypotézu = v modelu neni pritomna heteroskedasticita.
Test normality rezidui

Nulova hypotéza: chyby jsou normalné rozdélené
Testovaci statistika: Chi--kvadrat (2) = 0,634837

s p-hodnotou = 0,728026

P-hodnota 0,728026 je vétsi nez hladina vyznamnosti 0,05 = nelze zamitnout nulovou

hypotézu = rezidua v modelu jsou normalné rozdélena.

Kompletni vysledky testl jsou uvedeny v Piiloze G.
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4.1.6 Vyhodnoceni vlivu piisobeni ZoSU pomoci ex post prognézy

Za piedpokladu, Ze by nebyl pfijat novy ZoSU, ex post progndza by se neméla
pohybovat mimo konfiden¢ni interval v poslednich tiech kvartalech. Ale vzhledem k pfijeti
tohoto zakona, jehoZ jednim z cili bylo snizit mnoZstvi SU se selhnim, by se efekt tohoto
zakona projevil vybocenim skutecnych hodnot z konfiden¢niho intervalu v dobé jeho
platnosti. To je ovSem podminéno tim, jestli je model viitbec vhodny pro progndzu. Proto
musela byt nejprve provedena klasickd ex post prognoza pro ovéfeni prognostickych
vlastnosti modelu pfed pfijetim tohoto zadkona, kterd byla vyhodnocena na zakladé¢
normované odchylky a nasledné pro potvrzeni nebo vyvraceni vlivu zdkona se provedla

ex post progndza pro 3 posledni kvartaly, kdy byl zakon jiz platny.

Ex post prognéza pro ovéreni prognostickych vlastnosti modelu
Pro vyhodnoceni vhodnosti modelu pro prognézovani byly vypocéteny normované

odchylky prognozy v obdobi 3. - 4. kvartal r. 2016. Testovaci model je uveden v Ptiloze H.

Tabulka 8 Test vhodnosti modelu pro prognézu

Obdobi y N ut| Nit Nit?
2016:2 -0,02248  -0,04361 0,021137 0,364557 0,132902
2016:3 -0,0487  -0,00365 0,045058 0,77713 0,603931
2016:4 -0,02552  -0,02388 0,001645 0,028372 0,000805
Sy 0,05798
Y Nit? 0,737638
Ni 0,495862

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vystupu ze SW Gretl

Zhodnoceni vypovédni hodnoty prognozy ex-post
Z vypoctu vyplyva, ze normovand odchylka je mensi nez 1, tzn., ze vysledek
progndzy je lepsi, nez kdyby byl nahrazen primérnou hodnotou skutecnych hodnot

vysvétlované proménné. To znamena, ze model je vhodny pro prognozu.
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EX-post prognéza pro ovéreni vlivii zakona o SU tivéru

Grafické zobrazeni
Tento graf, (viz obrazek 2), zobrazuje skute¢né hodnoty vysvétlované proménné,

hodnoty prognézy ex post véetné konfidencniho intervalu s 95 % pravdépodobnosti.

Obrazek 2 Ex post prognéza v pritbéhu platnosti ZoSU

0,2 T T : T
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Zdroj: vlastni zpracovani

Hodnoty zobrazené v grafu jsou uvedeny v ptiloze I.
Z grafu je patrno, ze skutecné hodnoty v poslednich tfech kvartalech spiSe

statisticky nevybocuji mimo konfidencni interval, ovSem pro statistické vyhodnoceni se
pouzije jesSté¢ test shody dvou primérii, konkrétné priméru prognoézovanych hodnot

a pruméru skuteénych hodnot v poslednich tfech kvartalech.
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Tabulka 9 Vypocet testu shody primért skutecnych a prognézovanych hodnot

Obdobi y N4 u
2016:2 -0,14646 0,00522 -0,15168
2016:3 -0,02057 -0,00833 -0,01224
2016:4 -0,12244 -0,01572 -0,10671
Primér prumérnych
hodnot (2 y—27) -0,09021
Sm. odchylka u 0,05811
t-hodnota 1,552424
t-hodnota tabulkova 3,1825

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢€ vystupu ze SW Gretl

Primérny rozdil progndézy a skute¢nych hodnot vychézi statisticky nevyznamné,
protoze se jejich primérny rozdil signifikantné nelisi od nuly, coz je dano tim, Ze t-hodnota
je mensi nez tabulkova hodnota kritického rozdé€leni pro t-test, tzn., Ze neni statisticky
vyznamny rozdil mezi prognézovanymi a skutecnymi hodnotami.

Z toho vyplyva, Ze nelze zatim z divodu existence malého mnozstvi dat (pouze
3 kvartaly trvani platnosti zdkona o SU) statisticky prokazat, Ze platnost tohoto zakona
snizila objem SU domacnosti se selhanim splaceni, ale podle grafu je patrné, Ze situace se
vyviji smérem k tomu, Ze tento zakon bude snizovat objem SU domacnosti se selhanim

splaceni.
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5 Zhodnoceni vysledkii a doporuceni

Po sestaveni ekonometrického modelu (vhodné specifikace), odhadu jeho parametrt
pomoci BMNC, verifikaci (ekonomicka, statistickd a ekonometrickd) a aplikaci formou
ex post prognozy, a dale na zaklad¢ analyzy pravnich piedpisi, je nyni mozné zhodnotit

vysledky, kterych bylo v ramci této prace dosazeno.

5.1 Zhodnoceni pravniho ramce tématiky spotiebitelského avéru

Novy ZoSU pfinasi nékteré prvky, které vytvéaieji zvySenou ochranu spotiebitele
a dluznika. Tato diplomova prace se omezené svym rozsahem zabyva pouze nékterymi
zménami, které tento zdkon piinasi. Vyraznou zménu predstavuje omezeni druhu subjekti,
opravnénych poskytovat SU, coz vnasi na trh SU transparentnost, divéryhodnost
a podporuje to proces vymiceni lichvy. Podporou tohoto procesu je i fakt, ze vlivem
novelizace zakona ¢. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani, ve znéni pozdéjsSich
piedpisti, doslo ke zruseni vazané Zivnosti poskytovani a zprostfedkovani SU a podminky
pro vykon této &innosti jsou dany ZoSU.

DalSim velmi diilezitym novym prvkem je pozadavek na kapitadlovou vybavenost
nebankovnich poskytovateld SU, kterym vznika povinnost podnikat jako akciové
spole¢nost, mit sidlo na uzemi CR, mit podateéni kapitdl minimalné 20 miliond K&
a zaroven jsou tyto nebankovni subjekty povinné pribézné udrzovat kapital ve vysi 5 %
z objemu poskytnutych a dosud nesplacenych avért.

Dalsi zménu predstavuje zvySena informacni povinnost vuc¢i spotiebiteli, ktery
povinn¢ dostava znaéné mnozstvi informaci, zahrnujici velmi podrobné uvedené
a vysvétlené parametry uvéru a dalsi podminky jesté pred samotnym poskytnutim Gvéru.
ZoSU také stanovuje povinné informace uvadéné v reklamé a informace trvale piistupné
spottebiteli v Evropském standardizovaném informacnim ptehledu (ESIP) a ve Formulaii
pro informace o SU poskytovaném ve formé& mozZnosti preterpani a za uéelem sjednani
smlouvy, kterou se odkladd platba nebo méni zplisob splaceni. Poskytovatel
i zprostiedkovatel SU jsou povinni na zakladé ZoSU poskytnout spotiebiteli nalezité
vysvétleni piedsmluvnich informaci, aby m¢l spotiebitel jistotu, ze podminkdm
a parametrim nabizeného Uvéru spravné rozumi a mohl tak zhodnotit, zda mu tyto

podminky a parametry skutecné vyhovuji.
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Daldim prvkem, ktery ZoSU piinasi, jsou presna pravidla poskytovani rady. Tu
poskytovatel nebo zprostiedkovatel poskytuje na zékladé¢ analyzy financni situace
spotiebitele, pozadavk, potieb a cil spottebitele.

Novy ZoSU piinasi i zmény v posuzovani uvéruschopnosti zadatele o SU.
Poskytovatel musi velmi dobie dbat na to, aby posouzeni uvéruschopnosti prob&hlo
spravnym zpisobem, tak jak to vyzaduje § 86 ZoSU. Nespravné posouzeni
uveruschopnosti mé totiz za nasledek neplatnost smlouvy a spotiebitel muze uplatnit
namitku neplatnosti v t¥ileté promléeci lhiite, bézici ode dne uzavieni smlouvy. Jistina SU
musi byt sice vracena, ale v dobé pfiméfené jeho moZnostem a spotiebitel se muiize

1 vyhnout placeni uroku.

5.2 Zhodnoceni ekonometrického modelu

5.2.1 Ovéreni a zhodnoceni vécné-logickych hypotéz vyslednych parametru

Veskeré hypotézy o sméru plsobeni (znamének strukturalnich parametri) byly
v ramci ekonomické verifikace potvrzeny, jsou tedy shodné se stanovenymi ptredpoklady.
Vzhledem k pouziti modelu v mocninné podobé bylo mozné rovnéz vyhodnotit i relativni
vliv pouzitych vysvétlujicich proménnych na vysvétlovanou proménnou, z ¢ehoz plyne, Ze
nejvétsi vliv na vysvétlovanou proménnou Objem SU domécnosti se selhanim splaceni ma
vysvétlujici proménna Obecnd mira nezameéstnanosti. Jako druhd v potadi vlivu je
vysvétlujici proménna Urokové sazby SU domacnosti a nejméné piisobi vysvétlujici
proménnd Primémd mésiéni hruba mzda nomindlni. Z logického pohledu je
nezameéstnanost skutecné kliCovy faktor pro selhéni pfi splaceni uvéru, protoze na rozdil od
ostatnich proménnych, ztrata zaméstnani nejvice limituje disponibilni zdroje ke splaceni.
Sila vlivu proménné Urokové sazby SU domacnosti je na druhém misté a ma vétsi vliv nez
Primérnd mésicni hruba mzda nomindlni, coz je rovnéz logické, protoze spotiebiteli je
uver schvalen na zakladé posouzeni jeho uvéruschopnosti. V rdmci schvalovaciho procesu
poskytovatel uvéru vylouci Zzadatele s nedostacujicimi piijmy, tedy skupinu nejvice

nachylnou k selhani splaceni.
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5.2.2 Ovéreni a zhodnoceni statistickych hypotéz vyslednych parametri

Hypotézy o vlivu vybranych faktori:

Hypotéza prvni: Urokové sazby SU domacnosti maji vliv na objem SU domacnosti se

selhanim splaceni
Ho: y1 -0 — parametr se signifikantné nelisi od nuly

Hi:v1+0 — parametr se signifikantné 1i$i od nuly — potvrzeni vlivu

Alternativni hypotéza byla potvrzena, protoze vysledna p-hodnota je mensi nez hladina
vyznamnosti, a tudiZ parametr proménné Urokové sazby SU domacnosti se signifikantné
lisi od nuly. To znamena, Ze Urokové sazby SU domacnosti maji statisticky priikazny vliv

na Objem SU domacnosti se selhanim, dle predpokladu.

Hypotéza druhd: Obecnd mira nezaméstnanosti ma vliv na objem SU domécnosti se

selhanim splaceni
Ho. v2 =0 — parametr se signifikantné nelisi od nuly

Hi: y2+0 — parametr se signifikantné 1i$i od nuly — potvrzeni vlivu

Alternativni hypotéza byla potvrzena, protoze vyslednd p-hodnota je mensi nez hladina
vyznamnosti, a tudiz parametr proménné Obecna mira nezaméstnanosti se signifikantné
li$i od nuly. To znamena, ze Obecna mira nezaméstnanosti ma statisticky prikazny vliv na

Objem SU doméacnosti se selhanim, dle predpokladu.

Hypotéza tieti: Primérna hruba mési¢ni mzda nomindlni ma vliv na objem SU domacnosti
se selhanim splaceni
Ho. v3 =0 — parametr se signifikantné nelisi od nuly

Hi:v3+0 — parametr se signifikantné 1i$i od nuly — potvrzeni vlivu

Alternativni hypotéza nebyla potvrzena, protoze vysledna p-hodnota je vétsi nez hladina
vyznamnosti, a tudiz parametr proménné Primérnd hrubd mésiéni mzda nomindalni se
signifikantné neli§i od nuly. To znamend, ze Primérnd hruba mési¢ni mzda nomindlni

nema statisticky prikazny vliv na Objem SU domacnosti se selhanim, dle piedpokladu.
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Vliv proménné Primérna hrubd mésicni mzda nominélni sice nebyl statisticky prokazan,
ale ekonomicka verifikace je logicky spravna a smér pisobeni parametru vychazi spravné.
Lepsi specifikaci modelu (dalSich pouzitych proménnych) by se potencionalné dalo docilit
zlepSeni statistické prikaznosti i1 této proménné. Z logického hlediska 1ze usoudit, Zze do

modelu tato proménna patii a neni ji tfeba nahrazovat. Tato nevyznamnost miize byt

vvvvv

5.2.3 Zhodnoceni miry shody modelu s daty - koeficientu determinace

Koeficient determinace by se mohl jevit jako relativné nizky, ale je nutné
podotknout, ze se jedna o vysvétlovani zmén (diferenci). Pokud by se vysledné teoretické
hodnoty prevedly na urovné (tzn. zpétné oddiferencovéani), novy vypocet koeficientu
determinace by byl podstatn€ vyssi. Z toho plyne, Ze zde zbyva prostor pro lepsi vysvétleni

vysvétlované proménné.

5.2.4 Vyhodnoceni vlivu piisobeni ZoSU pomoci ex post prognozy

K zodpovézeni vyzkumné otazky, zdali miZe Zakon ¢. 257/2016 Sb.,
o spotiebitelském tivéru ovlivnit snizeni objemu SU domacnosti se selhanim splaceni
Ize fici, Ze vliv ZoSU od doby jeho platnosti (1.12.2016) sice neni v této praci statisticky
prukazny, ale to neznamend, ze by nebylo mozné dosdhnout jeho priikaznosti. Konfiden¢ni
interval by bylo mozné zuzit. K tomu je tfeba snizit chybovost modelu. Ta se da snizit lepsi
specifikaci modelu. Tim by se dosahlo lepsi vysvétlovaci tirovné a zzil by se konfiden¢ni
interval v poslednich tfech kvartalech. Priimér skute¢nych hodnot v dob¢ pfijeti zdkona by
byl signifikantné odliSny od priméru teoretickych hodnot a vyboceni skute¢nych hodnot

mimo konfidenéni interval by bylo mozné piisoudit efektu paisobeni ZoSU.

5.3 Doporudéeni

Na zavér je mozné uvést doporuceni pro mozné nasledovatele této diplomové prace.
Jelikoz v této praci nebyla brana v tivahu otazka, zda se jevi jako celospolecensky piinosné
zkoumat disledky vyplyvajici z platnosti nového ZoSU ve smyslu toho, zda tento zakon
neposkytuje nadmérnou vyhodu jedné strané¢ ¢i nékterou ze stran nespravedlivé

neznevyhodiuje, miize byt tato mySlenka pouZita jako podnét k dalSimu rozpracovani.
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V grafu skuteénych a teoretickych hodnot (viz ex post prognodza) si lze vSimnout
pon¢kud vyznamnéjSich odchylek, které mohou naznacCovat néjaky vyraznéj$i zasah
statnich autorit, jehoZz modelovanim napi. pomoci dummy proménné, by bylo mozné
dosahnout mensi chybovosti modelu. Timto se ovSem tato prace nezabyva a lze to chapat
rovnéz jako doporuceni pro mozné nasledovatele této diplomové prace. Vysledné upravy
ekonometrického modelu pomoci modelovani téchto vlivii by mély vést k potvrzeni
vyzkumné otazky této prace o prikaznosti schopnosti ZoSU ovlivnit sniZeni objemu

spottebitelskych avérit domacnosti se selhanim splaceni.
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6 Zavér

Vramci této diplomové prace bylo odbornymi metodami dosazeno nékolika
dilezitych poznatkt, které budou dale rozvedeny. Elementarnim zjist€énim ovSem je, Ze je
piinosné pravo a ekonomii neseparovat, paklize se jedna o odvétvi prava, které upravuje
ekonomickou Cinnost. Lze tedy fici, Ze kvantifikace ekonomickych jevii umoziuje osvétlit
efektivitu piisobeni zakond.

Z provedené ekonometrické analyzy vyplyva, Ze jednim z ekonomickych ukazateld,
ktery se jevi jako vhodny pro méfeni efektivity pisobeni nového ZoSU, je objem
spotiebitelskych uvéri domécnosti se selhanim splaceni. Je nutné podotknout, ze stejné
jako HDP neni vhodnym ukazatelem blahobytu urcité¢ zemé, tak i tento ukazatel nemusi
byt nutné tim nejvhodnéj$im k vyhodnoceni efektu piisobeni ZoSU. P¥i pouziti tohoto
ukazatele jako vysvétlované proménné v ekonometrickém modelu, byly s ohledem na
hlavni cil prace, identifikovany nckteré z podstatnych faktorG plsobicich na objem
spotiebitelskych Gveéri domécnosti se selhanim splaceni. Nasledné byly vyhodnoceny sily
vlivu jejich ptisobeni.

V ramci ekonometrické analyzy byly jako podstatné faktory, plisobici na objem
spotiebitelskych uveért se selhanim splaceni, s ohledem na dostupnost dat, identifikovany
tfi podstatné vysvétlujici proménné. Jedna se o Urokové sazby spotiebitelskych tvéra
domacnosti, Obecnou miru nezameéstnanosti a Pramérnou hrubou mési¢ni mzdu nominalni.

Z ekonomické verifikace ekonometrického modelu vyplynulo, Ze nejvétsi vliv na
vysvétlovanou proménnou Objem spotiebitelskych tvért domacnosti se selhanim splaceni,
ma vysvetlujici proménna Obecna mira nezaméstnanosti. Dale v potadi vlivu jednotlivych
vysvétlujicich na vysvétlovanou proménnou je vysvétlujici proménna Urokové sazby
spotiebitelskych tvéri domacnosti a nejméné pusobi vysvétlujici proménnad Primérna
mésiéni hruba mzda nomindlni.

S ohledem na dil¢i cil, tedy zodpovézeni vyzkumné otazky, zdali muze Zakon
¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském Uvéru, ovlivnit snizeni objemu spottebitelskych uvért
domdcnosti se selhanim splaceni lze fici, ze z provedené ex post prognozy vyplyva, Ze
z divodu existence malého mnozstvi dat, tedy pouze 3 kvartaly trvani platnosti ZoSU,
nelze zatim statisticky prokazat, ze se vlivem platnosti tohoto zdkona snizil objem
spotiebitelskych véri domécnosti se selhanim splaceni, ale ze zkonstruovaného grafu je

patrné, Ze situace se vyviji tim smérem, Ze se bude v budoucnu vlivem tohoto zakona
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objem spotiebitelskych uvéri domacnosti se selhanim splaceni snizovat, a tudiz dojde ke

statistickému prokazani vysledného efektu ptsobeni zédkona.
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8 Prilohy

Piiloha A Evropsky standardizovany informacni prehled

EVROPSKY STANDARDIZOVANY INFORMACNI PREHLED

Tento dokument byl vypracovan dne (aktualni datum) a je uren (jméno spotiebitele).

Byl vytvotren na zaklad¢ informaci, kter¢ jste nam dosud piedlozil/a, na zaklad€ aktualnich
podminek na finan¢nim trhu.

Nize uvedené informace kromée tirokové sazby a dalsich nakladd — jsou platné do (datum
konce doby platnosti). Po tomto datu se mohou zménit v souladu s podminkami trhu.

1. Véritel

Jméno nebo nazev
Telefonni ¢islo
Postovni adresa
E-mailovéa adresa

Adresa internetovych stranek

2. Zprostredkovatel Gvéru
Jméno nebo nazev
Telefonni ¢islo

Postovni adresa

E-mailova adresa

Adresa internetovych stranek

3. Hlavni znaky uvéru

VySe a ména uveru, ktery ma byt
poskytnut:

Doba trvani spotiebitelského uvéru:

Druh uvéru:

Druh pouzité tirokové sazby:

Celkova castka ke splaceni:

Tento uver / cast tohoto uvéru je
uveérem, u néhoz se prubézné plati
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pouze uroky. Na konci doby splatnosti
hypote¢niho tivéru budete stale dluzit:

Hodnota nemovité véci predpokladana
pii ptiprave tohoto informacniho
prehledu:

Maximalni vySe dostupného uvéru
v poméru k hodnoté nemovité véci:

4. Urokovi sazba a jiné naklady

Roc¢ni procentni sazba nakladi (RPSN) vyjadiuje celkové naklady uvéru jako roc¢ni
procento. RPSN Vam ma pomoci porovnat rizné nabidky.

RPSN pouzita na Vas uvér je
Zahrnuje:

Urokovou sazbu:

Ndklady placené jednorazove:

Upozoriiujeme, Ze vypocet této RPSN vychazi z predpokladu, ze irokova sazba zlistane po
celou dobu trvani smlouvy na urovni stanovené pro poc¢ate¢ni obdobi.

Nasledujici ndklady nejsou vériteli
znamy, a tudiz nejsou do RPSN
zahrnuty:

5. Cetnost a polet plateb

Cetnost splaceni:

Pocet plateb:

6. VySe kazdé splatky

Vyse, ména: \

V piipadé, Ze se VAS piijem zméni, je nutné zvazit, jakym zptusobem budete uver hradit.

7. llustrativni splatkovy kalendar

Tato tabulka ukazuje Castku, ktera ma
byt zaplacena kazdy

Tabulka

8. Dalsi povinnost

Dluznik musi splnit tyto povinnosti, aby se na n¢ho vztahovaly podminky Givéru uvedené
v tomto dokumentu.

Povinnosti: ‘

9. Pired¢asné splaceni

| Pred¢asné splaceni (vraceni uvéru) |
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10. Flexibilni prvky

Informace o moznosti pievedeni taveru
/ subrogaci:

Dalsi prvky:

Platebni prazdniny, prodlouzeni splatnosti

11. Dalsi prava dluznika

12. Stiznosti

Podani stiznosti:

PoStou na adresu:

Emailem:

Datovou schrankou:

Stiznost neni mozné podat ustni formou, ani telefonicky.

13. Nedodrzeni zavazku vyplyvajici z avéru: disledky pro dluznika

Upozornéni na mozné dusledky
nedodrzeni zdvazkl souvisejicich se
smlouvou o spotiebitelském uvéru.

V ptipad¢ potizi nds prosim kontaktujte, abychom nasli mozn4 feseni.

Jestlize nebudete veér splacet, mize v krajnim piipad¢ dojit z zabaveni Vasi nemovitosti.

14. Dalsi informace

15. Organ dohledu

Organ dohledu:

Dohled nad vétitelem vykonava Ceska narodni
banka, www.cnb.cz

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé Zakona &. 257/2016 Sb., o SU, Pfiloha &. 4
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Piiloha B Formula¥ pro informace o SU: pieferpani, nové smlouvy, odklady

FORMULAR PRO INFORMACE O SPOTREBITELSKEM UVERU
POSKYTOVANEM VE FORME MOZNOSTI PRECERPANI A ZA UCELEM
SJEDNANI NOVE SMLOUVY, KTEROU SE ODKLADA PLATBA NEBO
MENI ZPUSOB SPLACENI

1. Udaje o véFiteli/zprostiedkovateli iivéru

Vétitel

Adresa

Telefonni Cislo (*)

E-mailové adresa (*)

Cislo faxu (*)

Adresa internetovych stranek (*)

[Jméno a pfijmeni / obchodni firma, poptipadé
nazev|

[Misto podnikédni, sidlo, umisténi organizacni
slozky na tzemi Ceské republiky, popiipadé dalsi
adresa pro dorucovani, kterou ma spotiebitel
pouZzivat]

Zprosttedkovatel uvéru

Adresa

Telefonni Cislo (*)

E-mailové adresa (*)

Cislo faxu (*)

Adresa internetovych stranek (*)

[Jméno a pfijmeni / obchodni firma, poptipadé
nazev|

[Misto podnikédni, sidlo, umisténi organizacni
slozky na tzemi Ceské republiky, popiipadé dalsi
adresa pro dorucovani, kterou ma spotiebitel
pouZivat]

2. Popis zakladnich vlastnosti uvérového produktu

Druh spottebitelského uvéru

Celkova vySe uvéru
To znamena strop uveérového ramce
nebo celkovou castku poskytnutou
v ramci smlouvy, ve které se sjednava
spotrebitelsky uver.

Doba trvani spotiebitelského tivéru

Je-li relevantni:
Muzete byt kdykoli vyzvani ke splaceni
plné vyse spotiebitelského uvéru

3. Naklady avéru

Vypujéni trokova sazba nebo piipadné
rizné vypujéni urokové sazby, které se
na smlouvu, ve které se sjednava
spottebitelsky uvér, vztahuji

[ %

— pevna, nebo

— proménliva (s indexem nebo referencni sazbou
pouzitelnymi pro pocate¢ni vyptjcni urokovou
sazbu)

— obdobi]

Ro¢ni procentni sazba nékladii (RPSN)
Jedna se o celkové ndklady uveru
vyjadrené jako rocni procento celkové
vyse uveru.

[ %
Zde se uvede reprezentativni ptiklad uvadéjici
veskeré predpoklady pouzité pro vypocet sazby]
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Ucelem RPSN je pomoci Vam porovnat
ruzné nabidky.

Je-1i relevantni:
Dalsi ptfipadné¢ naklady
spotiebitelskym uvérem

spjaté  se

Podminky, za nichz lze tyto naklady
zménit

[Naklady platné od okamziku uzavieni smlouvy]

Naklady v ptipad¢ opozdénych plateb |Za opomenuté platby Vam bude uctovano
[...... (arokova  sazba  pouzitelnd v ptipadé
opozdénych plateb nebo smluvni pokuta v piipadé
prodleni spotiebitele a veSkeré dalsi dusledky
vyplyvajici z prodleni spotiebitele)]

4. Dalsi dilezité pravni aspekty
[Podminky apostup pro ukonceni platnosti

Ukonceni platnosti smlouvy, ve kter¢ | smlouvy]
se sjednava spotiebitelsky uvér

Vyhledavani v databazi

Veritel Vas musi  okamZité
a bezplatne  vyrozumeét o vysledku
vyhledavani v databazi, pokud je na
tomto vyhledavani zaloZeno
zamitnuti  Zadosti o poskytnuti

spotrebitelskeho uveru. To neplati,
pokud je poskytnuti takové informace
v rozporu s pravnimi predpisy na
ochranu  osobnich  udaju  nebo
s verejnym poradkem nebo verejnou
bezpecnosti.

Je-li relevantni:

Doba, po kterou je véfitel vazan
informacemi poskytnutymi pied
uzavienim smlouvy, ve které se

sjednava spotiebitelsky avér

Tyto informace platiod .... do .....

Je-li relevantni

5. Dodatecné informace, které maji byt poskytnuty, pokud se predsmluvni informace
tykaji spotrebitelského tvéru za celem sjedniani nové smlouvy, kterou se odklada

platba nebo méni zpiisob splaceni

Splatky apfipadné zplsob rozdé€leni
splatek

Budete muset uhradit toto:
[Reprezentativni piiklad splatkového kalendare
véetné vySe, poCtu a cCetnosti plateb, jez ma
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spotiebitel provést]

PtedCasné splaceni

Mate pravo splatit spotrebitelsky uver
predcasné, ato kdykoliv, zcela nebo
ZCdsti.

Zda ma vétitel v piipadé predcasného
splaceni narok na ndhradu naklada.

[Urceni nahrady nakladi (zpisob vypoctu) podle
ustanoveni § 15 tohoto zakona]

Je-li relevantni

6. Dodatecné informace, které maji byt poskytnuty v pripadé uvadéni financnich
sluZeb na trh pfi uziti prostfedki komunikace na dalku

a) o veriteli

Je-li relevantni:

Zastupce vétitele ve VaSem domovském
¢lenském staté

Adresa

Telefonni Cislo (*)

E-mailové adresa (*)

Cislo faxu (*)

Adresa internetovych stranek (*)

[Jméno a pfijmeni / obchodni firma, poptipade
nazev|

[Misto podnikani, sidlo, umisténi organizacni
slozky na tizemi Ceské republiky, popiipadé dalsi
adresa pro doruCovani, kterou ma spotiebitel
pouZivat]

Je-1i relevantni:
Zapis v rejstiiku

[Obchodni rejstiik €i jiny rejstitk v némz je vefitel
zapsan, a jeho identifikacni Cislo nebo rovnocenny
prostiedek identifikace v tomto rejstiiku]

Organ dozoru

b) o smlouvé, ve které se sjednava spotrebitelsky uvér

Pravo na odstoupeni od smlouvy, ve
které se sjednava spotiebitelsky avér

Mate pravo odstoupit od této smlouvy, a
to ve lhiite 14 kalendarnich dnii

Je-li relevantni:
Pravo statu, podle néjz postupuje vétitel

pied uzavienim smlouvy, ve které se
sjednéva spotiebitelsky uvér

Ano/ne

[Praktické pokyny pro vykon prava na odstoupeni
od smlouvy, ve které se sjedndvéa spotiebitelsky
uveér, uvad¢jici mimo jiné adresu, na niz by
oznameni o vykonu prava na odstoupeni od
smlouvy, ve které se sjednava spotiebitelsky uver,
mélo byt zaslano; nasledky neuplatnéni tohoto
prava.]

Je-li relevantni:

Pravo statu, podle né&jz postupuje vétitel
pfed uzavienim smlouvy, ve které se
sjednava spotiebitelsky uvér.

Dolozka 0 pravu rozhodném
pro smlouvu, ve které se sjednava
spotiebitelsky uvér, a/nebo prislusSném
soudu

[Zde se uvede ptislusna dolozka]
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Je-1i relevantni: Informace a smluvni podminky budou poskytnuty
v [konkrétni jazyk]. Po dobu trvani smluvniho
Uzivani jazykt vztahu mame vuamyslu s Vami komunikovat
v [konkrétni jazyk/jazyky], pokud souhlasite.

¢) o prostiedcich napravy

Existence mechanismu mimosoudniho | Informace o finan¢nim arbitrovi a podminkach pro
urovnavani sport a prostiedkli napravy | ptistup k nému.
a pfistup k nému

(*) Tyto informace jsou pro véfitele nepovinné.

Zdroj: Zékon €. 257/2016 Sb., o SU, Ptiloha &. 3
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Piiloha C  Formula¥ pro standardni informace o SU

FORMULAR PRO STANDARDNI INFORMACE O SPOTREBITELSKEM
UVERU

Veéritel

Adresa

Telefonni Cislo (*)

E-mailova adresa (*)

Cislo faxu (*)

Adresa internetovych stranek (*)

Je-li relevantni:
Zprosttedkovatel uvéru

Adresa

Telefonni Cislo (*)

E-mailova adresa (*)

Cislo faxu (*)

Adresa internetovych stranek (*)

2. Popis zakladnich vlastnosti spottebitelského uveru

Druh spottebitelského uvéru

Celkova vyse spotiebitelského uvéru

To znamena strop uverového ramce nebo
celkovou castku poskytnutou v ramci
smlouvy, ve které se sjednava spotrebitelsky
uver.

Podminky ¢erpani
To znamenda, jakym zpiisobem a kdy
obdrzite penize.

Doba trvani spotiebitelského tvéru

Splatky a ptipadné zplisob rozdéleni splatek

Celkova castka, kterou je tieba zaplatit

To znamenda vySe vypiijcené jistiny plus
uroky a pripadné dalsi naklady souvisejici
s Vasim uvérem.

Je-li relevantni:

Spotiebitelsky uvér se poskytuje ve forme
odlozené platby za zbozi nebo sluzbu nebo
je vazan na dodani urcitého zbozi nebo
poskytnuti urcité sluzby
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Nazev zbozi/sluzby
Cena v hotovosti

Je-li relevantni:
Pozadované zajisténi
Jedna se o popis zajisteni, které mate

v souvislosti se smlouvou o spotriebitelském

uveru poskytnout.

Je-1i relevantni:;

3. Naklady spotiebitelského tvéru

Vypujcni urokova sazba nebo piipadné |[ %

rizné vypajéni urokové sazby, které se | __ pevng

na smlouvu, ve které se sjednava ,
Y o o — obdobi]

spotiebitelsky uvér, vztahuji

Ro¢ni procentni sazba naklad (RPSN) [[ %

Jedna se o celkové naklady uveéru
vyjadrené jako rocni procento celkové
vySe uveru.

Ucelem RPSN je pomoci Vam porovnat
riizné nabidky.

Zde se uvede reprezentativni priklad
uvadéjici veskeré predpoklady pouzité
pro vypocet sazby]

Je pro ziskani uvéru nebo pro jeho
ziskani za nabizenych podminek
nezbytné uzaviit

— pojisténi tveéru nebo

— smlouvu o jiné doplikové sluzbé?
Nejsou-li naklady na tyto sluzby veriteli
znamy, nejsou zahrnuty v RPSN.

Souvisejici néklady

Je-li relevantni:

Vyzaduje se vedeni jednoho nebo vice
ucta zaznamenavajicich platebni
transakce a Cerpani

Je-li relevantni:

Vyse nékladii na pouzivani zvlastniho
platebniho prostfedku (napt. kreditni
karty)

Je-li relevantni:

Veskeré dalsi nédklady vyplyvajici ze
smlouvy, ve které se sjednava
spottebitelsky uveér

Je-li relevantni:
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Povinnost zaplatit nadklady na sluzby
notare

Néklady v ptipad€ opozdénych plateb
Opomenuti platby by pro Vas mohlo mit
zavazné dusledky (penéezité sankce a v
krajnim pripade napr. nuceny prodej
majetku) a zpiisobit potize pri ziskavani
uveru v budoucnosti.

4. Dalsi dilezité pravni aspekty

Pravo na odstoupeni od smlouvy, ve které
se sjednava spottebitelsky avér

Mate pravo odstoupit od této smlouvy, a to
ve lhiite 14 kalendarnich dnui.

Piedcasné splaceni

Mate pravo splatit spotrebitelsky uver
predcasné, a to kdykoliv, zcela nebo zcasti.

Je-li relevantni:

Véfitel ma v ptipadé€ predasného splaceni
narok na ndhradu nakladd.

Vyhledavani v databazi

Veritel Vas musi okamzite a bezplatné
vyrozumeét o vysledku vyhledavani

v databazi, pokud je na tomto vyhledavani
zaloZeno zamitnuti Zadosti o poskytnuti
spotrebitelského uveru. To neplati, pokud je
poskytnuti takové informace v rozporu

s pravnimi predpisy na ochranu osobnich
udajii nebo s verejnym poradkem nebo
verejnou bezpecnosti.

Pravo na navrh smlouvy, ve které se
sjednava spotiebitelsky uver

Mate pravo obdrzet na pozadani bezplatné
kopii navrhu smlouvy, ve které se sjednava
spotrebitelsky uver. To neplati, pokud
veritel v okamZiku Zadosti neni ochoten
pristoupit k uzavieni smlouvy s Vami.
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Je-1i relevantni:

Doba, po kterou je véfitel vazan
informacemi poskytnutymi pfed uzavienim
smlouvy, ve které se sjednava
spottebitelsky uvér nebo navrhem na
uzavieni této smlouvy.

Je-li relevantni:

5. Dodatecné informace, které maji byt poskytnuty v ptipadé uvadéni financ¢nich sluzeb na
trh na dalku

a) o vertiteli

Je-1i relevantni:

Zastupce vétitele ve Vasem domovském
¢lenském staté

Adresa

Telefonni ¢islo (*)

E-mailové adresa (*)

Cislo faxu (*)

Adresa internetovych stranek (*)

Je-li relevantni:

Zapis v rejstiiku
Organ dohledu

b) o smlouvé, ve které se sjednava spotiebitelsky uveér

Je-li relevantni: [Praktické pokyny pro vykon prava na
odstoupeni od smlouvy, ve které se
sjednava spotiebitelsky avér, uvadéjici
mimo jiné lhitu pro vykon tohoto prava;
adresa, na kterou by oznameni o vykonu
prava na odstoupeni od smlouvy, ve
které¢ se sjednava spotiebitelsky uver,
mélo byt zaslano; nasledky neuplatnéni
tohoto prava]

Vykon préava na odstoupeni od této
smlouvy

Je-li relevantni:

Pravo statu, podle néjz postupuje vétitel
pired uzavienim smlouvy, ve které se
sjednéva spotiebitelsky uvér.

Je-li relevantni:
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Dolozka o prdvu rozhodném pro
smlouvu, ve kter¢ se sjednava
spottebitelsky uvér, a/nebo piislusném
soudu

[Zde se uvede piislusna dolozka]

Je-li relevantni:

Uzivani jazykt

Informace asmluvni podminky budou
poskytnuty v Ceském jazyce. Po dobu
trvani  spotiebitelského uvéru mame
v umyslu s Vami komunikovat v ¢eském
jazyce, pokud souhlasite.

¢) o prostfedcich népravy

Existence mechanismu mimosoudniho
urovnavani stiznosti a prostiedki
napravy a piistup k nému

Moznost mimosoudniho feseni spora ze
zavazkovych pravnich vztahti vzniklych
podle zékona €. 257/2016 Sb., o
spotiebitelském tvéru, prostfednictvim
finanéniho arbitra - Finanéni arbitr CR,
Washingtonova 25, Praha 1.

*) Tyto informace jsou nepovinné
J p

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé Zakona &. 257/2016 Sb., o SU, Piiloha ¢&. 2
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Priloha D Vzorec pro vypocet RPSN
Ro¢ni procentni sazba nakladi

CAST 1: Vzorec pro vypofet roéni procentni sazby nakladi
Ro¢ni procentni sazba nékladii se vypocte podle tohoto vzorce:

m m’

IS

k=1 =1

kde:

X je ro¢ni procentni sazba nakladd,

m je Cislo posledniho Cerpani,

k je ¢islo Cerpani, proto 1 <k <m,

Cx je castka Cerpani k,

tc je interval vyjadieny v letech a zlomcich roku mezi datem prvniho Cerpani a datem
kazdého nasledného Cerpani, proto t; =0,

m' je ¢islo posledni splatky jistiny nebo nakladii,

1 je cislo splatky jistiny nebo nakladi,

D1 je vyse splatky jistiny nebo nakladu,

s je interval vyjadieny v letech a zlomcich roku mezi datem prvniho Cerpani a datem kazdé
splatky jistiny nebo néklad.

Vysvétlivky:

a) Castky placené obéma stranami v réiznych okamzicich nemusi byt nutné stejné a nemusi
byt nutné placeny ve stejnych intervalech.

b) Pocatecnim datem je datum prvniho Cerpani.

¢) Casové intervaly pouZité ve vypoétech se vyjadiuji v letech nebo ve zlomcich roku. Ma
se za to, ze rok ma 365 dni (nebo 366 dni u pfestupnych roki), 52 tydnli nebo 12 stejné
dlouhych mésicii. Ma se za to, Ze takovy mésic ma 30,41666 dni (tzn. 365/12), a to bez
ohledu na to, zda se jedna o ptestupny rok.

d) Nelze-1i ¢asové intervaly pouzité ve vypoctech vyjadfit celym cislem poctu tydnt,
meésicli nebo let, vyjadii se celym cCislem poctu jednoho z uvedenych casovych usekil
v kombinaci s po¢tem dni. Pfi pouziti dni se

1. pocita kazdy den vcetné vikend a svatk,

2. stejné Casové Useky a poté dny odpocitavaji smérem nazpét ke dni prvniho Cerpani,

3. délka obdobi ve dnech urci bez prvniho dne a vcetné posledniho dne a vyjadii se
v letech tak, Ze se toto obdobi vyd¢li poctem dni (365 nebo 366) uplného roku pocitaného
nazpét od posledniho dne do té¢hoz dne pfedchoziho roku.

e) Vysledek vypoctu se vyjadiuje s presnosti na nejméné jedno desetinné misto. Je-li
hodnota ¢islice na nasledujicim desetinném misté vétsi nebo rovna 5, hodnota Eislice na
prislusném desetinném miste se zvysuje o jednu.

f) Rovnice miize byt piepsana pomoci jediné sumy tokl (Ak), které budou kladné nebo
zéaporng, neboli poskytnuté nebo piijaté v obdobich 1 az n, vyjadienych v letech, t;.

n

S = ¥ Al +X)k

k=1
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kde S je celk. soucasna hodnota tokd, pficemz X se stanovi tak, aby hodnota S byla nulova.
CAST 2 - Dodateéné piredpoklady pro vypocet ro¢ni procentni sazby nakladi

1. Dava-li smlouva o spotiebitelském Uvéru spotiebiteli volnost v Cerpani, povazuje se
celkova vyse spottebitelského uveru za vycerpanou okamzité a v plné vysi.

2. Stanovi-li smlouva o spottebitelském tvéru rizné zplsoby Cerpani s riznymi poplatky
nebo zapajénimi trokovymi sazbami, povazuje se celkova vyse spotiebitelského véru za
vycerpanou pfi nejvyssim poplatku a nejvyssi zapajcni tirokové sazbé uplatnovanych na
nejpouzivanéjs$i mechanismus ¢erpani u tohoto druhu smlouvy o Gvéru.

3. Davéa-li smlouva o spotiebitelském uvéru spottebiteli obecné volnost v Cerpani, avSak u
riznych zptisobu Cerpani stanovi omezeni vySe spotiebitelského uvéru nebo obdobi
cerpani, povazuje se celkova vyse spotiebitelského uvéru za vycerpanou k nejbliz§imu datu
stanovenému ve smlouvé o spotiebitelském tvéru a v souladu s témito omezenimi Cerpani.

4. Jsou-li po omezenou dobu nebo pro omezenou vysi nabizeny rizné zaptjcni Grokové
sazby a poplatky, povazuji se ty nejvyssi z nich za zaptij¢ni urokovou sazbu a poplatky za
celou dobu trvani smlouvy o spotiebitelském tvéru.

5. U smlouvy o spotiebitelském tvéru, u které je sjednadna pevna zaptjcni urokova sazba
pro pocatec¢ni obdobi, na jehoz konci je stanovena nova zaptjéni Grokova sazba, a ta je
nasledné¢ pravideln€ upravovana podle dohodnutého indexu nebo vnitini referencni sazby,
vychézi vypocet ro¢ni procentni sazby nakladi z ptedpokladu, Zze na konci obdobi
s pevnou zapujcni urokovou sazbou je zapujcni urokova sazba stejna jako v okamziku
vypoctu ro¢ni procentni sazby nakladii, na zakladé¢ hodnoty dohodnutého indexu nebo
vnitini referencéni sazby v tomto okamziku, ale neni nizS$i nez pevnd zapujcni urokova
sazba.

6. Pokud jesté nebyla dohodnuta horni hranice spotiebitelského uveru, plati, ze je 170000
euro. V piipad¢ smlouvy o spotiebitelském uveru, jejimz tcelem neni nabyti nebo
zachovani prav k nemovitosti nebo pozemku a nejde-li o podminéné zadvazky nebo zaruky,
dale v pfipad¢ preCerpani, debetnich karet s odlozenou splatnosti a kreditnich karet, plati,
ze tato horni hranice je 1500 euro.

7. V piipadé smlouvy o spotiebitelském tvéru jiné, nez je preCerpani, preklenovaci uver,
smlouva o spotiebitelském tveru s podilem na hodnoté nemovitosti, podminény zavazek
nebo zaruka ¢i smlouva o spotfebitelském uvéru na dobu neurcitou, jak jsou uvedeny
u predpokladii stanovenych v bodech 9, 10, 11, 12 a 13,

a) jestlize nelze zjistit datum nebo vysi splatky jistiny, kterou ma spotiebitel provést,
predpoklada se, ze se splatka provede k nejbliz§imu datu stanovenému ve smlouvée
o spotiebitelském Gveéru a v nejnizsi vysi, kterou smlouva o spotiebitelském uveru stanovi,

b) jestlize nelze zjistit ¢asovy interval mezi dnem prvniho Cerpani a dnem prvni platby,
kterou ma spottebitel provést, predpoklada se, ze jde o nejkratsi Casovy interval.

8. Jestlize den nebo vysi platby, kterou ma spotiebitel provést, nelze zjistit na zakladé
smlouvy o spotiebitelském tvéru nebo predpokladi stanovenych v bodech 7, 9, 10, 11, 12
a 13, pfedpoklada se, Ze se platba provede v souladu s daty a podminkami pozadovanymi
vetitelem, a nejsou-li znamy, ze

a) uroky se plati spole¢né se splatkou jistiny,

b) dalsi naklady odlisné od urokl vyjadiené jako jedina Castka se plati v den uzavieni
smlouvy o spottebitelském tvéru,

¢) dalsi naklady odlisné od urokt vyjadiené jako n€kolik plateb se plati v pravidelnych
intervalech pocinaje dnem prvni splatky jistiny, a jestlize vysSe téchto plateb neni znama,
predpoklada se, ze je stale stejna,
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d) s posledni platbou jsou zlstatek jistiny, uroky a ptipadné dalsi naklady vyrovnany.

9. V piipadé moznosti piecerpani se celkovd vySe spotiebitelského uvéru povazuje za
vycerpanou v plné vysi a na celou dobu trvani smlouvy o spotfebitelském uvéru. Neni-li
doba trvani moznosti preCerpani znama, vypocita se rocni procentni sazba nakladi za
ptedpokladu, ze doba trvani Gvéru je tii mésice.

10. V piipad¢ preklenovaciho uvéru se celkova vyse spotiebitelského véru povazuje za
vycerpanou v plné vysi a na celou dobu trvani smlouvy o spotfebitelském uvéru. Neni-li
doba trvani smlouvy o spotiebitelském uveéru znama, vypocita se ro¢ni procentni sazba
nakladl za predpokladu, Ze doba trvani spotiebitelského uvéru je dvanact mésicu.

11. V piipad¢ smlouvy o spotiebitelském uveéru na dobu neurcitou, nejde-li 0 moznost
precerpani nebo preklenovaci Gver, se predpoklada, ze

a) u smlouvy o spotiebitelském uvéru, jejimz ucelem je nabyti nebo zachovani prav
k nemovitosti, se spotiebitelsky uvér poskytuje na dobu 20 let pocinaje dnem prvniho
cerpani, a ze s posledni platbou, kterou spotiebitel provede, jsou zlstatek jistiny, troky
a ptipadné dalsi naklady vyrovndny; u smlouvy o spotiebitelském uvéru, jejimz ucelem
neni nabyti nebo zachovani prdv k nemovitosti nebo ktera je Cerpana prostfednictvim
debetni karty s odlozenou splatnosti nebo kreditni karty, je tato doba jeden rok,

b) spotiebitel jistinu splaci ve stejnych mési¢nich platbach pocinaje jeden mésic po dni
prvniho Cerpani. Nicméné v pifipadech, kdy musi byt jistina splacena v ramci kazdého
platebniho obdobi pouze v plné vysi a v jediné platbé, se predpoklada, ze nasledna cerpani
a splaceni celé jistiny spotiebitelem probihaji po dobu jednoho roku. Uroky a dalsi néklady
jsou uplatnovany v souladu s uvedenym ¢erpanim a splacenim jistiny a v souladu s tim, jak
stanovi smlouva o spotiebitelském tuvéru.

Vysvétlivka:

Pro ucely tohoto bodu se smlouvou o spotiebitelském tveéru na dobu neurcitou rozumi
smlouva o spotiebitelském uvéru bez pevné stanovené doby trvani a zahrnuje
spotiebitelsky uvér, ktery musi byt pln€ splacen v ramci urcitého obdobi nebo po ném, ale
jakmile je splacen, mize byt Cerpan znovu.

12. V piipadé podminéného zavazku nebo zaruky se celkova vyse spotiebitelského uvéru
povazuje za vyc€erpanou v plné vysi jako jedinad ¢astka v tom z nasledujicich okamzikd,
ktery nastane diive:

a) nejzazsi datum Cerpani podle smlouvy o spotiebitelském uvéru, kterd je potencidlnim
zdrojem podminéného zavazku nebo zaruky, nebo

b) v ptipadé revolvingové smlouvy o spotiebitelském uvéru na konci vychoziho obdobi,
pied obnovenim smlouvy.

13. V piipadé¢ smlouvy o spotiebitelském uvéru na bydleni s podilem na hodnoté
nemovitosti se ma za to, ze

a) spotiebitel provadi platby k poslednimu dni nebo poslednim dniim povolenym
smlouvou o spotiebitelském uvéru,

b) procentni zvysSeni hodnoty nemovitosti, kterou je tato smlouva zajiSténa, a hodnota
jakéhokoli referencniho indexu inflace uvedeného ve smlouvé je procentni hodnota, ktera
se rovna inflaénimu cili centrdlni banky platnému v dobé uzavieni smlouvy
o spotiebitelském tvéru nebo vysi inflace v této dobé v ¢lenském staté, kde se nemovitost
nachazi, podle toho, ktera hodnota je vyssi, nebo 0 %, jsou-li tyto hodnoty zaporné.

Zdroj: Zakon &. 257/2016 Sb., o SU, Pfiloha ¢. 1
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Piiloha E  Deskriptivni statistika

Deskriptivni statistiky

Yt X1t X2t X3t
objsuslh |ursaz mnezam | phrmz
Pramér 13157,73 [13,16 |5,1 23203,3
Medidn 139234 |13,58 5 23985
Smér. odchylka [5883,2 1,46 1,46 3571,44
Rozptyl vybéru (34611764 (2,12 2,13 12755165
Minimum 2623.9 9,29 2,4 16088
Maximum 20459,7 15,03 7,3 29333

Zdroj: vlastni zpracovani
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Priloha F Breusch-Godfreyiiv test pro autokorelaci

Breusch-Godfreyiv test pro autokorelaci

Breusch-Godfreylv test pro autokorelaci az do fadu 4

OLS, za pouziti pozorovani 2004:2-2017:3 (T = 54)

Zavisle proménna: uhat

koeficient  smér. chyba t-podil p-hodnota
const -0,00662549 0,00961456 -0,6891 0,4942
Id_ursaz -0,176462 0,222640 -0,7926  0,4321
Id_mnezam -0,150864 0,307114 -0,4912  0,6256
Id_phrmz -0,0295619  0,117951 -0,2506 0,8032
uhat_1 0,215312 0,155828 1,382 0,1737
uhat 2 0,348685 0,145644 2,394 0,0208 **
uhat_3 -0,0795153  0,160136 -0,4965 0,6219
uhat_4 0,274896 0,158417 1,735  0,0894 *

Neadjustovany koeficient determinace = 0,289124

Testovaci statistika: LMF = 4,677222,
s p-hodnotou = P (F (4,46) > 4,67722) = 0,00298

Alternativni statistika: TR"2 = 15,612692,

s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (4) > 15,6127) = 0,00359

Ljung-Box Q' = 23,2126,

s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (4) > 23,2126) = 0,000115

Zdroj: vlastni zpracovani, vystup ze SW Gretl
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Piiloha G Kompletni vysledky testii — ekonometricka verifikace

Breusch-Godfreyiiv test pro autokorelaci

Breusch-Godfreylv test pro autokorelaci az do fadu 4
OLS, za pouziti pozorovani 2004:2-2017:3 (T = 54)

Zavisle proménna: uhat

koeficient  smér. chyba t-podil p-hodnota

const -0,000127431 0,0100363 -0,01270  0,9899
Id_ursaz -0,0198142 0,228671 -0,08665 0,9313
ld_mnezam  -0,0631632 0,307455 -0,2054  0,8382
Id_phrmz -0,00392814  0,120883 -0,03250  0,9742
Id_objsuslh_2 -0,0866667 0,104779  -0,8271 0,4125
uhat 1 0,140127 0,153351 09138  0,3657
uhat_2 0,159414 0,175379 0,9090  0,3682
uhat_3 -0,0307307 0,158468  -0,1939 0,8471
uhat 4 0,273396 0,158119 1,729 0,0907 *

Neadjustovany koeficient determinace = 0,091575

Testovaci statistika: LMF = 1,134073,
s p-hodnotou = P (F (4,45) > 1,13407) = 0,353

Alternativni statistika: TR"2 = 4,945058,
s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (4) > 4,94506) = 0,293

Ljung-Box Q' =4,24039,
s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (4) > 4,24039) = 0,374

Zdroj: vlastni zpracovani, vystup ze SW Gretl
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Whiteitiv test heteroskedasticity
Whitetv test heteroskedasticity
OLS, za pouziti pozorovani 2004:2-2017:3 (T = 54)

Zavisle proménna: uhat”2

koeficient smér. chyba t-podil p-hodnota

const 0,001491890  0,00104967 1,421 0,1632
1d_ursaz -0,0389504 0,0299623  -1,300 0,2012
Id_mnezam 0,000471868  0,0337075 0,01400  0,9889
1d_phrmz 0,00320544  0,0123255 0,2601  0,7962
Id_objsuslh 2 0,0214778 0,0137607 1,561 0,1266
sq_ld_ursaz 0,182321 0,546012 0,3339  0,7402
X2 X3 0,462275 0,679407 0,6804  0,5003
X2_X4 0,201861 0,234416 0,8611  0,3944
X2 X5 0,869789 0,355082 2,450 0,0189
sq_ld_mnezam -0,431701 0,596022 10,7243 0,4732
X3 X4 0,364599 0,406008 0,8980  0,3747
X3 X5 0,406532 0,339409 1,198 0,2382
sq_1d_phrmz  0,0977943 0,153414 0,6375  0,5276
X4_X5 0,275875 0,168317 1,639 0,1093

sq_ld_objsusl 0,0141736 0,0345836 0,4098 0,6842

Neadjustovany koeficient determinace = 0,310869

Testovaci statistika: TR*2 = 16,786916,
s p-hodnotou = P (Chi-kvadrat (14) > 16,786916) = 0,267711

Zdroj: vlastni zpracovani, vystup z SW Gretl
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Test normality

Frekven¢ni rozdé€leni pro uhat21, poz. 10-63

pocet tiid = 7, sttedni hodnota = 2,00778e-019, so = 0,0552161

interval stied frequence rel. kum.

<-0,11415 -0,13494 1 1,85% 1,85%
-0,11415 --0,072580  -0,093365 5  9,26% 11,11% ***
-0,072580  --0,031010  -0,051795 7 12,96%  24,07% ****
-0,031010 - 0,010561 -0,010224 17  31,48% 55,569 Hkaskasidakx
0,010561 - 0,052131 0,031346 15 27,78% 83,339 *aidsickaskatsk
0,052131 - 0,093702 0,072917 7  12,96%  96,30% ****

>= 0,093702 0,11449 2 3,70% 100,00% *

Test nulové hypotézy normdalniho rozdéleni:

Chi-kvadrat (2) = 0,635 s p-hodnotou 0,72803

Zdroj: vlastni zpracovani, vystup z SW Gretl
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Graf normality

Hustota

T T T T T
Testovaci statistilka pro normalitu: uhat?21 T
M(2,0078e-019 0,055216)

Chi-kvadrat(2) = 0,635 [0,7280]

Zdroj

0,05 0,1 0,15

-0,15 -0,1 -0,05 i
uhat21

: vlastni zpracovani, vystup ze SW Gretl
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Piiloha H Model pro prognézu ex post

Model pro prognoézu ex post pro ovéreni prognostickych vlastnosti modelu

Model 24: OLS, za pouziti pozorovani 2004:2-2016:1 (T =48)

Zavisle proménna: Id_objsuslh

Koeficient Smér. chyba  t-podil p-hodnota
const 0,0339512  0,0100728 3,3706 0,00159  **=*
Id_ursaz 0,343772 0,230109 1,4940 0,14249
Id_mnezam 0,664698 0,327001 2,0327 0,04829  **
ld_phrmz -0,155455  0,118118 -1,3161 0,19512
Id_objsuslh_2 0,2076 0,0941769 2,2044 0,03290  **
Stfedni hodnota zavisle 0,026939 Sm. odchylka zavisle 0,057980
proménné proménné
Soucet ¢tvercu rezidui 0,122380 Sm. chyba regrese 0,053348
Koeficient determinace 0,225434 Adjustovany koeficient 0,153382
determinace
F(4, 43) 3,128745 P-hodnota(F) 0,024081
Logaritmus vérohodnosti 75,21466 Akaikovo kritérium -140,4293
Schwarzovo kritérium -131,0733 Hannan-Quinnovo -136,8937
kritétium
rho (koeficient 0,230863 Durbin-Watsonova 1,459394
autokorelace) statistika

LM test pro autokorelaci az do radu 4

Nulova hypotéza: zddna autokorelace

Testovaci statistika: LMF = 0,954148

s p-hodnotou = P (F (4,39) > 0,954148) = 0,443393

Whiteiiv test heteroskedasticity

Nulova hypotéza: neni zde heteroskedasticita

Testovaci statistika: LM = 16,1053

s p-hodnotou = P (Chi--kvadrat (14) > 16,1053) = 0,306988

Test normality rezidui

Nulova hypotéza: chyby jsou normalné rozdélené
Testovaci statistika: Chi--kvadrat (2) = 0,00958153
s p-hodnotou = 0,995221

Zdroj: vlastni zpracovani, vystupy ze SW Gretl
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Piiloha I Prognézované hodnoty pro ovéfeni vlivu piisobeni ZoSU

Pro 95 % konfiden¢ni intervaly, t (46, 0,025) = 2,013

Pozorovani 1d_objsuslh predpovéd’ smér.chyba 95 % interval

2017:1 -0,146461 0,00521966 0,0520656 (-0,0995830, 0,110022)
2017:2 -0,0205692 -0,00832943  0,0520656 (-0,113132, 0,0964733)
2017:3 -0,122438  -0,0157241  0,0533234 (-0,123058, 0,0916103)

Zdroj: vlastni zpracovani, vystup ze SW Gretl
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