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1 Uvod

Cilem mé bakalarské prace je pomoci technické analyzy zvoleného trhu finanéniho de-
rivatu vytvorit profitabilni obchodni systém, ktery bude schopny i pfes malou ¢asovou
narocnost generovat zajimavé zhodnoceni volnych finan¢nich prostiedki. Téma baka-
larské prace jsem si vybral, abych si utiidil a prohloubil znalosti v oblasti finan¢nich
derivati, technické analyzy a vyuzil téchto znalosti k naslednému obchodovani s témito
derivaty. Zaroven se budu v préaci snazit o shrnuti a utfidéni informaci z vice zdrojt
a alespon tak ¢astecné vypomoci dalsim, ktefi by se radi seznamili s timto druhem ob-
chodovani. Podle mého nazoru totiz muize byt pravé obchodovani s finan¢nimi derivaty
odpovédi na otazku ,,Co s vygenerovanymi penézi?*.

Obchodovani je ¢innost, ktera se odjakziva objevuje snad ve vSech Castech svéta.
V historii viak nebylo obchodovani takové, jak jej zndme dnes. Slo o obchod jednodu-
chou sménou zbozi za zbozi. Praktikovat tuto sménu nebylo vzdy jednoduché, a tak
zejména kvili délitelnosti, méfitelnosti a nestalosti hodnot nékterych druhti zbozi do-
slo k vytvofeni prvnich penéz, které tyto problémy fesily. Sména zbozi za zbozi tedy
byla nahrazena sménou zbozi za penize, které fungovaly jako prostfedek smény. Penize
vyjadiovaly urcitou pevnou hodnotu, ¢imz se staly obecné prijimanym platidlem pro
prodejce i nakupujiciho. Penize se vyrabély ve formé minci, a to nejdfive z drahych
kov1i, jakymi jsou zlato a st¥ibro. Postupnym vyvojem vsak obsah drahych kovii v min-
cich byl nahrazen jinymi kovy. DalSim stupném vyvoje penéz bylo nahrazeni kovovych
minci papirovymi penézi. Nejprve se jednalo o obchodni sménky a pozdéji, zejména
diky rozvoji bankovnictvi, vznikly bankovky. Bankovky jsou pouzivany dodnes, i kdyz
se jejich vzhled témér kazdym rokem méni. Z divodu falSovani bankovek totiz dochazi
k vyvijeni stale novych a novych ochrannych prvki, které maji za kol zabranit jejich
zneuziti. Prestoze jsou bankovky pouzivany dodnes, jsou postupné vytlacovany bezho-
tovostnim platebnim stykem, kdy dochazi prakticky jen k ¢iselnym zapisiim na kontech
jednotlivych subjektt. Cely platebni styk se tak neustale zrychluje a diky rozvoji In-

ternetu dochézi bézné k tomu, ze spolu dva subjekty obchoduji, aniz by jeden druhého
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vidéli.

V dnesnim modernim svété se témeér vse, na co se podivame, néjakym zplisobem
poji k penéztim. Pomérné casto ve svém okoli miizeme zaslechnout, Ze na pomyslném
zebricku lidskych hodnot jsou penize ,,az na prvnim misté“. VZdyt penize ndm umoziiuji
zit na drovni, nakupovat zbozi a sluzby a doptravat si tak urcitého luxusu. V souvis-
losti s penézi muzeme uvazovat o dvou zakladnich otazkach. Prvni by mohla znit , Jak
generovat penize?“ a nasledné druhou ,,Co s vygenerovanymi penézi?“. Resenim prvni
otazky jsou mzda, zisk, renta, irok ¢i podpora statu. Zde je pouze dulezité, zda ¢lovék
pracuje pro penize nebo penize pracuji pro ¢lovéka. Odpovéd na druhou otazku je slo-
potteb, tedy ptijde o ndkup potravin, ubytovani, oSaceni apod. Nasledovat budou po-
tfeby, bez kterych bychom se obesli, ale ptfesto si je radi dopravame. Pokud nam i po
uspokojeni téchto potieb zlistanou néjaké penize, zaciname mluvit o Gspore a zde pro
nas zacina byt druhé otazka daleko zajimavejsi.

Kazdy c¢lovék na tomto svété ma vzdy pouze 24 hodin denné jako casovy fond,
ktery muze vyuzit. Z tohoto ¢asového fondu vsak vétsina lidi minimélné 8 hodin denné
spi a v priméru dalsich 8 hodin jsou v praci, protoze pracuji pro penize. Penize maji
oproti lidem jednu velkou vyhodu, ktera zaznéla jiz ve filmu Wall Street z roku 1987,
a to je fakt, ze ,,penize nikdy nespi“. Pokud penize pracuji pro nas, tak pracuji 24 hodin
denné, 7 dni v tydnu, 365 dni v roce. Jak tedy zajistit to, aby penize pracovaly pro nas?

Moznosti jak toho dosdhnout je nékolik a zalezi pouze na nas, jaky zisk z nasi
investice ocekavame, jaké riziko jsme ochotni pro tento zisk podstoupit a na jak dlouho
jsme ochotni mit své finanéni prostfedky vazané. V dnesni dobé je spousta podilovych
fond1, do kterych je mozné investovat volné finanéni prostiedky, pficemz plati, Ze ¢im
nizsi riziko je ochoten investor podstoupit, tim nizsi zhodnoceni fondy nabizeji a naopak,
¢im vyssi riziko, tim je maximalni mozné zhodnoceni vyssi. Existuji také fondy, které
nabizeji garantované zhodnoceni. Nevyhodou téchto fondt je vsak delsi doba, po kterou
musi byt financéni prostiedky vazany.

Dalsi moznosti, jak investovat volné finan¢ni prostiedky je vynechat veskeré spravce
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investi¢nich fondd a zacit prostfednictvim zvoleného brokera obchodovat samostatné.
Jako cil svého zajmu si pak investor miize zvolit dluhopisy, akcie spolec¢nosti nebo
financ¢ni derivaty, které v ramci jednoho titulu urcitym zptsobem vyjadiuji odvozenou
hodnotu akcii vice spolec¢nosti, tzv. podkladového aktiva. Vyhodou tohoto zptisobu
obchodovani je, ze méa investor své finan¢ni prostfedky neustale pod kontrolou a diky
tomu si sam urcuje dobu jejich vazanosti, velikost rizika a oc¢ekévany zisk. Nevyhodou
pak miize byt nutnost dany trh neustale studovat, sledovat rizna dulezitd vyhlaseni
a mit znalosti v oblasti technické analyzy, ktera investorovi pomaha nacasovat vhodny

okamzik pro vstup na dany trh.
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2 Financni derivaty

V mnoha oborech lidské ¢innosti je mozné narazit na oznaceni ,derivat®. Derivat 1ze
cesky vyjadrit jako odvozenina. Diky tomu existuji derivaty uhlovodiku v chemii, kozni
derivaty v lékarstvi nebo Svestkové derivaty v lihovarnictvi. Ve vsech ptipadech je deri-
vatem myslena néjakd odvozenina od urcitého ptivodniho predmétu, prvku nebo véci.
V pripadé financ¢nich derivatt se jedné o podkladova aktiva, se kterymi se obchoduje

na kapitalovém trhu.

2.1 Pojem financni derivaty

Zlamal a Bacik! uvadi, Ze finanéni derivaty nepatii mezi cenné papiry, ale na zékladé
Zakona 591/1992 Sb., o cennych papirech jsou zafazeny mezi ,investi¢ni instrumenty*
a mezi finan¢ni derivaty radi forwardy, futures, swapy a opce. Pokud zadame pojem
sinvestiéni instrumenty“ do internetového vyhledévace, hned prvni odkaz? nis zavede
na vyklad tohoto pojmu. Pramenem tohoto vykladu je § 8a uvedeného zakona, ktery
tento pojem definuje.

Tento zakon byl vSak novelizovan a na misté § 8a ziistala pouze véta tikajici, ze
,Ustanoveni ¢asti druhé tohoto zakona se priméfrené pouziji téz na jiné druhy investic-
nich néstroja'?/) nez cenné papiry, pokud z povahy véci neplyne jinak.“®. Poznamka
»12£)“ pak odkazuje na zdkon 256/2004 Sbh., o podnikéni na kapitalovém trhu, ktery
investi¢ni nastroje definuje. V ptivodnim znéni zakona v § 3 byla kromé definice inves-

tiénich nastrojt k nalezeni také definice derivatt.*
(1) Investiénimi ndstroji jsou
a) investicni cenné papiry,

b) cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovdni,

1ZLAMAL, J., BACIK, P., Finance a finanéni trhy, s. 71.

2Dostupné z: <http://business.center.cz/business/pojmy/p660-investicni-instrumenty.aspx>.
3Dostupné z: <http://business.center.cz/business/pravo/zakony /cenne-papiry/cast1.aspx>.
4Dostupné z: <http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/zakony-1576.html>.



2.1 Pojem finanéni derivaty 9

c) ndstroje, se kterymi se obvykle obchoduje na penézZnim trhu (ndstroje penézniho

trhu,),
d) derivdty.

(8) Derivdty se pro ticely tohoto zdakona rozumi
a) opce na investicni ndastroje uvedené v odstavci 1 pism. a) aZ c),

b) financni terminové smlouvy (zejména futures, forwardy a swapy) na investicni nd-
stroje uvedené v odstavci 1 pism. a) aZ c),

c) rozdilové smlouvy a obdobné ndstroje pro prenos trokového nebo kurzového rizika,
d) ndstroje umoZzniujici prenos ivérového rizika,

e) jiné ndstroje, ze kterych vyplyvd prdvo na vypordaddni v penézich a jejichZ hodnota
se odvozuje zeymena z kurzu investicniho cenného papiru, indexu, urokové miry,
kurzu mény nebo ceny komodity.

S Géinnosti od 1.7.2008 vSak vesel v platnost zdkon 230/2008 Sb., ktery zakon
256/2004 Sb. novelizoval, ¢im# doslo ke slouceni odstavct 1 a 3. Aktudlni znéni® § 3

definujiciho investi¢ni nastroje zni:

(1) Investicnimi ndstroji jsou
a) investicni cenné papiry,
b) cenné papiry kolektivniho investovant,

c¢) ndstroje, se kterymi se obuvykle obchoduje na penéZnim trhu (ndstroje penézniho
trhu,),

d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné€ ndstroje, jejichZ hodnota se vztahuje ke kurzu
nebo hodnoté cennych papiri, ménovym kurzum, urokové mire nebo urokovému
vynosu, jakoZ i jinym derivdtum, financnim indexum ¢i financnim kvantitationé
vyjadrenym ukazatelim, a ze kterych vyplyvd prdvo na vyporaddni v penézich nebo
pravo na doddni majetkové hodnoty, k niZ se jejich hodnota vztahuge,

e) ndstroje umoznugici prenos tvérového rizika,
f) financnd rozdilové smlouvy,

g) opce, futures, swapy, forwardy a jiné ndstroje, jejichzZ hodnota se vztahugje ke komo-
ditdm a z michZ vyplyva prdvo na vyporadani v penézich nebo prdavo alespon jedné

®Dostupné z: <http://business.center.cz/zakony /podikani-na-kapitalovem-trhu/cast2.aspx>.
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h)

3)

k)

strany zvolit, zda si preje vyporadani v penézich, neni-li vyuziti tohoto prdva odvislé
od platebni neschopnosti nebo jiné obdobné nemoznosti plnént,

opce, futures, swapy a jin€ ndstroje, jejichZ hodnota se vztahuje ke komoditam
a z nichZ vyplyvd pravo na dodani této komodity, a se kterymi se obchoduje na
requlovanem trhu se sidlem v clenském state Evropske unie nebo v mnohostranném
obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v clenském stdaté Evropske unie,

opce, futures, swapy, forwardy a jin€ ndstroje, jejichZ hodnota se vztahuje ke ko-
moditdm a z nichZ vyplyvd prdvo na dodani této komodity, které nejsou uvedené
v pismenu h), nejsou uréené pro obchodni ucely a maji znaky jinych derivatovych
1nwvesticnich nastroji; zejmeéna jde o ty, které jsou zuctovany a vyporadany prostred-
nictvim vyporddactho systému nebo je jejich soucdsti dohoda o vyzvé k doplnéni
zajistent,

opce, futures, swapy, forwardy a jiné ndstroje, jejichZ hodnota se vztahuje ke kli-
matickym ukazatelum, prepravnim tarifum, emisnim povolenkam nebo mite in-
flace a dalsim ekonomickym ukazatelum uvereinénym na useku oficidlni statistiky,
a z nichZ vyplyva prdvo na vypordddni v penézich nebo prdavo alespomn jedné strany
zvolit, zda si preje vyporaddni v penezich, neni-li vyuziti tohoto prava odvislé od
platebni neschopnosti nebo jiné obdobné nemoznosti plnent,

ndstroje, jejichZ hodnota se vztahuje k majetkovym hodnotdm, prdvim, zdavazkum,
indexum nebo kvantitativné vyjddrenym ukazatelum, které nejsou uvedené v pis-
menu j) a maji znaky jinych derivatovych investicnich ndstroji; zejména jde o ty,
ktere jsou obchodovdny na regulovaném trhu se sidlem v clenském staté Evropske
unie nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem
v clenském staté Evropskée unie, jsou zuctovdny a vyporaddny prostrednictvim vy-
poradaciho systému nebo je jejich soucdsti dohoda o vyzve k doplneni zajisténs.

2.2 Druhy financnich derivati

7 vyse uvedeného plati, ze finan¢ni derivaty stale nepatii mezi cenné papiry, nicméné

samotna definice jiz neni sou¢asti zakona 591/1992 Sb. jak uvadi Zlamal a Bacik®. Vycet

druhtt derivatt vsSak ztstal nezménén. To podporuje také Jilek, ktery déli financéni

derivaty na pevné terminové operace a opc¢ni terminové operace. Do prvni skupiny

zafazuje pravé forwardy, futures a swapy. Druhou skupinu pak tvoii samotné opce”.

V nasledujicim textu budou popséany jednotlivé druhy financ¢nich derivati.

6ZLAMAL, J., BACIK, P., Finance a financéni trhy, s. 71.
TJILEK, J., Financéni a komoditni derivdty v prazi, s. 17.
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2.2.1 Forwardy

Forwardy se povazuji za nejstarsi druh derivatt a také radi se k jednodussim typtm
obchodii s derivaty. Jde o transakci, kdy si dvé strany sjednaji pevné podminky na
nakup a prodej predem sjednaného finan¢niho aktiva za predem sjednanou forwardo-
vou cenu. Obchodovani s forvardem se fadi mezi bezpodminecné terminové obchody,
coz znamena, ze kupujici i prodavajici maji povinnost transakci ve sjednaném terminu
uskutecnit. Diilezité je, Ze tyto terminované operace se obchoduji na neorganizovanych

mimoburzovnich OTC trzich.

2.2.2 Futures

Obchodovani s derivaty typu futures maji stejné podminky jako jsou pii obchodovani
s forwardy. Jde tedy o dohodu o sméné pfedem daného mnozstvi podkladového aktiva
k domluvenému terminu. Oproti jim vsak obchodovani s futures probiha na specia-
lizovanych burzach, kde jsou obchody standardizovany a kde jsou burzou stanoveny
podminky obchodu. Kontrakty typu futures vznikly v poloviné devatenactého stoleti
v Chicagu®. Pro vypofadani jednotlivich obchodii je vyuzivano clearingového centra.

To dba na dodrzeni vsech podminek a také o anonymitu obchodujicich subjektt.

2.2.3 Swapy

Jedna se o derivaty obchodované, stejné jako forwardy, na neorganizovanych mimobur-
zovnich OTC trzich. ,,Prakticky se jedna o kontrakt na vyménu podkladovych nastroji
k urc¢itym okamzikim v budoucnosti, tj. pfedstavuje nékolik forvardu s postupnou vy-

ménou podkladovych nastrojt.“?

8ZLAMAL, J., BACIK, P., Finance a financéni trhy, s. 71.
9JILEK, J., Financni a komoditni derivdty v praxi, s. 321.
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2.2.4 Opce

Jedna se v podstaté o kontrakt s predkupnim pravem. Kupujici ziskava nakupem opce
pravo na nakup podkladového aktiva za urc¢itou cenu v urc¢itém terminu. Prodavajici pak
obdrzi od kupujicitho opéni prémii. Ta je splatna vétsinou v okamziku jejiho sjednani.
Existuji dva typy opci. Prvnim je tzv. Call opce, které davaji kupujicimu pravo
v budoucnu koupit vybrané podkladové aktivum za predem stanovenou cenu. Druhym
typem je pak Put opce, ktera dava majiteli pravo podkladové aktivum v budoucnu

prodat za predem stanovenou cenu.
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3 Obchodovani s futures

Pokud se nékdo rozhodne, Ze si své volné finan¢ni prostfedky bude zhodnocovat na
financnich trzich, akciovych nebo komoditnich, u nas nebo v zahranic¢i, mél by si uve-
domit, Ze existuji podminky a informace, o kterych by mél védét. Dalsi text jiz nebude
zaméien na veskeré druhy financ¢nich derivati, ale pouze na futures. V této kapitole tak
je uveden souhrn informaci, které by nemély minout nikoho, kdo ma v planu své volné

finané¢ni prostiedky pomoci futures profitabilné zhodnocovat.

3.1 Typy obchodniku

Existuje vice zpiisobi, jakym lze obchodovat na financénich trzich. Zde jsou uvedeny

nejzakladnéjsi typy obchodniki, ktefi se na finan¢nich trzich objevuji.

3.1.1 Investor

Investor je ¢lovek, kterému jde predevsim o dlouhodobé investovani. Jeho cilem je vyuzit
stabilniho rtstu konkrétnich spolecnosti nebo komodit, koupit ji a dlouhodobé drzet
s predpokladem, Ze hodnota dale poroste. Slovo ,dlouhodobé” je zde na misté, nebot

v tomto pripadé je Tec¢ o investici v fadu let, v nékterych piipadech i desitek let.

3.1.2 Trader

Trader je ¢lovék, ktery pro zhodnocovani vyuziva tradingu. Jedna se v podstaté o velice
aktivni investovani. Trader povazuje dlouhodobé obchodovani za velice nejisté a jako
lepsi zptisob zhodnocovani povazuje velice aktivni kratkodobé obchodovani, jehoz sou-
casti je také tizeni rizika.

Trader je clovék, ktery si u nékteré brokerské spolecnosti otevie ucet, vyvine si
vlastni obchodni strategii, na zakladé které vstupuje a vystupuje z trhu v takovém ca-
sovém horizontu, ktery mu samotnému vyhovuje. Snaha tradera je aktivné se zapojovat
do rady drobnych pohybi, které se na financ¢nich trzich objevuji. Oproti investorovi tak

tradera zajimaji drobné pohyby, ktery trh nabizi prakticky nepretrzité. Navic trader
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spekuluje také na pokles, coz znamena, ze je pro néj vedlejsi, zda dany trh dlouhodobé
vykazuje zisk, ¢i nikoliv.

Pokud se ¢lovek rozhodne stat se traderem, mé nékolik moznosti, jakym zptisobem
k tradingu pfistupovat, a to v zavislosti na jeho ¢asovych moznostech. Na nasledujicich

fidcich jsou popsany jednotlivé pristupy k tradingu i s jejich vyhodami a nevyhodami.

Intradenni obchodnik

Intradenni obchodnik je takovy trader, ktery obchoduje vzdy v ramci jednoho dne. Do
trhtt vstupuje a vystupuje z nich i nékolikrat za den a vzdy ptfed koncem obchodnich
hodin vystupuje ze vsech pozic.

Tento pristup obchodovani je zajimavy v tom, Ze kazdy den trader zacina s ,,¢istym
Stitem“ a miize byt diky velkému poc¢tu obchodnich pfilezitosti velice ziskovy. Nevyho-
dou je ale fakt, ze trader s timto pfistupem musi neustale sledovat trhy, ¢imz je tento
pristup ¢asové nejnaroc¢néjsi. Béhem této doby musi byt trader maximalné soustiedén
a nerozptylovat se dénim okolo. Mnozstvi tradert, ktefi praktikuji tento pristup pak

maji trading jako sviij hlavni pfijem.

Denni obchodnik

Denni obchodnik (nazyvany také jako swingovy obchodnik) je takovy typ tradera, ktery
po vstupu do trhu v ném ziistava po dobu nékolika dnil, ve vyjimecnych pripadech
tydnti. Tento ptistup obchodovani nevyzaduje takové soustfedéni na trhy jako v pripadé
intradenniho obchodnika, piesto je vhodné sledovat obchodovany trh alespon , kouskem
oka“, a to napfiklad z divodu ptfekvapivého vysoce volatilniho (prudkého) pohybu, na
ktery je potieba vCas reagovat.

Denni obchodovani je mozné délat uz i pfi zaméstnani. Idedlné v takovém, které
konci pred otevienim obchodovaného trhu. Tento piistup k obchodovani nenabizi tolik
obchodnich prilezitosti, jako intradenni obchodovani, presto je mozné si diky nému

zajistit vysoké prijmy. Naptiklad asi nejznaméjsi swingovy obchodnik Larry Williams
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udajné dokazal opakované proménit 10 000 USD do vice jak 1 mil. USD béhem pouhého

jednoho roku. Své swingové techniky a patterny pak popsal ve své knize!®.

Dlouhodoby pozi¢ni obchodnik

Dlouhodoby pozi¢ni obchodnik je takovy typ tradera, ktery po vstupu do trhu v ném
zliistava nekolik tydnt az meésici. Velkou vyhodou tohoto pristupu k obchodovani je
mala Casova narocnost, ktera pres pracovni dny nepiesahne jednu hodinu. Nevyhodou
pak je, Ze se na obchodni prilezitost nékdy ceka celé tydny. Trader, ktery praktikuje
tento obchodni styl tak musi byt velice trpélivy.

Spreadovy obchodnik

Spreadovy obchodnik je trader obchodujici komoditni spready. Jedna se o velice netra-
di¢ni techniku obchodovani komodit, kdy dochazi soucasné k nakupu jedné komodity
a prodeji komodity druhé. Také muze jit o ndkup a prodej stejné komodity, jen ji-
nych kontraktnich mésicti. Takovéto soucasné otevieni dvou obchodnich pozic vyrazné
snizuje riziko. Podstatné je, Ze pti spreadovém obchodovani se nespekuluje na rtst ¢i
pokles dané komodity, ale na rist rozdilu mezi jednotlivymi komoditami, pfipadné mezi
jednotlivymi kontraktnimi mésici stejné komodity.

Tento pfistup k obchodovani se casové fadi nékde mezi dlouhodobého pozi¢niho
obchodnika a swingového obchodnika. Trader ma oteviené pozice po dobu nékolika snii
az meésici. Po tuto dobu vsak podstupuje daleko nizsi riziko, které je v dobrém pomeéru
s moznym ziskem. Zaroven vSak trader musi byt trpélivy, nebot obchodnich prilezitosti,

stejné jako u dlouhodobého pozi¢niho obchodnika, neni pti sledovani 1 az 2 trhtt mnoho.

3.2 Vstupy a vystupy

Pokud chce obchodnik zhodnocovat své finanéni prostiedky obchodovanim na financ-

nich trzich, musi se G¢astnit pohybu jejich kurzu, coz znamena zZe do trhu musi v pravy

YOWILLIAMS, L., Jak jsem vydélal milion dolari za rok obchodovdnim komodit.
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cas vstoupit a pozdéji z néj také vystoupit. Pfi obchodovani s futures ma obchodnik

moznost kromé spekulace na rist ceny spekulovat také na pokles ceny.

3.2.1 Spekulace na rist cen

V pripadé, ze trader spekuluje na rist ceny, vstupuje do tzv. dlouhé pozice. Vstupuje do
trhu prikazem BUY, ktery zasle svému brokerovi, ktery dale obstara nakoupeni daného
kontraktu. Cim vyse je poté cena, tim vétsi zisk z tohoto obchodu trader ma. Pro vystup
z trhu potom naopak odesle brokerovi ptikaz SELL, jehoz vyplnénim dojde k uzavieni

,dlouhé pozice”.

3.2.2 Spekulace na pokles cen

Spekulaci na pokles ceny trader vstupuje do tzv. kratké pozice. Do trhu se dostava
odeslanim prikazu SELL brokerovi. Nasledné plati, ze ¢im se dostane cena nize, tim veétsi
zisk pro tradera. Pro vystup z trhu a uzavieni ,kratké pozice* zasle trader brokerovi
prikaz BUY.

Spekulovat na pokles ceny futures kontraktu, tedy prodat jej aniz by trader ak-
tualné néjaky meél, je mozné diky urcitému ,prislibu“ toho, ze stejny kontrakt pozdéji

opé€t nakoupi.

3.3 Broker

Pokud chce trader vstoupit do trhu nebo z néj vystoupit, ¢ini tak diky sluzbam zpro-
sttedkovatele, kterému se v tomto odvétvi fikad broker. Pouze broker je ten, kdo je
opravnén pro tradera nakupovat a prodavat. Za tuto sluzby si broker uctuje patticny
poplatek neboli brokerskou komisi. Tu si broker i¢tuje za kompletné provedeny obchod,
tedy za vstup i vystup z trhu v tradingu oznacovaném jako ,round turn“. Nekteri bro-
kefi tento poplatek uctuji na dvé ¢asti. Polovinu komise pfi vstupu do trhu a polovinu
pii vystupu. Vyse této brokerské komise je zavisla na rozsahu sluzeb, které broker tra-

derovi poskytuje, pricemz plati, ze ¢im vice sluzeb broker poskytuje, tim vétsi komisi si
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ucétuje.t! Po dobu oteviené pozice si navic broker z G¢tu tradera blokuje vratnou zélohu,

zvanou ,margin®.

3.3.1 Sluzby brokera

Sluzby brokera se dé€li na 3 typy, pricemz kazdy typy zahrnuje jiné sluzby a ma zcela
odlisnou vysi brokerské komise. Ne vSechny brokerské domy nabizeji vSechny 3 typy
sluzeb, a ty které ano, mohou mit kazdy typ zcela jinak pojmenovany, prestoze zakladni

princip vzdy zlistava stejny!2.

Full service

Jedna se o sluzbu, pii které ma trader, mimo plnéni obchodnich ptikazii, narok na kon-
zultace, rady, tipy nebo doporuceni brokera. Autofi webu www.Financnik.cz oznacuji
full service brokery jako vhodné pro zacatecniky s odtivodnénim ,,Dobry F'S broker Vas
miuiZze naucit spousté novym vécem, pomoci Vam v zacatcich, apod. FS sluzby mohou
byt sice vyrazné drazsi (oproti discount ¢ online sluzbam), ale je tfeba si uvédomit, ze
jako zacatecnik se bez nékoho, kdo na Vas bude alespon trochu dohlizet, neobejdete. F'S
broker Vas téz nauci, jak spravné podavat piikazy a dopodrobna Vas seznami se vSemi
moznymi druhy piikazi.“. Osobné s timto tvrzenim pfili§ nesouhlasim, nebot vétsina
brokerti poskytuje své obchodni platformy na vyzkouseni zdarma, a tak si zacatecnik

miize vSe dopfedu vyzkouset bez toho, aby platil vysoké komise.

Discount service

V pripadé discount service brokeri se jedna o sluzby levnéjsi. V ramci téchto sluzeb
mé trader narok pouze na zakladni sluzby, tedy na zadani a vyplnéni prikazi, které
brokerovi odesle mailem nebo pomoci telefonu. Od discount service brokera tedy trader

nemitize oc¢ekavat poradenstvi, tipy nebo doporuceni.

"Dostupné z: <http://www.financnik.cz/komodity /manual /komodity-broker.html>.
12Dostupné z: <http://www.financnik.cz/komodity /manual/komodity-broker.html>.
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Online service

U tohoto typu sluzby neptichéazi trader s brokerem do kontaktu viibec, diky ¢emuz je
tento zptisob obchodovani z hlediska brokerskych komisi nejlevnéjsi. Veskeré ptikazy se
zadavaji elektronicky pres online obchodni platformu, kterou broker poskytuje. Vyho-
dami obchodovani s online service brokerem jsou nékolikanasobné nizsi cena za komise,
nez uz full service brokera a také fakt, Ze pro obchodovani staci traderovi prakticky jen

pocitac¢ a pripojeni k Internetu.

3.3.2 Typy obchodnich prikazi

Vyse bylo uvedeno, ze pro vstupy a vystupy vyuziva trader sluzeb brokera. Na dalsich

fadcich jsou popsany nejcastéji pouzivané prikazy, které se brokerovi zasilaji.

Prikaz Market

Piikaz MARKET predstavuje jeden z nejpouzivanéjsich ptikazt. U tohoto prikazu neni
nijak definovana cena. Po zadani bude oteviena ¢i uzaviena pozice v co nejkratSim
Case, ¢ehoz vyuzivaji nejvice intradenni obchodnici. Tyto prikazy predstavuji urcité

riziko v trzich, které maji nizkou likviditu.

Piikaz Stop

Piikaz STOP je dalsim velice pouzivanym piikazem. Piikaz neni vyplnén, dokud cena
nedosahne urcenou hranici. Jakmile ji dosdhne, dojde k vyplnéni piikazu na zadané
hodnoté nebo vyssi pro dlouhou pozici, resp. nizsi pro pozici kratkou. Tento prikaz
je hojné vyuzivan pro tzv. stop-loss, ktery predstavuje maximalni ztratu, kterou je

obchodnik ochoten akceptovat.

Prikaz Limit

Prikaz LIMIT se pouziva pro otevieni, resp. uzavieni pozice na zadané cené nebo lepsi.
Pokud tedy napriiklad predpoklada, Ze cena trhu se snizi a az poté vyleti vzhiru, umisti
prikaz BUY LIMIT pod aktuélni cenu. Tento piikaz se ¢asto vyuziva pro tzv. profit-

target, kterym si trader urcuje zisk, se kterym se pro dany obchod spokoji.
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3.4 Software pro obchodovani

Nesnidal a Podhajsky*® oznacuji vyrobu softwaru pro trading jako velice lukrativni
byznys, kdy se kazdy vyrobce snazi svému produktu vtisknout image ucitého ,sva-
tého gralu“. Zacinajici obchodnik, hledajici v tomto softwaru urcitou pomoc, pak c¢asto
podlehne marketingovym svodim a opatfi si néco, co vlastné pro sviij trading viibec ne-
potiebuje. Navic software pro trading neni levnou zalezitosti, a tak je vhodné k vybéru
softwaru pristupovat rozvazné.

V prvni fazi je dtlezité, aby si budouci trader uvédomil, ze v samotném software
neni zarukou pro tspéch béhem tradingu. Software mtize pomoci pracovat efektivne,
ale nedokaze promeénit ztratové obchodovani v ziskové, aniz by doslo k néjaké zméné
v pristupu tradera.

Také je dtlezité, aby si trader uvédomil, ze cena softwaru musi byt pfiméfena k ob-
chodovanému kapitalu. Je zbytecné kupovat drahy obchodni software v cené napiiklad
3 000 USD, kdyz pak na samotné obchodovani zbude naptiklad jen 5 000 USD. V tako-
vém pripadé by totiz byl obchodnik jen po koupi softwaru 40 % ve ztraté, a to aniz by
viibec zacal s obchodovanim.
porozumét vSemu, s ¢im pracuje. V soucasnosti existuji stovky indikatort, které si mtize
trader v softwaru zobrazit. Je ale nelogické, aby je pouzival, kdyz nerozumi tomu, co mu
jednotlivé indikatory zobrazuji. Zakladem tedy je pochopit nebo logicky si odtvodnit

to, co mu dany indikator zobrazuje.

3.4.1 Rady pro vybér softwaru

Nesnidal a Podhajsky!* dale uvadi nékolik praktickych rad, podle ¢eho by zaéinajic
obchodnik mél vybirat software pro obchodovani. Na nasledujicich fadcich je uveden

jejich struény prehled.

IBNESNIDAL, T., PODHAJSKY, P., Kompletni priwodce uspésného financénika, s. 180.
MNESNIDAL, T., PODHAJSKY, P., Kompletni privodce ispésného financénika, s. 182-184.
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Jako prvni radu autofi uvadi vybér softwaru podle obchodovanych trhti a obchod-
niho stylu tradera. Pisi o tom, ze i kdyz veskeré dnesni programy pracuji prakticky
se stejnymi daty, tedy s cenami jednotlivych trhi, je dilezité k jakym obchodovanym
trhtim se trader chce vénovat. Velké rozdily pozoruji napiiklad v programech pro bur-
zovni (komodity, akcie, atd.) a mimoburzovni trhy (forex, CFDs). Nejjednodussi tak
je vybrat si program, ktery se zaméfuje pfimo na obchodovany trh. Podobnost vidi
autori i v pfipadé vybéru podle obchodniho stylu tradera. Pro intradenni obchodovani
jsou nutné drazsi programy, na které jsou kladeny vyssi naroky. Takovy programy musi
zvladat zapisovat a zobrazovat vétsi mnozstvi dat, musi byt rychla, spolehliva a velmi
stabilni. V ptipadé denniho (swingového) obchodnika nejsou naroky tak zasadni, nebot
analyzy a rozhodnuti nedéla ve stresu vyvolaném nedostatkem casu.

Druhou radu autofi zaméfuji spise na zacinajici obchodniky, kterym radi vybér
vhodného softwaru podle intuitivnosti a celkové komplexnosti. Tém radi, aby si vybirali
takovy software, ktery neni prilis slozity. Zacatecnik se totiz teprve seznamuje s trhy
a ma co se tyka obchodovani naprosto odlisné starosti, nez pokrocily obchodnik, ktery
uz pozaduje po obchodni platformé vice pokrocilych funkei jako napriklad programovaci
rozhrani pro vyvoj vlastnich indikatortt nebo automatickych obchodnich strategii.

Dalsi uvedené rady jsou spise vyctem vlastnosti, ve kterych se mohou programy pro
obchodovani lisit. Je to zpusob prdce s grafy, tedy moznost zobrazovat grafy v jednotli-
vych intervalech, at jde o ¢asové (minutové, hodinové, denni, tydenni), tak i alternativni
(volume, tick, range grafy). Dale se mohou ligit v nabidce ndstroji technické analyzy,
tedy moznosti zobrazeni mnozstvi indikator® nebo jinych nastroji i s jejich nastavenim.
Dilezitym faktorem je také nabidka dat trhi. Autori zde uvadi, Ze rizné programy spo-
lupracuji s raznymi poskytovateli dat, ktefi za rozdilnych cenovych podminek poskytuji
data jednotlivych trhi. Autofi také uvadi, Ze nemusi platit pfima iméra, ze ¢im drazsi,
tim kvalitnéjsi data. Dalsimi rozdily mezi jednotlivymi programy pak mohou byt stupern

podpory, rychlost a stabilita progamu nebo obsazené programouvaci ndstroje.
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3.5 Obchodni plan, backtest, paper-trading
3.5.1 Obchodni plan

Obchodni plan je sumai obchodnich pravidel, podle kterych trader ¢ini obchodni roz-
hodnuti. Diky obchodnimu planu je kazdy krok tradera predem jasné promysleny, coz
mu dava urcitou vyhodu oproti ostatnim ucastnikim trhu.

Obchodni plan je zaklad pro tspéch béhem obchodovani. Mél by obsahovat to jak
musi vypadat trh, ktery chce trader obchodovat, jak presné vypadaji situace, na zakladé
kterych vstupuje do trhu, na jaké misto je vhodné umistit ochranné stop-loss ptikazy
a také popisuje co délat béhem oteviené pozice nebo za jakjch podminek je vhodné
vystoupit z oteviené pozice.

Obchodni plan by mél byt zasadné v pisemné podobé a mél by byt pouze docasny,

nebot postupem c¢asu se dopliiuje o drobné nuance.!®

3.5.2 Backtest

Backtest zjednodusené znamena testovani obchodniho planu na historickych datech.
Diky backtestu ziska trader urcitou diveéru ve sviij obchodni plan, coz je velice diilezité.
V backtestu jsou také obsazeny podstatné informace pfipravujici tradera na to, co jej
ceka. Jakmile totiz dojde k néjaké sérii ztrat, je to pravé backtest, ktery traderovi
napovi, zda uz nékdy v minulosti takova série nastala.

Kazdy backtest by mél obsahovat alesponn 100 obchodt pro kazdy vstupni signal.
Tyto obchody se pak zapisuji do tabulky, ktera by meéla obsahovat tdaje o datumu

a Gase vstupu, vstupni a vystupni cené a také zisku, jaky mu tento obchod piinesl.'®

3.56.3 Paper-trading

Pti paper-tradingu dochéazi k praktické aplikaci obchodniho planu, podporeného duvé-

rou, kterou trader ziskal béhem backtestu, v redlném case. Jedna se prakticky o ,simu-

I5NESNIDAL, T., PODHAJSKY, P., Kompletni privodce uspésného financnika, s. 25.
I6NESNIDAL, T., PODHAJSKY, P., Kompletni privodce tispésného financnika, s. 26.
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lované“ obchodovani, béhem kterého si trader osvoji obchodni plan a které jej pripravi
na ,realné“ obchodovani.

Béhem paper-tradingu je vhodné si stale zapisovat vstupy stejné jako u backtestu
a po néjaké dobé je porovnat se samotnym backtestem. Pokud jsou vysledky obchodniho
systému podobné, pak je to v poradku. Nastane-li vSak vyraznéjsi rozdil, je tfeba hledat,

co se zménilo.
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4 Technicka analyza

Technickéd analyza je jednim ze zptsobii, jak lze nahlizet na akcie, derivaty, komodity
a jejich obchodovani. Zlamal a Bacik jako hlavni cil technické analyzy oznacuji grafické
zobrazeni vyvoje kurzl a na zakladé rozboru téchto graft zjistit jejich pravdépodobny
budouci v§voj!”. Pro rozbor jsou vyuzivany cenové grafy, ze kterych se uréuji technické
formace, a technické ukazatele sestavované na zakladé cenovych ¢i objemovych charak-
teristik. Technicka analyza tedy sleduje a snazi se predpovidat pohyb cen bez ohledu na
fundamentalni data souvisejici s vybranym trhem.

V této kapitole jsou popsany moznosti, jak zobrazit vyvoj cen vybraného trhu do
grafu, nejznamé;jsi technické formace, na které lze v grafu narazit, a technické ukazatele,

které zvysuji pravdépodobnost na zisk tradera béhem obchodovéani.

4.1 Zobrazeni cenového grafu

Zakladnim néstrojem technické analyzy jsou cenové grafy. Existuje vSak vice moznosti,
jak tyto grafy zobrazit. Na nasledujicich radcich jsou popsany a pro porovnani na stej-

ném casovém useku zobrazeny nejpouzivanéjsi typy grafti a timeframe.

4.1.1 Typy grafu

Carovy graf
Nejjednodussim grafem je graf ¢arovy, ktery vsak méa zaroven i nejméné vypovidajici
hodnotu. Jednd se pouze o spojeni uzaviracich cen daného trhu v case, jak znazornuje

Obr. 118,

177LAMAL, J., BACIK, P., Finance a finanéni trhy, s. 91.
18Prace autora s pouzitim programu NinjaTrader.
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Obr. 1: Cérovy graf

Sloupcovy graf

Sloupcovy graf ma daleko vétsi vypovidaci hodnotu, nez ¢arovy graf. Ve vétsiné pro-
gramech je tento typ grafu pojmenovéan jako OHLC, tedy Open (oteviraci cena), High
(nejvyssi cena), Low (nejnizsi cena), Close (uzaviraci cena). Jak je vidét na Obr. 219

ze sloupcového grafu 1ze veskeré tyto hodnoty vycist.
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Obr. 2: Sloupcovy (OHLC) graf

9Price autora s pouzitim programu NinjaTrader.
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Svicnovy graf

Svicnovy graf (Candlestick), ktery je zndzornén na Obr. 32°, m4 stejnou vypovidaci
hodnotu jako graf sloupcovy. Vyhodu pro jeho pouziti mizeme vidét v jeho rozdilném

barevném rozliSeni pro stoupajici a klesajici ,svici“.
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Obr. 3: Svicnovy graf

4.1.2 Timeframe

Timeframe oznacuje v tradingu urcitou periodu, kdy jedna spojnice, usecka nebo svice
(podle typu grafu) prechazi do druhé. K tomu dochézi za podminek, které si zvoli
samotny trader. Mize k tomu vyuzit riznych moznosti. Na nasledujicich fadcich jsou
uvedeny nejpouzivanéjsi a pro porovnani jsou k nim také piiloZzeny grafy zobrazujici

hodinovy ¢asovy tsek (ohrani¢eny modrymi ¢arami) trhu E-mini Nasdaq 100 Futures.

Casové grafy

Casové grafy jsou viech moznosti nejpouzivanéjsim timeframem. Jak jiz nazev napovida,

zobrazuji vyvoj ceny za urcitou casovou periodu. Mezi intradennimi obchodniky se

20Price autora s pouzitim programu NinjaTrader.
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nejvice pouzivaji 3 minutové (viz Obr. 4?!) a 5 minutové grafy, u ostatnich jsou bé&Zné

hodinové, denni ¢i tydenni grafy.
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Obr. 4: Zobrazeni trhu E-mini Nasdaq pomoci 3 minutového grafu

Volume grafy

Volume grafy znizornéné na Obr. 522 jsou vytvaieny na zakladé zobchodovanych kon-
traktt. Kazda tsecka predstavuje urcity pocet zobchodovanych kontraktd. Vyhodou
téchto grafl je, Ze nejsou zavislé na case, ale na aktivité obchodnikt. Tyto grafy vyuzi-
vaji zejména intradenni obchodnici, kterym tento typ timeframe nabizi jemnéjsi vstupy
a vystupy. Nevyhodou pak miize byt fakt, ze obchodnik nevi, jak rychle se tisecky budou

vykreslovat, coz zvysuje naroky na jeho pozornost.

Range bary

Obr. 623 znazoriiuje Range bary, které jsou vytvafeny na zakladé cenového rozpéti trhu.
Podminkou pro vykresleni tisecky je tedy dosazeni urcitého cenového rozpéti mezi nej-

nizsi a nejvyssi cenou. Vyhody a nevyhody oproti klasickému ¢asovému grafu jsou po-

21Price autora s pouzitim programu NinjaTrader.
22Pr4ce autora s pouzitim programu NinjaTrader.
23Prace autora s pouzitim programu NinjaTrader.
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4.1 Zobrazeni cenového grafu
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Obr. 5: Zobrazeni trhu E-mini Nasdaq pomoci 2000 Volume grafu
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4.2 Technické formace

Pokud se obycejny ¢lovék zadiva na cenové grafy z predchozi kapitoly, napadne ho
jisté otazka ,Pro¢ se ta cena neustale hybe a co reprezentuje?“. Pravdou je, Ze se
jedna o neustaly souboj poptavky s nabidkou, prizna¢né oznacovany jako souboj byku
s medvedy.

Elder uvadi, ze toto oznaceni se zachovalo jesté z doby, kdy nazev Wall Street ozna-
coval ulici se zdi, kterd zabranovala zvifectvu zbloudit mimo kolonii nachazejici se na
okraji poloostrova Manhattan. Z této doby se pak zachovalo oznaceni pro obchodovani.

Byci se biji tak, ze davaji rany zespoda nahoru. Byk (bull) je kupec, tedy osoba,
kterd sazi na rist a té7zi z ¢asti kurzovniho nartistu. Naproti tomu stoji medvéd (bear),
ktery se bije tak, ze ustédiuje rany tlapou shora dolid. Medvédi jsou prodejci sazejici na
pokles ceny, ktefi té7i z ¢asti kurzovniho poklesu.?*

V této kapitole budou popsany formace, které vznikaji b€hem nekone¢ného souboje

bykt s medvédy a které byly zaznamenany na zakladé zkusenosti fady obchodniki.

4.2.1 Trendové cary

Trendové ¢ary, viz Obr. 7%, jsou zékladnim nastrojem kazdého tradera. Elder defi-
nuje trendovou ¢aru jako linii spojujici sousedni dna u by¢iho (rostouciho) trhu a linii
spojujici sousedni vrcholy pii medvédim (klesajicim) trhu®S.

Pomoci trendovych ¢ar mohou obchodnici rozpoznat trend, ktery je pro néj velice
dilezité. Divodem je fakt, Ze nejprofitabilnéjsi obchodni systémy jsou ty, které jdou
s trendem. Elder také upozoriiuje na to, ze ¢im delsi je trendova cara, tim vétsi ma
platnost. Stejnou timéru popisuje také pro kontakt ceny s trendovou ¢arou. Cim vétsi

kontakt je mezi cenami a trendovou carou, tim ma vétsi platnost. Také tvrdi, ze ¢im

vvvvvv

24ELDER, A., Tradingem k bohatstvi, s. 64.
25Prace autora s pouzitim programu NinjaTrader.
26ELDER, A., Tradingem k bohatstvi, s. 111.
2TELDER, A., Tradingem k bohatstvi, s. 114.
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Obr. 7: Priklad trendové cary

4.2.2 Cenovy pattern 1-2-3

Obr. 828 znazortiuje cenovy pattern 1-2-3, coZ je situace na trhu, kterd naznacuje zménu
trendu. Klasickym podanim je zména byc¢iho trhu na trh medvédi, tedy zména rostouci
ceny v jeji klesani. Predpokladem je, ze v trhu vznikl jasny rostouci trend, ktery na
konci (1) prolomil trendovou ¢aru. Po jejim prolomeni (2) dojde k pokusu o piekro-
¢eni nejvyssiho High (3). Je-li tento pokus netispésny, mizeme ocekavat otoceni trendu
a hledat tak signaly pro vstup do kratké pozice. Nékteri agresivnéjsi obchodnici uz

automaticky vstupuji do kratké pozice po poklesu pod Low posledni korekce (2).

4.2.3 Support a resistance

Supporty a resistence jsou pro obchodnika velice dulezité psychologické oblasti. Jedna
se o urcité oblasti cen, kde cena vzdorovala dalsimu riistu ¢i poklesu.

Support (viz Obr. 92%) je urcitd spodni cenova hranice, kterou povazuje velkd vét-
Sina obchodnik® za minimalni a pod kterou jiz nechce prodavat. Resistanci je naopak

cenova oblast, urcité cenové maximum, nad kterou nechtéji obchodnici nakupovat. Sup-

28Préace autora s pouzitim programu NinjaTrader.
29Prace autora s pouzitim programu NinjaTrader.
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Obr. 8: Cenovy pattern 1-2-3

porty a resistence jsou takova mista na grafech, na kterych cena viditelné stagnuje, pri-

¢emz plati, Ze ¢im déle cena stagnuje, tim pevnéjsi tato bariéra je. Nasledujici obrazek

ukazuje ptiklad support trovne.
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Obr. 9: Priklad support trovné

Supporty a resistance maji tendenci se opakovat. Souvisi to s psychologii obchod-

nik1, kteri si pamatuji, které cenové hladiny pro né byly v minulosti problémové. Plati

vSak, ze ¢im vice ¢asu od supportu ¢i resistance ubéhlo, tim ménsi bude vliv.
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Dalsi vlastnosti je, Ze supporty maji tendenci se ménit do resistenci a naopak.
Ptiklad takové situace znéazorniuje Obr. 10%°. Pokud néjaka cenova hladina znamenala
pro trh zpomaleni, tak nezalezi na tom, zda se k této hladiné blizi trh shora ¢i zdola.

Tuto a vySe uvedenou vlastnost S/R trovni dokazuje nésledujici obrazek.
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Obr. 10: Piiklad vymény role support-resistance tirovné

Support a resistance Girovné ma mnoho traderti ve svém obchodnim systému. Vy-
uzivaji téchto trovni pro vstupy do trhu, pro posouvani ochranného stop-loss prikazu

nebo pro stanoveni vystupni ceny, tzv. profit targetu.

4.2.4 Formace dvojity vrchol/dvojité dno

Formace dvojity vrchol/dvojité dno je pravdépodobné nejznaméjsi ze vSech formaci.
Objevuje se snad ve vSech knihach tykajicich se obchodovani a predstavuje jednoduchy
nastroj, se kterym lze postavit profitabilni obchodni systém.

Formace dvojity vrchol/dvojité dno se vytvaii ve tfech fazich. V prvni fazi trh
vykazuje trend libovolnym smérem, ale ndhle se v ur¢itém bodé zarazi (napfiklad na
néjaké silnéjsi support /resistance Grovni) a zac¢ne vytvaret korekci. Druhd faze nastane,

kdyZ se po vytvoreni korekce trh vraci predchozim High/Low. Ve tfeti fizi nema trh

30Prace autora s pouzitim programu NinjaTrader.
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dostate¢nou silu na to, aby prorazil pfedchozi High/Low a odrazi se zpét. Na Obr. 113!

je zobrazen priklad klasického dvojitého vrcholu.
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Obr. 11: Priklad dvojitého vrcholu

Kromé klasického dvojitého vrcholu/dvojitého dna, které jsou protitrendové, se
vyskytuji také ,trendové“ dvojité vrcholy/dvojité dna. Tyto formace jsou také sice
protitrendové, ale pouze v ramci mensi korekce. Z pohledu celkového trendu patrného
na vys$sim timeframe se vzdy jedné o formaci vytvorenou v trendu. Obr. 1232 znizorniuje
priklad trendového dvojitého vrcholu.

Nesnidal a Podhajsky popisuji také zptsoby, jakym lze tyto formace obchodovat.
Agresivnéjsi obchodnik by v pripadé dvojitého vrcholu vstupoval do kratké pozice po
vykresleni prvni ,byc¢i“ tsecky, a to pod Low tsecky. Konzervativnéjsi obchodnik by
pockal az by se po otoceni trendu vytvorila dalsi drobnéjsi korekce. V pripadé ,trendo-
vého“ dvojitého vrcholu ¢i dna se jiz nejedné o agresivni zptisob obchodovani. Naopak
diky tomu, ze obchodnik vstupuje do trhu nedaleko od vytvoreného vrcholu ¢i dna,

mtize pro tuto pozici zvolit mensi ochranny stop-loss.3?

31Prace autora s pouzitim programu NinjaTrader.
32Prace autora s pouzitim programu NinjaTrader.
33NESNIDAL, T., PODHAJSKY, P., Kompletni privodce tispésného financénika, s. 227-235.
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Obr. 12: Priklad dvojitého vrcholu v trendu

4.2.5 Formace trojuhelnik

Formace trojihelnik je cenové zahusténa oblast, jejiz horni a dolni hranice se na pravé
strané zuzuji. Alexander Elder tuto cenovou formaci rozdéluje na tii hlavni typy.3

Prvnim typem je symetricky trojihelnik, jehoz horni hrana se svazuje pod stejnym
thlem jako roste dolni hrana. Tento typ trojihelniku odrazi rovnovahu sil mezi byky
a medvédy a slouzi spiSe jako znameni pokracovani trendu. Symetricky trojihelnik
znazortiuje Obr. 13%.

Druhym typem je stoupajici trojuhelnik. Ten méa relativné plochou horni hranu
a rostouci spodni hranu. To znaci, Ze zatimco byci maji dostatek sil pro vytlacovani
ceny vzhiiru, medvédi ztraceji silu pro stlacovani ceny dolt. Takovy trojuhelnik pied-
znamenava priraz horni cenové hladiny a tedy prilezitost pro vstup do dlouhé pozice.

Ttetim typem je klesajici trojihelnik Je to opak predchoziho typu, na jehoz konci
nejspise dojde k prurazu dolni cenové hladiny a tedy predstavuje prilezitost pro vstup

do kratké pozice.

3 ELDER, A., Tradingem k bohatstvi, s. 134-136.
35Price autora s pouzitim programu NinjaTrader.
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Obr. 13: Priklad formace trojihelnik

4.3 Technické ukazatele
4.3.1 Klouzavé praméry

Klouzavé primeéry jsou jednim ze zakladnich a spoustou obchodnikt pouzivanych indi-
katort technické analyzy. Jsou velice oblibené, nebot spolu s dalsimi vstupnimi a vy-
stupnimi podminkami mohou vytvorit profitabilni obchodni systém. Nasledujici obra-
zek obsahuje dva nejpouzivanéjsi typy klouzavych primértd, kterymi jsou jednoduchy
a exponencialni klouzavy primeér. Pod grafem ceny je pak casto pouzivany indikator
MACD. Grafické znazornéni klouzavych priméri a indikatoru MACD miiZzeme vidét

na Obr. 1436,

Jednoduchy klouzavy prumér

Nejzakladnéjsim typem klouzavého priméru je jednoduchy klouzavy pramér (Simple
Moving Average — SMA). Na obrazku vyse je zobrazen modfe. Jeho hodnota se vypocita
jako prosty aritmeticky primeér za posledni periodu. Velikost periody si urcuje sam

trader. V Obr. 14 se jedna o periodu 14.

36Prace autora s pouzitim programu NinjaTrader.
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Obr. 14: Priklad klouzavych priméru a indikdtoru MACD v grafu

Vzorec pro vypocet:
P1+P2+P3+ +PN

MA =
S N

P ... primérované ceny,

N ...perioda.
Exponencialni klouzavy pramér
Exponencialni klouzavy primér (Exponencial Moving Average — EMA) je pro sledovéani
trendu vhodnéjsim nastrojem, nez je SMA. Oproti nému totiz dava vétsi vahu poslednim
hodnotam, ¢imz zohlednuje aktualni chovani na trhu. V obrazku vyse je EMA zobrazen

¢ervenou barvou a nastaveni periody je stejné jako u SMA.
Vzorec pro vypocet:
EMA=P,xK +EMA; 1%(1-K)
kde
N ...perioda,

P, ... aktudlni cena,
EMA;_1 ...predchozi spocitany exponencialni klouzavy pramér.
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Absolutné prvni spocitany exponencialni klouzavy prumér v grafu mé stejnou hod-

notu jako SMA.

Indikator MACD

Indikator MACD, neboli Moving Average Convergence Divergence, byl vytvoren Ge-
raldem Apelem v 70. letech minulého stoleti. Podstatou MACD je znézornéni rozdilu
dvou exponencialnich klouzavych priméra riiznych period (standardné jde o periody 12
a 26). Princip, ktery se oznacuje jako konvergence a divergence, spo¢iva v pozorovani
vzajemné polohy obou klouzavych priumeéra.

V pripadé sbihani obou kfivek se jedna o konvergenci, coz naznacuje oslabovani
nastoleného trendu. Divergence nastava pii vzajemném oddalovani obou kftivek, coz
naznacuje zvétseni dynamiky ristu ¢i poklesu ceny trhu. Vzajemné kiiZeni obou linek
pak je interpretovano jako zména trendu, coz miize byt zaroven signalem pro vstup

nebo vystup z pozice.

4.3.2 Oscilatory

Oscilatory jsou prvni skupinou technickych indikatort. Zatimco klouzavé primeéry slouzi
spise pro identifikovani trendu, oscilatory pomahaji vyhledavat body zvratu. Oscilatory
pomahaji identifikovat emocionalni extrémy trhu.

Elder ve své knize zminuje Martina Pringa, ktery indikatory doprovazejici trend
a oscilatory prirovnava ke stopam c¢lovéka, ktery vede psa na voditku. ,,Clovék zane-
chava celkem pfimou stopu — jako indikatory doprovazejici trend. Stopy psa se vychyluji
doprava a doleva tak, jak to dovoluje voditko — jako oscilator. Kdyz pes dojde na konec
voditka, otoci se a bézi zpét. Muzete sledovat stopu ¢lovéka, abyste nasli trend po-
hybu obou dvou. Kdyz se pes od této stopy odchyli o délku voditka, vétsinou pribéhne
zpét. Vétsinou, ale ne vzdy. Pokud pes napiiklad uvidi kralika, mtze se tak rozcilit, ze
stahne svého psa z jeho stopy. Obchodnici tedy musi pti sledovani oscilatorii pouzivat

také vlastni tisudek.“3”

3TELDER, A., Tradingem k bohatstvi, s. 166.
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Na nasledujicich fadcich budou popsany tii indikatory, které se fad mezi ty nejpo-

uzivanéjsi oscilatory — Momentum, RSI a CCI.

Momentum

Indikator Momentum méfi akceleraci trendu. Ukazuje, zda dochazi ke zrychlovani, zpo-
malovani nebo zachovani trendu. Ve vétsiné pripadi dosahne tento indikator svého

vrcholu ¢i dna dfive, nez trend dosdhne svého cenového High ¢i Low.

Vzorec pro vypocet hodnoty indikdtoru Momentum:

M=PF—-F_,

P, ...aktualni cena,
P,_,, ...cena n baru zpét.

Jde tedy o rozdil uzaviracich cen aktualni a minulé podle nastaveni indikatoru.

Elder popisuje také zpiisob, jak vyuzit indikatoru Momentum jako signal ke vstupu
do trhu. Uvadi, Ze je vhodné vstoupit do dlouhé pozice, pokud v by¢im trendu indikator
klesne pod nulovou hodnotu a opét se vrati smérem vzhtiiru. Opacné to plati pro kratkou
pozici.8

Na nasledujicim obrazku (Obr. 153) je uveden ptiklad tspésného obchodu na krat-
kou stranu s vyuzitim indikatoru Momentum v trendu. Vstup je na proveden zakladé
vyse uvedeného, tedy navrat k nulové lince s naslednym odrazem zpét. Vystup na
zékladé toho, ze Momentum indikator dosahuje dna dfive, nez samotnéa cena. Lehky
navrat k nule byl tak vyhodnocen jako oslabeni trendu a tim padem jako divod pro
vystup z pozice.

Pravdépodobné citelnéjsi signal pro ukonceni trhu by mohl poskytnout indikator

RSI, kterému se vénuji dalsi radky.

38ELDER, A., Tradingem k bohatstvi, s. 172.
39Prace autora s pouzitim programu NinjaTrader.
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Obr. 15: Priklad obchodu s vyuzitim indikdtoru Momentum

Relative Strength Index (RSI)

Indikator RSI je oscilator vyvinuty J. W. Wilderem, ktery porovnava intenzitu kurzové
ztraty za urcité obdobi s kurzovym vzestupem za stejné obdobi a informuje tak o sile

ur¢itého trhu.

Vzorec pro vypocet hodnoty indikatoru s periodou n:

100
RSI =100 — ————
1+ RS
kde
AV G i
RS — gain
AVGloss
pricemz

AVGyqin - . .soucet kladnych cenovych zmén za predchozich n bart/n,
AVGjyss - - . soucet zapornych cenovych zmén za predchozich n barti/n.

Tento vztah plati pouze pro prvni hodnotu, pro dalsi pak plati:

AVGyqgin - . . [pFedchozi AVGyqin * (n—1) + kladna cenové zména/n,
AVGiogs - - - [pFedchozi AVGyain * (n—1) + zapornd cenova zmeéna/n|.

Hodnota indikatoru mtize nabyvat hodnot v rozmezi 0 az 100, pficemz se déli

na tfi oblasti. Oblast hodnot 0 az 30 indikuje, Ze je trh pfedprodan. Pokles hodnot
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indikatoru do této oblasti a jeji nasledny riist muze byt povazovan za signal ke vstupu
do dlouhé pozice nebo vystupu z dlouhé pozice. Oblast hodnot 70 az 100 indikuje,
ze je trh prekoupen. Rist indikdtoru do této oblasti a nasledny pokles mtze byt pro
nékteré obchodniky povazovan za signal ke vstupu do kratké pozice nebo pro vystup
z dlouhé pozice. Tteti oblasti tvoii hodnoty 30 az 70 a znac¢i neutralni pohyb ceny
oproti norméalu. Na Obr. 16%° mtizeme vidét pifklad toho, jak by mohl vypadat tispésny

obchod na kratkou stranu se vstupem na zakladé indikatoru RSI.

Obr. 16: Priklad obchodu s vyuzitim indikatoru RSI

Commodity Channel Index (CCI)

Indikator CCI vyvinul Donald Lambert v roce 1980. Pomoci néj 1ze mérit odchylku

ceny trhu o své primeérné statistické ceny.

Vzorec pro vypocet hodnoty indikatoru CCI s periodou n:
CClI=TP — MATPMDTP * 0, 015

kde
_ High + Low + Close

3

TP

40Prace autora s pouzitim programu NinjaTrader.
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MATp ...jednoduchy klouzavy prumér TP za poslednich n bart,
MDrp ...vypoctena stfedni odchylka TP za poslednich n bart.

Zékladni princip je oscilace hodnot kolem hodnoty 0. Podobné jako u RSI jsou
i zde hodnoty ohranicujici prekoupenost a pfeprodanost trhu. V tomto piipadé jsou
to hodnoty +100 a —100. Protne-li indikator tyto hodnoty, znaci to velice silny trend,
pricemz pro hodnoty nad 100 je to by¢i trend, pro hodnoty pod —100 jedna se o medveédi
trend. Dalsimi dilezitymi hodnotami jsou pak +200 a —200. Zde se jedna uz o extrémni
hodnotu, kterd ve vétsiné pripadt signalizuje zménu trendu. Vhodnym signalem pro
vstup do pozice miize byt urcité ,zhoupnuti“ indikatoru tak, jak je uvedeno u indikatoru
Momentum.

Na Obr. 174 je vidét piiklad ispésného obchodu se vstupem a vystupem na zékladé
indikatoru CCI. Vstup v uvoreném trendu na zakladé ,,zhoupnuti“ pod nulovou linku
a zpét. Vystup na zdkladé odrazeni od extrémni hodnoty +200. Vstup oznacuji zelené

Sipky, vystup cervené. Jedna se o trh E-mini Nasdaq 100 Futures.
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Obr. 17: Piiklad obchodu s vyuzitim indikatoru CCI

4 Prace autora s pouzitim programu NinjaTrader.
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5 Vytvoreni obchodniho systému

Na zakladé teoretickych znalosti obsazenych v predchozich kapitolach jsem pristoupil
k vytvoreni obchodniho systému. V této kapitole je popsan zptisob, jakym jsem vybral
vhodny trh pro obchodovani, a vyjmenovan software, ktery jsem pfi vytvareni obchod-
niho systému vyuzival. Také je zde popis vytvoreného obchodniho systému, a to véetné
vstupnich a vystupnich podminek. Obchodni systém je podpotren vysledky backtestu,

tak jak jsem jej sim na vybraném trhu provedl.

5.1 Vybér trhu

Vybér vhodného trhu pro obchodovani patii k zakladnim otazkam kazdého zacinajiciho
tradera. Kazdy ma na trh jiné pozadavky, kazdy mize ocekavat jiné vysledky, a tak se
vybér trhu muze lisSit. Behem mého hledani vhodného trhu jsem narazil na trh E-mini
Nasdaq 100 Futures (v dal$im textu pouze E-mini Nasdaq), ktery ma ve svém podkla-
dovém aktivu 100 nejvétsich technologickych spole¢nosti obchodovanych na americké
burza Nasdaq . Tento trh nejvice vyhovuje pozadavkiim, o kterych se rozepisuji na

nasledujicich Fadcich.

5.1.1 Typ obchodnika

Prvni pozadavek souvisi s ¢asem. Osobné beru trading jako moznost privydélku s bu-
douci vizi jako jediného zdroje obzivy. Aby se tak mohla stat, je vSak nutné ziskat urcity
cit pro trhy, ktery se dle mého nazoru da ziskat pouze pfi kazdodennim studovani trhi.
Automaticky jsem se tedy zaradil mezi adepty na intradenni obchodniky:.

Pokud vsak chce byt ¢loveék intradennim obchodnikem, musi ho zajimat také hlavni
obchodni hodiny a likvidita trhu. Vzhledem k tomu, Ze v prvni fazi uvazuji o tradingu
jako o moznosti privydélku, musi to byt trh, ktery ma hlavni obchodni hodiny odpoledne
,po praci“. Toto spliiuji americké trhy, mezi které patii také E-mini Nasdaq 100 Futures.

Jejich hlavni obchodni hodiny jsou od 15:30 do 22:00, (8:30 az 15:00 Chicagského ¢asu).
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Pokud jde o likviditu, tu je mozné pozorovat pomoci indikdtoru VOLUME, ktery
zobrazuje pocet zobchodovanych kontrakti. Pokud si zobrazime desetiminutovy graf trh
E-mini Nasdaq, uvidime, ze likvidita je v hlavnich obchodnich hodinach pro intradenni

obchodovéani doste¢n4, viz Obr. 1842
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Obr. 18: Zobrazeni likvidity v hlavnich obchodnich hodinach

5.1.2 Zakladni pravidlo money-managementu

U obchodovéani s futures je nejdilezitéjsi si uvédomit, ze se jedna o obchodovani s pakou.
To znamena, ze zvyseni ceny futures o jeden bod neznamena pro obchodnika vydélek
jeden dolar, euro nebo nebo snad korunu. U futures maji riizné trhy riznou hodnotu
na jeden bod. Navic u vétsiny trhi neznamena jeden bod nemensi hodnotu, o kterou
se mohou pohnout. Hodnoty se déli na desetiny, setiny nebo tisiciny. Z tohoto divodu
vznikl pojem ,tick“, ktery vyjadfuje nejmensi hodnotu, o kterou se dany trh muze
pohnout.

Dalsi vlastnosti diilezitou pro vybér trhu je primérné denni cenové rozpéti. Neé-

které trhy maji oproti jinym daleko vyssi volatilitu, tedy rozdil mezi nejvyssim High

42Prace autora s pouzitim programu NinjaTrader.
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a nejnizsim Low v rdmci jednoho dne je vyssi, a to miize byt jak z pohledu poctu ticki,
tak z pohledu dolarové hodnoty.

Volatilita trhu je pro obchodnika dtlezita z toho divodu, aby mohl urc¢it, jak velké
riziko pii vstupu do trhu podstupuje. Autofi knih se prili§ neshoduji, kolik by mél
obchodnik riskovat. Elder piSe o 2 %?*3, Nesnidal a Podhajsky o 5 %** a Larry Williams
nejdiive o 5 %% a o dvacet let pozdéji o 10 % az 15 %*%. Osobné se fadim v tomto
sméru spise k tém konzervativnim, a tak jsem si urcil, Ze risk na jeden obchod by
nemél byt vétsi, nez 3 % celkové hodnoty u¢tu. Mym diavodem je, Ze tim v podstaté
ziskdm vice pokust pro uspésny obchod, nez bych mél v pripadé 10 % rizika. Zaroven
pocitam s tim, ze mize dojit k poklesu uctu, ¢imz by se riziko procentualné zvysilo. I pri
poklesu 40 % by vsak stale risk nebyl vétsi, nez 5 %, které uvadi Nesnidal s Podhajskym.
V mém pripadé uvazuji o poc¢atecnim kapitalu 5000 USD. To znamena, ze nejvyssi risk
na obchod by v pfipadé 3 % rizika nemél presdhnout hodnotu 150 USD.

Na nésledujicich dvou obréazcich (Obr. 1947 a Obr. 20%8) jsou zobrazeny &tyii trhy,
které spolu velmi koreluji (jsou si vyvojem ceny podobné). Na obou obrazcich jde o po-
hyb cen, ktery nastal v jednom dni na futures trzich E-mini Nasdaq (NQ), Russell 2000
(TF), S&P 500 (ES) a E-mini Dow (YM). Je zde také vyjadien cenovy rozdil, pocet
ticki a dolarova hodnota pohybu v case mezi 16:00 az 19:15. Jak je vidét, podobny
pohyb muze u kazdého trhu vyjadfovat rozdilnou dolarovou hodnotu a rozdilny pocet
tickd.

Z obrazkt je patrné, ze u trhu TF by u podobného vyvoje ceny dosahl obchodnik
témeétr dvojnasobného zisku oproti trhu NQ, ale také by pri obchodovani tohoto trhu
podstupoval dvojnasobné riziko. U trhu ES by dosahl podobného zisku jako u NQ), ale
pocet tickl je oproti tomuto trhu 2,5 krat mensi, coz znamena daleko méné prilezitosti

pro vstup do trhu. Rozumnou alternativou je tedy trh YM, ktery se trhu NQ nejvice

43ELDER, A., Tradingem k bohatstvi, s. 285-286.

“UNESNIDAL, T., PODHAJSKY, P., Kompletni privodce uspésného financénika, s. 260-262.
SWILLIAMS, L., Jak jsem vydélal milion dolari obchodovdnim komodit, s. 13.
46WILLIAMS, L., Dlouhodobd tajemstvi krdtkodobyjch obchodii, s. 189.

4"Prace autora s pouzitim programu NinjaTrader.

48Prace autora s pouzitim programu NinjaTrader.
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podoba. Nicméné pti pohledu na indikdtor VOLUME bychom zjistili, ze oproti NQ méa
trh YM az 3 krat mensi likviditu. Tyto fakta mé vedly k presvédceni, ze pro mij piipad
bude nejvhodnéjsi obchodovani trhu E-mini Nasdaq (NQ). Zaroveri tento trh pfi splnéni

ur¢itych vstupnich a vystupnich podminek dodrzuje pravidlo maximéalné 3 % rizika.
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5.2 Pouzity software a data

Béhem vytvareni obchodniho systému jsem pro zobrazovani vyvoje ceny trhu a indika-
torti pouzival specializovany software oznaceni ndzvem Ninja Trader. Software je vyvijen
spolecnosti (doplnit ndzev spole¢nosti) a umoziiuje nacitat historické ceny od rtznych
poskytovatelti dat a zobrazit je ve vSech nejznaméjsich timeframech. Také umoznuje
pocitat, nastavit a zobrazit mnoho indikatorti. Kombinace téchto vlastnosti spolu s fak-
tem, ze Ninja Trader je poskytovan zdarma, ¢ini z tohoto softwaru dostatecné kvalitni
nastroj pro zacinajici obchodniky vhodny pro backtestovani.

Jako poskytovatele dat jsem si zvolil spolecnost Zen-Fire, ktera v ramci podpory
své firmy nabizi vyzkouseni dat na 30 dni zdarma. Je pravdépodobné, ze kvalita posky-
tovanych dat u této trial verze nedosahuje kvalit placenych sluzeb, ptfesto je pro ucely
backtestovani povazuji za dostatecné kvalitni.

Pro zapisovani vysledkii samotného backtestu jsem nésledné vyuzil programu
Microsoft Excel. Tento program je soucasti baliku Microsoft Office, ktery je dnes v rtiz-

nych verzich standardem softwarového vybaveni vétsiny pocitaci.

5.2.1 Nastaveni softwaru

Na nasledujicich fadcich popisuji nastaveni softwaru tak, jak jsem jej béhem backtes-

tovani pouzival.

Nastaveni programu Ninja Trader

Vyhodou Ninja Traderu je jeho intuitivnost, a tak se obchodnik béhem nastavovani
nesetka s zadnymi velkymi problémy. V piipadé, ze se prece jenom néjaky objevi, mtize
zacinajicimu obchodnikovi pomoci web www.financnik.cz, kde je tomuto programu veé-
novéna cela sekce a je zde mnoho popsano jak textem, tak i videem.*?

Pro své potteby jsem si nechal zobrazit graf trhu E-mini Nasdaq vedeny v programu

pod zkratkou NQ. Pro zobrazeni cen jsem pouzil svicnovy graf a jako zakladni timeframe

jsem si zvolil Range bary s velikosti jedné tsecky 10 Tickt, coz u tohoto trhu znamena

49Dostupné z: <http://www.financnik.cz/wiki/ninjatrader>.
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2,5 bodu. Pokud se tento pohyb uskutecni béhem toho, co budu mit v tomto trhu
otevienou dlouhou ¢i kratkou pozici, bude to pro mé znamenat aktualni ztratu ¢i zisk
50 USD pred odectenim komisi.

Range bary jsem si zvolil z divodu, Ze oproti ¢asovym grafiim nabizeji moznost
jemnéjsiho vstupy a vystupu z trhu. Navic diky nastaveni velikosti kazdého range baru
mohu lépe planovat vstupy, nebot piedem vim, na jaké hodnoté bude bar ukoncen. Dalsi
vyhodou je, Ze range bary urcitym zptsobem pohlcuji tzv. ,chopy*, coz jsou oblasti
nebot tak dostava mnoho falesnych signalu.

Dalsi nastaveni se tykaji indikatorti, které jsem béhem backtestovani pouzival. Za-
kladnimi indikdtory jsou exponencidlni klouzavé praméry (EMA) s periodou 15 a 50,
které slouzi pro definovani trendu. Klouzavé priméry jsou doplnény dilezitym indika-
torem CCI s periodou 14, ktery odrazi aktualni naladu na trhu a zaroven zobrazuje
silu a smér trendu. Doplikovym indikdtorem je VOLUME zobrazujici pocet obchodi,
ktery se béhem jednoho baru uskutecnily. Vedlejsimi indikatory jsou pak jednoduché
klouzavé pruméry (SMA) s periodou 1, které slouzi pouze pro zobrazeni High a Low
kazdého baru. Pro tento tcel jsou zobrazeny pouze jako kratké sedé horizontalni tsecky.
Vse znazornuje Obr. 21°°,

Druhym grafem, ktery jsem mél zobrazeny béhem backtestovani, byl 180 minu-
tovy graf stejného trhu, na kterém jsem oznacoval hlavnim support a resistence trovneé.
Pomoci nich jsem nasledné filtroval vstupy do trhi a poté podle nich nastavoval Pro-
fit Target. Na Obr. 22°! je tento graf zobrazen i s vyznacenymi support a resistance

urovnémi.

50Price autora s pouzitim programu NinjaTrader.
51Price autora s pouZitim programu NinjaTrader.
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Obr. 22: Nastaveni 180 minutového grafu

Nastaveni programu Microsoft Excel

Prace s MS Excel v soucasnosti patii mezi zaklady pocitacové gramotnosti. Pro zapi-
sovani obchodu béhem backtestu, ale i v live obchodovani, je tento program idealni.
Béhem backtestovani jsem zapisoval nejdilezitéjsi idaje, a to datum a c¢as vstupu,

vstupni cena, vystupni cena a maximalni a minimalni cena, kterych trh béhem tohoto
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obchodu doséhl. Samoziejmé nesmi chybét i to, zda se jednéd o dlouhou (long) ¢ kratkou
(short) pozici. Za pomoci vzorct jsem pak vypodital zisk na obchod, celkové zhodnoceni
a maximalni a minimalni zisk na obchod. Jak celd tabulka vypad4d mtizeme vidét na

Obr. 23%2.

Zabeazen E

il e - R i = foveay . G podminéné formatovni = Jeeviodit = b ,;r L?&
g Formbtonstisko tbuku = | 3 oasann - | G & -
E=®-A- E = e B o2 o asts Najits

B2 O% A EERFEE - (% 0B - Eiromit- | G- ety whiite

Senvinia = im0 o Zarowmini o Cilo g sty Budly Gprary

An27 |
A8 c £ F G [ 1 ] K L 1] n P

1

2

3 Backlest - E-mini Nasdaq 100 Futures Potel obchodd 752 Profil Factor 238

] Uspésnost 52.50% Risk Reward Ratio 143

5 Fodnota bodu (USD]_20.00 | Pramermy zisk 4105 Sene zirat 3

5 Colkové zhodnoceni | 524000 Wax. Drawdown | 103500

7 I e T e |

G 2‘.’:' Dawm | Cas “i‘q"‘f‘n“ Vstup Vistup | Maximum | Minimum | Zisk[Zirata | Zhodnoceni “'a_'i"v'"" ""L"i"u"'” Z"":o’:\‘:gs"'

] 1 (2232010 1525 | Long | 183775 | 10423 9515 | 19825 | 8500 7500 275 0 5,00

10 2 |2632010| 1855 | Snon | 192875 | 19433 19365 19435 95,00 0.00 45 -95 20.00

1 3 | 1.42010 | 1600 | Long | 197425 1969 19745 1969 105,00 105,00 5 -105 -135.00

2 4 | 542010 | 1611 | Long | 10895 10705 1976 196625 | 2000 85,00 130 -85 12500

13 5 |1442010| 1547 | Long | 201128 2022 2022 2007.25 | 21500 130.00 215 -80 80,00

14 6 |16.42010| 1713 | snon | 201775 | 200575 1995 2018 240,00 370.00 455 -5 31000

15 7 |19.42010| 1916 | Snot | 188575 1991 19835 1991 0500 | 26500 45 105 195,00

18 8 |21.42010| 1658 | shon | 202575 | 202475 | 20165 | 202575 | 2000 285,00 185 [] 205,00

17 9 |2342010| 1609 | Long | 204875 | 204325 | 204875 | 204335 | -11000 | 17500 20 410 8500

18 10 | 2242010 | 17:30 | shon | 2034 203925 | 202175 | 200925 | -105.00 70.00 15 -105 -30.00

18 11 |2r.a2010| 1752 | snon | 200925 | 200825 | 20025 | 201325 | 2000 90.00 135 -80 20,00

20 12 |20.42010) 1552 | Long | 20205 2035 2035 20165 | 290,00 290.00 230 -80 260,00

21 13 |30.42010| 1614 | Shert | 2022 202025 | 202025 | 202825 | -12500 | 25500 35 -125 12500

2 14 | 352010 | 1607 | Long | 20115 20125 | 201775 | 200975 | 2000 275.00 125 -35 135,00

2 15 | 252010 | 1720 | Long | 2015 2030 2030 201425 | 30000 575.00 300 -15 425,00

24 16 | 452010 | 1537 | Shet | 1082 1981 197575 1984 20,00 595,00 125 40 435,00

25 17 | 452010 | 1626 | shet | 19735 1950 1960 97475 | 27000 265,00 270 -28 85,00

25 18 | 652010 [ 1712 | Snont | 193575 | 183475 1931 1941 2000 895,00 95 -105 705,00

27 19 | 652010 | 1939 [ Shon | 13225 1385 1835 19265 | 75000 | 163500 750 -80 145,00

28 20 | 7.52010 | 1531 | Shent | 1871 1870 1861 1870 20,00 1655.00 200 20 145,00

2 21 | 7.52000 | 1557 | Shont | 18748 1865 1865 16765 | 19000 | 184500 130 -0 163500

30 22 | 7.52000 | 1623 | snon | 1847 1810 1810 1848 74000 | 258500 740 -20 2365,00

31 23 | 1152000 1728 | Long | 194325 1955 1955 1940 23800 | 282000 235 65 2590,00

32 24 [ 1352010 | 1817 | Shem | 195775 | 1ee32s | 1es72s | 1ge32s | 11000 | 271000 10 10 2470,00

M 4+ M| Backtest, Graf , List3 <70 AW i il \—ﬁ

Plipraven

Obr. 23: Nastaveni programu Microsoft Excel

5.3 Backtest

Nyni se dostavame k samotnému backtestovani. Na dalsich radcich jsou popsany vstupni
a vystupni podminky, zptisob samotného backtestovani a uvadim také diilezité hodnoty,

které z tohoto backtestu vychazeji.

5.3.1 Vstupni podminky

Podminky pro vstup do dlouhé pozice se skladaji ze dvou fazi. Prvni fazi je vytvoreni

a identifikovani byc¢iho trendu. Musi byt splnény nasledujici podminky:

52Prace autora s pouzitim programu Microsoft Excel.
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e exponencialni klouzavé priméry naznacuji byci trend tim, ze EMA s periodou 15

je vyse, nez EMA s periodou 50

e indikator CCI s periodou 14 naznacuje byc¢i trend alespon Sesti kladnymi tiseckami,

pri¢emz alespon tfi z nich jsou nad hodnotou 100

Jakmile dojde k vytvofeni byc¢iho trendu, zac¢indm hledat signal ke vstupu. Timto
signalem je po vytvoreni byc¢iho trendu urcité zhoupnuti indikatoru CCI s periodou 14
pripominajici pismeno ,v“. Jakmile se vytvoti, umistuji piikaz BUY STOP Tick nad
hodnotu High posledniho baru.

Opacny postup nastava v pripadé vstupu do kratké pozice. Nejdiive musi byt
klouzavymi primeéry a indikdtorem CCI naznacen medvédi trend, a poté se vyhledava
opacné ,v* pro samotny vstup. Piikaz SELL STOP poté umistujeme na hodnotu jeden
tick pod Low posledniho baru.

Nevyuzivam vsak kazdého signalu, ktery se takto utvori. Dopliujici a velmi dilezi-
tou podminkou je, Ze se pobliz, tedy ve vzdalenosti do 10 bodi od piipadného vstupu,
ve sméru trendu nenachézi zadné ze support ¢i resistance trovni, kterou jsem si naznacil
na 180 minutovém grafu.

Dulezity je také cas vstupu. Do trhu vstupuji pouze od 15:30 do 20:00, nebot vétsina
velkych pohybti nastanou v prvnich hodinach obchodovani. Setrvavani u pocitace delsi
dobu by bylo neefektivni. Je tieba si vSak dat pozor pii zménach letniho ¢asu na zimni
a zpét, nebot v USA se méni ¢as v jiny datum. Po pfechodnou dobu tedy budou ¢asy

vstupti pouze od 14:30 do 19:00.

5.3.2 Vystupni podminky

vvvvvv

backtestovani jsem mohl vyuzit t¥i moznosti, jak ukoncit otevieny obchod. Nésledné
jsem doplnil ¢tvrté pravidlo, na zakladé kterého jsem vystupoval z trhu.
Prvni moznosti je vystup na zakladnim stop-lossu 150 USD, ktery chrani pred

ztratou vétsi, nez 3 % z celkové hodnoty tétu. Tento zdkladni piikaz doporucuji pouzivat
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v kazdém ptipadé. U vétsiny brokery nabizenych obchodnich platforem lze ihned pfi
zadavani prikazu zvolit také hodnotu stop-lossu.

Druhé moznost je daleko prijemnéjsi. Jde o vystup na pfeden nastaveném profit-
targetu, tedy na hodnoté zisku, ktery povazujeme za dostatecny. V mém piipadé jsem
urcoval profit-target na zakladé vyznacenych support a resistance trovni, a to ve vzda-
lenosti 5 bodi pred dosazenim téchto tirovni.

Tteti moznosti je vystup na tzv. posouvaném stop-lossu, kdy se v ptripadé dlouhé,
resp. kratké pozici piikaz STOP postupné posunuje na dno, resp. vrchol posledni vy-
tvorené korekce.

Ctvrtou moznosti je vystup na BE+1, tedy na hodnoté ktera znamen4 pro obchod-
nika alespon nepatrny zisk. V. mém pripadé jsem nastavoval ptikaz STOP na hodnotu
o jeden bod priznivéjsi nez vstupni cena, a to v pripadé, Ze oteviena pozice dosahla
zisku alespon 100 USD, tedy cena se ve sméru oteviené pozice posunula o 5 bodt od
vstupni ceny.

Na Obr. 24% je uveden ptiklad tspésného obchodu splitujici vSechny podminky
pro vstup. Zaroven jsou na ném zobrazeny vSechny vyse uvedené moznosti, jak z trhu
vystoupit. Tento vstup je navic podporen vytvorenim cenového patternu 1-2-3. Vstup
byl proveden na zakladé vyse uvedeného signalu na hodnoté 1778 bodi. Ukonceni ob-
chodu bylo provedeno na hodnoté 1795 bodti, ¢ili 5 bodi od resistance na hodnoté 1800
bodt. Zisk z tohoto obchodu byl 340 USD.

53Prace autora s pouzitim programu NinjaTrader.
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Obr. 24: Priklad tspésného obchodu na zakladé vstupnich a vystupnich podminek

5.3.3 Backtestovani

Jako hlavni zadsadu backtestovani povazuji, ze béhem néj nesmite védét, jak se trh dale
vyvijel. To znamena, Ze je potieba backtestovat se ,zakrytou“ pravou stranou grafu.
Pokud by obchodnik tuto zasadu nedodrzoval, byl by automaticky ovlivnén dalsim vy-
vojem, coz by ve vysledku znamenalo naprosto odlisné vysledky backtestu. V programu
Ninja Trader bylo reseni velice jednoduché. Staci si posunout graf na zacatek a nasledné
jej odkryvat mackanim pravou Sipkou. Tim je zarucena nutnost zamysleni se nad riskem
a potencidlnim ziskem vzdy, kdyz se objevi signal ke vstupu do trhu.

Jakmile se objevi platny signal a my se rozhodneme, zZe bychom v této situaci do
trhu vstoupily, je nutné do tabulky zapsat datum vstupu, cas vstupu a spolu s nim
i vstupni cenu. Poté pokracujeme déle v odkryvani grafu az do doby, nez bude splnéna
néktera z podminek pro vystup z trhu. Jakmile to nastane, zapiseme do tabulky vy-
stupni cenu a maximalni a miniméalni hodnoty, kterych trh dosahl v pribéhu obchodu.

Po zapsani hodnot se mtizeme také k obchodu vratit a v pripadé netspésného
obchodu se pokusit analyzovat, pro¢ cena nepokracovala predpokladanym smérem. Bé-
hem backtestu je vhodné si délat poznamky, které pak mohou vyustit k vytvoreni dalsi

podminky pro vstup do trhu nebo Fizeni otevieni pozice.
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5.3.4 Vyhodnoceni backtestu

Vystupem backtestu neni pouze informace, ze je obchodni systém profitabilni a ko-
lik nam za urcitou dobu vydélal. Musi se zohlednit také dalsi diilezita cisla jako jsou
uspeésnost, risk-reward ratio, profit factor nebo maximélni drawdown. Vsechna tato ¢isla
pomahaji ziskat pfedstavu o tom, co miize pii realném obchodovani tohoto systému na-
stat. Vsechna tyto ¢isla lze ziskat béhem vyhodnoceni backtestu, resp. idajt, které se

v pribéhu backtestu zapisovali do tabulky v MS Excel. Nasledujici fadky vénuji popisu

vvvvvv

e Celkové zhodnoceni je soucet vSech dosavadnich ziski a ztrat. U tohoto tdaje

je jasné, ze ¢im vétsi, tim je pro obchodnika lepsi.

e Uspésnost procentualné vyjadiuje, kolik obchodl ze vsech je tspésnych. Tento
udaj nemusi byt smérodatny. Existuji obchodni systémy, které i s malou tispéSnosti
mohou byt velice ziskové a naopak mohou byt systémy s vysokou tspésnosti a presto

ztratové.

e Risk-reward ratio vyjadiuje pomér primeérného zisku k primérné ztraté. Ob-
chodnik by se mél snazit mit toto hodnotu co nejvyssi, a to napriklad tim, ze

nebude vstupovat do trhu, pokud je potencial zisku mensi, nez potencial risku.

e Profit Factor vyjdatuje pomér souctu vsSech ziskovych obchodi k souctu vsech
ztratovych obchodi. Tato hodnota informuje obchodnika, jak se mu daii vybirat

isp&sné obchody a filtrovat netispésné obchody. Cim vyssi je hodnota, tim lepsi.

e Drawdown vyjadiuje rozdil mezi maximéalni dosazenou hodnotou celkového zhod-
noceni a aktualni hodnotou celkového zhodnoceni. Maximalni drawdown je pak
historicky nejvyssi hodnota drawdownu. Znat hodnotu maximélniho drawdownu
znamend byt pripraven na sérii obchodi znamenajici propad hodnoty obchodniho

uc¢tu. Obchodnik by se mél snazit snizit hodnotu drawdownu na minimum, neboft
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¢im mensi drawdown, tim méné financ¢ich prostiedkid pro obchodovani obchodniho

systému potiebuje.

e Zajimavymi udaji pak mohou byt nejdelsi série ztrat nebo ziski, pomér celkového
zhodnoceni k maximalnimu drawdownu nebo hodnoty nejvétsiho zisku a nejvétsi
ztraty. Jako zakladni idaje priblizujici vykonnost obchodni strategie vSak postaci

vyse uvedené.

Na dalsich radcich se zamérim na vyhodnoceni mnou backtestovanych vstupnich
a vystupnich podminek na 10 tickovych range barech trhu E-mini Nasdaq. Nasledujici
graf (Obr. 25°*) zobrazuje vyvoj celkového zhodnoceni, jakého by teoreticky obchodni
systém zalozeny na vstupnich a vystupnich podminkach popsanych v kapitolach 5.3.1.
a 5.3.2. dosahl za obdobi od 16. 3. 2010 do 17. 3. 2011. Oranzovou barvou je naznaceno

samotné zhodnoceni, modie pak zhodnoceni se zapoc¢itanim 10 USD brokerské komise.
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Obr. 25: Graf celkového zhodnoceni za obdobi od 16. 3. 2010 do 17. 3. 2011

Samotny graf vsak nepostacuje, a tak nasleduji i zakladni hodnoty. Béhem
backtestu bylo zapsano 152 obchodi, z nichz 95 bylo tispésnych, coz znamena Gspés-
nost 62,50 %. Celkové zhodnoceni dosédhlo hodnoty 6 240 USD pii primérném zisku
41,05 USD/obchod. Profit Factor ma hodnotu 2,38 a Risk-Reward Ratio hodnotu 1,43.

54Price autora s pouzitim programu Microsoft Excel.



5.3 Backtest 54

Diilezita je hodnota maximélniho drawdownu ve vysi 1 025 USD. To znamend, zZe pii
pocate¢nim kapitalu 5 000 USD by doslo v tomto piipadé k poklesu o cca 20 %. I v p¥i-
padé takového poklesu by bylo stdle mozné obchodovat s riskem kolem 4 % z hodnoty
obchodniho Gétu. Navic zhodnoceni po jednom roce obchodovani by dosahlo 124,8 %,
coz je vice nez Sestinasobek maximalniho drawdownu.

Na prvni pohled jsou to jsou hodnoty velice zajimavé, nicméné hlubsim studiem
jsem zjistil, ze by se daly jesté vylepsit. Nechal jsem se inspirovat Larry Williamsem,
ktery filtruje vstupy podle vykonnosti béhem jednotlivych dnii v tydnu a zaroven podle
toho, zda jde o vstup na kratkou & dlouhou pozici®.

Nejdrive jsem odmazal 5 nejziskovéjsich a b nejztratovejsich obchodi, abych odfil-
troval extrémni pohyby, zejména zisky ze dnti 6. a 7. kvétna 2010, kdy doslo na trhu
k extrémnimu propadu. Diky tomuto kroku klesl zisk na 4 085 USD s primérnym zis-
kem 26,22 USD /obchod a drawdownem 935 USD. Nésledné jsem filtroval obchody za
jednotlivé dny dohromady a poté zvlast pro obchody na dlouhou a kratkou stranu.
Vysledkem bylo zjisténi, ze nejnizsi primeérny zisk byl v utery a pro dlouhé pozice také
ve Ctvrtek a patek. Tyto obchody jsem tedy odfiltroval. Vysledkem pak je 72 obchodi,
které vygenerovaly zisk 3 515 USD s pramérnym ziskem 48,82 USD /obchod a pii dra-
wdownu 455 USD, coz je 7,7 krat méné, nez celkové zhodnoceni. Graf na Obr. 26°°
zobrazuje upraveny obchodni systém.

Jednoduchym vyfiltrovanim vstupt tak vznikl obchodni systém, ktery s cca 9%
riskem nabizi nadstandardni zhodnoceni cca 70 % za rok obchodovéni. Zaroven je vSak
nutno dodat, Ze se jedna pouze o backtest, ktery nezarucuje, ze bude obchodni systém
dosahovat stejnych vysledkt i nadale. Obchodni systém je nutné dodrzovat, ale zaroven

si vSimat jemnych nuanci, které mohou prispét k dalsimu vylepseni.

SSWILLIAMS, L., Dlouhodobd tajemstvi krdtkodobiyjch obchodd, s. 66-75.
56Prace autora s pouzitim programu Microsoft Excel.
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Obr. 26: Graf celkového zhodnoceni za obdobi od 16. 3. 2010 do 17. 3. 2011 po upravé

vstupnich podminek
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6 Zavér

Hlavnim cilem mé bakalarské prace bylo na zakladé néstroji technické analyzy vytvorit
profitabilni obchodni systém, ktery bude schopen i pies malou ¢asovou narocnost ge-
nerovat zajimavé zhodnoceni volnych finanénich prostiedkt. Vedlejsim cilem pak bylo
shrnuti, utfidéni ¢i prohloubeni znalosti z oblasti financ¢nich derivati jak pro sebe, tak
pro dalsi zac¢inajici obchodniky.

Dle mého nézoru se vytvoreni profitabilniho obchodniho systému zdarilo. Kom-
binaci exponencidlnich klouzavych priméri, indikdatoru CCI a support a resistence
urovnémi vznikly vstupni a vystupni podminky, na zakladé kterych by bylo za rok
obchodovani dosazeno zhodnoceni 3 515 USD s pocate¢nim kapitalem 5 000 dolart. To
je zhodnoceni o vice nez 70 % za rok, coz osobné povazuji za zhodnoceni velice zajimavé.
Nastava vsak otazka, zda je tento obchodni systém ¢asové nenaro¢ny. V tomto pripadé
zalezi na thlu pohledu. Pokud by mélo byt obchodovani jako zdroj vedlejsitho piijmu,
je pro c¢lovéka 4,5 hodiny denné hodné casu, ktery by jinak mohl vénovat rodiné nebo
vlastnim zalibam. Pokud by vsak bylo obchodovani jedinou ¢innosti, kterou ¢lovek déla,
pak pracovat pouze 4,5 hodiny denné neni Spatné.

Pokud jde o splnéni vedlejsiho cile bakalarské prace, troufam si tvrdit, ze je zde
obsazeno mnoho informaci, které pomohou kazdému, kdo se zac¢ina zajimat o obchodo-
vani. Ve druhé kapitole je vysvétleno, co jsou financ¢ni derivaty a jejich zakladni déleni.
Treti kapitola obsahuje popis typt obchodniki, ktefi se na trzich objevuji, vysvétluje
ulohu brokera a popis sluzeb, které broketi poskytuji, a jsou zde také obsazeny rady,
jakym zptisobem vybrat vhodny software pro obchodovani. Ctvrta kapitola obsahuje
zékladni néastroje technické analyzy, které jsou pak urcitym zptisobem aplikovany v paté
kapitole, kde je popsan konkrétni obchodniho systému.

Vratime-li se k samotnému obchodnimu systému, nalezneme jesté jedno negativum,
které by mohlo zptsobit ur¢itou frustraci. Mam tim na mysli fakt, ze za jeden rok
probéhlo pouze 72 obchodti, coz znamena jeden obchod za cca 5 dni, a to jesté nemusel

dopadnout tspésné. Tento fakt by mohl piisobit na obchodnika velice negativné v tom
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smyslu, Ze by poté mohl vidét signaly i tam, kde ve skute¢nosti nejsou. Castecné jsem
tento efekt pocitil uz béhem backtestovani, kdy kvili nizsi volatilité a udrzovani ceny
trhu v ur¢itém pasmu ve mné vyvolalo snahu nalézt vstupni signal za kazdou cenu. Toto
negativum by se dalo vyTesit dvojim zptisobem. Prvni moznosti by bylo zruseni filtrace
obchodnich dni a strany, na kterou v urc¢ité dny obchodovat, ¢imz by doslo k navyseni
poc¢tu obchodti, navyseni celkového zhodnoceni, ale také k navyseni drawdownu, tedy
rizika, které podstupujeme. Druhou moznosti by bylo nalezeni dalsich vstupnich, tfeba
i protitrendovych podminek zalozenych napiiklad na odrazu od support nebo resistance

urovné.
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Bakalaiska prace se zabyva celkovym pohledem na obchodovanim. V teoretické ¢asti

jsou popsany jednotlivé druhy financ¢nich derivatl, néastroje technické analyzy a také

podminky, které je nutné pro samotné obchodovani splnit. V praktické c¢asti jsou na-

sledné aplikovany poznatky z teoretické ¢asti na trhu E-mini Nasdaq-100 Futures ob-

chodovaném na burze CME (Chicago Mercantile Exchange).

Bachelor thesis provides a study of the market technique. Theoretical part of the study

explaines different kinds of financial derivatives, tools of the technical analysis and also

conditions that have to be met before trading itself. Practial part then provides with

knowledge gained during real trading of contracts such as E-mini Nasdaq 100 futures,

as traded on the exchange CME Group (Chicago Mercantile Exchnage).
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