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Intradenni obchodovani futures kontraktua

Abstrakt

Diplomova prace na téma ,,Intradenni obchodovani futures kontrakti* se zabyva
problematikou intradenniho obchodovani na vybraném trhu e-mini (ES), jehoz podkladem
je akciovy index S&P 500, s vyuzitim prvka a nastroji technické analyzy. Zakladnim
cilem je pochopit a zhodnotit chovani trhu a za pomoci popsané strategie nabidnout
moznost dosaZeni konzistentnich vysledkii. V teoretické ¢ésti je pomoci literarni reSerSe
vysvétlen futures kontrakt a jeho historie, cenovy graf a jednotlivé indikatory. Prakticka
Cast diplomové prace je vénovana strategii, kterou autor prace vyuziva k realnému
obchodovani. Na konci této €asti jsou prezentovany piiklady uplatnéni strategie na trhu
V podobé Zivého obchodovani. V zavéru prace jsou shrnuty veSkeré podstatné naleZitosti
strategie a dochazi ke zhodnoceni obchodovani na burze jakozto plnohodnotného

zaméstnani.

Kli¢ova slova: akciovy index, futures kontrakt, indikator, intradenni obchodovéani, money

management, obchodni strategie, technicka analyza



Day trading futures contracts

Abstract

The Master's thesis ,,Day trading futures contracts* deals with day trading of stock
index S&P 500, particularly the e-mini (ES), using tools of technical analysis. The main
goal is to help readers to understand market behavior and to present a working strategy that
leads to creating a consitent profit. The theoretical part including literature search, explains
the term futures contracts and it's history, price chart and individual indicators. The
practical part describers the strategy used by the author in real time trading. The end of this
part offers a presentation of real time trading examples. In conclusion the main key points

of the strategy are highlighted and the world of day trading is summarized.

Keywords: day trading, futures contract, indicator, money management, stock index,

technical analysis, trading strategy
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1. Uvod

Profese tvoii vyznamnou roli v zivoté Clovéka. Davd mu smysl, zajiStuje financni
piinos a v neposledni fadé€ rozviji osobnost jedince. Nékteii jedinci chtéji ve svém povolani
uplatnit svoji kreativitu, jini chtéji klid, nekteti velky financni obnos a néktefi chtéji
nezavislost. Nezavislost, z tohoto divodu se v poslednich letech obchodovani na burze
stalo velice popularni ¢innosti. A to obzvlasté s piichodem modernich technologii, kdy se
¢lovék nemusi fyzicky participovat pfi obchodovéani pfimo na burze, ale sta¢i mu pouze
pfipojeni k internetu. Obchodnik je svym vlastnim panem, je nezavisly a o vysi svého
vydélku rozhoduje pouze on sdm. Dnesni moderni doba umoziiuje vybér z nespocetného
mnozstvi instrumentl, které 1ze obchodovat, staci si zalozit obchodni ucet a vydélavat.
Obchodovani na burze neni jednoduché a rozhodné neni pro kazdého, jak Casem zjisti
kazdy naivni zacinajici obchodnik. Je potfeba byt psychicky silny a mit urcity plan, uréitou
strategii. Ackoliv existuji diplomové prace projednavajici problematiku obchodovani,
vétSina z nich se zaméfuje pouze na investovani jako zdroj ptivydélku, formu vedlejsiho
zaméstnani.

Tato diplomova prace se zaméfuje na strategii, slouzici k moZnosti ucinit
obchodovani plnohodnotnym zaméstnanim. Jako formu obchodovani si autor préace vybral
intradenni obchodovani futures kontrakt, konkrétné amerického indexu S&P 500.
Diplomova prace si klade za cil seznamit ¢tenate s tématikou intradenniho obchodovani a
predstavit obchodni strategii pro index S&P 500. Strategii lze pouzit pro jakykoliv
instrument a jakykoliv graf, avsak kazdy trh ma své charakteristické chovani, své tendence
a proto se doporucuje pouziti pouze pro index S&P 500. Jednd se o strategii, kterou autor
préace pouziva ke svému redlnému obchodovani a obsahuje zkusenosti a poznatky z praxe.

Strategie vychazi z predpokladu porozuméni price action, neboli chovani cen na
grafu. Rovnéz se nejedna o strategii pro uplné zacatecniky, ackoliv dle nazoru autora
prace, by se zaCinajici obchodnik mél vénovat cesté porozuméni trhu a ne strategiim
zalozenych na indikatorech. K uspéSnému pouziti je zapotiebi mnoho uceni, snahy a
psychické odolnosti ¢loveka. Kazdy obchodnik je jiny a kazdy obchodnik preferuje urcity
styl obchodovani. Pfedstavena strategie je pouze jednou z mnoha moznosti, kterymi mutize

obchodnik vydélavat na burze.
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2. Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem diplomové prace je na zakladé teoretickych vychodisek vytvorit metodiku
intradenniho obchodovani futures kontraktd pro investora zajimajiciho se o obchodovani

na burze v podobé¢ vlastni strategie.

2.2 Metodika

Diplomova prace bude vychazet z ptedpokladu systematického zpracovani teoretickych
vychodisek pro vytvoreni vlastni prace. Teoreticka vychodiska budou zpracovéna formou
literarni reSerSe na zakladé samostatného studia tuzemskych a zahrani¢nich zdroju, které se
vazi k této problematice. Pfi zpracovani prace budou vyuzity matematické metody, pomoci

kterych bude spocitdna definice vzorci riznych indikatora.

Vlastni prace bude vychazet z charakteristiky technické analyzy, indikatort
a psychologické analyzy. Vlastni ¢ast je zpracovana na zakladé analyzy vybraného trhu
akciového indexu S&P 500. Analyzy jsou provedeny skrze grafické vystupy v obchodnim
software Ninjatrader. Pomoci syntézy budou jednotlivé prvky obchodni strategie uceleny
do jednoho celku a ptedlozeny k pouZiti. Redlné obchodovani bude provadéno pies
amerického brokera AMP Futures, jehoz udaje a vystupy zlstanou z divodu ochrany

soukromi autora prace nezvetejnény.
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3. Teoreticka vychodiska

3.1 Financ¢ni trh

Finanénim trhem se rozumi typ trhu, ve kterém dochazi k pielévani finanénich zdroja
Vv podobé raznych finan¢nich instrumentti a derivati jakozto naptiklad akcii, penéz,
dluhopisii, smének, Sekli a dalSich. Rovnéz zabezpecuje prelévani financnich prostiedkl
mezi organizacemi a institucemi na strané nabidky potfebujici vyuzit své ptebyteéné zdroje
a institucemi na stran¢ poptavky, které potrebuji ziskat cizi finan¢ni zdroje pro své potieby.
K ochran¢ subjektli participujicich se na tomto trhu a potiebé stability je nutna jeho
regulace (Rejnus, 2011).
Finan¢ni trh Ize rozdélit podle riznych druhd financnich instrumentd obchodujici se na
jednotlivych ¢astech trhu.

- Penézni trh

- Kapitélovy trh

- Devizovy trh

- Trh drahych kova (Rejnus, 2011)

3.2 Futures

vvvvvv

Vv v

dochazelo bézné k obchodovani komodit na tomu urc¢enych mistech — trzich a obchodovalo
se pomoci barterové smény ¢i pomoci minci. Tento typ obchodovani byl pozdé¢ji formalné
stvrzen urcitou smlouvou mezi G¢astniky obchodu. Forward ptedstavuje oficidlni dohodu
mezi kupujicim a prodavajicim o nakupu, ¢i prodeji uréité komodity v budoucnu, avsak za
cenu sjednanou dnes. Tim, ze se dnes obé strany dohodnou na pifedem urené cené, se
eliminuje riziko ndhlé zmény ceny uréité komodity, jak pro prodavajiciho, tak pro
kupujiciho. Tento princip snizovani rizika se pouziva obchodniky po staleti. Futures a
forward plini stejnou funkci, tj. dohodnuti ceny dnes s vyrovnanim v budoucnu. Rozdil
nastava v okamziku, kdy zatimco forward je dohoda pouze mezi dvéma stranami o vyméné
zbozi, futures smlouva miize piejit pomoci vymeny na tieti osobu ochotnou participovat se
na teto udalosti. Strana, ktera nakupuje komoditu a tim padem souhlasi s dovezenim
daného zbozi, zaujima takzvanou dlouhou (long) pozici a strana kter4 prodava pozici

kratkou (short). Avsak ¢isty zisk z futures kontraktu je nulovy. Kupujici a prodavajici mezi
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sebou totiz hraji hru s nulovym souctem, coz znamend, ze zisk kupujiciho je zpiisoben
ztratou stejného mnozstvi prodavajiciho a naopak (Poléach, 2007).

Pro platnost futures kontraktu museji byt splnény nasledujici body:

1. ldentifikace komodity ¢i instrumentu

2. Sjednana budouci cena

3. Definované datum expirace

4. Specifikace dodavkového procesu

5. Mnozstvi zbozi (Polach, 2007)

Futures se fadi do kategorie financnich derivatl. ZjednoduSené derivat je jakykoliv
finan¢ni instrument, ktery odvozuje svoji hodnotu od cenového pohybu instrumentu, ke
kterému se vztahuje. Naptiklad hodnota derivatu spojena s kukuftici je vysledkem pohybu
ceny kukuftice (Jilek, 2010).

3.2.1 Historie futures

Hlavnim motivem vytvofeni forward a futures kontrakti bylo odstranéni ekonomického
rizika, nejistoty a zajisténi ¢asti ziskd. Pokud se naptiklad farmai rozhodl zasadit pSenici
na jafe a sklidit ji na podzim, mohlo nastat mnoho faktorti, nad kterymi nemél zadnou
kontrolu. Jednim z faktorti bylo pocasi a dal§im mohlo byt mnozstvi pSenice, které skonci
na konci roku na trhu v daném regionu v zavislosti na poptavce. Jestlize bylo vypéstovano
velké mnozstvi pSenice a poptavka byla stala, cena pSenice klesala a farmar ztracel. Na
druhé strané pokud bylo vypéstovano malé mnoZzstvi pSenice a poptavka byla velka, tak
cena pSenice rostla. Z toho divodu takovéto podnikani neslo velké ekonomické riziko.
Proto asem farmat a vyrobce, pouZzivajici pSenici k vyrob¢ statku, mezi sebou uzavteli
forward dohodu. Oba chtéli odstranit ekonomické riziko z podnikani, chtéli byt schopni
generovat zisk a zajistit si ur¢itou stabilitu a jistotu. Misto individualniho uzavirani téchto
smluv obou zt¢astnénych se zacaly budovat stovky mens$ich burz. S vyvojem burz do
transakci zacali vstupovat lidé, kteti byli ochotni zaujmout druhou stranu obchodu a neméli
nic spole¢ného se samotnym procesem péstovani kukufice nebo pSenice. Nazyvali se
spekulanti. Diisledkem byl postupny vznik futures kontraktd. V dne$ni dob&é mnoZstvi burz
kleslo na pouhych par desitek. Rovnéz samotny proces obchodovani se zménil. Participanti
jiz fyzicky nedovazeji své zbozi na misto obchodovani, ale pouzivaji se samotné futures

kontrakty. Futures kontrakty jsou zdkonem zavazujici smlouvy, které maji pfesné¢ urcena
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pravidla o mnozstvi zboZzi, budouci cen¢ a datu uskute¢néni zasilky, tudiz vSichni Gi€astnici

maji stejné podminky (Douglas, 2010).

Pocatky obchodovani futures kontrakti Ize najit v Japonsku v sedmnéactém stoleti, kde se
obchodovalo s ryzi. Vzhledem k popularité¢ obchodovani komodit rostlinné vyroby doslo v
roce 1848 k zalozeni Chicagské burzy (CBOT - The Chicago Board of Trade). Chicagska
burza patii dodnes mezi nejfrekventovanéji obchodovanou a nejvétsi burzu na svéte. Mezi
dalsi vyznamné burzy patii napiiklad New York Mercantile Exchange zalozena roku 1872,
Kansas City Board of Trade (1882) a Chicago Mercantile Exchange (1874). Velky pievrat
nastal vroce 1972, kdy doslo k piedstaveni finanénich instrumenti. Do této doby se
obchodovaly pouze komodity, pouze hmotné zbozi. Prvni finan¢ni futures byly
obchodovany na Mezinarodnim ménovém trhu roku 1972 a obchodovaly se cizi mény

(Pavlat, 2003).

3.2.2 Pocatky moderniho obchodovani

Ve 20. stoleti se obchodovalo pouze na k tomu uréenych burzach. Pokud chtél ¢lovék mit
ucast na trhu a spekulovat za Gcelem zisku, musel mit fyzicky pfistup na burzu, nebo
obchodovat pies zprostifedkovatele neboli brokera. Na burzu mélo pfistup pouze malé
mnozstvi obchodnikli, ktefi zde realizovali své obchodni zdméry. Tomuto typu
obchodovani se fika obchodovani vjamé neboli ,,Pit trading“. Tento nazev opravdu
charakterizuje podstatu tohoto druhu obchodovani. V jednotlivych podlazich je nékolik
skupin obchodnikt sledujici vyvoj cen na trhu a podle toho podavaji obchodni ptikazy.
Obchodovani v jame je plné emoci a adrenalinu a velice vyCerpavajici, pro normalniho
zadavaji ¢i rusi své objednavky. Obcas se objevily i piipady, kdy se obchodnici pied
oteviraci dobou trhu posilili drogami ¢i omamnymi latkami, aby zlepSili své vnimaci
schopnosti a fyzickou vydrz. Pokud ¢lovék nemél piistup na jednotliva podlazi, musel
zadavat své objednavky pies brokera. Tento proces byl velice slozity a zdlouhavy. Aby
investorova objednavka byla vyfizena, musi nejdiive zavolat brokera a sdé€lit mu své
pozadavky. Broker poté zavold ufednikovi na burze a vyfidi mu pozadavky. Nasleduje
vyfizeni zpravy Ufednikem pfimo obchodnikovi v jdmé. Obchodnik na podlazi uskuteéni

obchod a nasleduje potvrzeni zpétné k plivodnimu investorovi. Proces takového typu je
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velice slozity a trva az nékolik minut. Bézn¢ se stava, ze investor po delsi dobu nema
vibec zadné tuSeni, zda jeho objednavka byla viibec vytizena (Douglas, 2001).

Ne¢kolik let pfed zacatkem 21. stoleti bylo pifedstaveno -elektronické obchodovani.
S ptichodem pocitacovych, komunikacnich a globalnich technologii se snizily naklady
budovéni burz jako budov, snizily se piekazky pii vstupu na trh konkuren¢nich
obchodnikli. Do procesu obchodovani se tak mize zapojit kdokoliv bez jakéhokoliv
pristupu na podlazi do jamy a dusledkem toho na trh ptichazi vétSi mnozstvi ucastniki.
Béhem casu veSkeré velké burzy jakozto Londynskd, Tokijské, Frankfurtskd ptesly na
elektronické obchodovani. Dokonce i nejvétsi burza na svété v New Yorku, kterd stale
pouziva fyzické obchodovani, podpofila elektronické obchodovani. V predchozim odstavci
jsem zminil slozitost procesu obchodovani ptfes brokera a obchodnika na podlazi burzy.
Tento proces se stavd podstatné rychlejsi a jednodussi diky elektronickému obchodovéani.
Obchodnik tak miize zadat svoji objednavku a béhem nékolik maélo sekund je jeho
objednavka vyfizena. Rovnéz také poplatky za vyfizeni objednavky jsou s pfichodem
elektronického obchodovéni snizeny. Proto neni divu, Ze elektronické obchodovani
postupné potlacilo obchodovani v jame (Douglas, 2001).

Intradenni obchodovani se stalo diky elektronické formé obchodovani daleko popularné;si
a oblibenéj$i. V moderni dob€ je téméf nemozné predstavit si intradenni obchodovani bez
elektronické verze. Pro ty, ktefi rddi pii obchodovéani drzi své pozice déle, neni
s pfichodem elektronického obchodovani velky rozdil. Poplatky za vyfizeni obchodu jsou
levngjsi, co se elektronického obchodovani tyce, ale pfimy kontakt se spravnymi lidmi

V jamé na burze muze tento fakt vykompenzovat (Nesnidal, Podhajsky, 2009).

3.2.3 Motivy obchodovani s futures kontrakty

Mezi hlavni divody obchodovani s futures patii tzv. hedging a spekulace. Hedging
V podstaté znamena urcité Kryti rizika obchodnika tim, Zze se dohodne dnes na cené
v budoucnu. Provozovani jakehokoliv byznysu v sobé nese urCita rizika, a proto se
podnikatel snazi tato rizika minimalizovat. Mnoho lidi, aniz by si toho byli védomi, byli
V béZzném Zivoté podrobeni procesu hedgingu. Naptiklad pfi pojisténi na minimalizaci
rizika sniZeni pfijmu v disledku zranéni, nebo Zivotni pojiSténi na zajiSténi rodiny
v piipadé smrti. Toto vSe piedstavuje hedging (Kovatik, 2011).

Ptiklad Ize uvést na situaci péstitele kukufice. Podnikatel vlastni ur¢ité pole, zaméstnava

zaméstnance a svij zisk ziskava prodejem ze své sklizné kukufice odbérateli. Nikde nema
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pfedem garantovano, jaka bude ten rok tiroda, jakou cenu kukufice zvoli jeho konkurence a
jestli se viibec najde v dany rok zajemce o kukufici. Péstitel musi ale zaplatit své vyrobni
naklady, a proto je pro n¢j vyhodné najit kupce pfedem a domluvit se s nim na mnozstvi a
cen¢, za kterou proda svoji kukufici. Podnikatel ma tim padem uz pfedem garantovany
zisk, a to napiiklad jesté ani nezacal kukufici zasévat. Avsak tento akt nemusi byt pro
zminéného vyrobce vzdy vyhodny. Mlze nastat situace, kdy se farmaf z obavy nezaplaceni
svych nakladd domluvi s odbératelem na koupi kukufice za pifiméfenou cenu. Po uplynuti
doby ale nastane situace, Ze troda kukuftice vyrobce i jeho konkurence neni tak velika, jak
vyrobce zamyslel a tudiz aktudlni cena kukufice je mnohem vyssi. Vyssi cena kukufice
znamena, ze vyrobce kvili zavazani se futures kontraktem ptichézi o zisk. V situaci béhem
Spatné Urody kukufice péstitel v uvedeném ptikladu ptichdzi o svij zisk, avSak to
neznamena, ze jiny podnikatel se zachoval stejné a s neptiznivymi podminkami nepocital.
Napiiklad takovy vyrobce popcornu se muze 0 ekonomické a klimatické podminky zajimat
podrobnéji a muze predvidat zvyseni ceny kukufice v budoucnu. Pro vyrobce popcornu to
znamena, ze spekuluje a nakupuje velké mnozstvi futures kontrakti za ucelem zisku.
Patfi¢nou ¢ast smluv si nechd pro svoji vlastni podnikatelskou ¢innost a zbytek proda
ostatnim konkurentiim s vysokym ziskem. Casem velké mnozstvi proziravych lidi zjistilo,
ze futures kontrakty jsou dobrym nastrojem k obstarani slusného obnosu. Timto zptisobem
se na trh s futures dostavaji spekulanti, ktefi ani nemaji zajem o samotnou kukufici, ale
jejich cilem je nakupovat a prodavat kontrakty mezi ostatni spekulanty ¢i zdjemci dané
komodity. Spekulanti zajistuji dostatecnou likviditu. Likvidita na trzich je velice dulezita.
Cim vice obchodnikti obchoduje, tim vy33i Sanci maji ostatni obchodnici, Ze se na druhé
stran¢ jejich smlouvy naskytne n€kdo, kdo je danou smlouvu ochoten prodat ¢i koupit

(Douglas, 1990).

3.3 Intradenni obchodovani futures

Mnoho lidi v dnesnim svété laka predstava velkého zisku, kterého dosahovali slavni
investofi jako napfiklad Peter Lynch, Warren Buffet nebo Benjamin Graham. Tito
investofi investovali do spolecnosti a béhem nekolika let se jejich kapital mnohonasobné
zvysil. Avsak ne kazdy chce na své potencionalni zisky ¢ekat mnoho let a vzhledem k
technologickému pokroku a elektronickému obchodovéani vznikl novy termin zndmy jako

»day trading™ neboli intradenni obchodovani. Nové a vyspélé pocitace tak umoziiuji
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komukoliv sledovat déni na trhu témét odevsad. Z tohoto duvodu se tento typ investovani
stavéa velice populérni (Kaufman, 2005).

Denni obchodovéni v podstaté znamena nakup a prodej aktiva v tentyz den. Obchodnici,
ktefi obchoduji timto stylem, vyuzivaji kratkodobé obchodni strategie a snazi se vyuzit

malych cenovych pohybt ve sviij prospéch na vysoce likvidnich trzich (Williams, 2007).

Pii day tradingu je dulezité védét, ze obchodnik musi pfistupovat k obchodovani trochu
jinym zpusobem nez k dlouhodobému investovani. Co to konkrétn¢ znamena? Pii
dlouhodobém investovani do akcii kazdy investor bedlivé sleduje ekonomické zpravy,
makroekonomicka data a ptredevSim finanéni vykazy konkrétnich spolecnosti. To se
obecné oznacuje terminem fundamentalni analyza. Pfi rychlém uzavirani obchodi béhem
jednoho dne jsou vSak tyto informace spi§ méné dllezité, protoze zde je spiSe vyzadovana
analyza cenovych grafi. Takovy pfistup je oznaCovan terminem technickd analyza
(Nesnidal, Podhajsky, 2009).

3.3.1 Vyhody

Vyhody intradenniho obchodovani:
e MozZnost velkého vydélku - toto patii mezi veliké lakadlo denniho obchodovani.
Obchodnik mize béhem dne provést nespocet obchodli a dosahnout tak velkych

zisku.

e VzruSujici momenty - obchodnik musi byt neustale ve stiehu a analyzovat kazdou
situaci na trhu. Béhem tohoto procesu se uvoliiuje adrenalin a je pro mnohé

obchodniky ptesné ten typ akce, kterou vyzaduji.

e Finanéni samostatnost — denni obchodnici pracuji sami. Clovék se nemusi
podfizovat svym nadiizenym a pracuje sam pro sebe. Ma flexibilni pracovni dobu a

muze si vzit volno kdykoliv je potieba.

Vyhody dlouhodobégjsiho obchodovani:
e Nezatizenost stresem — ackoliv tento typ obchodovani nepiinasi obchodnikovi

vzrusujici momenty, na druhou stranu nehrozi riziko vy€erpani tnavou a stresem.
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e Casova volnost — investor nemusi travit cely den u pocitace a monitorovat kazdou

situaci na trhu. Tento fakt umoziuje investovat a zadroven si udrzet pracovni pozici.

e Moznost velkého vydélku — rovnéz zde plati moznost velkého vydélku, avsak
trochu jinym zpusobem. Jestlize investor bude drzet své nakoupené aktivum

rostouci v jeho ptizen, muze dosahnout ¢asem enormniho zisku.

3.4 Cenovy graf a druhy

Ceny a hodnoty vybraného obchodovaného instrumentu se méni kazdym vykonanym
obchodem a teoreticky kazdou vtetfinou. Pro zachyceni zmén pohybu cen a hodnot se
pouziva cenovy graf. Tento graf umoziuje obchodniklim zhodnotit situaci na trhu a dava
jim moznost spekulovat za ucelem odhadnuti spravného sméru trhu.

Pted nastupem pocitact bylo obchodovani a vytvaieni obchodnich strategii pomoci grafii
naprostou utopii. Hlavni pfi¢inou byl fakt, Ze kazdy graf musel byt sestaven ru¢né. Avsak
s nastupem technologie se obchodovani pomoci grafi stalo jednou z nejvyznamnéjsich
forem moderniho obchodovani. Grafy jsou v podstaté vizualni reprezentaci sporu mezi
kupujicima a prodavajicima za ur¢itou dobu. Pokud si naptiklad zvolime graf, ktery
zobrazuje pohyb akcie v periodé jednoho roku, potom kazdy bod piedstavuje uzaviraci
cenu na konci kazdého dne. Obecné dolni, horizontalni ¢ast grafu (osa X) zobrazuje datum
nebo Casoveé rozmezi. Prava, vertikalni strana grafu (osa Y) pfedstavuje cenu dan¢ho

instrumentu (Turek, 2014).
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Obrazek 1: Graf akcie Alphabet Inc. (GOOGL)

GOOGL Alphabet Inc. Nasdaq 65 ® SrockCharts com
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Zdroj: http://www.investopedia.com/university/technical/techanalysis7.asp

3.4.1 Liniovy graf

Liniovy graf je vykreslovan na zakladé uzaviraci ceny dané¢ho aktiva za urcity casovy
ramec. Retézec po sobé jdoucich uzaviracich cen se propoji piimou ¢arou. Tento typ grafu
se nevyuziva Casto pro denni obchodovani, jelikoZ neposkytuje velké mnozstvi detaild,
pomoci kterych by obchodnik mohl uzavirat obchody v kratkém ¢asovém horizontu. Ptesto

se pouziva mnoha investory pro zachyceni dlouhodobéjsiho trendu (Turek, 2014).

Obrazek 2: Liniovy graf financ¢niho derivatu
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Zdroj: http://www.investopedia.com/university/technical/techanalysis7.asp
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3.4.2 Sloupcovy graf (bar chart)

Bar chart navazuje na liniovy graf pfidanim zobrazeni open (oteviraci ceny), close
(zaviraci ceny), low (nejnizsi ceny), high (nejvyssi ceny) a range (rozsah vzdalenosti mezi
low a high). Vertikalni ¢ara pfedstavuje rozsah (range) cen za urcitou dobu. Horizontalni
Cara na pravé strané piedstavuje uzaviraci cenu a horizontdlni Cara na levé strané

piedstavuje oteviraci cenu (Turek, 2014).

Obrazek 3: Sloupcovy graf financniho derivatu
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12.4p1:2017 Open 224102 High 224226 Low 232205 Close 232895 Volume 128 Chg 1592 (0.68%) v
4 §SPX (Daily) 2328.95 2400
dhvolume 1,765,447,936 h{ Jh_ 2375
s te + A 2376
pte Y LL‘ f o T
% ity
'}I L (Zazm,
m] | M;J 2300
Hio i RN_{JW_” [ 2275
it U'} J‘Ld e Rl 2260
r } 2225
JHJ '4'1“’{ 2200
58 Ir“ 2175
a8 it
38, iy I E » A
7 } T " 288 i1 T, | e o (1765907
18 Hl ! 2100

17 24 MNov 7 14 21 zsDec 12 19 27201798 17 23 Febo 13 21 Maro 13 20 27 Apr 10

Zdroj: http://www.investopedia.com/university/technical/techanalysis7.asp

Obrazek 4: OHLC Bar
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3.4.3 Svickovy graf

Poc¢atky metody svickového grafu muzeme hledat uz v 18. stoleti v Japonsku. Obchodnik
futures kontraktii zvany Homma kdysi zjistil pii obchodovani s ryzi, ze i kdyz pietrvava pii
obchodovani vztah mezi poptavkou a nabidkou po ryzi, tak se vysledna ceny ryze odlisuje
od jeji redlné hodnoty. Tento fakt byl zpltisobem emociondlnimi aspekty obchodnikil
pritomnych pii obchodovani. Toto pietrvava do moderniho obchodovani akcii, instrumentt
a komodit a Hommovi teorie byly zakladnim kamenem pro techniky obchodovani, které se

pouzivaji dodnes (Nison, 2013).

Obrazek 5: Svickovy graf financniho derivatu
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Ve svickovém grafu se svicky skladaji ze dvou hlavnich komponent. Prvni je télo svicky a
druha jsou tails, neboli tzv. ocasky, jeden nad télem svicky a druhy pod té€lem svicky.
Horni tail pfedstavuje nejvyssi obchodovanou cenu v daném casovém obdobi a dolni tail
predstavuje nejnizsi obchodovanou cenu v daném casovém obdobi. T¢lo svicky ma tvar
obdélniku a predstavuje oteviraci a zaviraci cenu. Pokud uzaviraci cena aktiva je na konci
dne vyS$si nez oteviraci cena, télo svicky ma zpravidla barvu bilou. Dolni strana téla
predstavuje oteviraci cenu a horni strana téla predstavuje cenu zaviraci. Pokud uzaviraci

cena aktiva je niz$i nez oteviraci v urcité ¢asové periode, ma télo zpravidla barvu ¢ernou.
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Pokud uzaviraci cena skonci béhem pohybu ceny na stejném misté jako oteviraci cena
urCité ¢asové periody, poté svicka nema zadné télo. Pokud je uzaviraci a oteviraci cena
V extrémnim maximu ¢i minimu, svicka ma pouze télo a zadné ocasky (Nison, 2013).

Pro bilou svicku se Casto pouzivd i barva zelena a pro svicku Cernou Cervend. AvSak
moderni software pro obchodovani umoznuje libovolnou barevnou kombinaci, kterou si
obchodnik zvoli. Zpravidla bila ¢i zelena svicka piedstavuje svicku rostouci. To znamena,
ze kupujici vyhrali nad prodévajicima a cena aktiva vzrostla. Témto svickam se fikd byc¢i
svicky. Cerna &i Gervena svicka znamend vyhru prodavajicich nad kupujicima a cena

aktiva klesla. Témto svickam se fika medvédi.

Obrazek 6: Popis bycich a medvédich svicek
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Zdroj: https://www.babypips.com/learn/forex/what-is-a-japanese-candlestick

3.5 Technicka analyza a druhy svicek

Jednotlivé svicky tvofi zaklad technické analyzy a jejich porozuméni je dilezitou
schopnosti v arsenalu kazdého obchodnika. Technicka analyza se zaméfuje na
predpovidani cenovych pohybt, Cist¢ na zaklad¢ tdajii vytvofené trhem. Na rozdil od
fundamentalni analyzy, ktera se zaméfuje na analyzu politickych udalosti,

makroekonomickych dat a finan¢nich vykazi, se technicka analyza soustfedi jenom na to,
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co je vidét na grafu. Jednd se o historicky pribéh ceny, obchodované objemy, ptichozi
objednavky, trzni korelace nebo pribéhy riznych indikatort (Vesela, Oliva, 2015).
Jak jiz bylo zminéno, pocatky pouzivani technické analyzy lze nalézt v Japonsku v 18.
stoleti. I pfesto, ze tato brzka forma technické analyzy byla odlisna od té americké verze
zkonstruované Charlesem Dowem, mnoho principt bylo stejnych:
e Princip ,,co* (price action) je dilezitéjsi nez ,,proc* (novinky, makroekonomicka
data apod.)
e Veskeré znamé informace jsou znazornény na grafu
e Nakupujici a prodavajici hybou s trhem na zakladé ocekavani a emoci (strach a
chamtivost)

e Trhy kolisaji (Vesela, Oliva, 2015)

Velikost svi¢ky obecné vyjadiuje silu cenového pohybu. Cim delsi je télo svicky, tim

v

intenzivnéjsi je tlak nakupujicich a prodavajicich. Naproti tomu ¢im kratsi je t€lo svicky,

tim nizs8i je cenovy pohyb (Hartman, 2013).

Obrazek 7 Velké a malé svicky

Long versus Short

— -

0 StockCharts, com

Zdroj: http://stockcharts.com/school/doku.php?id=chart_school:chart_analysis:introduction_to_candlesticks

Jednim z typu svici s kratkym télem jsou tzv. doji[doudzi] svice. Doji jsou dilezitym
typem svice poskytujici informace jak sami o sob¢, tak i v souvislosti s ostatnimi svicemi.
Doji vznikaji, kdyz oteviraci a zaviraci cena aktiva je v podstaté totozna. Délka horniho a
spodniho stinu nebo také ocasku mohou vytvofit podobu svice ve tvaru kiize, obraceného

kiize nebo znaménka plus. Doji se fadi mezi neutrdlni svice. Znazornuji nerozhodnost na
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trhu mezi obchodujicimi a prodavajicimi a jedné se o nejmensi formu obchodniho rozpéti.

Obrézek znazornuje doji svice (Hartman, 2013).

Obrazek 8 Ukazka svici typu doji

Doji
| L1
| I |
& StockCharts.com
Doji

T StockCharts. com

Zdroj: http://stockcharts.com/school/doku.php?id=chart_school:chart_analysis:introduction_to_candlesticks

Dal$im dtlezitym ukazatelem jsou stiny, ocasky svicek. Stiny svi¢ek poskytuji dilezité
informace o pribéhu obchodovaci doby svicky. Horni stin reprezentuje maximum v dobé
vytvafeni svi¢ky a dolni stin reprezentuje minimum. Svicky s kratkymi stiny indikuji fakt,
ze veskeré obchodovani bylo provedeno v blizkosti oteviraci a uzaviraci ceny. Svicky
S dlouhym hornim stinem a nizkym spodnim stinem indikuji silu kupujicich béhem doby
obchodovani, avSak prodédvajici pozdéji stlacili cenu nize a tim byl vytvofen dlouhy stin

svi¢ky. V opaéném ptipadé, svicky s dlouhym spodnim stinem a kratkym hornim stinem
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indikuji dominanci prodéavajicich béhem vykreslovani svicky, ale pted koncem se objevilo

velké mnozstvi kupujicich (Hartman, 2013).

Obrazek 9 Svice s dlouhym stinem

Long Shadows
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Shadow =

4= LONQ Lower
Shadow

& StockCharts, com

Zdroj: http://stockcharts.com/school/doku.php?id=chart_school:chart_analysis:introduction_to_candlesticks

3.6 Indikéatory

Technické indikatory znamenaji pro velké mnozstvi obchodniki zékladni néstroje pro
obchodovani. Indikatory jsou matematické formule, které Cerpaji z historickych dat, cen a
udajii. Pouzivaji se pro urceni budouciho vyvoje kurzu, ceny a celkového sméru aktiva.
Jelikoz indikatory jsou soucasti technické analyzy, maji své vyuziti pouze u aktivné
obchodujicich obchodnikid. To znamend, Ze se pouZivaji prevazné pro zjisténi
kratkodobého pohybu a nikoliv pro fundamentalni analyzu spolecnosti jako posuzovani

konkurenceschopnosti a ptijma (Nesnidal, Podhajsky, 2008).

Indikéatory maji velké mnoZstvi nastavitelnych hodnot a daji se v libovolném mnoZstvi
kombinovat, proto je jejich dikladnid znalost nutnosti. Autor prace indikdtory témef
nevyuziva, takze budou pfedstaveny pouze ty nejzakladngjsi - trendové ukazatele a

oscilatory.
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3.6.1 Klouzavy primér

Klouzavy pramér neboli Moving Average patii k jedném z nejstarSich a nejpouzivangjSich
technickych ukazateli moderni doby. Investorovi slouzi k posouzeni spravného vstupu ¢i
vystupu z obchodu a pro uréeni sméru trendu.

Jedna se o primér hodnot svicek z grafu. Obvykle se klouzavé priméry pouzivaji na
uzaviraci ceny jednotlivych svicek. Mizeme se ale také setkat s vypoctem klouzavého
pruméru vychazejiciho z oteviracich cen, dolniho nebo horniho maxima, pfipadné riznou
kombinaci téchto hodnot. Déle existuje n€kolik riiznych variaci klouzavych priméri. Ty se
li$i jednak zplsobem, jakym se vypocitava jejich hodnota, a pak samoziejmé tim, jak se
v grafu zobrazuji (Williams, 2007).

Zprumérované hodnoty lze brat téméf z jakéhokoliv Casového obdobi. Je mozné brat
hodnoty za obdobi 20 dni, 10 minut nebo klidn¢ 40 tydnt. Obecné plati, ze pokud je cena
nad klouzavym primérem, trend je smérem nahoru a opacéné pokud je cena pod
ukazatelem, trend je smérem dolti. Mnoho obchodnikii pouziva také klouzavy primér pro

obchodovani v piipadech, kdy dojde k piektizeni ceny a linie na grafu.

Obrazek 10: Ukazka klouzavého priiméru na grafu

EURUSD.HL 1,4065 1,4075 1,4056 1.4063
13345

. e oy 13315
Piekroéeni priméru shora

1.3285
Otevieni kritké pozice

1.3255
13225
13195
1.3165
13135
1.3105
1.3075
1.3045
Uzavieni pozice

13015

Ptekroéeni pozice zdola 1235

BOSSAFY, ©/2001-2009 MebaQuotes Software Corp. 12955
TApr2008 53 Apr 1300 13 Apr2100 24 AprUS:0 24 Apr 1300 24 Apr21:0 27 AprOG:00 27 Apr 1300 27 Apr21:00 26 AprOE:00 28 Apr 13:00 28 Apr2Li00 23 Apr0Si00 29 Apr 13:00 29 Apr21:00 30 Apr05:00

Zdroj: https://bossa.cz/cs/automaticke-obchodovani/aos/automaticke-strategie
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Typy klouzavého primeéru:

Jednotlivé vzorce klouzavych priiméri jsou prevzaty z webu Finanénik.cz!

Jednoduchy klouzavy pramér (Simple Moving Average - SMA).
Vypocet jednoduchého klouzavého priméru:
SMA = SUM (Cena, n)/n

kde: n = Perioda

Vézeny klouzavy prumér (Weighted Moving Average - WMA) Vaha 1 je pridélena
nejstarSi hodnoté, vaha 2 je pfidélena druhé nejstar$i hodnoté a do aktudlni hodnoty
dochéazi k postupnému zvedani.
Vypoclet vaZzeného klouzavého primeéru:
WMA = ((cenaxn)+cena(1)*(n — 1)+...+cena(n — 1)x1))/(nx(n+1)/2)
kde: n = Perioda

Exponencialni klouzavy primér (Exponential Moving Average - EMA) Jednd se o
Klouzavy pramér s exponencialnimi hodnotami, kde sou¢asné hodnoty maji nejvétsi vahu.
Vypocet exponencidlniho klouzavého pruméru:
EMA = EMA 1+(Cena — EMA 1)xK nebo EMA = KxCena+(1-K)xEMA 1 kdy: K =
2/(n+1)

kde: n = Perioda

L http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/forex-klouzave-prumery.html
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3.6.2 MACD (moving average convergence/divergence)

Tento indikdtor patii mezi velice oblibené indikdtory. Moving average
convergence/divergence indikator byl vymyslen v roce 1960 Geraldem Appelem. Gerald
Apple je profesionalni investor a manazer vyznamnych investi¢nich instituci. B€hem své
kariéry napsal mnoho knih a je povazovan za jednoho z nejvétsi expert na technickou
analyzu trhu. MACD se vypocitava tim, Ze se odecte dlouhodoby exponencidlni klouzavy
pramér od kratkodobého exponencidlniho klouzavého priméru. Dlouhodoby klouzavy
prumér je predstavovan nulovou linii. Nej¢astéjsi standard nastaveni je (12,26,9). Dojde-li
ke zméné trendu, tak kratkodoby klouzavy pramér bude reagovat rychleji nez dlouhodoby
klouzavy pramér. 2
MozZnosti obchodovani MACD

1. Ptekiizeni MACD a EMA

2. Piekiizeni MACD a nulové linie

3. Divergence

Na obrazku je vidét, Ze indikator MACD se nezobrazuje pfimo do cenového grafu, formé
histogramu a signalni kiivky pod nim.

Obrazek 11 Ukazka indikatoru MACD

BMWOSMART Defayed 4

e B P ——
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Zdroj: https.//www.kurzy.cz/zpravy/398575-trendove-indikatory-macd

2 https://www.kurzy.cz/zpravy/398575-trendove-indikatory-macd
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3.6.3 Stochastic

Indikator stochastic poprvé vymyslel v 50. letech 20. stoleti George Lan. Tento indikator

neukazuje cenu aktiva, ani objem uskutecnénych obchodl, nybrz rychlost zmény ceny.

Zmény ceny jsou vyjadiené ¢islem na skale od 0 do 100. Tento indikator je slozen ze dvou

linii. Prvni linie spoc€itd v tom, na jakém procentudlnim kurzu se nachazelo uzavteni.

Druhé linie pfedstavuje klouzavy primér vybraného poctu prvni linie. Jak jiz bylo vyse

feCeno, obé linie kolisaji mezi hodnotami 0 a 100. Je-li hodnota 20 a nizsi, jedna se o

preprodani. Je-li hodnota 80 a vyssi, jedna se o pirekoupeni. Neni vhodné pouzivat pouze

tento indikator pro urcovani vstupu do obchodu. Jednd se pouze o zpusob filtrovani

piileZitosti.®

Obrazek 12 Ukazka indikatoru Stochastic

EURUSD,MS 1,18602 1,18614 1,18551 1,18557
1,19031,1866

BERSI Scalp!

Stoch(8,5,3) 64,7773 52,2654

11902
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1.1897
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1.1892

1.1883

1.1887

1.1884

1.1882

11879

1.1877

1.1874

1.1872

1.1863

0

Zdroj: https://opcebinarni.com/technicka-analyza-stochastic-oscillator/

3 https://www.investujeme.cz/clanky/stochastic-velmi-silny-indikator/
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3.6.4 Relative strenght index

Indikator relative strenght index (RSI) sestrojen Welles Wilderem slouzi pro hodnoceni

sily nebo slabosti trendu. Pomoci RSI Ize ur¢it stav pfeprodanosti a pfekoupenosti aktiva.

\

EueUSD Cady 139249 133820 139330 139280

e Stoupa-li indikator nad hodnotu 70 (u volatilnich trhii nad 80) Ize hovofit o

piekoupenosti aktiva

e Kilesa-li indikator pod hodnotu 30 (u volatilnich trhi pod 20) lze hovofit o

pieprodanosti aktiva®

Obrazek 13 Vzorec vypoctu RSI

100

RSI = 100 - ———
I + RS

RS = Prumérny zisk / Primérnd ztrita
Wzorec pro vypodet RSI

Zdroj: http://daytrade.cz/technicke-indikatory-rsi/

Obrazek 14 RSI
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Zdroj: https.//www.fxstreet.cz/rsi-relative-strength-index--index-relativni-sily.html|

4 http://www.akcieatrhy.cz/cz/technicka-analyza-hlavni-strana
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4. Prakticka ¢ast

4.1 Strategie

Hlavni komponentou strategie popsané v diplomové praci je tzv. price action. Co je to
price action? V podstaté neexistuje jednoducha definice, ktera by dokazala piesné
vystihnout vyznam tohoto souslovi. Zjednodusené Ize price action popsat jako techniku
obchodovani, ktera umoznuje utvaret trzni rozhodnuti na zakladé jednotlivych, aktudlnich
pohybu ceny na grafu.

Strategie je vytvofena pro formu intradenniho obchodovani futures kontrakti a vyuziva
poznatky z technické analyzy. K vyuziti fundamentalni analyzy dochazi pouze v piipadé
sledovani ¢asu vyhlasovani ekonomickych novinek. Obsahuje nékolik klic¢ovych pravidel
pro nalezeni spravnych vstupi do pozic na trhu. Dilezité je si uvédomit, ze samotna
pravidla nejsou fixni a jsou pouhou pomtickou slouzici k porozuméni chovani trhu.

K obchodovani je pouzita obchodni platforma NinjaTrader software.

4.1.1 Charakteristika obchodovaného aktiva

Pro obchodovani byl vybran futures kontrakt zvany ,,E-Mini“. E-mini neboli ES je nazev,
ktery reprezentuje futures kontrakt zavisly na akciovém indexu S&P 500 a obchoduje se na

chicagské burze - Chicago Mercantile Exchange (CME). °

Akciovy index je urcita statistika, ktera pifedstavuje spolecnou hodnotu vybraného
mnozstvi akcii. S&P 500 je souhrnny index pro 500 vybranych druht akcii dle urcité
likvidity, velikosti trhového zastoupeni a odvétvové klasifikace. Jiny index, naptiklad The
Dow Jones Industrial Average, se sklada z 30 nejvétSich spolecnosti v USA. Akciové
indexy jsou praktickym nastrojem pro obchodniky pfevazn€ z divodu mozZnosti koupé ¢i

prodeje pen&zniho indexu bez nutnosti vlastnit uréité akcie. °

5 http://emini-watch.com/emini-trading/emini-futures/
® http://emini-watch.com/emini-trading/emini-futures/
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Mezi nejpopularnéjsi akciové indexy e-mini patii:

e E-mini S&P 500 (ES)

e E-mini Dow (YM)

e E-mini Russell 2000 (TF)

e E-mini S&P MidCap 400 (EMD)
e E-mini NASDAQ-100 (NQ)’

Vyhody obchodovéani e-mini futures:

e Obchodovani pies elektronické platformy — zadani a zruSeni objednavky je ihned
vyfizeno. Moznost samostatného obchodovani bez nutnosti telefonnich hovort
s brokerem

e Rovnost mezi obchodniky — jak velci, tak mali obchodnici maji stejny pfistup na trh

e 24-hodinové obchodovani

e Vysoka likvidita

e Velka volatilita — malo aktivni trh je téméf neobchodovatelny a to plati i naopak.
E-mini trhy jsou optimalné¢ aktivni a tim umozZiuji mnoho pfileZitosti pro
obchodniky

e Malé brokerskeé poplatky

e Maly pozadavek na margin — vV dnesni dobé€ lze obchodovat s minimem 500 dolart

e Maly penézni kapital pro otevieni tétu®

7 http://emini-watch.com/emini-trading/emini-futures/
8 http://emini-watch.com/emini-trading/emini-futures/
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4.1.2 Typ grafu

V diplomové préaci jsou k praktické ukazce obchodovani pouzity typy svickového grafu.
NejrozsifenéjSim typem svickového grafu je Casové zalozeny graf. Pojmem casove
zalozeny se rozumi, ze kazda svicka se vykresli na grafu v pribéhu zvoleného ¢asového
intervalu. Napiiklad na 5 minutovém grafu se kazda svicka vykresluje od pocatecni do
kone¢né hodnoty béhem 5 minut. Po skonceni 5 minut se svicka uzavie a zane se na
dalSich 5 minut formovat nasledujici svicka. Na dennim grafu trva vykresleni jedné svicky
1 den neboli 24 hodin.
Navzdory popularité ¢asové orientovanych grafii se k popsani strategie v diplomové préci
pouzivaji tickové grafy. Obecné obchodnici pouzivaji pravé ¢asové grafy a mnohokrat ani
neveédi o existenci tick grafi. U tickovych graf se kazda svi¢ka formuje po dobu uplynuti
ticki zvolenych obchodnikem. To znamena, ze kdyz v diplomové préaci je graf akciového
indexu ES neboli e-minis nastaven na 2000 tickd, poté vykresleni jedné svi¢ky na grafu
trva po dobu, dokud svi¢ka nedosahne 2000 ticku.
Tick piedstavuje jeden obchod. Jakmile jakykoliv obchodnik z druhé strany svéta nakoupi
¢i proda, na grafu uplyne 1 tick.

e Jestlize se cena na trhu pohybuje rychle, mize trvat 50 sekund, nez dojde

k vykresleni 2000 tickové svicky
e Jestlize se cena na trhu pohybuje pomalu, mize trvat 5 minut, nez dojde

k vykresleni 2000 tickové svicky

Ackoliv 1 tick ptfedstavuje 1 skutecny obchod, neznamend to, Ze obchod byl uskutecnén
pouze V hodnoté jedné smlouvy. Obchodnik, chce-li zvysit svilij zisk (samoziejmé tim
padem 1 své riziko), se muze rozhodnout, ze provede jeden obchod spocivajici v ndkupu ¢i
prodeji v hodnoté napiiklad 10 smluv. Jestlize béhem poslednich 2000 obchodii byla
hodnota individualniho obchodu 2 smlouvy nebo 25, kazdy obchod se stale pocita jako
jeden tick. Cim vice smluv je obchodovéno, tim vétsi je dana svice vykreslovana na grafu.

To umoZznuje rozpoznat, zda obchoduji profesiondlové nebo amatéfi.
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Vyhody obchodovani tick grafi:

Umoznuji ndsledovat profesiondlni instituce

Vysoka velikost obchodi = profesionalni aktivita

Umoznuji obchodovat proti amatérim za pomoci volume indikatort

Nizka velikost obchodu = amatérska aktivita

Umoziuji potladit nizkou aktivitu obchodovani

e Lepsi moznost vstoupit do obchodu béhem cenového prilomu
Obrazek 15 Tickovy graf x casovy graf |
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Zdroj: http://emini-watch.com/emini-trading/tick-charts/

Obrazek 15 znazoriuje rozdil vstupu mezi Casovym grafem a tickovym grafem. Na
Casovém grafu v pravé Casti obrazku doslo k cenovému prulomu, kde dokonceni
prorézejici svicky bylo hotovo na hodnoté 784. Vzhledem k faktu, ze tickovy graf
dokéze zachytit vice detailti Cinnosti obchodnikl, doSlo k dokonceni té stejné
svicky na hodnot¢ 779. Obchodnik, ktery v dany okamzik obchodoval na tickovém

grafu, mél moznost ziskat lepsi pozici o 5 bodi.
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e Lepsi viditelnost cyklické informace

Obrazek 16 Tickovy graf x svickovy graf Il
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Zdroj: http://emini-watch.com/emini-trading/tick-charts/

Lepsi viditelnost informaci je vyobrazena na obrazku 16. V levé ¢asti obrazku 16
lze vidét, Ze cena se z trovné 795 vracela do oblasti znazornéné elipsou ve vétSim
poctu svicek, zatimco na ¢asovém grafu doslo ke stejnému pohybu v poctu daleko
niz§im. Cim vice svicek, tim v&tsi mnozstvi informaci obchodnik z aktualni situace

na trhu obdrZi.
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4.2 Uvod do problematiky - tii moZnosti chovani trhu

V podstaté existuji pouze tfi zptisoby, jakymi se trh miize pohybovat. Cena soustavné roste
a jedna se o rostouci trend. Cena soustavné klesa a jedna se o klesajici trend, nebo trh

osciluje mezi horni a dolni hranici tzv. trading range neboli obchodni rozpéti.

1. Rostouci trend
Rostouci trend je charakteristicky tim, ze cena utvaii soustavu higher lows (vyssi
minimum) a higher highs (vy$§i maximum). Sipky sméfujici nahoru predstavuji
nékterd vybrana minima, ktera cena v daném okamziku dosihla. Sipky sméfujici
dolti predstavuji néktera maxima, ktera cena dosahla. Na obrazku 17 lze vidét, ze

minima, kterd cena utvafi, jsou pokazdé vyse a to samé plati pro maxima.

Obrazek 17 Rostouci trend

Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.
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2. Klesajici trend
maximum). Sipky sméfujici dolt ukazuji na maxima kratkodobého pohybu ceny,
ktera se utvaieji stale nize a nize. Obecné plati, ze silny, zdravy trend roste ¢i klesa

zhruba pii 45 stupnich. Cim strmé&jsi je dany pohyb ceny, tim je trend méné stabilni

a riziko velké korekce na trhu se zvySuje.

Obrazek 18 Klesajici trend
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.
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3. Obchodni rozpéti (Trading range)
Vzor, kterému se fika obchodni rozpéti, je nejcastéjSim tkazem, ktery se na grafech
vyskytuje. Jeho variace se nachazi na vSech trzich a Casovych pasmech. Cena
osciluje mezi hranicemi minima a maxima z divodu nerozhodnosti na trhu, protoze
ani jedna strana, jak kupujici tak prodavajici, neni dostatecn¢ silné protlacit cenu za
uréitou hranici. Tyto urovné se nazyvaji support a resistance. Obchodni rozpéti
vznika v piipadé, Ze se cena odrazi od Urovné support a restistance nejméné
dvakrat. Cena se nemusi nutné odraZet presné od stejné hranice. Naopak je to velice
neobvyklé, ale duleZité je, ze se cena odrazi v blizkosti téchto trovni. Termin
support oznacuje na trhu uréitou pomyslnou uroven, ktera drzi cenu na urcité
hladiné a obchodnici nejsou ochotni pod touto hladinou prodavat. Na druhou
stranu resistance piedstavuje strop, nad ktery obchodnici nejsou ochotni

nakupovat.®

Obrazek 19 Obchodni rozpéti (Trading range)
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

% http://traderhq.com/trading-strategies/range-trading-101/
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4.2.1 Support a resistance

Nalezeni a rozpoznani silnych support a resistance urovni je dulezitou schopnosti
obchodnika. Zatimco je pravda, ze mnoho obchodniki jiz ma néjakou piedstavu 0 support
a resistance urovnich, malokdo opravdu chape, jak dtlezité tyto trovné pii obchodovani
jsou. Témeér kazdy vyznamny cenovy pohyb se odehrava okolo téchto silnych nebo
emociondlnich urovni. Emocionalni proto, ze pravé ty nejsilnéjsi support a resistance
urovné jsou emicondln¢ fizeny mysli vSech obchodnikii dohromady. Divodem proc¢ jsou
tyto trovné tak dulezité je fakt, ze trh kazdy den vyhledava a testuje support a resistance
urovné. Jestlize cena otestuje urcitou support a resistance urovni a uroven se udrzi, tak se
cena otoci a zaéne testovat rovné v opaéném sméru, dokud neselZe a cena neni schopna
pokracovat v pohybu. U téchto tirovni bude mnoho ptipadii, kde se cena zastavi a mize se
zaCit hromadit vzhledem k velkému poctu kupujicich a prodavajicich objednavek.
Dokonce, i kdyz cena prorazi vyznamnou troven, je pravdépodobné, ze bude otestovana
Z opacné strany nékolika pokusy. Kazdy UspéSny obchodnik si je védom vyznamnosti
support a resistance urovni a vi, ze je potieba u téchto oblasti byt v pozoru. Dokonce i
nezkuseny obchodnik je schopen ob¢as nalézt tyto horizontalni urovné ale neuvédomuje Si,
ze 1 trendové linie jsou formou naklonéného supportu a resistance a jsou stejné, ¢i dokonce
vice vyznamné nez jejich horizontalni reprezentace.

V knize “Trading For A Living” Dr. Alex Elder dava jednoduchy, ale efektivni piiklad
toho co je support a resistance - “ Mi¢ dopadne na podlahu a odrazi se zpétné od ni.
Spadne po tom, co se dotkne stropu. Support a resistance jsou jako podlaha a strop s cenou
vtésnanou mezi nimi.“ Kdyz dojde k poklesu ceny akcie na troven, kde poptavka po akcii
je velika a mnoho kupujicich za¢ne nakupovat, na t€ tirovni se vytvofi support. Kdyz cena
akcie vySplha na troven, kde poptavka po akcii klesa a vlastnici zaénou odprodavat za
ucelem zajisténi zisku, na této trovni se vytvoii resistance. “Podlaha” a “Strop ” nejsou
fixni bariéry, kterych se Ize dotknout, nybrz jsou to psychologické bariéry. Investoii a
obchodnici jsou lidské bytosti disponujici paméti a tudiz veédi, ze cena ma vysokou
pravdépodobnost, ze nespadne pod “podlahu” a nedostane se skrz “strop .

Je mnoho forem supportii a resistanci. Na obrazku 20 lze vidét support, ktery ma formu
trendove linie. Support a resistance jsou horizontalni linie obchodniho rozpéti. Avsak
mohou existovat také v podobé trendové linie, jak lze vidét na obrazku 13. Nekteti
obchodnici za¢nou prodavat a jini obchodnici, ktefi drzeli nakoupené aktivum, za¢nou

sklizet své zisky. Tato skute¢nost méa za nasledek korekci.
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Obrazek 20 Support ve formé trendové linie
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

Obrazek 21 Support a resistance ve formé EMA

Zdroj: Vlastni zpracovani v NinjaTrader software.
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4.3 Klicové prvky strategie

4.3.1 Trendové linie

vvvvvv

vvvvv

¢im se muze obchodnik fidit, a proto nalezeni spravnych trendovych linii je velice diilezité.
Obchodnici si ¢asto neuvédomuji, Ze trendové linie vykonavaji stejnou funkci jako kolmé
support a resistance linie, ale v ur¢itém sklonu. Trendové linie jsou ¢asto opovrhovanym
nastrojem, protoze pusobi pfili§ jednoduse. Jak mohou pouhé cary napomoci
k obchodovéani? Linie jsou reprezentaci psychologie trhu, respektive psychologie mezi
nakupujicimi a prodavajicimi.

Trendové linie slouzi ke dvéma zakladnim vécem:

e Nalezeni klicovych vstupnich bodii

e Rozpoznani konce daného trendu

Protrzeni trendového kanalu neznamena, ze dany trend skonéil. Je to pouze prvni zndmka,
ze trend ztraci silu a dojde ke korekci na trhu. VétSinou trh pouze uchopi do pasti
obchodniky, ktefi pfili§ brzo obchoduji proti trendu. S velikou pravdépodobnosti po
protrzeni trendové linie dojde pouze ke kratkodobé korekci na trhu s cilem znovu otestovat
pfedchozi maximum v rostoucim trendu nebo minimum v klesajicim trendu piedchazejici
protrZeni linie. Teprve po otestovani pfedchoziho extrému nékolika cenovymi pohyby lze
predpokladat, Ze dany trend je u konce.

Obréazek 22 znazornuje protrzeni linie svici oznaenou Cislem 5. Jelikoz dany trend je
rostouci a silny, neni vhodné ptremyslet nad proti-trendovymi obchody. Naopak pravidlo
tika, ze po protrzeni s velikou pravdépodobnosti dojde ke korekei na trhu s cilem znovu
otestovat pfedchozi extrém. Nové maximum je utvofeno na trhu svici oznacenou ¢islem 6.
Piestoze dany trend je velice silny, cena i po otestovani nového maxima stale stoupala, coz

je velice typické pro zdravy a silny trend rostouci zhruba pod uhlem 45 stupnti.
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Obrazek 22 Protrieni trendového kanalu a nasledné otestovani extrému
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Zdroj: Vlastni zpracovani v NinjaTrader software.

Z obrazku 22 vyplyva, jak vyuziti pravidel trendovych linii pomahd obchodnikiim
k vytvafeni obchodnich rozhodnuti. AvSak nalezeni spravnych trendovych linii neni
snadné a vyzaduje mnoho zkuSenosti a pokust. V podstaté 1ze pouzit dva zékladni zpiisoby
nalezeni téchto car.

Prvni zpisob spociva v nakresleni linii na zac¢atku dne z prvnich swingi. Swing je
sttednédoby pohyb trhu, charakteristicky utvafenim novych highs a lows. Na grafu lze
vidét, Ze swingovy pohyb oznaceny ¢islem 2 a 3 stale stoupa v urcité geometrické podobé¢.
To je prvni znamka, Ze na trhu mlZe existovat trendova linie. Obchodnik mliZe nacrtnout
linii pomoci kresliciho nastroje a ¢ekat na jeji potvrzeni. K potvrzeni dochézi na rostouci
by¢i svici ¢islo 4. V tomto okamziku je patrné, ze dana linie je platna a lze patficné
obchodovat. Kdyby k potvrzeni nedoslo a svice ¢islo 4 by prorazila linii, je potfeba znovu
analyzovat sva rozhodnuti o pohybu ceny.

Na obrazku 22 je patrné, ze nalezeni spodni trendové linie v stoupajicim sméru je pomérné
1 jiny zpusob. Jelikoz geometrie trhu je skute¢na véc, 1ze tedy mnohdy nalézt trendovou

linii vyuzitim swingli na opacné stran¢. Druhy zpiisob nalezeni linie je ukdzan na obrazkt
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23. Béhem vykresleni ceny na graf od svice 4 po svici 3, bystry obchodnik ptedpoklada, ze
trh je spise rostouci a proto hleda stoupajici trendové linie. Obchoduje-1i obchodnik nazivo,
nema k dispozici pravou ¢ast grafu, tudiz od samotné svice 4 neni mozné nalézt trendovou
linii. Proto jakmile cena utvoii vrcholek oznacen ¢islici 3, lze se pokusit o nalezeni
trendové linie z vrcholkt vrchni strany oznacenych Cislicemi 1,2 a 3. Jelikoz se cena
dotyka vsech tfech vrcholki, je mozné zkopirovat tuto linii a polozit ji na opacnou spodni
stranu. Potvrzeni, ze dany trendovy kanal je platny, dochazi na svici 5. Na svici Cislo 6

doslo k prolomeni kanalu a k naslednému otestovani extrému na svici 7.

Obrazek 23 Alternativni zplsob nalezeni trendové linie
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.
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Obrazek 24 Priklad trendové linie
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Zdroj: Vlastni zpracovani v NinjaTrader software.

Obréazek 24 zndzoriiuje situaci, kdy obchodnik mize pomoci prvnich dvou spodnich

swingl nacrtnout potenciondlni trendovou linii, kterd zac¢ind u svice ¢islo 1. Obchodnik si

v tuto chvili neni jisty, zda je dand linie platna a tudiz vyckava. Potvrzeni linie svici ¢islo 2

da obchodnikovi signal, Zze dana trendova linie je platnad a mize patfi¢n¢ obchodovat.

Svice

4 znazornuje protrzeni trendové linie a podle pravidel trendovych linii existuje vysoka

pravdépodobnost vytvofeni nového maxima. Nové maximum je utvofeno svici 5.
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Obrézky 25 a 26 znazornuji dalsi ukazky trendovych linii.

Obrazek 25 Ukazka trendové linie |

Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

Obrazek 26 Ukazka trendové linie Il
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Zdroj: Vlastni zpracovani v NinjaTrader software.
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4.3.2 Kratkodobé trendové linie

Vyhodnost obchodovani trendovych linii nelze popfit. Lze je nalézt na jakémkoliv trhu a
casovém typu grafu. Kromé tradi¢nich dlouhodobéjsich trendovych linii, které urcuji smér
dlouhodobého trendu, Ize na grafu najit také kratkodobé trendové linie. Zplisob nalezeni a
funkce kratkodobych trendovych linii jsou skoro stejné jako u normélnich linii s mens§imi
rozdily.

Hlavni odlisnosti je fakt, ze kratkodobé¢ linie se téméei vzdy obkresluji pres téla svicky,
nikoliv pfes tzv. ocasky neboli stiny. Rovnéz svice musi byt mezi obéma liniemi Vv tésném
dotyku. Tésnym dotykem je minéno, Ze linie se dotykaji svicek z obou stran bez
jakéhokoliv piesahu ¢i nedostate¢ného doteku. Kromé toho kratkodobé linie nemusi
pokazdé po svém protrzeni otestovat nové maximum ¢i minimum. Mnohokrat k otestovani
dojde, ale navzdory faktu, ze k otestovani dojit nemusi, pfesto jsou kratkodobé linie
uzite¢né. Divod, kvili kterému nemusi dojit k otestovani nového maxima nebo minima je
ptitomnost vétsi, dlouhodobéjsi linie ¢i supportu nebo resistance. Dlouhodobégjsi linie ve
vétsim meéfitku donuti cenu k odrazeni od uréité Grovné, aniz by dosSlo k otestovani
kratkodobé linie. Dojde-li k otestovani nového maxima ¢i minima kratkodobych linii, stane
se tak vétSinou pouze formou jednoho cenového pohybu. Otestovani u dlouhodobych
trendovych linii mize probihat prostiednictvim mnoha cenovych pohybl do stale novych

cenovych urovni.
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Obrazek 27 Kratkodobé trendové linie |

— i L.
o T
/% - M#lﬂjﬂ j‘m " “MH’H -//// B
WP

¢ D 4/
ok LA
f

Zdroj: Vlastni zpracovani v NinjaTrader software.

Obrézek 27 znazoriuje rostouci by¢i trendovy kanal s kratkodobymi trendovymi liniemi.
Kratkodobé trendové linie musi tésné¢ doléhat na svicky a prvni linie na obrazku
predstavuje klesajici trend. Svice ¢islo 1 oznacuje stav, kdy doslo k protrzeni trendové linie
a svice Cislo 2 predstavuje otestovani nového minima kratkodobého trendu. Podobné je
tomu u nasledujici kratkodobé linie. Svici 3 doslo k prorazeni trendové linie a svice 4
oznacuje opét nové minimum. Ke stejnym piipadim dochédzi i v pfipadé ostatnich
kratkodobych trendovych linii, kde k otestovani nového maxima ¢i minima dochazi ve
svicich 5,6,7 a 8. Na obrazku je patrné, Ze i kratkodobé linie funguji tak jak maji a mohou
obchodnikovi pomoci pii utvafeni svych obchodnich rozhodnutich. Samoziejmé
dlouhodoba trendova linie plni svou funkci taktéz. Pokazdé, kdyZ se cena dostane na
uroven této linie, obchodnici posoudi tuto cenovou hladinu jako vyznamnou a zalinaji
nakupovat. Jelikoz se jedna o rostouci by¢i trend, pravidla strategie fikaji, ze neni dobré

obchodovat proti trendu, dokud nedojde k jeho ukonceni.
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Obrazek 28 Kratkodobé trendové linie Il

Zdroj: Vlastni zpracovani v NinjaTrader software.

V diplomové praci bylo vySe zminéno, Ze u kratkodobych trendovych linii nemusi vzdy
dojit k otestovani nového maxima ¢i minima. Tento fakt je mozné vidét na trendové linii,
ktera zacind od svicky 1 a konc¢i svickou 2 na obrazku 28. Svickou ¢islo 2 dojde
Kk proraZeni kratkodobé trendové linie a pokusu otestovani nového maxima. Po netispé$ném
pokusu vytvofeni nového maxima dochazi k druhému pokusu dalsi svici. Druhy pokus o
vytvofeni nového maxima taktéz selhava. Divodem, pro¢ obchodnici nebyli ochotni
nakupovat v nadgji vytvofeni nového maxima, je resistance Uroven, kterd je znazornéna
horizontalni linii a tfemi Sipkami znazornujici zastropeni ceny. Dal§im diivodem mohla byt
potencionalni dlouhodoba trendové linie. V ostatnich ptipadech jsou pravidla trendovych
linii splnéna. Kratkodoba by¢i trendova linie, zainajici od svice 4, je prolomena a
nasledné otestovana v ptipadé¢ nového vrcholu ve svici 5. Od zafatku dne v piipadé
nahromadéni ceny u svice 2 miize obchodnik zkusit nac¢rtnout potencionalni trendovou linii
a Cekat na jeji potvrzeni. Zatim co se cena dostane do svice 4, zkuSeny obchodnik si v§iml,
ze cena se odrazila mnohokrat od spodni trendové linie a ocekdva mozZnou pftileZitost

obchodovani odrazeni od vrchni trendové linie, ke které dochazi medvédi svici ¢islo 5.
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Neotestovani noveho maxima kratkodobych linii zobrazuje i obrazek 29. V podstaté se
jednéd o situaci, kdy trh je tak slaby, Ze po dosazeni trendové linie ¢i EMA se cena
okamzité odvrati. Tyto situace jsou velice typické ve velkych a silnych trendech tak jak je

znazornéno na obrazku.

Obrazek 29 Ukazka selhani vytvofeni nového extrému kratkodobych trendovych linii
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Zdroj: Vlastni zpracovani v NinjaTrader software.
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Obrazek 30 Kratkodobé trendové linie Il

Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

Obréazek 30 znazornuje dalsi ptiklady kratkodobych trendovych linii vykreslenych na
grafu. Cervené elipsy piedstavuji dosazeni nového minima po prorazeni medvédich
trendovych linii. Modré elipsy pfedstavuji dosazeni nového maxima po prorazeni bycich

trendovych linii.

4.3.3 Indikator EMA — Exponencialni klouzavy praumér ( Exponential moving
average)

Strategie spocivd v nalezeni kli¢ovych bodi pro vstup do obchodu pouze za pomoci
porozuméni ceny s pouZitim svych neménnych pravidel bez vyuziti velkého poctu
obchodnich indikator. Indikatory reaguji zpozdéné na dany vyvoj ceny a je vysoka
pravdépodobnost, Ze pouze s jejich vyuzitim nelze byt konzistentné profitabilni. AvSak
navzdory nespolehlivosti indikatort je jeden indikator, ktery je ke kompletnimu fungovani
strategie vyuzivan, a tim je indikator EMA 21. Zkratka EMA slouzZi pro exponencialni
klouzavy primér a ¢islo 21 je vyjadieni priméru ceny za poslednich 21 svicek. Jestlize se

jedna o primér, potom se cena bude logicky k linii opakovan¢ vracet.
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Jestlize se cena opakované k této linii vraci, udava to pocty uréitych situacich moznost
pohybu ceny jistym smérem. Exponencialni klouzavy primér je velice podobny
zékladnimu klouzavému priaméru s vyjimkou vétSiho dirazu na nedavna data. To
umoziuje zachyceni zacinajiciho trendu v raném stadiu. Nevyhodou vétSiho dirazu na
nedavna data je vyskyt mnoha falesnych signald, kde se jednd misto zacinani trendu pouze
o doc¢asny cenovy praraz.

Zakladni vyuziti indikatoru EMA spociva v umoznéni porozumét aktualni situaci na trhu.
Jestlize je cena na grafu v trendu, potom téméi 90% korekci se utvoii pobliz EMA. Na
zaklad¢ tohoto pozorovani, jakmile se objevi u EMA vhodny vzorec spliujici ostatni
pravidla, lze uvazovat o obchodu ve sméru trendu. Obzvlast¢ na trhu ES se da
exponencialni klouzavy pramér pouzit jako support nebo resistance. Jakmile je cena v
trendu, potom je vysoka pravdépodobnost, ze obchod u EMA ve sméru trendu bude
vyherni. Obrazky 20 a 21 znazorfuji tyto piipady.

Vzhledem k faktu, Ze indikator EMA pusobi jako magnet a cena se k tomuto indikatoru
neustéle vraci, lze v ptipad¢ dlouhého odlouceni ceny od EMA ocekavat jeji navrat, a tim
padem se vyvarovat nespravnych obchodiim daleko od EMA.

Exponencialni klouzavy pramér je na grafech v diplomové praci zndzornén pomoci zluté

linie.
4.3.4 Money Management

Kazdy obchodnik ma kromé své zékladni strategie, podle které obchoduje, také strategii
jak a kdy vzit profit a naopak jak a kdy utnou ztratovou pozici. Jsou taci obchodnici, kteti
po otevieni své pozice nepouzivaji bezpecnostni piikazy a jini, ktefi bezpe€nostni ptikazy
pouzivaji. Bezpe¢nostnimi piikazy se rozumi objednavky, které pii dosaZeni zisku nebo
ztraty ukonci dany obchod.
Obecné rozdéleni bezpecnostnich piikazi:

e Piikaz, ktery bere zisk zvany Take Profit v obchodnich platformach

e Prikaz, ktery bere ztratu zvany Stop Loss v obchodnich platforméach

Strategie piedstavena v diplomové praci klade veliky diraz na zaddvani bezpecnostnich
ptikazti do obchodi. Obchodovani bez téchto piikazt ma mnoho nevyhod. Za prvé
obchodovani pouze svolné otevienou pozici na trhu je vystaveno riziku nahlych a
prudkych cenovych vykyvi. Jestlize obchodnik vstoupi do obchodu, miize nastat situace,

kdy z pfedem nepiedpovidaného rizika cena velice prudce pijde negativnim smérem
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obchodnikovi pozice. Ma-li obchodnik zadany pfikaz Stop Loss, ztrata nemize byt vyssi
nez obchodnikem ptedem strategicky zadany Stop Loss. Neni-li vSak bezpe¢nostni piikaz
zadan, muize se cena stale pohybovat smérem proti obchodnikovi pozici a ztrata muze
vyustit az v totalni bankrot obchodniho u¢tu. Samoziejmé, ze jsou taci obchodnici, ktefi
nenechaji ztratu vyustit az v bankrot a jsou dostate¢né zkuSeni, ze dokézi dany obchod
uzaviit manualné sami. Tento pfedpoklad ale uzce souvisi s druhym rizikem. Obchodovani
bez bezpecnostnich ptikazli vyzaduje obrovskou disciplinovanost, zkuSenost a psychickou
pfipravenost. Samotné obchodovani je prevazn€ pouze o psychice Clovéka, jak dokaze
dodrzovat pravidla své strategic. Mnoho zacatecniki nema dostateéné zkuSenost k tomu,
aby dokazali uzavirat obchody pouze podle svého uvazeni, jak se jim zda za vhodné a
velice Casto se stava, Ze obchodnici odmitnou ptiznat fakt, ze udé€lali chybu a trh jde proti
nim a danou pozici neuzaviou. To vyusti v bankrot obchodniho Gétu. Tento jev je velice
typicky pro zacateCniky.

Jak jiz bylo zminéno vysSe, tato strategie bezpecnostni piikazy pouziva.

Software Ninjatrader a mnoho dal$ich softwari maji funkci automatického zadavani
ptikazi Stop Loss a Take Profit pfi otevieni jakékoliv pozice. Automatické zadavani ma
velikou vyhodu pfi zadavani téchto limitnich ptikazi, jelikoz dostanou obchodnika diive
do fronty. Pfi zaddvani pfikazu manudln¢ se nejdiive po otevieni pozice zadava ptikaz
Stop Loss pro kryti ztraty a poté teprve piikaz Take Profit pro zabezpeceni zisku. Od
zadani piikazu Stop Loss ubiha drahocenny ¢as do zadani pfikazu Take Profit. Vytfizovani
objednévek na vétSin€ burz vystihuje pravdiveé Ceské pfislovi ,kdo diiv piijde, ten diiv
mele*. Proto funkce automatického zadavani obou piikazu v jednu chvili ma vyhodu, Ze
obchodnik je brzo ve fronté a kolikrat cena ani nemusi prorazit skrz limitni ptikaz Take
Profit. ProtoZe u vétSiny limitnich piikazli cena musi prorazit o jednu jednotku na trovni,
kde je limitni ptikaz zadan.

Dalsi vyhodou automatické strategie je eliminace moZznosti lidského chybovani pii ru¢nim
zadavani piikazi v obou smérech. Jediné mysleni, které je vyzadovano, je pti rozhodovani
kde zadat vstupni piikaz do obchodu. Poté jsou piikazy Také Profit a Stop Loss
automaticky zadany. Je k podivu, jak velka je Sance $patné zadat objednavku pfi zivém

obchodovéni, kde jsou vlastni penize v sazce.
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Jakmile je vstupni objednavka pfijata, automaticka strategie vykona tii ¢innosti:

Nejprve dojde Kk automatickému nastaveni piikazu pro kryti ztraty
v maximalni vysi, kterou je autor prace ochoten podstoupit, pii jakémkoliv
obchodu na trhu ES a tim jsou dva body. Ve standartni situaci se posune
piikaz Stop Loss jeden tick pod vstupni svicku, ale vzdy se zaina pii dvou
bodech. Pokud dany obchod vyzaduje Stop Loss vys§i nez dva body,
obchodnik musi vymyslet alternativni zptisob vstupu do obchodu pomoci

limitnich ptikazi ¢i obchod Upln¢ vynechat.

V druhém kroku umisti dva limitni ptikazy pro vybrani zisku. Prvni limitni
ptikaz je nastaven na 4 ticky neboli jeden bod. Této ¢asti obchodu se fika
skalp. Skalpovanim se rozumi styl obchodovani za ucelem dosazeni
rychlého a malého zisku pfi doCasnych pohybech trhu. S touto prvni
objednavkou se v strategii nehybe. Doslo-li by k pfesunu této objednavky
na ruzné urovné a zpét, tak se ztrati predni misto ve fronté objednavek.
Automaticka strategie rovnéZ zadd druhy limitni ptikaz ve vzdalenosti tii
body od pocate¢niho vstupu. Tti body jsou dobrovolné. Tato objednavka
slouzi k drzeni del$i pozice. A¢koliv hlavnim cilem strategie je zajistit si
jednobodovy skalp, mnohokrat nastane situace, kdy se trh hybe velice
rychle a velice daleko v pozadovaném sméru. Tudiz je tieba z dané vyherni
pozice ziskat co nejvétSi zisk a k tomu pravé slouzi tato druhd cCast
objednédvky. S touto objednavkou je mozno libovolné hybat na zakladé

toho, jak se vyviji price action.
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Obrazek 31 Automaticka strategie zadavani objednavek
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

Na obrazku 31 Sipka oznacend ¢islici 1 znazorfiuje svici, na které byl proveden vstup do
obchodu. Sipka 2 znagi horizontalni linii na trzni hodnoté 2570,25. Na této cenové hladiné
byla zad4dna objednavka na ndkup instrumentu. Po jejim pfijeti doSlo pomoci automatické
strategie zadavani k zadani tfi objednavek ve stejnou dobu. Prvni objednavkou je pfikaz na
pokryti ztraty oznacen Sipkou 3. Tato Sipka oznacuje Cervenou horizontalni linii, ktera
predstavuje ptikaz Stop Loss. Na obrazku je jiz tato linie podle price action strategie
premisténa 1 tick pod danou vstupni svici, jinak by jeji pocatecni umisténi bylo 2 body
neboli 8 tickl od vstupni hodnoty tj. 2570,25. Sipka ¢&islo 4 piedstavuje piikaz na kryti
zisku tzv. Take Profit. Tento limitni ptikaz je 1 bod od vstupni hodnoty tedy na hodnoté¢
2571,25. Sipka 5 oznaduje limitni ptikaz Také Profit, se kterym Ize dobrovolné hybat.
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4.3.5 Cenovy prilom

Cenovy prulom pfedstavuje pohyb ceny, pii kterém dojde k prolomeni identifikovatelné
hodnoty supportu, resistence nebo trendové linie. Obecné je prulom doprovazen
zvySujicim se prilivem objedndvek, jelikoz pii prolomeni hranice dojde k vyftizeni
objednédvek zavirajici pozici a k vyfizeni objednavek nové vstupujicich obchodnikd
obchodujicich ve sméru pralomu. K cenovym prilomu dochazi ¢asto mimo jiné i z diivodu

vyhléaseni novinek ovliviujicich trhy svétovymi institucemi.

Obrazek 32 Cenovy prilom |
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

Obrazek 32 ilustruje cenovy prilom z obchodniho rozpéti v by¢im trendu. Spodni a horni
hranice obchodniho rozpéti jsou znazornény liniemi support a resistance. Modie oznacené
svicky ptedstavuji situaci, kdy dochazi k prilomu vyznacené cenové hladiny. Obecné plati,
Zze jakym smérem cena sméfovala do obchodniho rozpéti, takovym smérem se cena
prolomi. Toto samoziejmé neplati vzdy, ale jedna se o Gzus, ktery lze patfi¢né vyuzit pro
rozhodovani. V pfedchozim odstavci bylo zminéno, ze pfi cenovém prilomu dochazi
k vypotadani objednavek uzavirajici obchod. Co se timto rozumi? Jednd se o to, ze
obchodnici, ktefi se rozhodli u resistance prodat obvykle davaji své Stop Loss piikazy
pravé tésné za touto cenovou hladinou. Obchodnik, ktery prodavd, musi zakonité pro
uzavieni své pozice pro zisk €i ztratu pouzit smlouvu opacnou, tedy kupujici.
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Dojde-li k protrZeni vyznacené cenové hladiny, obchodnici, ktefi drzi svou prodejni pozici,
jsou nuceni ji odkoupit zpét. Toto zdkonité vyvold s ptilivem novych kupujicich velky

cenovy rust.

4.3.6 Jak obchodovat cenovy priillom

Obchodovani prilomt z obchodnich rozpéti je jednou z nejzaludnéjsich ¢asti obchodovani,
obzvlasté co se futures kontraktl tyce. Jednim z hlavnich diivoda, pro€ je to tak tézké je
fakt, ze instinkt nam fika, Ze bychom méli prodavat, jestlize cena klesa a nakupovat jestlize
cena stoupa smeérem nahoru. Bohuzel, co se zda jako logické a pfirozené ve skute¢ném
svete, vitbec neplati ve svété obchodovani.

Obchodni rozpéti neni nic vic nez prostfedi, ve kterém jsou nakupujici a prodéavajici
Vv tésné rovnovaze. Jednim z hlavnich pravidel strategie uvedené v diplomové préci je
nikdy neobchodovat cenovy prilom z obchodniho rozpéti. Hlavnim diivodem je, ze kazdy
prulom minimalné jednou ¢i dvakrat selze ptedtim, nez cena za¢ne pokracovat v trendu. Je
dulezité mit stale na paméti, Ze kdyz cena klesne ke spodni hranici rozpéti, tak kupujici
pohlti prodavajici a cena se postupné vySplha nahoru. Plati to 1 naopak v ptipadé pohybu
ceny nahoru smérem ke stropu obchodniho rozpéti, kde prodavajici pohlti kupujici a dojde
k poklesu ceny.

Diive ¢i pozdé&ji se najde velké mnoZstvi kupujicich ¢i prodéavajicich, kteti posunou cenu
nad posledni hranici obchodniho rozpéti. Mnoho obchodnikit a mnoho knih dostupnych
V dnesni dobé k prodeji doporucuji kupovat ¢i prodavat ve sméru prilomu. Ackoli je
mozné, zZe nastane situace, kdy cenovy prilom bude uspéSny a cena se ani neohlédne zpét a
bude pokracovat v pohybu, vétSina cenovych priloml selze napoprvé. Pravé jednou
Z nejb&znéjsich pasti pii obchodovani ES trhu ¢i jinych mini indexid je prolomeni ceny
hranice rozpéti silnou by¢i ¢i medvédi svici, vySplha pouze jediny tick nad resp. pod svici

a priulom selze.
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Obrazek 33 Cenovy prilom I
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

Obrézek 33 je ukazkou cenového pralomu z obchodniho rozpéti. Z grafu je patrné, Ze cena
se pohybuje opakované ze shora doli. Kazdy pohyb smérem ke spodni hranici rozpéti
vyuUsti v opaény pohyb smérem nahoru. To samé plati pro opacny smér. ZkuSeny
obchodnik ocekava velikou pravdépodobnost selhani cenového prilomu. Lze fici, ze az 80
procent prilomi nejdiive selze. Prvni modra Sipka pod supportem znazoriuje piiklad pasti.
Ptechozich 7 svicek se odrazelo od stejné hranice. Byc¢i svicka oznacend prvni modrou
Sipkou prolomila tuto hranici o jediny tick a okamzit¢ zménila svilj smér. Na obrazku jde
vidét i cenovy prilom nad horni hranici rozpéti, ktery opét vyustil alespont v kratkodobé
selhani. Toto selhani je znazornéno ¢ervenou Sipkou.

Spravny zpisob obchodovani cenovych prilomut spociva v jejich obchodovani v opaéném
sméru. Timto zptisobem M& obchodnik Castokrat Sanci zachytit nejmensi minimum ¢i
maximum dne a tim padem Sanci podchytit zacinajici trend ve svém brzkém stadiu. Jestlize
cena prolomi strop rozpéti, pro obchodnika bude nejlep§i prodej prilomu.
Pravdépodobnost alespont docasné korekce je natolik velika, Ze obchodnikovi umoznuje
ziskat rychly profit. Divodem obraceni ceny napiiklad zespodu prilomu je velké

nahromadéné mnozstvi kupnich objednavek.
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Rovnéz slabsi obchodnici, ktefi budou prodavat spodni prilom v nadégji, ze trend bude
pokracovat, budou pfinuceni pii pohybu ceny proti jejich sméru odkoupit své ptivodni
prodejni pozice. Tim dojde k urychleni selhani cenového pralomu.

Pouzitim této strategiec miize obchodnik pfiilezitostné propasnout silny cenovy prilom
z obchodniho rozpéti, ktery nabere neuvéfitelné sily. Obchodnik by se nemél touto
skuteCnosti ptili§ zaobirat, jelikoz tspésnost cenovych prilomil je pouze velka natolik, aby
obchodnika donutila stale zkouSet zdokonalit svoji techniku obchodovani téchto pralomu.
Statisticky osm z deseti prilomu z rozpéti selze. Chce-li obchodnik profitovat
Z obchodovani téchto prilomu, je lepsi si pockat pfinejmensim na korekei, pii které dojde

ke kontrole sily supportu ¢i resistance, ze které cena prorazila.

Naésledujici obrazky ilustruji dalsi pfiklady selhani cenovych pralomd.

Obrazek 34 Cenovy prilom il
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.
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Obrazek 35 Cenovy prilom IV

Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

4.3.7 Cenové zahlceni

Piedchozi kapitola byla vénovana problematice cenovych prilomil z obchodniho rozpéti a
Uzce souvisi s ttmatem cenového zahlceni. Cenoveé zahlceni je v podstaté obchodni rozpéti
na mnohem niz§i Grovni. Cenové rozpéti miize nastat i pouze na jedné svicce typu doji. Ve
svici typu doji, kterou znazornuje obrazek 36, se cena piesunula odspodu na vrchol a
vréatila se na svoji piivodni oteviraci cenu. Tudiz jako v klasickém obchodnim rozpéti cena

oscilovala v ur¢itém rozpéti a piesto nedoslo k vyrazné zméné ceny.

Obrazek 36 Svice typu Doji

ecaonirader.com

Zdroj: http://www.econtrader.com/technicals/long_legged_doji/
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Cenové zahlceni je forma obchodniho rozpéti. Lze fici, Ze pokud se na grafu vyskytuji
minimalné ti, ¢tyfi a vice svici, které se hromadi vedle sebe, jedna se o cenové zahlceni.
Jak v pfipadé cenového prialomu z obchodniho rozpéti, tak i v cenovém zahlceni, se cena
obvykle vrati zpét do chumlu svici. Rovnéz jako v piipadé velkych obchodnich rozpéti, 1ze

ocekavat, ze findlni cenovy prilom uspéje ve sméru, v jakém se cena do rozpéti dostala.

Obrazek 37 Cenovi zahlceni |
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

Na obréazku 37 jsou oblasti cenového zahlceni znazornény modrymi horizontalnimi liniemi
predstavujici support a resistance trovné. Modré a Cervené Sipky ptedstavuji situaci, kdy

doslo k prarazu z cenového zahlceni.
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Obrazek 38 Cenové zahlceni Il
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

Dokud obchodnik neziskal mnoho zkuSenosti sledovdnim chovani cen na grafu,
doporucuje se vyhnout se cenovym zahlcenim. Hromadi-li se svice jedna vedle druhé,
znamena to, Ze trh neni rozhodnut, jakym smérem se vyda. I ti lepSi obchodnici mnohokrat
mohou lehce podlehnout a udélat chybu ve snaze obchodovat cenové zahlceni. Rovnéz by
se obchodnik mél vyhnout i obchodovani svici typu doji, ponévadZz doji nepiedstavuje

silny typ svice.

4.3.8 Druhy vstup ( Second entry)

Tato ¢ast diplomové prace je ze vSech nejvyznamnéjsi a obsahuje stézejni informace, které
zlepSuji uspésnost ostatnich pravidel. Pokud obchodnik neni obezndmen s psychologickym
chovanim obchodniki, které se manifestuje na grafu ve formé& druhych vstupti, pfichazi o
dilezité moznosti vstupovani do obchodii.

Vysvétleni strategie druhych vstupt neni jednoduché, a proto je dilezité nejdiive popsat
fungovani trhu. ZkuSeny obchodnik vypozoroval, ze se cena na trhu pohybuje casto
V parech. Jinak feCeno cena nejdiive utvoii jeden pohyb, korekci a po korekci nastane
druhy cenovy pohyb, ktery mize ¢asto dosahovat podobné délky. Tyto pohyby je mozné
V obchodni terminologii nazvat nohy, neboli legs. Noha neni nic jiného, nez trendovy

pohyb ceny v jednom sméru. Nasledujici obrazek zobrazuje uvedenou problematiku.
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Obrazek 39 Cenové pohyby (nohy)

Leg 2

Correction

\
\

Zdroj: http://priceactiontradingsystem.com/?s=second+entries

Pohyby ve dvou ¢astech se dé€ji na kazdém trhu a casovém nastaveni. Divodem, pro¢ jsou
druhé vstupy tak dilezité pro obchodovani je fakt, ze hraji podstatnou roli v mysli
obchodnikti. Skute¢nost je takova, ze dojde-li k selhani dosazeni uréité cenové urovné
dvakrat za sebou, je velka pravdépodobnost otoCeni ceny v opacny smér. Souvisi to
s lidskou psychologii a chovani lidi. Nékteti psychologové vysvétlili tuto skute¢nost tim,
ze pokud jedinec o néco usiluje a nepodaii se mu to, obvykle se o to pokusi podruhé.
Nepovede-li se mu to vSak i napodruhé, jedinec se pravdépodobné nebude pokouset o
neuspésnou véc vickrat a zacne pochybovat o svém pivodnim umyslu. V podobné formé k
tomu dochazi i na cenovych grafech.

Slovem vstup je mySleno pfekondni uzaviraci ceny svicky o minimalné¢ jeden tick. Pokud
chce obchodnik vstoupit do obchodu po vytvofeni svicky, musi logicky cena tuto svicku

prekonat.
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Obrazek 40 Aktivace vstupu

Zdroj: https.//www.fxdayjob.com/shooting-star-candlestick-pattern

Na obrazku 40 je uveden vstup do obchodu u rostouci a klesajici svicky. Prvni, ¢erna
svitka predstavuje rostouci svicku. Cervena preruovana linie znazoriiuje cenovou hladinu,
kterd musi byt prorazena, aby doslo ke vstupu do obchodu. Podobné je tomu i na druhém
ptikladu. Bila svicka piedstavuje klesajici svici a chce-li obchodnik prodat, musi cena

prorazit ¢ervenou prerusovanou linii.

Obrazek 41 Druhy vstup |

Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

Na obrazku 41 je znazornén piiklad druhého vstupu u indikatoru EMA. Cena se
pohybovala od EMA urcitou dobu a jak je zndmo, cena se vzdycky difive ¢i pozdéji
k exponencialnimu klouzavému pruméru vrati. Tento pohyb korekce lze rozdélit na dve
nohy. Prvni noha by¢ich svicek je zndzornéna modrou Sipkou. Po dokonceni prvni nohy,
cena utvoiila medvédi svicku oznacenou Cervenou Sipkou. Cena prolomila tuto medvédi
svicku, a tudiz vytvofila prvni vstup. Dale nésleduje druhd noha a u EMA svickou

oznacenou druhou ¢ervenou Sipkou dochazi k drunému vstupu.
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Obrazek 42 Druhy vstup Il

Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

Obrazek 42 vyjadiuje podobnou situaci. Opét se jednd o pohyb smérem ke kliCovym
bodim, kde dochazi ke vstupu do obchodu - trendové linii a EMA. Nohy jsou znazornény
Sipkami smé&fujici dolt. Prvni a druhy vstup je zndzornén modrymi Sipkami sméfujicimi
nahoru.

Strategie se zamétuje nejcastéji na druhé vstupy ve sméru trendu. Pokud je trh v trendu
smérem nahoru, vytvatfi novd maxima. Pfi utvofeni nového maxima, i pouze o jediny tick,
zatina novy pocet pro druhy vstup. Pokud cena utvofila nové maximum a cena je
momentalné ve fazi korekce, dochazi k vytvareni niz$ich minim a niz8ich maxim. V ur¢ity
bod se korekce zastavi a jedna svice prolomi maximum pfedchozi svice. Tim vznikne prvni
Sance vstoupit do obchodu ve sméru trendu. Od tohoto okamziku cena mize pokracovat
V pivodnim rostoucim trendu, nebo selhat a pokracovat v korekci. Bude-li cena pokracovat
Vv korekci smérem dolli, obchodnik se zacne piipravovat na prtilezitost druhého vstupu ve
sméru pivodniho rostouciho trendu. Jestlize trh za¢ne druhou korekci, mnoho obchodnikt
si za¢ne myslet, ze pfitomny rostouci trend je u konce a ve snaze zachytit vrchol zmény
trendu zacnou ptidavat prodejni pozice. Pokud se druhy pohyb korekce zastavi a cena je
schopné ptekonat pfedchozi svicku, jedna se o druhy vstup. Ve své podstate je druhy vstup
velice banalni tkaz na trhu, avSak pfesto ho Ize dobte vyuzit pro obchodovani.

Forem druhych vstupii je mnoho po celém grafu a proto je zapotiebi jejich vyuziti

kombinovat s ostatnimi pravidly strategie.
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4.3.9 Selhani druhého vstupu

Zatimco druhé vstupy se vyuzivaji pievazné v trendovych situacich ¢i u jinych klicovych
bodt, selhani druhych vstup se pouziva pfi oCekavani zmény trendu, ¢i odraZeni od
support a resistance urovné. Obchodnici védi, Ze druhé vstupy s trendem jsou spolehlivy
davod pro vstup do obchodu. Jenomze v situaci, kdy trend skonéil a korekce je nablizku,
mohou druhé vstupy piisobit spiSe jako past pro slabsi obchodniky. Nekteti obchodnici
totiz obchoduji druhé vstupy a neberou do kontextu celou situaci na trhu. Pokud dojde
Kk prolomeni trendové linie a nasledné k otestovani nového maxima ¢i minima, obchodnik
by se m¢l prestat soustfedit na hledani druhych vstupt, ale spise se soustfedit na jejich
selhani. Mnohokréat je tento Ukaz na trhu vhodny pouze pro skalpovani, ale mize nastat
situace, kdy selhani druhého vstupu po otestovani nového extrému byvalého trendu

napomiize zachytit novy trend.

2“’]
! | ?W'f
J

Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

Situaci selha@ni druhého vstupu znazoriuje obrazek 43. Kratkodoba trendova linie, ktera
tésné obklopuje cenu, je prolomena svici ¢islo 1. Nasleduje otestovani nového extrému ve
svici Cislo 2. V tomto ptipad¢ dany rostouci trend skoncCil a je tieba brat v ivahu moznost

korekce ¢i kompletni zménu trendu.
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Od nového maxima oznaceného svici 2 se cena vratila K EMA a vytvofila prvni vstup
znazornény prvni modrou Sipkou. Je viditelné, Ze cena nepokracovala v pohybu smérem
nahoru, ale doslo k navraceni Kk indikatoru EMA. Druha modra Sipka znazoriuje druhy
vstup, protoze prvni vstup se navratil zpatky k EMA a druhy vstup byl aktivovan
nasledujici svickou, ktera pievysila predchozi. Cervend svicka znazorfiuje situaci, kdy

druhy vstup nebyl schopen dosahnout alespon 4 ticki, tudiz selhal.

Obrazek 44 Selhani druhého vstupu Il
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

Na obrazku 44 doslo k prolomeni by¢i trendové linie a nasledného otestovani extrému
v podobé¢ dvou stejné dlouhych nohou. Od této situace by mél obchodnik ocekavat korekci
nebo zménu trendu. By¢i svicka 1 predstavuje prvni vstup. Nasleduje druha noha smérem
dold a byc¢i svicka Cislo 2 predstavuje druhy vstup. I kdyz druhy vstup doséahl skalpu 4
tickd, 1ze ho povazovat za selhani, protoZe cena misto pokra¢ovani okamzité otocila smér.
Cervena $ipka znazoriiuje medvédi svicku, ktera signalizuje moZnost selhani druhého

vstupu.
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Obrazek 45 Selhani druhého vstupu lil

Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

Obrazek 45 zobrazuje dalsi piiklad selhani druhého vstupu. Medvédi kratkodoba trendova
linie je prolomena svici ¢islo 1. Nové minimum je vytvofené svici 2. Jelikoz béhem celého
pohybu dolli svice 2 piedstavuje nejmensi minimum, je tfeba od tohoto minima zacit novy
pocet pro druh¢ vstupy. JelikoZz dany trend skon¢il a doSlo k otestovani extrému, je tieba se
soustfedit minimalné na korekci. Prvni Cervend Sipka predstavuje situaci, kdy doSlo
k prolomeni svicky a tudiz k prvnimu vstupu. Prvni vstup selhal. Nasledovala druha noha a
moznost druhého vstupu zobrazuje druha cervena Sipka. Jak jiz bylo zminéno, byvaly
klesajici trend skoncil a navic se jedna pravdépodobné o den obchodniho rozpéti. Cena
totiz neustale stoupa a klesa skrz EMA a netrenduje v jednom sméru. Z téchto divoda
obchodnik uvazuje o moznosti, ze druhy vstup medvédi svicky selze a chyti do pasti slabsi
obchodniky, ktefi si neuvédomuji, ze dany pohyb skoncil a jedna se o obchodni rozpéti.

Druhé modra svicka signalizuje selhani druhého vstupu.
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4.3.10 Psychologické stranka obchodovani

vvvvvv

samotnd strategie. Jsou pouze dvé moznosti, jak lze na trhu vyd¢lat penize, a to bud
nadkupem, nebo prodejem. V podstaté se jedna o stejny princip jako hod minci. Pokud
obchodnik bez jakékoliv znalosti trhu bude nakupovat nebo prodavat, ve finalnim méfitku
bude jeho uspésnost ptiblizn¢ 50 procent. Z toho vyplyva, Ze obchodnikovi by stacila
strategie s uspésnosti pouhych 51 procent a mohl by vydélavat. Na papiie to vypada
jednoduse, ale praxe vypadd Uplné jinak. Tento fakt by byl uskute¢nitelny pouze za
predpokladu, Ze obchodnik bude obchodovat svoji strategii bez psychickych chyb.

Jenomze ma-li obchodnik v sdzce své penize, veskeré jeho chovani se zméni.

Strach - to je to kli¢ové slovo, které vytvaii tolika obchodnikiim nepiekonatelné bariéry na
cesté¢ k tspéSnému obchodovéni. Informace, které trh poskytuje, jsou sami o sobé
neutrélni. Jedna se pouze o stoupajici a klesajici ticky, které nemaji pozitivni ani negativni
vyznam. AvSak strach zplisobuje interpretaci jednotlivych tickli na trhu jako ohrozujici.

Tato fale$na interpretace zplsobi nespravny vyklad trzni situace.

Mezi zékladni obavy patii strach z prodélani penéz, strach ze zmeskani vstupu do obchodu,
se. Nikdo nema rad, kdyZ je mu feCeno, ze nema pravdu, nebo ze se myli. Vstoupi-li
obchodnik do pozice, kterd se ukaze byt ztratova, jeho zplisob mysleni se na dlouho dobu
zméni. Lidska mysl funguje tak, ze prodéle¢ny obchod ptipomene ¢lovéku veskeré situace,
kdy se v Zivoté zmylil. Ocitne-li se ¢lovek v této situaci, jeho budouci obchodni rozhodnuti
budou narusena.

Strach ze zmeskani vstupu do obchodu patii mezi zakladni zacatecnické chyby. Kazdy
obchodnik mé& nastudovanou svoji strategii a ma plan, ktery dodrzuje. Jeho plan mu tika,
za jakych podminek vstoupi do obchodu. Strach ze zmeskani signalu vstupu do obchodu
zpusobi, ze aniz by jedinec signal ze své strategie obdrzel, nebude trpélivy a vstoupi do
prodélecného obchodu. Jedinec se obava, Ze pokud by tak neucinil, promeskal by

pfilezitost.
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Byt Gspésnym obchodnikem vyzaduje velké mnozstvi mentalnich atributd. Prvnim je
oddéleni emocionalni vazby od financi. Obchodnik se musi naucit pfijmout fakt, Ze
vesSkeré penize, které investuje, muze prodélat. S timto faktem musi pocitat a pii
obchodovani se nesmi soustfedit na moznost prodélani penéz. Jedinec by nemé¢l pocitovat
zadné emoce pii obchodovani jak v pfipadé prodélani, tak v ptipadé vydé€lani penéz.
Nevyjde-li obchodnikovi jeho obchod a on prodéla, mize pocitovat hnév, nenavist, chut’
po pomsté. Tento jev je Casty a dobfe znamy. Avsak nezddouci psychicky stav miize nastat
I vopaéném ptipadé. Obchodnik se miZze po jednom ¢i nékolika po sob& vyhernich
obchodech dostat do stavu euforie. Stav euforie mize byt mnohokrat nebezpecnéjsi nez
hnév. Ve stavu euforie je schopnost rozeznat riziko téméf na nule. V tomto stavu vznika
mnoho Spatnych rozhodnuti jako napfiklad mnohondsobné zvySeni mnoZstvi
obchodovanych smluv, nezaddni bezpecnostnich piikazii ¢i dokonce utrdceni velkého
mnozstvi penéz v realném Zivoté. Obchodnik musi byt disciplinovany a trpélivy. Musi byt
schopen cekat i ne€kolik hodin, nez se podle jeho strategie na trhu objevi jeho vstupni
signal. V pfipadé objeveni signalu, musi obchodnik jednat bez strachu a vahani.

Aby obchodnik zménil svij zplisob mysleni, musi nejdiive zménit svd ocekavani.
Obchodnik, ktery nikdy neprod€ld, neexistuje. Kazda obchodni strategie ma urcité
procento uspésnosti, ale nikdy to neni 100 procent. Obchodnik by mél pfistupovat ke
kazdému obchodu s nulovym ocekavanim. Nesmi ocekavat, Ze dany obchod bude vyherni,
¢1 prodélecny. Nejlepsi zplisob mysleni je uvazovani Vv pravdépodobnostech. Strategie
v diplomové préci se soustiedi na nalezeni kli¢ovych bodi, u kterych je pravdépodobnost
uspéchu zvysena. Jestlize je UspéSnost strategie 7 z 10, musi obchodnik reagovat na
vSechny signdly a vstoupit do obchodu, protoze nevi ptfesné, ktery obchod bude ten
prodélec¢ny a ktery ne. Jediné co vi, Ze po dlouhém vyctu obchodli bude pravdépodobnost
uspésnosti na jeho strané€. Jedné se o zplisob podobny casiniim. Casina na individudlnich
transakcich mohou prodélat ¢i vydélat, ale vi, Ze v dlouhodobém ¢asovém horizontu budou
profitabilni.

Teprve po oddéleni emoci od obchodovani se mtize obchodnik stat profitabilni.
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4.4 Aplikace strategie pri realném obchodovani

Cilem strategie neni kazdou minutu a na kazdé svici provést profitabilni obchod, ale poc¢kat
si pouze na ty nejvyznamnéjsi klicové body, u kterych je pravdépodobnost tspésného
obchodu vyrazné zvySena. Autor prace se soustieduje na nalezeni jednoho ¢i dvou
profitabilnich obchodt. Kazdy vstup do obchodu s sebou nese riziko selhéni, proto jakmile

dojde k ispésnym dvéma obchodiim, je lepsi nevystavovat se zvySenému riziku.

Money management je zalozen na rozd€leni dvou obchodnich smluv do skalpovaci ¢asti
jednoho bodu a do swingové c¢asti podle libovolného uvazeni. Poplatek za provedeni
obchodu pro index S&P 500 u amerického brokera AMP Futures je 4.10 USD, avsak autor
prace ma vyjednané skupinoveé poplatky 3.60 USD.

Trh ES je otevien téméf 24 hodin denné, avSak oficialni otevieni denniho obchodovani
v ¢asovém pasmu Ceské republiky je v pil &étvrté odpoledne. Autor prace doporuduje
obchodovat nejdfive hodinu pted oficidlni oteviraci dobou, tudiz v pil tieti odpoledne.
Pted oficialnim otevienim denniho obchodovani je pocet subjektti obchodujicich na burze

vyrazn¢ snizen.

Prvni ukazku redlného obchodu ptedstavuje obrazek 46. Silny by¢i pohyb do obchodniho
rozpéti naznacuje, ze by se obchodnik mél soustfedit pouze na ndkup. Modra, spodni,
horizontalni linie pfedstavuje support, od kterého doslo k selhani dvou pokusi
prodavajicich. Prvni modra Sipka znazornuje svici, kde doslo k selhani druhého vstupu
prodavajicich. Agresivni obchodnik by mohl vyuzit tuto ptileZitost k ndkupu, ale vzhledem
k mozné resistanci je zapotiebi opatrnost. Skute¢nost, Ze prodavajici neuspéli, znazoriuje
druha modra Sipka, kde byl proveden vstup do obchodu. Obrazek 47 znazornuje dokonceni

situace po provedeni obchodu.
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Obrazek 46 Ukazka Zivého obchodovani — selhani druhého vstupu |
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Zdroj: Vlastni zpracovani v NinjaTrader software.

Obrazek 47 Ukazka Zivého obchodovani — selhani druhého vstupu I, dokonéeni
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Zdroj: Vlastni zpracovani v NinjaTrader software.
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Na obazku 48 doslo k prorazeni kratkodobé medvédi trendové linie a dosazeni nového
minima. Medvédi trend skoncil a jestlize obchodnik zastihne dobrou pftilezitost nakoupit,
muze ji vyuzit. Tato pfilezitost se naskytne selhdnim druhého vstupu prodavajicich u
EMA. Prvni smlouva, slouzici pro skalp jednoho bodu, jiz byla odprodana a druhou

smlouvou Ize odprodat po libovolném uvazeni.

Obrazek 48 Ukazka Zivého obchodovani — selhani druhého vstupu Il
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

Obrazek 49 Ukazka Zivého obchodovani — selhani druhého vstupu Il, dokonéeni
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Zdroj: Vlastni zpracovani v NinjaTrader software.
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Cena je Vv rostoucim trendu na obrazku 50. Cena se soustavné odrazi od trendové linie a od
indikatoru EMA. Prvni modra S$ipka piedstavuje prvni pokus Kkupujicich o nékup
instrumentu. Druha modra Sipka piedstavuje druhy vstup do obchodu ve sméru rostouciho

trendu. Na této svici byl proveden vstup do obchodu.

Obrazek 50 Ukazka Zivého obchodovani — druhy vstup v rostoucim trendu

Hodnota instrumentu  [-27s1.c0

Zdroj: Vlastni zpracovani v NinjaTrader software.

Obrazek 51 Ukazka zZivého obchodovani — druhy vstup v rostoucim trendu, dokonceni
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.
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Na obréazku 52 se v druhé poloviné obchodniho dne trh nachazi ve velice silném klesajicim
trendu. Po prorazeni trendové linie dojde k otestovani nového extrému. Trend je natolik
silny, ze 1 po otestovani nového extrému zkuSenosti fikaji obchodnikovi, Ze prodévajici
jeSte maji zajem dale prodavat. Selhani druhého vstupu kupujicich piedstavuje situaci, kdy
doslo ke vstupu do obchodu. Podle pravidel strategie by se mél zacinajici obchodnik tohoto
obchodu zdrzet. V oblasti u EMA je mozné vidét velkou nerozhodnost na trhu v podobé
cenového zahlceni. Autor prace tento obchod uskuteCnil pouze na zakladé praxi

vypozorované tendence trhu.

Obrazek 52 Ukazka Zivého obchodovani - selhani druhého vstupu v klesajicim trendu |
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.
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Obrazek 53 Ukazka Zivého obchodovani - selhani druhého vstupu v klesajicim trendu I, dokonceni
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Zdroj: Vlastni zpracovani v NinjaTrader software.

Po dosazeni skalpovaci ¢asti obchodu zbyva obchodnikovi jeho swingova ¢ast. Je mnoho
zpusobi, podle kterych se obchodnik rozhoduje o vybrani svého zisku. Nékteti obchodnici
se snazi drzet svoji vyherni pozici co nejdéle. Avsak trh se nikdy nepohybuje v jednom
sméru bez korekce pfili§ dlouho. Situace na obrdzku 53, kde cena urazila velkou
vzdalenost bez brzké korekce, je pomérn€ vzacna. Autor prace ve vét§iné pripadt druhou

¢ast obchodu uzavie jakmile cena dosdhne tii az péti bodi.

79



Obrazek 54 predstavuje faleSny prilom z cenové zahlceni. Jelikoz se cena do obchodniho
rozpéti dostala silnym bycim pohybem, lze ofekéavat jeji pokracovani ve stejném smeéru.

Tento obchod vyustil pouze v aspésny skalp jednoho bodu.

Obrazek 54 Ukazka zZivého obchodovani — cenové zahlceni
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.
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Na obrazku 55 lze vidét selhani druhého vstupu kupujicich u kli¢ového bodu, trendové
linie. Kratkodoba by¢i trendova linie byla prorazena a doslo k vytvofeni nového maxima.
Jelikoz se cena odrazila od spodni trendové linie, doporucuje se pockat na jeji navraceni
k horni trendové linii. Jakmile dojde k potvrzeni trendové linie miize obchodnik prodat.

Podle pravidel strategie mize obchodnik vstoupit do obchodu i na ptfedchozich dvou

signalnich svicich. Autor préce si jenom pockal na potvrzeni.

Obrazek 55 Ukazka zZivého obchodovani — selhani druhého vstupu v klesajicim trendu Il
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.
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Obrazek 56 Ukazka Zivého obchodovani - selhani druhého vstupu v klesajicim trendu I, dokonceni
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Zdroj: Vlastni zpracovani v NinjaTrader software.

Na obrazku 56 Ize vidét, ze selhani druhého vstupu u trendové linie je vyznamnym prvek
strategie. VSichni obchodnici, ktefi nerespektovali trendovou linii a za€ali nakupovat, byli
nuceni ihned odprodat své pozice. Tuto skute¢nost dokazuje situace, kdy béhem nékolika
malo sekund doslo k propadu trhu o téméf Sest bodi. Takto rychly pohyb je velice
netypicky pro trh ES.

82



Obrazek 57 Ukazka Zivého obchodovani - selhani druhého vstupu v obchodnim rozpéti
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

Obrazek 57 znazoriiuje selhani druhého vstupu kupujicich. Z pocatku dne cena nemohla
prorazit uroven resistance. Jakmile doSlo k selhdni ¢tvrtého pokusu o proraZeni, lze
ocekavat pohyb k opacné strané¢ obchodniho rozpéti. Druha ervend Sipka zobrazuje

selhani druhého vstupu, ktery potvrdil kratkodobou trendovou linii.

Obrazek 58 Ukazka Zivého obchodovani - selhani druhého vstupu v obchodnim rozpéti, dokonceni
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Zdroj: Vlastni zpracovani v NinjaTrader software.
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Obrazek 59 Ukazka Zivého obchodovani — rostouci trend
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Casovy tsek Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

Na obrazku 59 Ize vidét rostouci trendovy kanal, ktery obklopuje cenu z obou stran. Modra
Sipka pfedstavuje svici, kterd utvofila nové minimum po protrZzeni kratkodobé klesajici
trendové linie. Rovnéz se jedna o vzor druhého vstupu u trendové linie. Tato situace

predstavuje jednu z nejlepsich moznych situaci pro vstup do obchodu.

Obrazek 60 Ukazka zivého obchodovani — rostouci trend, dokonéeni
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Zdroj: Vlastni zpracovani v NinjaTrader software.
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Dvé cCervené Sipky na obrazku 61 znazornuji moznost vstupu do obchodu po faleSném
prilomu z obchodniho rozpéti. Obchod byl proveden na druhé cervené Sipce. Obchodnik
muze prodat cenovy prulom i na svici znazornéné prvni ¢ervenou Sipkou, avSak signalni

svice je byciho typu, proto se doporucuje pockat na medvedi svici.

Obrazek 61 Ukazka Zivého obchodovani — falesny cenovy prilom
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

Jak jiz bylo zminéno, ve svéte obchodovani nic neni perfektni a pravidla uvedené strategie
nejsou bezchybna. Obrazek 62 vykresluje situaci, kdy dojde k selhani druhého vstupu
kupujicich v obchodnim rozpéti. Jelikoz obchodnik musi respektovat pravidla své strategie,
musi tento obchod uskutecnit. AvSak tento obchod nebyl uspésny a jeho selhani 1ze vidét

na obrazku 63.
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Obrazek 63 Ukazka zivého obchodovani — prodélecny obchod, dokonceni
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Prodéle¢né obchody jsou nevyhnutelnou soucasti obchodovani. Obchodnik musi byt
schopen piijmout ztratu a jeho mentalni rozpolozeni musi zlstat nedotéeno. Zustane-li
obchodnik nadale soustfedén na dodrzovani svych pravidel, mtize dalsimi obchody rychle
pokryt své ztraty. Tuto skutecnost ilustruje obrazek 64. Jiz n¢kolik minut po prodélecném
obchodu doslo k falesnému prilomu z obchodniho rozpéti a selhdni druhého vstupu

prodavajicich, ktery umoznil pokryt ztratu predchoziho obchodu.

Obrazek 64 Ukazka Zivého obchodovani — falesny cenovy prilom + dvojité otestovani
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Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.

Obrazek 65 Ukazka Zivého obchodovani — falesny cenovy pralom + dvojité otestovani, dokonceni

Hodnota instrumentu

Zdroj: Vlastni zpracovdni v NinjaTrader software.
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4.5 Zhodnoceni vysledku

Strategie zaloZena pouze na kombinaci indikatorti nezarucuje obchodnikovi pravidelny
zisk. Kazdy profitabilni obchodnik ma pfinejmensim né&jaké znalosti o fungovani trhu, aniz
by to nazyval ptimo obchodovanim price action. Na zaklad¢ analyzy cenovych grafii byla
v diplomové préci navrzena strategie, ktera slouzi k pravidelnému zisku. Strategie
obsahuje jednotlivé prvky, které umoznuji najit na trhu klicové body slouzici pro vstup do
obchodu.
Zakladni prvky strategie:

e Trendove linie

e Horizontalni support a resistance

e Druhy vstup

e Selhéni druhého vstupu

e Indikator EMA
Z&kladni pravidla strategie:

¢ Neobchodovat proti trendu

e Neobchodovat cenovy priilom z obchodniho rozpéti

e Neobchodovat cenové zahlceni
Pro zacinajici obchodniky je dulezité nejdfive si strategii vyzkouSet na simulatoru.
Obchodnik analyzou trhu ziska zkuSenosti slouzici k nalezeni zékladnich tkaza na grafu.
Zacinajici obchodnik by se mél soustfedit na obchody typu druhého vstupu u trendové
linie. Tento prvek strategie je zakladnim kamenem ostatnich pravidel strategie. Pozd¢ji
muze do své strategie zaclenit ostatni prvky. Dulezité je obstarat si informace o likvidité
trhu, na kterém chce obchodnik obchodovat. Cim je vétsi likvidita, tim 1épe se dany trh
obchoduje. Z tohoto divodu se doporucuje obchodovat trh e-mini S&P 500, jeden
z nejvice obchodovanych trhii na svéte. Strategie klade diraz na pouzivani bezpe¢nostnich
ptikazu, které umoznuji zamezit velkym ztratam.
Béhem obdobi 1.2 az 20.3 2018 bylo provedeno celkem 27 obchodii, z nichz 19 vyhernich,
6 prod€le¢nych a 2 nulové (break-even) obchody.
Samotné vysledky nejsou piili§ vypovidajici, ponévadz autor prace vyuzil své poznatky a
zkugenosti z praxe. Uspé$né vyuZiti navrzené strategie vyzaduje mnoho &asu straveného

analyzovanim cen na grafu.
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5. Zavér

Obchodovani na burze se mize stat plnohodnotnym povolanim jedince, avSak k jeho
uskutenéni je zapotiebi vysoka psychickd ptipravenost a dobry obchodni plan. Cilem
diplomové prace bylo poukazat na vyznamnost obchodni strategie a vystihnout
komplexnost svéta obchodovani. Na zakladé této skute¢nosti byla navrhnuta profitabilni
strategie vychazejici z poznatkll technické analyzy. Pomoci technické analyzy lze

porozumét zptuisobu utvareni cenovych ukazl a 1ze sledovat chovani obchodnikd.

Navrzena strategie se sklada z dil¢ich prvku, jejim cilem je najit kli¢ové body vstupu do
obchodu. Klicové body predstavuji mista na grafu, u kterych je pravdépodobnost uspéchu
vyrazné zvysena. Strategie je koncipovana pro pokrocilejsi obchodniky, ponévadz samotné
porozuméni price action je narocnd disciplina a vyzaduje tisice hodin strdvenych pted
monitorem. Dilezité je zminit, Ze uvedena pravidla nejsou fixni a bezchybna. Zadna
pravidla ve svéte obchodovani nejsou bezchybna, avSak dualezit¢ je vyuziti jejich

potencialu ve svlij prospech.

Na piikladech redlného obchodovéni bylo potvrzeno pouziti zminénych prvkil strategie.
Reélné obchodovéni probihalo v podobé dvou smluv, z nichz prvni smlouva byla
nastavena na skalp jednoho bodu a druha smlouva byla libovolné ptizptsobena dle situace
na trhu. JelikoZ se jedna o strategii zavislé na osobnim pfistupu, bylo béhem obchodovani

vyuzito zkuSenosti a poznatkil z praxe pfi feSeni jednotlivych situaci.

Mnoho obchodniktl trdvi drahocenny €as hledanim perfektni kombinace indikatort, ktera
by jim pfinesla konzistentni zisk, misto toho, aby zkusili porozumét samotnému chovani
trhu. Zadny svaty gral ve svété obchodovani neexistuje, kdyby existoval, profitabilnich
obchodnikt by byly tisice. Popsana strategie neni perfektni, k jejimu Gspé&$nému vyuziti je
zapotiebi jeji nasledné studium a mnoho straveného Casu. Zajemcim této problematiky
poskytuje dulezité podklady a poukazuje na dalsi zptsob, kterym lze pfistupovat k analyze
trha.
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Intradenni obchodovani patii k velice narocnym disciplinam, kterymi se jedinec miize
zabyvat, avSak umoznuje moznost nekonecného finan¢niho zajisténi a samostatnosti. Jedna
se o fascinujici svét, ve kterém jedinci utvaii cenové pohyby a soupeti mezi sebou o kazdy
cent. Porozumét zplisobu utvaieni ceny a chovani jedinct trhu neni jednoduché, avsak

jeho aspésné zvladnuti pfinasi zna¢né uspokojeni.
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