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Abstrakt

Cilem této bakalarské prace je na zdkladé¢ dostupnych dat vyhodnotit finan¢ni
amajetkovou strukturu podniku Chateau Valtice a.s., za obdobi v letech 2010-2013, zjistit
efektivnost hospodateni a finan¢ni situaci podniku vzhledem k oboru podnikéni- vinatstvi
a vinohradnictvi. Na zavér prace je provedeno celkové hodnoceni podniku dle vysledki
finan¢ni analyzy a vytvofeno doporuceni pro budouci hospodatreni podniku na zékladé
hodnot ukazateld vztahujicich se k danému podniku.

Pro tuto praci byla pouzita metoda vertikdlni a horizontdlni analyzy, analyza
rozdilovych a pomérovych ukazatelti, analyza pyramidového rozkladu soustavy

ukazatelli a modely prfedpovédi finan¢ni tisné podniku.
Kli¢ova slova

Finan¢ni analyza, analyza pomérovych ukazateli, analyza predikce financ¢ni tisné

podniku.

Abstract

The aim of this Bachelor thesis is, based on avaible data, to evaulate the financial and
asset structure of the company Chateau Valtice a.s, in the period 2010-2013, to determine
the effectiveness of management and financial situation of the company due to branch of
bussines- viticulture and winemaking. At the conclusion of the thesis, there is made an
overall evaluation of the company, according to the results of the financial analysis and
was made recommendations for future management of the company based on the values
of indicators relating to the company.

For this work was used the vertical and horizontal analysis, the analysis of differential
and ratios, the analysis of pyramid decomposition of indicators and the financial distress

prediction analysis.

Key words

Financial analysis, analysis of ratio indexes, financial distress prediction analysis.
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1. UVOD

Podnikani v zemédélstvi, konkrétné ve vinohradnictvi a vinafstvi, v dnesni dobé s sebou
nese stale vétsi naroky na flexibilni financni rozhodovani, které¢ je dulezité pro udrzeni
stabilni pozice v trznim prostfedi. Pro udrzeni konkurenceschopnosti podniku je nezbytna
schopnost zhodnoceni finan¢ni situace podniku, definovani jeji pfi¢iny a nasledkd.
K tomuto slouzi finan¢ni analyza, kterd je zékladnim vypovidacim prvkem o finanénim
zdravi vinatského podniku a jeho hospodareni.

Vyhotoveni financ¢ni analyzy se provadi na zakladé podnikovych ucetnich vykazi,
které jsou soucasti pravidelné vedeného ucetnictvi podniku. Blize se jedné o vykazy typu
rozvahy, vykazu o cash-flow a vyro¢ni zpravy. Na zaklad¢ téchto vykazu se provadi
pocetni operace, které jsou soucasti finanéni analyzy.

Finan¢ni analyza ndm poskytne informace o soucasné finan¢ni situaci podniku,
o efektivnosti hospodateni a jeho slabych strankéch. Finanéni analyza obsahuje udaje
o majetkové a kapitalové struktufe podniku a ptedpokladech jejiho vyvoje.

Informace, které nam poskytne finan¢ni analyza, slouzi k rozhodovani nejen
internich, ale 1 externich uZivateli. Pro kazdy podnikatelsky subjekt je dulezité provadét
finan¢ni analyzu pravidelné, aby dokazal rozpoznat rizika a dokéazal véas pfijmout

nezbytna opatieni.
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2. CIL PRACE A METODIKA

2.1.Cil prace

Hlavnim cilem bakalaiské prace je provést analyzu financni situace podniku Chateau
Valtice a.s., v letech 2010-2013, ktery se nachazi na Jizni Morav¢ a zabyva se, mimo jiné,
zeméede€lskou vyrobou.

Prvni ¢ast bakalaiské prace tvofi literarni reSerSe. Je spiSe teoretickd a dba na
pochopeni finan¢ni analyzy a jejiho vyznamu. Definuje jednotlivé pojmy a metody
vyuzivané ve finanéni analyze, podle kterych je podnik hodnocen a modely
predpovidajici jeho vyvoj v dalSich letech. Dale je zde charakteristika oboru, ve kterém
podnik ptisobi.

Ve druhé ¢asti budou aplikovany poznatky z prvni ¢asti bakalarské prace. Zdrojem
informaci, na zaklad¢ kterych budou vypocitany hodnoty ukazateld, jsou vyro¢ni zpravy
za obdobi 2010-2013. Ziskame informace o efektivité, s jakou jsou vyuzivany zdroje
podniku a jeho slabé stranky.

Na zavér bude vytvoieno doporuceni pro budouci roky, na jehoz zékladé by podnik
svou finan¢ni situaci mohl zlepsit. Zejména se jedna o zlepsSeni nékterych ukazateldl, jez

ovliviiyji finan¢ni situaci podniku.
2.2.Metodika

Na zéaklad¢ Géetnich vykazii, Vyro¢nich zprav, byla zpracovana finan¢ni analyza podniku
Chateau Valtice a.s. Konkrétné se jedna o Vyro¢ni zpravy z let 2010-2013, které jsou
poskytnuty k vetejnému nahlédnuti na portalu justice.cz. V této praci byla zpracovana
technicka finanéni analyza na zaklad¢ podkladu z ucetnich vykazi.

Teoreticka reserSe byla zpracovana na zakladé odborné literatury tykajici se finanéni
analyzy, kterd je uvedena v seznamu pouzité literatury. Z této literatury byly vyuzity
informace, které vedly k pochopeni finan¢ni analyzy a jejimu pouziti.

Ve 3. kapitole, kterd se vénuje vinaistvi a vinohradnictvi v CR, byly pouZity
informace o této tématice z portalu Ministerstva zeméd¢€lstvi. Jsou zde zpracovany data,
jejichz vystupem jsou tabulky a grafy vytvofeny pomoci tabulkového programu
Microsoft Excel.

V druhé ¢asti prace byly vyuzity poznatky z prvni ¢asti a byly aplikovany na konkrétni
podnik. Metody, které byly pouzity:
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e Horizontalni analyza
e Vertikalni analyza
e Analyza pomérovych ukazatell
o ukazatele rentability
o ukazatele zadluzenosti
o ukazatele aktivity
o ukazatele likvidity
e Bankrotni modely
o Altmaniiv model Z-skoére

o Indexy IN 95

V ptipadé ukazatelii zadluzenosti byla pocitana kratkodoba a dlouhodoba zadluzenost
o¢isténa od rezerv. Vzorce a definice byly zpracovany na zékladé podklada od Zivélova
I. 2013, Kislingerova et al., 2010 a Sedlacek, J. 2011. Optimalni hodnota pro ukazatel
urokového kryti byla pouzita ze szif.cz.

Ukazatele likvidity byly zpracovany podle Zivélova, 1. 2013 a doplnény o optimalni
hodnoty podle Kislengerové et al., 2010 a szif.cz.

Podle autort Kislingerova et al., 2010, Sedlacek, J. 20011 a Brealey et al., 2011 byly
pouzity informace a vzorce ke zpracovani a vypoctu ukazateld rentability. Optimalni
hodnota ROA byla pievzata ze szif.cz.

Ukazatele aktivity byly zpracovany podle autort Zivélova, I. 2013 a Kislingerova et
al., 2010. Doporucené hodnoty byly stanoveny na zaklad¢ szif.cz.

U vypoctu predikce finan¢ni tisné byla pouzita rovnice vypoétu pro vefejné
neobchodovatelné spolecnosti, jelikoz zkoumany podnik neobchoduje se svymi akciemi
vetejné. Index duvéryhodnosti ¢eského podniku a jeho vahy byly upraveny na obor

zemé&délstvi podle Zivélové, 1. 2013.
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3. LITERARNI RESERSE

3.1.Uvod do finanéni analyzy

Pted pfijmutim urcitych finan¢nich ¢i investi¢nich rozhodnuti musi byt znamo finan¢ni
zdravi podniku. Nejedna se pouze o aktudlni stav, ale zejména o vyvoj urcitych ukazateli
V Case, které jsou porovnavany s hodnotami v pfislusném odvétvi, oboru ¢i piimo
s konkurenci podniku. Vyvoj, z minulosti podniku do soucasnosti, podava informace
o fungovani podniku, o jeho kladech a zaporech, které informuji o vykonosti podniku
a potencionalnich rizicich. (Kislingerova et al., 2010)

Obecnym cilem finan¢ni analyzy je diagnostikovat, za pomoci metod a postupd,
finan¢ni hospodateni podniku a zjistit jeho slabé a silné stranky. Finanéni rozhodovéni se
opira o zjisténi finan¢nich analyz, nebot’ jeji podrobné zkoumani ndm poskytne potiebné
informace o postaveni podniku, které mohou slouzit pro konkrétni rozhodovéni
finanéniho Fizeni podniku. (Zivélova, L. 2007)

Finan¢ni analyzu pro kratkodobé a hlavné¢ dlouhodobé fizeni podniku vyuzivaji
manazeti podniku. Finan¢ni analyza vyuzivd né€kolik metod, které pomahaji pii fesSeni
nejriznéjsich uloh. Mimo analyzy postaveni podniku a jeho finan¢ni situace, slouzi
finan¢ni analyza k investicnimu rozhodovani a rozhodovani 0 majetkové a finan¢ni
struktufe. (Knapkova et al., 2013)

Finan¢ni analyzu pro sva rozhodnuti nevyuzivaji pouze manazeti podniku, ale i jeho
akcionafi, obchodni partnefi, stat a dalsi instituce a subjekty. Dilezitym faktorem je, pro
koho se finan¢ni analyza zpracovava, jelikoZ preference predmétu zdjmu kazdého
subjektu jsou jiné informace. (Knapkova et al., 2013)

Finan¢ni analyza ma tedy ve sféfe podnikovych financi své nezaménitelné misto.
Pribézné provadéni financ¢ni analyzy pfinasi nesmirny ptinos pro vsechny druhy podnikd.

(Zivélova, 1. 2013)
3.2.Uzivatelé finan¢ni analyzy

Informace, jez poskytuje financni analyza podniku, jsou objektem z4jmu nikoli jen
manazerd podniku, ale 1 dalSich subjektl, jez jsou s podnikem néjakym zplisobem
spojeny. Uzivatelé finan¢ni analyzy jsou externiho a interniho charakteru. (Kislingerova

etal., 2010)
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3.2.1. Interni uzivatelé finan¢ni analyzy

e Manazeri- Manazeti vyuzivaji vystupnich informaci finan¢ni analyzy pro
operativni
a strategické vedeni podniku. V jejich zajmu neni pouze sledovat vyvoj svého
podniku, ale i finanéni situaci konkurence a obchodnich partnert. (Zivélova, 1.
2013)

o Zameéstnanci podniku- jejich zadjem na finanénim stavu podniku je motivovan
pfedevS§im hmotnym zabezpecenim, které jim poskytuje zaméstnani ve finan¢né
stabilnim podniku. (Zivélova, 1. 2013)

® Majitelé podniku- Finan¢ni analyza slouzi zejména k ovéteni, zda jsou jejich
investice do podniku fadn€ vyuzivany a zhodnocovany. Pfedmétem jejich zajmu
jsou zejména ukazatele trzni hodnoty podniku, vynosnost a vztah cash-flow
a dlouhodobych zavazki. Jsou jakymsi metrem pro hodnoceni prace manazeru,

jez vedou podnik. (Zivélova, I. 2013)
3.2.2. Externi uzivatelé finan¢ni analyzy

o Obchodni partneri firmy- Pozornost obchodnich partnerti se ubird smérem
k ukazatelim reflektujicim schopnost podniku plnit splatné zavazky
z kratkodobého 1 dlouhodobého hlediska. Jde zejména o solventnost, likviditu
a zadluZenost. Zajem na pfiznivé finan¢ni situaci podniku maji 1 odbératelé a to
zejména ti, u kterych by byl omezen ndkup v ptipadé bankrotu dodavatelského
podniku. (Kislingerova, E. 2010)

o Vlastnici dluhopisu podniku- jejich zajem na finan¢ni stabilit¢ podniku je jen
V mife jeho platebni schopnost, kdy jim bude splacen cenny papir v uréeném Case
a vysi. (Zivélova, 1. 2013)

e [nvestori- Jednim z divodi sledovani financni situace podniku je rozhodovani
o investicich, kde je pozornost sméfovana k mitfe rizika a vynosu spojenych
s investovanym kapitdlem. Druhym divodem je sledovani hospodateni
s vlozenym kapitdlem. Praxe ukazuje, Ze vznikaji rozpory mezi akcionafi
a manazery podniku, protoze zdjmy téchto skupin se do znacné miry lisi.

(Kislingerova, E. 2010)
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e Burzovni makléri- informace o finanénim stavu podniku obchodovatelném na
burze s cennymi papiry slouzi k rozhodovani o nakupu ¢i prodeji cennych papiru
podniku. (Zivélova, 1. 2013)

e Stat a jeho orgamy- Stat vyuziva informace zejména ke kontrole dani, ke
statistickym ucelim, ke kontrole podniku se statnim vlastnickym podilem, pfi
udélovani dotaci a vypomoci a v piipadé vefejné soutéze o statni zakazku.
(Kislingerova, E. 2010)

o Konkurencni firmy- vysledky finan¢ni situace podniku jim slouzi ke srovnani
S jejich vlastnimi, za ucelem odhaleni silnych a slabych stranek konkurence
a upevnéni pozice na trhu. (Griinwald, R., Holeckova, J. 2007)

e Banky a veritelé- Na zéklad€ finan¢ni analyzy se véfitelé informuji o financni
situaci potenciondlniho dluznika. Slouzi pfi rozhodovani o poskytnuti uvéru, jeho
vys$i a dobé splatnosti. Pravidelné poskytovani informaci o finan¢ni situaci

podniku bance tvofi diilezitou ¢ast v uvérovych smlouvéch. (Kislingerova, E.

2010)

Pro vSechny uvedené skupiny uzivatelt plati, ze se snazi z vystupu finan¢ni analyzy
ziskat rozdilné informace z hlediska jejich cild, které jim pomohou v jejich rozhodovéani.
Podniky, které odmitaji poskytnout informace externim uzivatelim, se tim mohou stavét
do nevyhodné pozice, jelikoz tim dévaji najevo, ze mohou skryvat negativni informace.

To je miize vystavit riziku ztraty konkurenceschopnosti. (Zivélova, I. 2013)
3.3.Vstupy do finan¢ni analyzy

Ke zpracovani finan¢ni analyzy potfebujeme urcitd vstupni data, jejichZz zdrojem jsou
ucetni vykazy. Znalost polozek jednotlivych vykazu a jejich vzdjemné souvztaznosti je
nezbytna. Uetni vykazy jsou zpracovavany pro uéetni a daiiové tcely, jejich vypovidaci
schopnost patfi ke slabym strankam finan¢ni analyzy. Data pro zpracovani financni
analyzy se ziskavaji z G¢etni uzaveérky podle zakona €.563/1991 sb., o tcetnictvi, ve znéni
pozdéjSich predpist. Zakladni ucetni vykazy jsou Rozvaha, kterd poskytuje pohled na
majetkovou a finanéni strukturu podniku, Vykaz zisku a ztrat, ktery zachycuje vysledky
hospodateni podniku za aktudlni ucetni obdobi, a Vykaz Cash-flow, jez sleduje tok

penéznich prostiedkii. (Knapkova et al., 2013)
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3.3.1.

Rozvaha

Rozvaha je zdkladni Gcetni vykaz podniku, jez informuje o majetku ve vlastnictvi

podniku a o zdrojich, ze kterych je tento majetek financovan. Rozvaha je

sestavena vzdy k urcitému datu, pti¢emz vzdy musi platit pravidlo, ze aktiva se

rovnaji pasiviim. (Blaha, Z., Jindfichovska, 1. 2006)

o o w >

Aktiva- neboli majetkova struktura podniku jsou v zakladu ¢lenéna podle
doby jejich upottebitelnosti, ptipadné rychlosti transformace na penize.
Aktiva Ize rozlisit:

Pohledavky za upsany kapital

Dlouhodoby majetek

Obézna aktiva

Casové rozliseni

Pasiva- Neboli finan¢ni struktura podniku, pfislusi jim prava strana
rozvahy. Jejich obsahem jsou zdroje financovani aktiv podniku. Pasiva

rozliSujeme:

A. Vlastni kapital

B.
C.

3.3.2.

Cizi zdroje

Casové rozliseni (Knapkova et al., 2013)

Vykaz zisku a ztrat

Informuje o vysledku, kterého podnik dosdhl svou cCinnosti. Ukazuje vztahy vynosi

podniku a naklady s nimi spojenymi. (Kislingerova, E. 2010)

Vynosy jsou veskeré penézni ¢astky, které podnik ziskal béhem své ¢innosti, bez

ohledu zda doslo v tomto obdobi k jejich inkasu. Néklady ptedstavuji penézni ¢astky,

které podnik vynalozil, aby ziskal vynosy, 1 kdyZ k jejich zaplaceni nemuselo v tomto

obdobi dojit. Vynosy a néklady se neopiraji o skutecné¢ penézni toky neboli piijmy

a vydaje. (Kislingerova, E. 2010)

Hospodatsky vysledek je rozdil mezi vynosy a naklady a sestava z n€kolika ¢asti:

A. Provozni hospodarsky vysledek

B. Hospodatsky vysledek z finanénich operaci

C. Mimotéadny hospodarsky vysledek

A+B-dan z ptijmu= Hospodaisky vysledek za béZznou ¢innost+ C - daii= Hospodaisky

vysledek za udetni obdobi. (Zivélova, 1. 2013)
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3.3.3. VCF

Vykaz cash-flow dopliiuje piedchozi ucetni vykazy. Sleduje skutecny pohyb
finan¢nich prostredkii podniku. Vykaz je zalozen na ptijmech a vydajich, realnych
tocich hotovosti. Vykaz cash-flow déli penézni toky do tii skupin podle Cinnosti
podniku:
e CF z provozni ¢innosti
e CF z investi¢ni ¢innosti
e CF z finan¢ni ¢innosti
Pro urceni cash-flow se pouzivaji dvé metody, metoda pifimé a nepiima. Podnik
si voli metodu sam. (Kislingerova, E. 2010)
e Piima metoda- cash-flow je sestaveno na zaklad¢ Cistych penéznich tokd.
Ptijmy
a vydeje se ¢leni do pfedem vymezenych polozek. (Synek, M. 2006)
Pocatecni stav penéznich prostredkii+(Prijmy-vydaje=CF celkem)=Konecny stav
penéznich prostredki
e Nepfimd metoda- Zékladem této metody je transformace hospodaiského
vysledku zjisténého v podvojném ucetnictvi na tok penéz, tedy rozdilu mezi
vynosy a néklady na rozdil mezi piijmy a vydaji. Tato metoda je pouzivané;si.

(Knapkova et al., 2013)
3.4.Metody finanéni analyzy

Na metody zpracovani financni analyzy lze nahliZet z riiznych pohledi. Kazdy pohled
ma jinou vypovidaci schopnost, zpisob hodnoceni a interpretaci ukazateld. Zakladnim
rozdélenim je:

¢ Financ¢ni analyza kvalitativni (fundamentélni)

¢ Financ¢ni analyza kvantitativni (technickd)

Fundamentalni finan¢ni analyza vyhodnocuje kvalitativni informace o podniku,
pticemz piedpokladem této metody je odborny odhad na zdkladé empirickych
a teoretickych znalostech analytika. (Sedlacek, J. 2011)

Technickd finan¢ni analyza zpracovava ekonomické data pomoci matematickych
metod s algoritmy. Vysledky této metody jsou vyhodnocovany kvalitativné

i kvantitativng. (Zivélova, 1. 2013)
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Zpravidla jsou ve finan¢ni analyze pouzity dvé techniky rozboru tcetnich dat, jejichz
vystupem jsou absolutni ukazatele jak okamzikové, tak tokové.
e Procentni rozbor

e Pomérova analyza (Kislingerova et al., 2010)
3.5.Analyza absolutnich kazateli

3.5.1. Vertikalni analyza

Vysledkem je zjisténi, v jaké procentni mife se jednotlivé ¢asti podili na stanoveném
zékladu. Je vyuzivana pro vyjadreni struktury aktiv, pasiv a rozbor VZZ. Vyhoda je
V pouziti pfi srovnavani podniku s konkurenci v oboru. Vysledky mohou slouzit jako

predpoklad pro tvorbu finanéniho planu. (Zivélova, 1. 2013)

3.5.2. Horizontalni analyza

Jejim cilem je zméfit pohyb jednotlivych polozek vykazu absolutné i relativné a jejich
intenzitu. Mlze byt zpracovana mezirocné, kdy jsou mezi sebou porovnavany dvé po
sobé jdouci obdobi, nebo za n¢kolik ucetnich obdobi. Vysledkem je absolutni hodnota
o kolik se zm¢énila polozka v ¢ase nebo procentni vyjadieni zmény jednotky v Case, tedy

fetézovy nebo bazicky index. (Kislingerova et al., 2010)
Absolutni zména= ukazatel t-ukazatel t-1

Relativni zména ukazatele procentni zmena=absolutni zmena/ukazatel t-1 *100
3.6.Analyza rozdilovych ukazateli

Kromé horizontalni a vertikdlni analyzy financni analyza pracuje i s rozdilovymi

vvvvvv

kapital, ktery se poc€itd z informaci z rozvahy. Vypocita se jako rozdil ob&znych aktiv

minus kratkodobé zavazky. (Kislingerova, E., Hlicica, J. 2008)
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3.7.Analyza pomérovych ukazateli

3.7.1. Ukazatele rentability

Ukazatele vynosnosti vychdzeji ze zisku, ktery je uznavéan jako ukazatel UspéSnosti
podniku. Vynosnost je schopnost podniku dosahovat zisku vyuzitim podnikového
kapitalu. Vyuziva idaje z rozvahy i z vykazu zisku a ztrat. (Zivélova, 1. 2013)
Interpretace vSech ukazatelii rentability je kolik K¢ zisku pfipadd na 1 K¢
jmenovatele. OvSem postup v konstrukci ukazatele neni zcela jednotny, kdy lze nalézt
rozdilné prvky ve shodné oznaceném ukazateli, proto je tieba se nejprve sezndmit

s konstrukci ukazatele. (Kislingerova et al., 2010)

A. Rentabilita celkové vloZeného kapitalu (ROA)
Tento ukazatel je hlavnim kritériem vynosnosti. Je pomérem zisku pied zdanénim
a uroky a veskerymi aktivy vlozenymi do podnikani bez ohledu na to, odkud byla

financovana. Vyjadiuje tedy efektivnost podnikani. (Kislingerova et al., 2010)

ROA= EBIT/Aktiva

B. Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)
Na tento ukazatel vynosnosti se zaméfuji investoii podniku. Udava objem ¢istého
zisku pripadajiciho na jednotku vlozeného kapitalu. Vlastni kapital zahrnuje
zékladni kapital, emisni 4zio, rezervni a dalsi fondy a zisk z bézného obdobi.

(Brealey et al., 2011)
ROE=Cisty zisk/ viastni Kapital

C. Rentabilita dlouhodobé investovaného kapitalu (ROCE)
Ukazatel méfi, kolik zisku podnik dosahl z 1 K¢ investované do podniku jeho

akcionafi a véfiteli. (Kislingerova at al., 2010)

ROCE=EBIT/(Vlastni kapital+ rezervy+ Dlouhodobé zavazky+ bankovni uvery
dlouhodobé)

D. Rentabilita trzeb (ROS)
Tento ukazatel udava zisk k poméru k trzbam. Vyjadiuje zisk podniku na 1 K¢
trzeb. Trzni ohodnoceni vykonu podniku je piedstavovdno trzbami za ucetni

obdobi, které jsou ve jmenovateli. (Sedlacek, J. 2011)

ROS=EBIT/Trzby
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E. Nakladovost trzeb (ROC)
Celkové naklady jsou vyjadieny jako rozdil trzeb a zisku. Z pohledu finan¢niho

analytika je mozné vyvoj nakladi hodnotit podle vyvoje trzeb. (Sedlacek, J. 2011)
ROC=1-ROS=1-zisk/trzby
3.7.2. Ukazatele aktivity

Vyuzivaji se pfedevsim pro fizeni majetku. Jsou to kombinované ukazatele, kde na jedné
stran¢ jsou majetkové polozky a na strané¢ druhé trzby z vykazu zisku a ztrat. Tyto
ukazatele informuji o hospodaieni podniku s jeho aktivy, zda jich ma vice, nez podnik
muze vyuzit, ¢imz dochazi ke snizeni zisku z divodu vyssSich nakladd, nebo naopak
nedisponuje tolika produktivnimi aktivy a tim pfichazi o trzby. Tyto ukazatele maji
zasadni vliv na ukazatel ROA 1 ROE, tedy ukazatele rentability. Ukazatele aktivity maji

Vv zasad¢ dvé formy a to bud’ pocet obratl, nebo doba obratu. (Kislingerova et al., 2010)
A. Obrat celkovych aktiv

Nejkomplexnéjsi ukazatel aktivity. Je mirou efektivnosti vyuzivani vSech aktiv
vV podniku. Lze jej nazvat také ,,produktivnost vloZeného kapitalu®. Ukazatel
vypovida o zhodnocovani stalého i obézného majetku pfi Cinnosti podniku bez

ohledu na zdroje jeho kryti. (Zivélova, I. 2013)
Obrat celkovych aktiv= trzby / aktiva celkem
B. Obrat dlouhodobého majetku

Vyjadiuje efektivnost vyuzivani dlouhodobého majetku (budovy, stroje atd.), tedy
kolikrat se dlouhodoby majetek proméni na trzby za dobu jednoho roku. Jeho
vyznam je hlavné u rozhodovédni o novych investicich. Hodnotu ukazatele
ovlivituje mira odepsanosti aktiv a jeho vypovidaci schopnost zkresluje ocefiovani

majetku. (Kislingerova et al., 2010)
Obrat dlouhodobého majetku= Trzby / Dlouhodoby majetek
C. Obrat zasob

Vyjadiuje pocet, kolikrat je prodana a opétovné naskladnéna kazdé slozka zasob

za dobu jednoho roku. (Mrkvicka, J., Kolaf, P. 2006). Drzeni nadbyte¢nych zasob



Literarni reserse 19

vyzaduje dals$i financovani, jejich drzeni je tedy neproduktivni, plyne z né¢j maly

nebo nulovy zisk. (Zivélova, 1. 2013)
Doba obratu zasob= trzby/zasoby
D. Doba obratu zasob

Vyjadiuje dobu ve dnech, kterou zasoby stravi v podniku, nez se spotiebuji nebo
prodaji. Pokud se obrat zasob zvysSuje a doba jejich obratu snizuje, znamena to

zlepSeni situace podniku, nez dosahne optima. (Kislingerova et al., 2010)
Doba obratu zasob= Zasoby/(Trzby/365) Doba obratu zasob=365/Obrat zasob
E. Rychlost obratu pohledavek

Udava pocet premén pohledavek na penize. Cim vys§i tento ukazatel je, tim
rychleji podnik ziskava penize od svych odbératelti a mize je pouzit na potieby
podniku. (Zivélova, L. 2013)

Rychlost obratu pohledavek=trzby / priimérny stav pohleddvek

F. Doba obratu pohledavek

Tento ukazatel méti dobu, po kterou musi podnik ¢ekat na inkaso za jiz provedené
sluzby, nez se pohledavky, ve kterych je inkaso pen¢z zadrzeno, proméni na

penize. (Kislingerova et al., 2010)

Doba splatnosti pohledavek = 365/obrat pohledavek nebo= Priimérny stav
pohledavek/ primeérné denni trzby, kdy Priimérné denni trzby = Trzbyl365

G. Doba obratu zavazku

Udava dobu, nez podnik uhradi své kratkodobé zavazky za nakup zasob

a externich vykonl. Tento ukazatel je pro externi uZivatele téméf nedostupny.

(Zivélova, 1. 2013)
Doba obratu zavazki= kratkodobé zavazky/(Trzby/ 365)
3.7.3. Ukazatele likvidity

Likvidita vyjadfuje schopnost pievdzné obéznych aktiv se pfeménit na penczni

prostiedky, kterymi podnik kryje své splatné zavazky. Uhradit své potieby, je jednou ze
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zékladnich dlouhodobych existencnich podminek podniku. U platebni schopnosti

podniku se setkavame se tfemi pojmy:

Solventnost- schopnost podniku akumulovat prostfedky na placeni svych
zavazku.
Likvidita- je kratkodoba schopnost podniku dostat svym splatnym zavazktim

Likvidnost- schopnost podniku pfeménit majetek na penize.

Z hlediska likvidnosti je nejlikvidngjsi kratkodoby finan¢ni majetek, potom

kratkodobé pohledavky a nejmén¢ likvidni slozka zasoby. (Kislingerova et al., 2010)

A. Bézna likvidita

B.

Tento ukazatel vyjadiuje mnozstvi penéz, jimiz kryje obézny majetek 1 K¢
kratkodobych zavazki podniku, neboli kolikrat podnik uspokoji véfitele, kdyz
transformuje ob&zna aktiva na hotovost. Tento ukazatel je dulezity hlavné pro

kratkodobé véfitele. (Zivélova, 1. 2013)
Bézna likvidita= obézna aktiva/ kratkodobé zdavazky

Neni lehké najit optimalni hodnotu tohoto ukazatele. Zdroje udavaji hodnoty
od 1,6-2,5 pro primérnou strategii fizeni pracovniho kapitalu. Pro agresivnéjsi
strategie se tato hodnota muze pohybovat nize nez 1,6, nicméné nikdy by neméla

klesnout pod hodnotu 1. (Kislingerova et al., 2010)
Pohotova likvidita

Tento ukazatel je upraven o nejméné likvidni slozku. Pocitd pouze s pohotovymi
ob¢éZznymi aktivy a vypousti zasoby a pométuje je s kratkodobymi zéavazky.

Pohotova aktiva zahrnuji penézni prosttedky, cenné papiry a pohledavky.
Pohotova likvidita= (obézna aktiva-zasoby)/ kratkodobé zavazky

Z pohledu vlastnikii podniku je vy$s$i hodnota tohoto ukazatele znamka
vyssiho objemu penéznich prostredkd, které by mohli byt vyuzity produktivngji.
(Zivélova, 1. 2013)

V tomto piipad¢ je doporucend hodnota 0,7-1, az 1,5 u konzervativnéjsi
strategie

a naopak u agresivni strategie se hodnota mtize pohybovat od 0,4-0,7. Pokud je
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tento ukazatel roven pravé 1, znamena to, ze podnik dokaze vyrovnat své zavazky,

aniz by musel rozprodat zasoby. (Kislingerova et al., 2010)
C. Hotovostni likvidita

Ukazatel pocita v Citateli pouze s penézi v hotovosti, na béznych ¢i jinych uctech

a kratkodobym finan¢nim majetkem. (Ruckova, P. 2008)
Hotovostni likvidita= financni majetek kratkodobé povahy/ kratkodobé zavazky

Doporucéena hodnota ukazatele se pohybuje kolem hodnoty 0,5. (Kislingerova
etal., 2010)

3.7.4. Ukazatele zadluzenosti

Ukazatel zadluzenosti vyjadfuje financovani aktiv podniku za pouziti cizich zdroji.
Existuji diference v poméru vlastniho a ciziho kapitdlu v zavislosti na oboru ¢innosti
podniku. (Zivélova, L. 2013)

K riistu rentability miize pomoci rast zadluzenosti podniku, ktery tim ziska na trzni
hodnoté, i kdyz tim zvysuje riziko finan¢ni nestability, ¢ili zadluzenost nemusi byt pouze
negativni jev. (Sedlacek, J. 2011)

To co motivuje k financovani podnikovych ¢innosti cizim kapitalem, je jeho relativné

nizsi cena, kdy snizuje naklady za pouziti kapitalu v podniku. (Kislingerova et al., 2010)
A. Celkova zadluZenost

Pouziva se také nazev ukazatel vétitelského rizika. Zavazky v Citateli jsou sloZzeny
s kratkodobych 1 dlouhodobych zavazky i s bankovnimi Gvéry. ZvySovanim této

hodnoty roste i riziko nesplaceni dluhu véfitelam.
Celkova zadluzenost= celkové zavazky/celkova aktiva *100

Celkova zadluzenost se da rozdélit na kratkodobou a dlouhodobou
zadluzenost. (Zivélova, I. 2013)

o Dlouhodoba zadluzenost= dlouhodobé zavazky/aktiva *100

o Kratkodoba zadluzenost= kratkodobé zavazky/aktiva *100
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B. Mira samofinancovani

Tento ukazatel vyjadiuje, v jakém pomeéru jsou aktiva financovany z penéz
vlastnikti podniku. Hodnoti finan¢ni stabilitu podniku. Soucet zadluzenosti a miry

samofinancovani je roven 1, respektive 100 procent. (Zivélova, I. 2013)
Mira samofinancovani= viastni kapital/ aktiva celkem * 100
C. Finan¢ni paka

Tento ukazatel vyjadiuje miru zapojeni cizich zdrojii na zvySeni rentability

vlastniho kapitalu v disledku pfiméteného zadluzeni. (Nyvltova, R. 2010)
Financni paka= aktiva celkem/ viastni kapital
D. Dluh na vlastni kapital

Vypovidaci schopnost tohoto ukazatele je podobna zadluzenosti a mife

samofinancovani. (Zivélova, 1. 2013)
Dluh na vlastni kapital= celkové zavazky/ vilastni kapital
E. Urokové kryti

Podava informaci, kolikrat je vetsi zisk nez uroky, které podnik plati. Pokud je
vysledkem tohoto ukazatele 1, tak to znaci, Ze abychom zaplatili vSechny uroky,

musime pouzit cely zisk. Dle literatury dostacuje zisk 3x aZ 6x vetSi neZ Groky.
(Sedlacek, J. 2011)

Urokové kryti= EBIT/iiroky
F. Ukazatel podkapitalizovani

Podkapitalizovani je situace, kdy podnik je pfili§ zadluzen a hodnota vlastniho
kapitalu neni pfiméfend k rozsahu provozni ¢innosti podniku. Hodnota ukazatele
by méla prekraovat hodnotu 1, protoze dle zasad optimalniho financovani by
podnik mél kryt dlouhodobym kapitalem dlouhodoby majetek, kdy hodnota
kapitalu je dostatecn¢ vysoka k financovani stalych aktiv a vytvofeni dostate¢né¢ho

pracovniho kapitalu pro chod podniku. (Zivélova, I. 2013)

Podkapitalizovani= (dlouhodobé zavazky+ viastni kapital)/ stala aktiva
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3.8.Pyramidové soustavy ukazatelu

Tyto ukazatele rozkladaji ukazatel, nez je na vrcholu pyramidy do dil¢ich ukazatelli za
pomoci multiplikativnich nebo aditivnich metod. Pyramidova soustava ukazatelti
umoznuje posoudit minulou, soucasnou i budouci vykonnost podniku. Pomoci urcitych
metod dokaze zobrazit vliv dil¢ich ukazateli na vrcholovy ukazatel v ¢ase. (Koneény, M.

2004)
3.9.Analyza predikce financni tisné podniku

V mife zadluzenosti podniku se odrazeji budouci finan¢ni problémy podniku. Je tedy
nutnost sledovat a vyhodnocovat finan¢ni situaci podniku a na zéklad¢ vysledka podnikat
uréita opatfeni. Systémy vcéasného varovani pro predvidani finanénich problémui

v budoucnu jsou piedmétem zajmu ekonomd. (Zivélova, I. 2013)

Modely rozdélujeme do dvou skupin:
e Bonitni modely- Diagnostikuji finanéni zdravi podniku pomoci bodovani
jednotlivych oblasti hospodateni. Dle ziskanych bodli dokazeme podnik zatadit
do ur¢ité kategorie. (Knapkova, A., Pavelkova, D., 2010)
e Bankrotni modely- Cilem téchto modeli je zkoumat, jestli se podnik v budoucnu
bude potykat s problémem bankrotu. Tyto modely zohlediuji problémy podniku
s jeho rentabilitou, likviditou a vysi €istého pracovniho kapitalu. (Knapkova, A.,
Pavelkova, D., 2010)
Jednorozmeérné bankrotni modely maji nevyhodu, Ze podnik mutize byt stiidave
urcen jako finanéné bezproblémovy a problémovy podle riznych ukazatela.
Vicerozmérmé bankrotni modely funguji na zakladé¢ n€kolika pomérovych
ukazatelli, které maji urCitou vahu a vysledkem téchto modell je pouze jedno

gislo. (Zivélova, I. 2013)
3.9.1. Bankrotni Altmanuv Z-skore model

Model Z-skore vychazi s diskriminaéni analyzy podnikt, mezi nimi i zbankrotovanych
podniki. Na zéklad¢ idajt z téchto firem byla stanovena diskriminac¢ni funkce k vypoctu
Z-skore. (Sedlacek, J. 2011)

Vérohodnost pfedpovédi modelu zvysuje s blizicim se bankrotem, kdy spolehlivost

modelu je vysoké dva roky pred realnym bankrotem podniku. (Zivélova, 1. 2013)
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Z-skore je diferencovéano pro podniky, které vefejné obchoduji se svymi akciemi na

burze a zvlast pro ostatni podniky. (Sedlacek, J. 2011)
A. pro veiejné neobchodovatelné spolecnosti
Z-skore= 0,717*4A+ 0,847*B + 3,107*C + 0,420*D + 0,998*E

A= Cisty pracovni kapital/aktiva celkem
B=nerozdéleny zisk/aktiva celkem
C=EBIT/aktiva celkem
D=ucetni hodnota vlastniho kapitalu/celkové dluhy
E=trzby/celkova aktiva
Vyslednd hodnota vétsi nez 2,9 predpovida uspokojivou finanéni situaci
podniku. Hodnoty ukazatele v rozmezi od 1,2 do 2,9 znamenaji nevyhranénost
vysledku. Z-skore nizsi nez 1,2 vypovida o ohrozeni firmy financnimi problémy.

(Sedlacek, J. 2011)
B. Pro verejné obchodovatelné spolecnosti
Z-skore= 1,2*4 + 1,4*B + 3,3*C + 0,6*D + 1,0*E

A= Pracovni kapital/aktiva celkem
B=nerozd¢leny zisk/aktiva celkem
C=EBIT/aktiva celkem
D=trzni hodnota vlastniho kapitalu/G€etni hodnota ciziho kapitalu
E=trzby/celkova aktiva

Pokud je vysledna hodnota ukazatele vyssi nez 2,99, tak je finan¢ni situace
podniku uspokojiva. Pii hodnotach mezi 1,81-2,99 je podnik v Sedé zong, tzn.
Nevyhranéna situace podniku. Pokud Z-skére klesne pod hodnotu 1,81, tak je to
signalizace velkych finan¢nich problémi podniku s moZnosti bankrotu.
(Sedlacek, J. 2011)

3.9.2. Index diavéryhodnosti ¢eského podniku (IN95)

Index sestaveny manzeli Neumaierovymi, jeZ umoziuje posoudit finan¢ni vykonost
Ceskych podnikti. Jeho zdkladem je 24 empiricko-induktivnich systémt ukazateld,
zalozenych na zakladn¢ modeld ratingu a empirickych poznatki pfi finan¢nich analyzach
podniktl. Jeho spolehlivost, kterou index vykazuje je kolem 70 procent. (Sedlacek, J.
2011)
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V ramci celé ekonomiky CR plati:
IN95=0,22*A+0,11(V2)*B+8,33*C+0,52*D+0,10(V5)*E-16,80*F

A= Aktiva celkem/cizi kapital
B=EBIT/nédkladové¢ uroky
C=EBIT/Aktiva celkem

D=Celkové¢ vynosy/Aktiva celkem
E=o0bé&zna aktiva/ kratkodobé zavazky
F=zavazky po lhtite splatnosti/vynosy

V piipad¢ jednotlivych odvétvi jsou stejné pouze vahy V1 a V5. Vahy pro jednotlivé
ukazatele byly ureny podle vyznamnosti ukazatele ke kriteridlni hodnoté ukazatele,
kterou je véazeny pramér hodnot v jednotlivych sektorech narodniho hospodarstvi.
(Zivélova, 1. 2013)

Pro podniky v zemédélském oboru plati:
IN95=0,24*A+0,11(V2)*B+21,35*C+0,76*D+0,10(V5)*E-14,57*F

IN95 s vysledkem vysSim nez hodnota 2,0 znamena stabilni finan¢ni situaci. Pokud
hodnota indexu klesne pod 1,0, tak je podniku v nevyhovujici finan¢ni situaci. Hodnoty

mezi, nazna¢uji neuréitou finanéni situaci. (Zivélova, 1. 2008)
3.10. Vinarstvi a vinohradnictvi v CR

Pocatky péstovani vinné révy na nasem uzemi se datuji do dob Rimanu, kdy na tizemi
nyn&jsi Vidné méli svou vojenskou zékladnu. Podle povésti prvni vinice v Cechach
nechala zalozit sv. Ludmila v okoli M¢&lnika. (Kraus, V. 2012)

V roce 1358 bylo vydano nafizeni o zakladani vinic cisafem Karlem IV, ¢imzZ byl
podnicen z4jem o vinaistvi. V roce 1368 byla Jizni Morava poklddana za vinaiskeé
sttedisko. Produkce vina rychle rostla. V roce 1497 byla zavedena kontrola jakosti vSech
vin. V roce 1654 bylo V Cechach a na Moravé jiz pies 21 500 ha vinic. (Kraus, V. 2012)

V roce 1890 se na Moravé objevili $kiidci a houbové choroby, coZ mélo za nasledek
klesani plochy vinic, az do roku 1930. Po tomto drastickém sniZeni se plocha vinic zacala

zase obnovovat a v souc¢asné dobé je plocha vinic pies 19 000 ha. (Kraus, V. 2012)
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3.10.1. Vinarsky a vinohradnicky primysl

Vinafstvi a vinohradnictvi v CR proslo v poslednich letech znaénymi zménami. Doslo
k technologickym zménam a inovacim, které vedly ke zlepSeni kvality vina. Zmény, které
ptinesly vyssi kvalitu, byly zaznamenany na v§ech urovnich vyroby vina, od péstovani,
prace na vinici, zpracovani vina a vyrob¢, az po Skoleni vina a jeho dodani ke kone¢nému
zékaznikovi. Diky vinaiské legislative, kterd urcuje postupy péstovani, vyroby a dodani
k zakaznikovi, nedochazi ke sniZzovani kvality vina. Ochrana zakaznikd, ktefi jsou
chranéni i dalsimi predpisy, hraje pro podniky velkou roli. Vinatské podniky jsou povinny
vést veskerou evidenci o postupech vyroby vina a informovat zékazniky napft. na etiketg.
Nové zavedené postupy ve vinafstvi, vedou ke zvySeni prodeje, spotieby a také ke
zlepSeni kvality vin. Vinafstvi a vinohradnictvi spadd pod kompetence Ministerstva
zemé&délstvi. (Kraus et al., 1999)
3.10.2. Vinarska legislativa

Vinohradnictvi a vinafstvi je regulovano ndrodnimi i unijnimi ptedpisy, kdy dochazi
Kk pfislusnym kontrolam s cilem zaji§téni, aby ¢innost byla v souladu s témito ptedpisy.

Hlavnim pravnim pfedpisem upravujicim problematiku vinafstvi a vinohradnictvi je
zdkon ¢ 321/2004 Sb., o vinohradnictvi a vinafstvi ve znéni pozd¢jSich ptedpisil.
(eagri.cz, 2014)

Tento zakon je v souladu s pravnimi piedpisy EU a upravuje podminky v sektoru
vinohradnictvi a vinafstvi, stejné¢ jako vykon statni spravy, vcetné¢ dozoru a ukladéani
sankci za jeho poruSovani. (eagri.cz, 2004)

Zakon vymezuje zakladni pojmy, stanovuje péstitelské oblasti a hektarovy vynos.
Dale spravuje produkéni potencial, povinnosti vyrobcil, registr, vinafsky fond atd.

(eagri.cz, 2004)
3.10.3. Rozloha vinic

V roce 2013 byla vyméra obhospodafovanych vinic 17 500 ha. Soucasny produkéni
potencial v CR je 19 600 ha. Konkretizované udaje viz tabulka &. 1. (eagri.cz, 2014)

Tabulka 1-Jednotlivé polozky produkéniho potencialu vinic v CR v roce 2013

Obhospodarované plochy vinic 17463,51 ha
Plochy vykluc¢enych vinic 71,43 ha
Plochy s pravem opétovné vysadby 853,01 ha
Stavajici prédva na vysadbu ve statni rezerve 1245,5 ha

(zdroj: viastni zpracovani z udajit z MZe)
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Graf 1-Vyvoj plochy plodnych vinic v CR
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(Zdroj: viastni zpracovani z MZe)

Z grafu €. 1 je patrny nartst plochy vinic od roku 2005 do roku 2009, kdy byly
vysazovany nové vinice na zakladé povolenky z roku 2004 a z divodu ptevedeni vinic
na plodné vinice. Po vstupu CR do EU pfisel v platnost zakaz vysadby novych vinic za

ucelem regulace trhu, které si prosadili zemé s rozvinutéj$im trhem s vinem. (eagri.cz,
2014)

Graf 2-Vyvoj vysadby vinic v CR (ha/rok)
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(zdroj: viastni zpracovani z MZe)

Rok 2005 pfinesl zruseni dotacnich tituli na vysadby novych vinic a zistaly jen
dotace na obnovu starych vinic, proto jsou ¢isla v grafu ¢. 2 nizka. Od roku 2005 bylo
mozné vysadit novou vinici pouze s pravem na opétovné vysadby, dle registru vinic.

(eagri.cz, 2014)
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3.10.4. Struktura vinic a pocet péstitela

Graf 3-Struktura vinic a podet péstitelu
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(zdroj: viastni zpracovani z MZe)

Pocet péstitelti klesa s ristem plochy vinic. Z grafu ¢. 3 je vidét Ze nejvice péstitelt je
Vv kategorii do 0,2 ha osazené plochy. S pfibyvajici plochou se sniZuje pocet péstitelll. To
indikuje existenci velkych vinafstvi, které obhospodatuji plochu i v fadu stovek ha.
Obecné je ziejmé, ze péstitelé s vymeérou do 0,1 ha, budou vyrabét vino pro samospotiebu.

(eagri.cz, 2014)
3.10.5. Produkce vina

Produkéni schopnost Ceskych vinaii se pohybuje okolo 500 000 hl. Nejvétsi zastoupeni
ma4ji bila vina, cca 2/3 produkce. V tabulce €. 2 jsou konkretizované hodnoty produkce

vina.

Tabulka 2-Produkce vina

2009/2010 | 2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013 | 2013/2014 2?(%3%%?
Sirl?:kce 5700001 | 3360001 | 6500001 | 4870001 | 5010001 | 520000 I
Zména (%) X -36 78 o5 3 2

(zdroj: viastni zpracovani z udajit z MZe)

Produkce vina je pfevazn€ ovlivnéna pocasim a klimatem, chorobami a Skldci

a ulisnosti. (eagri.cz, 2013)
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3.10.6. Spotreba vina
Tabulka 3-Spotieba vina a sobéstaénost CR
2009/2010 | 2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013 | 2013/2014
Spotreba (tis. hl.) 2132 2260 2037 1631 2005
Sobéstacnost (%) 26,74 14,87 31,91 29,86 24,99

(zdroj: viastni zpracovani z uidajii z MZe)

Z tabulky &. 3 je patrné, Ze spotieba vina v Ceské republice prevazné roste. Pokud
porovname produkci a spotfebu, tak dojdeme k zavéru, Ze vinaistvi nedosahuje takové
produkce, aby uspokojila poptavku zakaznikti. Aby byla poptavka uspokojena, musi se

vino importovat z dalSich zemi. (eagri.cz, 2014)

3.10.7. Zahrani¢ni obchod

Rozlisujeme dovoz vina, coz znamena dovoz ze tfetich zemi, ktery je upraven natizenim
Evropské Komise. Vedle néj existuje prevoz vina mezi ¢lenskymi staty EU, ktery je také

upraven nafizenim ES. (eagri.cz, 2013)

Graf 4-Zahraniéni obchod s vinem v tis. hl
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(zdroj: viastni zpracovani z MZe)

Z grafu ¢. 4 je patrné, Ze i pies postupny rast vyvozu, ktery je ovlivnén zvySovanim
kvality tuzemskych vin a zvySovani povédomi o nich diky ocenénim, nabyva saldo
prodeje zapornych hodnot. To je zplisobeno zvySujici se poptavkou po ving, kterou nejsou
schopni tuzems§ti vinaii uspokojit z diivodu nizké produkce a proto je nutnost vétsinu vina

dovazet z dalsich zemi. (eagri.cz, 2013)
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4. VYSLEDKY

4.1.Z:akladni udaje a historie spole¢nosti Chateau Valtice a.s.

e Ugetni jednotka: Vinné sklepy Valtice, a.s.

e Sidlo podniku: Valtice, Vinaiska ¢. 407

e Datum vzniku: 1. 5. 1992

e Pravni forma: akciova spole¢nost

e Zékladni kapital: 66 797 000 K¢.

e Ptedmét podnikani: vyroba, obchod a sluzby

e Obor ¢innosti: zeméd¢lska vyroba véetné prodeje nezpracovanych vyrobku za

ucelem zpracovani nebo dal$iho prodeje (justice.cz, 2015)

Vinné sklepy Valtice a.s. (Chateau Valtice a.s.) je jednim z nejstarSich
a nejvyznamngjiich podnikt v celé Ceské republice. Prvni zminky jsou jiz z 12. stoleti
na mistech valtického hradu. V 15. stoleti doslo k rozvoji vinafstvi a to diky rodu
Lichtenstejni a podminkam, které na Jizni Moravé panuji. Po francouzském vzoru zde
bylo vybudovano unikatni vinafstvi evropského formatu CHATEAU VALTICE.

Po druhé svétové valce muselo byt vinafstvi znovu vzkiiSeno a stalo se tak diky
spoleCnosti Vinné sklepy Valtice. Vinné sklepy Valtice jsou stfedné velké rodinné
vinafstvi a jsou nejvétsim péstitelem vinné révy v Ceské republice. Hospodateni na
vinicich o rozmérech vice jak 1000 hektarG probihd dle pravidel ekologického
zemg&délstvi.

Vinné sklepy pouZivaji nejmodernéjsi technologie 1 tradi¢ni postupy a metody pii
vyrob¢ Spickovych vin. Jejich sortiment Citd vice jak 200 druhd. Vinafstvi pravidelné
ziskava ocenéni kvality na prestiznich vystavach, jak domadcich, tak i svétovych.

V soucasnosti spole¢nost zpracovava kolem 4500 tun hroznii ro¢né. Ve vlastnictvi
podniku jsou vinice lezici podél rakouské hranice od Valtic pies Mikulov, Drnholec
a Dolni Dunajovice.

Spolecnost také investovala do dalSich vinafstvi. Ve svém uUplném vlastnictvi ma
KniZeci sklepy s.r.o. a Vinafstvi Kovacs s.r.0, dale vlastni 49 % vinafstvi Valvin s.r.o. a
37,98 % Vinofrukt Dolni Dunajovice a.s.

Spolecnost ro¢né vyrobi 4 miliony lahvi vina, které putuji pfevazné do tetézch
a gastronomie, a zaméstnava 90 lidi. Spolecnost svym objemem pokryva cca 2 % trhu.

(vsvaltice.cz, 2015)
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4.2.Absolutni ukazatele
4.2.1. Horizontalni analyza aktiv, pasivaVZZ
Horizontalni analyza zobrazuje zmény a vyvoj jednotlivych polozek rozvahy v Case.
Tabulka 4-Horizontalni analyza aktiv
Horizontalni analyza aktiv 2011/2010 2012/2011 2013/2012
Celkova aktiva 24896 -1564 17878
Stala aktiva -2526 18527 -2249
Obé&zna aktiva 27214 -20311 20249
Ostatni aktiva 208 220 -122
Celkova aktiva 5,97% -0,35% 4,06%
Stala aktiva -1,30% 9,68% -1,07%
Obé&zna aktiva 12,20% -8,12% 8,81%
Ostatni aktiva 118,86% 57,44% -20,23%
(zdroj: viastni zpracovani)
Graf 5-Vyvoj struktury aktiv
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(zdroj: viastni zpracovani)



Vysledky 32

Graf 6-Vyvoj vybranych polozZek aktiv (tis. K¢)
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Kdyz pomineme maly pokles celkovych aktiv v roce 2012 o0 0,35 %, viz tabulka ¢. 4,
tak aktiva jsou v rustu. Tento pokles byl zptisoben vice jak 8% poklesem ob&znych aktiv
i pfes znaény narust stalych aktiv (9,68 %). V ostatnich letech stala aktiva maji klesajici
tendence. V roce 2011 0 1,3 % a v roce 2013 o 1,07 %. Nejvétsi narust stalych aktiv byl
zaznamenan v roce 2012, kdy se na tomto rlstu nejvice zaslouzil ptirtstek (10 %)
dlouhodobého hmotného majetku, jelikoz je to nejvetsi ¢ast stalych aktiv. Konkrétné
nariist polozky pozemky, kterd ma rostouci charakter kazdy rok. Dlouhodoby nehmotny
majetek je na maximu v roce 2012, kdy firma investovala do softwaru a DNM se zvedl
na 809 tis. K¢. Dlouhodoby finan¢ni majetek v roce 2011 klesne o 5 %, ale poté v roce
2013 vzroste o 38 %, vlivem zvySenim podilli — ovladana osoba.

Ob¢Zna aktiva zaznamenala nejvétsi narast v roce 2011, kdy vzrostla o 12,2 %. V roce
2012 doslo k poklesu obéznych aktiv o 8 % a to zejména vlivem snizeni zasob (-7,3 %)
a kratkodobého finan¢niho majetku (-39,35 %). Tento pokles byl vykompenzovan
V nésledujicim roce, obéznd aktiva narostla o 8,8 %, na ¢emz ma zasluhu nardst
dlouhodobych pohledavek o vice jak 65 miliont.

Zasoby tvori ve vSech letech nejvétsi ¢ast obéznych aktiv podniku. K nejvétSimu
piirtstku (23,5 %) doSlo v roce 2011, zasoby tvotily kolem 65 % ob&znych aktiv. Po roce
2011 nabiraji klesajici trend a oproti roku 2011 tvoii 50 % obéZznych aktiv (2013). Tento
pokles je vyvolan sniZenim zasob nedokoncené vyroby a polotovarti a nulovymi zalohami
na zasoby.

Vyvoj dlouhodobych pohledavek je zajimavy, az v roce 2013. V roce 2010 jsou

dlouhodobé pohledavky nulové, v roce 2011 a 2012 doslo k jejich navySeni na vice nez
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2,5 milionu K¢. Rok 2013 piinesl nartst dlouhodobych pohleddavek na 65 mil. K¢.

Nejvétsi podil na tomto nariistu maji pohledavky z obchodnich vztahti. U kratkodobych

pohledavek jsme nedockali takové zmény. Jedina vyznamnéjs$i zmena byla v roce 2011

ato pokles 0 20 %. Nasledujici 1éta, se kratkodobé pohledavky vy$plhali na skoro piivodni

hodnotu, jakou méli v roce 2010. Tyto pohledavky jsou tvoreny zejména pohleddvkami

Z obchodnich vztahi a tak skoro kopiruji jejich vyvoj.

Kratkodoby finan¢ni majetek je hlavné tvofen penézi v bankach. V roce 2011 jsou

ucty v bankéach 41845 tis. K¢. V dalsich letech je vyvoj kratkodobého finan¢niho majetku
klesajici. V roce 2012 klesne 0 39,3 % a v roce 2013 je pokles 75 %.

Tabulka 5-Horizontalni analyza pasiv

H°“Z°“;:'S‘i‘\‘/a“alyza 2011/2010 2012/2011 2013/2012
Celkova pasiva 24896 -1564 17878
Vlastni kapital 15693 4497 11761
Cizi zdroje 10852 -6132 6018
Ostatni pasiva -1649 71 99
Celkova pasiva 5,97% -0,35% 4,06%
Vlastni kapital 5,84% 1,58% 4,07%
Cizi zdroje 7,45% -3,92% 4,00%
Ostatni pasiva -54,62% 5,18% 6,87%

(zdroj: viastni zpracovani)
Graf 7-Vyvoj struktury pasiv (tis. K¢)
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(zdroj: viastni zpracovani)




Vysledky 34

Graf 8-Vyvoj vybranych poloZek pasiv
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Vyvoj celkovych pasiv, viz tabulka €. 5, dle pravidla rozvahy je stejny jako u aktiv.
Jediny pokles nastal v roce 2012 o 0,35 % a byl vyvolan poklesem cizich zdroju
(-3,92 %). V ostatnich letech celkova pasiva narostla, v roce 2011 0 5,97 % a v roce 2013
0 4,06 %.

Vlastni kapital ma ve vSech letech rostouci tendence. Nejvétsi piibytek nastal v roce
2011, kdy vlastni kapital vzrostl o 5,84 %. Zakladni kapital je ve vSech letech stejny
66797 tis. K¢, jelikoz bylo vydano 66 797 akcii o jmenovité¢ hodnoté¢ 1000 K¢, takze
zakladni kapitdl nema vliv na rust zakladniho kapitalu. Polozka, kterd ovliviiuje rast
vlastniho kapitalu je rezervni fondy, respektive statutdrni a rezervni fondy, kterd se od
roku 2010 do roku 2013 navysila o 21 %.

Cizi zdroje mély nejveétsi nartst (7,45 %)v roce 2011, urcitou mirou se na tom
zaslouzilo zvyseni rezerv (+2,6 %) a rast kratkodobych zavazkt (+34,5 %). V dal§im roce
(2012) cizi zdroje klesly o necelé 4 %, pravé diky poklesu kratkodobych zavazki. Po
tomto poklesu cizi zdroje narostly zasluhou polozky bankovni Gvéry a vypomoci, ktera
se zvySila na 7 mil. K¢.

Nejvyznamnéjsi polozkou cizich zdroji jsou rezervy, které jsou kromé roku 2010
stabilni. Z rozvahy vidime, Ze polozka, kterd ovliviiuje velikost cizich zdrojt, jsou

kratkodobé zavazky.
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Tabulka 6-Horizontalni analyza VZZ
Horizon@ ) analyza 2011/2010 2012/2011 2013/2012

Trzby za prodej zbozi -1 0 3
Naklady vynalozené na 0 0 4
prodej zbozi

Obchodni marze -1 0 -1
Vykony 31594 -22892 16604
Trzby za prodej viastnich 10775 8479 19994
vykont a sluzeb

Vykonova spotieba 27777 -1777 10733
Pridana hodnota 3816 -15115 5870
Osobni néklady 2472 3279 -2035
Provozni VH 1109 -16257 8999
VH za béZnou ¢innost 802 -12072 7207
VH za ticetni obdobi -53 -11217 7207
Trzby za prodej zbozi -100,00% X X
Naklady vynalozené na X X x
prodej zbozi

Obchodni marze -100,00% X X
Vykony 16,18% -10,09% 8,14%
Tyiby za proiiej vlastnich 4.87% 4,03% 9,13%
vykont a sluzeb

Vykonova spotieba 22,07% -5,06% 7,36%
Pridana hodnota 5,50% -20,63% 10,10%
Osobni naklady 7,91% 9,72% -5,50%
Provozni VH 5,19% -712,31% 144,59%
VH za béZnou ¢innost 5,01% -71,82% 152,17%
VH za tiéetni obdobi -0,33% -70,31% 152,17%

(zdroj: viastni zpracovani)

Z tabulky VZZ vyplyvaji meziro¢ni
polozek za sledované obdobi.

Graf 9-Vyvoj hodnot hospodaiského vysledku
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Po roce 2011 maji vynosy rostouci charakter. Trzby za prodej zbozi a sluzeb dosahly
maxima Vv roce 2013, kdy se zvysily 0 9,13 % na 238887 tis. K¢. Vykonova spoticba je
v kazdém roce niz8i nez vykony podniku. Nejvétsi pokles piidané hodnoty byl
zaznamenan v roce 2012 ve vztahu k vykontim. V dal§im roce doslo k rtstu produkce
vykontl a tim 1 pfidané hodnoty.

Provozni vysledek hospodareni zazil nejvétsi propad (-72,31 %) v roce 2012, kdy
doslo ke snizeni ptidané hodnoty a zvysSeni osobnich nakladt. Nasledujici rok se provozni

vysledek hospodaieni zvysil o 144 %.
4.2.2. Vertikalni analyza aktiv a pasiv

Vertikalni analyza vyjadfuje strukturu celkové polozky rozvahy pomoci procentniho

zastoupeni slozek, které tuto celkovou slozku tvofi.

Tabulka 7-Vertikalni analyza aktiv

Vertikalni analyza aktiv 2010 2011 2012 2013
Celkova aktiva 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Stala aktiva 46,49% 43,30% 47,66% 45,31%
Obézna aktiva 53,47% 56,61% 52,20% 54,58%
Ostatni aktiva 0,04% 0,09% 0,14% 0,10%

(zdroj: viastni zpracovani)

Graf 10-Vertikalni analyza aktiv
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(zdroj: viastni zpracovani)
Z tabulky ¢. 7 je ztejmé, ze nejvétsi podil ve struktuie aktiv maji obézna aktiva, ktera
zastupuji ve vSech letech vice jak 50 % aktiv. Druhy nejvétsi podil maji stala aktiva, kde

se hodnoty pohybuji od 43 do skoro 48 %. Zanedbatelny podil zaujimaji ostatni aktiva.
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Nejvetsi cast stalych aktiv je tvofena dlouhodobym stalym majetkem a nejvEtsi cast

obéznych aktiv je tvofena zdsobami.

Tabulka 8-Vertikalni analyza pasiv

Vertikalni analyza pasiv 2010 2011 2012 2013
Celkova pasiva 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Vlastni kapital 64,37% 64,30% 65,55% 65,56%
Cizi zdroje 34,90% 35,39% 34,13% 34,11%
Ostatni pasiva 0,72% 0,31% 0,33% 0,34%

(zdroj: viastni zpracovani)

Graf 11-Vertikalni analyza pasiv
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Struktura na strané pasiv je relativné stala, kde odchylka mezi roky nedosahuje ani
2 %. Polozka s nejvétsim podilem na strané pasiv je vlastni kapital, kde se jeho podil
pohybuje kolem 65 % a je z nejvétsi ¢asti tvofen rezervnimi fondy. Podil cizich zdrojti na
struktufe pasiv je pies 34 % a také je relativné staly. Nejvétsi polozkou cizich zdroju jsou

rezervy. Zanedbatelny podil maji ostatni pasiva, ktera nedosahuji ani 1 %.
4.3.Analyza rozdilovych ukazateli
4.3.1. Cisty pracovni kapital

Tabulka 9-Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital 2010 2011 2012 2013
202377 222450 208806 224104

(zdroj: viastni zpracovani)



Vysledky 38

Nejvyuzivangjsi rozdilovy ukazatel je ukazatel Cistého pracovniho kapitalu. Z tabulky
¢. 9 je zfejmé, ze Cisty pracovni kapital stiidaveé stoupa a klesa, ale je pro vSechny roky
kladny. Z toho plyne, Ze podnik je v kazdém roce schopen dostat svym kratkodobym
zévazkam, jelikoz obézna aktiva prevysSuji celkové kratkodobé zavazky, coz je pro

podnik pozitivni, zejména pro jeho manaZzery.
4.4.Pomérové ukazatele

4.4.1. Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity zobrazuji efektivnost hospodafeni podniku s jeho aktivy. Dobu jakou
zabere proména v penize a rychlost, neboli kolikrat k této preméné dojde za Casovy

interval.

Tabulka 10-Ukazatele aktivity

Aktivita 2010 2011 2012 2013
el g8 oen 0,53 0,48 0,49 0,53
aktiv
Obrat
dlouhodobého 1,14 1,09 1,09 1,14
majetku
Olbierii s 167 1.42 1.39 172
Doba obraty 218,13 256 34 262.40 21171
zasob [dny]

Obrat

e 417 441 471 461
Doba obratu

pohledavek 87,47 82,67 77,45 79
[dny]

Obrat zavazkd 10,70 868 894 1011
Doba gbratu 34,087 42,02 4079 36,06
zavazki [dny]

(zdroj: viastni zpracovani)

Obrat celkovych aktiv se v ¢ase moc neméni. Jeho hodnota kolisa jen v setinach.
Hodnoty od 0,48-0,53 znamenaji, Ze se celkova aktiva obratila v penézni prostiedky méné
nez lkrat. Pro podnik je lepsi tento ukazatel vyssi, kdy za optimalni hodnotu se povazuje
minimalné hodnota 1. Hodnoty mens$i nez 1 znamenaji neefektivni zhodnoceni aktiv.
Podnik mé velky podil ob&ézného majetku vazaného v zasobach, které jsou hlavnim
divodem nizké urovné tohoto ukazatele, kdy pti nizkych trzbach sniZzuji hodnoty tohoto
ukazatele. Pfedevsim se jedna o nedokoncenou vyrobu, ktera k tomuto druhu podnikani

patii.
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Podle ukazatele obratu dlouhodobého majetku vime, Ze podnik ve vSech letech obratil
sviyj dlouhodoby majetek v trzby o néco malo vice nez 1krat. Po mirném poklesu v letech
2011 a 2012 se ukazatel zvysil.

Dilezity ukazatel aktivity je obrat zasob. Tento ukazatel udava, kolikrat se zasoby
podniku transformuji na ostatni formy obéznych aktiv. Pro podnik je lepsi vyssi hodnota
tohoto ukazatele, jelikoz to vypovida o lepSim hospodafeni podniku s jeho ob&éznymi
aktivy. Poroce 2010, kdy tento ukazatel zaznamenal hodnotu obratu 1,6krat, jeho hodnota
klesla a v roce 2013 se opét zvysila. Nizka hodnota ukazatele pii stabilnich trzbach snizuje
zisk podniku.

S nizkou hodnotou ukazatele souvisi i ukazatel doby obratu zasob, ktera se udava ve
dnech. Vysoké hodnota tohoto ukazatele, miiZze mit za nésledek zvySeni ndkladt. Hodnoty
tohoto ukazatele maji rostouci tendenci, coz je urcité neptiznivé pro dodavatele podniku.
Nejvyssi hodnota byla zaznamenana v toce 2012, kdy obrat trval vice nez 262 dni. V roce
2013 ukazatel klesa, coZ je pro podnik pozitivni. Optimalni hodnota by se méla pohybovat
pod 40 dni.(szif.cz 2014) V piipadé vinaiského podniku je tento ukazatel zavadéjici ve
smyslu, Ze podnik si nechava zasoby ve formé¢ nedokoncéené vyroby, kdy dochazi ke zrani
vin, s ¢imz souvisi i kvalita. Cilem tohoto podniku je vyrabét kvalitni vina a s tim 1 souvisi
delsi doba obratu zasob.

Doba obratu pohledavek udava, jak dlouho ¢eka podnik na platbu od odbérateld.
a k inkasu doslo vice nez 4,7krat za rok. V dal$im roce tento ukazatel zaznamenal narast
dni ¢ekani na inkaso, respektive snizeni obratu pohledavek.

Dle ukazatele obratu zavazku je vidét, Ze podnik hradi zdvazky svym dodavateliim
primé&rné 9,5krat za rok a doba splatnosti je v rozmezi od 34 do 42 dni. Z toho vyplyva,
ze podnik hradi své zavazky diive, nez dostdva inkaso od odbératell, coz znamena, Ze

podnik nemé problém s tthradou svych zévazku.
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4.4.2. Ukazatel ZadluZenosti

Tabulka 11-Ukazatel zadluZenosti

ZadluZenost 2010 2011 2012 2013
Celkova 0 0 0 0
el e (%) 34,90% 35,39% 34,13% 34,11%
- Dlouhodoba 0 0 0 o
zadluzenost (%) 2,08% 2,09% 2,22% 2,37%
- Kratkodoba 0 @ 0 P
il (%) 4,95% 6,29% 4,80% 5,69%
Mira
samofinancovani 64,37% 64,30% 65,55% 65,56%
(%)
piub ha viastni 1/9 1/8 1/9 1/8

apital
Finan¢ni paka 1,55 1,56 1,53 1,53
Urokové kryti X X X 741,65
Ukazatel ~— 1,42 1,53 1,42 1,49
podkapitalizovani

(zdroj: viastni zpracovani)

Ukazatel celkové zadluzenosti udava jaky podil na financovani aktivit podniku maji cizi
zdroje. Obecné se udava, Ze podnik by nemél financovat své aktivity jen z vlastnich
zdrojti, které mohou byt pro podnik drazsi. Nékteti autoti uvadéji doporuc¢enou hodnotu
kolem 50 % cizich zdroji. U zeméd€lského odvétvi je optimalni hodnota
pod 55 %.(szif.cz 2014) Z tabulky ¢. 11 vidime, Ze podnik ma stabilni celkovou
zadluZenost, ktera se pohybuje kolem 35 %. Dale z tabulky ¢. 11 zjistime, ze dlouhodoba
zadluZenost je stabilni oproti kratkodobé zadluzenosti, kterd stfidavé stoupa a klesa.
V roce 2010 a 2012 mél podnik vice ptijatych faktur od dodavatelii. Sou¢tem dlouhodobé
a kratkodobé zadluzenosti neziskame celkovou zadluZenost, protoze jsme v Citateli
pouzili cizi zdroje, kde nejvétsi polozkou jsou rezervy, které tvoii skoro 80 % cizich
zdroji. Tyto rezervy tvofi podnik na budouci néklady, které budou souviset se sniZenim
prodeje vlivem konkurence zahrani¢nich vin, po vstupu do EU.

Ukazatel miry samofinancovani vypovida o podilu vlastniho kapitalu na financovani
podniku. Je to mira samostatnosti podniku, kdy podniky s vys§i mirou samofinancovani
jsou samostatnéj$i. V naSem piipad¢é maji velky podil na financovani vlastnici podniku.
Vysledné hodnoty kolem 65 % znaci vyssi samostatnost. Takto vysoky vlastni kapital je
v disledku vysokych hodnot u rezervnich fondd, respektive statutdrnich fonda, které se
tvoii ze zisku. Podnik je schopen kryt svlij majetek z 65 %. Mira samofinancovani je od

roku 2010 relativné stala.



Vysledky 41

Dluh na vlastni kapital je ukazatel, ktery vypovida o dluzich pfipadajicich na 1 K¢
vlastniho kapitalu. Pokud by hodnota ptekrocila 1, znamenalo by to zadluzeni podniku.
Z tabulky ¢. 11 vidime, Ze podnik tuto hodnotu neptesahl v Zadném roce. Ukazatel je
mensi nez 1, coz je idealni hodnota.

Cizi zdroje v kapitalové struktufe zvysuji rentabilitu vlastniho kapitalu, jelikoz troky
Z nich jsou soucasti nakladii a ty snizuji danové zatizeni podniku. Ukazatel finan¢ni paky,
ktery je roven 2 tika, ze v podniku je stejnd zadluzenost jako mira samofinancovani.
Hodnoty v rozmezi 1-2 znamenaji vice vlastniho kapitalu. V naSem piipadé hodnoty
finan¢ni péky pfesahuji hodnotu 1,5, kdy pouziti ciziho kapitdlu zvySuje rentabilitu
vlastniho kapitalu o vice jak 150 %.

Ukazatel trokového kryti udava, kolikrat zisk podniku pokryje Grokové ndklady
spojené s uzivanim ciziho kapitalu. Doporuc¢ena hodnota dle literatury je trojnasobné vétsi
zisk nez uroky (Sedlacek, J. 2011), pricemz pii vypoctu finanéniho zdravi podniku
v oboru zemédélstvi sta¢i hodnoty vyssi nez 2,10.(szif.cz 2014) V nasem ptipadé doslo
k absenci trokovych nakladu od roku 2010 do 2012, kdy jsou urokové naklady rovny 0,
a Vv roce 2013 jsou urokové naklady tak nizké, ze hodnota ukazatele je 741,6.

Hodnoty ukazatele podkapitalizovani jsou vy$§i nez 1 (Zivélova, 1. 2013), coZ je
doporu¢ovana hodnota ukazatele, kdy je podnik schopen kryt dlouhodoby kapital
dlouhodobym majetkem. Je také relativné staly, coz znaci stabilitu podniku a jeho
solventnost v ocich véfiteld. Nicméné vysoké hodnoty tohoto ukazatele znamenaji

piekapitalizovani, kdy se sniZzuje vynosnost kapitalu.
4.4.3. Ukazatel rentability

Ukazatel rentability ukazuje, jak podnik hospodaii a zda je schopen dosahovat zisku.

Tabulka 12-Ukazatel rentability

Rentabilita 2010 2011 2012 2013
ROA pied zdanénim 5,07% 4,85% 1,39% 3,24%
ROE 5,96% 5,61% 1,64% 3,97%
ROCE 5,37% 5,19% 1,46% 3,44%
ROS 9,56% 10,18% 2,79% 6,21%
ROC 90,44% 89,82% 97,21% 93,79%

(zdroj: viastni zpracovani)
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Graf 12-Vyvoj poloZek rentability
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Rentabilita celkové vlozeného kapitalu (ROA) zobrazuje, kolik zisku pfinese 1 K¢
vlozeného kapitalu. V roce 2010 byla rentabilita nejvyssi 5,07 %, kdy na investovanou 1
K¢ ptipadé 5,07 halétt. V dalSich letech ROA klesa a to az na hranici 1,39 haléte zisku
na 1 K&, za coz mize predev§im vyrazné snizeni EBITU. Trzby v tomto roce byly na
minimu vlivem konkurence dovazenych levnych vin, kterd se dobte prodavaji. V roce
2013 nabere zase rostouci tendenci. V zemedélském odvétvi je optimalni hodnota tohoto
ukazatele nad 3,0 %, které podnik dosahuje, mimo rok 2012.(szif.cz 2014)

Rentabilita vlastniho kapitdlu (ROE) je asi nejznaméjsi ukazatel rentability. Udava,
kolik zisku ptipadne na 1 K¢ vlastniho kapitalu. Podnik dosahuje malych hodnot. V roce
2010 je to necelych 6 % a v dalSich letech dochazi k poklesu v dusledku poklesu zisku
azvySovani vlastniho kapitalu. Stejné jako u ROA byla rentabilita na minimu v roce 2012,
kdy jeji hodnota klesla na 1,6 %, zejména kviili znatelnému poklesu zisku, ktery je vazan
na pokles trzeb, pticemz vlastni kapitél stale roste. V roce 2013 ma ROE opét rostouci
charakter.

Vynosnost dlouhodobé investovaného kapitalu (ROCE) ma stejny pribéh jako ROA
a ROE, kdy v roce 2010 zaznamenala nejvyssi hodnoty a v roce 2012 nejnizsi. Pro
rentabilitu plati pravidlo ¢im vyssi, tim lepsi a pro ROCE plati jesté jedno pravidlo, Ze by
méla byt vyssi nez urokova mira z Grokd.

Nakladovost trzeb (ROC) udava pomér nakladi k trzbam podniku. Cim niz§i ma
podnik ROC tim niZsi naklady potfeboval na vytvoreni 1 K¢ trzeb. ROC je dopliitkovym
ukazatelem k rentabilité trzeb (ROS). Nevyssiho vysledku ROC podnik zaznamenal
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Vv roce 2012, kdy rentabilita ndklad dosahovala t¢éméf 98 %. V tomto roce je také nejnizsi

hospodaisky vysledek.

4.4.4. Ukazatel likvidity

Tabulka 13-Ukazatele likvidity

Likvidita 2010 2011 2012 2013
S50 i 108 9.0 10,9 9.6
Pohotova

likvidita 4.4 31 3.7 4.8
Hotovostni 1,83 151 1,20 0.24
likvidita

(zdroj: viastni zpracovani)

Ukazatel bézné likvidity se méni v kazdém roce. V roce 2010 byla jeho hodnota 10,8,
v roce 2010 Klesl na 9, poté zase narostl a v roce 2013 zase klesl na hodnotu 9,6. Pies
veskeré poklesy byl ukazatel bézné likvidity stale na vysoké urovni. Optimalni hodnota
tohoto ukazatele v zeméd¢lském odvétvi je hodnota vyssi nez 2,0 (szif.cz 2014), coz
podnik splituje se znaénym naskokem a neni zde Zadné riziko.

U pohotové likvidity by hodnota tohoto ukazatele neméla klesnout pod hodnotu 1.
Doporucena hodnota podle Kislingerové et al., 2010 je 0,7-1. Jak vidime v tabulce,
3,1, coZz je pozitivni zejména pro véfitele. Pro management podniku tato hodnota
identifikuje situaci, ze velkd ¢ast obéznych aktiv je ve formé pohotovych prostiredkii,
které jsou malo vynosné.

Hotovostni likvidita je ukazatel, ktery vyjadifuje schopnost podniku uhradit své
kratkodobé zavazky okamzit€¢. Doporucend hodnota se pohybuje nad hranici
0,5.(Kislingerova et al., 2010) Z tabulky ¢. 13 mizeme vidét, Ze hodnota tohoto ukazatele
klesla pod optimalni hodnotu v roce 2013. Tento pokles byl zplsoben snizenim
kratkodobého finan¢niho majetku, ktery mél podnik na bankovnim uctu a zaroven
zvySenim polozky kratkodobého bankovniho uvéru. Tyto prostfedky byly pouzity na

investice do pozemki. Ve sledovaném obdobi ma klesajici tendenci.
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Graf 13-Vyvoj polozek likvidity
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V této kapitole provedeme analyzu pyramidovych soustav ukazatelli a to rentability

celkove vlozeného kapitalu (ROA) a rozklad rentability vlastniho kapitalu (ROE).

45.1. Rozklad ROA

Tabulka 14-Rozklad ROA

Ukazatel 2010 2011 2012 2013
ROA 5,07% 4,85% 1,39% 3,24%
Ziskovost trzeb 9,56% 10,18% 2,79% 6,21%
;’k'ﬁst Gellawid 0,5302 0,4760 0,4969 0,5212

Indexy 2011/2010 2012/2011 2013/2012
| Roa - 0,9558 0,2863 2,3330
I Ziskovost trzeb - 1,0647 0,2742 2,2244
I Obrat celkovych aktiv - 0,8977 1,0440 1,0488

Logaritmy 2011/2010 2012/2011 2013/2012
In 1 roa - -0,04518607 -1,25076061 0,847143044
In 1 Ziskovost treb - 0,06272597 -1,29381092 0,799507486
'L‘_ | Obrat etkavgen - -0,10791204 0,04305031 0,047635558
aktiv

(zdroj: viastni zpracovani)

Z tabulky ¢. 14 je vidét, rentabilita celkové vlozeného kapitalu do roku 2013 klesa.
Pomoci rozkladu na slozky vidime pohyb ziskovosti trzeb a obratu aktiv v ¢ase. Ziskovost
trzeb v roce 2010 byla na 9,5 % a v dalsim roce o par desetin narostla. V roce 2012, stejné
jako ROA vyrazné poklesla. Po tomto poklesu ziskovost trzeb zaznamenala narist o 3 %.
rozkladu

Obrat celkovych aktiv stfidd klesajici a rostouci tendence. Pomoci



Vysledky 45

logaritmickou metodou jsme zjistili, kterd slozka se nejvice podilela na zméné ROA.
V roce 2011 je to obrat celkovych aktiv, ktery snizuje rentabilitu i pies narust ziskovosti
trzeb, ktery tento pokles jen zmiriiuje. V roce 2012 ROA zaznamenala vyrazny pokles
atona 1,39 %. Z tabulky ¢. 15 a grafu ¢. 14 je vidét, Ze za timto vyraznym poklesem stoji
taktéz vyrazny pokles ziskovosti trzeb, jelikoz obrat celkovy aktiv se o par setin zvysil.
Rok 2013 pro ROA znamenal nartst o cca 2 %, na ¢emz se podili jak nartust obratu
celkovych aktiv, tak ziskovosti trzeb, ovSem z tabulky ¢. 15 vidime, Ze silngj$i zavislost

tohoto nariistu byla na stran¢ ziskovosti trzeb.

Tabulka 15-Podil sloZek na rozkladu ROA

Procentni zména

2011/2010

2012/2011

2013/2012

ROA

100,00%

100,00%

100,00%

Ziskovost trzeb

-138,82%

103,44%

94,38%

Obrat celkovych

238,82%

-3,44%

5,62%

aktiv

(zdroj: viastni zpracovani)

Graf 14-Podil sloZek na rozkladu ROA
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45.2. Rozklad ROE

Z tabulky ¢. 16 je patrné, ze rentabilita vlastniho kapitalu méla klesajici tendenci do roku
2013, kde zaznamenala narust. V roce 2012 rentabilita vlastniho kapitalu dosahla minima
1,64 %. Tento pokles byl zpisoben vyraznym poklesem ziskovosti trzeb, ktera v tomto
roce dosdhla minima 2,16 %. Na pokles v roce 2011 méla nejvétsi vliv zména obratu
celkovych aktiv, ktery poklesl o par setin. Nartst ziskovosti trzeb a obratu celkovych

aktiv se podilely na zvySeni ROE v roce 2013, pfi¢emz vétsi podil na tomto narist ma
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zvySeni ziskovosti trzeb, viz tabulka ¢. 17 a graf €. 15. Snizovani finan¢ni paky vyjadiuje

mensi pouzivani cizich zdroji. Podnik se méné zadluzoval a s tim rostly naklady na

kapital. Z hlediska Grokové miry je pouzivani vlastnich zdroji financovani nakladnéjsi.

Tabulka 16-Rozklad ROE

Ukazatel 2010 2011 2012 2013
ROE 5,96% 5,61% 1,64% 3,97%
Ziskovost trzeb 7,24% 7,58% 2,16% 5,00%
oaslager 053023075 | 047599162 | 049693069 |  0,52117512
Finan¢ni paka 1,5534 1,5553 1,5256 1,5254
Indexy 2011/2010 2012/2011 2013/2012
| RoE X 0,9417 0,2922 2,4230
I Ziskovost trzeb X 1,0477 0,2854 2,3107
I Obrat celkovych aktiv X 0,8977 1,0440 1,0488
| Finaneni paka X 1,0012 0,9809 0,9999
Logaritmy 2011/2010 2012/2011 2013/2012
In| roe X -0,06011181 -1,23015183 0,8850262
IN | Ziskovost trzeb X 0,04662828 -1,25396000 0,83753226
In I Obrat celkovych aktiv X '0,10791204 0,0430503 0,04763555
IN | Financni pika X 0,00117193 -0,01924213 -0,00014160
(zdroj: viastni zpracovani)
Tabulka 17-Podil sloZek na rozkladu ROE
Procentni zména 2011/2010 2012/2011 2013/2012
ROE 100,00% 100,00% 100,00%
Ziskovost trzeb -17,57% 101,94% 94,63%
Obrat celkovych aktiv 179,52% -3,50% 5,38%
Finané¢ni paka -1,95% 1,56% -0,02%
(zdroj: viastni zpracovani)
Graf 15-Podil sloZek na rozkladu ROE
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4.6.Bankrotni modely
4.6.1. Altmanav bankrotni model
Tabulka 18-Altmaniv model Z-skore
Altmaniav
model 2010 2011 2012 2013
x1 0,48 0,50 0,47 0,48
X2 0,048 0,04 0,02 0,035
X3 0,05 0,048 0,013 0,032
x4 1,84 1,81 1,92 1,92
x5 0,53 0,47 0,49 0,52
Z 1,85 1,78 1,70 1,80

(zdroj: viastni zpracovani)

Jelikoz je nas podnik akciova spolecnost, ktera vefejné neobchoduje se svymi akciemi,

musime pouzit Altmantiv model pro vetejné neobchodovatelné spolecnosti, ktery se lisi

vahami U jednotlivych ukazateld a polozkou u 4. ukazatele.

Hodnoty indexu Altmanova modelu mély od roku 2010 klesajici tendenci do roku

2013, kdy zaznamenal nartist. Podnik s hodnotami nad 2,9 zcela urcité ptezije nasledujici

2 roky. Pokud by hodnota klesla pod 1,2, tak by to pro podnik znamenalo

pravdépodobnost bankrotu béhem dvou let. Hodnoty, které podnik ziskal, jsou v Sedé

z6né&. Seda zona ma hranice hodnot od 1,2 do 2,9 a pro podnik to znamené nevyhranénou

finan¢ni situaci. V praxi to znamend, ze ho mize potkat oboji.

Graf 16-Vyvoj Altmanova Z-skére
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4.6.2. Index diavéryhodnosti ¢eského podniku
Tabulka 19-Index diavéryhodnosti IN 95
Index dul"NegghOd”OS“ 2010 2011 2012 2013

x1 2,86 2,82 2,93 2,93
X2 0 0 0 741,65
x3 0,05 0,048 0,013 0,03
X4 0,48 0,52 0,48 0,49
x5 10,79 9,00 10,88 9,59
X6 0 0 0 0
IN 3,21 3,01 2,45 84,31

(zdroj: viastni zpracovani)

Ve vzorci pro vypocet indexu divéryhodnosti pocitame se Sesti vahami a ukazateli.

Vétsina vah je urcena pro kazdé odvétvi, nicméné vahy cCislo 2 a 5 jsou pro vSechna

odvétvi stejné. V nasem piipadé jsme pouzili vahy pro obor zemédélstvi. Nulové arokové

naklady ndm vynuluji druhy ukazatel, aby nedochazelo ke zkresleni. Vysledky podniku

ptresahuji hodnotu 2, ktera znamena stabilni finan¢ni situaci podniku. V roce 2012 je

cv w7

hodnoty vlivem zvySeni vykonové spotieby a zménou stavu zdsob vlastni ¢innosti.

Podnik se zbavil casti polotovari a nedokoncené vyroby. Nejvyssi hodnoty jsou

naméfeny v roce 2013, kdy nizké urokové naklady zajistily, ze ukazatel x2 je vysoky

a velice ovliviiuje vysledek.
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5. SHRNUTI A DOPORUCENI

Na zaklad¢ horizontalni analyzy jsme se dozveédéli, ze podnik stiidave zvySoval a snizoval
sva aktiva. Vliv na tyto poklesy m¢l obézny majetek, ktery se stfidavé ménil v disledku
zmény zasob a v roce 2013 navySenim pohledavek. U pasiv byly stejné tendence jako
u aktiv. Na poklesu pasiv v roce 2012 mél nejvétsi podil pokles cizich zdroji a to zejména

kratkodobych zavazk, které podnik splatil.

Vertikalni analyza ukazala strukturu majetku v podniku. Podnik mé ptevazujici podil
obéznych aktiv nad stalymi aktivy. I pfes investice do nemovitosti a pozemkti mél podnik
Vv kazdém roce podil obéznych aktiv vice jak 50 %. Podil ostatnich aktiv byl zanedbatelny.
V piipadé struktury pasiv byla pievazujici ¢ast ve vlastnim kapitalu. V kazdém roce se

podil vlastniho kapitalu na celkovych pasivech pohyboval kolem hodnoty 65 %.
5.1.Ukazatele rentability

Ukazatel rentability celkového kapitalu (ROA) dosahuje pfiznivych hodnot v letech 2010
a 2011. V roce 2012 a 2013 byl tento ukazatel sniZzen vlivem poklesu hospodaiského
vysledku. V ptedchozich letech byl hospodaisky vysledek vyrazné vyssi. Rentabilita
vlastniho kapitdlu ma vyssi hodnoty nez ROA. Podniku bych doporucil navyseni
financovani z cizich zdrojl, coz by mélo za nasledek zvySeni ROA. Rentabilita by se dala
zvysit 1 zredukovanim mnozstvi zasob, které podnik zatézuji. Naklady na jejich drZeni
jsou na vysoké urovni.

Rentabilita vlastniho kapitdlu (ROE) dosahovala ve sledovaném obdobi vysSich
hodnot, nez rentabilita celkového kapitalu. Bylo to zptisobeno financovanim podniku
pievazné z vlastnich zdroja, které tvofily vétSinu pasiv. Tendence vyvoje byly stejné jako
u ROA. NavySenim cizich zdrojii by ucinek finan¢ni paky zvysil rentabilitu celkové

vlozeného kapitalu.

5.2.Ukazatele aktivity

Doba obratu zasob je na vysoké urovni. Optimalni hodnoty pro podnik v oboru
zemé&délstvi jsou 40 dni a méné. U vinaiského podniku je velkd ¢ast zadsob vazéana ve
formé polotovari a nedokoncené vyroby, jelikoz vina musi zrat. Podnik by se mohl
soustiedit na rychly odbyt vin, ale to by bylo proti jeho cilim d¢lat kvalitni ptivlastkova

vina. Pokud jde o obrat zavazkil a obrat pohledavek, tak bych doporucil ptiblizeni
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hodnoty obratu pohledavek na uroven obratu zavazka vii¢i podnikovym odbératelim.

Obrat zavazkt je na dobré urovni.
5.3.Ukazatele likvidity

Ukazatele bézné a pohotové likvidity dosahuji ve sledovaném podniku vice nez optimalni
hodnoty v kazdém roce. Pokud jde o béznou likviditu, tak jeji optimalni hodnota by se
méla pohybovat nad hranici hodnoty 2, coz podnik spliuje s pifehledem. U pohotové
likvidity jsou zaznamenany hodnoty, které pfevySuji optimum, coz nepfispiva
k efektivnimu vyuzivani aktiv. Je to zpusobeno absenci bankovnich Gvéru a nizkou
hodnotou kratkodobych zavazku oproti hodnoté obézného majetku. Optimalni pohotova
likvidita se pohybuje v rozmezi 1-1,5. Hotovostni likvidita je pod hranici optima v roce
2013. Zkracenim faktura¢niho obdobi nebo ponechanim vice penéz na Gctu by se dala
hotovostni likvidita vratit do optimalni hodnoty. Pohledavky i tak ptevySuji zavazky,

takze penize na splaceni svych zavazkl bude mit podnik vzdy dost.
5.4.Ukazatele zadluZenosti

Ukazatel celkové zadluzenosti podniku dosahuje hodnot, které jsou optimalni, pokud
bereme zadluzenost jako negativni jev. U podnikd v oboru zeméd¢lstvi by tato hodnota
m¢éla dosahovat hodnot pod 55 %. Polozkou, ktera zvySuje celkovou zadluzenost, jsou
rezervy, které ucetni jednotka tvoifi na budouci vydaje. Mira samofinancovani je na
vysoké urovni, coz podniku pomiize v piipadé potfeby ziskat Uvér. ZvySovani
dlouhodobé zadluzenosti podniku nemusi mit negativni vliv na solventnost, ale naopak

muze zvysit rentabilitu podniku.
5.5.Predikce finan¢ni tisné

Z vysledkl Altmanova bankrotniho modelu vime, Ze se podnik ve vSech letech nachazi
vV tzv. Sed¢ zoné, jez indikuje nevyhranénou financ¢ni situaci. Podnik s takovymi
hodnotami muze potkat bankrot i pteziti. Ov§em vyvoj, ktery nabral v roce 2013, ukazuje
rist hodnoty Z-skore. Z vyvoje ostatnich ukazatelti vime, ze podniku nehrozi bankrot
Vv nejblizsi dobé.

VEtsi vypovidaci schopnost ma index divéryhodnosti ¢eského podniku (IN95), jehoz
hodnoty pfesahuji hodnotu 2 a to v kazdém roce. Tato hodnota znamena stabilni finan¢ni
situaci v kazdém roce. Vzhledem k vyvoji se podnik nemusi bat, ze by v nejblizsi dobé

mél finan¢ni potiZe.
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6. ZAVER

Cilem této bakalatské prace bylo zhodnoceni finanéniho zdravi podniku Chateau Valtice
a.s. pomoci finan¢ni analyzy a poté vytvofit doporuceni, které by podniku, ktery podnika
V oboru vinohradnictvi a vinafstvi, pomohly vylepsit finan¢ni situaci v oblastech, kde
podnik nedosahuje optimalnich hodnot.

Finan¢ni analyza podniku Chateau Valtice a.s. byla provedena za obdobi 2010-2013.
Predchozi kapitoly byly vénovany zhodnoceni finan¢ni situace podniku pomoci metod
a ukazatelii financ¢ni analyzy. Soucésti vyhodnoceni byla 1 predikce financni situace
podniku do budoucna. Dale byla v praci kapitola vénovana shrnuti vysledkta finan¢ni
analyzy a vytvoreni doporuceni.

V ptipadé¢ pokrac¢ovani ve studiu na navazujicim stupni, bych se rad praci dale vénoval
a roz$ifil ji o porovnani tuzemskych podnika podnikajicich ve stejném oboru, poptipade
i s podniky ptisobicimi v zahranic¢i, kdy bych pouzil stejnych metod, jako byly pouzity
V této praci.

Prace by mohla byt pfispévkem ve véci financni analyzy subjektli se stejnym oborem

podnikéni.
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¢ ROA- return on investments (rentabilita celkového kapitalu)
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e ROCE- return on capital employed (rentabilita dlouhodobého kapitalu)
e ROS- Cash flow Return on Sales (rentabilita trzeb)

e ROC- Return on Costs (rentabilita nakladil)

e VZZ-Vykaz zisku a ztrat

e VCF- Vykaz Cash-flow

e CF- Cash-flow

e EU- Evropskad unie

e CR- Ceska republika

e MZe- Ministerstvo zemédélstvi

e EBIT- Zisk pfed zdanénim
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9. PRILOHY
Piiloha 1: Rozvaha (aktiva) v letech 2010-2013
Rozvaha — aktiva k 31.12. v tis. K¢ netto* 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Aktiva celkem 41715 44205| 44049 | 45836
8 4 0 8
A. Pohledavky za upsany vlatni kapital 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 19394 | 19142 | 20995| 20770
9 3 0 1
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 62 517 809 506
B.L.1. Ziizovaci vydaje 0 0 0 0
B.1.2. Nehmotny vysledek vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0
B.1.3. Software 0 0 809 506
B.1.4. Ocenitelna prava 0 0 0 0
B.1.5. Goodwill 0 0 0 0
B.1.6. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 62 12 0 0
B.1.7. Nedokonc¢eny dlouhodoby majetek 0 505 0 0
B.L.8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 18470 | 18192 | 20016 | 19516
9 8 3 7
B.11.1. Pozemky 29100 | 34630 40338 47505
B.11.2. Stavby 81149 | 82273 | 84562| 81773
B.IL.3. Samostatné movité véci a soubory 52680 | 39718 40431| 32685
B.IL.4. Péstitelské celky trvalych porostt 18281| 19980| 23286 | 21765
B.IL6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 1264 1372 1615| 1602
B.IL.7. Nedokonc¢eny dlouhodoby hmotny majetek 2025| 3125| 2279| 2976
B.IL8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 210 830! 7652! 6861
B.III. Dlouhodoby finan¢ni majetek 9178| 8978| 8978| 12028
B.III.1. Podily - ovladana osoba 401 201 201| 3231
B.IIL.2. Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym
vlivem 8717| 8717| 8717| 8717
B.II1.3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 20
B.IIL.4. Pujcky a tivéry - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
B.IILS. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 60 60 60 60
B.IIL.6. Potizovany dlouhodby fian¢ni majetek 0 0 0 0
B.IIL.7. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
C. Obézna aktiva 22303 | 25024 | 22993| 25018
4 8 7 6
C.I. Zasoby 13219 | 16336 15137| 12575
1 4 4 6
C.L1. Materidl 10657 | 13655 11879 10939
C.1.2. Nedokonc¢ena vyroba a polotovary 10869 | 10323
79502 2 6| 90623
C.1.3. Vyrobky 25832| 27167 | 22639 | 24188
C.1.4. Zvitata 0 0 0 0
C.L5. Zbozi 0 0 0 6
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C.L.6. Poskytnuté zalohy na zasoby 16200| 13850| 13620 0
C.II. Dlouhodobé pohledavky 0| 2700| 2573| 65267
C.IL1. Pohledavky z obchodnich vztahi 0 0 0| 59968
C.IL.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajiaci osoba 0 0 0 0
C.11.3. Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0
C.I1.4. Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 0
C.IL5. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0
C.I1.6. Dohadné ucty atkivni 0 0 0 0
C.IL7. Jiné pohledavky 0| 2700| 2573| 5299
C.IL8. Odlozena dainova pohledavka 0 0 0 0
C.II. Kratkodobé pohledavky 53009 | 42308| 50596 | 52825
C.III.1. Pohledavky z obchodnich vztahti 50110 | 37047 | 45913| 44887
C.II1.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
C.II1.3. Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0
C.II1.4. Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 0
C.IIL5. Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0
C.II1.6. Stat — danové pohledavky 0 0| 1592 0
C.II1.7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 2708 | 4333| 1623| 6089
C.II1.8. Dohadné ucty aktivni 0 0 0 0
C.II1.9. Jiné pohledavky 191 928 | 1468| 1849
C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 37834 | 41876| 25394| 6338
C.IV.1. Penize 39 31 88 23
C.IV.2. Uéty v bankach 37795| 41845| 25306| 6315
C.IV.3. Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
C.IVA4. Potizovany kratkodoby financni majetek 0 0 0 0
D.I.  Casové rozlideni 175| 383| 603| 481
D.I.1. Néklady ptistich obdobi 139 236 223 62
D.1.2. Komplexni ndklady pfistich obdobi 0 0 0 0
D.1.3. Ptijmy pftistich obdobi 36 147 380 419

Piiloha 2:Rozvaha (pasiva) v letech 2010-2013
Rozvaha — pasiva k 31.12. v tis. K¢ 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Pasiva celkem 41715| 44205 | 44049 | 45836

8 4 0 8
A.  Vlastni kapital 26853 | 28423 | 28872 | 30048

7 0 7 8
A.l.  Zékladni kapital 66797 | 66797 | 66797 | 66797
A.L1. Zakladni kapital 66797 | 66797 | 66797 | 66797
A.1.2. Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 0 0 0 0
A.1.3. Zmény zakladniho kapitalu 0 0 0 0
A.ll. Kapitalové fondy 0 0 0 0
A.IL1. Emisni aZio 0 0 0 0
A.IL2. Ostatni kapitalové fondy 0 0 0 0
A.IL3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkt 0 0 0 0
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A.IL4. Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménach
spole¢nosti 0 0 0 0
A.ILS5. Rozdily z pfemén spolecnosti 0 0 0 0
A.III. Rezervni fondy 18133 | 19708 | 21279 | 21734
5 1 5 9
A.IIl.1.Z4konny rezervni fond 136211 13621 | 13621 | 13621
ALIIL 2. Statutarni a ostatni fondy 16771 | 18346| 19917 | 20372
4 0 4 8
A.IV. Vysledek hospodateni minulych let 4399 | 4399| 4399| 4399
A.IV.1. Nerozdéleny zisk minulych let 4399 | 4399| 4399| 4399
A.IV.2. Neuhrazena ztrata minulych let 0 0 0 0
A.V. Vysledek hospodateni bézného 1¢.obdobi (+-) 16006 | 15953| 4736| 11943
B. Cizi zdroje 14560 | 15645 | 15032 | 15634
2 4 2 0
B.l. Rezervy 11627 | 11940 11940 11940
3 0 0 0
B.1.1. Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 2673 0 0 0
B.1.2. Rezerva na diichodu a podobné zavazky 0 0 0 0
B.1.3. Rezerva na dan z pfijmu 0 0 0 0
B.1.4. Ostatni rezervy 11360 | 11940 | 11940 11940
0 0 0 0
B.II. Dlouhodobé zavazky 86721 9256| 9791| 10858
B.IL.1. Zavazky z obchodnich vztahi 0 0 0 0
B.IL.2. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
B.IL.3. Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0
B.IL.4. Zavazky ke spole¢niktim 0 0 0 0
B.IL5. Dlouhodobé piijaté zalohy 0 0 0 0
B.IL.6. Vydané dluhopisy 0 0 0 0
B.IL.7. Dlouhodobé sménky k tthrade 0 0 0 0
B.IL.8. Dohadné ucty pasivni 0 0 0 0
B.IL9. Jin¢ zavazky 1360 | 1404| 1358| 2208
B.11.10.0dlozeny danovy zavazek 7312 78521 8433| 8650
B.III. Kratkodobé zavazky 20657 | 27798 | 21131 | 19082
B.III.1. Zavazky z obchodnich vztaht 13220 | 18998 | 15384 | 11047
2. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
3. Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0
4. Zavazky ke spole¢nikiim 0 0 0 0
5. Zavazky k zaméstnancim 2012 2296| 2488| 2116
6. Zavazky ze social.zabezpec. a zdrav.pojist. 15581 1773| 1417| 1591
7. Stat —danové zavazky a dotace 1363| 3085 0l 4085
8. Kratkodobé piijaté zalohy 460 2 19 16
9. Vydané dluhopisy 0 0 0 0
10. Dohadné ucty pasivni 430 0 0 1
11. Jiné zavazky
1614| 1644| 1823 226
B.IV. Bankovni uvéry a vypomoci

0 0 0] 7000
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B.IV.1. Bankovni tvéry dlouhodobé 0 0 0 0
B.IV.2. Kratkodobé bankovni uvéry 0 0 ol 7000
B.IV.3. Kratkodobé finan¢ni vypomoci 0 0 0 0
C.I. Casové rozliSeni 3019| 1370 1441| 1540
C.I.1. Vydaje pfistich obdobi 3016| 1369| 1439| 1538
C.L1.2. Vynosy pfistich obdobi 3 1 2 2

Priloha 3: VZZ za obdobi 2010-2013
VZZ k 31.12. v tis. K& 2010 | 2011 | 2012 | 2013
I.  Trzby za prodej zbozi 1 0 0 3
A. Naklady vynalozené na prodané zbozi 0 0 0 4
+ Obchodni marze 1 0 0 -1
Il. Vykony 19528 | 22687 | 20398 | 22058

3 7 5 9

IL.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 22118 | 21041| 21889 | 23888
9 4 3 7

2. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 227659 | 14655 | -16907 | -20214
3. Aktivace 1753| 1808| 1999| 1916
B. Vykonova spotieba 12584 | 15362 | 14584 | 15658
8 5 8 1

B.1. Spotfeba materialu a energie 10860 10401
74852 5| 99618 2

2. Sluzby 50996 | 45020| 46230| 52569
+ Pridana hodnota 69436 | 73252| 58137| 64007
C. Osobni naklady 31260| 33732| 37011| 34976
C.1. Mzdové naklady 22236| 24048 | 26921 | 24798
2. Odmeéna ¢lentim organti spolec¢nosti 1430| 1440| 1440| 1442
3. Naklady na socialni zabezpeceni a zdrav. pojisténi 7594 | 8244| 8650| 8736
4. Socialni naklady 0 0 0 0
D. Dan¢ a poplatky 312 321 451 467
E.  Odpisy dlouhodobého majetku 13850 | 14158| 14604| 14814
III. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 873 -163 950 2780
II1.1.Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 118 270 223 19
2.Trzby z prodeje materialu 755 -433 727| 2761

F. Zustatkova cena prodaného dl.majetku a materialu 504 -930 711| 2093
F.1. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 0 284 150 0
2. Prodany material 504 | -1214 561| 2093
G. Zmena stavu rezerv a op.polozek v provozni oblasti 1601| 3312| -545| -217
IV. Ostatni provozni vynosy 5558 | 5441| 6773| 3633
H. Ostatni provozni naklady 6968| 5456| 7404| 3064
V. Pfevod provoznich vynost 0 0 0 0
1. Pfevod provoznich naklada 0 0 0 0
* Provozni vysledek hospodaieni 21372 | 22481| 6224| 15223
VI. Trzby z prodeje cennych papird a podili 0 0 0 0
J.  Prodané cenné papiry a podily 0 0 0 0
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 196 0
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VIL 1. Vynosy z podilti v ovladanych osobach a v u. j.
pod podstatnym vlivem 0 0 196 0
VIL. 2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papira
a podili 0 0 0 0
VIL 3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho
majetku 0 0 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0
K. Néklady z finan¢niho majetku 0 0 0 0
M. Zména stavu rezerv a op.polozek ve finan¢ni oblasti 0 0 0 0
IX. Vynosy z piecenéni cennych papirii a derivati 0 0 0 0
L. Néklady z ptecenéni cennych papiri a derivata 0 0 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni
oblasti 0 0 0 0
X.  Vynosové uroky 83 69| 118| 139
N. Nékladové troky 0 0 0 20
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 197 303 156 124
O. Ostatni finan¢ni naklady 506 580 584 653
XII. Pfevod finan¢nich vynosi 0 0 0 0
*  Finan¢ni vysledek hospodareni -226 -208 -114 -410
Q. Dai z pfijmt za béznou ¢innost 5140| 5465| 1374| 2870
Q.1. - splatna 3748| 4925| 794| 2653
- odloZena 1392| 540 580| 217
** Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 16006 | 16808| 4736| 11943
XII.Mimotéadné vynosy 0 0 0 0
R. Mimotadné naklady 0 855 0 0
S.  Dan z pfijmi z mimotadné ¢innosti 0 0 0 0
S.1. -splatna 0 0 0 0
S.2. - odlozena 0 0 0 0
T. Pfevod podilu na vysledku hospodateni 0 0 0 0
*  Mimoiadny vysledek hospodareni 0 -855 0 0
*** Vysledek hospodareni za u¢etni obdobi (+,-) 16006 | 15953| 4736| 11943
****Vysledek hospodareni pied zdanénim 21146 21418| 6110!| 14813
Vynosy celkem 20199 | 23252 21217\ 22726
5 7 8 8
Naklady celkem 18084 | 21110| 20606 | 21245
9 9 8 5




