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Abstrakt

Diplomova prace se zabyva problematikou ocefiovani dlouhodobého majetku redlnou
hodnotou podle IFRS 13. Cilem diplomové prace je vytvoieni metodiky ocenéni
dlouhodobého majetku redlnou hodnotou a zhodnoceni jeho dopadii na relevantnost

informaci zvetejiilovanych v tcetnich zavérkach a na vybrané ukazatele vykonnosti.

Klicova slova

Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi, IAS/IFRS, redlnd hodnota, ocetiovani

dlouhodobého majetku

Abstract

The diploma thesis deals with the issue of valuation of fixed assets at fair value according
to IFRS 13. The aim of the thesis is to create a methodology for valuation of fixed assets
at fair value and evaluate its impact on the relevance of information published in

financial statements and on selected performance indicators.
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International Financial Reporting Standards, IAS/IFRS, fair value, valuation of fixed

assets
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Uvod

Hlavnim ucelem ucetnich standardii, at’ uz narodnich nebo mezinarodnich, je odstranit
nebo alesponi snizit rozdily v Gcetni praxi a tim zavést do Gcetniho vykaznictvi urcitou
miru jednotnosti. Uetni standardy obvykle stanovuji pozadavky na prvotni zatiétovan,
ocenovani, vykazovani a zvefejiiovani transakci a dalSich ucetnich ptipadi v ucetni
zavérce. Hlavnimi vyhodami této standardizace jsou vérna reprezentace a srovnatelnost.
Kdyz jsou sestavovatelé ticetnich zavérek povinni dodrzovat soubor Gcetnich standardu,
vykonnost a finanéni situaci piislusné Gi¢etni jednotky. Uéetni standardy pomahaji zajistit,
aby finan¢ni vykaznictvi nebylo pfedpojaté a aby praktikovani ,,kreativniho ucetnictvi*
bylo zakazéano. Je dilezité, aby uzivatelé méli moznost porovnavat finan¢ni vykazy ucetni
jednotky v pribéhu casu tak, aby identifikovali trendy v jeji financni vykonnosti
a finan¢ni pozici. Je také dulezité, aby uzivatelé méli moznost porovnat finanéni vykazy
riznych spolecnosti a byli podle nich schopni posoudit jejich silné a slabé stranky.
Takova srovnani nebudou mit vyznam, pokud nebudou vSechny pfislusné ucetni zavérky
sestaveny na konzistentnim zékladég, tak jako by tomu bylo pii dodrzovani Ucetnich

standardu.

Redlna hodnota, kterd je pouzivana pro ocenovani dle mezinarodnich standarda Gcetniho
vykaznictvi, je Castka, za kterou by mohlo byt aktivum nebo zdvazek sménéno mezi
informovanymi a ochotnymi stranami v transakci za obvyklych trznich podminek. Je to
odhad trzni hodnoty aktiva nebo zavazku na zdklad¢ aktudlnich trznich podminek
a s ohledem na ptedpoklady ucastnikt trhu provedeny vykazujici i¢etni jednotkou. IFRS
vyzaduji, aby urcitd aktiva a zdvazky byly ocenény redlnou hodnotou, predevsim ty, které
jsou drzeny za ucelem obchodovani a ty, pro které je redlnd hodnota jedinym spolehlivym
méfitkem. Ocenovani realnou hodnotou je obvykle zalozeno na trznich cenach, jsou-li
k dispozici, nebo na jinych ocenovacich technikdch, které vyuzivaji pozorovatelné
vstupy, jako jsou neddvné transakce nebo trzni udaje. IFRS také poskytuje ndvod, jak
ocenovat redlnou hodnotu v situacich, kdy trzni ceny nejsou snadno dostupné, napt. pfi
ocenovani nefinan¢nich aktiv nebo zdvazkl, pro které neni k dispozici aktivni trh.
V takovych piipadech Ize redlnou hodnotu odhadnout pomoci technik, jako je analyza

diskontovanych penéznich tokd, trzni nasobky nebo ocenéni nezdvislymi odborniky.



Celkové ma koncept realné hodnoty poskytnout objektivnéjsi a transparentnéjsi metodu
ocenovani aktiv nebo zdvazki a podpofit konzistentnost ucetniho vykaznictvi v riiznych

ucetnich jednotkach a odvétvich.



Cile prace, metody a postup zpracovani

Diplomovéa prace se zabyva problematikou ocefiovani dlouhodobého majetku redlnou
hodnotou podle IFRS 13. Cilem diplomové prace je vytvofeni metodiky ocenéni
dlouhodobého majetku redlnou hodnotou a zhodnoceni jeho dopadl na relevantnost

informaci zvefejiiovanych v ti€etnich zavérkach a na vybrané ukazatele vykonnosti.

Prvni kapitola se zabyva teorii v oblasti riiznych ucetnich systému, kterd ptedstavuje
vychodisko pro nasledujici ¢asti prace. Prvnim bodem je mezindrodni harmonizace
ucetnictvi, prostfednictvim které se mezinarodni UcCetni organizace, které vytvari
mezindrodni UcCetni standardy, snazi dosahnout vétSi mezinarodni srovnatelnosti
a konzistence ve finan¢nim vykaznictvi. Dal$im bodem je uprava G€etnictvi a ocefiovani
podle ceské ucetni legislativy, zejména podle zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi
a provadéci vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., k nékterym ustanovenim zakona o Ucetnictvi,
a nakonec Uprava ucetnictvi a oceniovani podle mezindrodnich standardi ucetniho

vykaznictvi, kde je vEtsi pozornost vénovana oceniovani realnou hodnotou podle IFRS 13.

Ve druhé kapitole je provedena analyza ucetnich vykazii vybrané spolecnosti. Vedeni
spole€nosti, jejiz tcetni vykazy byly pro zpracovani diplomové prace pouzity, si pieje,
aby spolec¢nost ziistala v anonymite, proto jsou o ni zde uvedeny pouze nékteré zakladni
udaje. Tato cast dale obsahuje informace ziskané z interni smérnice spolecnosti, ktera
upravuje ucetni postupy pii potrizovani, ocenovani a odpisovani dlouhodobého majetku.
Nasledné je na vybrané polozky aktiv aplikovan model pfecenéni nefinan¢nich aktiv na

realnou hodnotu.

Tteti kapitola zhodnocuje dopad ocenéni redlnou hodnotou na kvalitativni vlastnosti
vykazovanych tcetnich informaci a na vybrané ukazatele finan¢ni vykonnosti zvolené
spole¢nosti. V ramci finan¢ni analyzy je provedena horizontdlni a vertikalni analyza
rozvahovych polozek ovlivnénych precenénim vybranych polozek aktiv na redlnou
hodnotu, kde je sledovana zména jejich hodnot a struktury. Dale jsou zde sledovany
zmény hodnot vybranych pomérovych ukazatelli, které byly piecenénim ovlivnény.
Piecenéni ma dopad na hodnoty ukazatelll aktivity, zadluzenosti a rentability. Dal§im
bodem je srovnani metody ocenéni pofizovaci cenou a metody ocenéni redlnou hodnotou

z hlediska kvalitativnich vlastnosti vykazovanych tc¢etnich informaci.



Posledni kapitola nabizi navrh ucetnich postupii v oblasti vykazovani ocenéni redlnou

hodnotou v souladu s IFRS 13 a doporuceni k aplikaci modelu pfecenéni.
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1 Teoreticka vychodiska prace

Prvni kapitola diplomové prace obsahuje teoretickd vychodiska prace v oblasti
vykazovani ucetnich informaci v riznych ucetnich systémech s diirazem na konvergencni
procesy. Se zamérem vytvofeni SirSiho kontextu se prvni Cast teorie zaméfuje na
mezindrodni harmonizaci ucetnictvi a proces konvergence hlavnich svétovych tcetnich
systémull. Dale rozebira ucetnictvi dle Ceské ucetni legislativy a dle mezinarodnich
standardii Gcetniho vykaznictvi se zaméfenim na ucetni zasady, sestavovani ucetni
zaveérky a ocenovani provadeéné dle téchto rozdilnych souborii ic¢etnich pravidel. Posledni
Cast teoretické Casti je vénovana standardu IFRS 13 upravujicimu oceniovani realnou

hodnotou, na které je zaméfena analyticka ¢ast diplomové prace.

1.1 Mezinarodni harmonizace acetnictvi

Tato podkapitola pojednavéa o mezindrodni harmonizaci ucetnictvi. Popisuje dva hlavni
svétove ucetni systémy US GAAP a IFRS, ze kterych vychéazeji narodni ucetni systémy
jednotlivych stati, a proces jejich konvergence neboli sblizovani, ktery je vyznamnym

faktorem urcujicim vyvoj mezinarodni harmonizace Gc¢etnictvi.

1.1.1 Hlavni ucetni systémy ve svété

US GAAP — United States Generally Accepted Accounting Principles (americké
v§eobecné uzndvané ucetni principy) jsou urceny pro nevladni i vladni jednotky v USA.
US GAAP pro nevladni jednotky jsou ureny pro nevladdni podnikatelské subjekty
a neziskové organizace, zejména pro americké emitenty vefejné obchodovanych

(kotovanych) cennych papirii. Ugetni zavérky téchto podniki jsou povinné zveiejiiovany.

IFRS — International Financial Reporting Standards (mezinarodni standardy finan¢niho
vykaznictvi) jsou ur€eny pro podnikatelské subjekty v EU i v jinych statech svéta. Mohou
je ale pouzivat také nepodnikatelské subjekty. V EU jsou primarné urceny pro emitenty
cennych papiri, které byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu kteréhokoli

Clenského statu EU, s tim, Ze tyto subjekty své Gcetni zavérky povinné zveiejfiuji.!

' JILEK, Josef. Hlavni uicetni systémy: IFRS a US GAAP. s. 15.
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US GAAP a IFRS odliSuje jeden zasadni rozdil. US GAAP jsou zaloZeny na podrobnych
pravidlech. Je v nich detailn¢ popséano, jak obecné zasady v praxi interpretovat a pouZit.
To =zajisStuje vysokou uroven srovnatelnosti ucetnich zavérek a snizeni potieby
interpretace standardi i¢etnimi a datiovymi poradci, auditory &i pravniky. Ugetni zavérky

sestavené podle US GAAP jsou proto divéryhodné pro investory a investi¢ni analytiky.

Zatimco IFRS jsou zalozeny na obecnych zasadach a jsou podstatné méné obsahlé nez
US GAAP, z ¢ehoz vyplyvaji problémy s jejich interpretaci a pouzitim. To znamena niz$i
uroven srovnatelnosti Ucetnich zavérek a zvySeni potieby sluzeb ucetnich a daiovych
poradcii, auditort a pravniki. Ugetni zavérky sestavené podle IFRS jsou tak pro investory

a investi¢ni analytiky, oproti tém sestavenym podle US GAAP, méné divéryhodné.?

Dalsi rozdil mezi témito hlavnimi ucetnimi systémy spociva v jejich ptsobnosti. US
GAAP jsou urceny pro nevladni a vladni jednotky, zatimco IFRS jsou uréeny pro
podnikatelské jednotky, avSak mohou je pouzivat také nepodnikatelské jednotky. Pro
vladni jednotky jsou vydavany standardy IPSAS — International Public Sector

Accounting Standards (mezinarodni ucetni standardy pro vetejny sektor).

1.1.2 Konvergence IFRS a US GAAP

Liberalizace trhi byla hlavnim rysem poslednich desetileti. Argumenty pro a proti
povoleni soutéze mezi dvéma nebo vice soubory regulaci byly zkoumany u rtiznych
témat, nikoliv vSak v oblasti ucetnictvi. Konkurence by mohla umoznit testovani
a vylepSovani alternativnich feSeni. Muze také chréanit pfed diktatorskym regula¢nim
chovanim a neefektivni byrokracii. Mezinarodni koordinace by vSak mohla snizit
neefektivitu zplsobenou tim, Ze spolecnosti musi fungovat podle rtiznych pravidel
riznych jurisdikei, a mohla by také snizit pravdépodobnost soutéZze mezi jurisdikcemi

o prilakéani spole¢nosti zavadénim co nejvolné&jsich pravidel.?

Proces konvergence IFRS a US GAAP piedstavuje harmonizaci ucetnich standardi na
celosvétové urovni a smétfuje k dosazeni jednotnosti a srovnatelnosti téchto standardu.

Tento proces je uskute¢niovan v ramci spoluprace Rady pro mezinarodni Gi¢etni standardy

2 JILEK, Josef. Hlavni ticetni systémy: IFRS a US GAAP. s. 16.
3 NOBES, Christopher and Robert PARKER. Comparative International Accouting. 14th edition. s. 137
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(IASB) a Rady pro standardy financniho ucetnictvi (FASB) (déle jen ,,Rady*). V roce
2002 uzaviely Rady Memorandum o porozuméni neboli Norwalskou dohodu, ktera byla
prvnim krokem k formalizaci jejich spoluprace. Proces konvergence je provadén
prostfednictvim kratkodobych a dlouhodobych projekt Rad. V tabulkdch nize jsou

uvedeny dotéené oblasti. Prvni tabulka uvadi zaméfeni samostatnych projektti Rad.*

Tab. 1: Samostatné projekty IASB a FASB?®

Kratkodobé projekty IASB

Kratkodobé projekty FASB

vyptjcni naklady
spole¢na uspotradani
vykazovani podle segmentii

statni dotace

moznost oceniovani finan¢nich nastroji
realnou hodnotou

investice do nemovitosti

nasledné udalosti

vyzkum a vyvoj

Druha tabulka uvadi oblasti, na které se zamétuji spolecné projekty Rad.

Tab. 2: Spole¢né projekty IASB a FASB®

Kratkodobé projekty IASB a FASB Dlouhodobé projekty IASB a FASB

testovani na snizeni hodnoty koncepéni ramec

dané ze zisku podnikové kombinace

konsolidace

ocenovani redlnou hodnotou
rozliSeni zavazkt a vlastniho kapitalu
zvefejiiovani ucetnich vykazi
zaméstnanecké pozitky po skonceni
pracovniho poméru (véetné penzi)
uznavani vynosu

oductovani

finan¢ni nastroje

nehmotna aktiva

leasingy

4 Memorandum of Understanding. The Norwalk Agreement.

https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/around-the-world/mous/norwalk-agreement-2002.pdf

5 BOHUSOVA, Hana. Konvergence IFRS a US GAAP v oblasti vypiijénich ndkladii. s. 24. Dostupné z:
https://acta.mendelu.cz/pdfs/acu/2009/03/02.pdf

6 BOHUSOVA, Hana. Konvergence IFRS a US GAAP v oblasti vypiijénich ndkladii. s. 25. Dostupné z:
https://acta.mendelu.cz/pdfs/acu/2009/03/02.pdf

Dostupné z:
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1.1.3 Harmonizace tGcéetnictvi v Evropské unii

Néstrojem harmonizace ucetnictvi v ramci EU jsou smérnice Rady EU, které jsou pro jeji
Cleny zavazné a kazdy stat je musi implementovat do své legislativy. Zasadnimi
dokumenty regulujicimi ucetnictvi v EU jsou c¢tvrtd smérnice Rady 78/660/EHS,
oro¢nich ucetnich zavérkach nékterych forem spolecnosti, sedmd smérnice Rady
83/349/EHS, o konsolidovanych Gcetnich zavérkach a osma smérnice Rady 84/253/EHS,

o schvalovani osob povétenych provadénim povinného auditu ucetnich dokumentt.

Ctvrtd smérnice fe§i Upravu uletnich vykazii velkych a stfednich kapitdlovych
spolec¢nosti. Cilem této smérnice je zajistit srovnatelnost alespoil v zakladnich bodech
ucetnich vykazi.” Sedma smérnice se zabyva upravou Gcetnich vykaza skupiny podnikd,
které sestavuji konsolidovanou uéetni zavérku.® Osma smérnice upravuje minimalni
pozadavky pro vykon ¢innosti auditora. Jejim cilem je sjednoceni pozadavki na profesi

auditora tak, aby mohli pasobit v rdmci celé EU.°

V roce 2000 byla vyhldSena nova harmonizacéni strategie EU, ktera obsahovala zasadni
koncepcni zménu. Za néstroj regulujici ucetnictvi v EU byly zvoleny IFRS. Pivodné bylo
pouziti IFRS k sestavovani ucetnich zavérek pouze umoznéno, nova strategie vSak
sestavovani konsolidovanych tcetnich zaverek spolecnosti registrovanych na evropskych
burzach cennych papirti v souladu s IFRS ptimo vyzaduje. Postupna aplikace IFRS byla

provedena nasledujicimi pravnimi dokumenty:

* smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/65/ES, kterou se méni smérnice
o pravidlech oceniovani pro ro¢ni Gcetni zadvérky a konsolidované ucetni zavérky
nékterych forem spolecnosti, bank a ostatnich finan¢nich instituci, kterd upravuje
ocenovani finan¢nich nastroji redlnou hodnotou,

* nafizeni Evropského parlamentu a Rady ES 1606/2002, o uplatiiovani Mezinarodnich
ucetnich standardu, které zaklada povinnost sestavit konsolidovanou ucetni zavérku

v souladu s IFRS pro spole€nosti registrované na burzach cennych papird, a také

7 Ctvrta smérnice Rady 78/660/EHS, o ro¢nich iéetnich zavérkach nékterych forem spole¢nosti.

8 Sedma smérnice Rady 83/349/EHS, o konsolidovanych tgetnich zavérkach.

® Osma smémice Rady 84/253/EHS, o schvalovani osob povéfenych provadénim povinného auditu
ucetnich dokumentd.
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moznost rozsifeni pouzivani IFRS na neregistrované spole¢nosti a na individualni
zavérku v zévislosti na narodni legislative,

» smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/51/ES, kterou se méni smérnice
o ro¢nich t€etnich zavérkach a konsolidovanych tcetnich zaveérkach neékterych forem
spolecnosti, bank a jinych finan¢nich instituci a pojiStoven, kterd obsahuje
rozhodnuti, Ze novelizované ucetni smérnice zabezpecuji soulad mezi zavérkou
sestavenou podle smérnic a podle [FRS,

* nafizeni Evropského parlamentu a Rady ES 1725/2002, o pfijeti urcitych
mezinarodnich ucetnich standardl v souladu s Natizenim Evropského parlamentu

a Rady ES 1606/2002, jehoz vydanim bylo stvrzeno pouzivani IFRS.!°

Vydanim nové smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU, o ro¢nich tcetnich
zaveérkach, konsolidovanych ucetnich zavérkach a souvisejicich zpradvach nékterych
forem podnikil, 0 zméné€ smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruseni
smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS, doslo fakticky ke slou€eni a nahrazeni ¢tvrté

a sedmé udetni smérnice.!!

1.1.4 Akceptovani IFRS v Ceské republice

Rémec pro akceptovani IFRS v EU vytvofilo natizeni Evropského parlamentu a Rady
¢. 1606/2002. Natizeni vyZzaduje, aby clenské staty natidily pouzivani IFRS pro ucely
sestavovani konsolidované ti¢etni zavérky emitentl cennych papirt. Natfizeni ov§em také
umoziuje, aby Clenské staty povolily anebo nafidily pouzivani IFRS pro sestavovani

detni zavérky také v jinych piipadech. V CR uéetni zavérku podle IFRS sestavuji

* Ucetni jednotky, které maji tuto povinnost v pfipad¢ individudlni ucetni zavérky
(§ 19a odst. 1 ZoU),

* ucetni jednotky, které maji tuto moznost v piipade individualni ucetni zavérky (§ 19a
odst. 7 a 8 ZoU; &aste¢né i v piipadé pominuti podminek pro vykazovani dle IFRS),

» n¢které ucetni jednotky, které sestavuji konsolidovanou ucetni zavérku podle § 23a

ZoU.12

10 DVOI:{AKOVA, Dana. Financni ucetnictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standardu IFRS. s. 18.
"' DVORAKOVA, Dana. Financni ucetnictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich standardii IFRS. s. 19.
12.§ 19a a §23a zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gicetnictvi.
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1.2 Uketnictvi dle Eeské ucetni legislativy

Ugetnictvi vedou eské ucetni jednotky dle eskych uéetnich piedpist, které zahrnuji
zakon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi (dale jen ,,ZOU“), provadéci vyhlasky k ZoU a &eské

Gdetni standardy. Ceské G&etni predpisy museji byt ve shodé se smémicemi EU.

1.2.1 Predmét a rozsah vedeni acetnictvi

Ugetni jednotky étuji o stavu a pohybu aktiv a pasiv, o nakladech a vynosech a vysledku
hospodateni, a to v obdobi, s nimz tyto skutecnosti ¢asové a vécné souvisi, tj. ucetni
obdobi, v souladu s ucetnimi metodami uvedenymi v provadéci vyhlasce ¢. 500/2002 Sb.
Tato vyhlaska dale stanovi smérnou G¢tovou osnovu, naleZitosti a obsahové vymezeni
ucetni zaverky a konsolidované ucetni zaverky. Vyhlaska ¢. 383/2009 Sb. dale urci

podminky pfedavani a prebirani Gcetnich zdznama. '

Ugetni jednotky jsou povinny vést uéetnictvi v plném rozsahu. Vyjimkou jsou malé
a mikro ucetni jednotky, které nepodléhaji auditu, pfispévkové organizace, rozhodne-li
tak jejich zfizovatel, a také nékteré pravnické osoby, které nejsou obchodnimi
korporacemi (neboli nebyly zaloZzeny za ucelem podnikani). Tyto vedou ucetnictvi

v zjednoduSeném rozsahu.!*

1.2.2 Obecné tucetni zasady

Ucetni jednotky jsou povinny vést Gcetnictvi spravné, uplné, prikaznym zplsobem,
srozumitelng, ptehledné a zpisobem, ktery zarucuje trvalost uéetnich zaznami.!> Ucetni
zasady vychdazeji ze znéni ZoU. Zasadnim pozadavkem téchto zésad je realné zobrazeni

ekonomiky dané tcetni jednotky. Tvofii je zejména

e zasada verného a poctivého zobrazeni;
* zasada ucetni jednotky,
* zasada neomezeného trvani ucetni jednotky;,

* zasada vykazovani v penéznich jednotkach,

13§ 2 a § 3 zdkona €. 563/1991 Sb., o udetnictvi.
14§ 9 zakona €. 563/1991 Sb., o tCetnictvi.
15§ 8 zdkona €. 563/1991 Sb., o tCetnictvi.
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* zasada zjistovani vysledku hospodareni v pravidelnych intervalech;
* zasada nezavislosti ucetnich obdobi (akrualni princip),

* zdasada stalosti metod (konzistence),

* zasada vyznamnosti (materiality),

* zasada zdkazu kompenzace;

* zasada opatrnosti;

» princip podvojnosti;

*  princip souvztaznosti;

» princip dokumentace;

*  bilancni princip;

»  bilancni kontinuita.*'®

1.2.3 Ugetni zavérka dle ZoU

Utetni zavérka je celek skladajici se z rozvahy, kterd obsahuje polozky aktiv a pasiv,
vykazu zisku a ztraty, ktery obsahuje naklady, vynosy a vysledek hospodatenti, a ptilohy,
kterd konkretizuje informace obsazené v rozvaze a vykazu zisku a ztraty. Obchodni
spole¢nosti zahrnuji do Gcetni zavérky také piehled o penéznich tocich, ktery informuje
o penéznich pfijmech a vydajich bézného roku a ¢leni se na provozni, investi¢ni
a finan¢ni ¢innost, a prehled o zménach vlastniho kapitalu, ktery rozvadi pasivni polozku

rozvahy nazyvanou vlastni kapital a zobrazuje jeho zménu v b&Zném roce.!”

Ugetni jednotky sestavuji ucetni zavérku v plném nebo zkriceném rozsahu. Ve
zkraceném rozsahu mohou sestavit ucetni zavérku ty jednotky, které nepodléhaji
povinnosti ovéfeni u¢etni zavérky auditorem. ' Ugetni zavérka v plném rozsahu zahrnuje
viechny polozky stanovené piilohami k vyhlasce &. 500/2002 Sb. Ugetni zavérka ve
zkraceném rozsahu zahrnuje tyto polozky v méné podrobném ¢lenéni.!” Tato vyhlaska

dale stanovi obsahové vymezeni nékterych polozek vykazl ucetni zavérky.

6 STEKER, Karel a Milada OTRUSINOVA. Jak cist dicetni vykazy: Zdiklady ceského ticemictvi
a vykaznictvi. s. 17

17§ 18 zakona €. 563/1991 Sb., o t¢etnictvi.

18 § 18 zakona €. 563/1991 Sb., o u¢etnictvi.

19§ 3a vyhlasky & 500/2002 Sb.
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Ugetni jednotky sestavuji ucetni zavérku k rozvahovému dni, kdy se uzaviraji uéetni
knihy. V ptipadé fadné Ucetni zavérky je to posledni den tcetniho obdobi, v ostatnich
pfipadech se jedna o mimotadnou Ucetni zaveérku, naptiklad pfi zadniku Gcetni jednotky.
Dale ucetni jednotky sestavuji mezitimni G€etni zdvérku, a to k jinému okamziku, nez je
posledni den G¢etniho obdobi. Mezitimni G€etni zavérka na rozdil od ptedchozich nevede
k uzavieni ucetnich knih, avSak vSechny ostatni zavérkové operace se provedou.
Sestavuje se pfi pfeméné spolecnosti, vyplaté¢ zalohy na podil na zisku ¢i za ucelem

stanoveni vypotadaciho podilu spole¢nika.?

Povinnost ovétovani ucetni zavérky auditorem maji velké a stfedni ti€etni jednotky a malé
idetni jednotky, které splnily podminky stanovené ZoU. Témito Géetnimi jednotkami
jsou akciové spolecnosti nebo svétenské fondy, které k rozvahovému dni bézného
a bezprostiredn¢ ptredchéazejiciho 1ucetniho obdobi piekro¢ily alespont jednu
z nasledujicich hodnot a ostatni malé ucetni jednotky, pokud ptekrocily alespont dvé

z téchto hodnot:

L,aktiva celkem 40 000 000 K¢,
e rocni uhrn céistého obratu 80 000 000 K¢,

s priumérny pocet zaméstnancii v prithéhu iicetniho obdobi 50.¢*!

Ugetni jednotky podléhajici povinnosti ovéfeni Gdetni zavérky auditorem jsou také
povinny vypracovat vyrocni zpravu. Jejim cilem je Upln€, vyvdzené a souhrnné
informovat o vyvoji vykonnosti, ¢innosti a soucasnych ekonomickych pomérech ucetni
jednotky. Dle ZoU musi vyroéni zprava dale obsahovat také informace o vyznamnych
skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni, o ocekdvaném vyvoji ¢innosti ucetni
jednotky, o ¢innosti v oblasti vyzkumu a vyvoje, o nabyti vlastnich akcii nebo podild,
o ¢innosti v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich, o ptipadné
zahrani¢ni pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu a dalsi informace pozadované

zvlastnimi pravnimi predpisy.??

20 § 19 zékona &. 563/1991 Sb., o ucetnictvi.
2L § 20 zékona &. 563/1991 Sb., o udetnictvi.
22 § 21 zékona &. 563/1991 Sb., o udetnictvi.
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Ugetni jednotka, ktera je obchodni spolednosti a je emitentem investi¢nich cennych
papird, které byly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ma povinnost

vést Gi¢etnictvi a sestavovat ucetni zavérku s pouzitim IFRS.?3

1.3 Oceinovani dle ¢eské ucetni legislativy

Tato podkapitola se zabyva zplsoby a metodami ocefiovani dle ¢eské ucetni legislativy.
Ugetni jednotky jsou povinny ocefiovat majetek a zédvazky zptisoby podle ZoU. Tento
zékon je doplnén provadgjici vyhlaskou ¢&. 500/2002 Sb. a Ceskymi uéetnimi standardy

pro podnikatele, které obsahuji metody a zpiisoby pouzivané pro ocefiovani.

1.3.1 Zpisoby oceiiovani dle ZoU

Pro ocenovani majetku a zavazki jsou relevantni informace o okamziku ocenéni a o tom,
jaky druh majetku Gcetni jednotka ocenuje. Z nich poté vychazi zptisob ocenéni, ktery
Gi¢etni jednotka pouzije. ZoU stanovuje dva okamziky, ke kterym uéetni jednotky ocetiuji

sviij majetek a zavazky. Ugetni jednotky ocefiuji svilj majetek a zavazky k okamziku

« uskute&néni uéetniho piipadu, a to zptisoby podle § 25 ZoU, nebo

« sestaveni Gi&etni zavérky, a to zptisoby podle § 27 ZoU.2*

Podle § 25 ZoU se ocenéni majetku a zavazkl k okamziku uskute¢néni ucetniho ptipadu
provede potizovaci cenou, vlastnimi ndklady, jmenovitou hodnotou, nebo reprodukéni

pofizovaci cenou.?
Pro ucely ocenéni majetku a zavazku dle ZoU se rozumi

* pofizovaci cenou cena, za kterou byl majetek pofizen a ndklady s jeho pofizenim
souvisejici,

+ vlastnimi ndklady u majetku vytvoreného vlastni ¢innosti pfimé ndklady vynalozené
na vyrobu zahrnujici pofizovaci cenu spotfebovanych vykonii a dalsi naklady, které
vzniknou v pfimé souvislosti s danou vyrobou, ptipadné i nepfimé naklady, které se

k vyrob¢ vztahuji,

23 § 19a zakona ¢&. 563/1991 Sb., o Gietnictvi.
24 § 24 zékona &. 563/1991 Sb., o udetnictvi.
25 § 25 zékona &. 563/1991 Sb., o udetnictvi.
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» reprodukéni pofizovaci cenou cena, za kterou by byl majetek potizen v dobé, kdy se

o ném Uctuje.?6

Pofizovaci cenou se oceni hmotny majetek a zasoby, s vyjimkou majetku vytvorené¢ho
vlastni ¢innosti a dale podily, cenné papiry a derivaty a pohledavky pfi jejich nabyti za
uplatu nebo vkladem. Vlastnimi néklady se oceni hmotny majetek a zasoby vytvorené
vlastni ¢innosti. Jmenovitou hodnotou se oceni penézni prostfedky a ceniny, pohledavky
pfi jejich vzniku a zavazky. Reprodukéni pofizovaci cenou se oceni majetek nabyty
bezuplatné, majetek, jehoz vlastni ndklady na vytvofeni vlastni ¢innosti nelze zjistit,

a ostatni majetek.?’

Podle § 27 ZoU se polozky ocenované k okamziku sestaveni Gc¢etni zavérky ocenuji
realnou hodnotou. ZoU stanovuje, Ze ocenéni redlnou hodnotou Ize pouZit i Castéji nez
pouze k okamziku sestaveni Ucetni zaverky. Pro ucely ZoU se jako redlnd hodnota

pouzije

* trzni hodnota,

* hodnota, kterd vyplyva z obecné uznavanych ocettovacich modelii a technik, pokud
zajistuji pfijatelny odhad trzni hodnoty,

* ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota
k dispozici nebo pfedstavuje redlnou hodnotu nedostatecné,

* ocenéni stanovené podle zvlaStnich pravnich piedpist, nelze-li pouzit predchozi

zpiisoby ocenéni.?8

Trzni hodnotu pfedstavuje hodnota, ktera je vyhladSena na evropském regulovaném trhu
nebo na zahraniénim trhu jemu obdobném. Ugetni jednotka pro oceniovani podle ZoU
pouzije trzni hodnotu, ktera je vyhlasena k okamziku, ktery neni pozdéjs$i, nez je okamzik

ocenéni, a nejvice se blizi okamZziku ocenéni.?”
Redlnou hodnotou se podle ZoU ocenuji

* nékteré cenné papiry,

26 § 25 zékona ¢. 563/1991 Sb., o udetnictvi.
27 § 25 zékona &. 563/1991 Sb., o udetnictvi.
28 § 27 zéakona €. 563/1991 Sb., o Uetnictvi.
29§ 27 zékona €. 563/1991 Sb., o Uetnictvi.
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» derivaty,

» technické rezervy,

* majetek a zavazky v ptipadech, kdy ocenéni redlnou hodnotou uklada zvlastni pravni
predpis,

+ casti majetku a zavazki, které jsou zajiStény derivaty,

» pohledavky, které ucetni jednotka nabyla za ucelem obchodovani,

* povinnosti vratit cenné papiry, které ucetni jednotka zcizila a do okamziku ocenéni je
neziskala zpét,

 u vybranych Getnich jednotek majetek uréeny k prodeji s vyjimkou zasob.>°

1.3.2 Metody ocenovani dle vyhlasky €. 500/2002 Sb.
Ugetni metody tykajici se ocefiovani, které upravuje vyhlagka ¢. 500/2002 Sb., jsou:

* zpusoby ocenovani dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku a vymezeni
nakladt souvisejicich s jeho potfizenim (§ 47 vyhlasky),

» zpUsoby ocenovani zadsob a vymezeni nakladl souvisejicich s jejich potizenim (§ 49
vyhlasky),

» ocenovaci rozdily ptfi uplatnéni redlné hodnoty a ocenéni ekvivalenci u cennych
papirt a podilt (§ 51 vyhlasky),

» ocenovaci rozdily pfi uplatnéni redlné hodnoty u pohledavek, které ucetni jednotka
nabyla a urcila k obchodovéni (§ 53a vyhlasky),

» ocenéni majetku a zavazkl pti pfemeéné obchodni korporace (§ 54 vyhlasky),

* ocenéni majetku a zavazkl pii preshrani¢ni pfeméné obchodni korporace (§ 54a
vyhlasky),

* metoda ocenéni souboru majetku (§ 61 vyhlasky),

* metoda ocenéni pii nabyti vice nez jedné slozky majetku pfevodem ¢i pfechodem
(§ 61a vyhlasky),

* metoda ocenéni pfi pfechodu z danové evidence na ucetnictvi (§ 61b vyhlasky),

* metoda ocenéni majetku redlnou hodnotou pii zméné kategorie ucetni jednotky (§ 61c

vyhlasky).?!

30°§ 27 zéakona €. 563/1991 Sb., o Uetnictvi.
31§ 47-§ 61c vyhlasky &. 500/2002 Sb.
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1.4 Mezinarodni standardy tucetniho vykaznictvi

Tato podkapitola se zabyva mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (dale jen
,IFRS*). Obsahuje ptehled standardi, jejich interpretaci a instituci, které je vydavaji.
Dale popisuje cile obecného ucetniho vykaznictvi a kvalitativni vlastnosti ucetnich
informaci dle Koncepcniho ramce financniho vykaznictvi. Jako posledni jsou uvedeny

cile a prvky ucetni zavérky.

1.4.1 Organy podilejici se na tvorbé a schvalovani IFRS

Nasledujici tabulka zobrazuje ptivodni a soucasné mezindrodni tcetni standardy, jejich
interpretace a instituce podilejici se na jejich tvorb€. V soucasnosti se vydavaji standardy
IFRS a k nim naleZejici interpretace IFRIC. Standardy IAS a interpretace SIC se jiz dale

nevydavaji, avSak nékteré z nich jsou stale v platnosti.

Tab. 3: Mezinarodni ugetni standardy, jejich interpretace a instituce podilejici se na jejich tvorbé*

puivodni soucasné
standardy International Accounting Standards — International Financial
LAS (mezinarodni ucetni standardy) Reporting Standards — I[FRS

(mezinarodni standardy
financniho vykaznictvi)

interpretace | SIC Interpretations (interpretace SIC) IFRIC Interpretations
(interpretace IFRIC)

instituce International Accounting Standards IFRS Foundation (Nadace
Committee — IASC (Vybor pro IFRS)
mezindrodni ucetni standardy) International Accounting
International Accounting Standards Standards Board — IASB (Rada
Committee Board (Rada Vyboru pro pro mezinarodni ucetni
mezinarodni ucetni standardy) standardy)

Standing Interpretation Committee — SIC | IFRS Interpretations Committee

(Staly vybor pro interpretace) (Interpretacni vybor IFRS)

32 TUMPACH, Milo8. Mezindrodni uicetni standardy. Mezinarodni getni standardy [pfednaska]. Brno:
Fakulta podnikatelska, VUT, 21. 9. 2021.
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1.4.2 Koncepéni ramec finan¢niho vykaznictvi

Standardy a interpretace dopliiuje ,,Conceptual Framework for Financial Reporting*
(Koncepéni ramec finanéniho vykaznictvi, dale jen ,,Koncepcni ramec*). Koncepcni
ramec se pouziva v situacich, kdy ptedpisy nejsou jednoznacné, anebo konkrétni standard
pro uréitou transakci neexistuje (témito piipady se zabyva IAS 8 Ugetni pravidla, zmény
v ucetnich odhadech a chyby) nebo kdyz postup podle nich nevede k vérohodné
prezentaci ekonomické reality (témito pfipady se zabyva IAS 1 Sestavovani

a zvetejniovani ucetni zaverky).

Koncepcéni ramec obsahuje vymezeni tlohy tcetni zavérky a principy a zasady, které by
se mély aplikovat pfi jejim sestavovani. Z Koncepcniho ramce by se mélo vychdzet pti
tvorbé standardli a interpretaci. Je-li néjaky standard ¢i interpretace v rozporu
s Koncepénim ramcem, ma aplikani pfednost standard ¢i interpretace. Dulezitou
soucasti obsahu Koncepcniho rdmce jsou definice aktiv, zavazki, vlastniho kapitalu,

nakladt a vynost (viz podkapitola Prvky ucéetni zavérky).*?

1.4.3 Cile obecného ucetniho vykaznictvi

Koncepcéni ramec stanovuje ve své prvni kapitole cil obecného ucetniho vykaznictvi.
Cilem je poskytnuti finan¢nich informaci o vykazujici i€etni jednotce, které jsou uzitecné
pro rozhodovani existujicich a potencidlnich investord a veétiteld o poskytovani
ekonomickych zdrojii této jednotce, které zahrnuje rozhodovani o nakupu, prodeji nebo
drzbé kapitalovych a dluhovych instrumentt, poskytovani a vyporadavani ptijcek a jinych
forem avérh, nebo vykondvani prav hlasovat nebo jinak ovliviiovat fizeni vyuzivani

ekonomickych zdroji uéetni jednotky.**

Rozhodovani investort a véfitelt zavisi na vynosech, které od své investice o¢ekavaji,
napiiklad dividendy, splatky a troky, €i rlst trzni hodnoty. Ocekavéani téchto osob
ohledné¢ vynosii z provedenych investic zalezi na tom, jak posoudi vysi, nacasovani
a jistotu budouciho Cistého penézniho pifijmu ucetni jednotky a to, jak management

spravuje zdroje této ucetni jednotky. Aby investofi a vétitelé mohli tato posouzeni

33 TUMPACH, Milo8. Mezindrodni uicetni standardy. Mezinarodni tgetni standardy [pfednaska]. Brno:
Fakulta podnikatelska, VUT, 21. 9. 2021.
3% Conceptual Framework for Financial Reporting.
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provést, potiebuji informace o ekonomickych zdrojich a narocich vici ti€etni jednotce
a jejich zménach a o tom, jak U¢inné a efektivné management ucetni jednotky jeji

ekonomické zdroje vyuziva.®

Obecné ucetni vykaznictvi poskytuje svym uzivatelim informace o finan¢ni pozici
vykazujici Gcetni jednotky, kterymi jsou informace o ekonomickych zdrojich ucetni
jednotky a narocich vi¢i Gdetni jednotce. Utetni vykazy také informuji o efektech
transakci a jinych udélosti, které ovliviluji ekonomické zdroje vykazujici ucetni

jednotky.3

1.4.4 Kovalitativni vlastnosti ucetnich informaci

Aby byly vykazované ucetni informace uZzite¢né, musi byt relevantni a musi vérohodné
reprezentovat skutecnost. UZite¢nost informaci je jesté vyssi, pokud jsou tyto informace

srovnatelné, ovéfitelné, véasné a srozumitelné.>’

Relevantni G€etni informace jsou schopné ménit rozhodovani uzivatelt téchto informaci.
Informace jsou schopné ménit rozhodovani uzivatell, pokud maji piredvidatelnou nebo
potvrzujici hodnotu nebo oboji. Informace maji predvidatelnou hodnotu, pokud mohou
byt pouzity jako vstup do procesii, kterymi uzivatelé predvidaji budouci vystupy. Pfitom
samotnd informace nemusi nutn¢ byt predikci, aby méla predvidatelnou hodnotu, tyto
informace pouzivaji uzivatelé, ktefi si vytvaii své vlastni predikce. Uetni informace maji
potvrzujici hodnotu, pokud poskytuji zpétnou vazbu o piedchazejicich rozhodnutich,
jinymi slovy je potvrzuji, ¢i méni. Tyto dvé hodnoty spolu vzajemné souviseji. Informace,
které maji prediktivni hodnotu, maji Casto také potvrzujici hodnotu. Naptiklad informace
o vynosech bézného roku, které mohou byt pouzity jako odhad vynost budoucich let,
mohou byt také srovnany s minulymi odhady vynosii bézného roku. Vysledky téchto

srovnani mohou pomoci uzivatelim upravit a vylepsit jejich odhadovaci procesy.®

35 Conceptual Framework for Financial Reporting.
36 Tamtéz.
37 Tamtéz.
38 Tamtéz.
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Informace je materialni, pokud by jeji vynechani, chybné uvedeni nebo skryvani mohlo
ovlivnit rozhodovéani uzivatelii obecného ucetniho vykaznictvi, které uskuteciiuji na
zakladé informaci ziskanych z Gi¢etnich vykazl konkrétni Gi¢etni jednotky. Jinymi slovy,
materialita je specificky aspekt relevance zaloZzeny na vlastnostech a vyznamu polozek,

pro které jsou tyto informace relevantni v kontextu vykazt individualni uéetni jednotky.*

Aby zobrazeni bylo dokonale vérohodnou reprezentaci, mélo by byt kompletni, neutralni
a bezchybné. Kompletni zobrazeni zahrnuje vSechny informace, které jsou dtlezité pro
to, aby uZzivatel pochopil zobrazovany jev, se vS§emi nezbytnymi popisy a vysvétlenimi.
Neutralni zobrazeni vybird a prezentuje finan¢ni informace nezaujaté, neni zkreslené,
nadhodnocené nebo podhodnocené nebo jinak manipulované ke zvyseni
pravdépodobnosti, Ze tcetni informace budou uZzivateli pfijaty pfiznivé nebo nepiiznive.
Neutralita je podporovana obezietnosti neboli opatrnosti pii rozhodovani v podminkach
nejistoty. Obezietnost znamend, Ze aktiva a pfijmy nejsou nadhodnocovéany a zavazky
a vydaje nejsou podhodnocovany. Bezchybnost znamend, Ze v popisu zobrazovaného
jevu nebyly zadné chyby nebo opomenuti a proces zjistovani vykazovanych informaci

byl také bezchybny.*°

Srovnatelnost je vlastnost, kterd umoziuje uzivatelim identifikovat podobnosti a rozdily
mezi polozkami a rozumét jim. Ovéfitelnost znamend, Ze rizni informovani a nezavisli
pozorovatelé dokazi dosdhnout shody, ze konkrétni zobrazeni je vérohodné. Ovéteni
mize byt piimé a nepfimé. Pfimé ovéfeni znamend ovéfeni pfimym pozorovanim.
Neptfimé ovéfeni znamend kontrolu vstupii do modelu, vzorce nebo jiné techniky
a pfepocCitani vystupu s pouzitim stejné metodologie. V¢asnost znamend, ze uzivatelé
maji piistup k informacim v ur¢itém case tak, aby mohly ovlivnit jejich rozhodovani.
Obecné plati, ze ¢im starSi je informace, tim méné je uzite€na. Srozumitelnosti je
dosazeno zatazovanim, charakterizovdnim a prezentovanim informaci jasné a presné.
Nékteré jevy jsou ze své podstaty komplexni a nelze jim jednoduSe porozumét.
Vynechdnim takovych informaci by se ucetni vykazy staly srozumitelnéj$imi, avSak

zpisobilo by to jejich nekompletnost a tim padem by mohly byt zavadé&jici.*!

39 Conceptual Framework for Financial Reporting.
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1.4.5 U&etni zavérka dle IFRS

Cilem ucetni zavérky je poskytnuti finan¢nich informaci o aktivech, zavazcich, vlastnim
kapitalu, ndkladech a vynosech vykazujici ucetni jednotky, které jeji uzivatelé vyuzivaji
k posuzovani budoucich cistych penéznich pifijmi ucetni jednotky a hospodateni
managementu ucetni jednotky s jejimi ekonomickymi zdroji. Tyto informace jsou
poskytovany ve vykazu o finanéni pozici (statement of financial position), vykazu
o finanéni vykonnosti (statement of financial performance) a v ostatnich vykazech

a komentafi, které obsahuji informace o

* povaze zauctovanych aktiv, zadvazk, ndkladl a vynost a rizik z nich vyplyvajicich,
* povaze nezauctovanych aktiv a zavazku a rizik z nich vyplyvajicich,

* penéznich tocich,

» ptispévcich od drziteld vlastniho kapitdlu a jeho rozdéleni mezi drzitele,

* metodach, pfedpokladech a usudcich pouzitych pti odhadovéni prezentovanych nebo

zvefejnénych Castek a jejich zménach.*?

Ucetni zavérka je upravena standardem IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky.

1.4.6 Prvky ucetni zavérky

Koncep¢ni rdmec definuje prvky ucetni zavérky, jimiz jsou aktiva, zavazky a vlastni
kapital, které jsou obsazeny ve vykazu o finan¢ni pozici, a ndklady a vynosy, které jsou
obsazeny ve vykazu o finan¢ni vykonnosti. Tyto prvKky jsou spojeny s ekonomickymi

zdroji Gcetni jednotky a naroky vii¢i ni a jejich zménami.*?

Ekonomicky zdroj je pravo, ze kterého budou ucetni jednotce v budoucnu potencidlné
plynout ekonomické uzitky. Ekonomickymi zdroji jsou aktiva, ktera jsou ucetni
jednotkou ovladéna v dasledku minulych udalosti. Naroky vici ucetni jednotce jsou
zavazky, které predstavuji povinnost ucetni jednotky prevést ekonomicky zdroj
v disledku minulych udélosti, a vlastni kapital, ktery pfedstavuje zbytkovy podil na

aktivech ucetni jednotky po odeéteni viech jejich zavazka.**

42 Conceptual Framework for Financial Reporting.
43 Tamtéz.
4 Tamtéz.
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Zmény ekonomickych zdroji a narokti vici ucetni jednotce mohou byt dvojiho druhu.
Rozlisuji se zmény odrazejici finan¢ni vykonnost ucetni jednotky, jimiz jsou naklady
a vynosy, a ostatni zmény. Vynosy predstavuji zvyseni aktiv nebo snizeni zavazk, které
ma za nésledek zvySeni vlastniho kapitalu, naklady naopak ptedstavuji snizeni aktiv nebo
zvySeni zdvazkd, které ma za nasledek snizeni vlastniho kapitdlu. Ostatnimi zménami
jsou piispévky od drzitelt vlastniho kapitalu a jeho rozd€leni mezi drziteli a zmény aktiv

nebo zavazki, které nevedou ke zméné vlastniho kapitalu.*

1.5 Ocenovani dle IFRS

Ocenovani prvkl ucetni zavérky, tedy aktiv, zavazkl a vlastniho kapitalu, upravuje
Koncep¢ni ramec. Oceilovani se provadi prostiednictvim oceniovacich bazi. Ocenovaci
baze se voli na zakladé kvalitativnich vlastnosti uzitecnych ucetnich informaci
a ndkladového omezeni, tzn. ndklady na ziskani €etnich informaci nesmi prevysit uzitek
zjejich vykazovani. ZplUsob implementace oceniovaci baze je popsan piisluSnym
standardem IFRS. Nasledujici tabulka uvadi oceiiovaci baze stanovené Koncepcnim

ramcem.*¢

Tab. 4: Ocefovaci baze dle Koncepéniho ramce*’

ocenovaci baze

soucasna hodnota

historicka cena oy hodnota z uzivani (u aktiv) o
realna hodnota ., i 3 béZna cena
hodnota plnéni (u zavazk)

45 Conceptual Framework for Financial Reporting.
46 Tamtéz.
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1.5.1 Faktory relevantni pfi volbé oceiovaci baze

Mezi faktory, které musi Gcetni jednotka vzit v potaz pfi volbé ocenovaci baze, patii
povaha informaci, které zvolena ocefiovaci baze vykazuje a také ostatni faktory, kterymi
jsou relevantnost, ktera je dana vlastnostmi aktiva nebo zavazku a tim, jak aktivum nebo
zavazek pfispiva budoucim penéZznim piijmim, vérohodnd reprezentace, zlepSujici
kvalitativni vlastnosti a nadkladové omezeni. Déle je tfeba zvazit faktory specifické pro

prvotni ocenéni. V nékterych pfipadech je mozné pouZit vice nez jednu oceniovaci bazi.*®

Relevantnost informaci, které zvolena ocenovaci baze poskytuje, zavisi na vlastnostech
aktiva nebo zavazku, kterymi jsou konkrétné variabilita penéznich pifijml a citlivost
hodnoty aktiva nebo zdvazku na trzni faktory a jind rizika, a to, zda aktivum nebo zavazek

piispiva k budoucim penéznim p¥{jmam pfimo ¢i nepiimo.*’

Urceni rozdilnych ocenovacich bazi u vzédjemné souvisejicich aktiv a zavazkid miize
zpusobit nekonzistenci v ocenovani. To je pravdépodobné obzvlast v pripadé, kdy
penézni toky plynouci z jednoho aktiva nebo zavazku jsou piimo spojeny s penéznimi
toky plynoucimi z jiného aktiva nebo zavazku. V tom piipadé€ se nejedna o vérohodnou
reprezentaci. Stejné tak tomu je, pokud neni mozné urcit trzni cenu piimo a misto toho je
nutné ji odhadnout, ¢imz vznikd nejistota ocenéni. Jinymi slovy, pokud existuje
nekonzistence v ocefiovani a nejistota ocenéni, princip vérohodné reprezentace je

narusen.>?

ZlepSujicimi kvalitativnimi vlastnostmi, které maji vliv na volbu ocenovaci baze, jsou
srovnatelnost, srozumitelnost a ovéfitelnost i¢etnich informaci. Déle je nutné vzit v potaz
nakladové omezeni, tedy zdali ndklady na ziskani ucetnich informaci nepievysi uzitek

uzivatell z jejich vykazovani a uzivani.>!

Pii prvotnim zauctovani jsou ndklady na pofizené aktivum nebo vznikly zavazek
v dasledku trzni transakce obvykle podobné jejich realné hodnoté k danému datu, pokud

nejsou transakéni ndklady vyznamné. Rozhodovéni o tom, zda bude pfi prvotnim ocenéni

48 Conceptual Framework for Financial Reporting.
4 Tamtéz.
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jako ocenovaci baze pouzita historickd cena nebo reélna hodnota, zalezi na tom, jak bude
ucetni jednotka ocenovat toto aktivum nebo zédvazek v budoucnu. Ma-li ucetni jednotka
v imyslu pouzivat historickou cenu, pouzije se také pii prvotnim ocenéni. Planuje-1i vSak
nasledné pouzivat souc¢asnou hodnotu, pouzije se pfi prvotnim ocenéni tato ocenovaci
baze. Timto zplisobem zabrani ucetni jednotka vzniku ndkladi a vynost z divodu

nasledné zmény ocefiovaci baze.>?

Neékdy miize ucetni jednotka po zvazeni vyse uvedenych faktort dojit k zavéru, ze pro
aktivum nebo zévazek je zapotiebi vice nez jedna oceilovaci baze, aby byly poskytnuty
relevantni informace, které vérné reprezentuji jak finan¢ni situaci ucetni jednotky, tak jeji
finan¢ni vykonnost. Ve vétsing ptipadil je nejsrozumitelnéjs$im zplisobem, jak poskytnout
tyto informace, pouZiti jediné oceniovaci baze jak pro aktivum nebo zavazek ve vykazu
o finan¢ni situaci, tak pro souvisejici vynosy a naklady ve vykazu o finan¢ni vykonnosti,
auvést v komentédii dal$i informace s pouzitim jiné ocenovaci baze. V nékterych
ptipadech je vSak vhodnéjsi pouziti souasné hodnoty aktiva nebo zdvazku ve vykazu
o finan¢ni situaci a jiné ocenovaci baze pro souvisejici vynosy a naklady ve vykazu

o finanéni vykonnosti.>

1.5.2 Historicka cena

Ocenéni historickou cenou poskytuje penézni informace o aktivech a zéavazcich
a souvisejicich vynosech a ndkladech s pouzitim informaci odvozenych z ceny transakce
nebo jiné udalosti, ktera zapfiCinila jejich vznik. Na rozdil od soucasné hodnoty,
historickd cena nezachycuje zmény v hodnotéach, s vyjimkou ptipadu, kdy se tyto zmény
tykaji snizeni hodnoty aktiva nebo v ptipad¢, Ze se zdvazek stane nevyhodnym, tzn. Ze

nevyhnutelné naklady na splnéni zavazku pfevazuji nad ocekavanymi piinosy.

Historicka cena aktiv je sniZzovana v dasledku alokace pofizovacich ndklada
dlouhodobych aktiv do jednotlivych obdobi (formou odpisovani) nebo v dusledku
zhorSeni uzitecnosti aktiv; tento ptipad upravuji standardy IAS 36 SniZeni hodnoty aktiv

a IAS 2 Zasoby.*

52 Conceptual Framework for Financial Reporting.
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Historickou cenou aktiva je hodnota ndkladl vynalozenych na potizeni nebo vytvoreni
aktiva zvySena o transakéni naklady. Historickou cenou zavazku je protihodnota pfijata

za vznik nebo pievzeti zdvazku sniZend o transakéni naklady.>

1.5.3 Soucasna hodnota

Ocenéni soucasnou hodnotou poskytuje penézni informace o aktivech, zavazcich
a souvisejicich vynosech a nakladech s pouZzitim informaci aktualizovanych tak, aby
odrazely podminky k datu ocenéni. Diky této aktualizaci odrazi sou¢asnd hodnota zmény
v odhadech penéznich tokt a dalSich faktort, které se v ni projevuji, od data pfedchoziho
ocenéni. Na rozdil od historické ceny neni soucasnd hodnota aktiva nebo zavazku
odvozena z ceny transakce nebo jiné udalosti, ktera vedla k jejich vzniku. Soucasnou

hodnotu Ize vyjadrit

* realnou hodnotou,
* hodnotou z uzivéani (u aktiv) a hodnotou plnéni (u zdvazkl) neboli realizovatelnou
hodnotou,

*  bé&Znou cenou.>®

Redlna hodnota je cena, kterd by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za ptevod
zavazku v fadné transakci mezi Gcastniky trhu k datu ocenéni. Realnd hodnota odrazi
perspektivu ucastnikl trhu, na ktery mé ucetni jednotka ptistup. Aktivum nebo zévazek
se ocefuji za pouziti stejnych piedpokladi, které by pouzili G€astnici trhu, pokud by

jednali ve svém nejlep$im ekonomickém zajmu.>’

Hodnota z uzivani je soucasna hodnota penéznich tokli nebo jinych ekonomickych uzitk,
které ucetni jednotka ocekava, ze ziska zuzivani aktiva a z jeho kone¢ného pozbyti.
Hodnota plnéni je soucasnd hodnota penéznich prostfedkii nebo jinych ekonomickych
zdroji, u kterych ti¢etni jednotka oc¢ekava, ze je bude povinna pievést pii plnéni zavazku.
Tato ¢astka zahrnuje také ¢astky, u kterych tcetni jednotka oc¢ekava, Ze je bude povinna

pfevést na jiné strany, aby mohla zdvazek splnit. Hodnotu z uzivani a hodnotu plnéni
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nelze sledovat piimo, a proto jsou uréeny pomoci oceniovacich technik zalozenych na

penéznich tocich.>®

Bézna cena aktiva je pofizovaci cena rovnocenného aktiva k datu ocenéni, kterd zahrnuje
protihodnotu, kterd by byla zaplacena k datu ocenéni, navySenou o transakéni néklady,
které by k tomuto datu vznikly. BéZna cena zévazku je protihodnota, ktera by byla piijata
za rovnocenny zavazek k datu ocenéni, snizend o transak¢ni naklady, které by k tomuto
datu vznikly. BéZna cena, stejné jako historickd cena, je vstupni hodnotou. Odrazi ceny
na trhu, na kterém by tGcetni jednotka ziskala aktivum nebo by ji vznikl zdvazek. Proto se
li8i od realné hodnoty, hodnoty zuzivani a hodnoty plnéni, které jsou vystupnimi
hodnotami. Na rozdil od historickych nakladi vSak soucasna cena odrazi podminky

k datu ocenéni.>®

1.6 IFRS 13 Ocenéni realnou hodnotou

Obsahem IFRS 13 Ocenéni realnou hodnotou je definice realné hodnoty, nastaveni rdmce
pro ocenéni redlnou hodnotou a specifikace pozadovaného zvetejnéni informaci

o provedeném ocenéni. IFRS 13 definuje redlnou hodnotu jako

»cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci

Fadné transakce mezi icastniky trhu ke dni ocenéni*.%°

Jinymi slovy, jedna se o vystupni cenu aktiva nebo zdvazku ke dni ocenéni z pohledu
prodéavajiciho. IFRS 13 se pouzije v piipadé, kdy jiny IFRS pozaduje nebo piipousti
ocenéni redlnou hodnotou nebo zvefejnéni informaci o ocenéni redlnou hodnotou (viz
podkapitola ,,Standardy souvisejici s IFRS 13¢).°! Nasledujici tabulka zobrazuje ptipady,
které jsou z pusobnosti IFRS vyjmuty.

58 Conceptual Framework for Financial Reporting.

5 Tamtéz.

0 [FRS 13 Fair Value Measurement.

81 FICBAUER, Jifi. Mezindrodni standardy ticetniho vykaznictvi. s. 78.
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Tab. 5: Piipady vyjmuté z plsobnosti IFRS 136

pozadavky na zveiejnéni informaci
o provedeném ocenéni reilnou hodnotou se
nevztahuji na

pozadavky na oceniovani redlnou
hodnotou se nevztahuji na

transakce spocivajici v uhradach
vazanych na akcie podle IFRS 2 Uhrada
vazana na akcie

aktiva planu ocenéna realnou hodnotou
v souladu s IAS 19 Zaméstnanecké pozitky

investice penzijniho planu ocenéné realnou

leasingy podle IFRS 16 Leasingy hodnotou v souladu s IAS 26 Penzijni plany

ocenéni, které neni realnou hodnotou,
avsak s ni ma nekteré spolecné znaky, tj.
Cista realizovatelna hodnota v IAS 2
Zasoby nebo hodnota z uzivani v IAS 36
Snizeni hodnoty aktiv

aktiva, u nichz je zpétn¢ ziskatelna castka
realnou hodnotou snizenou o néklady na
vytazeni v souladu s IAS 36 SniZeni hodnoty
aktiv

1.6.1 Ocenovani realnou hodnotou

Pii ocenéni konkrétniho aktiva ¢i zdvazku redlnou hodnotou ucetni jednotka vezme
v uvahu vlastnosti aktiva ¢i zdvazku, které by pii oceniovani zohlednili uc€astnici trhu,
pfi¢emz se predpoklada, ze Gi€astnici trhu jednaji ve svém nejlepsim ekonomickém zajmu.
Mezi takové vlastnosti patii zejména stav a poloha aktiva a moznd omezeni prodeje ¢i

pouziti aktiva.®

Polozky oceniované redlnou hodnotou mohou mit formu samostatného aktiva ¢i zdvazku,
skupiny aktiv, skupiny zévazkili,, nebo skupiny aktiv a zdvazkl. Tato forma zavisi na
zuctovaci jednotce (tj. uroven seskupeni ¢i roz€lenéni aktiva ¢i zdvazku pro ucely

vykazovani) uréené podle ptislusného IFRS.%

Piedpokladem pfi ocenéni redlnou hodnotou je, Zze aktivum ¢i zavazek jsou v fadné
transakci smé&nény mezi Gi¢astniky trhu za obvyklych trznich podminek. Radné transakce
predpokladd vystaveni na trhu po obdobi pied datem ocenéni, aby se umoznily
marketingové cinnosti, které jsou utakovych transakci obvyklé. Nesmi se jednat

o vynucenou transakci (napf. transakce uskute¢néna v tisni).%

62 Vlastni zpracovani dle IFRS 13 Fair Value Measurement.
83 IFRS 13 Fair Value Measurement.

4 Tamtéz.

65 Tamtéz.

32



Dale se predpoklada, ze transakce probihd bud’ na hlavnim trhu pro aktivum ¢i zavazek,
kterym je trh s nejvétsim objemem a aktivitou, nebo pii neexistenci takového trhu na trhu,
ktery je pro dané aktivum ¢i zavazek nejvyhodnéjsi, tzn. maximalizuje ¢astku, kterd by
byla ziskdna za prodej aktiva, nebo minimalizuje ¢astku, kterd by byla zaplacena za
pfevod zévazku, s tim, Ze ucetni jednotka musi mit na takovy trh ke dni ocenéni pfistup,
avSak nemusi byt na tomto trhu k tomuto dni skute¢né schopna oceniované aktivum
prodat. Za ucelem urceni hlavniho nebo nejvyhodnéjsiho trhu zohledni G€etni jednotka
veskeré obvykle dostupné informace. V ptipad¢ existence hlavniho trhu bude ocenéni
redlnou hodnotou predstavovat cenu na tomto trhu bez ohledu na jeji vyhodnost ¢i

nevyhodnost ve srovnani s jinymi trhy.%¢

Trzni cena aktiva ¢i zdvazku pouzitd pro ocenéni realnou hodnotou se neupravuje
o transak¢ni naklady, protoZe nepiedstavuji charakteristicky znak aktiva ¢i zavazku, ale
jsou spise specifické pro transakci a li$i se v zavislosti na zplisobu, jakym tGcetni jednotka
transakci uzavie. Transakénimi néklady se rozumi ndklady na prodej aktiva ¢i prevod
zavazku, které¢ Ize piimo prifadit vyrazeni aktiva ¢i pfevodu zavazku a vyplyvaji ptimo
z této transakce, maji pro ni zasadni vyznam a ucetni jednotce by nevznikly, kdyby nebylo
rozhodnuto o provedeni této transakce. Transakéni néklady nezahrnuji néklady na
dopravu. Pokud je charakteristickym rysem aktiva poloha, trzni cena se upravi o ptipadné
naklady, které by byly vynaloZeny na dopravu aktiva ze souasné¢ho mista na pfislusny

trh.¢7

Pii ocenovani nefinan¢nich aktiv redlnou hodnotou se bere v potaz schopnost ti¢astnika
trhu vytvaret ekonomické uzitky a maximalizovat hodnotu aktiva jeho nejvysSim
a nejlepSim vyuzitim, které je fyzicky mozné, zakonné a financné proveditelné, nebo jeho
prodejem jinému ucastnikovi trhu, ktery aktivum timto zpiisobem vyuZije. Nejvyssi
a nejlepsi vyuziti nefinanéniho aktiva mize ucastnikiim trhu pfinést maximalni hodnotu
jeho vyuzitim v kombinaci s jinymi aktivy ve skupiné nebo na samostatném zakladé. Pti
ocenovani finan¢nich aktiv se nepfedpoklddd moznost alternativniho vyuziti, protoze

jejich vlastnosti jsou dany smluvné.®®

% TFRS 13 Fair Value Measurement.
67 Tamtéz.
%8 Tamtéz.
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Ocenovani zavazkl a kapitadlovych néstroji redlnou hodnotou vychazi z toho, v jaké
Castce by byl zavazek ¢i kapitdlovy nastroj uhrazen ucastnikem trhu ke dni ocenéni.
Pokud neni tato informace na trhu dostupna, vychazi se z ocenéni identického finanéniho
nastroje, ktery drzi jiny u€astnik trhu jako aktivum. Pokud takové aktivum neni nalezeno,
ale je nalezeno aktivum podobné, nebo pokud je cena aktiva z objektivnich divodi
odli$nad od ocenéni zavazku, provede ucetni jednotka upravu na trhu zjisténé realné
hodnoty podobného aktiva tak, aby odpovidala podminkam ocetiovaného zévazku ¢i
kapitalového néstroje. Pokud identické nebo podobné aktivum neexistuje, uzije ucetni
jednotka vhodnou ocenovaci techniku, ktera co nejvice vychdzi z trznich parametrt.
Redlna hodnota zévazku odrdzi riziko neplnéni zdvazku, které zahrnuje kreditni riziko.
Neni v§ak omezeno jen na vlastni kreditni riziko Uc¢etni jednotky, nybrz odrazi i dalsi
faktory, které mohou splnéni zavazku ohrozit. Standard dale stanovuje, ze rucenti tietich

stran za zdvazek G¢etni jednotky realnou hodnotu zavazku neovliviiuje.*

Pii ocenovani v okamziku prvotniho zatctovani aktiva ¢i zadvazku mulze byt redlnou
hodnotou ¢astka sjednana v konkrétni transakci, pokud spliluje podminky zjisténi realné
hodnoty. Tedy pokud je trh, na kterém bylo aktivum potizeno nebo zavazek prevzat
hlavnim (nebo nejvyhodnéj$im) trhem nebo pokud je sjednand cena stejna jako cena na
hlavnim (nebo nejvyhodnéjs$im) trhu, a déale pokud strany transakce byly nezavislymi

subjekty a byla-li transakce uskute¢néna bez natlaku.”

1.6.2 Techniky ocenéni realnou hodnotou

Ugetni jednotka pouzije techniky ocenéni p¥iméfené okolnostem, pro které jsou dostupné
dostatecné udaje umoziujici stanoveni realné hodnoty pifi maximalnim vyuziti
relevantnich pozorovatelnych vstupli a minimalnim vyuziti nepozorovatelnych vstupti.
Ugetni jednotka zvoli vstupy, které jsou v souladu s charakterem aktiva & zavazku.
Vstupy se rozumi predpoklady, které by pouzili ucastnici trhu pti oceiiovani aktiva ¢i
zavazku, zahrnujici predpoklady tykajici se rizika. Pozorovatelné vstupy jsou ziskany za

pouziti trznich tidajt, kterymi jsou vetejné¢ dostupné informace o aktualnich udélostech

% DVORAKOVA, Dana. Financni ticetnictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich standardii IFRS. s. 70.
70 Tamtéz.
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¢i transakcich. Pro nepozorovatelné vstupy nejsou k dispozici trzni idaje a byly ziskany

za pouziti nejlepSich dostupnych informaci.”!

Za ucelem zvySeni konzistence a srovnatelnosti pii ocenovani redlnou hodnotou
a zvetejnéni souvisejicich informaci stanovuje IFRS 13 hierarchii realnych hodnot, ktera
rozd€luje vstupni veliiny pouzité zvolenou oceniovaci technikou do tfi Grovni, pticemz
nejvyssi dalezitost pfifazuje vstuplim na Grovni 1 a nejnizsi dillezitost vstupiim na trovni

3. Urovné jsou popsany v nasledujici tabulce.

Tab. 6: Hierarchie realnych hodnot’

vstupy popis

neupravené kotované ceny na aktivnich (hlavnich ¢i

vstupy na urovni 1 ., v . e .,
_ nejvyhodnéjsich) trzich pro identické aktiva ¢i zavazky

vstupy ptimo ¢i nepfimo pozorovatelné pro aktivum c¢i

vstupy na urovni 2 : B R o Tl z 2 G .
Py zavazek, jiné nez kotované ceny zahrnuté do urovné 1

vstupy na urovni 3 nepozorovatelné vstupni veli¢iny pro aktivum ¢i zavazek

Ttemi nejpouzivangj$imi technikami ocenéni redlnou hodnotou, které uvazuje standard

IFRS 13, jsou

* trzni pfistup,
* nakladovy pfistup a

*  vynosovy piistup.

Trzni pfistup vyuziva trzni ceny a dalSi vyznamné informace ziskané diky trznim
transakcim s identickymi €i srovnatelnymi aktivy ¢i zavazky. Jednou z technik ocenéni
ve shod¢ s trznim piistupem, kterou jmenuje IFRS 13, je maticové ocenéni. Jedna se
o matematickou techniku pouzivanou pifedev§$im k oceniovani nékterych finan¢nich
nastrojl, kterd nevychdzi vyhradné z kétovanych cen konkrétnich cennych papirti, ale
zamé&fuje se spiSe na vztah cennych papirl k jinym referenénim koétovanym cennym

papiram.”

"VIFRS 13 Fair Value Measurement.
2 Vlastni zpracovani dle IFRS 13 Fair Value Measurement.
3 IFRS 13 Fair Value Measurement.
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Naékladovy pfistup vyjadiuje ¢astku, kterd by byla v soucasnosti vyzadovéana k nahrazeni
vykonové kapacity aktiva, jinymi slovy bézna reprodukéni cena. Z pohledu prodéavajiciho
odpovida cena ziskatelnd za urcité aktivum ndkladim vynaloZenym kupujicim na
pofizeni nebo zhotoveni ndhradniho aktiva srovnatelné uziteCnosti upravenym
o zastarani. Je tomu tak proto, Ze kupujici by za aktivum nezaplatil vic, nez je ¢astka, za
kterou by mohl nahradit funk¢nost tohoto aktiva. Zastardnim se rozumi zhorSovani
fyzického stavu, technické (funk¢éni) zastardni a ekonomické (vnéjs$i) zastarani,
a zahrnuje vice nez ucetni ¢i daflové odpisy. Obvykle je nastrojem uplathovanym ke
stanoveni realné¢ hodnoty nehmotnych aktiv pouzivanych v kombinaci s jinymi aktivy

nebo s jinymi aktivy a zdvazky metoda soucasnych reprodukénich naklada.”

Vynosovy pristup prevadi budouci castky (penézni piijmy ¢i vydaje nebo vynosy ¢i
naklady) na jedinou soucasnou diskontovanou castku odrazejici soucasnd trzni
o¢ekavani. V souladu s vynosovym pfistupem se pouzivaji techniky oceflovani pomoci
soucasné hodnoty, nebo naptiklad modely ocenovani opci (Black-Scholes-Mertonliv
model nebo binomicky model, tj. model mtizky), ¢i metoda zvySenych vynosii za vice

obdobi, ktera slouzi ke stanoveni realné hodnoty nékterych nehmotnych aktiv.”

Techniky oceniovani pomoci soucasné hodnoty se mohou lisit, avSak vzdy zachycuji

vSechny nasledujici komponenty z hlediska ucastnikll trhu v den ocenéni

* odhad budoucich penéznich tokii oceiovaného aktiva ¢i zavazku;

» ocekavani moznych odchylek v ¢astce ¢i casovém pribéhu penéznich tokd;
* bezrizikova trokova sazba predstavujici asovou hodnotu penéz;

» rizikova prémie pfedstavujici nejistotu plynouci z penéznich tok;
 riziko neplnéni zadvazku, véetné vlastniho uvérového rizika ti¢etni jednotky;

« dalsi faktory, které by ucastnici trhu vzali v ivahu za danych okolnosti.”®

74 TFRS 13 Fair Value Measurement.
75 Tamtéz.
76 Tamtéz.

36



Pouzivani technik ocenéni ke stanoveni redlné hodnoty by mélo byt konzistentni.
Nicméné zménit techniku ocenéni nebo jeji pouziti je vhodné, pokud vystupem této
zmény bude ocenéni, které je pro redlnou hodnotu za danych podminek stejné

reprezentativni ¢i reprezentativnéjsi, a to zejména v ptipadech, kdy

* dojde k rozvinuti novych trhi,

» jsou k dispozici nové informace,

+ dfive pouzivané informace jiz nejsou k dispozici,
» se zlepsi techniky ocenéni,

 se zméni trzni podminky.”’

1.6.3 Zveiejnéni informaci o ocenéni realnou hodnotou

Ucetni jednotka je povinna zvefejnit informace, které pomohou uzivatellim jeji Gcetni

zaveérky posoudit

* ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny pouzité k urceni redlné hodnoty aktiv
a zévazkd, které jsou v ucetni zavérce ocenény redlnou hodnotou,
» vliv ocenéni na vysledek hospodareni nebo ostatni Uplny vysledek za dané obdobi

u ocenéni realnou hodnotou provedenych s pouzitim vstupii na arovni 3.78

Pii piipravé zvetfejiiovanych informaci o ocenéni redlnou hodnotou vezme ucetni

jednotka v tvahu

« tUroven podrobnosti potfebnou ke splnéni pozadavkl na zvefejnéni,

+ jak velky diraz klast na jednotlivé pozadavky,

* jakou miru agregace ¢i rozdéleni zvolit,

* zda jsou pro uzivatele ucetni zavérky potfebné dodatecné informace k posouzeni

zvefejnénych kvantitativnich informaci.”

"7 IFRS 13 Fair Value Measurement.
8 MELVILLE, Alan. International Financial Reporting: A Practical Guide. 6th edition. s. 95.
" IFRS 13 Fair Value Measurement.
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1.6.4 Postup urceni realné hodnoty

Postup urceni redlné hodnoty dle IFRS 13 Ize shrnout v krocich popsanych v nésledujici

tabulce.

Tab. 7: Postup ocenéni realnou hodnotou®”

1. identifikace zGctovaci jednotky

2. rozpoznani ocenované polozky:

b) finan¢ni aktiva a finan¢ni c) zavazky a kapitalové

a) nefinan¢ni aktiva , s
zavazky nastroje

3. ur€eni hlavniho (nebo nejvyhodnéjsiho) trhu

4. identifikace ucastnikli trhu a predpokladt, které by pouzili pfi urceni realné hodnoty

5. volba vhodné ocenovaci techniky a souvisejicich vstupti k ur¢eni realné hodnoty:

a) trzni piistup b) vynosovy pristup ¢) nakladovy ptistup

6. urCeni hierarchie realnych hodnot:

a) vstupy na trovni 1 b) vstupy na Grovni 2 ¢) vstupy na urovni 3

7. zvetejnéni informaci o ocenéni redlnou hodnotou

1.6.5 Standardy souvisejici s IFRS 13
Ocenéni redlnou hodnotou dle IFRS 13 uvazuji standardy

« IFRS 2 Uhrady vizané na akcie: ocenéni uhrad realnou hodnotou;

» [FRS 3 Podnikové kombinace: ocenéni identifikovatelnych aktiv a zdvazki, ptipadné
ocenéni nekontrolniho podilu nebo ptedchozi investice;

* [FRS 7 Financni ndstroje — zverejiiovani: zvetejnéni realnych hodnot finan¢nich
nastroju a informaci finan¢nich rizicich;

» [FRS 9 Financni ndstroje — uctovani a ocenovani: ocenovani finan¢nich nastrojii
redlnou hodnotou, uctovani o zajisténi, stanoveni opravné polozky k finan¢nim
aktivim v nab¢&hlé hodnoté;

» [FRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky: alokace celkové smluvni ceny na jednotliva
plnéni;

» [IFRS 16 Leasingy: stanoveni doby ndjmu a budoucich ndjemnich plateb u najemce;

80 Vlastni zpracovani dle IFRS 13 Fair Value Measurement.
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» IAS 16 Pozemky, budovy a zarizeni: ocenovani redlnou hodnotou v ptipad¢ pouziti
modelu pfecenéni;

» [AS 19 Zaméstnanecké pozitky: vykdzani zavazkl z plant definovanych pozitki;

» IAS 36 Snizeni hodnoty nefinancnich aktiv: pouziti metody diskontovanych penéznich
toktll pro stanoveni vySe snizeni hodnoty aktiv;

* [AS 37 Rezervy, podminéna aktiva a podminéné zavazky: stanoveni vySe rezervy;

* [IAS 40 Investice do nemovitosti: ocetiovani investic do nemovitosti redlnou hodnotou
nebo jeji vykazani v ptiloze;

o IAS 41 Zemédélstvi: ocetrovani biologickych aktiv redlnou hodnotou.?!

81 Komora auditorii CR. Podvybor pro IFRS a finanéni instituce. Metodickda pomiicka pro audit spolecnosti
pripravujicich ucetni zaverku podle Mezindrodnich standardu ucetniho vykaznictvi (IFRS) [online]. [cit.
6. 1. 2023]. Dostupné z: https://www.kacr.cz/file/5995/metodicka-pomucka-ifrs-2020-web.pdf
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2 Analyza zobrazeni ekonomickych jevi v ucetnich vykazech

vybrané spole¢nosti

Analyticka Cast prace se zaméfuje na zobrazeni ekonomickych jevil v tcetnich vykazech
vybrané spolecnosti. VSechny informace tykajici se Ucetni jednotky v této kapitole

pochézi z ucetnich vykazi, které byly spolecnosti poskytnuty, a z jejich internich zdroji.

Spolec¢nost disponuje velkym mnozstvim aktiv, jejichz nejvétsi ¢ast tvoti dlouhodoby
hmotny majetek, jmenovité se jedna o pozemky, budovy a samostatné movité véci, které
tvofi pfevazné vyrobni stroje a nakladni automobily. Vzhledem k tomu, Ze je nutné
pfecenovat majetkové polozky individudlng, neni rozsahové mozné provést precenéni na
redlnou hodnotu u vSech polozek aktiv, kterd ucetni jednotka vlastni. Proto byla
vytvofena modelova situace, kde pfecenéni bude aplikovano pouze na nékolik vzorovych

polozek ze tii vySe jmenovanych tfid aktiv.

V nasledujici kapitole diplomové prace bude poté zkouman vliv precenéni na kvalitativni
vlastnosti vykazovanych Gcetnich informaci a na vybrané ukazatele finan¢ni vykonnosti

spole¢nosti.

2.1 Charakteristika spole¢nosti

Spolecnost sidli v Jihomoravském kraji. Pfedmétem cinnosti spolec¢nosti je vyroba
vodicl, kabeld a kabelovych svazkli pouzivanych pro pfenos dat a energie v odvétvi
automobilového primyslu a strojirenstvi. Spolecnost z divodu ochrany citlivych

informaci nebude v praci jmenovana.

Ugetnim obdobim spole¢nosti je hospodatsky rok. Zkoumané Giéetni obdobi tedy trva od
1. dubna 2021 do 31. bfezna 2022. Spole¢nost zaméstnava ke konci Gcetniho obdobi
celkem 1 055 pracovnikd, jeji aktiva jsou ve vysi 1 594 mil. K¢ a dosahuje trzeb ve vysi
3 527 mil. K¢&. Dle ZoU se tedy jedna o velkou uéetni jednotku. Spoleénost v soutasné

dobé vede tcetnictvi dle CUL.
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2.2 Interni smérnice upravujici dlouhodoby majetek

Spolegnost v souladu s CUL ve své interni smérnici definuje dlouhodoby majetek a jeho
kategorie. Déle upravuje metody potfizovani a oceiiovani dlouhodobého majetku a zptisob

odpisovani dlouhodobého majetku.

2.2.1 Definice a kategorie dlouhodobého majetku

Dlouhodoby majetek je majetek, ktery je ucetni jednotkou pouzivan po dobu delsi nez
1 rok a jeho vstupni cena je vyssi nez hranice urcend ti¢etni jednotkou (viz tabulka nize).

Pozemky a stavby jsou vzdy dlouhodobym majetkem nehledé na vysi jejich ocenéni.

Tab. 8: Kategorie dlouhodobého majetku

kategorie dlouhodobého majetku doba pouzitelnosti vstupni cena

dlouhodoby nehmotny majetek > 40 000 K¢

dlouhodoby hmotny majetek > 40 000 K¢
nad 1 rok

dlouhodoby finan¢ni majetek -

drobny dlouhodoby hmotny majetek 20 000-40 000 K¢

2.2.2 Metody porizovani a oceniovani dlouhodobého majetku

Dlouhodoby majetek je ve spolecnosti primarné ocefiovan pofizovaci cenou, ktera
odpovida nakupni cené vetné nakladli souvisejicich s potfizenim. V piipadé majetku
vytvofeného vlastni ¢innosti je ocenéni stanoveno ve vysi piimych a nepfimych vlastnich
nakladt. V ptipadé majetku nabytého bezuplatné je ocenéni provedeno reprodukcni

pofizovaci cenou.

Néklady souvisejici s potizenim, které vstupuji do pofizovaci ceny majetku, jsou zejména
doprava, montaz, clo, provize pii zprostfedkovani a dal§i ndklady na pfipravu

a zabezpeceni provozu pofizovaného majetku.

Zatazeni dlouhodobého majetku je provedeno v okamziku uvedeni tohoto majetku do
stavu zpusobilého k uzivani, tzn. po dokonéeni véci a zabezpeceni vSech technickych

funkei potebnych k uzivani a splnéni vSech povinnosti stanovenych pravnimi predpisy.
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2.2.3 Odpisovani dlouhodobého majetku

Dlouhodoby majetek se odpisuje z ¢astky ocenéni majetku postupné v pribéhu jeho
zivotnosti podle odpisového planu sestavené¢ho ucetni jednotkou. Spolecnost pouziva

metodu ¢asového odpisovani, kterd vychazi z doby zivotnosti majetku.

Doba zivotnosti dlouhodobého majetku evidovaného ve spolecnosti je stanovena

nasledovné

* nehmotny majetek — 3 az 10 let
* budovy — 33 let
* motorova vozidla, technicka zatizeni a stroje — 4 az 10 let

* nabytek a ostatni vybaveni — 3 az 10 let

Drobny dlouhodoby hmotny majetek ve vstupni cené do 20 000 K¢ je v plné vysi odepsan
v roce nakupu do nakladi jako spotfeba materidlu. Pozemky, nedokonéeny dlouhodoby

nehmotny a hmotny majetek a dlouhodoby finanéni majetek se neodpisuji.
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2.3 Rozvaha spolecnosti

V nésledujici tabulce je zobrazena rozvaha spolecnosti k 31. 3. 2022 pted pfecenénim

vybranych polozek aktiv na redlnou hodnotu.

Tab. 9: Rozvaha spole¢nosti k 31. 3. 2022 v K¢

brutto korekce netto
Aktiva celkem 2538 581 000 944 533 000 | 1 594 048 000
DNM 6250 000 1 408 000 4 842 000
DHM 1439 990 000 906 072 000 | 587918 000
Pozemky 11 988 000 0 11988 000
Budovy a stavby 188 426 000 51389000 | 137037000
Samostatné movité véci 1 139 660 000 854 639 000 | 284 977 000
Zalohy a nedokonc¢eny DHM 153 916 000 0 153 916 000
DFM 1 000 0 1 000
Obézna aktiva 1 038 043 000 37 053 000 | 1 000 990 000
Casové rozliseni 297 000 0 297 000

Pasiva celkem

1 594 048 000

Vlastni kapital 670 456 000
Zakladni kapital 15 000 000
Fondy ze zisku 1 500 000
VH minulych let 633 420 000
VH bézného tcetniho obdobi 20 536 000

Cizi zdroje 834 203 000
Rezervy 50930 000
Dlouhodobé zavazky 2 869 000
Kratkodobé zavazky 780 404 000

Casové rozliseni pasiv 89 389 000
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2.4 Precenéni vybranych poloZek aktiv na realnou hodnotu

CUL nedovoluje precefiovat majetek smérem nahoru, protoze by doslo k poruseni
principu opatrnosti. Plati zasada, Ze dlouhodoby majetek nelze piecefiovat na vyssi
hodnotu, nez je jeho ucetni zlstatkova hodnota, tj. pofizovaci cena snizend o dosud
vytvofené opravky. IFRS viak piecenéni aktiv na rozdil od CUL umoznuji v obou
smérech. Zvyseni hodnoty dlouhodobého majetku je zachyceno ve prospéch vlastniho
kapitalu v polozce fond z precenéni. S pfecenénim majetku na redlnou hodnotu je také
potieba upravit odpisovy plan, jelikoz odpisy se po piecenéni budou pocitat z nové
castky. Pokud ucetni jednotka zjisti, Ze skute¢na cena majetku je doCasné nizsi nez jeho
zistatkova hodnota, CUL umoziiuje snizit hodnotu tohoto majetku prostiednictvim
opravnych polozek. Pii tvorbé opravnych polozek se na rozdil od IFRS neupravuje
odpisovy plan a ani se pfimo nesnizuje hodnota majetku. Snizeni hodnoty majetku je dle

IFRS zachycovano v ndkladech.

Vzhledem k nemoznosti pfecenit na realnou hodnotu vSechny jednotlivé polozky
dlouhodobého hmotného majetku, zejména z diivodu Casové narocnosti a velkého poctu
majetkovych polozek evidovanych ve spolecnosti, byly jako vzorové polozky aktiv
k ptecenéni na realnou hodnotu z majetku spolecnosti vybrany pozemky, budovy

a n¢které polozky samostatnych movitych véci.

Pti ur€ovani realné hodnoty bylo postupovano v souladu se standardem IFRS 13 Ocenéni
realnou hodnotou. K ocenéni vybranych polozek aktiv byl pouzit trzni pfistup, ktery
vyuziva trzni ceny transakci s identickymi ¢i srovnatelnymi aktivy, tj. neupravené trzni
ceny na aktivnich trzich pro identicka ¢i srovnatelna aktiva. Jako zdroj k ur€eni trznich
cen byly pouzity vetejné dostupné informace v podobé rliznych internetovych inzeratd,

nabidek realitnich kancelati a webovych stranek bazart.
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2.4.1 Pozemky

Spole¢nost vlastni né€kolik pozemki, kterymi jsou zastavéna plocha a nadvofi, kde stoji
vyrobni hala, dva sklady a administrativni budova, nevyuZzivana orna pida, manipulacni
plocha, kterd slouzi k expedici vyrobki, ostatni komunikace, na které¢ se nachazi
parkovisté a piijezdova cesta a posledni polozku tvoii zeleit. VSechny pozemky byly
zatazeny do majetku v roce, kdy spolecnost vznikla. V nésledujici tabulce jsou zobrazeny
informace o pozemcich a jejich potizovacich cenach, které odpovidaji jejich zlstatkovym

hodnotam, jelikoz pozemky nepodléhaji odpisovani.

Tab. 10: Polozky pozemkt pfeceiiované na realnou hodnotu k 31. 3. 2022

druh pozemku datum porizeni vyméra (m?) PC (K¢)
zastavéna plocha a nadvoii 1. 4.2002 24 871 6 321 545
orna puda 1. 4.2002 6 767 270 680
manipulacni plocha 1. 4.2002 11129 2 680613
ostatni komunikace 1. 4.2002 10418 2 528 522
zelenl 1.4.2002 2 441 97 640
celkem - 55 626 11 988 000

Pii ur€ovani realné hodnoty pozemku byl zohlednén jejich druh, lokalita, vyméra a datum
pofizeni. Redlna hodnota pozemkl stanovend ve vysi jejich trznich cen k 31. 3. 2022 je

uvedena v nasledujici tabulce.

Tab. 11: Pfecenéni pozemkt na realnou hodnotu k 31. 3. 2022

druh pozemku datum porizeni vyméra (m?) realna hodnota (K¢)
zastavéna plocha a nadvoii 1. 4.2002 24 871 1671 449
orna puda 1. 4.2002 6 767 18 017 851
manipulacni plocha 1. 4.2002 11129 16 866 742
ostatni komunikace 1. 4.2002 10418 602 927
zelenl 1.4.2002 2 441 40 266 149
celkem - 55 626 77 425 118

45



Vzhledem k tomu, Ze od pofizeni pozemkii spolenosti ubéhlo 20 let, u vSech téchto

pozemkl doSlo k vyznamnému zhodnoceni. Hodnota zastavéné plochy a nadvofi,

manipulacni plochy a ostatni komunikace vzrostla na 1 619 K&/m? a hodnota orné pidy

a zelené na 247 Ké&/m? U vSech jednotlivych sledovanych polozek doslo pfiblizné

k Sestindsobnému nartistu hodnoty. Diky pfecenéni pozemkll na redlnou hodnotu doslo

ke zvySeni hodnoty majetku spole¢nosti o 65,5 mil. K¢&.

Zvyseni hodnoty pozemkl se v ucetnictvi projevi v aktivech a vlastnim kapitalu

spolecnosti. Na rozdil od budov a samostatnych movitych véci se u pozemk, které se

neodpisuji, nemusi zohlediiovat v minulosti vytvorené opravky, které by jinak bylo nutné

oductovat a spole¢né s piecenénim polozek vypocitat novou vysi odpisi. Uctovani

o pfecenéni pozemku na redlnou hodnotu je zobrazeno v nésledujici tabulce.

Tab. 12: Uétovani o precenéni pozemkii na realnou hodnotu

datum ucetni pripad castka (K¢) MD D
1.4.2002 | potizeni pozemkil 11 988 000 pozemky zavazky
31.3.2022 | zvyseni hodnoty pozemki 65526 118 pozemky fond z ptecenéni
2.4.2 Budovy

Spole¢nost vlastni také nékolik budov, kterymi jsou vyrobni hala, dva sklady

a administrativni budova, které jsou popsany v nasledujici tabulce. U polozek je uvedena

pofizovaci cena i ziistatkova cena.

Tab. 13: Polozky budov pfeceniované na realnou hodnotu k 31. 3. 2022

druh budovy datum pofizeni | vyméra (m?) PC (K¢&) ZC (K¢)
vyrobni hala 1.4.2013 10 403 78 814 510 57 319 639
sklad materialu 1.4.2013 5476 41 486 903 30172 292
sklad vyrobkt 1.4.2013 6 468 49 002 427 35638 120
administrativni budova 1.4.2013 2 524 19 122 160 13 907 020
celkem - 24 871 188 426 000 137 037 071
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Pii ur€ovani redlné hodnoty budov byly zohlednény stejné parametry jako u oceiiovani
pozemkd, ato jejich druh, vyméra, lokalita a datum pofizeni. Redlnd hodnota budov

uréend podle jejich trznich cen k 31. 3. 2022 je uvedena nasledujici tabulce.

Tab. 14: Pfecenéni budov na realnou hodnotu

druh budovy datum porizeni vyméra (m?) realna hodnota (K¢)
vyrobni hala 1.4.2013 10 403 101 450 056
sklad materialu 1.4.2013 5476 53401 952
sklad vyrobku 1.4.2013 6 468 63 075 936
administrativni budova 1.4.2013 2 524 24 614 048
celkem - 24 871 242 541 992

Vzhledem k tomu, Ze se jedna o komplex budov a v ptipad¢ prodeje by se pravdépodobné
vSechny budovy prodavaly jako celek, byla u jednotlivych polozek k pfecenéni pouzita
jednotnd trzni cena. Redlna hodnota komer¢nich prostorii, které zahrnuji vyrobni haly,
sklady a administrativni budovy je tedy 9 753 K&/m?. Piecenénim doslo ke zvySeni

hodnoty majetku spole¢nosti 0 54 mil. K¢.

Odpisy budov

Ugetni jednotka odpisuje dlouhodoby majetek metodou linearnich dasovych odpisti na
zakladé¢ predpokladané doby zivotnosti. Vzorec pro vypocet ucetnich odpisii je

nasledujici:
Rocni odpis = porizovaci cena/doba zivotnosti
Vzorec pro vypocet rovnomérnych danovych odpisii dle zdkona o danich z pfijmu:
Rocni odpis = (porizovaci cena/100)*odpisova sazba

Vsechny budovy v majetku spolecnosti jsou pro ucely danovych odpist zarazeny do 5.
odpisové skupiny s dobou odpisovani 30 let a se sazbou pro rovnomérné danové odpisy
v prvnim roce 1,4 a v dalSich letech 3,4. Pfedpokladana doba zivotnosti pro vypocet

ucetnich odpist je 33 let.
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Vyrobni hala

datum pofizeni: 1. 4. 2013

potizovaci cena: 78 814 510 K¢

realna hodnota k 31. 3. 2022: 101 450 056 K¢

Tab. 15: Odpisy vyrobni haly pted a po pfecenéni na redlnou hodnotu

porizovaci cena realna hodnota
rok danové odpisy ucetni odpisy ucetni odpisy

odpis 7C odpis 7C odpis 7C
2014 | 1103404 | 77711106 | 2388319 76426191 | 2388319 | 76426191
2015 | 2679694 | 75031412 | 2388319 74037872 | 2388319 | 74037872
2022 | 2679694 | 56273554 | 2388319 57319639 | 2388319 | 57319639
2023 | 2679694 | 53593860 | 2388319 54931320 | 4227086 | 97222970
2042 | 2679 694 2679674 | 2388319 9553259 | 4227086 16 908 336
2043 | 2679 674 0| 2388319 7164940 | 4227086 12 681 250
2045 0 0| 2388319 2388302 | 4227086 4227078
2046 0 0| 2388302 0| 4227078 0

Odpisy vyrobni haly se po jejim pfecenéni na redlnou hodnotu zvysily o 1 838 767 K¢ na
4227 078 K&. Uétovani o pfecenéni vyrobni haly na realnou hodnotu je zachyceno

v nasledujici tabulce.
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Tab. 16: Utovani o pfecenéni vyrobni haly na realnou hodnotu

datum ucetni pripad castka MD D
1.4.2013 | potizeni vyrobni haly 78 814 510 | vyrobni hala zavazky
31.3.2014 | odpis vyrobni haly 2388319 odpis opravky
odpis 2388319 odpis opravky
31.3.2022 | zruseni opravek 21494 871 opravky vyrobni hala
zvySeni hodnoty 44 130 417 | vyrobni hala | fond z pfecenéni
31.3.2023 | odpis po pfecenéni 4227 086 odpis opravky

Sklad materialu

datum pofizeni: 1. 4. 2013

potizovaci cena: 41 486 903 K¢
realna hodnota k 31. 3. 2022: 53 401 952 K¢

Tab. 17: Odpisy skladu materialu pied a po pfecenéni na realnou hodnotu

porizovaci cena realna hodnota
rok danové odpisy ucetni odpisy ucetni odpisy

odpis 7C odpis 7C odpis 7C
2014 580817 | 40906086 | 1257179 40 229 724 1257179 | 40229 724
2015 | 1410555 | 39495631 | 1257179 38 972 545 1257179 | 38972545
2022 | 1410555 | 29621646 | 1257179 30172292 1257179 | 30172292
2023 | 1410555 | 28211091 | 1257179 28915113 | 2225082 | 51176870
2042 | 1410555 1410564 | 1257179 5028712 | 2225082 8900312
2043 | 1410564 0| 1257179 3771533 | 2225082 6 675 230
2045 0 0| 1257179 1257175 | 2225082 2225 066
2046 0 0| 1257175 0] 2225066 0
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Odpisy skladu materialu se po jeho pfecenéni na redlnou hodnotu zvysily o 967 903 K¢
na 2 225 082 K&. Utovéni o piecenéni skladu materialu na redlnou hodnotu je zobrazeno

v nasledujici tabulce.

Tab. 18: Uétovani o precenéni skladu materialu na realnou hodnotu

datum ucetni pripad dastka MD D
1.4.2013 | potizeni skladu materidlu | 41486 903 | sklad materialu zavazky
31.3.2014 | odpis skladu materialu 1257179 odpis opravky
odpis 1257179 odpis opravky
31.3.2022 | zruseni opravek 11314 611 opravky sklad materialu
zvyseni hodnoty 23 229 660 | sklad materialu | fond z pfecenéni
31.3.2023 | odpis po pfecenéni 2225082 odpis opravky

50



Sklad vyrobki

datum pofizeni: 1. 4. 2013
potizovaci cena: 49 002 427 K¢
realna hodnota k 31. 3. 2022: 63 075 936 K¢

Tab. 19: Odpisy skladu vyrobkt pied a po pfecenéni na redlnou hodnotu

porizovaci cena realna hodnota
rok danové odpisy ucetni odpisy ucetni odpisy

odpis 7C odpis 7C odpis 7C
2014 686034 | 48316393 | 1484923 47 517 504 1484923 | 47517504
2015 | 1666083 | 46650310 | 1484923 46 032 581 1484923 | 46032581
2022 | 1666083 34987729 | 1484923 35638 120 1484923 | 35638120
2023 | 1666083 | 33321646 | 1484923 34153197 | 2628164 | 60447772
2042 | 1666 083 1 666 069 | 1484923 5939660 | 2628164 10 512 656
2043 | 1666 069 0| 1484923 4454737 | 2628 164 7 884 492
2045 0 0| 1484923 1484891 | 2628164 2628 164
2046 0 0| 1484891 0| 2628164 0

Odpisy skladu vyrobkt se po jeho pfecenéni na redlnou hodnotu zvysily o 1 143 241 K¢

na 2 628 164 K&. Uétovani o precenéni skladu vyrobkii na realnou hodnotu je zobrazeno

v nasledujici tabulce.
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Tab. 20: Uétovani o precenéni skladu vyrobkii na realnou hodnotu

datum ucetni pripad castka MD D
1.4.2013 | pofizeni skladu vyrobku 49 002 427 | sklad vyrobki zavazky
31.3.2014 | odpis skladu vyrobku 1484 923 odpis opravky
odpis 1484 923 odpis opravky
31.3.2022 | zruSeni opravek 13 364 307 opravky sklad vyrobkt
zvySeni hodnoty 27437 816 | sklad vyrobki | fond z precenéni
31.3.2023 | odpis po piecenéni 2 628 164 odpis opravky

Administrativni budova

datum pofizeni: 1. 4. 2013

pofizovaci cena: 19 122 160 K¢
realna hodnota k 31. 3. 2022: 24 614 048 K¢

Tab. 21: Odpisy administrativni budovy pfed a po pfecenéni na redlnou hodnotu

porizovaci cena

realna hodnota

rok danové odpisy ucetni odpisy ucetni odpisy
odpis 7C odpis 7C odpis 7C
2014 267 711 18 854 449 579 460 18 542 700 579 460 18 542 700
2015 650 154 18 204 295 579 460 17 963 240 579 460 17 963 240
2022 650 154 13 653 217 579 460 13907 020 579 460 13 907 020
2023 650154 | 13003 063 579 460 13327560 | 1025586 | 23588462
2042 650 154 650 137 579 460 2317 820 1 025 586 4102 328
2043 650 137 0 579 460 1738 360 1025 586 3076 742
2045 0 0 579 460 579 440 1025 586 1 025 570
2046 0 0 579 440 0 1025570 0
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Odpisy administrativni budovy se po jejim pfecenéni na redlnou hodnotu zvysily
0 446 126 K& na 1 025 586 K&. Uétovani o precenéni administrativni budovy na realnou

hodnotu je zobrazeno v nésledujici tabulce.

Tab. 22: Uétovani o pfecenéni administrativni budovy na redlnou hodnotu

datum ucetni pripad castka MD D
v o istrativa
| 4 2013 | Potizeni administrativni 19 122 160 administrativni Zivazky
budovy budova
dpis administrativa .

31.3.2014 gugfva; FrHRIstrativi 579 460 odpis opravky
odpis 579 460 odpis opravky
zrugeni opravek 5215140 |  opravk administrativni

31.3.2022 | ZHHSCH OPrave PR budova

dministrativni
zvyieni hodnoty 10707 028 | “0 7| fond z precenéni
31.3.2023 | odpis po pfecenéni 1 025 586 odpis opravky

2.4.3 Samostatné movité véci

Vzhledem ktomu, Ze spoleCnost provozuje vyrobni c¢innost, disponuje velkym
mnozstvim samostatnych movitych véci. Samostatné movité véci predstavuji predevsim
stroje a zafizeni a dale motorova vozidla, pfedev§im ndkladni a osobni automobily.
K pifecenéni byly vybrany polozky samostatnych movitych véci zobrazené v nésledujici

tabulce.

Tab. 23: Polozky samostatnych movitych véci pfeceiiované na realnou hodnotu

druh SMV datum porizeni PC (K¢) ZC (K¢)
nakladni automobil MAN TGX 24.480 1. 4.2015 3 995 000 499 375
nakladni automobil Scania R 490 1.4.2015 3495 000 436 875
nakladni automobil MAN TGX 18.500 1.4.2018 1 890 000 945 000
nakladni automobil Scania R 450 1.4.2018 3190 000 1 595 000
celkem - 12 570 000 3476 250
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Pii urCovani redlné hodnoty nakladnich automobilt byl zohlednén jejich druh, datum
poftizeni a pocet najetych kilometrti. Realnd hodnota nakladnich automobilt ve vysi jejich

trznich cen k 31. 3. 2022 je uvedena v nésledujici tabulce.

Tab. 24: Pfecenéni SMV na realnou hodnotu k 31. 3. 2022

druh SMV datum potizeni i :t;éc;t km | ho dl::tl;n(iKé)
nakladni automobil MAN TGX 24.480 1. 4.2015 715 385 655 000
nakladni automobil Scania R 490 1.4.2015 872 421 620 000
nakladni automobil MAN TGX 18.500 1.4.2018 535618 940 000
nakladni automobil Scania R 450 1.4.2018 665 363 1700 000
celkem - - 3915000

Odpisy nakladnich automobili

Ugetni jednotka dlouhodoby majetek odpisuje metodou linearnich dasovych odpisti na
zakladé¢ predpokladané doby zivotnosti. Vzorec pro vypocet uUcetnich odpisit je

nasledujici:
Rocni odpis = porizovaci cena/doba Zivotnosti
Vzorec pro vypocet rovnomérnych danovych odpisii dle zdkona o danich z pfijmu:
Rocni odpis = (porizovaci cena/100)*odpisova sazba

Nékladni automobily jsou ve spolec¢nosti pro ucely danovych odpist zahrnuty do 2.
odpisové skupiny s dobou odpisovani 5 let a se sazbou pro rovnomérné daiiové odpisy
v prvnim roce 11 a v dalsich letech 22,25. Zivotnost nakladnich automobili potiebné pro

vypocet Ucetnich odpisi je stanovena na 8 let.

Nakladni automobil MAN TGX 24.480

datum pofizeni: 1. 4. 2015
pofizovaci cena: 3 995 000 K¢
realna hodnota k 31. 3. 2022: 655 000 K¢&
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Tab. 25: Odpisy nakladniho automobilu MAN TGX 24.480 pted a po pfecenéni na redlnou hodnotu

porizovaci cena realna hodnota
rok danové odpisy ucetni odpisy ucetni odpisy

odpis 7C odpis 7C odpis 7C
2016 439 450 3555550 499 375 3 495 625 499 375 3495 625
2017 888 888 2 666 662 499 375 2996 250 499 375 2996 250
2020 888 886 0 499 375 1498 125 499 375 1498 125
2021 0 0 499 375 998 750 499 375 998 750
2022 0 0 499 375 499 375 499 375 499 375
2023 0 0 499 375 0 655 000 0

Uc¢tovani o pfecenéni nakladniho automobilu je zobrazeno v nasledujici tabulce.

Tab. 26: Uctovani o precenéni nakladniho automobilu MAN TGX 24.480 na realnou hodnotu

datum ucetni pripad dastka MD D
tizeni nakladnih ‘kladn
1.4 2015 | Porizeni nakladniho 3995000 |  Dakladni zévazky
automobilu automobil
31.3.2016 | odpis nakladniho automobilu 499 375 odpis opravky
odpis 499 375 odpis opravky
Foeedl reemen , nakladni
31.3. 202 | Zusen opravek 3495 625 opravky automobil
L, nakladni . .
zvyseni hodnoty 155 625 automobil fond z precenéni
31.3.2023 | odpis po pfecenéni 655 000 odpis opravky

Nakladni automobil Scania R 490

datum pofizeni: 1. 4. 2015

potizovaci cena: 3 495 000 K¢
realna hodnota k 31. 3. 2022: 620 000 K¢
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Tab. 27: Odpisy nakladniho automobilu Scania R 490 pted a po pfecenéni na redlnou hodnotu

porizovaci cena

realna hodnota

rok

danové odpisy

ucetni odpisy

ucetni odpisy

odpis 7C odpis

7C

odpis 7C

2016 384 450 3110 550 436 875

3058125 436 875 3058 125

2017 777 638 2332912 436 875

2621 250 436 875 2621 250

2020 777 637 0 436 875 1310 625 436 875 1310 625
2021 0 0 436 875 873 750 436 875 873 750
2022 0 0 436 875 436 875 436 875 436 875
2023 0 0 436 875 0 620 000 0

Uctovani o ptecenéni nakladniho automobilu na realnou hodnotu.

Tab. 28: Uétovani o precenéni nakladniho automobilu Scania R 490 na redlnou hodnotu

datum ucetni pripad dastka MD D
1.4.2015 | Potizeni nakladniho 3495000 | Makladni zévazky
automobilu automobil
31.3.2016 | odpis nakladniho automobilu 436 875 odpis opravky
odpis 436 875 odpis opravky
Foeedl reemen , nakladni
3132022 zruSeni opravek 3058 125 opravky automobil
L nakladni . -
zvyseni hodnoty 183 125 automobil fond z precenéni
31.3.2023 | odpis po pfecenéni 620 000 odpis opravky

Nakladni automobil MAN TGX 18.500

datum pofizeni: 1. 4. 2018

potizovaci cena: 1 890 000 K¢
realna hodnota k 31. 3. 2022: 940 000 K¢
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Tab. 29: Odpisy nakladniho automobilu MAN TGX 18.500 ptfed a po piecenéni na realnou hodnotu

porizovaci cena realna hodnota
rok danové odpisy ucetni odpisy ucetni odpisy

odpis 7C odpis 7C odpis 7C
2019 207 900 1 682 100 236 250 1 653 750 236 250 1 653 750
2020 420 525 1261575 236 250 1417 500 236 250 1417 500
2022 420 525 420 525 236 250 945 000 236 250 945 000
2023 420 525 0 236 250 708 750 235000 705 000
2026 0 0 236 250 0 235000 0

U nékladniho automobilu MAX TGX 18.500 jako u jediné pteceniované polozky doslo

ke snizeni hodnoty, proto bude uctovani provedeno odlisné od ostatnich ptipadi.

Uctovani o piecenéni nakladniho automobilu na redlnou hodnotu je zobrazeno

v nasledujici tabulce.

Tab. 30: U¢tovani o pfecenéni nékladniho automobilu MAN TGX 18.500 na realnou hodnotu

datum ucetni pripad dastka MD D
tizeni nakladnih ‘kladni
1.4 2018 | Porizeni nakladniho 1890000 |  nakladni zévazky
automobilu automobil
31.3.2019 | odpis nakladniho automobilu 236 250 odpis opravky
odpis 236 250 odpis opravky
Foeedl reemen , nakladni
31,3 200 | Zrusen opravek 945 000 opravky automobil
o, ostatni provozni nakladni
h t
snizeni hodnoty 5000 naklady automobil
31.3.2023 | odpis po pfecenéni 235000 odpis opravky
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Nakladni automobil Scania R 450

datum pofizeni: 1. 4. 2018
potizovaci cena: 3 190 000 K¢
realna hodnota k 31. 3. 2022: 1 700 000 K¢

Tab. 31: Odpisy nakladniho automobilu Scania R 450 pied a po pfecenéni na realnou hodnotu

porizovaci cena realna hodnota
rok danové odpisy ucetni odpisy ucetni odpisy

odpis 7C odpis 7C odpis 7C
2019 333 000 2 670 000 398 750 2791 250 398 750 2791 250
2020 667 500 2392 500 398 750 2392 500 398 750 2392 500
2022 667 500 667 500 398 750 1 595 000 398 750 1 595 000
2023 667 500 0 398 750 1196 250 425 000 1275 000
2026 0 0 398 750 0 425 000 0

Uctovani o piecenéni nakladniho automobilu na redlnou hodnotu je zobrazeno

v nasledujici tabulce.

Tab. 32: Uétovani o precenéni nakladniho automobilu Scania R 450 na redlnou hodnotu

Datum ucetni pripad dastka MD D
1.4.201g | Porizeni nakladniho 3190000 | Makladni zévazky
automobilu automobil
31.3.2019 | odpis nakladniho automobilu 398 750 odpis opravky
odpis 398 750 odpis opravky
Foeedl reemen , nakladni
31.3. 202 | Zusen opravek 1 595 000 opravky automobil
L, nakladni . .
zvyseni hodnoty 105 000 automobil fond z precenéni
31.3.2023 | odpis po pfecenéni 425 000 odpis opravky
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2.5 Rozvaha spolec¢nosti po pirecenéni aktiv na realnou hodnotu

V néasledujici tabulce je zobrazena rozvaha spolecnosti k 31.3.2022 po precenéni

vybranych polozek aktiv na realnou hodnotu. Pfecenénim vybranych polozek doslo ke

zvySeni bilan¢ni sumy spole¢nosti o 171 380 860 K¢, které je zaznamenano ve vlastnim

kapitalu v polozce fond z pfecenéni.

Tab. 33: Rozvaha k 31. 3. 2022 po pfecenéni vybranych polozek aktiv na redlnou hodnotu v K¢

zustatkova cena rozdil realna hodnota

Aktiva celkem 1 594 048 000 171 380 860 1765 428 860
DNM 4 842 000 0 4 842 000
DHM 587 918 000 171 380 860 759 298 860
Pozemky 11 988 000 65437118 77425118
Budovy 137 037 000 105 504 992 242 541 992
Samostatné movité véci 285270 000 483 750 285415 750
Pfecenéné polozky 3476 250 483 750 3 915 000
Neptecenéné polozky 281 500 750 0 281 500 750
Zalohy a nedokonc¢eny DHM 153 916 000 0 153 916 000
DFM 1 000 0 1 000
Obézna aktiva 1 000 990 000 0 1 000 990 000
Casové rozliseni 297 000 0 297 000
Pasiva celkem 1765 428 860
Vlastni kapital 841 836 860
Zakladni kapital 15 000 000
Fond z pfecenéni 171 380 860
Fondy ze zisku 1 500 000
VH minulych let 633 420 000
VH bé&zného tcetniho obdobi 20 536 000
Cizi zdroje 834 203 000
Rezervy 50930 000
Dlouhodobé zavazky 2 869 000
Kratkodobé zavazky 780 404 000
Casové rozliseni pasiv 89 389 000
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Hlavnimi faktory, které davaji za vznik rozdilu z pfecenéni aktiv, jsou doba Zivotnosti,
Casovy interval mezi okamzikem poftizeni a okamzikem pifecenéni a vyvoj trzni ceny
aktiva. Pokud ma aktivum krat$i dobu zivotnosti a nedoslo u néj k vyraznému narastu
trzni ceny, narist realné hodnoty tohoto aktiva oproti potizovaci cené bude nevyznamny.
Pokud se vSak jednd o aktivum s dlouhou dobou Zivotnosti, jako je tomu u budov ¢i
u pozemk (u kterych je doba zivotnosti dokonce neomezend), tyto nemovitosti jsou
umistény v lukrativni lokalit¢ a od jejich potizeni uplynul delsi casovy tusek, lze
predpokladat, ze bude dosazeno vyrazného zhodnoceni, které¢ bude mit podstatny vliv na

bilan¢ni sumu Gcetni jednotky.
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3 Posouzeni precenéni vybranych poloZek aktiv na realnou

hodnotu

Tato kapitola se vénuje posouzeni precenéni vybranych polozek aktiv na realnou hodnotu
a jeho dopadii na relevantnost informaci zvetejiiovanych v ucetni zavérce spolecnosti

a na vybrané ukazatele finan¢ni vykonnosti spolecnosti.

3.1 Dopad precenéni na naklady spole¢nosti

Vliv pfecenéni vybranych polozek aktiv na redlnou hodnotu se projevi v nakladech
spolecnosti az v nasledujicim tcetnim obdobi, protoze polozky byly pfecenény k 31. 3.
2022 a z nové hodnoty se tak majetek zacne odpisovat az v nasledujicim tcetnim obdobi.
V Gcetnim obdobi 2021/2022 se zméni pouze hodnota majetku a hodnota vlastniho

kapitalu, a to o vysi hodnoty fondu z pfecenéni.

Tab. 34: Vliv pfecenéni aktiv na ndklady spolecnosti

s proventnim | presentai | "%
vyrobni hala 2388319 4227 086 1 838 767
sklad materialu 1257179 2225082 967 903
sklad vyrobku 1484 923 2 628 164 1 143 241
administrativni budova 579 460 1 025 586 446 126
nakladni automobil MAN TGX 24.480 499 375 655 000 155 625
nakladni automobil Scania R 490 436 875 620 000 183 125
nakladni automobil MAN TGX 18.500 236 250 235000 -1250
nakladni automobil Scania R 450 398 750 425 000 26 250
celkem 7281 131 12 040 918 4759 787

Vroce 2023 dojde kvuli precenéni vybranych polozek aktiv na redlnou hodnotu
k navySeni nakladi z divodu zvySeni rocnich odpisti o 4 759 787 K¢&. Zména hodnoty
pozemkl na naklady spolecnosti nebude mit vliv, protoze tento druh dlouhodobého
majetku se neodpisuje. U samostatnych movitych véci dojde k pomérné nizké zmené

hodnoty odpisti, naopak u budov se vyse ro¢nich odpisti zméni vyrazné.
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3.2 Dopad precenéni na vybrané ukazatele finan¢ni vykonnosti

V této podkapitole jsou srovnany hodnoty vybranych ukazatelli finan¢ni vykonnosti pred
a po precenéni vybranych polozek dlouhodobého hmotného majetku na readlnou hodnotu.
Jak jiz bylo feceno, pfecenéni aktiv na redlnou hodnotu se v i¢etnim obdobi 2021/2022
projevi v majetku spolecnosti a ve vlastnim kapitalu, proto budou analyzovany pouze

ukazatele, které tyto polozky sleduji.

3.2.1 Horizontalni analyza

V nésledujici tabulce je zobrazena zména polozek rozvahy, které byly piecenénim
vybranych polozek aktiv na redlnou hodnotu ovlivnény. Zmény se projevily
v dlouhodobém hmotném majetku a vlastnim kapitalu spole¢nosti. Vlastni kapital je
uveden pouze jako souhrnnd polozka, protoze fond z ptfecenéni byl jeho jedinou

polozkou, u které doslo ke zméné.

Tab. 35: Zména hodnoty polozek rozvahy po pfecenéni vybranych polozek aktiv na realnou hodnotu

Dlouhodoby hmotny majetek 587 918 000 759 298 860 | 171 380 860 29,15
Pozemky 11 988 000 77425118 65437118 545,86
Budovy 137 037 000 242 541 992 | 105 504 992 76,99
Samostatné movité véci 284 977 000 285415 750 438 750 0,15
Vlastni kapital 670 456 000 841 836 860 | 171 380 860 25,56

Nejvétsi vliv na rozvahu spole€nosti mélo precenéni tfidy budov, rozdil z pfecenéni zde
¢ini 105 mil. K¢. K nejvétsimu zhodnoceni doslo u tfidy pozemkd, jejichz hodnota se
zvysila vice nez pétindsobné. Rozdil z precenéni pozemkil je nizs$i nez u budov, piesto
zaznamenan u samostatnych movitych véci. Jelikoz byl model pfecenéni na redlnou
hodnotu aplikovan pouze na polozky nékladnich automobild, tento rozdil ma na bilancni
sumu zanedbatelny vliv. Vlastni kapital se navysil o sumu rozdilli z pfecenéni, které jsou
zaznamenany v polozce fond z ptecenéni ve vysi 171 mil. K¢. V nasledujicim grafu jsou

zobrazeny zmény hodnot jednotlivych tfid pfeceniovanych aktiv.
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Graf 1: Zmény hodnot jednotlivych tfid pfecenovanych aktiv v K¢

Zmény hodnot jednotlivych tfid precenovanych aktiv v K¢
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3.2.2 Vertikalni analyza

zGstatkova cena

budovy

M redlnad hodnota

SMV

Po precenéni vybranych polozek aktiv na redlnou hodnotu se zménila také struktura

dlouhodobého hmotného majetku a vlastniho kapitalu. Vliv pfecenéni na strukturu

dlouhodobého hmotného majetku je zobrazen v nasledujici tabulce.

Tab. 36: Zména struktury DHM po pfecenéni vybranych polozek aktiv na redlnou hodnotu

Polozka ziustatkova hodnota | v % realna hodnota | v %
DHM 587 918 000 | 100,00 759 298 860 | 100,00
Pozemky 11 988 000 2,04 77425118 | 10,20
Budovy 137037000 | 23,31 242 541992 | 31,94
Samostatné movité véci 284977000 | 48,47 285415750 | 37,59
Zalohy a nedokonc¢eny DHM 153916 000 | 26,18 153916 000 | 20,27

Pied pfecenénim vybranych polozek aktiv tvofila nejvétsi podil na dlouhodobém

hmotném majetku polozka samostatné movité véci, a to ve vysi 48,5 %. Po precenéni se

vyznamné zvysil podil pozemki a budov na celkovém dlouhodobém hmotném majetku.

Podil polozky samostatné movité véci se sice vyrazné snizil, avSak stale predstavuje
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nejvetsi cast celkové hodnoty dlouhodobého hmotného majetku. Uvedené zmény jsou

zobrazeny také v nasledujicim grafu.

Graf 2: Struktura DHM pfed a po pfecenéni vybranych polozek aktiv na realnou hodnotu

Struktura DHM pred pfecenénim Struktura DHM po pfecenéni
samostatné movité véci samostatni movité véci
zalohy a nedokonéeny DHM zalohy a nedokonéeny DHM
budovy budovy
pozemky pozemky

V nésledujici tabulce je zobrazen vliv pfecenéni vybranych polozek aktiv na redlnou

hodnotu na strukturu vlastniho kapitalu.

Tab. 37: Zména struktury vlastniho kapitalu po pfecenéni vybranych polozek aktiv na realnou hodnotu

Polozka zustatkova hodnota % realna hodnota %
Vlastni kapital 670 456 000 | 100,00 841 836 860 | 100,00
Zakladni kapital 15 000 000 2,24 15 000 000 1,78
Fond z pfecenéni 0 0,00 171 380 860 | 20,36
Fondy ze zisku 1 500 000 0,22 1 500 000 0,18
VH minulych let 633 420 000 | 94,48 633 420 000 | 75,24
VH bé&Zzného tcetniho obdobi 20 536 000 3,06 20536 000 2,44

Fond z pfecenéni, nové vznikly po pfecenéni vybranych polozek aktiv na redlnou
hodnotu, tvofi na celkovém vlastnim kapitalu 20% podil. Nejvétsi podil na celkovém
vlastnim kapitadlu zaujimé i1 nadale vysledek hospodafeni minulych let, avSak po

pfecenéni dosSlo k vyznamnému sniZeni jeho podilu, a to témétf o020 p.b. U podilt
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ostatnich polozek na vlastnim kapitalu doslo k zanedbatelné zméng€. Zminéné zmeény jsou

zobrazeny v nasledujicim grafu.

Graf 3: Struktura vlastniho kapitalu pted a po pfecenéni

Struktura VK pred precenénim Struktura VK po precenéni

VH min. let VH b. 4. o. = VH min. let VH b. 4. o.
zakladni kapitdl ~ fondy ze zisku zakladni kapitdl = fondy ze zisku
fond z pfecenéni fond z pfecenéni

3.2.3 Analyza pomérovych ukazateli

V této podkapitole jsou vypocitany hodnoty vybranych pomérovych ukazatell pied a po
pfecenéni vybranych polozek aktiv na redlnou hodnotu. Jelikoz pfecenéni ma vliv na
hodnotu dlouhodobého majetku a vlastniho kapitalu spolecnosti, zmény se projevi
v ukazatelich aktivity, zadluZenosti a rentability. Hodnota zavazki a obézného majetku
zlstane beze zmény, nemd smysl se tedy zabyvat ukazateli likvidity, jelikoz ptecenéni

nema na jejich vysi zadny vliv.

Spolec¢nost je dle klasifikace CZ-NACE zatazena do skupiny 27 — Vyroba elektrickych
zafizeni, pfesnéji do podskupiny 273 — Vyroba optickych a elektrickych kabelt, vodict
a elektroinstala¢nich zafizeni, proto budou spole¢né¢ s doporu¢enymi hodnotami
ukazateli ke srovndni vysledkl pouzity i primérné hodnoty ukazateli v tomto oboru

dostupné z internetovych stranek Ministerstva pramyslu a obchodu.®?

82 Ministerstvo primyslu a obchodu. Analytické materialy. [cit. 21. 3. 2023]. Dostupné z:
https://www.mpo.cz/cz/rozcestnik/analyticke-materialy-a-statistiky/analyticke-materialy/
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Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity méfi, jak efektivné podnik hospodafi se svymi aktivy. Kdyz je aktiv
vice, nez je potieba, vznikaji zbyte¢né néklady, které snizuji zisk. Kdyz je aktiv malo,
pfichazi podnik kvili nizké vyrobni kapacité o podnikatelské pfilezitosti a o potencidlni

Vynosy.

Obrat celkovych aktiv udava, kolikrat se aktiva béhem daného roku obrati. Doporucena
hodnota je 1,6-3. Doba obratu celkovych aktiv udava pocet dnii, za které se celkova aktiva
obrati. Obrat stalych aktiv udava, kolikrat se stala aktiva béhem daného roku obrati.
Pozadované hodnoty by mély byt vyssi nez u obratu celkovych aktiv. Doba obratu stalych
aktiv udava pocet dntl, za které se stala aktiva obrati. U uvedenych ukazatelti aktivity
plati, ze ¢im vy$$i obrat a ¢im krat$i doba obratu, tim 1épe. AvSak kdyz je obrat az pfili$
vysoky a doba obratu pfili§ kratkd, je potifeba investovat do rozsifeni podnikovych

kapacit.

Tab. 38: Ukazatele aktivity pfed a po pfecenéni vybranych polozek aktiv na redlnou hodnotu

Ukazatel zistatkova hodnota | reilna hodnota | oborovy prumér
Obrat celkovych aktiv 2,81 2,54 1,54
Doba obratu celkovych aktiv 128,04 141,81 233,06
Obrat stalych aktiv 7,56 5,87 3,53
Doba obratu stalych aktiv 47,61 61,38 101,88

Ukazatele obratu se pohybuji v doporucenych hodnotich a ve srovnani s oborovymi
praméry dosahuji vyssich hodnot. Od toho se odviji skutecnost, ze ukazatele doby obratu
jsou nizsi nez oborovy primér. To znamend, Ze spolecnost je ve srovnani s primérem
schopna efektivnéjSiho vyuziti aktiv. Po pifecenéni jsou hodnoty ukazatell stale ptiznivé.
Snizenim ukazatelli obratu a zvySenim dob obratu se podnik lehce pfiiblizil oborovym

pramérim.
Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti jsou wuzite¢né predevSim pro investory a poskytovatele
dlouhodobych uvéri. Vysoka zadluzenost sice zvySuje riziko finan¢ni nestability, avSak

nema pro podnik pouze negativni disledky. Jeji rist mize prispét k rGstu rentability
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vlivem pisobeni finan¢ni paky. Véfitelé preferuji nizky ukazatel zadluzenosti, protoze
ptredstavuje nizsi riziko. Vlastnici zase potfebuji vétsi financni paku, aby znasobili svoje

zisky.

Celkova zadluzenost vyjadiuje pomér cizich zdrojii k celkovym aktiviim. Koeficient
samofinancovani vyjadiuje pomér vlastniho kapitalu k celkovym aktiviim, jinymi slovy
vyjadiuje finan¢ni nezavislost firmy. Pozadovany pomér cizich a vlastnich zdrojt je
podle ,,Zlatych pravidel financovani® 50:50. Z ekonomického hlediska vSak nelze urcit
zadnou optimalni hranici. Nicméné je mozné hodnoty ukazatelli posoudit srovnanim

s prumérné dosahovanymi hodnotami v oboru ¢innosti podniku.

Dlouhodoba zadluzenost vyjadiuje pomér dlouhodobych cizich zdroji k celkovym
aktiviim. Bézna zadluZenost vyjadiuje pomér kratkodobych dluht k celkovym aktivim.
Tyto ukazatele napomahaji nalézt optimalni pomér dlouhodobych a kratkodobych cizich

zdroju.

Zadluzenost vlastniho kapitadlu vyjadifuje pomér cizich zdroji a vlastniho kapitalu

a naznacuje, zda podnik preferuje vlastni ¢i cizi zdroje financovani.

Tab. 39: Ukazatele zadluzenosti ped a po pfecenéni vybranych polozek aktiv na realnou hodnotu

Ukazatel zistatkova hodnota | realna hodnota | oborovy prumér
Celkova zadluZenost 52,33 % 47,25 % 51,43 %
Dlouhodoba zadluZenost 3,37 % 3,05 % 12,71 %
BézZna zadluZenost 48,96 % 4420 % 38,73 %
Koeficient samofinancovani 42,06 % 47,68 % 47,38 %
Zadluzenost VK 124,42 % 99,09 % 108,54 %

Z hlediska zadluzenosti si podnik vede dobie a pohybuje se blizko k hodnotdm oborového
praméru. Po pfecenéni doslo ke zvyseni hodnoty vlastniho kapitalu, coz mélo za dusledek
pokles zadluzenosti podniku. Zadluzenost vlastniho kapitidlu se snizila na 99 %, to
znamena, ze vlastni a cizi zdroje financovani jsou pfiblizn€¢ v poméru 50:50. Soucet
celkové zadluzenost a koeficientu samofinancovani se nerovna 100 %, protoze podnik

vykazuje vysokou ¢astku v polozce ¢asové rozliSeni pasiv.
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Ukazatele rentability

Ukazatele rentability poméiuji dosazeny zisk s vysi zdroji podniku uzitych k jeho
dosazeni a vyjadiuji efektivitu vyuziti téchto zdrojt. Jinymi slovy vyjadiuji, jak je podnik

schopen své vlozené prostiedky zhodnocovat a vytvaret z nich nové zdroje.

Rentabilita investovaného kapitalu (ROI) vyjadiuje pomér vysledku hospodateni pted
zdanénim a ndkladovymi uroky k celkovému investovanému kapitalu. Doporucena
hodnota je 12-15 %. Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) vyjadiuje pomér vysledku
hospodateni po zdanéni k vlastnimu kapitalu. Pro trvalou existenci podniku je dilezité,
aby ROE bylo vyssi nez zaménitelny vynos stejné rizikové investice nebo mira vynosu
bezrizikové alokace kapitalu na finanénim trhu, kterou lze v podminkach CR vyjadfit
jako primérny ro¢ni vynos pétiletych statnich dluhopisii (k 31. 3. 2022 ¢inil 1,95 %).
Rentabilita celkovych aktiv (ROA) vyjadiuje pomér vysledku hospodareni po zdanéni
k celkovym aktivim. Doporu¢end hodnota se pohybuje mezi 6-10 %. Rentabilita
dlouhodobych zdroji (ROCE) vyjadiuje pomér vysledku hospodateni pired zdanénim
a ndkladovymi uroky ksouctu vlastniho kapitdlu a dlouhodobych zéavazkl, tj.

dlouhodobym zdrojim financovani.

Finan¢ni paka vyjadfuje pomér rentability vlastniho kapitalu k rentabilité celkovych
aktiv. Finan¢ni paka piisobi pozitivné v pfipadé, Ze vynosy generované pouzitim ciziho
kapitalu prevysi naklady na cizi kapital. Jinymi slovy, rentabilita aktiv musi byt vyssi nez

sazba nékladovych urokti. Dochazi pak i ke zvySeni rentability vlastniho kapitalu.

Tab. 40: Ukazatele rentability pfed a po pfecenéni vybranych polozek aktiv na realnou hodnotu

Ukazatel AL realna hodnota 0b(:rotf)'7

hodnota prumeér
Rentabilita investovaného kapitalu 2,03 % 1,83 % 6,66 %
Rentabilita vlastniho kapitalu 3,06 % 2,44 % 10,80 %
Rentabilita aktiv 1,29 % 1,16 % 5,12 %
Rentabilita dlouhodobych zdroju 3,31 % 3,05 % 9,50 %
Financni paka 1,51 1,33 1,62
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Ukazatele rentability dosahuji ve srovnani s oborovymi priméry velice nizkych hodnot.
Finan¢ni paka v podniku plsobi pozitivné, jelikoZ rentabilita vlastniho kapitdlu je vyssi
nez rentabilita aktiv. Se zapojenim dalSich cizich zdroji tak podnik mé& moznost

rentabilitu vlastniho kapitalu zvysit.

Pfecenénim vybranych polozek aktiv na redlnou hodnotu se hodnoty ukazatelli rentability
jesteé snizily, protoze se zisk pométuje s vyssimi hodnotami zdroji financovani. Finan¢ni
paka je 1 nadéle kladna a ROE je vy$8i nez bezrizikova vynosova mira. Do budoucna se
musi uvazovat i se zvySenim odpisi disledkem pfecenéni vybranych polozek aktiv na
realnou hodnotu, coz povede ke snizeni vysledku hospodateni a dalSimu moznému
snizeni rentability. Zda se investice s tak nizkou rentabilitou vyplati, zlistava otazkou pro

vlastniky.
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3.3 Dopad precenéni na kvalitativni vlastnosti icetnich informaci

Problémem pfi vybéru metody ocenéni aktiv je rozpor mezi kvalitativnimi vlastnostmi
vykazovanych ucetnich informaci. Metoda ocenéni aktiv pofizovaci cenou je zaloZena na
zasadé opatrnosti, avSak tento pfistup mize byt v rozporu se zasadou vérného a poctivého
zobrazeni skute¢nosti. Napiiklad po srovnani ucetnich hodnot a redlnych hodnot
pozemki je ziejmé, Ze jejich ucetni hodnota je pii ocenéni pofizovaci cenou vyrazné
podhodnocena. U metody ocenéni aktiv redlnou hodnotou je upfednostiiovana zasada
vérného a poctivého zobrazeni skutecnosti promitnutim zmén trznich cen aktiv do jejich
ucetni hodnoty. Tento pfistup vSak nekoresponduje se zdsadou opatrnosti, protoze vznika

riziko nespravného urceni trzni ceny aktiva.

Dal$im problémem je, ze IFRS 13 pfesné neuvadi zptlisob, jakym by mély byt redlné
hodnoty aktiv ziskavany, popfipad¢ s jak moc detailnimi informacemi by méla ucetni
jednotka pii urCovani readlné¢ hodnoty uvazovat. Diivodem je skute¢nost, ze IFRS jsou

zalozeny spiSe na zasadach nez na striktnich pravidlech.

Z uvedeného vyplyva, Ze ur¢ovani redlné hodnoty muize byt siln¢ ovlivnéno jednak
subjektivnim ndzorem c¢loveéka, ktery ocenéni provadi, jednak kvalitou informaci
pouzitych k jejimu urceni. V disledku toho miize dojit k nesprdvnému stanoveni realné
hodnoty, at’ uz tucelovym vybérem informaci s cilem zkreslit finanéni vysledky
spole¢nosti, ¢i neumyslnym pochybenim. Tim mize dojit k ovlivnéni jak vykazu ziska
a ztrat, tak bilan¢ni sumy ucetni jednotky, a z toho vyplyvajicimu vyraznému zkresleni

vysledku hospodateni, coz je v rozporu se zasadou opatrnosti.

Problémy lze spatfovat i ve vysokych nakladech pfi aplikaci modelu pfecenéni, zejména
z dlvodu jeho slozitosti a Casové narocnosti, s ¢imz souvisi také vysoké naroky na
znalosti ucetnich a naklady na znalecké posudky, rekvalifikaci G€etnich pracovniki apod.
Oproti tomu zastanci modelu precenéni obhajuji redlnou hodnotu jako piistup zalozeny
na poctivém a vérném zobrazeni skuteCnosti odrazejici zmény trzni hodnoty aktiv,

zatimco pofizovaci ceny jsou povazovany za zastaralé, coz snizuje jejich relevantnost.
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4 Navrh metodiky ocenéni dlouhodobého hmotného majetku

realnou hodnotou a doporuceni k aplikaci modelu precenéni

IFRS umoziuji dva rizné zptsoby ocenéni pozemkd, budov a zatizeni po jejich prvotnim
zauctovani do aktiv. Jednd se o ndkladovy model a model pfecenéni. U nakladového
modelu jsou po prvotnim zauctovani polozky pozemkd, budov a zafizeni vykazovany

v pofizovaci cené snizené o opravky a ptipadnou kumulovanou ztratu ze snizeni hodnoty.

U modelu piecenéni jsou po prvotnim zatuctovani polozky pozemku, budov a zatizeni
vedeny v pfecenéné hodnoté. Pfecenéna castka polozky se sklada z jeji realné hodnoty
k datu precenéni snizené o veskeré nasledné kumulované odpisy a ptipadné kumulované
ztraty ze snizeni hodnoty. Model pfecenéni lze pouzit na polozku pozemki, budov
a zafizeni pouze pokud lze spolehlivé urcit jeji realnou hodnotu. Pokud je model
pfecenéni aplikovan na polozku pozemk, budov a zatizeni, musi byt aplikovan na celou
tiidu, do které polozka patii. Ttida pozemki, budov a zafizeni je seskupenim polozek

s podobnou charakteristikou (napt. pozemky, budovy, stroje, motorova vozidla apod.).

Ptecenéni by mélo byt provadéno s dostate¢nou pravidelnosti, aby se zajistilo, ze ucetni
hodnota polozky se na konci ucetniho obdobi vyznamné nelisi od jeji realné hodnoty.
Vsechny polozky v ramci jedné tfidy by mély byt pfecenény soucasné, aby se zabranilo
selektivnimu pfeceiiovani a vykazovani ¢astek, které jsou smési ocenéni provedenych

k riznym datim.

Pokud se tcetni hodnota polozky pozemkii, budov a zatizeni v diisledku precenéni zvysi,
musi byt toto zvySeni zauctovano ve prospéch fondu z precenéni. Tento Gcetni postup
zajistuje, ze nerealizované zisky z piecenéni (tzn. zisky, které nebyly pfevedeny na
penize) nejsou zahrnuty do vysledku hospodartenti, a tak nejsou k dispozici pro vyplatu ve
formé dividend. Pokud se ucetni hodnota polozky pozemk, budov a zafizeni v disledku
pfecenéni snizi, musi byt toto snizeni zauctovano jako naklad vstupujici do vysledku

hospodateni ucetni jednotky.

V ptipadé, Ze jiz v minulosti u polozky pozemkt, budov a zafizeni doslo k precenéni
opacnym smérem, nez ve kterém dochazi k pfecenéni nyni, postupuje se nasledujicim

zpusobem. ZvySeni hodnoty v disledku piecenéni musi byt zatctovano jako vynos
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vstupujici do vysledku hospodateni Gcetni jednotky v rozsahu, v jakém rusi diive do
nakladli zauctované snizeni hodnoty u stejné polozky. Snizeni hodnoty v disledku

pfecenéni musi byt zauctovano na vrub fondu z ptecenéni jiz vedeného ke stejné polozce.

Zména hodnoty v disledku pfecenéni ma vliv na odepisovatelnou ¢astku, ze které se
(po jejim piipadném snizeni o zbytkovou hodnotu aktiva, pokud ucetni jednotka néjakou
ur¢i) pocitaji odpisy po dobu pouzitelnosti. Doba pouzitelnosti je doba, po kterou se
ocekava, ze aktivum bude ucetni jednotce k dispozici pro pouziti. V ptipade€, ze je
aktivum pfecenéno, odpisovani pokracuje dal po zbytek doby pouzitelnosti aktiva, a to
znové odepisovatelné Castky, kterd se nyni rovna Castce ocenéni realnou hodnotou

(snizené o ptipadnou zbytkovou hodnotu aktiva).

Pokud je polozka pozemki, budov a zafizeni pfecenéna smérem dold, nasledné odpisy
budou niz$i nez odpisy z plivodni hodnoty polozky. Pokud je polozka pozemki, budov
a zafizeni pirecenéna smérem nahoru, nasledné odpisy budou vyssi nez odpisy z ptivodni
hodnoty polozky. Za téchto okolnosti mize byt ¢astka nadmérnych odpisti v kazdém
ucetnim obdobi pievedena z fondu z precenéni do nerozdéleného zisku. Tento prevod se

provadi ve vykazu zmén vlastniho kapitalu a nema vliv na vysledek hospodateni.

KdyZ je polozka pozemku, budov a zafizeni vyfazena, zisk z pfecenéni zauctovany do
fondu z precenéni vedeného k této polozce miize byt preveden do nerozdéleného zisku.
Tento pievod zohlediiuje skute¢nost, Ze nyni byl realizovan diive nerealizovany zisk.
Pievod je zachycen ve vykazu zmén vlastniho kapitdlu a nemé vliv na vysledek
hospodateni. Zisk z pfecenéni nebude reklasifikovan do vysledku hospodafeni ani
v nasledujicim obdobi. To znamend, Ze zisk z piecenéni neni zahrnut do vysledku

hospodateni ani pfi pfecenéni aktiva, ani pfi jeho ndsledném vytazeni.

Ugetni jednotka je dle IFRS 13 povinna zvefejnit informace, které uzivatelim G&etni
zavérky pomohou posoudit oceniovaci techniky a vstupy pouzité k urceni realné hodnoty
aktiv. U ocenéni redlnou hodnotou provedeného pomoci vstup 3. Grovné je ucetni
jednotka povinna zvefejnit informace o dopadu ocenéni na vysledek hospodareni ucetni

jednotky nebo na ostatni Gplny vysledek.
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V analytické casti prace byl na vybrané polozky pozemkil, budov a samostatnych
movitych véci aplikovan model pfecenéni na realnou hodnotu. Nejvétsi zmény se
projevily v hodnotach polozek pozemkii a budov. Hlavnim divodem je dlouha doba
zivotnosti, béhem které trzni ceny polozek pozemk a budov vyznamné vzrostly. U tfidy
nakladnich automobilli, které byly ze tfidy samostatnych movitych véci k precenéni
zvoleny (zejména z divodu jejich, ve srovnani s ostatnimi polozkami tfidy, vysoké
pofizovaci cené a také z diivodu existence aktivniho trhu), se vyznamny rozdil mezi
zustatkovou cenou a realnou hodnotou neprojevil. Je tomu tak kvili kratké Zivotnosti,

béhem které u téchto polozek nedochazi k vyznamnym zménam trznich cen.

Z vyse uvedenych skutecnosti Ize pro ucetni jednotku v oblasti ocenovani dlouhodobého
hmotného majetku formulovat nésledujici doporuceni. Pro ucetni jednotku je pfinosna
aplikace modelu pfecenéni na tfidy pozemku a budov, jelikoZ se jedna o druhy majetku
charakteristické svou dlouhou dobou Zivotnosti (ubudov spolecnost urcila 33 let,
u pozemk je doba zivotnosti dokonce neomezend), béhem které dochéazi k vyznamnym
zménam jejich trznich cen, a v Ceské republice se pro obchodovani s nemovitostmi
nachazi aktivni trhy. Ocenéni redlnou hodnotou by u téchto druhli majetku piineslo
relevantni informace a zajistilo by vérnéjsi zobrazeni skutecnosti, oproti dosavadnimu
ocenéni v zastaralé pofizovaci cené, kterd jiz po 10 az 20 letech od okamziku poftizeni

majetku neodpovida jeho skutecné hodnoté.

U samostatnych movitych véci je situace jind. V analytické casti byly za zastupce tiidy
samostatnych movitych véci vybrany polozky nakladnich automobildl, jelikoZ se jedna
o nakladnéjsi polozky s delsi dobou Zivotnosti, na rozdil od ostatnich polozek této tfidy.
Ptesto je vSak doba zivotnosti (zde 8 let) pomérné kratk4 na to, aby se v jejim pritbé¢hu
trzni ceny od cen pofizeni snizenych o opotiebeni vyznamné odliSovaly. U sledovanych
polozek nakladnich automobill se realnd hodnota od zlistatkové ceny liSila minimalné.
Pokud by byl model ptecenéni aplikovan na celou tfidu samostatnych movitych véci,
tj. na vSech cca 2 000 kusti majetku, rozdil z ptecenéni by byl vyssi, avSak ndklady
v podobé zejména velké Casové naro€nosti na ziskdni informaci potfebnych k ocenéni
jednotlivych polozek redlnou hodnotou by pravdépodobné pievysily piinosy ziskané

aplikaci modelu pfecenéni.
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Na zaklad¢ téchto skutecnosti lze konstatovat, Ze pfinos modelu pfecenéni na realnou
hodnotu je ziskan pfi aplikaci modelu na aktiva s del§i dobou Zivotnosti, béhem které se
vyznamné meéni jejich trzni ceny, jako jsou pozemky a budovy nez na aktiva s kratsi
zivotnosti, jako jsou samostatné movité véci zahrnujici stroje a zafizeni ¢i motorova
vozidla. Model ptecenéni je tedy vhodné aplikovat na tfidy pozemku a budov, které jsou

ocenénim v pofizovacich cenach vyrazn¢ podhodnoceny.

Piecenéni zméni financni strukturu spolecnosti, protoze ma za disledek snizeni hodnot
ukazateli rentability a zadluzenosti. Diky snizeni zadluZenosti ziskd spolec¢nost
prilezitost ¢erpat dodatecné cizi zdroje, napt. ve form¢ bankovnich uvért, a vyuzit tak
danového Stitu a levngjSiho ciziho kapitalu. S dodatecnymi zdroji financovani dokaze
spolecnost realizovat nové investi¢ni zameéry, které v budoucnu mohou pfinést zisk, ktery

miZze zajistit opétovné zvysSeni rentability.
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7.avér

Diplomova prace se zabyvala problematikou ocefiovani dlouhodobého majetku redlnou
hodnotou podle IFRS 13. Cilem diplomové prace bylo vytvotfeni metodiky ocenéni
dlouhodobého majetku redlnou hodnotou a zhodnoceni jeho dopadl na relevantnost

informaci zvefejiiovanych v t€etnich zavérkach a na vybrané ukazatele vykonnosti.

Mezinarodni harmonizace Uc¢etnich standardl pfindsi vyhody zejména v podobé zvysené
transparentnosti a srovnatelnosti ve finanénim vykaznictvi, sniZzeni nakladid pro
nadnérodni spolecnosti, které piisobi v riznych jurisdikcich, a jsou tak povinny vést
ucetnictvi podle riznych pravidel, a zajisténi lepsiho pfistupu spolecnosti a investori na
globalni kapitdlové trhy diky sniZzeni informacnich bariér. Tento proces vSak neni
jednoduchy. Navzdory nespornému pokroku ptetrvavaji problémy s dosazenim uplné
mezinarodni harmonizace, protoZze v riznych zemich existuji rizné kulturni, pravni,
ekonomické a politické rdmce, které ovliviluji zptsob, jakym jsou ucetni standardy

vyvijeny a implementovany.

Aplikace metody precenéni na redlnou hodnotu s sebou nese problém souvisejicich
nakladl a pfinost. Zvlast¢ pro malé spoleCnosti je Casto piiliS§ ndkladné uplatiovat
ocenéni redlnou hodnotou, zejména s ohledem na cCasovou naroCnost a schopnosti
ucetnich pracovnikii, a tak ocekdvané vysledky nejsou vzdy pifinosné. Piechod
k oceniovani na principu realné hodnoty by mél nejvétsi piinos pro velké ucetni jednotky,
které hospodaii s véts§im mnozstvim dlouhodobého majetku, jelikoz oceiovani na bazi

pofizovaci ceny omezuje investi¢ni potencial zejména velkych ucetnich jednotek.

Nedostatek aktivnich a efektivnich trhli pro mnoho druhii aktiv vede k vyuzivani treti
urovné ocenovani redlnou hodnotou, prostiednictvim které manazefi provadi odhady
a predikce. Hrozi zde, Ze predpovédi nebo odhady manazert mohou byt provedeny
subjektivnimi metodami, které mohou vést k manipulaci s Gcetnimi daty, coz vede
k tomu, Ze tato vyslednd ucetni data jsou méné relevantni a méné spolehliva pro
rozhodovani. Oproti tomu ocefiovani na principu potfizovaci ceny disponuje celou fadou
prednosti, mezi které patii zvlasté jednoznacna evidence a kontrolovatelnost zejména ze

strany organti danové spravy.
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Seznam pouzitych zkratek

CR

CUL
DHM
ES/EHS
EU
FASB
IAS/IFRS
IASB
IASC

PC

US GAAP
VH

VK

ZC

ZoU

Ceska republika

Ceskad ucetni legislativa

dlouhodoby hmotny majetek

Evropské spolecenstvi / Evropské hospodéiské spolecenstvi
Evropska unie

Rada pro standardy finan¢niho Gc¢etnictvi
mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi
Rada pro mezinarodni tcetni standardy
Vybor pro mezindrodni ucetni standardy
pofizovaci cena

americké v§eobecné uznavané ucetni principy
vysledek hospodateni

vlastni kapital

zustatkova cena

zakon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi
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