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Navrh investi¢niho portfolia municipality

Souhrn

Bakalatska prace, jejimz cilem je ndvrh investicniho portfolia obce Chrudim, se
zabyva dulezitymi aspekty spojenymi s investovanim a investiénimi moznostmi municipalit

Vv zavislosti na analyze hospodareni.

Teoreticka cast pojedndva o potiebé diverzifikace vychazejici z investi¢éniho
trojuhelniku. Daéle popisuje investi¢ni instrumenty a strategie. Dalsi faze teoretické Casti
obecné charakterizuje obce a jejich hospodateni s majetkem, ke kterému se vazou investi¢ni

moznosti municipalit.

Praktickd ¢ast analyzuje hospodafeni obce Chrudim pomoci finan¢nich ukazatelt
piijmi, vydaji a zadluzeni. Na zaklad¢ zjisténych vysledkii je v zavéru prace uvedeno

doporuceni v podobé navrhu modelového investi¢niho portfolia.
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1 Cil prace a metodika

Cilem bakalarské prace je navrh struktury investicniho portfolia pro obec Chrudim na
zéklad¢ analyzy hospodafeni. Z analyzy hospodaieni lze vycist budouci trend finanéniho
vyvoje obce a pravé pro aktudlni potieby vytvofit investiéni plan, ktery obci pomiize
efektivné spravovat vetfejné penézni prostiedky. Pfi tvorbé investicniho portfolia jsou
vyhodnoceny otazky tykajici se vynosnosti, rizikovosti a likvidity, tak aby konecné portfolio

odpovidalo vhodné investi¢ni strategii.

Na zaklad¢ kompilace poznatkli z odbornych prament a pravnich ptedpist o tvorbé
investicniho portfolia v municipalit¢ budou sepsana teoretickd vychodiska prace. Diraz
teoretick¢ casti bakalarské prace bude vénovan charakteristice investi¢niho portfolia,
zakladnim pravidlim investora vychazejicim z investicniho trojuhelniku (vynos, riziko,
likvidita) a investicnim moznostem obce. Investicnim moZznostem obce je nutné vénovat
zvlastni pozornost, jelikoz spravuji vefejné penézni prostredky.

V prvni fazi analytické ¢asti bude charakterizovana obec Chrudim v ramci finan¢ni
analyzy hospodafeni mésta. Pro potfeby vypocti finan¢nich ukazateli budou vyuzity
zavéretné UCty pro jednotlivé roky uvefejnéné na webovych strankach obce. Pii vypoctech

finan¢nich ukazateld budou pouzity nasledujici vzorce:

Rozpoctové hospodaieni obce

- Netto uUspora = celkové piijmy — neinvesticni vydaje vcetné splatek dluhu

a navratné zdroje

- Samofinancovani neinvesti¢nich vydaji = vlastni pfijmy / neinvesti¢ni vydaje celkem



Analyza prijmu

- Meziro¢ni rist piijmi = celkové piijmy bez navratnych zdroji sledovaného roku /

celkové pfijmy bez navratnych zdroju piedchoziho roku

- Finan¢ni nezévislost = vlastni piijmy / celkové piijmy

Analyza vydaja

Meziro¢ni rast neinvesti¢nich prostiedk = celkové neinvesti¢ni vydaje sledovaného

roku / celkové neinvesti¢ni vydaje ptedchoziho roku

- Srovnani neinvesti¢nich a celkovych vydaji = celkové neinvesticni vydaje / vydaje

celkem

- Meziroc¢ni rist investi¢nich vydajii = celkové investi¢ni vydaje sledovaného / celkové

investi¢ni vydaje predchoziho roku

- Srovnani investicnich a celkovych vydajii = celkové investi¢ni vydaje / vydaje celkem

Analyza zadluZeni

- ZadluZenost = ro¢ni splatky dluhu / pfijmy celkem

Ve druhé fazi analytické ¢ésti bude na zdkladé financnich ukazatelli zvolena investi¢ni

strategie, podle které bude sestavena struktura modelového investi€niho portfolia obce

Chrudim. Na zavér budou vyhodnoceny zjisténé poznatky tykajici se investi¢nich moznosti

obce.



2 Vysledky a zhodnoceni

Cilem bakalaiské prace bylo navrhnuti struktury investi¢niho portfolia obce Chrudim
na zaklad¢ analyzy hospodateni, nalezeni budouciho trendu finan¢niho vyvoje obce a praveé
pro aktudlni poteby vytvofit investicni plan, ktery by obci pomohl efektivné spravovat
vefejné penézni prostiedky. Pii tvorbé investicniho portfolia byly vyhodnoceny otazky
vynosnosti, rizikovosti a likvidity, tak aby vysledné portfolio odpovidalo vhodné investicni

strategii.

Ze zévéreCnych UCth obce je zfejmy rast celkovych pfijmi a zaroven pokles
navratnych pfijmi. Analyza vydaji ukazuje na klesajici trend celkovych vydaji.
Na zaklad¢é vypoctenych ukazatel byl zjistén rostouci trend samofinancovani neinvesti¢nich
vydaji. Z tohoto poznatku vyplyva doporuceni, aby obec ulozila ¢ast penéznich prostfedki do

investi¢nich nastroja.

Na zékladé poznatkli uvedenych v teoretické casti byla vybrdna konzervativni
investi¢ni strategie. Pi1 vybéru investi¢ni strategie byl dllezity fakt, ze obec spravuje vefejné
penézni prostitedky. Pfi plnéni vybrané konzervativni strategie lze ulozit 30 %
do spoficich ucth kvili vysoké likvidité. Vysoky podil v investi¢énim portfoliu tvoii podilové
fondy (statnich dluhopist, penézniho trhu a akciové) konkrétné se 60 %. Zbylych 10 %
pfipada pro podnikové dluhopisy a akcie, jelikoZ tento druh investic s sebou pfindsi znacné

riziko.
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