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Uvod

V dnesni dobé, ve které vétSina znds premysli, kam s penézi pro jejich
zhodnoceni, se na nas z médii hrne velké mnoZstvi nabidek depozitnich produktt od
raznych bankovnich instituci. Vtomto mnoiZstvi nabidek se lze jen tézko rychle
zorientovat. Domnivam se, Ze vétSina lidi upfednostiuje vybér urcité bankovni
instituce na zdkladé rad ¢i doporucdeni od svych rodinnych pftislusnik, zndmych di
pratel pred detailnim porovnavanim nabidky jednotlivych bankovnich instituci, které
by jim zabralo spoustu ¢asu. Orientaci v nabizenych depozitnich produktech ztéZuje
mnoizstvi faktord, které ovliviiuji vysledné zhodnoceni. Mezi tyto faktory napftiklad
patfi vySe vkladu, vypovédni lhita, Urokovd sazba jednotlivych produktd, urokova
sazba na mezibankovnim trhu, poplatky za vedeni uctQ, jiné poplatky spojené se
zalozenim a vedenim Uctu, minimalni zlstatek, dafové zatizeni a v neposledni radé
také inflace, kterd znehodnocuje nase vklady urené ke zhodnoceni. Dle mého nazoru
by kazdy, kdo si chce uloZit své penéini prostfedky do bankovni instituce, kterd mu
pfinese nejvétsi zhodnoceni téchto vlozenych penéznich prostredkli, mél vyuzit rady
odbornikl, ktefi se vtéto oblasti pohybuji dennodenné a védi mnohé o vyvoji
depozitnich produktli a jejich vynosnosti. Pokud mozino by mélo jit o nezdvislého
odbornika, ktery se klientdm snazi poskytnout nezavislé informace a nesnazi se
prosadit jeden bankovni produkt té instituce, se kterou je néjakym zpuUsobem
provazan.

Hlavnim cilem mé diplomové prace je poskytnout informace o depozitnich
produktech, které jsou nabizeny bankovnimi institucemi, provést analyzu zavislosti
vyvoje urokovych sazeb jednotlivych depozitnich produktli a urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu a déale porovnat urokové sazby jednotlivych depozitnich produktd
s mirou inflace. Jako kritérium pro hodnoceni depozitnich produktd jsem zvolila ¢as.
Vybranymi bankami jsou Ceska spofitelna a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. a
Komercéni banka, a.s. Tyto banky jsem zvolila na zakladé jejich nejvyssich objem

vkladU klientl na ¢eském bankovnim trhu.

K dosaZeni hlavniho cile jsou stanoveny nasledujici dil¢i cile:
- definovat pojmy spojené s depozitnimi produkty
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- provést korela¢ni analyzu
- provést regresni analyzu

- porovnat (provést komparaci) urokové sazby s mirou inflace

V prvni Casti jsem se zaméfila na zakladni pojmy, mezi které patfi napriklad:
vklad, urok, urokova sazba, PRIBID, korelace, degrese a komparace.

V druhé casti jsem vymezila faktory ovliviiujici vynos depozitnich produktd.

V nasledujici ¢asti jsem podrobné specifikovala jednotlivé depozitni produkty —
charakteristika danych produkta.

V dalsi ¢asti jsem vypracovala hodnoceni vynosnosti vybranych depozitnich
produktl u zvolenych bankovnich instituci, pfiéemz jsem rozdélila jednotlivé produkty
vzhledem ke zvoleni kritéria ¢asu na terminované a neterminované. Toto hodnoceni
jsem provedla jak u terminovanych produktl, tak i u neterminovanych na zakladé
vysledkli korelacni analyzy, regresni analyzy a komparace, vramci které jsem
porovnala vysi Urokovych sazeb depozitnich produktd s vysi inflace.

Na zavér jsem zpracovala kapitolu zaméfenou na situaci na ¢eském bankovnim
trhu v souvislosti s nabizenymi Urokovymi sazbami a dGvody rozdilnych vysi nabizenych
urokovych sazeb bank, které na ceském bankovnim trhu plsobi jiz fadu let a bank,

které jsou na ¢eském trhu nové.



1 Depozitni (vkladové) produkty

Forem depozitnich (vkladovych) produktl je nékolik, v této diplomové praci se

zamérim na tyto standardni depozitni produkty:

a) spofici ucty
b) terminované vklady

c) vkladni knizky

1.1 Depozita z hlediska klientu

Pristup klientl k depozitdim ovliviiuje fada faktorl. Zpohledu klienta
predstavuji Uspory odloZenou spotfebu. Klient se zfika bezprostiedni spotreby, at jiz
jde o wvytvareni penéznich rezerv bez bliz§iho urceni ¢i potrfebu soustiedit vétsi
mnozstvi penéZnich prostfedkd na rozsahlejsi investice (bydleni, auto, dovolend,
zalozeni podniku atd.). Podle toho si voli zplisob uloZeni docasné volnych penéznich

prostfedkU a vybird z nabidky nejvhodné;si depozitni produkt.

Mezi hlavni kritéria, podle kterych se klienti rozhoduji u depozitnich produkt(, patti:

a) administrativni jednoduchost pfi zaloZeni

b) vyse zhodnoceni ulozenych penéznich prostredk
c) likvidita

d) riziko

1.2 Depozita z hlediska ekonomiky banky

Z hlediska banky predstavuji pfijata depozita zavazek, banka je tedy vede na
strané pasiv. Kazda banka (véetné stavebnich spotitelen) a pobocek zahrani¢ni banky,
kterd ma v Ceské republice licenci, ¢ se rozhodne v Ceské republice podnikat na
zakladé tzv. ,Jednotné licence”), je povinna mit na svém Gc¢tu u CNB urcity predem
dany objem likvidnich prostfedk(, tzv. povinné minimalni rezervy (PMR). Stanoveny

objem PMR je predepsan na 2 % ze zdkladny pro vypocet PMR. S platnosti od



12.7.2001 je za zakladnu povaZzovan objem primarnich zdvazk( dané banky (zejména
vklad( od nebankovnich subjekt() se splatnosti neprevysujici 2 roky. Prostfedky aZ do
vy$e predepsaného objemu PMR, které mda banka uloiené u CNB, jsou poéinaje
12. 7. 2001 bankam uro¢eny dvoutydenni repo sazbou CNB.*

Mimo povinnych rezerv mizZou banky vytvaret také dobrovolné rezervy. Vyse
téchto rezerv je ovlivnéna aktualni situaci a obchodnimi zaméry banky.

Banky realizuji svoji depozitni politiku zejména prostfednictvim stanoveni

drokovych sazeb a sestavenim struktury svych depozitnich produkt(.’

1.3 Urok
Urok je ¢astka, kterou je dluinik povinen zaplatit za zap@jéeni penéz.
Pfedstavuje nahradu pro véfitele, ktery se se zapuljéenim penéz zbavil mozZnosti je

pouzivat a podstoupil rizika spojena s timto zapUjcenim.

1.4 Urokova sazba

Urokovd sazba vyjadiuje cenu zapGjéenych penéZnich prostfedk(. U Grokové
sazby se zaméfujeme jak na jeji velikost, tak na délku obdobi, ke kterému se vztahuje.
Za jednotkové obdobi se u urokové sazby povazuje jeden rok. Ztohoto ddvodu se
nékdy k velikosti Urokové sazby pFidava zkratka p.a. (per annum). Urokova sazba se
vyjadfuje v procentech.

S ohledem na inflaci mame dva typy Urokovych sazeb - Urokovou sazbu redlnou
a nominalni. Nomindlni Urokova sazba je sazba vyskytujici se v ivérovych smlouvach.
Realna urokova sazba zohledriuje miru inflace. Redlnou Urokovou sazbu zjistime tak, ze
od Urokové sazby odeteme miru inflace. V pfipadé zaporného vysledku bude
v budoucnu kupni sila penéz nizsi, nez v soucasnosti, ¢imz i pfes nominalni zhodnoceni

realné ztracime.’

! ENB. Ménovépolitické ndstroje [online]. cit. 2013-01-19.

> SENKYROVA, B. Bankovnictvi I: uéebnice. Vyd. 1. Praha: Grada, 1997, s. 194 - 199
> SENKYROVA, B. Bankovnictvi I: uéebnice. Vyd. 1. Praha: Grada, 1997, s. 194 - 199
3 SEKERKA, B. Banky a bankovni produkty. Praha: Profess, 1997, s. 16
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1.5 Pribid

,Prague Interbank Bid Rate - je prumérnd urokovd sazba, za kterou si Ceské banky
mohou uklddat penize u jinych ceskych bank. CNB ji stanovuje na kaZdy den jako
primér referencnich bank, jeji hodnoty jsou vdzdny na dobu vkladu, napr. 3M PRIBID je

prémérnd drokovd sazba pro tfimésicni vklady.“*

1.6 Charakteristika vklada

Vklady se realizuji na zakladé smluv. Smlouva o vkladu vznikda mezi fyzickou ci
pravnickou osobou (dale vkladatel) a penéznim Ustavem sloZzenim vkladu u penézniho
ustavu a jeho prijetim penéznim Ustavem.

Vkladatel ma prdvo na uroky ¢i jiné majetkové vyhody vymezené smluvnimi
podminkami. Vkladatel ¢i jind opravnéna osoba (v pfipadech stanovenych zakony) ma
pravo s vlozenym vkladem nakladat. Vkladatel mize v dohodé s penéinim Ustavem
vinkulovat vyplatu vkladu na oznameni hesla nebo na splnéni jiné podminky. Neuvede-

li vkladatel heslo, musi prokazat, Ze mu vklad nalezi.

1.7 Pojisténi vkladu

Vklady v bankach, zaloZznach a stavebnich spofitelnach jsou pojistény ze zakona.
Pojisténa je celkova castka vkladd. Klient tim padem nenese Zadnou spolulcast.
Pojistné plnéni vSak muizZe ze zdkona dosdhnout maximalné castky 100 000 EUR na
jednoho klienta u jedné banky, ndhrada vkladl je poskytovdna do 100% jejich vyse a
nahrady za devizové vklady se vyplaceji v ¢eské méné.

Fond pojisténi vkladl (FPV) vyplaci klientim nahrady vkladd po obdrzeni
pisemného oznameni CNB o neschopnosti banky, stavebni spofitelny ¢i zalozny dostat
svym zdvazkdm vici vkladatelGm.

Vyplata nadhrad musi zacit probihat do 20 pracovnich dni od data vydani
oznameni o platebni neschopnosti. O vyplatu ndhrad vkladatel nemusi zZadat. Veskeré
informace o zahajeni vyplaty a jejim zplsobu jsou zverejiovany prostrednictvim tisku,

web stranek Fondu a platebné neschopné instituce a také prostfednictvim vyplacejici

* FINANCE MEDIA A.S. PRIBID [online]. cit. 2013-04-10.
> SEKERKA, B. Banky a bankovni produkty. Praha: Profess, 1997, s. 247
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banky. Vyplaty ndhrad probihaji po dobu 3 let od chvile jejich zahdjeni (tzn. vkladatel si
mUlze nahradu vkladu vyzvednout kdykoli od data zahdjeni vyplat ndhrad az do
uplynuti triletého promléeciho obdobi). Nahrady jsou vyplaceny bankou s Sirokou

pobotkovou siti, a to jak formou bezhotovostniho pievodu, tak vyplatou v hotovosti.®

1.8 Korelacni analyza

Korela¢ni analyza vyhodnocuje vztahy mezi jednotlivymi jevy popsanymi
prostrednictvim kvantitativnich znak( na souborech statistickych jednotek. Cilem této
analyzy je odhalit souvislosti mezi danymi jevy. Korelace znamena zméreni tésnosti
zavislosti mezi kvantitativnimi znaky. Tuto zavislost mizeme vyhodnotit dle hodnot

charakteristik korelace a determinace.

1.8.1 Korelacni koeficient

»Nejjednodussim vztahem dvou metrickych proménnych je vztah linedrni, jehoz miru Ize
zjistit korelacnim koeficientem. Linedrni zdvislost dvou statistickych proménnych Ize
postihnout vynesenim proménnych do grafu. V pfipadé korelace nestanovujeme rovnici
pfimky zavislosti (to je ulohou linedrni regrese), ale miuZeme si pfimku predstavit jako
vyjddreni linedrniho vztahu a z odchylek bodi od primky pak odhadnout miru tohoto

vztahu.

® FOND POJISTENI VKLADU. Kolik je pojisténo [online]. cit. 2013-01-20.
12
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1.8.1.1 Co plati u korelacniho koeficientu
e Nabyvd hodnot od —1 do +1, které znaci perfektni linedrni vztah (zdporny nebo

kladny).

- V pfipadé kladné korelace hodnoty obou proménnych zdrovern stoupaji.
- V pripadé zdporné korelace hodnota jedné proménné stoupd a druhé klesa.

- V pfipadé neexistence linedrniho vztahu r = 0.

e Je nezavisly na jednotkdch plvodnich proménnych, je bezrozmérny.

e Pfizméné poradi proménnych se vyse korelacniho koeficientu neméni.

e Korelacni koeficient je platny pouze v rozmezi daném pouZzitymi daty.

e Korelacni koeficient vyrazné odlisSny od nuly neni dikazem funkcniho vztahu

proménnych.

1.8.1.2 Vypocet korelacniho koeficientu

Vypocet korelacniho koeficientu se lisi podle typu zkoumanych statistickych
proménnych. V pfipadé, Ze ndhodné veli¢iny X a Y jsou kvantitativni nahodné veliciny se
spolecnym dvourozmérnym normdlnim rozdélenim, je pro konkrétni hodnoty (xi,y1),

(X2,V2), ... (Xn,¥n) vybérovy korelacni koeficient ddn vztahem

> 06 =X - )
[r= i=1 Pearsoniv korelacni koeficient

Ji(xi “0*Y(y, -9

13



Soucty ctvercu ve jmenovateli jsou n-1 ndsobkem vybérovych rozptyli. Proto se casto

setkdavdme s jednodussim vyjadrenim Pearsonova korelacniho koeficientu

S
r=—2-,
5,5,

kde sy je smérodatna odchylka proménné X, Sy smérodatnd odchylka proménné Y a Sxy

takzvand kovariance proménnych X a Y

Sy = 0 20 =X, - ).

Sprdvnd interpretace Pearsonova korelacniho koeficientu predpokladd, Ze obé
proménné jsou ndhodné veliciny a maji spolecné dvourozmérné normdini rozdéleni.
Potom nulovy korelacni koeficient znamend, Ze veli¢iny jsou nezdvislé. Pokud neni
splnén predpoklad dvourozmérné normality, z nulové hodnoty korelacniho koeficientu

nelze usuzovat na nic vic, neZ Ze veliciny jsou nekorelované.

1.8.1.3 Nadhodnoceni korelacniho koeficientu
1. vlivem treti (skryté) proménné
2. pfitomnosti odlehlych hodnot

3. data jsou sloZena z podskupin objekt(

V pfipadé ordindlnich dat nebo odchylek od predpokladi rozloZeni dat (odlehla
pozorovadni, jiné neZ normdlni rozloZeni proménnych, nelinearita vztahu) je vhodnéjsi

pouzit neparametricky koeficient korelace

14



r=1- 6Z(in_Ryi)2
n(n® -1)

Spearmandiv koeficient korelace, kde Rx; a Ry;jsou pofadi hodnot x; a y;.

Kromé Spearmanova korelacniho koeficientu existuji i dalsi neparametrické korelacni

koeficienty jako napf. Kendelovo t.

1.8.1.4 Hodnoceni vyse korelacniho koeficientu

Hodnoceni vyse korelacniho koeficientu miZeme provést pomoci metody rozmérného
efektu.

Metoda rozmérového efektu (ucinku):

r=0,1 maly,
r=0,3 stfedni,
r=0,5 velky.””

1.9 Regresni analyza

Regresni analyza vyhodnocuje vztahy mezi jednotlivymi jevy popsanymi
prostrednictvim kvantitativnich znak( na souborech statistickych jednotek. Regrese
znamend vyjadieni pramérného prabéhu zavislosti mezi kvantitativnimi znaky
prostfednictvim regresniho modelu, kterym jsou regresni funkce. Cilem této analyzy je

co nejlépe pfiblizit vypocitané regresni funkce k hypotetické regresni funkci.

1.9.1 Linearniregrese

»Nejjednodussim typem regresni funkce je regresni pfimka vyjadrend funkci:

y'= 0y +byx. x

PouZiva se v pripadé, kdy jednotkovym zméndm nezdvisle proménné odpovidaji v celém
pribéhu zkoumané zavislosti v priméru konstantni zmény zavisle proménné.

Parametr by, se nazyva regresni koeficient. Je smérnici regresni pfimky a uddvd, jaka
priimérnd zména hodnoty zdvisle proménné Y odpovidd zméné hodnoty nezdvisle

proménné X o jednotku. Koeficient b,x muZe nabyvat kladnych i zdpornych hodnot.

7 ANONYMOUS. Korelacni koeficient [online]. cit. 2013-04-13.
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V pfipadé, Ze nabyvd hodnot zdpornych, se jednd o linedrné klesajici regresi (nepfimou
zdvislost), v opacném pripadé pak o primou zavislost.

Parametr a,x nazyvdme absolutni ¢len a oznacuje pocdtek regresni funkce. Pokud
proménnd X v souboru vychozich udaji nenabyvd hodnot blizkych nule, ma ay,

z hlediska ocekdvané hodnoty y’ pouze formdini charakter.“®

1.10 Komparace
Komparaci muZeme charakterizovat jako srovnavani, pfirovnavani ¢i porovnavani
objektli s cilem stanovit jejich shodné ¢i rozdilné znaky. Komparace je zakladnim

predpokladem zobecnéni.’

® SEGER, Jan. Statistické metody v trznim hospoddFstvi. 1. vyd. Praha: Victoria Publishing, 1995.
° UPOL.CZ. Metodologie odborné prdce — opory [online]. cit. 2013-04-08.
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2 Faktory ovliviujici vynosnost depozitnich produktti

Na vynosnost depozitnich produktd ma vliv fada faktor(i. Tyto faktory jsou
popsany nize.

2.1 Inflace

Obecné mulzeme inflaci vymezit jako ekonomickou nerovnovahu, kterd se
navenek projevuje vzestupem cenové hladiny. Za inflaci nelze povaZovat pouze zvyseni
ceny konkrétniho zbozi. Rist cen se tyka statisticky presné vymezeného souboru zbozi
a sluzeb — spotrebitelského koSe (potraviny, primyslové zbozi, ndjemné, elektfina,
odévy atd.). Nejzndméjsim ukazatelem cen zbozi a sluzeb je index spotrebitelskych cen.

Zavaznym dlsledkem inflace bez ohledu na jeji miru je fakt, Ze oslabuje vSechny
funkce penéz. Cim vy$si je mira inflace, tim mensi maji trini subjekty zajem na drzeni
hotovych penéz. Rist cenové hladiny hotové penéini prostfedky znehodnocuje. V této
situaci jsou zvyhodnéni dluznici a majitelé zboZi a naopak véfitelé a majitelé penéz

prodélavaji. Z dlouhodobého hlediska inflace ohrozuje investi¢ni a spofici proces.™®

Pfi investovani a sporeni penéz nas zajima, jak se bude vyvijet hodnota penéz.

Kupni silu penéz se zohlednénim inflace vypocitame pomoci nasledujiciho vzorce:

H

N
Hy=—2
1+
Hr realnd hodnota penéz
Hn nominalni hodnota penéz

i mira inflace v daném obdobi (napf¥. ro¢ni)

n pocet obdobi (napf. let)

Inflace sice sniZuje hodnotu investovanych penéz, ale zda dojde k redlnému
zhodnoceni ¢i znehodnoceni penéz, zalezi na velikosti inflace a na dosahovaném
zhodnoceni. Pfi inflaci 3 % ro¢né by penize bez jakéhokoliv vynosu ztracely svou
hodnotu. V pfipadé, Ze si penize nikam neuloZime a nechame si je v hotovosti doma,
ztrati za 10 let (pti stejné inflaci) asi ¢tvrtinu své kupni sily. Po 20 letech ztrati ptiblizné

polovinu své kupni sily. Pokud je uloZzime s vynosem 3 % ro¢né, bude jejich kupni sila

0 BLAZEK, J. Zdklady ekonomie. 2. opr. vyd. Brno: Doplnék, 2002, s. 133 - 135
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zachovana. Vynos bude 3 %, ale i inflace bude také 3 %, ¢imZ nedojde k znehodnoceni
ani ke zhodnoceni penéz.

K redlnému zhodnocovani dochazi, pokud je vynos vyssi, nez kolik je inflace.
Pokud se rozhodneme spofit, nemliZeme se rozhodovat jen na zdkladé toho, kolik
v budoucnu naspofime, ale musime se vidy ptdt na to, co si za nasporené penize
koupime. Redlné zhodnoceni je pochopitelné nizsi nez nomindlni.*?

Existenci inflace béZny obcan nijak neovlivni, Ize se proti ni vSak ucinné branit. |
pres to, Ze mira uUroceni depozitnich produktli na ceském bankovnim trhu stézi
dosahuje hodnoty inflace, jsou nase Uspory znehodnocovany méné, nez kdybychom je

méli schované doma pod polstarem.

Graf 1 - Vyvoj miry inflace

Mira inflace

== Mira inflace

Zdroj: CSU, vlastni zpracovani

" SYROVY, P. a kol. Inflace, kupni sila penéz [online). 13.3.2003 [cit. 2012-02-29].
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Z grafu je patrné, Ze se v uvedenych letech mira inflace pohybovala v rozmezi 0,1-6,3

evvs

2003.

Graf 2 - Aktudlni prognéza CNB o vyvoji ménovépolitické inflace
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Véjifovy graf znazoriuje nejistotu budouciho vyvoje ménovépolitické inflace.
Nejtmavsi pasmo stfedu progndzy zobrazuje vyvoj, ktery nastane s30%
pravdépodobnosti.  RozSifujici se pasma odpovidaji postupnému  vyvoji

s pravdépodobnosti 50 %, 70 % a 90 %.
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Graf 3 - Prognéza CNB o vyvoji inflace na horizontu ménové politiky
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Véjirovy graf znazoriuje nejistotu budouciho vyvoje inflace spotfebitelskych
cen. Nejtmavsi pdsmo kolem stfedu progndzy zobrazuje vyvoj, ktery nastane s 30%
pravdépodobnosti. Rozsifujici pAsmo odpovida postupnému vyvoji s pravdépodobnosti

50 %, 70 % a 90 %.**

2.1.1 Rizeniinflace

Cim vy33i je inflace, tim vétsi negativni dopad mé na hodnotu pFijma obyvatel,
hospodarsky rust a tvorbu pracovnich mist. V zajmu vSech je tedy nizka a stabilni mira
inflace. Zvy$e uvedeného ddvodu je nutné inflaci fidit. Rizeni inflace probiha
prostfednictvim ménové a fiskalni politiky.

Obé pusobi spole¢né tim, Ze maji vliv na mnoiZstvi penéz, které je v daném
hospodarstvi k dispozici. Pokud je v hospodarstvi k dispozici vice penéz, obyvatelé
budou vice utracet a tim dojde ke zvySeni poptdvky po zbozi a sluzbach. Vyssi poptavka
ma pak tendenci zvySovat miru inflace, pokud nemuze byt vyrovndna nabidkou. Snizeni

mnozZstvi penéZ v obéhu ma opacny ucinek.

12 ENB. Aktudini prognéza CNB [online]. 2.2.2012 [cit. 2012-02-07].
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2.2 Dalsi faktory ovliviujici trokové sazby

Urokové sazby centrdlnich bank jsou stanovovdny na zakladé rGznych
makroekonomickych model(, které pouzivd dand centrdlni banka. Tyto modely slouzi
k odhadu vyvoje ekonomickych veli¢in v dané ekonomice. To znamena, Ze vychazeji ze
znamych hodnot ekonomickych veli¢in a také obsahuji o¢ekdvané hodnoty téchto
parametrQ v rizném casovém horizontu. Centrdlni banky tak pfi svém rozhodovani o

vysi urokovych sazeb berou v potaz napfiklad tyto faktory:
e vyvoj mezibankovnich urokovych sazeb

e dostatek ¢i nedostatek likvidity — tzn. volnych finanénich zdroji v bankovnim

sektoru
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3 Vklady na vkladnich knizkach

Vkladni knizky byly v ¢eském, respektive v ¢eskoslovenském staté odnepaméti.
Po listopadovém prevratu lidé zacali pfechazet kjinym vkladovym produktim,

v soucasnosti viak stdle mohou pro nékoho predstavovat zajimavy zpUsob, jak spofit.

3.1 Charakteristika vkladnich knizek

Vkladni knizky jsou zuctovatelné tiskopisy, na které je mozno ukladat penézini
prostfedky ve formé uspor. Vkladni knizky délime na vkladni knizky bez vypovédni
Ihdty a s vypovédni Ihdtou. Depozitni politika bank zpravidla voli progresivni uroceni
s ohledem na vypovédni lh(tu.

Po prijeti vkladu penéZni ustav vystavi vkladni knizku, ve které musi byt
uvedena vysSe vkladu, jeho zmény a konecny stav.

Vkladni knizka mGze byt vystavena na jméno ¢i na dorucitele. Vkladni knizka na

doruditele maze byt vystavena pouze na fyzickou osobu.

3.2 Nakladani s vkladem

Anonymni vkladni knizky byly zruSeny zakonem ke konci roku 2002. Od této
doby je banky nesmély urocéit a obéané méli 10 let na vyzvednuti svého vkladu. Tato
lhaita uplynula na konci roku 2012. Zbylé penize pfipadly bance.™

S vkladem na vkladni knizce na jméno je oprdvnéna nakladat jen osoba, na niz
je vkladni knizka vystavena. Kontrolnimi Udaji jsou jméno, ptijmeni, adresa a datum
narozeni ¢i identifikacni znak pravnické osoby. S vkladem na cestovni kniZce je vsak ve
stanovenych pripadech opravnén nakladat kdokoliv, kdo predlozi vkladni knizku a
prikazni listek.

Pri ztraté Ci zniceni vkladni knizky muaze vkladatel s vkladem nakladat pouze
v pripadé, Ze penéini Ustav na jeho navrh nebo navrh toho, kdo na tom ma pravni
zajem, prohlasi vkladni knizku za umorenou. Po umoreni penézni Ustav vyda vkladateli

novou knizku nebo vyplati na pozadani cely vklad.

1 " CESKA SPORITELNA. Z anonymnich vkladnich knizek CS lidé vybrali u? 98 % objemu vklad, Ceskd
sporitelna vénuje zbylé penize zpét Ceské spole¢nosti [online]. 7.6.2012 [cit. 2013-01-10].
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Provadéci predpis stanovi postup pro umofrovani vkladnich knizek a pripady, ve
kterych penéini ustav mlze provést vyplatu vkladu ¢i vydat novou vkladni knizku i bez
umofreni plvodni knizky, pokud je opravnény znam.

V pripadé, Ze vkladatel s vkladem nenakladal dvacet let ani nepredlozil vkladni
knizku k doplnéni zdznamd, rusi se vkladovy vztah uplynutim této doby. Vkladatel ma

pravo na vyplaceni zstatku zru$eného vkladu.™

3.3 Poskytovatelé vkladnich knizek

Vkladni knizky u nas nabizeji jak banky, tak druzstevni zalozny. Mezi nejznaméjsi
vkladni knizky patfi vkladni knizky Ceské spofitelny a Postovni spofitelny. Vkladni
knizku také nabizi Raiffeisenbank im Stiftland eG pobocka Cheb, odstépny zdvod a
Waldviertler Sparkasse von 1842. Z druistevnich zdloZzen je to Zdaloina Creditas,
spofitelni druzstvo.

Nejlépe urocena vkladni knizka nabizela vroce 2012 urokovou sazbu 3 %.
Podminkou byla ale dvouletd vypovédni lhlta. Tato vkladni knizka byla pocatkem roku

2013 zru$ena. Ro¢ni Grokové sazby se ligi dle vypovédni Ihaty a dle ulozené &astky.*

3.4 Vkladni knizky a jejich vynos

Vkladni knizky pfinaseji podobny vynos jako spofici Uéty a terminované vklady.
V tuzemské nabidce vkladnich knizek lze vSak nalézt vyjimku. Touto vyjimkou jsou
vyherni vkladni knizky Ceské spofitelny. Podminkou zaloZeni je minimalni vklad ve vysi
1 000 K& Maximalni moind vyhra neboli prémie je 500 000 K& Mimo tuto prémii Ceska
spofitelna nabizi dalsi tfi moznosti vyhry, jde naptiklad o vyhru 33 %, 10 % nebo 5 %
z vkladu. Princip vyher je zaloZen na ciselnych fadach, kterymi jsou vkladni knizky
oznacovany. Losuje se dvakrat ro¢né, vitézna vyherni vkladni knizka je navic do

slosovéni znovu zahrnuta.®

1 SEKERKA, B. Banky a bankovni produkty. Praha: Profess, 1997, s. 250

> NACHTMAN NOVA, E. Na vkladnich knizkdch Ize ziskat vynos a? tfi procenta [online]. 29.3.2011 [cit.
2012-03-20].

' ANONYMOUS. Jak na spofeni [online]. 7.11.2011 [cit. 2012-03-11].
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4 Terminované vklady

Terminované vklady jsou také jednim z nejvyuzivanéjsich depozitnich produkt(

na ¢eském bankovnim trhu.

4.1 Charakteristika terminovaného vkladu

Terminovany vklad je takovy vklad, kterym klient uklada u banky urcity penézni
obnos na pevné stanovenou dobu (stanoveny termin vybéru) a také pevné stanoveny
urok. Terminovany vklad se déli na terminovany vklad s mozZnosti vypovédi a bez
moznosti vypovédi. V pfipadé sjednani moznosti vypovédi (vypovédni lhlty) pripadaji
v Uvahu dvé mozZnosti vybéru — pred uplynutim vypovédi a po uplynuti vypovédi.

Vklad se provadi jednordzoveé, jen u revolvingového terminovaného vkladu je

mozné jistinu zvySovat. Vybér se také provadi jednorazové.

4.2 Smlouva o terminovaném vkladu

Na zdkladé uzaviené smlouvy o terminovaném vkladu a sloZzenim ¢astky vkladu
(jistiny) vznika mezi klientem a bankou vkladovy vztah. Tato smlouva obsahuje
smluvnimi stranami dohodnuté podminky smluvniho vztahu terminovaného vkladu.
Banka ma prdvo urcit minimalni vysi vkladu.

Vynos z terminovanych vkladd podléha zvlastni sazbé dané z pfijm0 podle

zdkona o danich z pfijm0. Pouze klient ¢i jim zmocnénd osoba muze nakladat s jistinou.

Nejbéznéjsi obsah smlouvy o terminovanych vkladech:

udaje o klientovi

Udaje o jistiné — datum sloZeni jistiny, termin splatnosti terminovaného vkladu,
pripadné dobu trvani revolvingu atd.

- urokovou sazbu v % p.a.

- vypovédni lh(tu

- dalsi podminky uréené zakonem nebo bankou
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Banka stanovuje uUrokovou sazbu terminovaného vkladu zpravidla dle jeho
druhu, vySe a doby splatnosti, u revolvingovych terminovanych vklad( dle délky

sjednaného revolvingového obdobi.

4.3 Clenéni terminovanych vklad(i

Bankovni instituce nabizi vice typd terminovanych vkladi. Clenéni
terminovanych vkladl z ¢asového hlediska:
- kratkodobé — do 1 mésice, do 3 mésicli, do 6 mésicl, do 9 mésict a do 1 roku
- stfednédobé — vklady do 2 let, do 3 let, do 4 let
- dlouhodobé — vklady do 5 let, do 10 let a nad 10 let.

4.3.1 Klasicky terminovany vklad
U tohoto typu terminovaného vkladu je smluvné sjednana doba splatnosti
(datum splatnosti) a urcitd vySe uroceni. Klasicky terminovany vklad lze predcasné

vypovédét. Terminovany vklad lze po uplynuti vypovédni doby ukoncit.

4.3.2 Revolvingovy terminovany vklad

Revolvingové vklady jsou zpravidla jednorazové vklady, u kterych je stanovena
minimalni vyse. Tyto vklady se uzaviraji na sjednanou dobu (1, 2, 3 tydny a 1 mésic, 2
mésice, 6 mésicll) za podminek sepsanych ve smlouvé uzaviené mezi bankou a
klientem o revolvingovém terminovaném vkladu. Urokovd sazba se sjednava dle
revolvingového obdobi a vySe vkladu. lJistinu lze v prabéhu trvani tohoto vkladu
zvysSovat. Pokud klient neda nejpozdéji do stanovené doby pred uplynutim sjednaného
revolvingového obdobi pisemnou dispozici (dalSi vklad, vybér ¢asti vkladu ¢i vybér
celého vkladu atd.), banka vétSinou vklad automaticky prodlouzi za stejnych podminek
na dalsi stejné dlouhé obdobi. Zrusit revolvingovy terminovany vklad Ize béhem trvani
vkladu podanim pisemné vypovédi dorucené bance nejméné do stanovené doby pred

uplynutim sjednaného obdobi revolvingu, pfipadné jeho nasobku.’

v SEKERKA, B. Banky a bankovni produkty. Praha: Profess, 1997, s. 251 - 253
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5 Sporici ucty
Spofici Ucty nabizeji rychlé a bezpecné ulozeni docasné volnych financnich prostredka,

diky ¢emuz také patfi do skupiny preferovanych depozitnich produktd.

5.1 Charakteristika spoficich ucta

Spofici ucet Ize pouzivat k platebnimu styku, pouze ale s vyraznym omezenim.

K tomuto ucelu jsou prioritné uréeny bézné ucty. Spofici Ucet je vhodny pro pfijem

finan¢nich prostfedkl, ale jejich vyplaceni je ¢asto omezeno poctem bezplatnych
prevodl ¢i vy$Sim poplatkem za takovéto prevody.

Nékteré banky podminuji zaloZeni spoficiho Uctu existenci bézného uctu

v dané bance, u jinych bank tuto podminku splnit nemusite a spofici Ucet si Ize zaloZit i

samostatné. Stejné jako podminky zaloZeni spoficiho Uctu se také lisi vySe pocatecniho

vkladu u jednotlivych bank. Nékteré banky pocatecni vklad nepozaduiji, jiné za tento

vklad poZaduji stovky aZ tisice korun. TotéZz plati také pro minimalni zlstatek na

spoficim uctu.

Hlavni vyhody
e vhodny nastroj pro uloZeni do¢asné volnych finan¢nich prostredk

e jednoduché zaloZeni a snadné ovladani

Nevyhody

e ipres dobré uroky penize stale znehodnocuje inflace

5.2 Uroéeni sporicich Géth

Spofici ucet je droCen vysSi Urokovou sazbou neZ béiny ucéet. U vétsiny
nabizenych spoficich uctl plati, ze ¢im vyssi je vklad a ¢im delsi je vypovédni Ih(ta, tim
vyssi je zhodnoceni. V nabidce spoficich uctl vsak naleznete také takové spofici ucty,

kde je stejnou urokovou sazbou Urolena jedna koruna i milion a kde neni Zadna

vypovédni lhita.
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Uroky ze spoficich G¢tl jsou zdafiovany srazkovou dani ve vysi 15 %. Tato dar je

potitana vidy pti pFipisu uroki. Vysledna daf se zaokrouhluje na celé koruny dold.*®

¥ ANONYMOUS. Spofici ucty [online]. cit. 2012-03-25.
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6 Vynosnost depozitnich produktu

V této praci jsem si jako kritérium pro hodnoceni vynosnosti depozitnich
produktl zvolila ¢as. Vzhledem k tomuto kritériu jsem hodnoceni téchto produktu
rozdélila na dvé ¢asti — vynosnost terminovanych depozitnich produktl a vynosnost

neterminovanych depozitnich produktd.

6.1 Vynosnost terminovanych depozitnich produkti

Vynos terminovanych produktl se zejména odviji od doby trvani vkladu a vyse
vkladu. Na téchto parametrech je zavisla velikost Urokové sazby. Z toho poté vyplyva
rGznd vyse vynosl pro rlzné typy vkladd.

V tabulce nabizenych terminovanych produktl je kromé urokovych sazeb
uveden také vysledek korelaéni analyzy — korelaéni koeficient. Pod kazdou tabulkou
konkrétnich terminovanych depozitnich produktl je uveden graf zobrazujici Urokové
sazby daného produktu a spolu s nimi také inflaci, kterd vyjadfuje miru znehodnoceni
vloZzenych vklad(, dale pak grafy s regresni pfimkou.

K vypoctim korelaéniho koeficientu a regresni primky jsem pouzila jednotlivé
urokové sazby danych depozitnich produkt a priméry urokové sazby PRIBID dle doby

vkladu, dle nasledujicich dat:

Tabulka 1 - PRIBID - priiméry dle doby vkladu

2009 2010 2011 2012 2013
1 mésic 1,58 0,76 0,65 0,45 0,05
3 mésice 1,85 0,96 0,81 0,63 0,14
6 mésich 2,03 1,23 1,13 0,85 0,59
1rok 2,28 1,47 1,37 1,08 0,42

Zdroj: CNB, vlastni zpracovani

Z tabulky je patrné, Ze vSechny hodnoty sazby PRIBID maji v ramci ¢asového

vyvoje klesajici tendenci. Nejvyssich hodnot tedy dosahovaly sazba PRIBID v roce 2009.

28



6.1.1 CSOB, a.s.
CSOB, a.s. ma ve své nabidce terminované vklady s dobou trvani vkladu 6 a 12
mésicl, pficemz jsou rozdéleny do ctyr pasem dle vyse vkladu, ddle pak nabizi spofici

ucet s vypovédni lhatou 1 den.

Tabulka 2 - Terminované vklady CSOB, a.s

CSOB (% p.a.)

Doba trvani Vyse vkladu
. Korel.
gkl K 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
koef.
<149 999 0,85 0,40 0,40 0,40 0,45 0,8405

150000-499999 | 0,95 0,50 0,50 0,50 0,45 0,9229

6 mésict

500 000 — 999 999 1,05 0,60 0,60 0,60 0,45 0,9601

> 1000 000 1,15 0,70 0,70 0,70 0,45 0,9661

<149 999 1,20 0,85 0,85 0,85 0,55 0,9769

150 000 — 499 999 1,35 0,95 0,95 0,95 0,55 0,9765

1 rok

500 000 — 999 999 1,50 1,05 1,05 1,0 0,55 0,9866

>1 000 000 1,65 1,10 1,10 1,0 0,55 0,9932

Zdroj: Urokovy listek CSOB, a.s., vlastni zpracovani

Z tabulky vyplyva, ze nejvétsi Urokovou sazbu nabizela CSOB, a.s. v roce 2009 u
terminovanych vklad( v hodnoté prevysujici 1 milion korun pfi uloZzeni vkladu na dobu
1 roku. Urokovd sazba u tohoto vkladu byla 1,65 %. Letos klientim p¥inesou nejvétsi
zhodnoceni vklady na 1 rok, bez ohledu na vysi vkladu. Urokova sazba téchto vkladd je

0,55 %. Vysledky korela¢niho koeficientu jsou vysvétleny pod grafem regresni primky.

29



Graf 4 - Urokové sazby a mira inflace 2009 — 2013
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Zdroj: CSOB, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Z grafu lze vycist, Ze pouze v roce 2009 se podafilo vysi urokové sazby prekonat
inflaci a to vkladim s dobou trvani jiz od 6 mésicd pfi vysi vkladu 500 000,- K¢ —
999 999,- K&. V jiném roce vySe urokovych sazeb jednotlivych vkladd miru inflace
neprekonala, tim padem dochazelo a i vtomto roce stile dochazi u vSech téchto

zbylych vkladl k znehodnoceni vkladu.
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Graf 5 - Regresni pfimka: Terminovany vklad CSOB, a.s. — 6 mésicti, <149 999,- K¢,
korelacni koeficient 0,8405
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Zdroj: CSOB, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnota korelacniho koeficientu 0,8405 vypovida o tom, Ze vyvoj urokovych
sazeb tohoto terminovaného vkladu ma silnou zavislost na vyvoji Grokovych sazeb na
mezibankovnim trhu (PRIBID). Toto tvrzeni nam také potvrzuje koeficient determinace
(R?), jelikoZ z hodnoty 0,7065 vyplyva, e regresni pfimka popisuje danou skute¢nost na

70,65 %, coz znaci silnou zavislost hodnocenych jevd.

Graf 6 - Regresni pfimka: Terminovany vklad €SOB, a.s. — 6 mésict, 150 000 — 499
999,-K¢, korelacni koeficient 0,9229
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Zdroj: CSOB, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Hodnota korelaéniho koeficientu se blizi hodnoté 1, Ize tedy prohlasit, Ze vyvoj
urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu ma silnou zavislost na vyvoji urokovych
sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID). Tato interpretace vysledk(i je ovérena
koeficientem determinace (R?), jeliko? z vysledku 0,8517 vyplyva, ze regresni pfimka
danou skute¢nost popisuje na 85,17 %, coz znaci velmi silnou zavislost mezi danymi

jevy.

Graf 7 - Regresni pfimka: Terminovany vklad €SOB, a.s. — 6 mésicti, 500 000 — 999
999,- K¢, korelacni koeficient 0,9601
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Zdroj: CSOB, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Vysledek korelaéniho koeficientu se blizi hodnoté 1, je mozné tedy udélat zavér,
Ze vyvoj urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu ma silnou zavislost na vyvoiji
urokovych sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID). Tento fakt nam potvrzuje také
koeficient determinace (R?) s vysledkem 0,9217, ktery znamena, Ze regresni pfimka

popisuje vzajemné velmi silnou zavislost mezi jednotlivymi jevy na 92,17 %.
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Graf 8 - Regresni pfimka: Terminovany vklad CSOB, a.s. — 6 mésicti, > 1 000 000,- K¢,
korelacni koeficient 0,9661
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Zdroj: CSOB, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Korelaéniho koeficient s hodnotou 0,9661 se blizi hodnoté 1. Z tohoto vysledku
je patrna silna zavislost mezi vyvojem urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu a
vyvojem urokovych sazeb na mezibankovnim trhu. (PRIBID). Koeficient determinace
(R?) s hodnotou 0,9333 se shoduje s tvrzenim uvedenym vy3e, protoze tato hodnota
vyjadfuje, Ze regresni ptimka popisuje danou skute¢nost na 93,33 %, coz charakterizuje

velmi silnou zavislost vybranych jeva.

Graf 9 - Regresni pfimka: Terminovany vklad €CSOB, a.s. — 1 rok, <149 999,- K¢,
korelacni koeficient 0,9769
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Zdroj: CSOB, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Zgrafu je patrné, Ze uvedend hodnota korelacniho koeficientu 0,9769 a
uvedend hodnota koeficientu determinace (R%) 0,9542 znadi mezi vyvojem urokovych
sazeb tohoto terminovaného vkladu a urokovych sazeb na mezibankovnim trhu

(PRIBID) velice silnou zavislost. Regresni pfimka popisuje danou skute¢nost na 95,42 %.

Graf 10 - Regresni pfimka: Terminovany vklad €SOB, a.s. — 1 rok, 150 000 — 499 999,-
K¢, korelacni koeficient 0,9765
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CSOB, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnota korelaéniho koeficientu bliZici se hodnoté 1 znadi, Ze vyvoj urokovych
sazeb tohoto terminovaného vkladu ma silnou zavislost na vyvoji urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu (PRIBID). To potvrzuje také zobrazeny koeficient determinace
(R%), jehoz hodnota 0,9535 znamend, Ze regresni pfimka popisuje danou skute¢nost na

95,35 %, coz charakterizuje velmi silnou zavislost porovnavanych jevu.
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Graf 11 - Regresni pfimka: Terminovany vklad CSOB, a.s. — 1 rok, 500 000 — 999 999,-

K¢, korelacni koeficient 0,9866
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Zdroj: CSOB, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnoté 1 se hodnota korelacniho koeficientu témér rovna, tudiz mdzeme

uvést, Ze vyvoj urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu ma silnou zavislost na

vyvoji urokovych sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID). Tento zavér mimo jiné

potvrzuje i koeficient determinace (R?), protoze vysledek 0,9734 znamena, Ze regresni

pfimka popisuje danou skute¢nost na 97,34 %, coz charakterizuje velice silnou zavislost

hodnocenych jeva.

Graf 12 - Regresni pfimka: Terminovany vklad €SOB, a.s. — 1 rok, > 1 000 000,- K&,

korelacni koeficient 0,9932
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Zdroj: CSOB, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Hodnota korelacéniho koeficientu se témér rovnda hodnoté 1, mizieme tedy
konstatovat, Ze vyvoj urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu ma velice silnou
zavislost na vyvoji urokovych sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID). V tomto
konstatovéani nas utvrzuje uvedeny koeficient determinace (R?) s hodnotou 0,9865, co?
znamena, Ze regresni pfimka popisuje danou skutecnost na 98,65 %, kterd znaci velmi

silnou zdvislost uré¢enych jevu.

Tabulka 3 - Spofici u¢et CSOB, a.s.

% p.a.
Sporici tucet Korel.
2009 2010 2011 2012 2013
koef.
Spofrici ucet
X* 1,10 1,10 1,10 0,65 0,8992
Vypovédni lh(ta 1 den

*CSOB, a.s. méla v nabidce Sporici Uéet s vypovédni Ihiitou 7 dni s trokovou sazbou 1,10 % p.a.

Zdroj: CSOB, a.s., vlastni zpracovani

Z tabulky je patrné, Ze byla v letech 2010 — 2012 urokova sazby na tomto uctu

stabilni. K jejimu sniZzeni doslo v letoSnim roce.

Graf 13 - Urokové sazby a mira inflace 2010 — 2013
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Zdroj: CSOB, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Z grafu muUZeme vycist, Ze ani u spoficiho uctu svypovédni |hitou 1 den
nedoslo v ramci vy$si miry inflace, nez byla vySe urokovych sazeb, ke zhodnoceni

vklad(i v Zzadném z uvedenych roka.

Graf 14 - Regresni pfimka — Spofici ucet, 1 den, korelacni koeficient 0,8992
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Zdroj: CSOB, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnota korelacniho koeficientu 0,8992 vypovida o tom, Ze vyvoj urokovych
sazeb tohoto terminovaného vkladu ma silnou zavislost na vyvoji urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu (PRIBID). Toto tvrzeni nam také potvrzuje koeficient determinace
(R?), jelikoZ z hodnoty 0,8085 vyplyva, Ze regresni pfimka popisuje danou skute¢nost na

80,85 %, coz znaci silnou zavislost hodnocenych jev(.

6.1.2 Ceska spofitelna, a.s.

Ceska spofitelna, a.s. ma ve své nabidce terminované vklady s dobou trvani
vkladu 6, 12 a 24 mésicQ, pricemz jsou vklady rozdéleny do péti pasem dle vyse vkladu.
U vkladnich knizek je doba trvani vkladu rozdélena na 1, 3, 6, 12 a 24 mésicl a vySe

vkladu je rozdélena do ¢tyr pasem.
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Tabulka 4 - Terminované vklady Ceska spofitelna, a.s.

Doba

Ceska sporitelna, a.s. (% p.a.)

trvani Vyse vldadu

vkladu (ke) -
2009 | 2020 | 2011 | 2012 | 2013 | O
<99 999 065 | 045 | 030 | 040 | 020 | 09250
100000-249999 | 0,75 | 050 | 035 | 040 | 020 | 09587
6 mésici | 250000-499999 | 0,85 | 050 | 035 | 040 | 020 | 09506
500000-999999 | 095 | 060 | 040 | 050 | 030 | 09217
> 1000 000 1,05 | 075 | 045 | 060 | 030 | 09217
<99 999 1,10 | 075 | 055 | 090 | 040 | 08110
100000-249999 | 120 | 080 | 060 | 090 | 040 | 08695
1rok | 250000-499999 | 1,30 | 085 | 0,70 1,0 | 040 | 08782
500000-999999 | 1,40 | 0,90 | 0,75 1,0 0,45 | 0,9099
> 1000 000 1,60 | 1,10 | 08 | 1,10 | 045 | 09190
<99 999 220 | 1,75 | 1,05 | 1,10 | 050 | 0,9458
100000-249999 | 2,35 | 1,90 | 1,10 | 1,10 | 0,550 | 0,9406
2roky | 250000-499999 | 2,55 | 2,10 | 1,15 | 1,20 | 0,55 | 0,9284
500000-999999 | 2,70 | 2,25 | 1,15 | 1,30 | 0,60 | 0,9129
> 1000 000 2,80 | 235 | 1,15 | 1,40 | 070 | 0,8961

Zdroj: Urokovy listek Ceska spofitelna, a.s., vlastni zpracovéni

Z tabulky je patrné, Ze nejvysSiho zhodnoceni klienti dosahli v roce 2009 u

terminovaného vkladu sdobou vkladu na 2 roky pfi vySi vkladu prevysujiciho

1 000 000,- K¢, kde byla urokova sazba ve vysi 2,80 %. V letoSnim roce by se jednalo o

stejny terminovany vklad, urokova sazby se vSak snizila na 0,70 %.
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Graf 15 - Urokové sazby a mira inflace 2012 - 2013
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Z grafu lze vycist, ze se vroce 2012 urokovd sazba terminovaného vkladu
s dobou trvani 3 let a vysi vkladu prevysujici 1 milion korun, vy$plhala nad miru inflace.
Tento vklad vysi urokové sazby prevysil miru inflace jako jediny. Ve vSech ostatnich

pripadech dochazelo a stale dochazi k znehodnoceni vkladu.
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Graf 16 - Regresni pfimka: Terminovany vklad, 6 mésict, do 99 999,- K¢, korelacni
koeficient 0,9250
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnota korelacniho koeficientu a také hodnota koeficientu determinace
vypovidaji o silné zavislosti Urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu na vyvoji

urokovych sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID).

Graf 17 - Regresni pfimka: Terminovany vklad, 6 mésicti, 100 000 — 249 000,- K¢,
korelacni koeficient 0,9587
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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O silné zavislosti vyvoje urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu vyvoje
mezibankovnich drokovych sazeb (PRIBOR) svédci jak vyse korela¢niho koeficientu, tak
hodnota koeficientu determinace. Korelac¢ni koeficient se blizi hodnoté 1 a koeficient

determinace také.

Graf 18 - Regresni pfimka: Terminovany vklad, 6 mésict, 250 000 — 499 999,- K¢,
korelacni koeficient 0,9506
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Korelaéni koeficient s hodnotou 0,9506 a koeficient determinace s hodnotou
0,9036 odpovidaji silné zavislosti mezi uUrokovymi sazbami tohoto terminovaného

vkladu a vyvojem mezibankovnich urokovych sazeb (PRIBID).
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Graf 19 - Regresni pfimka: Terminovany vklad, 6 mésici, 500 000 — 999 999,- K¢,
korelacni koeficient 0,9217
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Z hodnot korelaéniho koeficientu a koeficientu determinace mulzeme
konstatovat, Ze je mezi vyvojem Urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu a

vyvojem mezibankovnich Urokovych sazeb silnd zavislost.

Graf 20 - Regresni pfimka: Terminovany vklad, 6 mésict, nad 5 000 000,- K¢, korelacni
koeficient 0,9217
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Zgrafu je patrnd silnd zavislost mezi vyvojem urokovych sazeb tohoto
terminovaného vkladu a vyvojem urokovych sazeb na mezibankovnim trhu. Je to ddno

dosazenou hodnotou korelac¢niho koeficientu a koeficientu determinace.

Graf 21 - Regresni pfimka: Terminovany vklad, 1 rok, do 99 999,- K¢, korelacni
koeficient 0,8110
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnota korela¢niho koeficientu a také hodnota koeficientu determinace
vypovidaji o silné zavislosti Urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu na vyvoji

urokovych sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID).
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Graf 22 - Regresni pfimka: Terminovany vklad, 1 rok, 100 000 — 249 999,- K¢,

korelacni koeficient 0,8695
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Korelacni koeficient s hodnotou 0,8695 a koeficient determinace s hodnotou

0,7559 odpovidaji silné zavislosti mezi uUrokovymi sazbami tohoto terminovaného

vkladu a vyvojem mezibankovnich urokovych sazeb (PRIBID).

Graf 23 - Regresni primka: Terminovany vklad, 1 rok, 250 000 — 499 999,- K¢,

korelacni koeficient 0,8782
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Z hodnot korela¢niho koeficientu

koeficientu determinace muUzeme

konstatovat, Ze je mezi vyvojem urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu a

vyvojem mezibankovnich Urokovych sazeb silnd zavislost.

Graf 24 - Regresni primka: Terminovany vklad, 1 rok, 500 000 — 999 999,- K¢,

korelacni koeficient 0,9099
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

O velmi silné zavislosti vyvoje urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu a

vyvoje mezibankovnich urokovych sazeb (PRIBOR) svéddi jak vysSe korelacniho

koeficientu, tak hodnota koeficientu determinace. Korela¢ni koeficient se blizi hodnoté

1 a koeficient determinace také.
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Graf 25 - Regresni pfimka: Terminovany vklad, 1 rok, nad 1 000 000,- K¢, korela¢ni
koeficient 0,9190
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Z grafu je patrna velice silnd zavislost mezi vyvojem urokovych sazeb tohoto
terminovaného vkladu a vyvojem urokovych sazeb na mezibankovnim trhu. Je to dano

dosazenou hodnotou korelacniho koeficientu a koeficientu determinace.

Graf 26 - Regresni pfimka: Terminovany vklad, 2 roky, do 99 999,- K¢, korelacni
koeficient 0,9458
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Hodnota korela¢niho koeficientu a také hodnota koeficientu determinace
vypovidaji o velmi silné zavislosti Urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu na

vyvoji urokovych sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID).

Graf 27 - Regresni pfimka: Terminovany vklad, 2 roky, 100 000 — 249 999,- K¢,
korelacni koeficient 0,9406
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

O velmi silné zavislosti vyvoje urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu a
vyvoje mezibankovnich urokovych sazeb (PRIBOR) svédéi jak vySe korelaéniho
koeficientu, tak hodnota koeficientu determinace. Korelac¢ni koeficient se blizi hodnoté

1 a koeficient determinace také.
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Graf 28 - Regresni primka
korelacni koeficient 0,9254

: Terminovany vklad, 2 roky, 250 000 — 499 999,- K¢,
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Korelacni koeficient

0,8619 odpovidaji velice

s hodnotou 0,9254 a koeficient determinace s hodnotou

silné zavislosti mezi Urokovymi sazbami tohoto

terminovaného vkladu a vyvojem mezibankovnich urokovych sazeb (PRIBID).

Graf 29 - Regresni pfimka
korelacni koeficient 0,9129

: Terminovany vklad, 2 roky, 500 000 — 999 999,- K¢,
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Zhodnot korela¢niho koeficientu a koeficientu determinace mulzZeme
konstatovat, Ze je mezi vyvojem urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu a

vyvojem mezibankovnich urokovych sazeb velmi silna zavislost.

Graf 30 - Regresni pfimka: Terminovany vklad, 2 roky, nad 1 000 000,- K¢, korelaéni
koeficient 0,8961
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Zgrafu je patrna silna zavislost mezi vyvojem Uurokovych sazeb tohoto
terminovaného vkladu a vyvojem urokovych sazeb na mezibankovnim trhu. Je to ddno

dosazenou hodnotou korelac¢niho koeficientu a koeficientu determinace.
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Tabulka 5 - Vkladni knizky — Ceska spofitelna, a.s

Urokova sazba (% p.a.)
Vyse vkladu
1 mésic 3 mésice 6 mésicu 1 rok 2 roky
(K<)
2012 | 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013

0
- 0,15 | 0,10 | 0,25 | 0,10 | 0,30 | 0,10 | 0,50 | 0,25 | 0,80 | 0,55
999 999
1 000 000
- 0,15 | 0,10 | 0,25 | 0,10 | 0,35 | 0,10 | 0,60 | 0,35 | 0,90 | 0,65
2 499 999
2 500 000
- 0,20 | 0,10 | 0,30 | 0,10 | 0,35 | 0,10 | 0,70 | 0,45 | 0,90 | 0,65
4999 999
5000000 a

] 0,25 | 0,10 | 0,35 | 0,10 | 0,40 | 0,20 | 0,80 | 0,60 1,15 | 0,90
vice

Zdroj: Urokovy listek Ceska spofitelna, a.s., vlastni zpracovani

Z tabulky vyplyvd, Ze nejvyssiho zhodnoceni mohli v lofiském roce klienti
dosahnout u vkladni knizky na dobu 2 let pfi vkladu nad 5 000 000,- K¢. Stejné tak tomu
je ivletoSnim roce.

U tohoto produktu se mi bohuzel nepodafilo ziskat informace o vyvoji
urokovych sazeb od roku 2009 do 2011. Korelacni koeficient by ve vSech pfipadech
vySel 1, coz by znamenalo perfektni zavislost vyvoje urokovych sazeb tohoto produktu
a mezibankovnich sazeb, ale vzhledem k uvedeni vyvoje pouze ve dvou letech by byl
tento vysledek ovlivnén pravé malym poctem uvedenych hodnot, ¢imz by doslo ke
zkresleni vysledku a snizeni vypovidaci hodnoty danych jevd.

Ve vSech pripadech vsak doslo v tomto roce k poklesu urokovych sazeb oproti
roku lofiskému, takZze v téchto dvou letech doslo ke stejnému vyvoji jako u drokovych

sazeb mezibankovniho trhu.
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Graf 31 - Urokové sazby a mira inflace 2012 — 2013
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Z grafu je patrné, Ze Zadnd z uvedenych vkladnich knizek nenabizela takovou
urokovou sazbu, ktera by prevysila miru inflace. Veskeré vklady na vkladnich knizkach
tedy byly a stdle jsou znehodnocovany. Nejvyssi urokovou sazbu nabizela a nabizi
vkladni knizka na dobu vkladu 2 let pftivkladu ve vysi prevysujicim 5 000 000,- K¢.
Vroce 2012 byla urokova sazba této vkladni knizky 1,15 %, v letoSnim roce doslo

k poklesu na 0,9 %.
6.1.3 Komercni banka, a.s.

Komeréni banka, a.s. ma ve své nabidce terminované vklady s dobou trvani

vkladu 3, 6, 12, 24 a 36 mésicl bez rozdilu vyse vkladu.
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Tabulka 6 - Terminované vklady Komer¢ni banka, a.s

ucty s pevnou u.s.

Doba Komercni banka (% p.a.)
trvani Nazev produktu
Korel.
vkladu 2009 2010 2011 2012 2013
koef.
KB Garantovany
1,30 0,80 0,70 0,70 0,30 0,9903
vklad
Kratkodoby termin.
3 0,45 0,40 0,40 0,40 0,20 0,7988
ucet s pevnou u.s.
mésice
Kratkodoby termin.
ucet s pevnou u.s. s 0,65 0,60 0,60 0,60 0,40 0,7988
bonifikaci
KB Garantovany
1,60 1,00 0,90 0,90 0,50 0,9762
vklad
Kratkodoby termin.
6 0,75 0,60 0,60 0,60 0,40 0,9037
ucet s pevnou u.s.
mésict
Kratkodoby termin.
ucet s pevnou u.s. s 0,95 0,80 0,80 0,80 0,60 0,9037
bonifikaci
KB Garantovany
2,00 1,30 1,20 1,20 0,70 0,9813
vklad
Kratkodoby termin.
1,05 0,80 0,80 0,80 0,60 0,9759
1rok ucet s pevnou u.s.
Kratkodoby termin.
ucet s pevnou u.s. 1,25 1,00 1,00 1,00 0,80 0,9759
s bonifikaci*
Perfektni sporeni -
2 roky stfednédobé termin. 1,90 1,50 1,50 1,50 0,70 0,9367
ucty s pevnou u.s.
Perfektni sporeni -
3 roky stfednédobé termin. 2,50 2,00 1,60 1,60 0,90 0,9778

Zdroj: Urokovy listek Komeréni banky, a.s., vlastni zpracovani
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*Urokova sazba s bonifikaci je slozena z Grokové sazby, kterou vyhla$uje banka pro Terminované Gcty a
pevné urokové sazby, a z bonifikace, o kterou je urokova sazba zvysena. Vyse bonifikace ¢ini 0,20 % p.a.
Podminkou pro poskytnuti urokové sazby s bonifikaci je zalozeni a vedeni béZzného uctu s vyjimkou
balicku MajUcet, G2 2, Détského konta, B&Zného GEtu v K&, a také uzavieni smlouvy upravujici podminky

pro poskytovani bonifikace

Graf 32 - Urokové sazby a mira inflace 2009 - 2013
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Z grafu vyplyva, Ze vyse urokovych sazeb terminovanych vkladl prevysila miru
inflace vroce 2009 u vsech vkladli kromé vkladu Kratkodoby terminovany ucet
s pevnou urokovou sazbou na dobu vkladu 3 a 6 mésicli a stejného vkladu s bonifikaci.
Vklad Perfektni sporeni stfednédoby terminovany ucet s pevnou urokovou sazbou
prevysil svou Urokovou sazbou inflaci v roce 2010 u vkladu s dobou trvani 3 let. Vyse

urokové sazby u tohoto sporeni byla 2 % a mira inflace 1,5 %.
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Graf 33 - Regresni primka: KB Garantovany vklad — 3 mésice, korelaéni koeficient
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnota korela¢niho koeficientu se takika rovna hodnoté 1, Ize v zavislosti na

tomto vysledku konstatovat, Ze vyvoj urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu

ma silnou zavislost na vyvoji urokovych sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID).

O tomto faktu svédéi také koeficient determinace (R?) s vyslednou hodnotou 0,9808,

ktera znadi, Ze regresni pfimka popisuje danou skute¢nost na 98,08 %. Hodnota tohoto

procentniho vyjadreni vypovidd o velmi silné zavislosti danych jevu.

Graf 34 - Regresni pfimka: Kratkodoby terminovany tcet s pevnou ur. sazbou -3

meésice, korelacni koeficient 0,7988
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Hodnota korela¢niho koeficientu se neblizi hodnoté 1 tak vyrazné, jako hodnoty
korelacnich koeficientl u pfedchozich uctu, stale viak mlGzeme fici, Ze vyvoj Urokovych
sazeb tohoto terminovaného vkladu ma stfedné silnou zavislost na vyvoji urokovych
sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID). Toto tvrzeni ndm opét potvrzuje také
koeficient determinace (R?), jelikoZ vysledek 0,6381 znamend, 7e regresni piimka
popisuje danou skute¢nost na 63,81 %, coZ znaci stfedné silnou zavislost jednotlivych

jeva.

Graf 35 - Regresni pfimka: Kratkodoby terminovany ucet s pevnou ur. sazbou s
bonifikaci - 3 mésice, korelacni koeficient 0,7988
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Stejné jako u predeslého ptipadu se hodnota korelaéniho koeficientu neblizi
hodnoté 1 tak vyrazné, jako hodnoty korela¢nich koeficientll u pfedchozich uctd, i
v tomto pripadé vsak Ize konstatovat, Ze vyvoj Urokovych sazeb tohoto terminovaného
vkladu ma stfedné silnou zavislost na vyvoji Urokovych sazeb na mezibankovnim trhu
(PRIBID). Potvrzuje to také koeficient determinace (R?), jelikoz vysledek 0,6381
znamena, Ze regresni primka popisuje danou skute¢nost na 63,81 %, coz charakterizuje

stfedné silnou zavislost danych jevd.
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Graf 36 - Regresni pfimka: KB Garantovany vklad — 6 mésict, korela¢ni koeficient
0,9762
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnota korelaéniho koeficientu se témér rovnd hodnoté 1, muizieme tedy
konstatovat, Ze vyvoj urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu ma silnou
zavislost na vyvoji urokovych sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID). Toto tvrzeni nam
potvrzuje koeficient determinace (R?), jeliko? vysledek 0,953 znamend, Ze regresni
pfimka popisuje danou skutecnost na 95,3 %, coz charakterizuje velmi silnou zavislost

danych jevu.

Graf 37 - Regresni pfimka: Kratkodoby terminovany ucet s pevnou ur. sazbou - 6
mésicd, korelaéni koeficient 0,9037
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Hodnota korelaéniho koeficientu bliZici se hodnoté 1 znadi, Ze vyvoj urokovych
sazeb tohoto terminovaného vkladu ma silnou zavislost na vyvoji urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu (PRIBID). To potvrzuje také zobrazeny koeficient determinace
(R?), jehoz hodnota 0,8167 znamena, e regresni pfimka popisuje danou skute¢nost na

81,67 %, coz charakterizuje silnou zavislost porovnavanych jevu.

Graf 38 - Regresni primka: Kratkodoby terminovany ucet s pevnou ur. sazbou s
bonifikaci - 6 mésict, korelaéni koeficient 0,9037
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Korelacni koeficient se svou hodnotou blizi hodnoté 1, miZeme tedy vyvodit
zavér, Ze vyvoj urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu ma silnou zavislost na
vyvoji urokovych sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID). Toto tvrzeni ndm potvrzuje
hodnota koeficientu determinace (R?), jeliko? vysledek 0,8167 znamend, Ze regresni
pfimka popisuje danou skute¢nost na 81,67 %, coz vypovida o silné zavislosti danych

jeva.
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Graf 39 - Regresni pfimka: KB Garantovany vklad — 1 rok, korelacni koeficient 0,9813
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnota korela¢niho koeficientu je skoro rovna hodnoté

1, miZeme tedy

konstatovat, Ze vyvoj uUrokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu ma silnou

zavislost na vyvoji Urokovych sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID

). Toto potvrzuje i

koeficient determinace (R?), jeliko? vysledek 0,963 znamend, 7e regresni piimka

popisuje danou skutecnost na 96,3 %.

Graf 40 - Regresni pfimka: Kratkodoby terminovany tcet s pevnou ur. sazbou - 1 rok,

korelacni koeficient 0,9759
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Hodnota korelaéniho koeficientu 0,9759 znamend, Ze vyvoj urokovych sazeb
tohoto terminovaného vkladu mad silnou zavislost na vyvoji Urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu (PRIBID). Jako potvrzeni sloui koeficient determinace (R?), jeho
vysledek 0,9524 znameng, Ze regresni pfimka popisuje danou skute¢nost na 95,24 %,

coZ charakterizuje velmi silnou zavislost danych jeva.

Graf 41 - Regresni pfimka: Kratkodoby terminovany ucet s pevnou ur. sazbou s
bonifikaci - 1 rok, korelacni koeficient 0,9759
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnota korelaéniho koeficientu je takrka rovna hodnoté 1, miizeme tedy dojit
k zavéru, Ze vyvoj Urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu ma silnou zavislost
na vyvoji urokovych sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID). Pravdivosti tohoto tvrzeni
ovéruje koeficient determinace (R?), z jehoZz hodnoty 0,9524 vyplyva, Ze regresni
pfimka popisuje danou skute¢nost na 95,24 %. Procentni vyjadfeni v této hodnoté

charakterizuje velmi silnou zavislost danych jevu.
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Graf 42 - Regresni ptimka: Perfektni sporeni — strednédobé termin. tucty s pevnou ur.
sazbou — 2 roky, korelacni koeficient 0,9367
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnota korelacniho koeficientu se priblizuje k hodnoté 1, mizieme tedy
konstatovat, Ze vyvoj urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu ma silnou
zavislost na vyvoji Urokovych sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID). Toto tvrzeni ndm
potvrzuje koeficient determinace (R?), jelikoz vysledek 0,8773 vyjadiuje, ze regresni
pfimka popisuje danou skutec¢nost na 87,73 %, coZ charakterizuje silnou zdvislost

danych jevu.

Graf 43 - Regresni primka: Perfektni sporeni — strednédobé termin. Gcty s pevnou ur.
sazbou - 3 roky, korela¢ni koeficient 0,9778
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Korelacéni koeficient se svou hodnotou 0,9778 téméf rovnd hodnoté 1, diky
¢emuz lze fici, Ze vyvoj urokovych sazeb tohoto terminovaného vkladu ma silnou
zavislost na vyvoji urokovych sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID). Koeficient
determinace (R?) s hodnotou 0,9561 znamend, e regresni pfimka popisuje danou

skutecnost na 95,61 %, coz potvrzuje velmi silnou zavislost danych jev.
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7 Vynosnost neterminovanych depozitnich produktu

Vynos neterminovanych produktl se odviji od vySe vkladu. Na vysi vkladu je
zavisla velikost Urokové sazby. Z toho poté vyplyva rlizna vySe vynosu pro rlizné typy

vkladd.

7.1 CSOB, a.s.
CSOB, a.s. ma ve své nabidce &tyfi typy spoficiho G¢tu, u kterych se vyse
urokové sazby odviji od vySe vkladu a od skutecnosti, zda je klient klientem této banky

s vlastnim béznym uctem ¢i nikoliv.

Tabulka 7 - Urokové sazby spoficich Géta — €SOB, a.s.

% p.a.
Spofrici ucet Korel.
2009 2010 2011 2012 2013
koef.
Sporici tucet s prémii
Vyhlasovana ro¢ni urokova sazba u
klientd s bankovnim uctem a pro 0,80 1,30 1,20 1,00 0,75 10,1353

zlstatky do 29 999 999 K¢

Spofrici ucet s prémii

Vyhlasovana roc¢ni urokovd sazba u
0,80 1,30 0,90 0,70 0,50 | 0,4670
ostatnich klient( a pro zlstatky do

29999 999 K¢

Spofrici ucet s prémii

0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 X
Fixni prémiova sazba
Spofrici ucet s prémii
Vyhlasovana urokova sazba pro 0,80 1,30 1,00 0,60 0,60 0,3902

zGstatky nad 30 000 000 K¢

Zdroj: Urokovy listek CSOB, a.s., vlastni zpracovani

Z uvedené tabulky plyne, Ze nejvyssiho zhodnoceni klienti dosahli u vsech

spoficich ucth vroce 2010, kdy byly urokova sazba 1,30 % v ptipadé vyhlaSované

62



Urokové sazby a ve vySi 0,50 u fixni prémiové sazby. V letoSnim roce dochazi
k nejvétsSimu zhodnoceni u Spoficiho Gctu s prémii s vyhlaSovanou rocni uUrokovou
sazbou u klientd s béznym uctem a pro zUstatky do 29 999 999,- K¢. U tohoto uctu je

nyni urokova sazba 0,75 %.

Graf 44 - Urokové sazby a mira inflace 2009 - 2013
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Zdroj: CSOB, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
Z grafu lze vycist, Ze ani u jednoho spoficiho Uctu nedoslo v jednotlivych letech

k takovému zhodnoceni, které by bylo vyssi, nez byla mira inflace. Lze tedy fici, Zze ve

vSech uvedenych letech dochazelo na téchto spoficich Gctech k znehodnoceni vklad(.

63



Graf 45 - Regresni primka: Spofici ucet s prémii, VyhlaSovana rocni urokova sazba u
klientd s béZnym Gétem a pro ztistatky do 29 999 999,- K¢, korelaéni koeficient 0,1353
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Zdroj: CSOB, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnota korelaéniho koeficientu 0,1353 charakterizuje malou zavislost vyvoje
urokovych sazeb tohoto Uc¢tu a vyvoje urokovych sazeb na mezibankovnim trhu
(PRIBID). Pravdivost tohoto vyroku také potvrzuje koeficient determinace (R?), jeliko?
z hodnoty 0,0183 vyplyva, Ze regresni pfimka popisuje danou skuteénost pouze na

1,83 %, coz znaci velice malou zavislost hodnocenych jeva.

Graf 46 - Regresni primka: Spofici ucet s prémii, VyhlaSovana rocni urokova sazba u
ostatnich klientli a pro zlistatky do 29 999 999,- K¢, korelacni koeficient 0,4670
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Zdroj: CSOB, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Hodnota korelacniho koeficientu 0,4670 vypovida o tom, Ze vyvoj urokovych
sazeb tohoto spoficiho Uétu ma malou zavislost na vyvoji urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu (PRIBID). Toto tvrzeni nam také potvrzuje koeficient determinace
(R?), jelikoZ z hodnoty 0,2181 vyplyva, e regresni pfimka popisuje danou skute¢nost na

21,81 %, coz znaci malou zavislost hodnocenych jevi.

Graf 47 - Regresni primka: Spofici ucet s prémii, VyhlaSovana urokova sazba pro
zGstatky nad 30 000 000,- K¢, korelacni koeficient 0,3902
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Zdroj: CSOB, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Také hodnota korelaéni koeficientu u tohoto Uc¢tu vypovidd o malé zavislosti
vyvoje urokovych sazeb tohoto Uc¢tu na vyvoje Urokovych sazeb na mezibankovnim
trhu. Koeficient determinace (R?) s hodnotou pouze 0,1522 znamend, 7e regresni
pfimka popisuje danou skutec¢nost na 15,22 %, coz lze interpretovat jako malou

zavislost danych jevu.

Mala zavislost mezi vyvojem urokovych sazeb téchto spoficich uctd a urokovymi
sazbami na mezibankovnim trhu mulze byt zplsobena napriklad odliSnou strategii
banky v nabizeni tohoto produktu oproti ostatnim produktlim. Strategie nabizeni
jednotlivych depozitnich produkt( je vsak vnitini zaleZitosti banky a divodl pro toto

nastaveni Urokovych sazeb muZe byt vice.
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7.2 Ceska sporitelna, a.s.

Ceska spofitelna, a.s. md v nabidce U&elové sporeni, Internetové sporeni Ceské

spofitelny, které nabizi ve tfech pasmech dle vyse vkladu a Sikovné spofeni, které

nabizi v deviti pasmech také podle vyse vkladu.

Tabulka 8 - Urokové sazby spofricich uctd — Ceska spofitelna, a.s.

150 000 — 199 999 K¢

2009 2010 2011 2012 2013 Korel.
Sporici tucet
(% p.a.) | (%p-.a.) | (%p-.a.) | (%p-.a.) | (%p-a.) Koef.
Ucelové sporeni X X X 1,50 1,30 X
Internetové sporeni
Ceské sporitelny X 0,50 0,50 0,50 0,50 X
do 39 999 K¢
Internetové sporeni
Ceské sporitelny
X 0,50 0,50 0,50 0,50 X
40 000 —4 999 999
Ké
Internetové sporeni
Ceské spofritelny X 0,50 0,50 0,50 0,50 X
od 5 000 000 K¢
Sikovné sporeni
1,00 0,85 0,80 0,80 0,55 0,9726
do 9 999 K¢
Sikovné sporeni
1,20 1,00 0,90 0,90 0,65 0,9851
10 000 — 29 999 K¢
Sikovné sporeni
1,35 1,15 1,00 1,00 0,75 0,9794
30 000 — 59 999 K¢
Sikovné sporeni
1,5 1,25 1,15 1,15 0,90 0,9876
60 000 — 99 999 K¢
Sikovné sporeni
1,70 1,30 1,25 1,25 1,00 0,9755
100 000 — 149 999 K¢
Sikovné sporeni
2,00 1,80 1,75 1,75 1,50 0,9840
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Sikovné sporeni

2,50 2,30 2,25 2,25 2,00 0,9840
200 000 — 249 999 K¢
Sikovné sporeni

3,20 3,20 3,20 3,20 3,20 X
250 000 — 299 999 K¢
Sikovné sporeni

1,00 0,90 0,80 0,80 0,55 0,9580
od 300 000 K¢

Zdroj: Urokovy listek Ceska spofitelna, a.s., vlastni zpracovani

Z tabulky vyplyva, Ze nejvyssiho zhodnoceni mohli klienti dosahnout ve vsech

hodnocenych letech u spoficiho Uétu Sikovné spoteni pti vkladu 250 000 — 299 999,-

K&, kdy urokova sazba byla a stéle je ve vysi 3,20 %. U uc¢td neni uveden korelaéni

koeficient z dlvodu neménné vyse Urokové sazby v pribéhu hodnocenych let nebo

z dlivodu uvedeni pouze Urokovych sazeb za dva roky. V takovém pripadé by korela¢ni

koeficient vySel 1, vzhledem k malému poctu dat by vsak tento vysledek nemél

potifebnou vypovidaci hodnotu. Vzhledem k tomu u téchto ucétli neni provedena ani

regresni analyza.
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Graf 48 - Urokové sazby a mira inflace 2012 — 2013

3,5
3
2,5
2
15 . (r. sazby 2009
I Ur. sazby 2010
1 B Gr. sazby 2011
B (r. sazby 2012
0,5 -
B Or. sazby 2013
0 .

= inflace 2009
= inflace 2010
——=inflace 2011
= inflace 2012

Ucelové spofeni

Internet. spof. CS do 39 999,- K¢

== inflace 2013

Internet. Spof. €S od 5 000 000,- K¢
Sikovné sporeni do 9 999,- K¢

Internet. spoft. €S do 40 000 - 4 999 999,- K¢

Sikovné sporeni od 300 000,-K¢

Sikovné sporeni 30 000 - 59 999,- K¢

Sikovné sporeni 60 000 - 99 999,- K¢

Sikovné sporeni 100 000 - 149 999,- K¢

Sikovné sporeni 150 000 - 199 999,- K¢
Sikovné sporeni 200 000 - 249 999,- K¢
Sikovné spofeni 250 000 - 299 999,- K¢
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Z grafu je patrné, Ze vroce 2009 na miru inflace dosahly nebo ji pfekonaly
véechny spofici Uty Sikovného sporeni bez ohledu na vysi vkladu kromé vkladu nad
300 000,- K& Vroce 2010 to byly opét Gcty Sikovného sporeni, tentokrat od vyse
vkladu 150 000,- K¢ do 299 999,- KE. V roce 2011 prekonaly vysi miry inflace také ucty
Sikovného spofteni, v tomto roce u vyse vkladu od 200 000,- K& do 299 999,- K¢, stejné
tak tomu je v letosnim roce. V loriském roce vySplhaly urokové sazby nad hodnotu miry
inflace pouze u spoficiho G¢tu Sikovné spofeni pfi vkladu od 250 000,- K& do 299 999,-

K¢. U ostatnich u¢td dochazelo k znehodnoceni vkladd.
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Graf 49 — Regresni pfimka: Sikovné sporeni do 9 999,- K¢, korelaéni koeficient 0,9726

2,5
y =4,0429x - 1,9103 u

2 R2=0,946
1,5

1 [ ]
0,5 !/

0 T T T T T 1

0 0,2 0,4 0,6 0,8 1 1,2

Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Korelaéni koeficient se svou hodnotou 0,9726 téméf rovnd hodnoté 1, diky
¢emuz lze fici, Ze vyvoj Urokovych sazeb tohoto spoficiho G¢tu ma silnou zavislost na
vyvoji trokovych sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID). Koeficient determinace (RY) s
hodnotou 0,946 znamena3, Ze regresni pfimka popisuje danou skute¢nost na 94,6 %,

coz potvrzuje velmi silnou zavislost danych jev(.

Graf 50 - Regresni piimka: Sikovné sporeni 10 000 — 29 999 K¢, korelaéni koeficient
0,9851
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Hodnota korelacniho koeficientu 0,9851 vypovida o tom, Ze vyvoj urokovych
sazeb tohoto spoficiho U¢tu ma velmi silnou zavislost na vyvoji urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu (PRIBID). Toto tvrzeni nam také potvrzuje koeficient determinace
(R?), jelikoZ z hodnoty 0,9704 vyplyva, e regresni pfimka popisuje danou skute¢nost na

97,04 %, coz znaci velmi silnou zavislost mezi hodnocenymi jevy.

Graf 51 - Regresni pfimka: Sikovné sporeni 30 000 — 59 999 K¢, korelaéni koeficient
0,9794
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnota korela¢niho koeficientu blizici se hodnoté 1 znaci, Ze vyvoj Urokovych
sazeb tohoto spoficiho Uctu ma velmi silnou zavislost na vyvoji Urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu (PRIBID). To potvrzuje také zobrazeny koeficient determinace
(R?), jehoZ hodnota 0,9592 znamena, Ze regresni pfimka popisuje danou skuteénost na

95,92 %, coz charakterizuje velmi silnou zavislost porovnavanych jev(.
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Graf 52 - Regresni pfimka: Sikovné sporeni 60 000 — 99 999 K¢, korelaéni koeficient

0,9876
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnota korelacniho koeficientu je skoro rovna hodnoté 1, mlzeme tedy

konstatovat, Ze vyvoj Urokovych sazeb tohoto spoficiho Uctu ma velice silnou zavislost

na vyvoji urokovych sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID). Toto potvrzuje i koeficient

determinace (R?), jelikoZz vysledek 0,9753 znamen3, Ze regresni pfimka popisuje danou

skuteénost na 97,53 %.

Graf 53 - Regresni pfimka: Sikovné spofeni100 000 — 149 999 K¢, korelaéni koeficient
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Hodnota korela¢niho koeficientu 0,9755 charakterizuje velice silnou zavislost
vyvoje Urokovych sazeb tohoto spoficiho uétu a vyvoje Urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu (PRIBID). Toto tvrzeni nam také potvrzuje koeficient determinace
(R?), jelikoZ z hodnoty 0,9516 vyplyva, e regresni pfimka popisuje danou skute¢nost na

95,16 %, coz znaci velice silnou zavislost hodnocenych jeva.

Graf 54 - Regresni pfimka: Sikovné sporeni 150 000 — 199 999 K¢, korelaéni koeficient
0,9840
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnota korelacniho koeficientu je skoro rovna hodnoté 1, mlzeme tedy
konstatovat, Ze vyvoj urokovych sazeb tohoto spoficiho uc¢tu ma velice silnou zavislost
na vyvoji urokovych sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID). Toto potvrzuje i koeficient
determinace (R?), jelikoz vysledek 0,9682 znamend, Ze regresni pfimka popisuje danou

skuteénost na 96,82 %.
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Graf 55 - Regresni pfimka: Sikovné sporeni 200 000 — 249 999 K¢, korelaéni koeficient
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Korelaéni koeficient se svou hodnotou 0,9840 témér rovnd hodnoté 1, diky

c¢emuz lze Fici, Ze vyvoj Urokovych sazeb tohoto spoficiho uc¢tu ma velmi silnou zavislost

na vyvoji urokovych sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID). Koeficient determinace

(R?) s hodnotou 0,9682 znamena, ze regresni pfimka popisuje danou skutecnost na

96,82 %, coz potvrzuje velmi silnou zavislost danych jeva.

Graf 56 - Regresni pfimka: Sikovné sporeni od 300 000 K¢, korelaéni koeficient 0,9580
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Hodnota korelacniho koeficientu 0,9580 vypovida o tom, Ze vyvoj urokovych
sazeb tohoto spoficiho U¢tu ma velmi silnou zavislost na vyvoji urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu (PRIBID). Toto tvrzeni nam také potvrzuje koeficient determinace
(R?), jelikoZ z hodnoty 0,9177 vyplyva, e regresni pfimka popisuje danou skute¢nost na

91,77 %, coz znaci velmi silnou zavislost hodnocenych jevu.

7.3 Komercni banka, a.s.
U Komercni banky, a.s. si klienti mohou vybrat z deviti druh( spoficich kont

s rznou vysi vkladu.

Tabulka 9 - Urokové sazby spofricich uét — Komeréni banka, a.s.

% p.a.
Sporici ucet Korel.
2009 2010 2011 2012 2013
koef.
KB Spofrici konto Bonus
zakladni urokova sazba X 1,00 1,00 1,00 0,50
0,9369
celkem s bonusem X 1,50 1,50 1,50 1,00
do 500 000,- K¢
KB Spofrici konto Bonus
zakladni urokova sazba X 1,00 1,00 1,00 0,75
0,9369
celkem s bonusem X 1,50 1,50 1,50 1,25
500 000,01 - 50 000 000,- K¢
KB Spofrici konto Bonus
zakladni urokova sazba X 1,00 1,00 0,80 0,55
0,9854
celkem s bonusem X 1,50 1,50 1,30 0,50
od 50 000 000,01 K¢
KB Spofrici konto 2,00%*
0,80 0,80 0,80 0,50 0,9369
do 500 000,- K¢ 0,10**
KB Spofrici konto
X 0,80 0,80 0,80 0,50 0,9369
500 000,01 — 50 000 000,- K¢
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KB Spofrici konto

X 0,80 0,80 0,80 0,50 0,9369

od 50 000 000,01 K¢
KB Top Spoftici konto

1,25 0,70 0,70 0,70 0,50 0,9333
do 500 000,- K¢
KB Top Spoftici konto

1,50 1,00 1,00 1,00 0,50 0,9004
500 000,01 — 50 000 000,- K¢
KB Top Spoftici konto

1,50 1,00 1,00 1,00 0,50 0,9004

od 50 000 000,01 K¢

*pasmo do 50 000,- K¢, ** pasmo od 50 000,01 K¢

Zdroj: Urokovy listek Komeréni banka, a.s., vlastni zpracovani
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Graf 57 - Urokové sazby a mira inflace 2009 — 2013
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KB Top Spotici konto 500 000,01 - 50 000 000,- K¢
KB Top Spotici konto od 50 000 000,01 K¢

Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
Z grafu je patrné, Ze miru inflace prekonalo v roce 2009 pouze KB Top Spofici konto bez

ohledu na vysi vkladu. Ostatni konta miru inflace v Zadném roce svymi urokovymi

sazbami neprekonala a vloZzené penize znehodnocovala.
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Graf 58 - Regresni pfimka: KB Spofici konto Bonus, zakladni urokova sazba celkem s
bonusem, vklady do 500 000,- K¢, korelacni koeficient 0,9369
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Korela¢ni koeficient se svou hodnotou 0,9369 blizi hodnoté 1, diky cemuz lze

fici, Ze vyvoj urokovych sazeb tohoto konta ma silnou zavislost na vyvoji urokovych

sazeb na mezibankovnim trhu (PRIBID). Koeficient determinace (R%) s hodnotou 0,8778

znamena, Ze regresni pfimka popisuje danou skutec¢nost na 87,78 %, coz potvrzuje

silnou zavislost danych jeva.

Graf 59 - Regresni pfimka: KB Spofrici konto Bonus, zakladni Grokova sazba celkem s
bonusem, vklady 500 000,01 — 50 000 000,- K¢, korelaéni koeficient 0,9369
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Hodnota korela¢niho koeficientu se blizi hodnoté 1, mGZeme tedy konstatovat,
Ze vyvoj urokovych sazeb tohoto konta ma silnou zavislost na vyvoji urokovych sazeb
na mezibankovnim trhu (PRIBID). Toto potvrzuje i koeficient determinace (R?), jelikoz
vysledek 0,8778 znamen3, Ze regresni pfimka popisuje danou skute¢nost na 87,78 % a

vyjadfuje tim zdvislost mezi zvolenymi jevy.

Graf 60 - Regresni pfimka: KB Spofrici konto Bonus, zakladni trokova sazba celkem s
bonusem, vklady od 50 000 000,01,- K¢, korela¢ni koeficient 0,9854
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnota korelacniho koeficientu 0,9854 vypovida o tom, Ze vyvoj urokovych
sazeb tohoto konta ma velice silnou zavislost na vyvoji Urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu (PRIBID). Toto tvrzeni ndm také potvrzuje koeficient determinace
(R), jelikoz z hodnoty 0,9711 vyplyva, Ze regresni pfimka popisuje danou skute¢nost na

97,11 %, coz znaci velice silnou zavislost hodnocenych jeva.
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Graf 61 - Regresni primka: KB Spofici konto, vklady do 500 000,- K¢, korelaéni
koeficient 0,9369
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnota korela¢niho koeficientu blizici se hodnoté 1 znaci, Ze vyvoj urokovych
sazeb tohoto konta ma silnou zavislost na vyvoji urokovych sazeb na mezibankovnim
trhu (PRIBID). To potvrzuje také zobrazeny koeficient determinace (R?), jehoz hodnota
0,8778 znamena, Ze regresni pfimka popisuje danou skute¢nost na 87,78 %, coz

charakterizuje silnou zavislost porovndvanych jev(.

Graf 62 - Regresni pfimka: KB Spofici konto, vklady 500 000,01 — 50 000 00,- K¢,
korelacni koeficient 0,9369
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Tento graf ma stejné hodnoty korelacniho koeficientu a koeficientu
determinace jako predchozi graf, coZz znamena, Ze také u vyvoje urokovych sazeb
tohoto konta muiZeme hovofit o silné zavislosti k vyvoji uUrokovych sazeb na

mezibankovnim trhu.

Graf 63 - Regresni pfimka: KB Spofrici konto, vklady od 50 000 000,01,- K¢, korelacni
koeficient 0,9369
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
Také tento graf ma shodné hodnoty korelac¢niho koeficientu a koeficientu

determinace, i vtomto pfipadé je mezi vyvojem uUrokovych sazeb tohoto konta a

vyvojem mezibankovnich Urokovych sazeb silnd zavislost.
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Graf 64 - Regresni pfimka: KB Top Sporici konto, vklady do 500 000,- K¢, korelaéni

koeficient 0,9333
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnota korela¢niho koeficientu 0,9333 charakterizuje silnou zdavislost vyvoje

urokovych sazeb tohoto konta a vyvoje urokovych sazeb na mezibankovnim trhu

(PRIBID). Toto tvrzeni ndm také potvrzuje koeficient determinace (R%), jelikoz z

hodnoty 0,8655 vyplyva, Ze regresni pfimka popisuje danou skute¢nost na 86,55 %, coz

znadi silnou zdavislost hodnocenych jevd.

Graf 65 - Regresni pfimka: KB Top Spoftici konto, vklady 500 000,01 — 50 000 000,- K¢,

korelacni koeficient 0,9004
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani
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Hodnota korelacniho koeficientu 0,9004 vypovidd o tom, Ze vyvoj urokovych
sazeb tohoto konta ma velmi silnou zavislost na wvyvoji urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu (PRIBID). Toto tvrzeni nam také potvrzuje koeficient determinace
(R), jeliko? z hodnoty 0,9535 vyplyva, Ze regresni pfimka popisuje danou skute¢nost na

95,35 %, coz znaci velmi silnou zavislost hodnocenych jevu.

Graf 66 - Regresni pfimka: KB Top Spofici konto, vklady od 50 000 000,01,- K¢,
korelacni koeficient 0,9004
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Zdroj: Komeréni banka, a.s. a CNB, vlastni zpracovani

Hodnota korelaéniho koeficientu bliZici se hodnoté 1 znadi, Ze vyvoj urokovych
sazeb tohoto konta ma velice silnou zavislost na vyvoji urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu (PRIBID). To potvrzuje také zobrazeny koeficient determinace
(R%), jehoz hodnota 0,9535 znamena, Ze regresni pfimka popisuje danou skute¢nost na

95,35 %, coz charakterizuje velice silnou zavislost porovnavanych jeva.
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8 Duvody snizovani urokovych sazeb

CNB pfistoupila ke snizeni centrdlnich Urokovych sazeb na minimalni Groven
s cilem podpofit ceskou ekonomiku, kterd se uz vice nez rok nachazi v recesi. Progndza
CNB pro leto3ni rok hovofi o poklesu redlného HDP o 0,3 %. CNB se snaZi nizkymi
centralnimi Urokovymi sazbami zvysSit mnoZstvi penéz v obéhu a sniZit cenu penéz.
Vysledkem tohoto opatreni by mélo byt zpfistupnéni financnich prostredkd ve vétsSim
mnozstvi a vySSimu poctu subjektl, ¢imzZ dojde k oZiveni investi¢ni aktivity a spotieby.
Nizké aroky by také mély prispét k oslabeni ¢eské mény na devizovém trhu a ke zvyseni
konkurenceschopnosti ¢eského exportu v zahraniéi. Slabou strankou ¢eského exportu
je vsak za soucasné situace jeho teritorialni orientace — obchodni vyména probihd ve
vysoké mife se zemémi Evropské unie, které jsou v podobné ekonomické situaci jako
Ceska republika. Spoleénym prvkem Evropy je v této chvili niz$i celkova poptavka, i po
exportech, nevyjimaje téch ceskych. | pres to jsou Cisté exporty jedinou slozkou HDP,
ktera si prortstovou tendenci drzi dlouhodobé. Snizenim centrdlnich drokovych sazeb
se CNB snaZi o tvorbu vhodnych podminek pro rlist hlavnich slozek HDP — spotieby,
investic a exportu. Do jaké miry a jak rychle se podati rozhybat ¢eskou ekonomiku,
véak ukaZe ¢as. Nicméné progndza CNB pro rok pristi rok (2014) pocita s oZivenim a
predpokladd rast o 2,1 %. Nizké centrdlni sazby CNB se na soucasné Urovni nejspise
udrzi do poloviny roku 2014. Klienti tedy m{Zou pocitat s vSeobecnym trendem nizsich
drokovych sazeb nabizenych bankami.™

Snizovani sazeb na spoficich Gétech je mimo opatieni CNB také projevem
konciciho vypjatého obdobi, které zacalo v |été v roce 2010. V té dobé prichazely na trh
nové banky, které nasadily vysoké urokové sazby, aby ziskaly co nejvice klientd.
Predstavitelé téchto bank jiz tehdy pravdépodobné védéli, ze tyto sazby v budoucnu
snizi, protoZe zdroje ziskané timto zplsobem nemohou na trhu efektivné zhodnotit.
Urokové sazby oviem musely zvy3ovat také zaloZny, aby nepfisly o své klienty. Tlaku

podlehly také nékteré dalii banky, které nemély tak silné zézemi depozitnich klientd.?

¥ KOCHOVA, ). Urokové sazby CNB - zmény v uplynulém roce, oéekdvdni pro rok 2013 [online].cit.2013-
02-18.

2710 MA, O. Srovndni sporicich ucti — urokové sazby jdou dolii! [online].2013-02-21.[online].cit.2013-02-
24.
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9 Zaveér

Na zakladé provedenych analyz v této diplomové praci mizu konstatovat, ze
urokové sazby depozitnich produktd jsou velmi zavislé na vyvoji urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu. Vzhledem ktomuto faktu a ktomu, Ze CNB sniZila centralni
urokové sazby na minimalni Udroven, nelze u depozitnich produktl pocitat
s uspokojivym zhodnocenim, protoZze banky v takové situaci penize od klientd
nepottebuji. Diky nizkym Grokovym sazbam, které CNB nabizi, banky ziskdvaji penize
na mezibankovnim trhu za velmi nizké ceny. Z tohoto dlvodu nemaji banky motivaci
k tomu nabizet klientdim lepsi Urokové sazby. Na ceském bankovnim trhu se i pfesto
najdou banky, které nabizeji vy$si Urokové sazby depozitnich produkt(, jednd se vsak o
banky, které jsou na tomto trhu nové a nuti je k tomu potieba ziskat co nejvice novych
klient(l. Klienti by vSak uloZeni penéz do téchto bankovnich instituci méli zvazit a
promyslet, protoZe prezentovanou vysi Urokovych sazeb nemusi byt tyto banky
schopny udrzet v dlouhodobém horizontu, mize se tedy ve vysledku jednat pouze o
kratkodobé nabidky. Vzhledem k tomu, Ze u vSech depozitnich produkt vysla silnd
zavislost mezi vyvojem urokovych sazeb téchto produktl a vyvojem urokovych sazeb
mezibankovniho trhu, Ize udélat zavér, Ze klienti mohou pfi rozhodovani o vloZeni
svych financnich prostfedk( do depozitnich produktd vyuzit pravé informace tykajici se
vyvoje Urokovych sazeb na mezibankovnim trhu. Diky tomuto vyvoji a predevsim
progndz budouciho vyvoje téchto sazeb muazou klienti uvazit, zda se jim vklady do
téchto produktll vyplati. DlleZitou soucdsti rozhodovani u depozitnich produktd by
méla byt také informovanost o aktualni mife inflace, kterda vklady klientd
znehodnocuje. Vtéto praci byla porovnavana vyse uUrokovych sazeb depozitnich
produktl s mirou inflace. BohuZel pro klienty, produkty s irokovou sazbou vyssi, nez je
mira inflace, se vyskytuji vyjimeéné&. V Ceské spofitelnd, a.s. mezi produkty, které
prevysily miru inflace, patfily tyto produkty: Sikovné spofeni (ve viech hodnocenych
letech, dle rlizné vyse vkladu) a terminované vklady s dobou trvani 3 let pri vysi vkladu
nad 1 000 000,- K& (v roce 2012). V CSOB, a.s. do této kategorie spadaly tyto produkty:
terminované vklady s dobou trvani od 6 mésict pfi vysi vkladu 500 000 — 999 999,- K¢
(rok 2009). Komercni banka, a.s. nabizela Urokové sazby vys$si nez miru inflace v roce

2009 u Kratkodobého terminovaného uUctu s pevnou urokovou sazbou a u stejného
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uctu s bonifikaci pfi vkladu na 3 roky a v roce 2010 u spoficiho uctu Perfektni sporeni
stfrednédobé s pevnou urokovou sazbou pfi vkladu trvajiciho 3 roky. Souhrnné lze Fici,
Ze ke zhodnocovani dochazelo u nejvétsiho poctu produktd v roce 2009, prevazovaly a
stdle prevazuji vSak produkty, které se svymi Urokovymi sazbami nad miru inflace
nedostanou a tim padem u nich nedochazi k zhodnocovani vklada.

Cil prace jsem dle mého nazoru splnila, jelikoZ jsem poskytla detailni informace
o depozitnich produktech, které jsem si ke své praci zvolila a provedenim rozsahlé
korelaéni analyzy a regresni analyzy jsem poskytla ucelené zhodnoceni zavislosti vyvoje
urokovych sazeb jednotlivych depozitnich produktli a uUrokovych sazeb na
mezibankovnim trhu, diky ¢emuz doslo k ovéreni, Ze klienti pfi hodnoceni depozitnich
produktl a jejich vyvoje v ase mohou vyuzit vyvoje mezibankovnich urokovych sazeb,
které jim napovi, jakym smérem se budou Urokové sazby pohybovat. Také porovnani
urokovych sazeb vzhledem k mirte inflace pfineslo zajimavé vysledky, které maji
znacnou vypovidaci hodnotu pfi hodnoceni vynosnosti depozitnich produktd a ulehdi

tak orientaci mezi produkty, které zhodnoceni pfindseji a které naopak nikoliv.
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10 Summary

The main objective of this thesis was to provide information about deposit
products, which are offered by banks, according to an analysis of developments in the
interest rate of deposit products and interest rates on the interbank market and to
compare the interest rates of deposit products with inflation. As a criterion for the
evaluation of deposit products | chose a time. | selected these banks: Ceska spofitelna,
a.s, Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. a Komeréni banka, a.s. These banks | chose
based on their highest volume of customer deposits in the Czech banking market. Aim
of the work | have met in my opinion, as | have provided detailed information about
deposit products and perform extensive correlation analysis and regression analysis, |
provide a comprehensive evaluation based movements in interest rates of deposit
products and interest rates on the interbank market, making was to verify that clients
in evaluating deposit products and their development over time can benefit the
development of interbank interest rates, which tell them which way interest rates will
move. Also comparing interest rates due to inflation brought interesting results that
have considerable explanatory value to assess the profitability of deposit products and

thus facilitate navigation between products that provide assessment and what is not.
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