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1 Uvod

V dnesni dobé¢, kdy je ekonomika velmi globalizovana, je pfirozend vzajemna obchodni
spoluprace napfi¢ riznymi staty z celého svéta. Témer kazda zemé disponuje special-
nimi komoditami, at’ uz jde o rizné druhy zbozi nebo napiiklad technologie, a tak je
piirozené, Ze je nabizeji statim, které je nemaji. Ostatni staity mohou zase nabizet jiné
komodity nebo je mnohdy vyhodnéjsi potizeni zbozi a sluzeb z jin¢ho statu nez z tu-
zemska. Moznosti je mnoho, ekonomiky jsou oteviené a obchodnici si mohou vybirat
Z nejriznéjSich stati z celého svéta.

S obchodovanim ptes hranice jdou ruku v ruce rizné aspekty, které¢ vzajemné obchodni
spoluprace ovliviuji. V kazdém stat€ mohou panovat odlisné systémy zdanéni, zakony,
a predevs§im se muze vyskytovat jind ména. Tim dochazi ke vzniku kurzovych rozdilt a
kurzovych rizik, se kterymi se musi kazdy podnik vypotadat. Kurzové rozdily zasahuji

do ucetnictvi a na kurzova rizika musi brat podnik zietel béhem svého hospodareni.

Cilem diplomové prace je popsat a vysvétlit dopad kurzovych rizik do ucetnictvi podni-

ku, a to s ohledem na mozné pravni nastroje jejich zajisténi.

Uvodni &ast prace je teoreticka, jen seznamuje tendfe se zakladnimi pojmy z oblasti
problematiky kurzovych rozdild, kurzovych rizik a zplsoby jejich fizeni a zajisténi.
Pojednava se zde jednak o zpisobu uctovani v souvislosti s pfeshraniénim obchodem,

jednak o pravnich Gpravach v ramci pfeshrani¢niho obchodniho styku.

P4

Prakticka cast prace se zabyva skute¢nymi obchodnimi kontrakty. Vénuje se zkoumani
dvou redlnych uzavienych kontraktii vybraného podniku. Kurzové riziko je zde zachy-
ceno a analyzovéano za pomoci aplikace E-Start takzvanou kalkulac¢kou kurzovych rizik.
Na danych piikladech je také demonstrovan dopad do ucetnictvi, a to zachycenim jed-
notlivych tcetnich pfipadd na pFislusné ucty. Jeden z kontraktu je pak pouzit pro vypo-

¢et meénoveé dolozky, ktera je pak také promitnuta do ticetnictvi.



2 Ménové kurzy a ménové trhy

Obchodni transakce, jez jsou v nasSi kazdodenni zkuSenosti nejbéznéjsi, se odehravaji
jako wvnitini obchod, probihaji mezi prodéavajicim a kupujicim, ktefi maji oba sidlo
v Ceské republice. Jednou z vyznaénych charakteristik Eeské ekonomiky je vak vysoka
mira otevienosti, velky podil zahranicnéobchodnich transakci. Defini¢ni vlastnost za-
hrani¢né obchodnich transakci, totiz ze obchodni transakce probihd pies hranici stata,
ssebou nese vyznamna specifika proti vnitrostatnim, meziregionalnim obchodnim

transakcim. (Kalinova, Klima, 2012)

Kalinova a Klima dale uvadéji, ze dobie viditelnou specifikou zahraniénéobchodni
transakce je rozdilnost mény v zemi prodavajiciho a mény v zemi kupujiciho, respektive
jedné, pripadné obou téchto mén od mény, v niz se zahrani¢éné¢obchodni transakce reali-
zuje. Hlavnim disledkem rozdilnosti mén je, Ze do obchodni transakce vstupuje kurzo-
vé riziko — riziko ztrat v ptipad€ neptiznivého vyvoje ménovych relaci. (Kalinova, Kli-

ma, 2012)

2.1 Ménovy trh

Z pohledu exportujicich a importujicich firem plni devizovy trh dvé hlavni ulohy: reali-
zaci transferu kupni sily jedné mény do druhé a zajisténi proti ménovému (resp. Kurzo-
vému) riziku. Importéfi nakupuji devizy za Gcelem thrady svych zavazkt do zahranici.
Exportéfi naopak prodavaji na devizovém trhu devizy pii konverzi svych devizovych
inkas do domaci mény. Nékteré operace na devizovém trhu jim umoziuji rovnéZ zajis-
téni pohledavek a zavazki proti riziku z pohybu devizovych kurzi. (Durédkova, Man-

del, 2016)

Na ménovém trhu okamzik vypotadani vede k rozdéleni ménového trhu na:
e spotovy ménovy trh a
e derivatovy ménovy trh.

Na spotovém meénovém trhu je vypotadani obvykle provedeno do dvou pracovnich dna
(T+2) a na derivatovém meénovém trhu pozdé€ji. Na spotovém trhu se pouziva spotovy

ménovy kurz a na trhu s ménovymi forwardy se pouziva forwardovy ménovy kurz. (Ji-

lek, 2013)



2.2 Ménovy kurz

Spojuje vnitini ekonomiku zemé s vnéjSim okolim a zprostiedkovava tak vliv vnéjsich
ekonomickych vztahli na domaci ekonomické procesy. Jeho vyse je ovlivnéna jak cho-
vanim a oc¢ekdvanim subjekti na devizovém trhu, tak i fundamentalnimi faktory, mezi
které patii stav platebni bilance, inflacni a trokovy diferencial, penézni zasoba ¢i tempo

ristu narodniho déichodu. (Reziidkovd a kol., 2010)

M¢énovy kurz se stanovi na ménovém trhu. Na tomto trhu se kupuji a prodavaji mény.
Me¢énovy kurz je pomér vymény dvou mén (tj. zejména bankovniho vkladu v jedné méné
za bankovni vklad v jiné méné). Je to cena jedné mény vyjadiena v jiné méné. (Jilek,

2013)
Spotovy kurz

Spotovy (promptni) Kurz je cena, za kterou se obchoduji devizy s terminem dodani do
dvou obchodnich dnti. Pisobi tedy mimo jiné jako pfepoctova kvantitativni veliCina,
kterd umoziluje prepocitat hodnoty v zahrani¢ni mén do mény doméci. (tzv. piepocitaci

efekt devizového kurzu). (Reziidkova a kol, 2010)
Forwardovy kurz

Forwardovy ménovy kurz je kotace ménového kurzu ménového forwardového kontrak-
tu, tj. kontraktu, u néhoZ vypotadani pfevysuje vypotfadani spotového ménové kontraktu
(. ptevysuje obvykle T+2). Pouziva se tedy na trhu s ménovymi forwardy. Forwardovy
meénovy kurz bere v tivahu trokovy diferencial mezi mé€nami a stanovi se podle vztahu

pro urokovou paritu. (Jilek, 2013)

2.3 Kurzovy rozdil

Kurzovy rozdil je rozdil, ktery je vysledkem pievodu urcitého poctu jednotek jedné mé-
ny do jiné mény pii riznych meénovych kurzech. (Jilek, 2013)

Z pohledu podnikového ucetnictvi vznikaji v disledku zmén devizovych kurzi pfi oce-
novani majetku a zavazkt vyjadfenych v cizi mén¢ kurzové rozdily, které se zjistuji
k okamziku uskute¢néni tGcéetniho ptipadu a dale pak konci rozvahového dne nebo

k jinému okamziku, k némuz se sestavuje ucetni zavérka. (Rezidkova a kol, 2010)



3 Kurzovarizika

Kurzové riziko je spojeno se vSemi formami mezinarodnich hospodaiskych vztahu a
vyplyva z proménlivosti vyvoje kurzii jednotlivych mén. Toto riziko 1ze charakterizovat
jako moznost, ze v disledku vyvoje kurzi mén bude muset t€astnik zahrani¢nich eko-
nomickych vztahti vydat vice hodnot oproti pivodnimu predpokladu, Ze bude inkasovat
relativné méné hodnot, Ze se v dusledku kurzovych pohybt snizi stav jeho devizovych
aktiv nebo zvysi devizova pasiva anebo Ze v disledku zmén devizovych kurzi nedo-
sahne svych podnikatelskych cilti. Zmény kurzové vSak mohou putsobit i na zlepSeni
dosahovanych vysledki oproti pavodnimu piedpokladu. (Machkovd, Cernohlavkova,

Sato, Kolektiv, 2014)

Kurzova rizika jsou jedna z nejvyraznéjSich rizik mezinarodniho podnikani. Vyplyvaji,
jak jiz bylo konstatovano, z proménlivosti vyvoje kurzli jednotlivych mén. Predvidani
ménového vyvoje je obtizné, protoZe vyvoj kurzu neni ovliviiovan pouze ekonomicky-

mi faktory, je podminovén i faktory neekonomickymi. (Machkova, 2015)
3.1 Devizova pozice a devizova expozice

Devizova pozice

Kvantitativni a kvalitativni vztah devizovych aktiv a pasiv vyjadiuje tzv. devizova pozi-
ce. Oteviena pozice je charakteristickd rozdilnym objemem ¢i charakteristikami aktiv a
pasiv v urcité méné v daném okamziku. Dlouha devizova pozice (long position) vznika,
pokud pohledavky v piislusné zahrani¢ni mén¢ presahuji zavazky v této méné. Naopak
kratka devizové pozice (short position) nastava v okamziku, kdy jsou zavazky v dané

zahraniéni méné vyssi nez pohledavky v této méné. (Reziidkovd a kol., 2010)

Oteviena devizova pozice je spojena s kurzovym rizikem a je vlastni spekulujicim sub-
jektim. Uzaviend devizova pozice se vyznacuje tim, Ze pohleddvky a zavazky
Vv jednotlivych zahrani¢nich ménéach se shoduji co do kvantity aktiv a pasiv v pfislusné

méné 1 co do jejich ¢asové disponibility a zpisobu uroceni. (Durcdkova, Mandel, 2010)
Devizova expozice

Devizova expozice méii citlivost zmén hodnot aktiv, pasiv a cash flow vyjadfenych
vV domaci méné na zmény devizového kurzu. Devizova expozice je tedy mirou senzitivi-

ty hodnot vyjadienych v domaci méné ve vztahu ke zmén¢€ kurzu. (Durcakova, Mandel,



2010) Z pohledu podniku lze navic rozlisit tfi typy tzv. devizové expozice, tedy citlivos-
ti hodnot vyjadfenych v domaci méné na skuteéné, ocekavané i neocekavané zmény

devizovych kurzi. (Rezidkovad a kol., 2010)

Transaké¢ni devizova expozice charakterizuje citlivost budoucich devizovych inkas a
devizovych uhrad (tzv. devizovych transakci) vyjadienych v domaci méné na minulé,

soucasné a budouci zmény devizového kurzu. (Durcakova, Mandel, 2010)

Ekonomicka devizova expozice charakterizuje citlivost budouciho podnikového cash
flow na budouci zmény devizového kurzu. (Durcakova, Mandel, 2010) Na rozdil od
transakéni expozice vznika jiz ve fazi, kdy podnik uzavie obchodni kontrakt na urcité
mnozstvi exportovaného zbozi pti pevné dohodnuté zahrani¢ni cené. (Rezidkova a kol.,

2010)

Ucetni (translacni) devizova expozice predstavuje citlivost konsolidovanych finané-
nich vykazi multinacionalnich spolecnosti na minulé ucetn¢ zaznamenané zmény devi-
zového kurzu. (Durcakova, Mandel, 2010) Expozice vznika v piipad¢€, kdy jsou aktiva a
zavazky prevadény na doméci ménu jinym nez historickym kurzem a zavisi na podilu
zahrani¢nich aktivit, méné primarniho ekonomického prostiedi i na pouZzitych ucetnich

metodach prevodu. (Reziidkovd a kol., 2010)

Obrazek 1: Zakladni kategorie devizové expozice a faktor casu

Casovy okamiik pozarovatele
Uéetni ’ Ekonomicka
devizova devizova
axpozice expozice
rméana historickych dat | Zména kursu => zména budouciho

Zmena Kursu

otekiavaneého cash flow

kxonsolidované rozvaze a vysledovce
> el
Transakéni
davizova
expozice
>
Zména kursu => zména budouciho inkasa a budoucich
uhrad u operaci provedenych v minulost

Zdroj: Durcakova, Mandel (2010)



Obrazek 1 ukazuje ¢asové souvislosti vSech ti devizovych expozic z pohledu pozorova-

tele, ktery se nachazi v pfitomném Case. (Durcakova, Mandel, 2010)
3.2 Méfreni rizika

Zakladem méfeni rizika je stanoveni jeho ¢iselnych charakteristik v podobé charakteris-
tik variability (pravdépodobnost ztraty, rozptyl ¢i smérodatna odchylka) zvoleného kri-
téria, napt. hodnoty firmy, kritérii hodnoceni investi¢nich projektt jako Cista soucasna
hodnota aj. To vSak vyzaduje jednak kvantitativni charakter veliCiny (kritéria), vzhle-
dem ke kterému se riziko urcuje, jednak znalost jeho rozdé€leni pravdépodobnosti. (Hni-

lica, Fotr, 2014)

Pod pojmem riziko zpravidla rozumime nejistotu spojenou s budoucimi €¢istymi vynosy.
Zakladnim néstrojem pro méfeni rizika je volatilita (tedy standardni odchylka vyvoje

cen urcitého podkladového aktiva). (Mejstiik, Pecend, Teply, 2015)
Rozptyl

Pro méfeni absolutni vySe rizika se pouzivaji zakladni statistické charakteristiky, prede-
v§im smérodatna odchylka a rozptyl. Pti kvantifikaci rizika srovndvame smérodatné
odchylky jednotlivych oéekavanych vynost od ocekavané vynosové miry. (Kislingero-
va, 2001)

Metoda alternativnich scénaia

Finan¢ni manaZer musi na zéklad¢ provedené analyzy vyslovit o¢ekavani ohledné¢ bu-
douciho vyvoje ptislusnych devizovych kurzi a ohodnotit je prislusnymi pravdépodob-

nostmi. To je samoziejmé nejproblematictéjsi ¢ast méfeni kurzového rizika touto meto-

.....

Metoda Value at Risk

VaR udéva, jaka je maximalni mozna ztrata (znehodnoceni aktiv nebo portfolia aktiv)
na urcité hladin€ spolehlivosti za dané ¢asové obdobi. Statisticky jde o jednostranny
kvantil (napt. 99 % nebo 95 %) z rozdé€leni ziski a ztrat drzeného portfolia v prubehu
urcité doby. V pfipad€ méfeni trznich rizik se pouZziva predevsim pro méteni ménového
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3.3 Rizeni rizika

Rizeni kurzového rizika v podniku by vzdy mélo vychazet z o¢ekavani managementu
ohledné budouciho vyvoje devizového kurzu, ze vztahu manazert, resp. Vlastnikti pod-
niku K riziku (sklon, averze, neutralni postoj), z vyjednavaci pozice podniku vici ob-

chodnim partneriim a finan¢nim institucim a z naklada ptipadného zajisténi. (Rezndakova

a kol., 2010)
Rizeni ménového rizika zahrnuje tii kroky:
1. identifikace a kvantifikace rizika, které ma byt fizeno

2. urceni nastroju, které lze pouzit ke kryti devizového rizika; druh finan¢niho nastroje

(call opce, put opce, forwardovy kontrakt atd.) a vyznam transakce (nakup nebo prodej).
3. ocenéni ¢astky vyjadiené v méné smlouvy a splatnosti kryti. (Sudacevschi, 2017)
Chyby v Fizeni kurzovych rizik

Casto se stava, ze podniky ve snaze rychle vyfesit ,,problém kurzovych rizik“ neprojdou
celym procesem a okamzité ptistupuji k rychlému zajistovani prostfednictvim transak¢-

nich instrumentd nebo na fizeni rizik rezignuji, Mezi ¢asté chyby patii:
e Absence strategie a cili stanovenych vrcholovym vedenim,

e Absence zakladnich mantinelil pro zajisStovaci operace, napf. povolené instru-

menty, protistrany, schvalovaci mechanismy apod.,
e Nedostatek vstupnich informaci,

e Absence provazani finan¢nich operaci s rozhodovanim v prodejnich a nakupnich

oblastech,
e Neexistujici, nepravidelnd nebo chybné kvantifikace rizika,
e Nedostatecné vyuZzivani moznosti ptirozeného zajisténi,

e VyuZzivani transakénich ndastrojli pro zajiSténi, kterym pracovnici finan¢nich
utvari  dostatecné nerozumi (naptf. forwardy s vnofenymi opcemi apod.).

(Kislingerova, Novy a kol., 2005)



4 Externi a interni metody zajisténi rizika

K nejcastéji pouzivanym nastrojiim na omezeni kurzového rizika patfi vhodna ménova
struktura pohledavek a zavazki, volba mény, vyuzivani zajistovacich nastroji a prodej

pohledavek. (Machkova, 2015)
Durcakova a Mandel (2010) uvadéji dveé zdkladni metody fizeni devizového rizika:

Externi metody, které jsou spojeny s vyuzitim nastrojti finan¢nich trhli a interni metody,
které jsou soucasti regulérniho finan¢niho fizeni vyrobniho podniku. (Durcdkova, Man-

del, 2010)
4.1 Externi metody zajisténi rizika

Rada podnikii spoléha pii omezovani kurzového rizika na zajidtovaci nastroje. Jde vét-
Sinou o terminové nakupy nebo terminové prodeje zahrani¢nich mén, jez umoziuji sta-
novit podminky, za nichZ bude urcita zahrani¢éni ména v budoucnu prodéana ¢i koupena.
Jejich hlavnim ucelem je moZnost stanoveni ceny pfedem, tj. moZnost zvySeni spolehli-
vosti cenovych kalkulaci. K nejcastéji pouzivanym zajiStovacim nastrojim patii pevné
terminované nastroje (forwardy, futures a swapy) a opce, tj. pravo nakoupit ¢i prodat

meénu k pfedem stanovenému datu za ptedem stanoveny kurz. (Machkova, 2015)
4.1.1 Forward

Forwardy patii mezi nejstarsi formu terminovych operaci. Forwardové kontrakty nejsou
Z hlediska mnozstvi a Casu standardizovany. Jsou zprostiedkovavany prostfednictvim
neorganizovaného trhu OTC (over-the-counter), zpravidla dohodou mezi podnikem a

dealerem v obchodni bance. (Reziidkova a kol., 2010)

Spole¢nosti mohou vyuzit forwardové kontrakty k prodeji nebo nakupu castek v cizi
méné v budoucim Case a za dany sménny kurz. Vypotadani probiha v dob¢ a ve smén-
ném kurzu uvedeném ve smlouvé bez ohledu na pfipadné vykyvy sménného kurzu na

devizovém trhu. (Sudacevschi, 2017)

S uzavienim forwardové operace nejsou spojeny zadné poplatky. Kompenzace za riziko
je zakomponovana do forwardového kurzu, a jelikoZ maji ob¢ strany stejnou pravdépo-
dobnost, ze dosahnou zisku &i ztraty, je riziko symetricky rozlozeno. (Reziidkovd a kol.,

2010)
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4.1.2 Futures

Me¢nové futures jsou stejnym typem kontraktu jako forwardy, ovSem s tim, Ze se jednd o
kontrakty standardizované, burzovni, které tedy nelze ptizptisobit konkrétnim podmin-
kam zajistované devizové pozice. Druhym z toho vyplyvajicim rozdilem je pak zptlisob
obchodovani — obchody jsou uzavirany prostifednictvim brokerti a dilezitou roli zde
hraje tzv. clearingovy dim, diky némuz je eliminovano riziko nesplnéni kontraktu ze
strany obchodniho partnera. Clearingovy déim je totiz smluvni protistranou. (Reziidkovd

a kol., 2010)
4.1.3 Swap

Pti swapovych operacich dochazi k ¢asové limitované sméné¢ jistinnych nebo trokovych
plateb mezi dvéma subjekty. Swapova operace ma proto vzdy svijj terminovy aspekt a v

Sir§im slova smyslu patfi rovnéz mezi terminové operace. (Ducakova, Mandel, 2010)

Transakce ménového swapu piedstavuje dohodu o vyméné jedné mény za jinou za do-
hodnuty sménny kurz. Existuji dvé soubézné transakce, jedna s nakupem a jedna s pro-
dejem stejné Castky ve dvou riznych terminech (obvykle SPOT a FORWARD) a za
sménné kurzy (SPOT a FORWARD), které jsou pfedem dohodnuty v okamziku uza-
vieni transakce. Pfi ménovém swapu drzitel nechténé mény vymeéni tuto ménu za ekvi-
valentni ¢astku jiné mény. Klient tak sméiuje své urokové a ménové expozice z jedné
mény do druhé nebo vyhody bankovniho financovani za niz$i sazbu. (Sudacevschi,

2017)

Devizovy swap v tomto kontextu funguje i jako nastroj zajisténi ménového (kurzového)
rizika pfi Casovém nesouladu pohledavek a zavazkl v zahraniéni méné. (Ducdkovad,

Mandel, 2016)

4.1.4 Opce

Call opce dava svému kupujicimu pravo, nikoli v§ak povinnost, koupit urcitou ¢astku
mény za predem stanoveny kurz vyménou za opéni prémii (ndklady opce). Put opce
dava svému kupujicimu pravo, a nikoli povinnost prodat urcitou ¢astku meény za predem
stanoveny kurz vyménou za op¢ni prémii (naklady opce). (Sudacevschi, 2017)
Predmétem obchodu je tedy pravo devizy koupit nebo prodat. Drzitel opce mé pravo

devizy za pfedem stanovenou cenu koupit (prodat), ale nemusi tohoto prava vyuzit. Ma

moznost volby — ,,option*: vyuzit zakoupené pravo anebo od néj odstoupit, pokud se
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by mu poskytl moznost vyhodné&jsiho obchodu. Opce tedy umoznuje minimalizaci Kur-
zového rizika, ponechava vsak ,,oteviend vratka® pro maximalizaci zisku z dané opera-

ce. (Durcakova, Mandel, 2016)

Pokud je pravo opce mozné uplatnit kdykoliv za dobu Zzivota opce, mluvime o opci

americké. Evropskou opci je mozno uplatnit pouze v dob¢ expirace. (Admbroz, 2002)
Kupni opce (call opce)

Drzitel opce je v dlouhé pozici (long position) a ma pravo (nikoli vSak povinnost) ve
stanoveném terminu ¢i lhuté si vyzadat za predem dohodnutou cenu podkladové akti-
vum od prodejce (vypisovatele) opce, ktery je v pozici kratké (short position). (Rejnus,
2014) Podnik bude vyuzivat kupni opci napf. tehdy, jestlize o¢ekava apreciaci zahranic-

ni mény, ve které ma v budoucnosti uhradit své zavazky. (Ducakova, Mandel, 2016)

Obrdazek 2. Kupni opce: vynosové kiivky drzitele opce a jejiho vypisovatele

P L DirEitel
CZK/USD) (Holder)
+1
1 boo- e -
: 23 24 25 .26 27 28 SR (CZKAUSD)
Vypisovatel

(Writer)

Zdroj: Durcdikova, Mandel (2016)
Prodejni opce (put opce)

Drzitel opce je opét v dlouhé pozici (long option) a mé pravo (nikoli vSak povinnost) ve
stanoveném terminu, pfipadné ve stanovené lhité prodat za predem dohodnutou cenu
podkladové aktivum prodejci (vypisovateli) opce, ktery je v pozici kratké (short positi-
on). (Rejnus, 2014). Podnik mize vyuzit prodejni opci napt. tehdy, bude-li v budoucim
terminu inkasovat od zahrani¢niho odbératele v méné, u které oc¢ekava depreciaci. (Du-

rcakova, Mandel, 2016)
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Obrazek 3: Prodejni opce: vynosove krivky drzitele opce a jejiho vypisovatele

Pl Dirivel
(CZKSUSD (Halder)

+ i i

221 23 34 15 26 27 SR" (CZK/USD)

Vypisovatel
(Writer)

Zdroj: Durcdkova, Mandel (2016)
4.2 Interni metody zajisténi rizika

Interni neboli pfirozené nastroje zajisténi kurzového rizika koncentruji pozornost na
stavajici podnikatelské aktivity a operace, které se snazi upravit tak, aby byla redukova-

na expozice vici riziku bez nutnosti vstupovat do dalSich smluvnich vztaht. (Reznidkova

a kol., 2010)
4.2.1 Netting

Netting pfedstavuje vzdjemné zapocCteni (zuctovani) pohledavek a zavazki v rtiznych
ménach, které vznikaji zpravidla u dcefinych spolecnosti v ramci stejné multinacionalni
firmy. Nejjednodussi technika nettingu je znama jako bilateralni netting. (Durcakovad,

Mandel, 2010)

Bilateralni zapocteni (bilateral netting) je dohoda mezi dvéma stranami o zapocteni je-

jich bilateralnich pohledavek a zavazka. (Jilek, 2013)

vvvvvv

hostranné zapocteni zahrnuje zapocteni dluhi mezi vice neZ dvéma stranami a vzdy

musi byt zapojeno zactovaci centrum. (Buckley, 2004)
4.2.2 Matching

Obdobné jako multilateralni netting vyzaduje rovnéZ zapojeni zadpoctového ¢i vyrovna-
vaciho centra. Jde o mechanismus, kdy spole¢nost ,,mecCuje* své piijmy v zahrani¢nich
ménach se svymi vydaji v zahrani¢nich ménach s ohledem na danou c¢astku a termin

(splatnosti). Inkasa v dané zahrani¢ni mén¢ jsou vyuzita k platbam v této méné. Tim se
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snizuje potieba pfislusné skupiny firem multinacionalnich spole¢nosti vyuZzivat
k zajisténi devizové expozice nastroje financ¢nich trhii pouze na vysledni saldo, které

zustalo nezajisténo. (Durcdkova, Mandel, 2010)
4.2.3 Leading alagging

Leading a lagging jsou techniky, které pracuji s o¢ekdvanymi revalvacemi a devalva-
cemi mén. Dle toho dochazi k pfed¢asnému splaceni zavazkl v cizi méné nebo naopak
zaplaceni zavazku az po datu splatnosti. Zakladni mysSlenkou je snizit mnozstvi mistni

mény potiebné k vyrovnani dluhu. (Buckley, 2004)

Agresivné provadéna strategie leading a lagging miize byt spojena i s dal§imi naklady,
napf. ztrata kredibility u dodavatelti a odbérateli, ztrata vyhodnych nakupnich podmi-
nek, nadklady spojené se zaplacenim sank¢nich poplatkl za pozdni thradu. (Durcakova,

Mandel, 2016)
4.2.4 Ménova diverzifikace

Me¢nova diverzifikace je zalozena na zjisténi korelacnich koeficientd mezi jednotlivymi
ménami. Jestlize si chceme udrzet nadéji na stabilni hodnotu svych devizovych pohle-
davek (resp. devizovych zévazkll) v domaci méné, drzime devizové pohledavky (resp.
devizové zavazky) v ménach, jejichz spotové kurzy k domaci méné jsou negativné kore-

lovany. (Durcdkova, Mandel, 2016)
4.2.5 Cenova politika

Cenova politika, pouzivana jako technika fizeni expozice, jednoduSe zahrnuje zvySova-
ni cen, se zohlednénim ocekavané zmeény sménnych kurzli nebo fakturace v konkrétni
meéné, aby se sniZilo riziko spojené s fakturaci v hostitelské méné€, pokud se ocekava

devalvace. (Buckley, 2004)
4.2.6 Ménova dolozka

Stanoveni ménové dolozky je jednim z moznych zajiStovacich néstroji proti potencial-
nim podnikatelskym rizikim pii zahrani¢nich obchodnich transakcich a pti uzavirani

smluv. (Cosovié, 2018)

Me¢nova dolozka zakotvuje vychozi referencni hodnotu spotového kurzu, pii kterém
byla uskute¢néna dohoda o cen¢ zbozi a vysi platby v ramci obchodniho kontraktu. Da-

le pak pfesné stanovuje, jak se zahranicni cena zbozi (resp. platba za toto zbozi) bude
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meénit V souvislosti se zménou spotového kurzu v obdobi mezi uzavienim kontraktu a

okamzikem provedeni skutecné platby. (Durcakovad, Mandel, 2016)
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5 Pravni a u€etni aspekty kurzovych rizik
V Ceské republice je Géetnictvi predmétem:
e Zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisii,

e Sesti zakladnich vyhlasek ministerstva financi (¢. 500/2002 Sb. Az &. 504/2002
Sb. a ¢. 410/2009 Sb.) pro Sest okruhd jednotek, kterymi se provadéji néktera

ustanoveni zakona,
e N¢kolika souborti ¢eskych ucetnich standardii ministerstva financi.

Pfimou G¢innost maji v souvislosti s aplikaci mezinarodnich standardu Géetniho vykaz-
nictvi nafizeni Evropského parlamentu a Rady a natizeni Evropské unie. (Jilek, Svobo-

dova, 2013)
5.1 Pravni aspekty kurzovych rozdilu

Ucétovani kurzovych rozdilti je legislativné upraveno Zakonem o uéetnictvi ¢. 563/1991

Sb., Ceského ticetniho standardu ¢. 006 a Vyhlasky ¢. 500/2002.
5.1.1 Zakon o ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.

Ucetni jednotky jsou povinny vést iicetnictvi v penéznich jednotkdch ceské mény. V pri-
pade pohledavek a zavazkii, podilii na obchodnich korporacich, prav z cennych papirii
a zaknihovanych cennych papiru (dale jen ,,cenny papir“) a derivati, cenin, pokud jsou
vyjadreny v cizi méné, a cizich mén, jsou ucetni jednotky povinny pouZit soucasné i cizi
ménu, tato povinnost plati i u opravnych polozek, rezerv a technickych rezerv, pokud
majetek a zavazky, kterych se tykaji, jsou vyjadreny v cizi mené. (Zakon o ucetnictvi ¢.

563/1991 Sb., § 4 odst. 12)
5.1.2 Vyhlagka &. 500/2002

Ze z4kona o udetnictvi a z Vyhlasky! dale vyplyva, ze kurzové rozdily vznikaji k datu
uskutecnéni tcetniho ptipadu a k datu Gcetni zavérky, a to u polozek uvedenych v § 4
odst. 12 zakona o ietnictvi. (Sevcovicovad, Sramkovd, 2016) A iictuje se o nich na vrub
uctu financnich nakladu nebo ve prospéch uctu financnich vynosu. (Vyhlaska ¢.

500/2002 Sh. § 60 ods. 1)

1 Vyhlaska &. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona &. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli Gctujicimi v
soustave podvojného ucetnictvi
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Kurzové rozdily z aktiv a zavazkii® v cizi méné, které iicetni jednotka vykazuje v rozvaze
a kterymi se rozhodla zajistit proti ménovému riziku jiz vzniklé nebo ocekdavané smluvni
vztahy, jejichz pinéni je v cizi méné a o nichz neni dosud uctovino, se uctuji, nejde-li 0
derivaty, na rozvahovych uctech uctové skupiny 41. Na prislusné ucty nakladit nebo
vynosu se uctuji tyto Kurzové rozdily v okamziku zauctovani prislusnych smluvnich vzta-
hit nebo v pripade, kdy ocekavané smluvni vztahy nevzniknou. (Vyhldaska ¢. 500/2002
Sh. § 60 ods. 4)

5.1.3 Cesky uéetni standard &. 006 Kurzové rozdily

Cesky tigetni standard &. 006 Kurzové rozdily blize vymezuje Géetni p¥ipady, kdy kur-
zové rozdily vznikaji, kdy nevznikaji a jakym postupem se o nich tétuje. (Sevcovicovd,

Sramkovd, 201 6)

Jeho cilem je stanovit zdkladni postupy uctovani Kurzovych rozdilii podle zdkona za
ticelem docileni souladu pii pouzivani vicetnich metod ticetnimi jednotkami. (Cesky

ucetni standard ¢. 006)

Ve standardu jsou uvedeny konkrétni ptipady, kdy kurzové rozdily vznikaji (ods. 2.2.) a
kdy naopak nevznikaji. (2.3.)

2.2. Kurzové rozdily vznikaji pri:

a) splnéni penézitého dluhu a inkaso pohledavky,

b) postoupeni pohledavky a vklad pohledavky,

¢) prevzeti dluhu u piivodniho dluznika,

d) vzajemné zapocteni pohledavek,

e) uhrada uveru nebo zapiijcky novym uvérem nebo zapiijckou,

) prevod zaloh a zavdavkii na uhradu pohledavek a dluhii.

2.3. Kurzové rozdily nevznikaji pri:

a) oznameni o zmeéné veritele u dluznika a u véritele v pripade, Ze za jeho dluznika
bude plnit dluznik jiny,

b) dohodé o zmeéné zahranicnich mén pro uhrady nebo inkasa bez pohybu penéznich

2 Aktiva a zavazky musi spliiovat podminky platné pro zajistovaci derivat. (Vyhlaska ¢.
500/2002 Sb. § 60 ods. 4)
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prostredkii s vyjimkou zmeny na K¢,

c) splaceni penézitych vikladii do obchodnich korporaci. (Cesky vicetni standard ¢. 006,
0ds. 2.2.a2.3.)

5.2 Pravni aspekty zajisténi kurzovych rizik
5.2.1 Finanéni derivaty
Prévni piedpisy upravujici tctovani derivatl jsou:

e Zakon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi,

Vyhlaska ¢. 500/2002 Sb.,

Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.,

Ceské ucetni standardy pro podnikatele, které jsou finanénimi institucemi — ¢&.

110 Derivaty.

Ceské ticetni standardy pro podnikatele — &. 009 Derivaty.
e Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z ptijmu

Cesky uetni standard pro finanéni instituce & 110 Derivaty charakterizuje derivaty
takto:

Derivatem se pro ucely ucetnictvi rozumi financni nastroj (financnim ndstrojem se ro-
zumi jakakoliv pravni skutecnost, na jejimz zaklade vznika financni aktivum jednoho
subjektu a financni zavazek nebo kapitalovy ndstroj jiného subjektu) soucasné spliujici

tyto podminky:

a) jeho redlna hodnota se meéni v zavislosti na zmené urokové sazby, ceny cenného papi-
ru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na uvérovém hodnoceni (ratingu)

nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ktery ve srovnani s ostatnimi typy kontraktii, v nichz je zaloZena podobna reakce na
zmeny trznich podminek, vyZaduje malou nebo nevyzaduje Zadnou pocatecni investici,
¢) ktery bude vyporadan v budoucnosti, pricemz doba sjednani obchodu do jeho vypo-

Fadani je u ného delsi nez u spotové operace. (Cesky ucetni standard pro financni insti-

tuce ¢. 110 Derivaty)

Mezinarodni ucetni standard IAS 39 Finan¢ni nastroje: uctovani a oceniovani defi-

nuje derivaty jako finan¢ni nastroj nebo jinou smlouvu vyznacujici se témito znaky:
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a) jeho hodnota se meéni v zavislosti na zmené urokové miry, ceny financniho ndstroje,
ceny komodity, ménového kurzu, cenového nebo urokového indexu, uvérového ratingu
¢i uveroveho indexu nebo jiné promenné (tzv. , podkladova proménna*). Pokud tato
proménna nema financni charakter, nesmi byt specificka pro nékterou ze smluvnich

stran;

b) nevyzaduje Zadnou pocatecni investici nebo vyzaduje pocdtecni investici nizsi, nez
Jjaka by byla pozadovana u ostatnich typu smluv, u kterych by bylo mozné ocekavat po-

dobnou reakci na zmény trznich podminek,
¢) bude vyporadan v budoucnosti. (1AS 39)

Typickymi priklady derivatii jsou futures a forwardove, swapové a opcni smlouvy. Deri-
vat ma obvykle urcitou jmenovitou hodnotu, kterd je vyjadiena cdstkou mény, poctem
akcii, poctem hmotnostnich nebo objemovych jednotek nebo jinymi jednotkami defino-
vanymi smlouvou. Povinnosti drZitele nebo upisovatele derivatového ndstroje vSak neni
investovat nebo prijmout pri uzavieni smlouvy tuto jmenovitou hodnotu. Také vSak miize
byt na zakladé derivatu pozadovana pevna platba nebo platba castky, kterd se miiZe
ménit (ale ne umeérné se zmeénou pokladové promenné) v souwvislosti s néjakou budouci

uddalosti, ktera se nevztahuje k jmenovité hodnoté. (IAS 39)
5.2.2 Funkéni ména
IAS 21 Dopady zmén ménovych kurzi
Standard stanovi:
e definici funkéni mény a mény prezentace,
e zaUCtovani cizoménovych transakci ve funkéni meéné a
e zaUCtovani zahrani¢ni jednotky a prezentace v jiné méné, neZ je funkéni ména.
(Jilek, 2013)

Standard IAS 21 stanovuje zasady pro volbu tzv. funkéni mény, ktera nemusi byt totoz-
na s ménou statu, v némz Ucetni jednotka podnikd. Funkéni ménou standard oznacuje
ménu primarniho ekonomického prostiedi, v némz spole¢nost vyviji svou ¢innost. Od-
myslime-li si povinnost ¢eskych spole¢nosti uctovat a vykazovat v korunach, mohla by
se spolecnost pusobici na ¢eském trhu, kterda obchoduje primarné v eurech, rozhodnout,
ze si jako funkéni ménu zvoli EUR. Takové rozhodnuti by bylo logické vzhledem k

tomu, ze vyznamna ¢ast transakci v ucetni jednotce bude probihat nikoli v korunéch ale
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v EUR. Navic by spole¢nost nebyla vystavena ménovym rizikiim z kurzovych pohybt
EUR a nevykazovala by kurzové rozdily, které by pti vykazovani v korunach vznikaly.

(Honzikova, 2012)
5.2.3 Ménova dolozka

Meénova dolozka byla upravena zakonem ¢. 513/1992 Sb., obchodniho zakoniku jako
jedno ze zvlastnich ustanoveni pro zadvazkové vztahy v mezinarodnim obchodu. Tento
zakon byl vsak k 1.1.2014 zruSen a nahrazen zakonem ¢. 89/2012 Sb. Obc¢anského za-

koniku.

V obcanském zakoniku jsou nyni uvedena tato vedlej$i ujednani pii kupni smlouve:
Vyhrada vlastnického prava, vyhrada zpétné koupé, vyhrada zpétného prodeje, pred-
kupni pravo, koup¢ na zkousku, vyhrada lepSiho kupce, cenova dolozka a jina vedlejsi
ujednani. (Zdkon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zdkonik). Ménova dolozka zde neni pfimo

uvedena, spada tedy do jinych vedlejs$ich ujednani.
5.2.4 Zapocteni

Obcansky zakonik upravuje zapocteni jako jednu z moznosti zaniku zavazki. Konkrét-

né je zde zapocteni charakterizovano takto:

1) Dluzi-li si strany vzdjemné plnéni stejného druhu, miize kazdad z nich prohldsit vici
druhé strane, zZe svoji pohledavku zapocitava proti pohledavce druhé strany. K zapocte-
ni Ize pristoupit, jakmile strané vznikne prdavo pozadovat uspokojeni viastni pohledavky

a plnit svuj viastni dluh.

2) Zapoctenim se obé pohledavky rusi v rozsahu, v jakém se vzajemné kryji; nekryji-li se
zcela, zapocte se pohledavka obdobné jako pri splnéni. Tyto ucinky nastavaji k okamzi-
ku, kdy se obé pohledavky staly zpusobilymi k zapocteni. (Zdkon ¢. 89/2012 Sb., obcan-
sky zakonik, § 1982, ods. 1 a 2)

5.2.5 Cizoménové pohledavky s opravnou polozkou

Pomérn¢ Cerstvou novinkou z roku 2020 je Interpretace Narodni tcéetni rady 1-42 Cizo-

ménové pohledavky s opravnou polozkou.

Cilem této interpretace je stanovit ucetni reseni pri vykazovani kurzového rizika vyply-
vajictho z pohleddvek snizenych o opravné polozky v ucetni zdavérce. Predmétem této

interpretace neni presny ucetni postup.
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8) V praxi jsou pouzivana napriklad tato reseni uctovani kurzovych prepoctii pohleda-

vek a souvisejicich opravnych polozek:

a) Ucetni jednotky prepocitivaji cizoménovou pohledavku a vznikly rozdil tictuji jako
kurzovy rozdil zahrnuty do financnich vynosii a nakladii. Opravna polozZka vytvorend k
cizomeénoveé pohledavce je také prepoctena a vzmikly rozdil je zauctovan jako tvorba,
resp. zuctovani opravnych polozek, vétsinou v ramci provoznich vynosii a nakladi, ni-
koliv tedy jako kurzovy rozdil zahrnuty do financnich vynosu a ndkladu. Toto reSeni

nereflektuje vérné zobrazeni kurzového rizika v ucetnictvi.

b) Ucetni jednotky prepocitivaji cizoménovou pohledavku a vznikly rozdil uctuji jako
kurzovy rozdil zahrnuty do financnich vynosi a nakladii. Opravna polozka vytvorena Kk
cizomeénové pohledadvce je také prepoctena a vznikly rozdil je zauctovan jako kurzovy
rozdil zahrnuty do financnich vynosu a nakladii. Toto resSeni reflektuje vérné zobrazeni
kurzového rizika v ucetnictvi, nicméné uvazuje prepocet celé hodnoty pohledavky a ko-
rekci opravné polozky, prestoze budouci penézni tok objektivné vznikd jen u té casti po-

hledavky, jejiz uhradu Ize ocekavat.

16) Opravna polozka k pohledavce vyjadruje nejistotu v dobytnosti pohledavky a je ve
své podstate pouze hodnotovou korekci ocenéni vykazované pohledavky. Proto je treba
vnimat pohledavku a jeji ocenéni komplexné jako jednu polozku aktiv. Zména vyse po-
hledavky v dusledku zmeény v jeji dobytnosti se vykazuje jako zména opravné polozky.
Opravna polozka informuje uZivatele ucetni zaverky, ze je spise nepravdépodobné, ze
dany penézni tok ziska. Formalné nedoslo k odpisu pohledavky, ale k vytvoreni opravné
polozky, kterd vyjadruje snizeni hodnoty pohledavky a riziko jejiho neuhrazeni. (Inter-

pretace Narodni ucetni rady I-42 Cizoménové pohledavky s opravnou polozkou, 2020)
5.3 Uéetni aspekty kurzovych rizik

Z pohledu podnikového tcetnictvi vznikaji v disledku zmén devizovych kurzi pii oce-
novani majetku a zavazkt vyjadfenych v cizi méné¢ kurzové rozdily, které se zjistuji
k okamziku uskutecnéni tcetniho pfipadu a dale pak ke konci rozvahového dne nebo
k jinému okamziku, k némuz se sestavuje Gdetni zavérka. (Reziidkovd, Mandel, 2016)

Kurzové rozdily vznikajici pti vypofadani penéZnich polozek nebo pii pievodu penéz-
nich polozek v ménovych kurzech odliSnych od téch, kterymi byly pfevedeny pfii prvot-

nim zatctovani béhem obdobi nebo v predchozich ucetnich zavérkach, se zatctuji jako

zisky nebo ztraty v obdobi, kdy vznikly. (Jilek, 2013)
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5.3.1 Uétovani o kurzovych rozdilech

Ucetni jednotka miize provést prepocet cizi mény na ceskou korunu pouzitim pevnych
nebo pohyblivych kurzii. Pevnym kurzem se rozumi KUrz stanoveny vnitinim predpisem
ticetni jednotky na zdkladé Kurzu devizového trhu vyhlaseného Ceskou ndrodni bankou,
pouzivany ucetni jednotkou po predem stanovenou dobu. Stanovend doba nesmi pre-
sahnout ucetni obdobi. Jako Kurz devizového trhu, na jehoz zdkladé se pevny Kurz sta-
novi, pouzije ucetni jednotka kurz devizového trhu vyhlaseny Ceskou ndrodni bankou k
prvnimu dni obdobi, pro které je pevny Kurz pouzivan. Pri pouZivani pevného Kurzu mai-
Ze ucetni jednotka tento KUrz zménit svym vnitrnim predpisem i v priubéhu stanovené
doby; v pripadech vyhlaseni devalvace i revalvace ceské koruny musi byt pevny kurz

zmeénén vzdy. (Zdakon o ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb., § 24 odst. 7)

Kurzové rozdily se uctuji vzdy vysledkove, tedy na vrub nékladii nebo ve prospéch vy-
nosti a maji proto vliv na vysledek hospodateni Gietni jednotky. (Reziidkovd, Mandel,

2016)

O kurzovych rozdilech pii ocenéni majetku a zavazki se tétuje podle povahy:

a) pokud vznikne kurzovy zisk, pak je o ném iictovano na vrub prislusného tictu
majetku nebo zavazku se souvztaznym zapisem ve prospéch prislusného uctu uctove
skupiny 66 — Financni vynosy, nebo

b) pokud vznikne kurzova ztrdta, pak je o ni uictovano na vrub prislusného uctu uctové
skupiny 56 — Financni ndklady se souvztaznym zdpisem ve prospéch prislusného

1ictu majetku nebo zdvazku. (Cesky ticetni standard ¢. 006, 0ds. 3.2.)

Obrazek ¢.4 zndzoriiuje ocenéni cizomeénové pohledavky v ucetnictvi. Je z néj ziejmé,
ze ocenéni po dobu existence pohledavky (od data vzniku do data zaniku) je dynamické.
V kazdém okamziku existence pohledavky je mozné zjistit jeji aktualni ocenéni; rozdil,
ktery vznikl od data vzniku do data zaniku pohledavky, popt. mezi dal$imi zvolenymi

okamziky, je kurzovy rozdil. (Sevcovicovd, Sramkovd, 2016)
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Obrazek 4: Oceneni cizoménové pohledavky v ucetnictvi

Pohledavka — narok na Uhradu 100 EUR pro
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Pro potfeby ocenovani pohledavek a zavazkit vyjadrenych v cizi méné ke dni jejich
vzniku lze za okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu povazovat u dodavatele den vysta-
veni faktury nebo obdobného dokladu, u odbératele den piijeti faktury nebo obdobného
dokladu. (Skdlova, 2019)

5.3.2 Uétovani o finanénich derivatech

Jestlize se ucetni jednotka rozhodla, Ze bude o uctovat o derivatech jako o néstrojich

uréenych k zajiSténi, musi byt splnény nasledujici podminky:

e Na pocatku zajisténi existuje formalni dokumentace o zajiStovacim vztahu, cili

vedeni jednotky v oblasti fizeni rizik a strategie zajisténi.

e Ocekava se, zZe zajisténi bude vysoce ucinné pii kompenzaci zmén realné hodno-

ty nebo zmén¢ penéznich tokil souvisejicich se zajisStovanym rizikem.

e U zajisténi penéznich tokli musi byt ocekavana transakce, ktera je predmétem
zajisténi vysoce pravdépodobna a musi piestavovat riziko, Ze v penéZnich tocich

dojde ke zménam, které v konecném disledku budou mit vliv na vysledek.
o Utinnost zajisténi je mozné spolehlivé zméfit.

e Zajisténi je prubézné posuzovano a ovéiuje se, ze bylo vysoce ucinné v pribéhu

ucetniho obdobi, ve kterém bylo pouzito. (Jilek, Svobodova, 2013)
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Derivaty se dle zdkona o Gcetnictvi oceniuji realnou hodnotou.

O derivatech je uctovano na podrozvahovych, rozvahovych a vysledkovych uctech. Na
podrozvahovych uctech uctuji ucetni jednotky od okamziku sjednéni derivatu do jeho

vypotadani v hodnot¢ podkladového nastroje. (Podhorsky, 2005)
Pouzivané ucty pri uétovani derivatii:

Rozvahové ucty

221 — Bankovni ucty

Prostfednictvim bankovnich uct jsou uctovany nakupy a prodeje derivati. Nakup na

stran¢ D a prodej na stran¢ MD.
373 — Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci

Rozvahové pohleddvky a zavazky se analytickymi Ucty ¢leni podle jednotlivych deriva-
tl. V rozvaze jsou u pevnych terminovanych operaci zatctovany az zmény redlné hod-

noty jako pohledavka nebo zavazek. (Podhorsky, 2005)

K tomuto uc¢tu je vhodné vést analytické ucty dle druhu derivatt - forwardy, futures,

swapy.

Pfi sjednani téchto kontraktti obvykle nevznikaji naklady, zde se tedy uctuji zmény re-
alnych hodnot pevnych terminovych operaci. ZvySeni ocenéni na strané D a sniZzeni na

strané¢ MD.
376 — Nakoupené opce

Pti sjednani opce se plati opcni prémie a piipadné poplatky. Souctem plateb je potizo-
vaci cena opce, kterd se zachycuje na tomto G¢tu. Zmény realnych hodnot se zachyti

nasledovné: zvyseni ocenéni na stran¢ D a sniZeni na strané MD.
377 — Prodané opce

Zde se uctuje cena prodané opce. Zmeény realnych hodnot se zachyti nasledovné: zvyse-

ni ocenéni na stran€ MD a sniZeni na stran€ D.
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378 — Jiné pohledavky

Uget jiné pohledavky slouZi pro zachyceni marze, ktera se sklada pii sjednani nékterych

derivatu. V piipadé burzovnich kontraktu se zde uctuji vypotadané denni ztraty a zisky.
379 — Jiné zavazky

Tento ucet slouzi pro zauctovani opcni prémie pii nakupu opce.

414 — Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvazkl

Tento ucet je souvztaznym Uctem pii Uctovani ocetlovacich rozdill pro ucty 373, 376,

377. ZvySeni ocenéni je zde Gi€tovano na stranu D a snizeni na stranu MD.
Vysledkové acty

563 — Kurzové ztraty

567 — Naklady z derivatovych operaci

Pravé sem se zauctuje potfizovaci cena nakoupené opce v okamziku uplatnéni, propad-
nuti, postoupeni €i uzavieni pozice. Zachyti se zde i zmény redlnych hodnot derivata
zakoupenych pro obchodovani na vefejném trhu. Déle se na tomto UCtu souvztazné

s uctem 378 vyporadaji denni ztraty z burzovnich kontraktd.
663 — Kurzové zisky
667 — Vynosy z derivatovych operaci

Zde se promitne cena prodané opce v okamziku uplatnéni, propadnuti nebo uzavieni
pozice nakupem, tedy realizace opce. Zapis probéhne na stranu MD. Zachyti se zde i
zmény realnych hodnot derivath zakoupenych pro obchodovani na vetejném trhu. Sou-

vztazné s uc¢tem 378 se zde vypotadaji denni zisky z burzovnich kontrakti.
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Podrozvahova evidence
751 — Rozvahové pohledavky

Zde se Uctuji derivaty od okamziku sjednani v hodnoté podkladového aktiva. V den
sjednani se totiz jednd o budouci pohledavku. Ke dni vypotfadani kontraktu je odsud

oductovano.
761 — Rozvahové zavazky

Zde se uctuji derivaty od okamziku sjednani v hodnoté podkladového aktiva. V den
sjednéni se totiz jednd o budouci zavazek. Ke dni vypofddani kontraktu je odsud

oductovano.
790 — Technicky ucet

Jedna se o souvztazny Ucet pro zachyceni derivatl v okamziku sjednéni v hodnoté pod-

kladového aktiva a vyporadani.

Nize jsou uvedeny vybrané pravni Gpravy uctovani situaci tykajicich se zminénych ucta

dle zékona a vyhlasek.

Priloha €. 1 k vyhlasce €. 501/2002 Sb. uvadi uspotfadani polozek rozvahy, kde lze

vybrat pro U€tovani derivati naptiklad tyto polozky:

Ocenovaci rozdily a) z majetku a zavazku, b) ze zajistovacich derivatii, c) z prepoctu

cizoménovych zajistovacich financnich nastroju.
Zavazky a pohledavky z opct (Vyhldaska 501/2002 Sb.)
Vyhlaska 500/2002 Sb. uvadi v souvislosti s derivaty tyto Gétové skupiny:

Uétova skupina 37 — Jiné pohledavky a zavazky

Uctuje se zde podle Ceského uicetniho standardu pro podnikatele ¢. 009 Derivaty o po-
hledavkach a zdavazcich z pevnych terminovanych operaci, o nakoupenych a prodanych
opcich. Analytické ucty se vedou v clenéni na nakupni a prodejni opce. (Vyhldaska ¢.

500/2002 Sh.)
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Uétova skupina 56 — Finanéni naklady

Na vrub prislusnych uctii uctove skupiny 56 — Financni naklady se uctuje o ocenovacich
rozdilech pri uplatnéni redlné hodnoty podle § 51 az § 53a vyhlasky a podle Ceského
ticetniho standardu pro podnikatele ¢. 008 Operace s cennymi papiry a podily a Ceské-
ho ucetniho standardu pro podnikatele ¢. 009 Derivaty. (Vyhlaska ¢. 500/2002 Sb.)

Uétova skupina 66 — Finanéni vynosy

V iictové skupiné 66 — Financni vynosy se tictuje podle Ceského vicetniho standardu pro
podnikatele ¢ 008 Operace s cennymi papiry a podily a Ceského uicetniho standardu
pro podnikatele ¢. 009 Derivaty, dale napriklad podily na zisku ¢i uroky, vyplyvajici z
viastnictvi financniho majetku. (Vyhlaska ¢. 500/2002 Sb.)
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6 Cil a metodika

Cilem diplomové prace je popsat a vysvétlit dopad kurzovych rizik do ucetnictvi podni-

ku s ohledem na mozné pravni nastroje jejich zajisténi.

Informace pro teoretickou ¢ast, kde jsou charakterizovany zakladni pojmy daného téma-
tu, byly Cerpany z odborné literatury a také z internetovych zdroja. DalSim vyznamnym
zdrojem byly zakony CR upravujici oblast zkoumané problematiky. V§echny tyto zdro-

je jsou uvedeny v seznamu zdroju.

Druhou ¢asti této prace je Cast prakticka. V tivodu praktické ¢asti jsou nastinény zptiso-
by zajisténi kurzovych rizik v Ceské republice. Pro pfiblizeni moznosti, které mohou
byt pro zajisténi vyuzity, jsou predstaveny rozlicné produkty dvou vybranych financ-
nich instituci, a to spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a Raiffeisenbank a.s. Prehled nabize-
nych produkti byl ziskdan z webovych stranek téchto instituci. Je zde také charakterizo-
vana aplikace E-Start, tedy kalkulacka kurzovych rizik v ramci Systému prevence kur-

zového rizika, kterd je pozdé€ji vyuzivana pro analyzu kurzovych rizik.

Dalsi ¢ast se vénuje vybranému podniku a jeho pfeshrani¢énim obchodim. Zkoumanym
podnikem je klient ti¢etni firmy, ve které jiz n€kolik let pracuji. Klient si neptal, aby byl
jeho nazev zminén a jeho pfani je respektovano. Z tohoto divodu neni pouzit nazev
spole¢nosti a v uvedenych podkladech jsou citliva data, jako nazev spole¢nosti, adresa,
ICO a jiné identifika¢ni udaje smazany. Potiebné podklady byly ziskany od téetnich ¢i
ptimo od vedoucich pracovnikl zkoumaného podniku. Dalsi uvedené informace vycha-
zi z uCetnictvi podniku a v neposledni fad€ byl zdrojem zdkladnich informaci obchodni
rejstiik.

Podnik je tedy nejdiive kratce predstaven a dale uz je pozornost vénovana redlnym
smlouvam v ramci pteshrani¢niho obchodu a zajisténim kurzovych rizik, které z nich
vyplyvaji. Konkrétné¢ jsou zde analyzovany dva obchody. Vzdy je nejdfive uvedena
vychozi situace a je propocitana vySe redlné ztraty ¢i zisku v pifipad€, Ze by nedoslo
k zadnému zajisténi. Nasledné je zjistén zisk Ci ztrata se zohlednénim zptisobu zajisténi,
kterého bylo vyuzito. Nakonec je zavazek detailnéji analyzovan za pomoci aplikace E-
start. Soucasné je zde demonstrovano, jak se kurzové rozdily a rizika projevuji

Vv ucetnictvi podniku.
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Jeden z kontraktd je dale vyuzit pro predstaveni fungovani ménové dolozky. Zde jsou
propocteny ztraty ¢i zisky, které by vznikly pii posileni nebo naopak oslabeni mény
vaci smluvné stanovenému kurzu a zaroven je uveden dopad jednotlivych situaci do

ucetnictvi.
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7 Zpusoby zajistovani kurzovych rizik v CR

Prizkum Asociace exportérti a Raiffeisenbank z roku 2019 pfinesl informace o z4jmu
Ceskych firem o zajisténi proti kurzovému riziku. Vyplyva z néj, ze 56 % exportért se
proti kurzovému riziku v daném roce zajistila nebo se hodla zajistit, 19 % vyuziva pfi-
rozeného zajisténi, kdy piijmy a vydaje jsou ve stejné mené. Jen 8 % se nechysté zajistit

vibec a 17 % c¢eka, co piijde. (e15.cz, 2019)

Mluv¢i Hospodarské komory Miroslav Diro uvedl, Ze zajisténi je zélezitosti spise vel-
kych a stfednich firem. Mikro a malé podniky vyuzivaji Castéji operaci v zahrani¢ni
meéng. S rostouci velikosti podniku tdajné roste i vyuziti kurzovych dolozek ve smlou-
vach s obchodnimi partnery, avSak vSeobecné jde stiale o malo vyuzivany nastroj pro

zajisténi. (burzovnisvet.cz, 2019)

7.1 Instituce zprostredkujici zajisténi kurzovych rizik

Ceské podniky, které se rozhodnou pro zaji§téni kurzového rizika, maji moznost spolu-
pracovat s riznymi institucemi. Nejznaméjsi je napiiklad spolecnost Akcenta CZ a.s.
Nicméné nejhojnéji spolecnosti vyuzivaji své bankovni instituce, ve kterych si nechava-
ji vést své bézné ucty. Pro priblizeni nabidky bankovnich instituci byla vybrana Raiffei-

senbank a.s.
Akcenta CZ a.s.

AKCENTA CZ as. je spolecnost, ktera se zabyva sménou men, zahrani¢nimi platbami
a zajistujici obchody pro své klienty, predev§im pro malé a stfedni podniky. Nabizi

nasledujici sluzby:

Devizové obchody: KaZzdému klientovi stanovuji individudlni nabidku kur-
zu v okamziku vlastni smény podle aktualni situace na devizovém trhu. Nabizi vyhod-
né&jsi kurzy oproti kurzovnim listkim bank a efektivné konkuruji i nabidkam dealingi
bank. Nakoupi nebo prodaji libovolné mnozstvi mény podle potieb klienta. Individualni
podminky obchodu jsou ovlivnény jeho vysi. Realizaci smény provedou ihned a sména

mén je zdarma.

Platebni styk: Nabizi svym klientlim sluzby tuzemského i zahrani¢niho platebniho sty-

ku. Vyhodou je tispora, rychlost a spolehlivost. Uhrady prostiednictvim Akcenty jsou
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efektivni alternativou k uhraddm provadénym pies banky. Poskytuji zahrani¢ni platebni
styk, domaci platebni styk, pfeshrani¢ni platebni styk. Zvyhodnuje napiiklad platby na
Slovensku a v Polsku. Zdarma thrady CZK, EUR, USD v ramci bank vyuzivanych Ak-

centou.

Terminové obchody: Hlavni funkci terminovych obchodi je zajiSténi proti nepfizni-
vym pohybiim sménného kurzu dvou mén. Terminové obchody zahrnuji nejznamé;jsi

zajiStovaci nastroje — Forwardové obchody, swapové obchody a ménové opce.

Interni platebni iéty: Interni platebni Géet (IPU) je efektivni nastroj pro realizaci od-
chozich a ptichozich zahrani¢nich/tuzemskych thrad a konverzi mén. Vhodny je ptede-
v§im pro klienty, ktefi pfijimaji uhrady v cizich ménach od svych obchodnich partnert,
které mohou nasledné konvertovat dle potfeby do narodni nebo jiné mény a dale je ode-

slat na ucet sviij nebo partnera. Vedeni IPU je zdarma.

Dealing limit: Dealing limit umoziuje klientim s uzavienou platnou Ramcovou
smlouvou flexibilné vyuzivat zajistovacich operaci bez nutnosti blokace penéznich pro-

sttedkll ve prospéch Akcenty. Jeho sjedndni je zdarma.

Zalep.to: Platforma pro financovani faktur nebo investovani. Umoziuje prodej faktur

pted splatnosti, se splatnosti do 120 dni, v minimalni hodnoté 10 000 K¢&.

Online broker: Online Broker je internetova platforma pro obchodovani s devizami a
realizaci plateb. Umoziuje sledovani kurzli on-line bez nutnosti telefonovani, zadavani
platebnich ptikazl pro zaslani plateb do zahrani¢ni atp. Platforma je poskytovéana zcela

zdarma. (akcentacz.cz, 2022)
Raiffeisenbank a.s

Banka nabizi sluzby pro fizeni kurzového rizika a poméha tak predejit ztratam vyplyva-

jicich ze zmén devizovych kurzii. Na svych webovych strankach nabizi tyto sluzby:

Ménova konverze: Klient mize konverze realizovat prostfednictvim elektronické ob-
chodni platformy RoBot ¢i telefonicky s dealerem. Tato sluzba nevyZzaduje Zadné po-

platky.

Ménovy forward: Zde jsou nabizeny dvé moznosti vyporadani. Ménovy forward lze

vyporadat ve dvou ménach za pfedem stanoveny kurz (tzv. delivery), vyporadani tedy
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probiha v nominalnich objemech. Druhy zpiisob je vypotadani ¢astky rozdilu mezi do-
mluvenym a aktudlnim kurzem (tzv. non delivery). Zde se jedna o forward bez vypofta-

dani v nominalnich objemech.

RoBot: Online obchodni platforma k uzavirani obchodd s ménovymi instrumenty. Kli-
entim umoznuje obchodovat se Sirokou nabidkou ménovych parii. Podminkou je mit u

banky veden¢ alespont dva cizoménové ticty nebo multiménovy ucet.
FX opce: Banka nékup ¢i prodej nejriiznéjSich druhti opci.

Ménovy swap: Jde o kombinaci sluzeb Ménové konverze a Ménovy forward. V den
sjednani obchodu dojde k vymeéngé jistin ve dvou meénach a soucasn¢ dohody o budouci
zpétné vymeng za fixni kurz. Tato dohoda mtze byt uzaviena na dobu od 3 dnti az ma-

ximalné 18 mésicu. (rb.cz, 2022)

7.2 Aplikace E-Start

Jelikoz je v této praci hojné vyuzita pravée tato aplikace, je nutné si ji kratce predstavit a

priblizit, jak funguje a také jak a pro¢ vlastné vznikla.

Aplikace vznikla jako vyusténi projektu Systém kurzové prevence, na kterém se pod
zastitou Ministerstva primyslu a obchodu, agentury CzechTrade a za finan¢ni podpory
Technologické agentury CR v ramci Programu ETA podileli odbornici z Ekonomické

fakulty Jiho¢eské univerzity v Ceskych Budgjovicich. (mpo.cz, 2020)

Tato aplikace slouzi predevsim pro malé a stfedni podniky a startupy pro stanoveni ve-
likosti kurzového rizika pii vzniku zédvazku €1 pohledavky. Zjednodusené feCeno aplika-
ce uzivatelim pomiize urit, o kolik mize pfi uzavieni obchodu v cizi méné piijit, a to
za pomoci dvou ukazatelll. Jednak fekne, co se pohledavce a zavazku, ktery je prave
Vv cizi m&né€ uzaviran, historicky nejhorsiho stalo a déale ¢astku, kterou ztrata historicky
piekrocila ve 30, 10, 5 a 1 % ptipadtd. Aplikace dale predikuje moznou ztratu, respekti-
ve jeji rozdéleni do budoucna, pokud v dob¢ zaplaceni bude pievadéna castka zpét na-
ptiklad do ¢eskych korun. Timto zptlisob Ize propocitat obchody s 32 riznymi ménami,
které je mozné libovolné kombinovat. Vysledky tedy mohou usnadnit rozhodovéani o
zpusobu zajisténi rizika a vyplyvajici ztraty. (businessinfo.cz, 2020)

Vysledna aplikace E-start — Systém prevence kurzového rizika uzivateli poskytne odpo-

véd’ na nasledujici otazky:
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1. Jakou nejhorsi ztratu bych zaznamenal v ptipadé¢ mého obchodu z pohledu his-

torie, konkrétné za poslednich 20 let?
2. Je ména, ve kter¢ chci ¢i jsem nucen obchodovat, dostate¢né stabilni?
3. Jaka bude pravdépodobné ztrata u mého obchodu v dobé splatnosti?

Pozornost je tedy zaméfena primarné na negativni aspekty takovych kontraktd, byt je
jasné, ze mohou byt i ziskové. ,,Cilem aplikace neni spekulace s ménami, ale odhad
kurzovych ztrat. Ten obchodnikim umozni kvalifikovanéji rozhodnout, zda dané riziko
zajisti, ponesou sami, nebo napiiklad zvysi svou marzi u dané¢ho obchodu, ¢imz by pii-
padné zvysené kurzové riziko pokryli,” uvadi Martin Sperl z Ministerstva pramyslu a

obchodu. (mpo.cz, 2020)
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8 Zpusoby zajisténi vybraného podniku

Tato kapitola se zaméfuje na konkrétni zvolené zplsoby zajisténi kurzovych rizik pii

obchodu se zahrani¢im u vybraného podniku.

8.1 Zakladni informace o podniku

Spolecnost byla zalozena v roce 2018 dvéma spolecniky. Zakladni kapitdl ve vysi
1 200 000 K¢ se sklada z rovnocennych vkladti obou spolecnikii po 600 000 K¢. Pred-
métem podnikani je dle obchodniho rejstiiku vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfi-
lohach 1 az 3 Zivnostenského zdkona a pronajem nemovitosti, bytti a nebytovych pro-
stor. Konkrétné ¢innost podniku spoc¢iva v tom, ze nakupuje a prodava zbozi, prevazné
sportovni obleceni a sportovni potieby, které zakoupi v zahrani¢i a nasledné proda tu-

zemskym odbératelim.

Zajisténi

Nakupy ze zahranic¢i jsou provadény v dolarech. Pro tyto obchody podnik vyuZziva u své
banky rtizné zplsoby zajisténi.

Zauctovani a dopady do ucetnictvi

U tohoto podniku jsou zkoumany dva piipady zajisténi. Prvni zplisob je uzavieni spoto-
vého obchodu a druhym je devizovy swap. Nejdfive je u kazdého obchodu zjisténa vyse
realné ztraty/zisku za ptedpokladu, Ze neprobéhlo zadné zajisténi. V nasledujicim kroku
je zisk/ztrata propocitana se zohlednénim prostiedku zajisténi, ktery se podnik rozhodl

vyuzit. Nakonec je zdvazek detailngji analyzovéan za pomoci aplikace E-start.
8.2 1. pripad — spotovy obchod

Podnik se rozhodl realizovat obchod se zahrani¢im a pro zajiSténi realizoval spotovy
obchod u své banky. Konfirmace spotového obchodu je v piiloze ¢. 2. Faktura v ptiloze
&. 1 vykazuje, Ze 23.05.2018 vznikl spoleénosti p¥i ndkupu zbozi z Ciny zavazek ve vysi

79 068,50 USD. Datum splatnosti je 23.07.2018.
8.2.1 Realna ztratal/zisk v pripadé, ze by se spole€nost nezajist'ovala

V této Casti bude stanovena vySe realné ztraty nebo redlného zisku, ktery by obchod
piinesl v ptipad¢, ze by se podnik nerozhodl pro zadny zptisob zajiSténi proti kurzové-

mu riziku.

34



Zavazek: 79 069 USD
Datum pocatku: 23.05.2018

Dle CNB byl kurz k 23.05.2018 22,041 USD/CZK a hodnota zavazku pak ¢inila
1743 355 CZK.

Datum splatnosti: 23.07.2018
Pocet dni do splatnosti: 61
Hodnota zavazku 79 069 USD ¢&ini k datu 23.7.2018 1 744 657,48 CZK (CNB 22,065)

Redlna ztrata: 1 744 658 CZK (museli zaplatit v ¢ervenci) — 1 743 355 CZK (méli za-
platit v kvétnu) = 1 303 CZK. Tato ztrata by se promitla do nakladt firmy v podobé

kurzové ztraty.

Tabulka 1: Zachyceni pripadu v ucetnictvi (redlnd ztrdta)

Datum Text Castka (CZK)  MD D
23.05.2018 Vznik zadvazku (nakup zbozi) 1743 355 132 321
23.07.2018 Uhrada zavazku 1744 658 321 221
23.07.2018 Kurzovy rozdil 1303 563 321

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 1 ukazuje zptisob zachyceni pfipadu v Gcetnictvi podniku. Nejdiive je za-
uctovan nakup zbozi na uctu 132 — Zbozi na skladé a v prodejnach oproti Uctu
321 — Dodavatelé-zavazky zobchodnich vztaht. Uhrada zavazku snizuje wlet
221 — Bankovni Ucty a zatctovana je oproti Uctu 321. Kurzovy rozdil je zauctovan na

nakladovém uctu 563 — Kurzové ztraty oproti uctu 321.
8.2.2 Zajisténi

Spole¢nost se rozhodla uzaviit spotovy obchod u své banky Ceské spofitelny, a. s.
V konfirmaci spotového obchodu, kterd je v pfiloze €. 2, je sjednano, ze klient od banky

nakoupi 79 068,50 USD za 1 722 111,93 CZK, pii sjednaném kurzu 21,78 USD/CZK.

Podivejme se na tabulku ¢. 2. Zde miizeme vidét pohyby na tctu 261 — Penize na cestg,
kde se promitly pohyby mezi 221000 - korunovym (cs_192 czk) a 221003 - dolarovym
(cs_022 usd) bankovnim uctem. Z této transakce vyplynul kurzovy rozdil ve vysi

79,08 CZK, ktery je zachyceny na piislusném uctu 663000 — Kurzové zisky.
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Tabulka 2: Zachyceni v ucetnictvi (zajisténi)

Datum Text Castka (CZK) MD )
23.05.2018 Vznik zavazku 1743 355 132 321
11.06.2018 Ptrevod mezi ucty 1722111, 93 261 221
11.06.2018 Ptevod mezi ucty 79 068, 5 USD 1722191, 01 221003 261
11.06.2018  Uhrada zavazku 79 068,5 USD 1743 355 321 221003
11.06.2018 Kurzovy rozdil 261 79, 08 261 663

Zdroj: vlastni zpracovani

8.2.3 Propocet aplikace E-start

Podivejme se na propocet dané situace pomoci aplikace E-start, tedy zda by mélo
pro spolecnost smysl ji vyuzit jako podklad pro rozhodnuti o zajis§téni. Pro srovnani
a demonstraci vlivu vyvoje kurzu na velikost zavazku byla pomoci E-startu propo-

¢itana vychozi situace pro rok 2018, 2019 a 2020.
Rok 2018 — vychozi situace:

Datum pocatku: 23.05.2018

Zavazek: 79 069 USD

Datum splatnosti: 23.07.2018

Pocet dni do splatnosti: 61

Hodnota zavazku 79 069 USD <¢ini dle aplikace E-start (kurz ECB) k datu
23.05.2018 1 743 259 CZK.

Dle CNB byl kurz k 23.05.2018 22,041 USD/CZK a hodnota zivazku pak &inila
1743 355 CZK.

Vyhodnoceni historie vyvoje kurzu CZK/USD — co se VaSemu zavazku stalo

nejhorsiho v minulosti

K vyse uvedenému datu ¢ini historicky nejvyssi ztrata pro Vas zavazek se splatnosti 61

dni 451 631 CZK.

eV 30 % piipadu byla ztrata vyssi nez 34 566 CZK nebo 1 568 USD, v 70 % pfi-
padt byla ztrata nizsi nez tyto castky nebo to byl zisk
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e V 10 % prtipadi byla ztrata vyssi nez 110 616 CZK nebo 5 017 USD, v 90 %
ptipadi byla ztrata niz$i nez tyto ¢astky nebo to byl zisk

e V 5% ptipadt byla ztrata vyssi nez 152 594 CZK nebo 6 921 USD, v 95 % pii-
padil byla ztrata niz8i nez tyto ¢astky nebo to byl zisk

e V 1 % ptipadt byla ztrata vyssi nez 259 134 CZK nebo 11 754 USD, v 99 %

ptipadi byla ztrata niz$i nez tyto ¢astky nebo to byl zisk

Tabulka ¢. 3 zachycuje historicky vyvoj kurzu za poslednich 20 let v podobé& prav-
dépodobnosti minimalnich ztrat v ménach CZK a USD. Dle aplikace je 30 % prav-
dépodobnost ztraty v minimalni vysi 34 566 CZK a 1 568 USD. S 1 % pravdépo-
dobnosti ztrata dosahla minimalné 259 134 CZK a 11 754 USD.

Tabulka 3: Historicky vyvoj kurzu CZK/USD

Cetnost Dolni hranice ztraty v CZK Dolni hranice ztraty v USD
30 % ptipada 34 566 1568
10 % ptipada 110 616 5017
5 % ptipada 152 594 6 921
1 % ptipadt 259 134 11 754

Zdroj: aplikace E-start, vlastni zpracovani

Predikce ztraty

Tabulka ¢. 4 podava odhad vySe ztraty opét s riznymi pravdépodobnostmi. Z tabulky
lze vycist, ze s30 % pravdépodobnosti se ztrata bude pohybovat na dolni hranici

4 479 CZK nebo 203 USD a naopak s 1 % pravdépodobnosti bude dolni hranice ztraty
104 688 CZK nebo 4 748 USD.

Tabulka 4: Odhadovana vyse ztrdty

Cetnost Dolni hranice ztraty v Dolni hranice ztraty v Pasmo
CZK usD
30 % ptipada 4 479 203 1-4
10 % ptipada 45 906 2 082 2-4
5 % ptipadu 66 131 3 000 3-4
1 % ptipadt 104 688 4748 4

Zdroj: aplikace E-start, vlastni zpracovani
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Na tabulku ¢. 4 pak navazuje obrazek €. 5, ktery zobrazuje ocekavany vyvoj kurzu.
Kurzy jsou zde rozdéleny do 4 pasem dle velikosti pravdépodobnosti. Pasma pak

piiblizuji, kde se bude kurz pohybovat.

Obrazek 5: Kurz CZK/USD

CZK/USD

24 H 3
Pasmo 4

Pasmo 2

Pasmo 1

1%

23 1 5%

10 %

5 30%

21 1

20 1

T T T T T T T
2017-07 2017-11 2018-03 2018-07

Zdroj: aplikace E-start
Predikce ztraty za roky 2018 — 2020

Tabulka 5. Historicky vyvoj kurzu CZK/USD

Dolni hranice ztraty v CZK

Cetnost 2018 2019 2020
30 % piipadi 34 566 36 184 36 124
10 % ptipada 110 616 114 930 123 076
5 % piipadi 152 594 155 091 170 057
1 % ptipadi 259 134 264 549 284 778

Zdroj: aplikace E-start, vlastni zpracovani

V tabulce ¢. 5 je zachycen vyvoj dolni hranice ztraty v CZK za roky 2018 — 2020.
Je zde patrny rostouci trend minimélni ztraty. U méné Cetnych ptipada lze pozoro-
vat vyraznéj$i riist. Pro rok 2020 jsou predpovidany nejvétsi ztraty za sledovany
interval. Predik¢ni model pracuje s kurzy za predchazejici 3 mésice, a jestlize je

vV tomto obdobi kurz volatilnéjsi, tak pfirozené hrozi vyssi ztraty.
Realna ztrata/zisk 2019:

Hodnota zavazku k 23.05.2019: 79 069 * 23,181 (CNB) = 1 832 898,49 CZK
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Hodnota zavazku k 23.07.2019: 79 069 * 22,866 (CNB) = 1 807 991,75 CZK
Ztrata/zisk: 1 832 898,49 - 1 807 991,75 = zisk 24 907 CZK

Realna ztrata/zisk 2020:

Hodnota zavazku k 23.05.2020: 79 069 * 24,953 (CNB) = 1 973 008,76 CZK
Hodnota zavazku k 23.07.2020: 79 069 * 22,766 (CNB) = 1 800 084,85 CZK
Ztrata/zisk: 1 973 008,76 - 1 800 084,85 = zisk 172 924 CZK

Tabulka 6: Odhadovana vyse ztraty

Cetnost 2018 2019 2020
30 % ptipadt 4 479 43 648 96 373
10 % piipadi 45 906 76 839 202 470
5 % piipadi 66 131 92 973 255 293
1 % ptipada 104 688 123 606 357 863
Realna ztrata/zisk 1 303 (ztrata) 24 907 (zisk) 172 924 (zisk)

Zdroj: aplikace E-start, vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 6 zachycuje predikovany vyvoj kurzu a lze zde pozorovat rostouci ten-
denci dolni hranice ztraty. Mezi roky 2019 a 2020 je viditelny velky rozdil
v oc¢ekavanych ztratach. VySe minimalni ztraty v roce 2020 je bez méla trojnasobné
vyS§i oproti pfedchozimu obdobi. Tabulka rovnéz zachycuje vyse vypoctenych re-
alnych ziskt/ztrat. V roce 2018 wvysla redlnd =ztrata ve vysi 1303 CZK.
V naslednych dvou obdobich vysel zisk. Z toho je patrné, jak byl v té€chto obdobich

kurz vysoce volatilni.
Vyhodnoceni dle semaforu

Z vysledkl historickych vyvoji kurz i odhadovanych vysi ztrat vyplyva, ze ¢im
vzdalenéjsi rok od vychoziho roku 2018, tim se potencialni ztrata, a tedy i kurzové
riziko zvySuje. Tento fakt je potvrzen i1 vysledky semafort dle obrazku ¢. 6, kde je
rok 2020 oznacen stfednim rizikem ztraty. Oproti tomu jsou roky 2018 a 2019 vy-
hodnoceny jako nizké riziko ztraty. Vyse realné ztraty byla pro rok 2018 urcena na
1 303 CZK. V nasledujicim obdobi vysel zisk 24 907 CZK a v roce 2020 pak vyse real-
ného zisku dosahla 172 924 CZK. Je zde demonstrovdna volatilita ménového kurzu,

kdy je vidét rostouci tendence potencidlni ztraty, ale i redlnych ztrat a ziski.
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Obrazek 6: Vysledek semaforu

2018 2019 2020

5 k semafor | i P
Wysledek sematoru Vysecek semalon Fisledek smabors

Zdroj: aplikace E-start
8.3 2. pripad — devizovy swap

Dalsim ptikladem je opét pieshranicni kontrakt, kdy byl uzavien devizovy swap. Spo-
le¢nost se zajistila u své banky Ceské spofitelny, a. s. sjednanim devizového swapu.
Konfirmace devizového swapu, kterou se podnik rozhodl uzavtit u své banky je
v ptiloze ¢. 4. Doklad v ptiloze ¢. 3 vykazuje, ze 23.08.2018 vznikl spole¢nosti pfi na-
kupu zbozi z Ciny zavazek ve vysi 46 115,05 USD. Datum splatnosti je 23.10.2018.

8.3.1 Realna ztrata/zisk v pripadé, ze by se spole€nost nezajistovala

Nejdiive bude stanovena vySe realné ztraty nebo readlného zisku, ktery by obchod ptine-
sl v ptipadg, ze by se podnik rozhodl zavazek zadnym zptisobem proti kurzovému riziku

nezajistit.
Zavazek: 46 115 USD
Datum pocatku: 23.08.2018

Dle CNB byl kurz k 23.08.2018 22,207 USD/CZK a hodnota zavazku pak &inila
1024 075 CZK.

Datum splatnosti: 23.10.2018
Pocet dni do splatnosti: 61

Hodnota zavazku 46 115 USD ¢ini k datu 23.10.2018 1 037 126 CZK (CNB 22,49)
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Realna ztrata: 1 037 126 CZK (museli zaplatit v fijnu) — 1 024 075 CZK (m¢li za-
platit v srpnu) = 13 051 CZK. Tato ¢astka se promitne na uéet kurzovych ztrat.

Tabulka 7: Zachyceni pripadu v ucetnictvi

Datum Text Ciastka (CZK) MD D
23.08.2018 Vznik zavazku (ndkup zbozi) 1 024 075 132 321
23.10.2018 Uhrada zavazku 1037 126 321 221
23.10.2018 Kurzovy rozdil 13 051 563 321

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 7 ukazuje dopad obchodu do ucetnictvi podniku. V prvnim kroku je zatéto-
van vznik zdvazku na tcet 321 — Dodavatelé-zavazky z obchodnich vztahti oproti tomu
se nakup zboZi projevi na Gi¢tu 132 — Zbozi na skladé a v prodejnach. Uhrada zédvazku je
zauctovana na uctu 321 a zaroven snizuje ucet 221 — Bankovni ucty. Nakonec je za-

uctovan kurzovy rozdil na ndkladovém uctu 563 — Kurzové ztraty oproti uctu 321.
8.3.2 Zajisténi

Spoleénost se zajistila u své banky Ceské spofitelny, a. s. sjednanim devizového swapu.
V konfirmaci devizového swapu, ktera je v ptiloze ¢. 4 je uvedena pocateéni vyména
24.08.2018 se spotovym kurzem 22,30 USD/CZK. Kone¢na vymeéna je pak sjednana na
30.10.2018 s terminovym kurzem 22,225 USD/CZK.

Devizovy swap se tedy sklada ze dvou krokd.

Krok 1.: Vyporadani pocatecni vymény prob&hne tak, ze podnik zaplati bance ¢astku
referenéni mény (I) 1 028 365,62 CZK a obdrzi od banky ¢astku mény vypotadani (1)
46 115,05 USD.

Krok 2.: Kone¢na vyména je vypoiradana tak, ze podnik zaplati bance ¢astku mény vy-
poradani (I1) 46 115,05 USD a banka zaplati ¢astku referencni mény (11) 1 024 906,99
CZK.

Tabulka ¢. 8 zachycuje pohyby na Gctu 261 — Penize na cesté. Zde je zaznamenan po-
hyb na bankovnim ucu (221). Pohyb z24.08.2018 zachycuje pocateéni a pohyb
230.10.2018 konecnou vyménu dle sjednaného devizového swapu. Na zakladé téchto
transakci vznikl kurzovy rozdil ve vysi 3 458,63 CZK, ktery je zaictovan na uctu
563000 — Kurzové ztraty.
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Tabulka 8: Zachyceni pripadu v ucetnictvi

Datum Text Castka (CZK)  MD )
24.08.2018 Pievod mezi firemnimi Gcty 1 028 365, 62 261 221
31.10.2018 Pfevod mezi firemnimi Gcty 1 024 906, 99 221 261
31.10.2018 Kurzovy rozdil 3 458, 63 563 261

Zdroj: vlastni zpracovani
8.3.3 Propocet aplikace E-start

Podivejme se na propocet dané situace pomoci aplikace E-start, tedy zda by mélo
pro spolecnost smysl ji vyuzit jako podklad pro rozhodnuti o zajis§téni. Pro srovnani
a demonstraci vlivu vyvoje kurzu na velikost zavazku byla pomoci E-startu propo-

¢itana vychozi situace pro rok 2018, 2019 a 2020.
Rok 2018 — vychozi situace:

Datum pocatku: 23.08.2018

Zéavazek: 46 115 USD

Datum splatnosti: 23.10.2018

Pocet dni do splatnosti: 61

Hodnota zavazku 46 115 USD dle aplikace E-start (kurz ECB) k datu 23.08.2018
¢ini 1 024 056 CZK.

Dle CNB byl kurz k 23.08.2018 22,207 USD/CZK a hodnota zavazku pak ¢&inila
1024 076 CZK.

Vyhodnoceni historie vyvoje kurzu CZK/USD - co se VaSemu zavazku nejhor-

$iho stalo v minulosti

K vyse uvedenému datu ¢ini historicky nejvyssi ztrata pro Vas zavazek se splatnosti 61
dni 265 305 CZK

eV 30 % pfipada byla ztrata vyssi nez 20 382 CZK nebo 918 USD, v 70 % pftipa-
du byla ztrata niZ8i neZ tyto ¢astky nebo to byl zisk

e V10 % piipadu byla ztrata vyssi nez 64 351 CZK nebo 2 898 USD, v 90 % pfi-
padu byla ztrata niz$i nez tyto ¢astky nebo to byl zisk
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e V 5 % ptipadt byla ztrata vyssi nez 86 652 CZK nebo 3 902 USD, v 95 % pfi-
padii byla ztrata nizsi nez tyto ¢astky nebo to byl zisk
e V 1 % ptipadi byla ztrata vyssi nez 147 808 CZK nebo 6 656 USD, v 99 % pfi-

padil byla ztrata niz8i nez tyto ¢astky nebo to byl zisk

Tabulka ¢. 9 zachycuje historicky vyvoj kurzu v podobé pravdépodobnosti mini-
malnich ztrat v ménach CZK a USD. Dle aplikace je 30 % pravdépodobnost ztraty
v minimalni vysi 20 382 CZK nebo 918 USD. S 1 % pravdépodobnosti ztrata do-
sahla nejméné 147 808 CZK neboli 6 656 USD.

Tabulka 9: Historicky vyvoj kurzu CZK/USD

Cetnost Dolni hranice ztraty v CZK Dolni hranice ztraty v USD
30 % ptipada 20 382 918
10 % ptipada 64 351 2 898
5 % ptipadu 86 652 3902
1 % piipada 147 808 6 656

Zdroj: aplikace E-start, vlastni zpracovani.

Predikce ztraty

Tabulka ¢. 10 podava odhad vyse ztraty opét s riznymi pravdépodobnostmi. Z tabulky
1ze vycist, ze s 30 % pravdépodobnosti se ztrata bude pohybovat na dolni hranici 23 063

CZK nebo 1 039 USD a proti tomu s 1 % pravdépodobnosti bude ztrata piinejmensim
102 274 CZK nebo 4 831 USD.

Tabulka 10: Odhadovana vyse ztraty

Cetnost Dolni hranice ztraty v Dolni hranice ztraty v Pasmo
CzZK USD
30 % ptipada 23 063 1039 1-4
10 % ptipada 57 656 2 596 2-4
5 % ptipadu 74 658 3362 3-4
1 % ptipada 102 274 4 831 4

Zdroj: aplikace E-start, vlastni zpracovani

Na tabulku ¢. 10 pak navazuje obrazek ¢. 7, ktery zobrazuje ocekavany vyvoj kur-
zu. Kurzy jsou zde rozdéleny do 4 pasem. Z toho vyplyva, kdy se dle pravdépodob-
nosti bude kurz pohybovat.

43



Obrazek 7: Kurz CZK/USD
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Zdroj: aplikace E-start
Predikce ztraty za roky 2018 — 2020

Tabulka ¢. 11 zaznamenavé historicky vyvoj kurzu. Je zde patrné, zZe minimalni
ztrata ma tendenci kazdy rok rist. Markantni je pak zvySeni ztraty v roce 2020
oproti roku pfedchozimu, kdy je rozdil témé&f trojnasobny.

Tabulka 11: Historicky vyvoj kurzu CZK/USD

Dolni hranice ztraty v CZK

Cetnost 2018 2019 2020
30 % piipadi 20 382 20 427 96 373
10 % piipadt 64 351 67 342 202 470
5 % piipadi 86 652 90 875 255 293
1 % ptipada 147 808 155 011 357 863

Zdroj: aplikace E-start, vlastni zpracovani

Realna ztrata/zisk 2019:

Hodnota zavazku k 23.08.2019: 46 115 * 23,274 (CNB) = 1 073 280,51 CZK
Hodnota zavazku k 23.10.2019: 46 115 * 23,051 (CNB) = 1 062 996,87 CZK
Ztrata/zisk: 1 073 280,51 - 1 062 996,87 = zisk 10 284 CZK

Redlna ztrata/zisk 2020:

Hodnota zavazku k 23.08.2020: 46 115 * 22,168 (CNB) = 1 022 277,32 CZK
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Hodnota zavazku k 23.10.2020: 46 115 * 22,961 (CNB) = 1 058 846,52 CZK
Ztrata/zisk: 1 022 277,32 — 1 058 846,52 = ztrata 36 569 CZK

Tabulka 12: Odhadovana vyse ztraty

Dolni hranice ztraty v CZK

Cetnost 2018 2019 2020
30 % piipadu 23 063 19 297 16 522
10 % ptipada 57 656 39 546 53 108
5 % ptipadut 74 658 49 394 71117
1 % piipadu 102 274 68 104 105 718
Realna ztrata/zisk 13 051 (ztrata) 10 284 (zisk) 36 569 (ztrata)

Zdroj: aplikace E-start, vlastni zpracovani

V tabulce ¢. 12 je zachycena odhadovana vyse ztraty v letech 2018 az 2020. Zde je
vidét v roce 2019 pokles ztraty oproti roku 2018 a naopak v roce 2020 je opétovny
narlst ztraty oproti predeslému roku. Tento kolisajici trend kopiruji i redlné ztraty a
zisky. V roce 2018 byla vypoctena ztrata, v nasledujicim roce zisk a v poslednim

op¢t ztrata.

Vyhodnoceni dle semaforu

Vysledky semaforti, jak vidime na obrazku ¢. 8, kopiruji trend, ktery byl zachycen
pi1 odhadech dolni hranice ztraty pro roky 2018 — 2020. Rok 2018 zaznamenaval
vy$§i ztratu, ktera v roce 2019 poklesla a nasledné v roce 2020 opét stoupla. Tuto
situaci reprezentuji 1 vysledky semafori, jelikoZ rok pro rok 2018 je vysoké riziko
ztraty, v roce 2019 je riziko ztraty nizké a v poslednim roce je opét riziko vysoké.
Vzhledem k tomuto vyhodnoceni bylo od podniku moudré, Ze se rozhodlo proti
riziku zajistit. Realna ztrata byla pro rok 2018 vypoctena ve vysi 13 051 CZK. Pro
rok 2019 vysel zisk ve vysi 10 284 CZK a v roce 2020 opét ztrata, a to ve vysi
36 569 CZK. Zajisténi prineslo podniku ztratu 3 458,63 CZK. Vzhledem k tomu, ze
aplikace E-start vyhodnotila tento obchod za pomérné rizikovy, je tato vySe ztraty ak-

ceptovatelnd a je dobfte, ze se podnik proti kurzovému riziku zajistil.

45



Obrazek 8: Vysledek semaforu

2018 2019 2020

Zdroj: aplikace E-start

8.4 Ménova dolozka - priklad

M¢nova dolozka miize byt smluvné ujedndna naptiklad takto:

,,Stanovend kupni cena je sjednana s kurzem 1 EUR = 25 CZK. V pripade, Ze se kurz

¢

zmeni o vice nez 2 %, zméni se i kupni cena ve stejném pomeru. ‘

Uved’me si situaci vyuZziti ménové dolozky na jednom z ptikladd, kterymi jsme se dosud

zabyvali:

Strany si mezi sebou ujednaly obchod v hodnoté 46 115 USD. Do kontraktu zahrnuly

meénovou dolozku nasledovné:

., Stanovena kupni cena je sjednana s kurzem 1 USD = 23 CZK. V pripade, zZe se kurz

«

zmeéni o vice nez 2 %, zméni se i kupni cena ve stejném pomeru.

Za téchto stanovenych podminek mohou vzniknout 3 mozné nasledujici situace: kurz se
nikterak nezméni a ménova dolozka tedy nebude uplatnéna nebo dojde k oslabeni ¢i

posileni kurzu a dojde tak ke vzniku ztraty nebo naopak kurzového zisku.
Situace €. 1:

Nedojde ke zméné kurzu. Bude platit sjednany kurz 23 CZK/USD pii datu sjednani

stejné jako vyporadani. Ménova dolozka tak nebude vyuzita.

Cena: 23 CZK/USD * 46 115 USD =1 060 645 CZK
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Zauctovani:

Kontrakt bude zatuctovan za sjednanou cenu 1 060 645 CZK. V tabulce ¢. 13 Ize vidét,
ze se nakup zbozi projevi na uctu 132 — Zbozi na sklad€ a v prodejnach oproti uctu 321
— Dodavatelé-zavazky z obchodnich vztahtl. Uhrada zavazku je zaGiétovana na uétu 321

a zaroven snizuje ucet 221 — Bankovni ucty.

Tabulka 13: Zachyceni pripadu v ucetnictvi

Datum Text Castka (CZK)  MD )
23.08.2018 Vznik zavazku (ndkup zbozi) 1 060 645 132 321
23.10.2018 Uhrada zédvazku 1 060 645 321 221

Zdroj: vlastni zpracovani

Situace €. 2:

Dojde k vychyleni kurzu o vice nez 2 %. Dojde k oslabeni kurzu na 25 CZK/USD.
Vychozi situace: 23 CZK/USD * 46 115 USD = 1 060 645 CZK

Oslabeni kurzu: 25 CZK/USD * 46 115 USD =1 152 875 CZK

Ztrata: 1 152 875 CZK — 1 060 645 CZK =92 230 CZK

Zauctovani:

Zpusob zauctovani je zachycen v tabulce ¢. 14. K datu sjednani kontraktu ¢i napiiklad
doruceni zboZi bude zauctovana castka dle stanoveného kurzu v kontraktu. Zatctovan
tedy bude zavazek ve vysi 1 060 645 CZK. Nakup zboZi bude zachycen na uc¢tu 132 —
Zbozi na sklad€ a v prodejnach oproti uctu 321 — Dodavatelé-zavazky z obchodnich
vztahil. Naslednd uhrada zavazku je zauctovana na Gctu 321 a zaroven snizuje ucet 221
— Bankovni ucty. V dob¢ uskutecnéni platby vSak dojde ke zméné kurzu a zdvazek bude
mit hodnotu 1152 875 CZK. Zavazek bude tedy navySen o 92 230 CZK vystavenim
nového dokladu se zdvazkem ve vysi 1152 875 CZK ¢i vystavenim dodate¢ného do-
kladu na 92 230 CZK. Zména se promitne zvySenim zavazku na G¢tu 321 a uhrada pak

snizuje bankovni tcet, tedy ucet 221.
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Tabulka 14: Zachyceni pripadu v ucetnictvi

Datum Text Castka (CZK)  MD )
23.08.2018 Vznik zdvazku (nakup zbozi) 1 060 645 132 321
23.10.2018 Uhrada zavazku 1 060 645 321 221
Zmeéna kurzu
23.10.2018 Navyseni zdvazku 92 230 132 321

Zdroj: vilastni zpracovani
Situace v pripadé pouZziti ménové dolozky:

Nova cena: 1 060 645 CZK /25 CZK/USD = 42 426 USD

Vlivem ménové dolozky dojde k tpravé vysledné castky zavazku na 42 426 EUR.
Timto krokem dojde ochrané¢ dluznika pfed zménou kurzu. Dojde Kk piepocteni, aby
hodnota zavazku v CZK zistala stejnd. Kupujici je tedy chranén pted kurzovou

ztratou.
Situace ¢&. 3:

Dojde k vychyleni kurzu o vice nez 2 %. Dojde k posileni mény na 21 CZK/USD

Vychozi situace: 23 CZK/USD * 46 115 USD = 1 060 645 CZK
Posileni kurzu: 21 CZK/USD * 46 115 USD = 968 415 CZK
Zisk: 1 060 645 CZK — 968 415 CZK =92 230 CZK
Zauctovani:

V tabulce €. 15 jsou zachyceny souvisejici Gcetni piipady. K datu sjednani kontraktu ¢i
napiiklad doruceni zbozi bude zatétovana Castka dle stanoveného kurzu v kontraktu.
Zauctovan tedy bude zavazek ve vysi 1 060 645 CZK. V dobé¢ uskutecnéni platby vSak
dojde ke zmén¢ kurzu a zadvazek bude mit hodnotu 968 415 CZK. Zavazek bude tedy
snizen o 92 230 CZK vystavenim nového dokladu se zdvazkem ve vysi 968 415 CZK ¢i
vystavenim dobropisu k plivodnimu dokladu na 92 230 CZK. Zauctovani je v podstate
analogické piedchozimu zpisobu uUctovani. Zména nastdva ve chvili, kdy dojde
k posileni mény a tim ke snizeni zavazku. To se promitne zcela opacné oproti piedchozi
situaci, kdy se zédvazek snizoval. Cili v tomto piipadé se ponizuje Gidet zavazkt 321 a na

ucet 221 bude ptijata platba 92 230 CZK.
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Tabulka 15: Zachyceni pripadu v ucetnictvi

Datum Text Castka (CZK)  MD )
23.08.2018 Vznik zdvazku (nakup zbozi) 1 060 645 132 321
23.10.2018 Uhrada zavazku 1 060 645 321 221
Zmeéna kurzu
23.10.2018 Snizeni zavazku 92 230 321 132

Zdroj: vlastni zpracovani
Situace v pripadé pouziti ménové dolozky:

Nova cena: 1 060 645 CZK /21 CZK/USD = 50 507 USD

Dojde k navySeni nakupni ceny na 50 507 USD. Prodavajici je v tomto piipadé
ochranén pted kurzovou ztratou. Dojde k navySeni ceny v USD. Kupujici zaroven

nebude inkasovat zisk vyplyvajici ze zmén kurzu.
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9 Zaver

Vystupem této prace je nahlédnuti na ménové rizika z pohledu pravniho a zaroven
Z pohledu ucetniho. Pravné jsou ukotveny jednotlivé zplisoby zajistovani, ale 1 zptisoby
jejich spravného zachyceni do Gcetnictvi podnikt. Teoreticky zaklad této myslenky je
prezentovan v prvni poloving této prace. V dnesni globalizované ekonomice se podnika-
jici jednotky neustale zabyvaji pteshrani¢nim obchodem, a proto je povazovano zajis-
tovani se proti kurzovym rizikim za ¢im dal vice dalezitym aspektem prosperujiciho
podniku. Diikazem toho je i nepfeberné mnozstvi bankovnich produktii, které finanéni

instituce v této oblasti nabizi svym klientim. Jedna z kapitol této prace piedstavuje po-

mérné pestrou nabidku produktii pro zajistovani téch nejvétsich instituci.

Pro zkoumani kurzovych rizik jsou vyuzity dva skute¢né uzaviené cizoménové obcho-
dy. Prvnim z ptikladd je nakup zbozi z Ciny v hodnoté 79 068,5 USD z 23.5.2018
s dvoumésicni lhiitou splatnosti. Analyza vyvoje kurzu byla provedena za roky 2018 az
2020. Vystupem zkoumani je odhad dolni hranice ztraty s pravdépodobnosti 30 %,
10 %, 5 % a 1 %. Vysledky piinesly rostouci trend dolni hranice ztraty. Rok 2020 do-
konce predikoval ztratu téméft trojnasobné vyssi oproti roku 2018. Rok 2020 byl vyhod-
nocen stfedné rizikovou ztratou, kdezto predchozi dva roky byly hodnoceny nizkym
rizikem ztraty. Skutecn€ vypoctena ztrata vysla pouze pro prvni obdobi a pro nasledné
dva roky vysel zisk. Tyto vysledky pfinesly poznatek o tom, jak vysoce volatilni kurz

amerického dolaru vici Ceské koruné byl.

Druhy zkoumany kontrakt byl nakup Ciny za 46 115,05 USD, ktery byl uzavien
23.8.2018 s datem splatnosti 23.10.2018. V tomto piipadé se projevil kolisavy trend
ztrat. Odhadovana vySe ztraty se vroce 2019 snizila oproti pfedchozimu roku a
Vv posledni roce opét stoupla. Stejny trend je kopirovan i redlnymi ztratami a zisky, kdy
vysel zisk v roce 2019 a v ostatnich dvou letech vysla ztrata. Rok 2018 byl proto vy-
hodnocen jako vysoké riziko ztraty, pro rok 2019 je riziko ztraty nizké a posledni rok je

riziko opét vysoké.

Oba piiklady dokazaly, ze kurz byl vysoce volatilni, hrozily vysoké ztraty, ale i zisky.
Ptestoze se obchody realizovaly v fadu par mésicii od sebe, pro sledovana obdobi vy-
chéazela rozlicnd vyhodnoceni rizik ztrat. U prvniho pfipadu byl trend rostouci, ale

v druhém piipadé byl kolisajici. Bylo tedy dostatecn¢ demonstrovano, ze kurzové riziko
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je dualezité zkoumat. Podnik se v druhém piipad¢€ zajistil sjednanim devizového swapu a
tim si zajistil ztratu pouze 3 458, 63 CZK. Kdyby se nezajistil, pfinesl by mu obchod
ztratu 13 051 CZK. Nejhorsim moznym scénaiem byla pro dané obdobi minimalni ztré-

ta 102 274 CZK.

Nejvhodnéjsi demonstrace spojeni pravnich a ucetnich aspekti kurzovych rizik je prave
posledni ptiklad, ktery se vénuje ménové dolozce. Ménova dolozka je jakdsi pravni
formulace, ktera se stanovuje pfi uzavieni smlouvy a umoziuje tak ochranu prodavaji-
ciho 1 kupujiciho pied moznou ztratou vyplyvajici ze zmén ménovych kurzt. Na prikla-
du ménové dolozky, kdy byl vytvotfen fiktivni ptiklad z jednoho ze zkoumanych kon-
traktll je patrné, ze vysoka volatilita kurzu zvysuje ¢i naopak snizuje pfi takto vysoké
c¢astce hodnotu kontraktu o nemalé ¢astky. Pii oslabeni kurzu z vychoziho 23 CZK/USD
na 25 CZK/USD dochdzi ke vzniku ztraty ve vysi 92 230 CZK. Naopak pfi posileni
kurzu na 21 CZK/USD vznika zisk ve vysi 92 230 CZK. Tento ptiklad demonstruje vliv
volatility kurzu na pieshrani¢ni obchod. Zde by bylo sjednani ménové dolozky vhodné,
protoze mozna ztrata je pro ob¢ strany pomérné vysoka a pti zmén¢ kurzu ve stanovené
hlading€ 2 % jsou strany pted skutecnou zménou kurzu chranény zafixovanym kurzem
23 CZK/USD. Velkou vyhodu ma i v tom, Ze s sebou nenese zadné vedlejsi naklady
spojené se zajisténim, kterymi je zatiZena vétSina nabizenych produktl, jenz pomahaji

riziko eliminovat.

Podstatna cast prace je postavena na aplikaci E-Start a jejich vypoctech. Aplikace je
uziteCnou pomickou pro vedouci pracovniky malych a stfednich podniki, ktefi se
V nepieberném mnoZstvi moznosti zajisténi svych rizik az tak dobfe neorientuji. Mohou
si takto pomoci piedstavit, co nejhorsiho a co nejlepsiho mohou od svych uzaviranych
kontraktli ocekavat. PomitiZe to tedy s promyslenim strategii, jakym zptisobem elimino-

vat rizika kurzovych ztrat.

Jsem réada, ze vyuzivanim aplikace pro analyzu kurzového rizika do své prace jsem se
podilela na urcitém backtestingu aplikace a byt jen malym zlomkem jsem pomohla

aplikaci vylepsit.
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Summary

This work examines the legal and accounting aspects of exchange rate risks. It addres-
ses various options for hedging and managing exchange rate risks, as well as the regula-

tion of these methods as well as the impact on the accounts of businesses.

Exchange rate developments are analysed on actual closed foreign currency trades and
the actual amount of exchange rate loss or exchange rate gain is examined in detail. The
analysis is carried out over a period of three years, when the starting period is 2018,
which is the year both contracts were concluded.

Part of this work also deals with the monetary clause. This is the most appropriate de-
monstration of the combination of legal and accounting aspects of exchange rate risks.
The monetary clause is a legal formulation that is set out at the conclusion of the con-
tract and thus allows for the protection of both the seller and the buyer from the poten-
tial loss resulting from changes in currency exchange rates. The example gives a calcu-
lation of the trade in which the monetary clause was negotiated and its impact on the

books.

The examples given demonstrate that exchange rates are highly volatile and the issue of

hedging exchange rate risks is very important.

Key words: currency risk, foreign exchange gain, foreign exchange loss, monetary

clause
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COMMERCIAL INVOICE

LG NO.,__7201805000109LC1 SWAB
L) INV.NO: _RF18004
CONTRACTNO: _RF18004 am
il DATE: MAY.23, 2018
MESSRS.
% L2 ]
‘:: 8. YM WELLHEAD 017W DATE OF SHIPMENT: MAY.28, 2018
FROM: XIAMEN SEAPORT,CHINA TO ZLIN, CZECH REPUBLIC VIA HAMBURG SEAPORT,GERMANY BY SEA
MAIN MARK DESCRIPTION OF GOODS Size  QTY U.PRICE  AMOUNT
NUMERO UNO CHILDREN SYNTHETIC SHOES.
PERFORMANCE FOB XIAMEN (INCOTERMS 2010)
TREKKING SHOES
PAINO STYLE COLOUR

33-35¢# 1640 | US$8.05 US$13,202.00
36-40# 3034 | US$8.50 US$25,789.00
33-35# 1840 | US$8.25 US$13,530.00
36-40# 3034 | US$8.75 US$26,547.50

9348 US$79,068.50

MARTIUS K SAND

RF18004

MARTEN K BLUE

TOTAL: 9348 PRS US$79,068.50
SAY TOTAL NINE THOUSAND THREE HUNDRED FORTY EIGHT PAIRS ONLY.

SAY TOTAL US DOLLARS SEVENTY NINE THOUSAND AND SIXTY EIGHT AND CENTS FIFTY ONLY.
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CESKASS

spofiteina

Cocka cpofiieina, a.c., Praha &, Olbraohtova 1828/82, P3& 140 00, X: 45 26 &7 82
Zapzand v cbchodnim rejstfiku vedendm Méstskym soudem v Praze, oddil 8, sio2ka 1171

Komu:
Emait
oa: Cecka cpofiteina, a.c.
FAX Clzio: 224840135
Emal: konfcsascz
TELEFON Cisio: SSE TES 124,274
Datum: 110518 11:148:47
KONFIRMACE UZAVRENEHD OSCHODU
SPOT
Datum uzavfend cbchodu 1052018
Vaiuta ziCtovani cbchody 1nos2018
Jméno klenta
€3 procavs 79.058,50 USD
ve sménném kurzy 21,78
3 obdr2l jako protihodnoty 172241133 C2K
€2 a.s. zapiat! Casu ve prospéch 0Lty kienta
Kient Zapiat! £asthu z 08y

V pfipadé nesrovnalost! & prosim obrafde na tei. 956 765 124, 955 765 274, Kontaktnl adresa vypofadaciho

carra: Sazka spofteing, 3.3 cantrala Fraha, Odbor Vypofadan| transakcl fnanénich trvd Suddjovicks
1S18/133, Praha &

V pfipade, 2e bude mit CS 23 kiientem splatnou pohiedavies piynowcs Z %% ¥ e, je £2 opravnén
Zoltovat pliziudnoy spiatnou piatby v vide uvedendmiu GOt Kierta 3 pouit pandin prostfeciy
evidovans na daném OCtu kients na Chrady splatné potiedavity 2 teio transakce. Kilent dale vysiowns
souniasl 3 tim, 2o pokud pené2nl prostfecky na vise uvedendm 02ty Kients nebudou dostatelné a zaroved
ma kiient k tomuto 0t Zfizen Ovér, je £2 opravnina poudit k Shradé spiatné potiedavky

12 teto e prostfeaky o %0 FAMCE 3 6o Jeho vyde ZOMovat phisiudnou
spiatnou piaty WD danemu G2 kienta, a 10 | bez Zviadiniho DOKyNU ANedo 2300zt Kienta o Lerpan|
roetokorerming Qvans.
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o5 o« (AN
e

EVROPSKE SPOLECEMSTYI FmaL=iy

[T

—  Homg Kong Ja Eheng Enterprize = =T eyt .
UnED 21 Max o5 o 173 101 18CI51000010TTORIA

HE . Hiong Fong § Py p—— r——y

1 380 XC18I2-3

Vytisk pro pFllemce

FO2 | Xamen E
Fm = D E PE e i v e e R B T v o s T
| LEDI 45 11508

T

Er——r= O

zus 1) |

Lot : ) DOFTT 008 772401 10710
Var=ymibol = 5180452653
Casiicn k dbradé - 175168,00 KE

T i e [TPPp— e | s e e [[HCE Y = L

ADD | IDEDHE 52 rEss HGwimn




Piiloha ¢. 4

¥ -
CESKAS
spofiteina

ki cpofisina, a.c., Fraha 4, Dibraohiova 182802, PE& 140 00, 18- 46 2a 47 52
Zapsana v obchodnim rejsifky vedenam MAStsky™ soudem v Praze, oddil B, siofa 1171

Homa:
Ermall: —_—
o Gocka spafising, a.s. j—
FAK Chsio: 224 540 135 [
Emall komificsas.cr —
TELEFCHN Jisio: 556 TES5 124, 274 =
Datum: —
=
=
I KONFIRMACE DEVIZOVEHD SWAPU =

Tato Konfirmace |e plsamngm dobumentem pobwzujick konkréinl podminky Transakce, kberd byla
UZFfara 0SME (leistoricky) mez Gaskou Spofenou, 3.5, [Jals [en "Sirans A7) a Kismem

. [A%ie jan "Strana B dne 7308 2018 N3 IAKIS08 RAMIOVE SOy O
obchoacwan| na fnancnim Thu (dake jen “Smioua™l

Frosime, podepife & walle nam zpét o Konfirmac] oo nejdiive.

sl fiziefonicka) doboda o Transakd spolu == 3micuvou phedstavel dohodu o Transakcl mezl
nam| desadencu a jako akovd cbsahuje véechny podminky uzaviens Transakce. Fojmi zde ok
nedefnovanych je poadivno we viznamu im pffazenému ve Smiouve.

Konkrénl podminky Tranzsakce — Devizovy cwap - weavend mez Sranou A a Strancu B |sou

nasiedujici:
Mase refereninl Hsiec FHD000 1444514, FXO000944£4315
Datumn oo 23.08. 2118

PORATECN vieEna

PofateCnl datum wypofadanl: 24.08.2018

Sasma Miny wypofadan| |2 4611505 UBD

Casta Referenni mény 1.028.365,62 G2

Spotog Kure 22,30

Podminky vypofadanl potatein| ¥ Pofssesnimu Doty vypofadani Stana B mplatl Strang A Séstou

vimimy- Fstarenini mény | & Strana A zapiad Strand B Sasiu Mény
wypofadani L

Eankovnl spojen] pro 0fedy placend 7721732
Lasty Refereniénl mdny |
Eankovn| spojent pro Otely placen] 77220232
Lasmy Miny vypofadini L

T ‘ &



CESKAS

spofiteina

KOREENA vimEna

Konstné gatum vypofsasni: 30.10.2118

Lasia Mény wyporadan II: 4611505 UED

Lasika Referentni mémy Il - 1.024.506,55 CI%

Terminowy barz 2,95

Fodminky vypafacanl konsing FKe Konefnému Daby vypoladinl 2tana B zapall Stané A Sassy
vimény: LSy vypOtadani || 3 Strana A Zapiat 2rans B Casto Reterantnl

iy Il
Eankoyn| spojen] pro Gty placeml 772732
Sasixy Referentnl miny 11
Eankovn| spojen] pro Ofely piacen] 7722022
Lasmy Meny vypofadani it

Nakiady pf pfedtasném ukonden| sty k vypofadand cdpovidajicl Sasice zévlredndho varovnan|
Trarsakce:*

Nakiady pfl pfedtasném ukonten]  Sastis zavaretnano yrovant
Transakce z divodu odstoupent

podis Sianky § CE=cych ussanoveni

Smiouvy"

e S ————

e ——

W pfipadé, d= bude mit srana A za stanou B splatnoy pofleddviu phymouc] z Transakce, Je stama A
SprAVNANa Z0stovat phisiuSnou spianoy platy viS vise Uvedensmuy U Stany B a poust pensnl
prosthedky evidovand na danédm B2hu sirany B na Ohradu splainé pohledévky z Transakce. Sfrana B déle
visioyné souhlasl s tim, 2= pokud penddni prostfedky na vise uvedeném 0&u Strany B nebudou doshbeing
a zarowvel ma Strana B & iomuty 001U ZReen kontokoneninl Overs, = Srana A opravnéna poulit K ohraos
spiame pohiecavty DHMCUC] Z Transakce prostheciy Sjadnanenc (VATDVARD FAMOE 3 o0 jsho vibe Zoecwat
pfiskuinou spiatnou piatbu vil danému B2ty Strany B, & bo | bez oviddnifho polynu 3toany B ancbo Sidosd
Strany B © S&pAN] konsckonentning Uver.

b pfipadé nesrovnalossl se prosim obrafte na
124, 956 TES 274 Montakinl adresa wypofddadho cenira, Leska spoffeina, a.s, cenirdla Fraha, Cdbor
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