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Abstrakt

Tato praca sa zaobera teoretickymi aj praktickymi aspektami obchodovania na devizovych
trhoch a snazi sa vytvorit' podrobny popis obchodnej stratégie optimalizovanej na konkrétne
menové pary. Hlavanym cielom tejto prace je navrh obchodnej stratégie zalozenej na
technickej analyze obchodovanej do trendu. Dolezitou Castou prace je navrh vhodnej
optimalizacie vybranych parametrov stratégie s cielom maximalizacie zisku a stability a

nakoniec porovnanie a vyhodnotenie vysledkov pred a po optimalizacii.

Abstract

This thesis deals with theoretical and practical aspects of trading on financial markets and
tries to create detailed description of trading strategy optimized for specific trading pairs. The
main goal of this thesis is to design trading strategy based on technical analysis traded with
trend. Important part of the thesis is to design suitable optimization of chosen parameters with
purpose of maximizing profit and stability and lastly, comparison and evaluation of the results

before and after optimization.
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UVOD

V dnesnej dobe ma kazdy z nas obrovské moznosti investovania do réznych finan¢nych
inStrumentov. Od bankovych produktov az po vyuzivanie zlozitych finan¢nych
inStrumentov ako opcie, komoditné spready, komodity alebo obchodovanie
na devizovom trhu — forex. Obchodovanie na forexe sa stalo pristupnejSie znizenim
vstupnych nakladov, vdaka comu dnes moze bezny clovek bez akychkol'vek znalosti
zaCat' obchodovat' uz s minimalnym mnozstvom penazi. Na jednej strane znizenie
vstupnych néakladov prinaSa obrovské prilezitosti a pri vyuziti financnej paky vysoké
moznosti zhodnotenia investovaného kapitalu, na druhej strane vSak prinasa obrovské

riziko, ktorého si ¢lovek musi byt plne vedomy.

Forex je najvacs§im finanénym trhom na svete, do ktorého sa zapijame takmer vsetci
mozno aj bez toho, aby sme o tom vedeli. Denny obrat sa odhaduje okolo troch biliénov
dolarov, ¢im tento trh ako jeden z mala patri medzi najtazsie skorumpovatel'né. Dal3ou
vyhodou pre zaciatocnikov je moznost’ zriadenia demo uctu, vd'aka ktorému si mozu
vyskusat obchodovanie v realnych podmienkach s fiktivnymi peniazmi. Obchodovanie
na devizovych trhoch sa da oznacit za obchodovanie s nulovym suctom. Pri kazdom
zisku musi existovat’ protistrana, ktora ziskanu sumu stratila. Rovnako pri kazdej strate

existuje niekto, kto tuto sumu zarobil.

Obchodovanie na forexe ponuka obrovské moznosti, avSak pri nedostatonych
znalostiach mdéze pripominat’ ruletu, a preto je potrebné stravit dostatok casu
ziskavanim znalosti a ich naslednym testovanim na demo ucte pred vstupom na realny

trh.
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1 CIELE PRACE, METODY A POSTUPY

Hlavnym cielom bakalarskej prace je navrh obchodnej stratégie zalozenej
na divergenciach stochastic indikatoru obchodovaného do trendu. K tomu je pouzita
technicka analyza, ktorG vramci teérie detailne rozoberam. Dal§im ciefom je
optimalizacia vybranych parametrov stratégie s cielom maximalizacie zisku a stability.

Nakoniec porovnanie a vyhodnotenie vysledkov pred a po optimalizicii.

V prve] casti bude uvedeny teoreticky zaklad, ktory bude osnovou pre dalSie
nadvézujuce cCasti. Popisem forex ako taky, brokerské spolo€nosti, jednotlivé druhy

grafov, pouzité ukazovatele a popiSem fundamentalnu a psychologickt analyzu.

V praci som rovnako naznacil niekol'ko rdznych druhov obchodnych platforiem
a na zaklade viacerych parametrov vybral jednu, a to konkrétne metatrader, ktori som

pouzival pre testovanie vytvaraného investicného modelu.

Postup prace spocival v §tudiu uz existujucich vzorov vznikajucich pomocou stochastic
indikatoru, ktoré som nasledne analyzoval metddou backtestu na historickych datach
a vysledky interpretoval a upravil pre vhodnost na vybranych menovych paroch.
Na zéklade testovania vhodnosti signalov som uz na zaciatku vyradil technicky
indikator RSI, a to z dovodu velkej neprehladnosti pre obchodovanie divergencii.
Pri vybere menovych parov som zohladnil viacero faktorov, ako ich volatilita,

popularita a nachylnost’ na ekonomické a politické vyhlasenia.

V Casti navrhu vlastného rieSenia je rozobraty moneymanagement a risk management,
ktory nésledne pouzijem v obchodnom systéme. Pre zostavenie investicného modelu
pouzivam metddu money managementu pre stanovenie vhodnej velkosti investicie, a to
metodu fixného riadenia pozicii, ktora nereaguje na volatilitu trhu, ale pre tuto stratégiu
je vhodna kvoli niz§iemu poctu vyprodukovanych obchodov. V praci je d’alej popisany
aj risk management, konkrétne vhodné nastavenie stop-lossu a jeho riadenie v obchode,

rovnako ako aj nastavenie profit targetu a RRR.
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V zavere su popisané konkrétne vysledky stratégie na vybranych menovych paroch
na zaklade stanovenych vstupnych a vystupnych podmienok. Vysledky v tejto Casti su

zalozené na historickych datach od zaciatku roku 2010 az po koniec roku 2015.

Ked'ze obchodovanie na forexovych trhoch prebieha zvac¢sa na internete a celosvetovo,
hlavnym jazykom je angliCtina, preto aj ja budem pouzivat’ anglické nazvy, ku ktorym

dolozim ich slovensky ekvivalent, pokial taky existuje.
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2 TEORETICKE VYCHODISKA PRACE

Tato Cast bakalarskej prace sa sustredi na podrobné vysvetlenie pojmov potrebnych
pre porozumenie zlozitejSim prvkom stratégie rozoberanych v analytickej Casti a v Casti
navrhu vlastného rieSenia. Rovnako je v tejto Casti popisany teoreticky zaklad
pre spravne porozumenie zakladnych pojmov potrebnych pre vytvorenie investi¢ného

modelu a obchodovania ako takého.
2.1 Forex

Trh so zahraniénymi menami je obecny termin pre institicie z celého sveta, ktoré
existuju, aby si vymienali meny alebo s nimi obchodovali. Trh s menami casto
oznacujeme ako "forex" alebo "FX". Forex je takzvany over-the-counter (OTC) trh, ¢o
znamena, ze neexistuje ziadna centralna burza alebo vyporiadacie stredisko, kde by sa
parovali objednavky (22, s. 17). V poslednych rokoch sa obchodovanie na forexe stalo
velmi popularnym, ¢omu modze vdacit aj zniZzenie narokov a zavedenie online

menového obchodovania pre individualnych investorov.

2.1.1 Denny obchodovany objem

Forexovy trh patri medzi najlikvidnejSie trhy na svete. Podl'a prieskumu uskuto¢nené¢ho
Bank for International Settlements publikovaného v oktobri 2007, dosiahol denny
obchodovany objem ¢iastku 3.2 biliénov USD oproti 1.9 biliéna USD v roku 2004 (1,
s.17). V septembri 2013 The Bank of International Settlements zverejnila najnovsiu
spravu ohladom obchodovaného objemu so zahraniénymi menami. Podla vysledkov
spravy sa obchodovany objem oproti 3.2 biliéna USD v roku 2007 zvysil o viac ako
polovicu na 5.3 biliona USD v roku 2013 (2).

2.1.2 Obchodné seancie

Dalsim z dévodov znagnej oblibenosti obchodovania na forexe je vysoka pristupnost
na trh, a to 24 hodin, 5 dni v tyzdni zacinajuceho 23:00 v nedel'u a konciaceho 23:00
v piatok nasSho casového pasma, Co je velkd vyhoda, napriklad na rozdiel

od komoditnych trhov. Dévodom tejto vysokej pristupnosti je otvorenie svetovych burz
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v Londyne, New Yorku, Tokiu a Sydney v zéavislosti na ¢asovom pasme, v ktorom sa

nachadzaju (3).

23(24|/1|2|3|4(5|6|7|8|9|10(11|12(13|14(15|16|17(18|19(20|21 |22
London

New York

Sydney
|~} Tokyo

Obr. 1: Obchodné hodiny svetovych burz. (3)

Casova pristupnost forexu prinasa moznost vyberu hodin kedy chceme obchodovat
a obchodného principu, ktory chceme pouzivat. Pri vybere vSak treba zohladnit

niekol'ko faktorov.
NajaktivnejSie obchodné hodiny
NajaktivnejSie ¢asy obchodovania (Casy kedy su otvorené dve burzy naraz):
e od 1:00 do 8:00 kedy sa obchoduje naraz na burze v Tokiu a Sydney,
* 0d 9:00 do 10:00 kedy sa obchoduje naraz na burze v Tokiu a Londyne,

* od 14:00 do 18:00 kedy sa obchoduje naraz na burze v Londyne a New Yorku
3).

Denny pohyb menového paru

Kazdy menovy par je Specificky svojou priemernou dennou volatilitou (4). Pri vytvarani
obchodného systému a vybere obchodnej seancie, v ktorej chceme obchodovat’, treba
zohl'adnit’ aj tento ukazovatel'. Zaujimavy je aj rozdiel pohybov jednotlivych menovych
parov ku ich hodnotam vyjadrenym v americkych dolaroch. Preto je pri vybere potrebné
zohl'adnit’ nielen pohyb menového paru, ale aj jeho prepocitani hodnotu na USD.
Denny pohyb menového paru nam tym padom bude ovplyviiovat riziko obchodov,

na zaklade ktorého budeme musiet adekvatne nastavit’ stop-loss a pripadne profit-target.

14



PRIEMERNY DENNY POHYB PAROV

M pip WMUSD
5]
o
o)
o
o -
S 3
S &
— 8 <
S
~ °’ S
o 8
~
o
. < o ~ -
~ ~ 00 < ©o o
— — o — — —
— N — — —
0 0 N N [] 0
EURUSD USDIJPY GBPUSD EURIJPY GBPIJPY USDCAD

Graf.1: Zobrazenie priemerné¢ho denného pohybu v pip a USD. (Vlastné spracovanic podla (4))

Priklad

Vsimnime si z grafu 1 menové pary EUR/USD a USD/CAD. Napriek takmer
identickému pohybu v pipoch (EUR/USD: 112.3 a USD/CAD: 110.1) je oc¢ividny velky
rozdiel v hodnote tychto pipov (EURUSD: 1123 pip = 1122.9 USD , USD/CAD:
110.1pip = 807.3 USD) (4).

PRIEMERNY POHYB PAROV V
JEDNOTLIVYCH DNOCH V PIPOCH

B Pondelok ™ Utorok M Streda Stvrtok M Piatok

| 122 | [ 102 | -
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EURUSD USDIJPY GBPUSD EURJPY GBPJPY USDCAD

Graf 2: Zobrazenie priemerné¢ho denného pohybu. (Vlastné spracovanie podl'a (4))
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Z grafu ¢.2 mdzeme vidiet nielen velky rozdiel v pohyboch jednotlivych parov, ale aj
rozdiel v pohyboch parov v jednotlivych dioch. Rovnako ako je kazdy menovy par
svojim sposobom jedinecny, takisto su Specifické aj jednotlivé dni, o musime

zohl'adnit’ pri vybere.

2.1.1 Brokerské spolo¢nosti

Inymi slovami, maklérske spolo¢nosti. Ide o spolo¢nosti obchodujuce na réznych
svetovych financnych trhoch. Pre nés je dolezité, ze dokaze investorom sprostredkovat
pristup na dany trh, kde potom realizuje obchody na zaklade naSich poziadaviek.
V dnesSnej dobe absolutna vicsina malych investorov vykonava obchody online

pomocou obchodnej platformy poskytovanej prave brokerskou spolo¢nost'ou (5).

Medzi jednotlivymi brokerskymi spolocnostami su velké rozdiely, napr. vo vyske
poplatkov, v rychlosti exekucie obchodov alebo v ponukanych sluzbach. Rovnako sa
vacsina brokerskych spolo¢nosti §pecializuje na konkrétne odvetie, ako napriklad forex,
komodity, opcie. Pred vyberom spoloc¢nosti, cez ktorti chceme vykonavat’ nase obchody
by sme si mali tieto informacie overit’ a otvorit’ demo ucet s fiktivnymi peniazmi, a tiez

si vyskusat’ jeho stabilitu.

Jednym z najznepokojujucich vyvojov v oblasti investovania je finan¢né zahanbenie (v
inych slovach, bankrot alebo blizky bankrot) niekol'kych New Yorkskych brokerskych
firiem, vratane niekolkych znacnych velkosti. NieCo podobné sa stalo prvykrat
za posledného polstorocia. Niekol'ko desatroc¢i panoval trend stale striktnejSich kontrol
a finan¢nych pravidiel, vratane minimalnej poziadavky vstupného kapitalu. Konecne sa
obchodovanie spristupnilo aj beznym obchodnikom, a to hlavne vdaka narastu

obchodovaného objemu (26).

Medzi najviacsich brokerov mozeme zaradit’:
* Interactive Brokers,
* QOanda,

* Dukascopy,

16



¢ LMAX,

* Alpari,
e FXpro.
2.2 Grafy

Vsetko, o grafy vyjadiuju, je grafické znazornenie zmeny ceny daného paru v priebehu
casu. Rovnako ako v matematike sa da aj takto jednoduchy vztah graficky znazornit
niekol'kymi sposobmi (6, s. 35). Medzi najCastejSie pouzivané grafy patria svieCkové,
Giarové a liniové grafy. Ciarové a liniové grafy sa skladaju zotvaracej (open),
uzatvaracej (close), maximalnej (high) a minimalnej (low) ceny. Liniové grafy sa

vykresl'uju iba na zaklade jednej ceny, a to va¢Sinou uzatvaracej (close).

Zlozenie jednotlivych barov:
e otvaracia cena (open) - cena, za ktoru trh otvoril v danom ¢asovom intervale,

* uzatvaracia cena (close) - cena, za ktoru trh uzavrel v danom ¢asovom intervale

2

* maximalna cena (high) - cena, za ktort trh otvoril v danom ¢asovom intervale,

* minimalna cena (low) - cena, za ktoru trh otvoril v danom Casovom intervale (5,

s.35).

2.2.1 Ciarovy / liniovy graf / line chart

Ide o najjednoduchSie zobrazenie ceny. Z kazdej uzatvarace] ceny vedieme linku
ku d’al$ej uzatvaracej cene. Tento typ grafov ma najmensiu vypovedaciu hodnotu o tom,
¢o sa deje na trhu. Ukazuje nam iba smer, ktorym trh ide (7). Prednostou ¢iarovych
grafov je predovsetkym ich jednoduchost, neda sa vSak pouzivat' v pripadoch, kedy
investor potrebuje pracovat okrem uzatvaracich cien aj s cenami otvaracimi,

maximalnymi a minimalnymi (1).
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Graf. 3: Ciarovy / liniovy graf. (7)

2.2.2 Ciarkovy graf / Bar chart

Ciarkové grafy (oznatované tiez ako grafy stipcové) /bar charts; high-low charts/ st uz
trochu zlozitej§ie. Vyplyva to z toho, e na vertikalnej osi zobrazuju formou "stipcov"
Styri (pripadne len tri) druhy dennych cien, pricom, ¢o sa tyka horizontalnej osi, sa

na nej uvadzaju (rovnako ako u ¢iarovych grafov) momenty ich vzniku (1).

high high
e ClOSE  OPEN

. OPEN = ClOSE

ST SERNRRRERSNNESS N low low

Obr. 2: Ciarovy graf a popis baru v &arovom grafe . (7)

2.2.3 Svieckovy graf/ Candlestick Bar chart

SvieCkovy graf, resp. candlestick bar chart, je zalozeny na rovnakom principe ako

Ciarovy graf, iba vykresluje data inym, grafickejSim sposobom. Komponentmi
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svieCkového grafu su rovnako otvaracia (open), uzatvaracia (close), maximalna (high)

a minimalna (low) cena.
I'l ™~ high high
I,III I IIIII close open
"l
_I
II||| |

rllll L open close

TOIEN DONNN [ONNN NOISN HOIEN DOLHR TONKN NOLMN 1Mo SR INeE UM HR D T W 1

Obr. 3: SvieCkovy graf a popis jednej sciecky. (7)
2.3 Menové pary

Pri obchodovani sa moézeme stretnit s velkym mnozstvom menovych parov. Kedze
svetovo dominantnou menou je USD, vSetky menové pary, ktoré v sebe USD zahriiaja
sa povazuju za hlavné menové pary. Pary, ktoré neobsahuju USD sa oznacuju ako
krizové menové pary a pary, ktoré napriek tomu, ze USD obsahuju, avSak ich likvidita

je vel'mi nizka sa oznacuju ako exotické menové pary (10).

Moderné brokerske spolo¢nosti kotuji menové pary na 5 desatinnych miest s vynimkou
mien obsahujucich JPY, ktoré sa koétuji na dve desatinné miesta. Obchodovanie na 5

desatinnych miest je presnejSie, a tym dokaze ovplyvnit kone¢ny vysledok obchodu.

2.3.1 Zakladné pojmy menovych parov

PIP - 1 pip znézoriuje pohyb menového paru o 1 bod Stvrtého desatinného miesta, resp.
2 desatinného miesta pri menach kétovanych na dve desatinné miesta. Hodnota pipu sa
meni v zavislosti od meny. Dévod koétovania na 5 desatinnych miest je kvoli presnosti.

Piate desatinné miesto znamena desatinu pipu, jeho hodnota je teda Umerne mensia

(11).
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Priklad

Pohyb menového paru EUR/USD z 1.09000 na 1.09010 znamena pohyb 1 pip. Pohyb z
1.09000 na 1.09001 znamena pohyb o 1/10 pipu. Pri menovom pare USD/JPY 1 pip /
bod znamena pohyb z 120.00 na 120.01

Cena Bid, Ask a spread

Pod tymto pojmom rozumieme rozdiel medzi pontkanou a dopytovanou cenou kazdého
menového paru. Cim nizsi je spread, tym nizSie su marze brokera, a tym vacsi je nas
zisk. Najmensi spread je u najlikvidnej§ich menovych parov(8, s.25), ako napriklad

EUR/USD, USD/JPY alebo GBP/USD.

2.3.2 Hlavné menové pary

Hlavné menové pary su tvorené s USD a jednou s d'al§ich zo siedmych hlavnych mien.
Ide o EUR, GBP, CHF, JPY, CAD, AUD, NZD (8, s. 21). Hlavné menové pary sa
vyznacuju vysokou likviditou a nizkym spreadom. Medzi hlavné menové pary patri

napriklad EUR/USD, GBP/USD, USD/JPY, AUD/USD, NZD/USD.

2.3.3 Krizové menové pary

Krizové menové pary su pary, ktoré neobsahuju USD. Kedysi l'udia ani nemali moznost’
krizové pary obchodovat. Vzdy museli najskér menu predat za USD a nasledne
za druht menu (10). Kvoli tomuto obchodovaniu kvoli USD vSak platili vysoké
poplatky a vznikal velky Casovy sklz, ktory vytvaral d’alsie komplikacie, a zvicsa aj
zvySoval néklady. Medzi krizové menové pary patri napriklad EUR/JPY, GBP/JPY,
GBP/CHF, EUR/GBP..

2.3.4 Exotické menové pary

Skladaju sa z USD a meny, ktora nepatri medzi hlavné. Napr. USD/CZK. Investor moze
diverzifikovat investovanim prave do exotickych parov. Nevyhoda je vSak v nizkej

likvidite a z toho plynicom vysokom spreade (8, s. 22).
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2.4 Trend

Kedze sa bezné trhy pravidelne a Siroko pohybuju v ich cenach, inteligentny investor by

mal mat’ zdujem o moznosti profitovania z tychto cenovych pohybov. St dva spdsoby,

akymi sa to da dosiahnut, a to preciznym ¢asovanim alebo spravnym oceriovanim (26,

s. 189).

Pre profitabilné obchodovanie na finan¢nych trhoch je kritické spravne porozumiet

pohybom na trhu, teda trendom.

2.4.1 By¢itrh
Trh, ktorého cena sa sa v Case zvySuje sa oznacuje za byci trh (5, s. 38).
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Graf.4: Zobrazenie byc¢icho trendu. (Zdroj: Metatrader)

2.4.2 Medvedi trh

Trh, ktorého cena sa v Case znizuje sa oznacuje ako medvedi trh (5, s.39).
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Graf 5: Zobrazeniec medvedicho trendu. (Zdroj: Metatrader)
Trend - preco rozliSovat’ rozdiel medzi by¢im a medvedim trhom

Trend je pre obchodnika jeden z najddlezitejSich pojmov — jedna z najCastejSich
pouciek, ktoré budete pocut je "Trend is your friend" resp. "trend je tvoj priatel™. Tato
poucka nevyjadruje ni¢€ iné ako skutoCnost’, ze tie najprofitabilnejSie obchodné systémy

vychadzaju z tych, ktoré nasleduju trend (9).
2.5 Technicka analyza

Technicka analzyza je v dnesnej dobe najpouzivanejsi druh spomedzi vSetkych analyz.
Pricinou je technicky vyvoj, vd'aka ktorému uz nemusime robit’ vypocty technickych
indikatorov sami, ale stara sa o to pocita¢. Vd'aka tomu sa obchodovanie stalo ovela
rychlej§im a zarovenl jednoduch§im. V dneSnej dobe existuje obrovské mnozstvo
technickych indikatorov, ktoré nam ulahcuju obchodovanie, zaroven vSak kvoli tomuto
obrovskému vyberu sa mnoho obchodnikov snazi Coraz viac najst’ takzvany zlaty gral,
Cize indikator, ktory by dokazal predvidat pohyb ceny so 100% uspesnostou, ¢im sa

nesustredia na potrebné ukazovatele.

2.5.1 Hladiny podpory a odporu
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Terminy podpora /support/ a odpor /resistance/ uzko suvisia s dopytom a ponukou.
"Support" sa da charakterizovat ako cena (kurz), ktoru vécSina ucastnikov
obchodovania povazuje v urCitom okamiku za minimalnu, a teda odmieta predavat
lacnejSie. "Resistancia" potom predstavuje tzv. strop, teda maximalnu cenu (kurz),

za ktoru su investori ochotni v ur¢itom okamiku kupovat (1).
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Graf. 6: UkaZka supportu a resistancie. (Zdroj: Metatrader)

Hladina podpory a odporu su, pochopitelne, iba docasnymi fxnymi psychologickymi
uroviiami. Pokial’ dojde k ich prerazeniu, je potrebné ich vySku upravit. To znamena, ze
v pripade zostupného trendu je nutné postupne znizovat' hladinu podpory a

pri vzostupnom trende prave naopak (1).

2.5.2 Pohyblivé priemery

Pohyblivé priemery su jedny z najvSestrannejSich a najpouzivanejSich zo vSetkych
technickych indikatorov. Kvoli sposobu akym st zostavené a faktu, ze mozu byt vel'mi
jednoducho kvantifikované a testované, st pohyblivé priemery zakladom pre vela

mechanickych obchodnych systémov obchodujucich v smere trendu (12, s.195).
Jednoduchy pohyblivy priemer (SMA)

Jednoduchy pohyblivy priemer je najpouzivanejsi pohyblivy priemer vac§inou
technickych obchodnikov. SMA sa vSak potyka s druhom kritiky, a to, ze kazda
hodnota ma rovnaku vahu. Pokial SMA pocitame s 10 hodnotami, kazda jedna hodnota

ma 10% vahu. Pokial' po¢itame SMA s 5 hodnotami, kazda hodnota méa vahu 20% (12,
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$.199). S problematikou vahy pre jednotlivé hodnoty sa potyka exponencialny priemer,

rozoberany niz§ie.
Vypocet SMA

Denné uzatvaracie hodnoty: 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17:

- prvy del vypoctu 5 diiového SMA: (11+12+13+14+15) /5 =13,
- druhy deti vypoctu 5 diiového SMA: (12+13+14+15+16) / 5 = 14,
- treti deni vypoctu 5 diiového SMA: (13+14+15+16+17) /5 =15.

Exponencialny pohyblivy priemer (EMA)

Exponencialny pohyblivy priemer aplikuje va¢§iu vahu na najnovsie ceny. Aplikovana
vaha na najnovSie hodnoty zéavisi od mnozstva peridd v pohyblivom priemere.
Pre vypocet EMA st potrebné 3 kroky. Najskor vypocitame SMA. EMA musi niekde
zalaf a na to pouzijeme SMA. Dalej vypolitame véahu multiplikatora a nasledne

vypocitame EMA (15).
Vypocet 10 diiového EMA:

- SMA: sucet 10 poslednych hodnét/ 10,

- multiplikator: (2 / (pocet hodnot + 1)) = (2 / (10 + 1)) = 0,1818 = 18,18%,
- EMA: (Uzatvaracia cena - EMA(predchadzajuci derl)) x multiplikator +
EMA (predchadzajuci den) (15).

2.5.3 Stochastic indikator

Stochastic, netrendovy indikator bol popularizovany Georgom Laneom (prezident
Investment Educators, Inc). Je zalozeny na pozorovani, ze v byCom trende maju
uzatvaracie ceny tendenciu byt blizsie k vrcholu cenového rozpetia daného Casového
useku. Naopak v medved’om trhu maju uzatvaracie ceny tendenciu byt blizsSie ku dnu

cenového rozpetia. Pouzivaju sa dve Ciary a to %K a %D (12, 5.246).

%K = 100*((C - Lx) / (Hx - Lx)),

24



kde C je posledna uzatvaracia cena za dany ¢asovy usek, Lx je najnizsi bod za vybrany
Gasovy Usek a Hx je najvy$§i bod za vybrany &asovy usek. Standardné nastavenie
stochastic indikatoru je 14 peridd, ktorymi mozu byt dni, tyzdne, mesiace alebo
intradenné ¢asové ramce. Ciara %D je trojdiiovy jednoduchy kizavy priemer %K. Tato

Ciara sa kresli na rovnaky graf a sluzi pre signaly(13).

%D =3 diiovy jednoduchy kizavy priemer &iary %K (13).

Graf.7: Zobrazenie Stochastic indikatoru. (Zdroj: Metatrader)
Prekupené, prepredané

Stochastic indikator robi identifikdciu prekupenej a prepredane; oblasti velmi
jednoduchou. Oscilator sa pohybuje v rozmedzi 0 az 100. Bez ohl'adu na to, ako rychlo
sa cena menového paru pohybuje, stochastic indikator sa vzdy pohybuje v tomto
rozmedzi. Tradi¢né nastavenie pre prekupenu oblast je 80 a pre prepredanu 20. Tieto
hodnoty sa daji nastavit' podl'a individualnych potrieb a potrieb menového paru. Dalsie

vstupné signaly, ktoré stochastic indikator moze produkovat s divergencie (13).

2.5.4 RSIindikator

RSI alebo Relative Strength Index indikator bol rozvinuty J. Welles Wilderom
a prezentovany v jeho knihe New Concepts in Technical Trading Systems (1977) (13).
Tradi¢ne sa za hodnoty prekupenia povazuje 70 a prepredania 30. Signaly indikéator

rovnako vytvara aj na zaklade devergencii (14).

Vypocet RSI
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- Pre kazdu rastucu sviecku zistime rozdiel medzi uzatvaracou a otvaracou cenou, ktoru
ozna¢ime U (na zaklade anglického "Up"), a pre kazdu klesajucu sviecku zistime

rozdiel medzi otvaracou a uzatvaracou cenou, ktory oznacime D (podl'a "Down") (14),

- V dalsiom kroku sa z hodndt U a D vypogita exponencialny kizavy priemer (EMA)
za zvolenu periddu. Pokial’ zvolime Wildersenom odporti¢ant hodnotu 14, vypocita sa

exponencialny kizavy priemer poslednych 14 hodnét,
- RS (Relativna sila) = EMA hodn6t U / EMA hodnét D,
- RSI (Index relativnej sily) = 100 - 100 x (1 /(1+RS)) (14).

RSI dava dva typy signadlov, a to nakupovat v prepredanom trhu a predavat
v prekiipenom alebo vyuzitie divergencii, ktoré budeme pouzivat prave aj v tejto praci.
Treba vSak podotknut, Ze sa neodporuca RSI indikator pouzivat' ako vstupny signal

do obchodu sam o sebe. Je vhodné pouzit filtre a dalSie potvrdzujuce signaly.

2.5.5 Divergencie

Divergencie moézu byt silnym nastrojom na financnych trhoch, ktoré nam ukazuju

postupné slabnutie, resp. zosilnenie aktuadlneho pohybu na menovom pare.

Stochastic divergencia - Medvedia divergencia sa objavi ked” sa %D nachadza nad 80
a vytvori dva znizujice sa vrcholy a cena zaroven nad’alej stipa. BycCiu divergenciu
vidno, pokial’ je hodnota stochastic indikatoru pod 20 a tvori dva stipajuce vrcholy

a cena zaroven pokracuje v klesani (12, 5.247).
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Graf.8: Zobrazenie divergencie Stochastic indikatoru. (Zdroj: Metatrader)

RSI divergencia - Divergencia RSI indikatoru vznikd rovnako ako pri stochastic
indikatore ked’ trh vytvara nové minima avSak RSI vytvara vysSie dna. U medvede;j

divergencie trh vytvara nové maxima ale hodnoty RSI zaznamenavaju stale nizSie

hodnoty (14).
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Graf.9: Zobrazenie divergencie RSI indikatoru. (Zdroj: Metatrader)
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2.6 Fundamentalna analyza

Sposob vyhodnocovania financnych inStrumentov, ktoré sa pokuSaju zmerat sa na jej
vnutorni hodnotu tym, ze skuma suvisiace ekonomické, finanéné a iné kvalitativne
a kvantitativne faktory. Fundamentalna analyza sa pokusa Studovat’ vSetko, Co moze
ovplyvnit' hodnotu inStrumentu, vratane makroekonomickych faktorov. Konecnym
cielom fundamentalnej analyzy je vyprodukovat hodnotu, ktori modze investor
porovnat s momentalnou cenou so zamerom zistenia, ¢i je momentalna hodnota
podcenena, o by znamenalo nakupny signal alebo precenéna, co by naopak ukazovalo

signal pre predaj (21).

Fundamentéalna analyza je velmi komplexny jav a zahfia mnozstvo ukazovatelov.
V ramci tejto prace je vSak dolezité si iba uvedomit, ze fundamentalne ukazovatele
existuju a obchodovaniu sa skor budeme vyhybat’ pocas ich vyhlaseni, pretoze cena ma
vtedy vel'ké cenové vykyvy a trh dokaze zmenit aj silny trend a pokraovat’ v opacnom

smere, Co by znamenalo podstatné zvysenie rizika.

Tab.1: Zobrazenie kalendaru ekonomickych vyhlaseni na menovych paroch. (19)

4 Today: May 17 » * Up Next
Date 2:23pm  Currency Impact Detall  Actual  Forecast Previous Graph
Tue 12:30am JpY =] Revised Industrial Production m/m iJ 3.8% 3.6% 3.6% ﬂ;

Peas 4:03am EUR ] Italian Trade Balance "' 5.378 4.21B 3.868B s

4:30am GBP ) CPI y/y = 0.3% 0.5% 0.5% ks
GBP | PPI Input m/m = 0.9% 1.1% 2.2%4 fills
GBP ) RPI y/y = 1.3% 1.6% 1.6% ills
GBP [ Core CPI y/y = 1.2% 1.5% 1.5% il
GBP o] HPI y/y = 9.0% 7.9% 7.6% fils
GBP 4 PPI OQutput m/m = 0.4% 0.2% 0.3% s

5:00am EUR [i-) Trade Balance j! 22.38 23.1B 20.6B4 \ﬂg

6:00am EUR ] German Buba Monthly Report =)

8:30am uso 5] Building Permits = 1.12M 1.13M 1.08M4 [»ﬂg
usD ] CPI m/m = 0.4% 0.3% 0.1% s
usD m Core CPI m/m = 0.2% 0.2% 0.1% ks
usD [ Housing Starts = 1.17M 1.12M 1.10M4 ks

9:15am usD (] Capacity Utilization Rate 5 75.4% 75.1% 74.9% iils
usoD (] Industrial Production m/m iJ 0.7% 0.3% -0.9%4 ﬂg

»7:50pm JPY - Prelim GDP a/q = 0.1% -0.3%4 il
IPY - Prelim GDP Price Index y/y 5 1.0% 1.5% s
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2.7 Psychologicka analyza

Psychologicka analyza vychadza z predpokladu, Ze trhy st pod silnym vplyvom
masovej psychologie burzového publika, tym, ze posobi na Gcastnikov trhu, ovplyviiuje
urovein kurzov. Inymi slovami to znamena, ze buduci vyvoj kurzov zavisi od impulzov,
ktoré ovplyviiuje chovanie davu, ktory je nimi vedeny k nakupu alebo ku predaju.
Vyznam masovej psychologie doklada vSeobecne znamy nazor Keynesa, ktory uz
vo svojej dobe tvrdil, ze "nema ziadny zmysel zaplatit 25 penaznych jednotiek
za investiciu, o ktorej podl'a jeho perspektivneho vynosu dévodne sudite, ze ma sice
hodnotu 30, avSak predpokladate, ze za tri mesiace ju trh oceni iba na 20". Z toho
vyplyva, ze investor musi venovat znacni pozornost predvidaniu budicich zmien

v atmosfére psychologie trhu a vhodnym sposobom vyuzivat svoje odhady (1).
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3 ANALYZA PROBLEMU

V analytickej Casi popiSem Co vlastne znamenad pojem obchodna stratégia. PopiSem
rozne spdsoby obchodovania a ukazem ich na konkrétnych prikladoch. Dalej popisem a
vyberiem obchodnu platformu, ktord budem v praci pouzivat a vyberiem obchodné

pary, ktoré pouzijem pre obchodovanie vytvorenej stratégie.
3.1 Obchodna stratégia

Obchodna stratégia je sada objektivnych pravidiel tvoriacich podmienky, ktoré musia
byt splnené pre vstup a vystup z obchodu. Obchodnd stratégia zahriia Specifické
pravidla pre vstup do obchodu, zahriiujice obchodné filtre rovnako ako aj pravidla
pre vystup z obchodu, money management, obchodované ¢asové ramce atd’.. Obchodnu
stratégiu, pokial je zalozena na pocitatelnych Specifikaciach, je mozné analyzovat

na historickych datach pre predpovedanie budiceho vykonu stratégie (17).

3.1.1 Intradenné obchodovanie

Intradenné obchody vacsinou uzatvarame v rovnaky deil ako sme ich otvarali. Medzi
vyhody patri moznost obchodovat menSie pohyby alebo rovnako wvyvarovat
sa pohybom trhu proti naSemu obchodu. Medzi nevyhody vSak patri zvySené riziko,
kedze na rozmyslenie ¢i do obchodu vstipime méame menej Casu a rovnako vysoka
Casova naroCnost. Taktiez mame zvySené mnozstvo vykonanych obchodov za mesiac
¢o spdsobuje zvySenie poplatkov s ¢im musi obchodnik rovnako pocitat. Je to suma,
o ktort musi zarobit’ viac aby sa dostal ¢o i len na nulu odkial sa moze posunut

do profitu (6, s.88).

Jedna z mnohych intradennych stratégii je napriklad vyuzitie prierazu inside baru
popisani v knihe Forex, ziskové intradenné a swingové stratégie od Kathy Lien.
Obchodnici obchodujuci tuto stratégiu dokazu vyhladat’ inside sviecky pouzivajuc iba
jednoduché svieckové grafy. Vnutorna, inside sviecka je definovana ako sviecka, ktore;j
ceny sa nachadzaju v rozmedzi predchadzajucej sviecky, ¢ize inymi slovami maximum
a minimum danej sviecky nepresiahne maximum a minimum predchéadzajucej. Zarover,

¢im viac inside svieCok vznikne za sebou, tym je vicSia pravdepodobnost prudkého
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pohybu. Ddlezité je nenechat’ sa nachytat’ faloSnym prierazom, preto treba vhodne
nastavit’ vstupny signal pre obchod. Intradenny obchodnici by mali vyhl'adavat’ inside

svieCky hlavne pocas otvarania amerického a europskeho trhu (22).
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Graf 10: Priklad signalov inside svieCok. (Zdroj: Metatrader)

Dalsim spésobom intradenného obchodovania je obchodovanie vyhlasovania sprav.
Tento spOsob obchodovania T'udia vyhladavaji hlavne z dovodu, ze sa vysledok
dozvedia velmi rychlo po vyhlaseni ekonomickej resp. politickej spravy. Jednou
z vel'kych vyhod tohto obchodovania je pomer rizika ku zisku, ktory je obvykle vel'mi
dobry pretoze stratégia spociva vo vstupe 15 az 20 minut pred vyhlasenim dat.
Dovodom preco neCakame az 5 minut’ pred vyhlasenim je, ze v tychto dobach sa vel'mi
zvySuju spready a u niektorych brokerov, je zlozité dosiahnat rychleho plnenia ¢im
by sme mohli do obchodu vstupit vel'mi neskoro a tym prerobit’ aj v inak ziskovom
obchode. Ochodovanie sprav sa vSak da aj inym spdsobom a to obchodovat az
po vyhlaseni sprav do obehu alebo tretia stratégia je kombindcia obidvoch metdd
dokopy. V pripade, ze obchod nevyjde, stop-loss je chyteny takmer okamzite, inymi

slovami, bud’ mame pravdu alebo sme vonku z obchodu vel'mi rychlo (22).
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Graf 11: Pad kurzu po fundamentalnom vyhldseni. (Zdroj: Metatrader)

Na grafe vysSie je znazorneny prudky cenovy pad po zverejneni fundametnalneho

vyhlasenia na trhu EURUSD.

3.1.2 Pozi¢né obchodovanie

Pozi¢né obchodovanie je vhodné pre obchodnikov bud’ s menej volného ¢asu alebo
s mensou toleranciou voci riziku. Obchodovanie je ¢asovo nenaro¢né (6, s.87), kedze
sa obchoduje vysoky ¢asovy ramec, zvacSa denné sviecky a vyssie. Obchodnik ma vel'a
Casu na rozmyslenie vstupu do obchodu ¢im sa moze vyvarovat roznym chybam
sposobenymi stresom a natlakom pri rychlom rozhodovani. Neda sa vSak povedat,
ze pozicné obchodovanie je najidealnejsie, kazdy druh obchodovania so sebou nesie
urcité nevyhody. Medzi nevyhody pozicného obchodovania patri napriklad drzanie
pozicie cez noc, €o je rizikovejSie pretoze v tuto dobu sa moze stat mnozstvo
nepredvidatel'nych udalosti ovplyviiujacich cenu, va¢sinou neponuka "okamzity profit"
alebo pri pozi¢nom obchodovani mame mensie mnozstvo obchodnych prilezitosti (6,

s.87).
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Medzi najznamejSich pozi¢nych obchodnikov patri napriklad George Soros, obchodnik
narodeny v Mad'arsku v roku 1930, momentalne pracujuci ako CEO spolo¢nosti Soros
Fund Management, ktora sa poklada ako jedna z najznamejSich firiem, ktora obchoduje
s hedgovymi fondami. V roku 1992 si zasluzil prezyvku "Muz, ktory polozil Banku
Anglicka" svojim slavnym obchodom, kedy vstupil do medvedieho obchodu v hodnote
takmer 10 miliard GBP a vystupil so ziskom okolo jednej miliardy GBP. Dal'§im vel'mi
znamym poziénym obchodnikom bol napriklad Jim Rogers, narodeny v roku 1942,
momentalne pracujuci ako CEO spolocnosti Rogers Holdings. Spolu s Georgom
Sorosom na zaciatku 70-tych rokov zalozili fond nazvany Quantum Fund, ktory sa

v priebehu 10 rokov zhodnotil o neuveritelnych 4200%.
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Graf.12: Priklad pozi¢ného obchodu. (31)

Na grafe vyssie je znazorneny pozi¢ny obchod na trhu MEXICAN PESO, ktory trval tri
dni. Vstup bol na zaklade signalu dvojité dno s vystupom naplanovanym na polovicu
vel'kosti poslednej viny, kde sa trh nakoniec aj dostal a vyprodukoval zisk 700 USD
pri nakupenom 1 lote (31).

Ako pozi¢ny obchodnik zisku dosiahol na zaklade splnenia tychto podmienok:
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* svoju poziciu drzal niekol’ko noct,
* zjeho uctu bol zablokovany margin v plnej vyske,
* obchodnik zaplatil priblizne 35 USD na poplatkoch,

* obchodnik musel na formaciu ¢akat’ niekol'ko tyzdiiov (31).

3.1.3 Swingové obchodovanie

Swingovi obchodnici sa snazia zachytit' cenovy pohyb v rozmedzi jedného az Styroch
dni. Swingovi obchodnici zvidcSa pouzivaju technicki analyzu pre vyhladavanie
kratkodobych pohybov (16). Swingové obchodovanie ponuka viac Casu pre rozmyslenie
vstupu do obchodu a rovnako ponuka relativne vysoké mnozstvo obchodnych

prilezitosti.

Medzi jednych z najznamejSich swingovych obchodnikov mo6zem zaradit’ napriklad
Larryho Williamsa, ktory cakal na prvé korekcie po vyznamnom cenovom pohybe.
Napisal niekol'ko knih, ktoré opisuju prave swingové obchodovanie medzi ktoré mimo
iné patri napriklad kniha Long Term Secrets to Short Term Trading, alebo kniha How I
made One Million Dollars last year, trading Commodities. Dal§i velmi znamy
swingovy obchodnik je napriklad Dr.Alexander Elder, ktory pouzival svoj systém
nazvany Tripple screen, ktory v spociva v urCeni dvoch ¢asovych ramcov, jeden hlavny
povedzme 4 hodinovy a druhy by mal byt 5 az 6 nasobkom hlavného trendu, Cize
v tomto pripade 1 dilovy Casovy ramec. Zakladom pre obchodovanie je urcenie trendu
na vy$§Som Casovom ramci a nasledne hl'adani obchodnych signalov na niz§om. Ak teda
napriklad mame na dennom casovom ramci byci trh, kazdy pokles na 4 hodinovom
casovom ramci predstavuje nakupny signal. V opacnom pripade pokial’ je na dennom
casovom ramci medvedi trh, kazdé stupanie na nizSom, 4 hodinovom ¢asovom ramci

predstavuje prilezitost’ pre vstup do short obchodu.

Graf nizSie znazomiuje situaciu kedy na trhu USDJPY na dennom casovom ramci
existuje silny medvedi trend avSak trend na 4 hodinovom ¢asovom ramci sa vykazuje

ako byc¢i, ¢o moze znacit obchodnu prilezitost pre preda;j.
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Graf.13: Ukazka situdcie podla tripple screen systému. (Zdroj: Metatrader)

3.1.4 Trendové stratégie

Obchodovanie do trendu je stratégia, ktora sa pokusa zachytit’ cenovy pohyb pomocou
analyzy momenta v danom smere obchodovania. Trendovi obchodnici vstupuju do long
obchodu, ked inStrument stipa (vysSie cenové vrcholy za sebou) a naopak vstupuju

do short obchodu ked’ hodnota inStrumentu klesa (nizsie cenové dna za sebou) (18).
3.2 Obchodna platforma

Pri vybere obchodnej platformy som zhodnotil viaceré kritéria a faktory medzi ktoré
patria napriklad stabilita, baza, na ktorej je program zalozeny ale rovnako aj popularita.
Rovnako je dolezité podotknut’, ze niektoré obchodné platformy ako napriklad Jforex,
cez ktori ponuka obchodovanie iba spolocnost Dukascopy a Dukascopy EU,
st podmienené minimalnym vkladom na ucet v radoch tisicoch eur resp. Dukascopy EU
sto eur. Pre tcely tejto prace som sa preto rozhodol vybrat obchodnu platformu, ktora je
volne pristupna bez obmedzeni kazdému. Pri hodnoteni stability boli pre mia dolezité
najmé uzivatel'ské recenzie a baza na ktorej je obchodna platforma zalozena. Do uvahy
som bral programy priamo instalovateI'né na pocitace, webové aplikacie a rovnako aj
mobilné aplikacie resp. ich kombinaciu. Po vyhodnoteni mi na vyber zostali platformy
ako metatrader 4, metatrader 5 alebo cTrader od spolo¢nosti FxPro. Dalsie kritérium,
ktoré mi pomohlo pri rozhodovani bola spominana popularita, ktora mi pomohla

sa rozhodnut’.
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Mojim vyberom bola obchodné platforma metatrader 4 od spolo¢nosti MetaQuotes,
ktora vznikla v roku 2000. Na zaklade vysokej popularity roku 2003 vytvorili prva
mobilnu aplikaciu a vo februari 2016 tito obchodnu platformu uz aktivne pouzivaju
klienti 190 brokerov(19). Vdaka vysokej popularite mé& metatrader 4 hlboku
uzivatel'ska zakladiiu, na zaklade ktorej na internete existuje obrovské mnozstvo
navodov, indikatorov a rovnako aj velkd podpora pri pripadnej technickej nudzi
uzivatel'a. Mojim rozhodnutim pre metatrader 4 oproti d’alsSim spominanym platformam

bola najmé nizsia uzivatel'ska podpora a neexistujuci pocitacovy program pre cTrader.
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Obr 4: Platforma Metatrader. (Zdroj: Metatrader)

Platforma metatrader je priamo spojend s datovymi centrami u obchodnika, ktory ju
poskytuje a ma k dispozicii minitové data obvykle minimalne za poslednych 10 rokov.
Brokerské spolocnosti zaroven Castokart ponukaju aj stiahnutie eSte starSich dat, ktoré
dokazu vyuzit hlavne obchodnici, ktory svoje stratégie programuju a tym padom mézu
stratégiu jednoducho otestovat’ na celé obdobie, na ktoré maju stiahnuté data. Platforma
sama o sebe ponuka aj prostredie pre programovanie stratégii, ktoré sa vola MetaEditor.
Metatrader 4 pouziva programovaci jazyk MQL od spolo¢nosti MetaQuotes. Jazyk
MQL je odvodeny od jazyka C++. Ovladat’ jazyk C++ je urcite vyhodou, MQL sa vSak
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da bez akychkol'vek predchadzajiacich programatorskych znalosti naucit’ vel'mi rychlo.
MetaEditor s jazykom MQL sa nemusi pouzivat’ iba na tvorbu stratégii ale aj na rychle

testovanie napadov a myslienok, ktoré by mohli byt v budicnosti tspesné.
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Obr.5: Jazyk MQL a prostredie MetaEditoru. (Zdroj: Metatrader)
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3.3 Vyber obchodnych parov

Vyber vhodnych obchodnych péarov je velmi dolezita suCast obchodného systému.
Vyber menového paru moze byt prave ten element, ktory rozhodne o tom, ¢i sa
na konci budeme nachadzat v profite alebo v strate. Kazdy menovy par ma svoje
Specifika, ktoré treba zohladnit. Okrem zakladného rozdelenia na hlavné, vedlajsie
a exotické menové pary treba brat v uUvahu aj akym spdsobom trh reaguje
na fundamentalne vyhlasenia a ako sa sprava pocas kludnejSich dni cez sviatky.
Pri vybere menovych parov vhodnych pre obchodovanie som najskor vylacil exotické
meny, pri obchodovani ktorych si poplatky véacs§inou niekolkonasobne vysSie oproti
hlavhym menam. Rovnako som sa rozhodol aj pri krizovych menovych paroch, kde

su poplatky spravidla rovnako vysSie pri porovnani s hlavnymi menovymi parmi aj ked’
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nie tak viditelne ako exotické menové pary. Rozhodol som sa pre obchodovanie paru
EURUSD, ktory je najlikvidnejsi a najobltbenej§i menovy par ako aj USDIPY

a GBPUSD, ktor¢ st svojou povahou rozdielne.
EURUSD

EURUSD ponuka najvacsiu likviditu zo vSetkych menovych parov na zaklade ¢oho
ponuka vel'mi maly spread. Bezny spread pri obchodovani EURUSD je menej ako 1
pip. Co sa tyka konkrétnych &isiel, na EURUSD sa zobchoduje 33% denného
zobchodovaného objemu na zaklade zistenia Bank For International Settlements (BIS)

z roku 2013 (20).
USDJPY

USDIJPY je trochu narocnejsi pre obchodovanie z pomedzi hlavnych menovych parov
a vyzaduje vacsi stupeti discipliny a trpezlivosti. Tento menovy par sa dokaze drzat
hodiny a dokonca dni v relativne uzkom cenovom pasme, avSak a nasledne vykonat
velmi rychly pohyb na nové cenové levely. USDJPY vSak dokdze ponuknut jedny
z najcistejSich cenovych formacii z pomedzi hlavnych parov. Preto ak je obchodovany
spravne, dokaze ponuknut’ vysledky vel'mi rychlo no rovnako v§ak ked’obchod nevyjde,

vysledok je vidno tiez vel'mi rychlo (20).
GBPUSD

Inak nazyvany ako cable. Ekonomia Velkej Britanie je tretia najvacsia v Eurdpe
za Nemeckom a Francuzskom. BIS zistenie z roku 2013 poukazuje na priblizne 8%
denne obchodovaného svetového objemu. GBPUSD je celkovo velmi podobny

ku EURUSD avS$ak ponuka vacsie denné cenové pohyby (20).
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4 VLASTNE NAVRHY RIESENIA

V tejto Casti vyuzijem a spojim poznatky z predoslych kapitol pre vytvorenie
obchodného signalu. Sucastou postupu vytvorenia obchodného systému je definovanie
vstupnych a vystupnych podmienok a aplikovanie risk managementu, Cize nastavenie
optimalneho stop-lossu a profit-targetu. Dalsim krokom bude vytvorenie filtrov
pre zamedzenie vstupu do obchodov pri urcitych rizikovych signaloch. Poslednym
krokom bude optimalizacia vybranych indikatorov za ucelom zvySenia uspesnosti,

znizenia drawdownu a celkového zjednodusenia systému pre konzistentnost’ vysledkov.
4.1 Prisposobenie obchodnej platformy

Prvym krokom tvorby stratégie je prisposobenie obchodnej platformy a nastavenie
grafov. Metatrader ponuka Sirokii moznost kustomizacie ako zmenu farieb, velkosti
a typu grafov. Prisposobenie farieb grafu moze zniet ako najmenej ddlezita vec, farby
vSak menime kvoli zvySeniu prehl'adnosti ¢o v konecnom désledku mdze markantne
znizit' chybovost. Rovnako ked si graficky znaznornime, ktoré sviecky su bycie a ktoré
medvedie bude pre nas ovela jednoduchsie zistit' ¢i sa trh nachadza v byCom alebo

medved om trende.

N Poperties. of LSOO, Dady

Obr. 6: Povodné nastavenie metatraderu. (Zdroj: Metatrader)
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Do metatraderu d’alej vlozime technické indikatory potrebné pre na§ obchodny systém
a to indikator stochastic a jednoduché a exponencialne kizavé priemery. Nasledne
zmenime graf na svieckovy typ, ktory prehladne interpretuje vSetky informacie
potrebné pre spravne posudenie kvality vstupného signalu. Na svieckovom grafe
rovnako prehladne vidno price action, Cize sa dd jasne reagovat na momentalnu
situaciu. V platforme si dalej otvorime iba menové pary, na ktorych budeme
obchodovat' aby nas dalSie nezavadzali. Kazdy menovy par otvorim dvakrat a to 4

hodiny a 1 dilovy graf aby sme mali vSetky potrebné informacie na jedno mieste.
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Obr. 7: Metatrader po grafickom prisposobeni. (Zdroj: Metatrader)

4.2 Popis obchodnej stratégie

Obchodna stratégia je zalozena na obchodovani stochastic divergencii do trendu
uréeného kizavymi priemermi. Pre vstupné signaly budem pouzivat 4 hodinové grafy
s tym, ze na 1 diiovych budem dany vstupny signal potvrdzovat. Teda kazdy signal
vygenerovany na 4 hodinovom grafe bude musiet’ koreSpondovat’ s trendom uréenym

na 1 diovom Casovom ramci inak ho budem povazovat za neplatny.

4.2.1 Analyza uspeSnosti stochastic divergencii za rok 2015
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Pre analyzu uspesnosti divergencii som pouzil stochastic indikator a indikator RSI
za posledny kalendarny rok 2015. AvSak uz po prvom testovani bolo zjavné,
ze indikator RSI produkuje neprehladné signaly kvoli ¢omu sa ukazal ako nevhodny
pre d’alSie testovanie. Nastavenie indikatoru stochastic som ponechal povodné a to %K
na 14 a %D na hodnote 3. Vstupy do obchodov som nepotvrdil ziadnym inym signalom
a nepouzil som ani optimalizujuci filter. Sustredil som sa na menovy par EURUSD,
kvoli jeho oblibenosti a vysokej volatilite, par USDJPY naopak kvoli nizsej volatilite
a menSe] nachylnosti na fundamentalne vyhlasenia a par GBPUSD kvdli relativnej

podobnosti ku EURUSD a zaroveii rovnako trochu mensej volatilite.

POCET OBCHODOV NA PAROCH OD 1.1.2014 -
20.12.2015

GBPUSD

USDIPY _
EURUSD _

0 20 40 60 80 100 120 140 160

m1D WM4HOD

Graf.14: Zobrazenie poctu obchodov na menovych paroch. (Vlastné spracovanie)

Pocet obchodov je na paroch velmi podobny az na USDJPY, ktory kvoli svojej nizkej

volatilite vyprodukoval najmenej vstupnych signalov.

Tab.2: Zobrazenie poctu obchodov na 4hod a 1D TF. (Vlastné spracovanic)

4 HOD 1D
PAR LONG SHORT LONG SHORT
EURUSD 80 61 14 10
USDJPY 64 55 10 10
GBPUSD 70 65 12 13




Na tab ¢.2 je znazorneny pocet obchodov na menovych paroch do obidvoch smerov.
Pocet long a short obchodov su relativne vyrovnané €o znaci, ze divergencie sa daju

obchodovat’ do obidvoch smerov.

USPESNOST DIVERGENCIi BEZ
OPTIMALIZACIE

H4hod m1D

37%
40%
35%
43%
40%
42%

EURUSD USDIJPY GBPUSD

Graf.15: Uspegnost’ divergencii bez optimalizacie. (Vlastné spracovanie)

Z grafu je zjavné, ze uspeSnost je velmi nizka Co spoOsobil prave fakt, ze
pre zhodnotenie kvality obchodného signalu som neoptimalizoval teda nepouzil ziadne
iné filtre alebo potvrdzujuce signaly. Do Gvahy som rovnako bral iba idedlne signaly,
ktoré by bolo v redlnom prostredi velmi zlozité zachytit vcas, ¢o by sa odrazilo
na vyslednom zisku. Preto by bol takyto obchodny systém pre obchodovanie nevhodny.
AvsSak na druhej strane je na zaklade vysledkov vidno, Zze divergencie maju
s priemernou uspesnostou okolo 40% potencial a s vhodnou optimalizaciou

a potvrdzujicimi signalmi sa da na tejto stratégii pracovat.

4.2.2 Podmienky vstupu

Urcenie vhodnych vstupnych podmienok je prvy zédkladnym kamefiom pre vytvorenie

spol'ahlivej stratégie. V tejto Casti rozoberiem vznik divergencie, sposob urcenia trendu,
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potvrdenie trendu na vy§Som ¢asovom ramci, aplikaciu tychto vstupnych podmienok

pre kone¢ny vstup do obchodu, naslednt optimalizaciu a porovnanie vysledkov.

Vznik divergencie

Obchodovanim pomocou divergencii sa v roku 2012 venoval americky obchodnik
Alexander Elder v knihe Trading Divergences: Two Roads Diverged, ktory tvrdi,
ze divergencie si velmi silnym obchodnym nastrojom. Dokonca az tak silnym,
ze divergencia na dennom Casovom ramci dokaze zmenit smer trendu na tyzdennom

¢asovom ramci.

Tento obchodny systém je zaloZeny na obchodovani stochastic divergencii nastaveného
na hodnoty 6 u %K, hodnota 2 u spomalovani a hodnotu 3 u %D. Vstupné signaly budu
tvorené¢ na 4 hodinovom c¢asovom ramci do trendu. Dany signal vSak musi byt

potvrdeny do smeru trendu aj na 4 hodinovom a aj na 1 dennom ¢asovom ramci.
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Graf.16: Nepotvrdena divergencia na 1D ¢asovom ramci. (Zdroj: Metatrader)

Na grafe je vidno priklad divergencie, ktora sice na 4 hodinovom casovom ramci
vznikla, spliiala rovnako podmienku divergencie obchodovanej do trendu, avsak

potvrdenie obchodu na 1 dennom ramci zlyhalo a do obchodu by som nevstupil.

Urcenie trendu
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Treba si uvedomit, ze trh sa mdze pohybovat v rozdielnych pohyboch na rozdielnych
casovych ramcoch. Dana komodita sa nemusi vobec hybat’ na tyzdennom grafe, padat’
na dennom grafe, ale stipat na hodinovom. Je potrebné vziat' do uvahy viac ako jeden
Casovy ramec pri planovani nakupu alebo predaja pretoze iny Casovy ramec moze tento

obchod ovplyvnit’ (23).

Trend budem uréovat pomocou kizavych priemerov. Hodnoty kizavych priemerov
nastavim na hodnoty 10 a 50. Pouzitie kizavych priemerov a hodnoty opisal v roku
1999 v knihe Technical Analysis of Financial markets americky obchodnik John J.
Murphy, kde napisal, ze tieto hodnoty si medzi obchodnikmi vel'mi obluibené.
Pre vyber spdsobu urCenia trendu je vSak potrebné otestovat’ mnozstvo vygenerovanych
signalov. Na tabulke nizSie je ukdzany pocet vygenerovanych signalov pre vstup
do trendu urgeného prekrizenim exponencialneho a jednoduchého kizavého priemeru
za obdobie od 1.1.2014 do 20.12.2015. Pocet vygenerovanych obchodov je v tabul'ke
porovnany s poctom vygenerovanych obchodov bez obchodovania do trendu, ktory

sme zistili skor pri zistovani uspesnosti divergencii.

Tab.3: Pocet obchodov bez trendu a s trendom. (Vlastné spracovanie)

Menovy Obchodovanie divergencii| Obchodovani divergencii
pél’ BEZ TRENDU DO TRENDU
4 HOD 1D 4 HOD 1D
EURUSD 141 24 34 7
USDJPY 119 20 19 4
GPUUSD 135 25 26 5

Na zaklade vysSie uvedenej tabulky je vidno, ze pocet vygenerovanych obchodov
sa drasticky znizil Co zapricCinuje prave fakt, ze sme vyfiltrovali vSetky obchody, ktoré
by sme museli zobchodovat mimo naseho urCeného trendu. V ramci zachovania
objektivity je vSak vhodné rozsirit Casové obdobie, aby sme mali dostatoCny pocet
vzoriek vhodnych pre rozhodovanie. Casové obdobie som teda rozsiril uz od 1.1.2010 s

tym, ze vysledky som ponechal do 20.12.2015.
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Tab.4: Porovnanie poctu obchodov za rozdielne obdobie. (Vlastné spracovanie)

Menovy Obdobie od 1.1.2014 do | Obdobie od 1.1.2010 -
20.12.2015 20.10.2015
par 4 HOD 1D 4 HOD 1D
EURUSD 34 7 112 28
USDIPY 19 P 86 17
GPUUSD 26 5 106 27

Na zaklade vysledkov z tabuliek je vidno, ze vyfiltrovanych bolo naozaj vel'a obchodov.
Mnozstvo z nich vSak mali vysoky potencial uspechu a preto by bola Skoda, nevyuzit
ich. Preto som sa rozhodol na 4 hodinovom &asovom ramci pouZit' iba jeden kizavy
priemer a to jednoduchy s rovnakou hodnotou 50. Pre potvrdenie trendu na hlavnom,
teda 4 hodinovom Casovom ramci bude stacit’ pokial’ sa cena bude nachadzat’ v pripade
bytieho trendu nad kizavym priemerom a v pripade medvedieho trendu
pod jednoduchym kizavym priemerom. Dévodom je prave spominané zvysenie
signalov na 4 hodinovom ¢asovom ramci. Pocet signalov na 1 dennom ¢asovom ramci
je dostaujuci pretoze ten bude pouzity iba na potrvdenie trendu signalov

vygenerovanych na 4 hod casovom ramci.

Tab.5: PoCet obchodov po zmene spdsobu urcenia trendu. (Vlastné spracovanie)

Urcenie trendu pomocou

EMA+SMA SMA
EURUSD 112 129
USDIJPY 86 101
GPUUSD 106 117

Pre urlenie trendu teda pouzijem jednoduchy aj exponencialny kizavy priemer na 1
diiovom &asovom ramci a jeden jednoduchy kizavy priemer na 4 hodinovom &asovom
ramci. Ako ceny vypoctu priemerov budem pouzivat' uzatvaracie ceny a to z dovodu,
Ze uzatvaracie ceny uz zobrazuju cely cenovy pohyb pocas zvoleného Casového ramcu.
Dévod vyberu jednoduchého kizavého priemeru je jeho spdsob vypodtu a to, ze kazdej
hodnote priraduje rovnaka vahu, ¢o mdzu niektori obchodnici povazovat za nevyhodu.
Nevyhodu jednoduchého kizavého priemeru spominal v roku 1999 aj americky
obchodnik John J. Murphy v knihe Technical Analysis of the Financial Markets.
V ramci tejto prace viak pouZijem jednoduchy kizavy priemer prave kvoli tomu,
pretoze ho pripadné nové rychle cenové pohyby zapric¢inené napriklad fundamentalnou

analyzou tolko neovplyvnia. Exponencialne kizavy priemer naopak pouzijem ako
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rychlej§i kizavy priemer pre generovanie signalov. Exponencialny kizavy priemer
naopak prirad’uje vyssiu hodnotu najnovsie vzniknutym cenam a preto dokaze rychlejsie

reagovat’ a ukazat’ zmenu trendu.
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Obr. 8: Ucenie bycicho a medvedicho trendu. (Zdroj: Metatrader)

Vyber typu kizavého priemeru a jeho hodnoty je velmi délezita silast, ktora dokaze
vyrazne ovplyvnit signaly, ktoré budu generované.
Potvrdenie trendu na dennom ¢asovom ramci

Ako uz v knihe Trading Divergences: Two Roads Diverged, spominal americky
obchodnik Alexander Elder, Ze je treba mysliet’ na ostatné casové ramce, ktoré dokazu
ovplyvnit’ na§ obchod, tuto radu som vyuzil aj ja. Preto kazdy signal vygenerovany na 4
hodinovom c¢asovom ramci bude musiet nie len odpovedat trendu urCenému na 4
hodinovom ale aj na dennom ¢asovom ramci. Dévodom je vyfiltrovanie signalov, ktoré

len vytvaraja korekciu momentalnemu hlavnému trendu na dennom ¢asovom rameci.
Aplikacia vstupnych podmienok
Pre vstup do obchodu musia byt splnené tieto poziadavky:

e vznik divergencie na 4 hodinovom ¢asovom ramci,
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* vzniknuta divergencia bude musiet’ koreSpondovat’ so smerom trendu urCenym

jednoduchym kizavym priemerom nastavenym na hodnotu 50,

* potvrdeny signal musi rovnako koreSpondovat s trendom uréenym prekrizenim

klzavych priemerov na dennom ¢asovom ramci.

4.2.3 Podmienky vystupu

Nikdy sa do nicoho nepustajte, pokial’ neviete ako to ukoncit' a vzdy pouzivajte stop
loss pre vSetky obchody aby ste v pripade, kedy sa vSetko pokazi, mali ochranu svojho

kapitalu (25).

Pre vystup z obchodu existuje viac moznosti. Ja budem v ramci tejto prace vyuzivat
rovnako niekolko sposobov. Jednym z najpouzivanejSich je nastavenie stop-lossu.
Ideélne hodnoty stop loss-u je vSak treba otestovat’ a preto mu venujem vlastna kapitolu
nizsie. Dal3ou situaciou, kedy budem vystupovat’ z obchodu bude vzdy pred vikendom.
Pocas vikendu sa totizto spready roztahuji na podstatne vysSie hodnoty a nastava

zvySené riziko vyhodenia z obchodu aj v pripade, ze sa trh proti ndm nepohybuje.
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Graf.17: Zvysenie spreadu pocas vikendov. (24)

Z grafu je vidno vysoké navySenie spreadu pocas kazdého vikendu a to v niektorych
obdobiach az 5-6 nasobne. Rovnaké znaky chovania maju aj ostatné trhy, ktoré budem

obchodovat a preto pravidlo zru$it obchod pred vikendom, je vel'mi dolezité.
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4.2.4 Uspesnost’ systému po definovani vstupnych a vystupnych podmienok

Po stanoveni vstupnych pravidiel sa v momentne vyrazne znizil pocet signalov
pre vstup do obchodu. V ramci kontroly uspesnosti a pokroku oproti prvotnému
testovaniu bol vystup diskrétny. Cielom bolo zachytit iba pripadni zmenu, ktoru

vytvorilo definovanie podmienok obchodného systému.

Tab.6: Uspesnost’ po stanoveni vstupnych pravidiel. (Vlastné spracovanie)

Uspesnost /par| EURUSD USDIPY GBPUSD
Bezvstupnych | 5., 35% 40%
podmienok
So vstupnymi 59% 53% 58%
podmienkami

Z tabulky je vidno vysoky narast uspesnosti, ktoré sme dosiahli prave definovanim
vstupnych podmienok. Na zaklade tejto prvej kontroly oproti pdvodnym vysledkom
je vidno, zZe pri systematickom pristupe ku obchodovaniu, sa da dosiahnut’ z dlhodobého
hladiska priaznivych Cisiel. Je rovnako potrebné pripomenut, ze prvé vysledky boli
z obdobia od zaciatku roku 2014 kde druhyt test, kvdli navySeniu poctu obchodov bol
testovany uz od zaciatku roku 2010. Vo vysledku rovnako eSte nie je zapocitany spread,
s ktorym treba taktiez pocitat’ a ktory v zavislosti na priemernom zisku z obchodu moze

tvorit’ vel'ku zlozku nakladov.
4.3 Riadenie obchodu a risk management

Riadenie rizik, teda risk management je oborom, ktory zastreSuje Siroku Skalu technik,
pouzivanych v rade odvetvi. Pretoze riziko je spojené s nadejou na dosiahnutie
¢o najlepsich hospodarskych vysledkov, tj. znizenie nebezpecia neuspechu alebo strat,
ktoré moéze narusit’ stabilitu firmy alebo vyvolat’ upadok firmy alebo podniku, stal sa
tento odbor nepostradatelnym k udrzaniu konkurencieschopnosti. Tento odbor sa zacal
rozvijat’ zaCiatkom 21. storocCia a to za ucelom vylepSenia riadenia rizik. K rozsireniu
doslo vo vel'a odvetiach, ako je bankovnictvo, poistovnictvo, zasielkové sluzby atd’.

(28, 5.453).

Pokial’ nemate trpezlivost’ ¢akat’, nebudete mat’ uz na ¢o Cakat. Zakladnym problémom

novych obchodnikov je nadmerny trading. Ten nastava ked obchodnici hladaju viac
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adrenalinu ako zisk. Trpezlivost hovori, ze vaSe obchody budu odovodnené
a neunahlené bez dobrodruznych predstav o tom, ¢o obchodnici robia a ako premyslaju

(25, 5.169).

Vediet' vstupit a vediet’ vystupit’ z obchodu nie je vSak vSetko. V tejto Casti spracujem
sposob riadenia obchodu pocas doby, v ktorom v ilom budeme. Obchodovanie na burze
je velmi rizikova zalezitost a je nutné chranit svoj kapitdl pri kazdom vstupe
do obchodu. Existuje mnozstvo spdsobov ako sa chranit. Medzi tie, ktoré aplikujem
do obchodného systému bude nastavenie stop-lossu, nastavenie profit targetu

a vyfiltrovanie obchodov s nizkym pomerom ponukaného zisku ku strate.

4.3.1 Stop-Loss

Stop-loss, je hodnota, ktora definuje maximalny risk, ktory sme z obchodu ochotny
prijat. V principe funguje tak, ze ked’ sa ku jej hodnote dostane cena, z obchodu nas
vylaci so stratou a tym definuje maximalny risk. Ak by sme napriklad stop-loss urcili
na 100 pipov, pri obchodovani jedného lotu menového paru EURUSD, riskovali by sme
1000USD, kedze hodnota jedného pipu na trhu EURUSD sa pohybuje okolo 10USD.

Spravne umiestnenie stop-loss-u sa da povazovat za umenie. Obchodnik musi
skombinovat’ technické faktory odohravajuce sa priamo na grafe s money
managementom obchodného systému. Obchodnik musi rovnako brat do uvahy
volatilitu obchodného paru. Cim je menovy par volatilnejsi, tym musi byt stop-loss

vassi (27).

Americky obchodnik Alexander Elder, obchodujuci divergencie ur¢il v roku 2012
v knihe Trading Divergences: Two Roads Diverged ako idealne nastavenie stop-lossu
v pripade medvedej divergencie na miesto bud’ tesne nad najvyssi vrchol, alebo tesne
pod tento vrchol. V pripade nastavenie stop-lossu pod hodnotu najvyssieho high vsak
upozoriiuyje, ze obchodnik musi byt pripraveny na znovu vstupenie do obchodu
v pripade predCasného vyhodenia. V pripade bycej divergencie je situacia trochu ina
a to nastavenie stop-lossu iba tesne pod najnizSie low. Stop-loss budem v oboch
pripadoch nastavovat tesne pod, resp. nad maximum / minimum ceny. Stop-loss vSak

zaroven musi spliat’ pravidla Money Managementu, ktoré su definované niz$ie.
aroven musi spliat ,
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4.3.2 Profit Target

Profit target vyjadruje hodnotu, ktori chceme z obchodu ziskat. V principe funguje
rovnako ako stop-loss, iba opacne. V pripade, ze sa cena dostane k naSemu profit
targetu (v pripade bycieho obchodu to je nad vstupnou cenou a v pripade medvedieho
pod vstupnou cenou) a dosiahne az jeho hodnotu, z obchodu nas vyluci s predom
definovanym ziskom. Hodnotu profit targetu budem nastavovat na zaklade

definovaného RRR.

43.3 RRR

Risk Reward Ratio, resp. RRR, zobrazuje pomer rizika na obchod, v naSom pripade
nastavenom pomocou stop-lossu ku potencialnemu zisku, profit targetu, ktory mozeme
z obchodu ziskat'. Pozadované RRR v ramci tejto stratégie nastavime na uroven 1 : 2.
To znamena, Ze pri potencidlnom riskovani 100 pip na jeden obchod je potrebny
potencialny zisk minimalne 200 pipov aby sme do obchodu vstupili. Profit target teda
jeden a pol nasobok hodnoty pipov, ktoru riskujeme.
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Obr. 9: Ukazka nastavenia hodnoty SL a PT. (Zdroj: Metatrader)
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4.4 Money Management

Money management sa povazuje za jeden z najddlezitejSich elementov obchodnej
stratégie. Vysporiadava sa s otazkou prezitia na dlhodobej drahe. Hovori obchodnikovi
ako spravovat jeho peniaze. Kazdy dobry obchodnik by mal rozmyslat hlavne
nad ziskom z dlhodobého hladiska a Money Management zvySuje Sance, ze obchodnik

prezije aby dlhodobého hladiska vobec dosiahol (27).

V praci sa budem riadit zakladnymi pravidlami Money Managementu, ktoré v roku
1999 definoval J. Murphy vo svojej knihe Technical Analysis of the Financial markets.
Medzi pravidlami, ktoré budem vyuzivat je maximalne mnozstvo investovaného
kapitalu na vsetkych menovych paroch, ktory bude limitovany 27% celkového kapitalu
na obchodnom ucte, a to z dévodu ochrany kapitalu v pripade nepriaznivych vysledkov
a poklesu hodnoty uc¢tu. J. Murphy definuje maximalnu riskovanii hodnotu na jeden
obchodny par na 10-15% celkového uctu. Avsak v pripade, ze by sa podobné situacie
zopakovali viackrat za sebou, celkovo by sme riskovali prili§ vela a preto pravidlom
Money Managementu v ramci tohto systému bude riskovanie kapitalu na jeden menovy
par maximalne 9%, Co na jednu stranu poskytne potrebny priestor pre vyuzivanie
dobrych obchodnych signdlov, na druhej strane vSak ochrani Ucet v pripade
nepriaznivych situéacii. Poslednym a pravdepodobne najzékladnejsSim pravidlom
je maximalny risk obchodného kapitalu na jeden obchod na trovni 3%. Dokopy vSak
riziko na menovom pare moze byt 9%, Cize v jednom Case mdzeme otvorit maximalne
3 obchody na jednom menovom pare.Vdaka tomuto opatreniu diverzifikujeme riziko

na mensSie Casti, ¢im zvySime Sance dlhodobého prezitia stratégie.

Zikladné body Money Managementu teda su:
*  maximalny risk 27% obchodného uctu na vsetkych menovych paroch,
*  maximalny risk 9% obchodného t¢tu na jednom menovom pare,

* amaximalny risk 3% na jeden obchod.
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4.5 Aplikacia obchodnej stratégie a jej vysledky

Po stanoveni konkrétnych vstupnych a wvystupnych podmienok, aplikacii Risk
managementu a Money Managementu sa mézeme pozriet na prvy uceleny obraz tejto
stratégie. V tomto pipade sa budu vysledky mierne liit' s porovnanim s vysledkami
pred stanovenim vystupnych podmienok a to z dévodu, ze pred ich stanovenim
bol vystup diskrétny. Na grafe nizSie je porovnany pocet obchodov pred a po stanoveni

vystupnych podmienok.

Tab.7: PoCet obchodov pred a po stanoveni vystupnych podmienok. (Vlastné spracovanie)

Menovy pér Pred stanovenim Po stanoveni vystupnych
vystupnych podmienok podmienok
EURUSD 112 89
USDJPY 86 76
GBPUSD 106 91

Dovod znizenia po€tu obchodov je zapriCineny aj tym, ze pri stanoveni podmienok
uz nevyhovovali vSetky obchody a preto som do nich nevstipil. Rovnako sa mierne
zmenila Uspesnost a to pozitivne. Aplikacia vystupnych podmienok viedla ku miernemu
zvySeniu celkovej uspeSnosti obchodov na jednotlivych paroch. USDJPY vykazuje
najslabsie vysledky, o je pravdepodobne zapri¢inené jeho nizSou volatilitou a mensim

poctom obchodov.

Tab.8: Uspesnost’ parov pred a po stanoveni vystupnych podmienok. (Vlastné spracovanie)

Uspesnost /pir| EURUSD USDJPY GBPUSD
Pred aplikaciou
vystupnych 59% 53% 58%
podmienok
Po aplikacii
vystupnych 63% 55% 60%
podmienok

Na nasledujucej tabul'ke je vidno zisk jednotlivych menovych parov. Vsetky menové
pary vygenerovali sice zisk, USDJPY ho vSak okrem najnizSej tispeSnosti vygeneroval

najnizsi.
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Tab.9: Zisk jednotlivych menovych parov. (Vlastné spracovanic)

' Celkovy zisk Priemerny | Priemerna
Menovy par (pip) zisk na strata na
obchod (pip) | obchod (pip)
EURUSD 4442 130 86
USDJPY 1596 89 63
GBPUSD 5119 164 101

Treba podotknut’, ze vysledky st za obdobie od 1.1.2010 do 20.12.2015, Cize za 5
rokov. Rovnako vo vysledkoch nie je zahrnuty spread ¢o rovnako ovplyvni celkovy
zisk. Na nésledujicej tabulke je zisk spriemerovany ne jeden rok a do vysledku
je zahrnutd aj priblizna vyska spreadu, ktora by v danom roku vznikla. Spread som
vypocital na zaklade celkového poctu obchodov a vynasobil dvoma. Spread by sa sice
pravdepodobne pohyboval na nizsich arovniach, zvysenim vo vypocte som vsak zahrnul
aj) moznost' neCakane vysokych spreadov pocas ekonomickych vyhlaseni a rovnako

aj chybovost, ktora by mohla pocas obchodovania vzniknut'.
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Graf.18: Priemerny zisk za jeden rok. (Vlastné spracovanic)

Z grafu je vidno, ze menovy par USDJPY naozaj generuje najhorsie vysledky. Rovnako
pomer spreadu a zisku je najhorsi a v realnom obchodovani by som takyto menovy par

pravdepodobne do portfolia nezaradil.
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Graf.19: Equity krivka pred optimalizaciou. (Vlastné spracovanic)

S equity krivky je zjavné, ze stratégia poCas skimaného obdobia vykazovala pozitivne
vysledky. EURUSD a GBPUSD spolu dost” korelovali, co je spdsobené podobnostou
tychto trhov. Tieto trhy vSak miestami vykazovali relativne vel'ké poklesy. Na druhu
stranu USDJPY =zacal uz od zaciatku v strate, ktora sa nasledne snazil dobehnut
az do polovice skuimaného obdobia. V druhej polovici sa sice uz dostal do zisku,
osciloval vSak stale tesne nad nulou. Do zisku sa dostal nasledne az ku koncu obdobia.
Celkovo trh USDJPY sa pre tento systém ukazuje ako nestabilny a v dalSom

obchodovani by som ho vyradil z portfolia.
4.6 Optimalizacia

Optimalizaciu obchodného systému som rozdelil do viacerych krokov. Prvym bolo
zvySenie RRR. Pri obchodovani s RRR nastavenym 1:2 sme mali sice relativne vysoku
uspesnost’ avsak mnoho obchodov malo stale vysoky potencial pokracovania v smere
obchodu. Na zaklade minulych obchodov som sa rozhodol pre zvySenie RRR

na hodnotu 1:3, ¢ize PT bude nastaveny na hodnotu trikrat vacsiu ako je hodnota SL.
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Nechcel som vsak ani riskovat’ uz dosiahnuty zisk a preto som sa rozhodol pokracovat
od hodnoty RRR 1:2 uz iba s polovicnym obchodovanym objemom, ¢im si zabezpecim
aspoti Cast’ uz dosiahnutého zisku. Zmena pravidla obchodovania nasledne ovplynila

vyprodukované vysledky.

Tab.10: Porovnanie uspesnosti po zmene hodnoty RRR. (Vlastné spracovanic)

Uspesnost /par| EURUSD USDJPY GBPUSD
RRR 1:2 63% 55% 60%
RRR 1:3 57% 51% 56%

Z tabul'ky sa moze javit, ze tymto opatrenim systém vykazuje horsie vysledky, avSak
aj napriek znizeniu UspesSnosti systému, sme dosiahli zvySenie zisku. Nizsia uspesnost’
bola zapri¢inena faktom, ze posunutim PT na vzdialenej§iu hodnotu nas vyhadzovalo
aj z obchodov, ktoré by boli inak ziskové, zvySenim hodnoty PT sme vSak dosahovali

vacsich ziskov.

Tab.11: Porovnanie zisku po zmene hodnoty RRR. (Vlastné spracovanie)

Celkovy zisk (pip)

Menovy par| RRR 1:2 RRR1:3
EURUSD 4442 6148
USDJPY 1596 1849
GBPUSD 5119 5792

Dal'§im opatrenim bolo zamedzenie obchodovania od 16. hodiny v piatok, kedy sa trh
vacsinou pohybuje vel'mi nepredvidatelnym sposobom a signaly v tejto dobe maju
niz8iu uspesnost. Zamedzenie obchodovania pocas Statnych sviatkov, kedy je naopak
volatilita vel'mi nizka a aj pri vzniku signalu, trh nemusi mat’ dostatocnu silu pre pohyb
a je viacsia Sanca, ze cena bude iba oscilovat. A rovnako zamedzenie obchodovania
pocas vikendov, kedy sa brokerské spolo¢nosti chrania voci pripadnym necakanym

udalostiam a niekol’konasobne zvysuju spread, ¢o vidno v grafe €. 17.

Medzi posledné opatrenia v ramci optimalizacie patri neobchodovanie signalov
v pripade, kedy cena dlhodobo osciluje okolo kizavého priemeru pretoze vytvorila tzv.
chop. Cena sa v tomto obdobi nevie rozhodnut do ktorého smeru sa pohnut a Caka
na impulz. Tento impulz va¢sinou prichadza v podobe ekonomického, alebo politického

vyhlasenia. Dalej sem patri vystup z obchodu v pripade kedy sa trh dlhodobo nehybe
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ziadnym smerom a osciluje okolo vstupnej hodnoty ¢o rovnako znaci, ze trh sa nevie
rozhodnut aky trend zaujat’ a ¢im dlhSie obchod drzime, tym je vacsie riziko, ze sa trh
pohne proti nam. Tieto posledné opatrenia su vSak diskrétne, Co znamen4, ze sa nedaju
otestovat a obchodnik sa musi subjektivne rozhodnut na zaklade momentalnej situacie

na trhu kvoli comu potrebuje znacné skusenosti.
4.7 Vyhodnotenie

Na zaklade zmeny hodnoty RRR a jej implementacie do obchodného systému ako
aj zamedzenia obchodovania v urcitych obdobiach sa nam podarilo navysit zisk
a trochu vyrovnat’ equity, ktora predtym vykazovala miestami relativne vel'ké vykyvy.
USDJPY vsak stale vykazuje nestabilné vysledky. Rovnako stale osciloval okolo nuly
takmer az do konca sledovaného obdobia. Do zisku sa dostal az ku koncu ¢o vSak vobec

nezarucuje jeho d’alsiu uspesnost’ do budicnosti.
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Graf.20: Equity krivka po optimalizicii. (Vlastné spracovanie)
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Za zaklade vysledkov je vidno, ze tato stratégia ma potencial aj v redlnych
podmienkach. Je vSak zasadné otestovat vopred trh, na ktorom chceme stratégiu
pouzivat aby sme zistili ako vysledky vykazoval v minulom obdobi. Na zaklade tohto
testovania sme zistili, ze USDJPY je pre tuto stratégiu nevhodny trh. EURUSD
a GBPUSD vsak vykazuju pekné vysledky a po optimalizicii sa nam dokonca podarilo
vyrovnat equity krivku.

Tab.12: Celkové zhodnotenie stratégie. (Vlastné spracovanic)

Uspesnost | Zisk (pip)
EURUSD 57% 6148
USDJPY 51% 1849
GBPUSD 56% 5792

Napriek tomu, ze uspesnost tejto stratégie nie je najvysia, vd'aka spravnej optimalizacii

a nastavenym parametrom sa mi podarilo docielit’ relativne dobrého zisku.

Tab.13: Priemerny ro¢ny a mesacny zisk. (Vlastné spracovanie)

Priemerny | Mesaény

roény zisk zisk
EURUSD 1229 103
USDJPY 369 31
GBPUSD 1158 96

Co sa tyka zhodnotenia, tak tento systém sa uréite neda nazvat tzv. zlatym gralom.
Je zasadné aby sa dodrziavali vSetky stanovené pravidla. Napriek nie moc vysokému
zhodnoteniu s vysledky na trh EURUSD a GBPUSD stabilné ¢o vidno z grafu ¢. 17.
USDJPY by som na druhu stranu z portfolia vyradil.

Vysledky pri prepocitani na pefiazni hodnotu v pripade, ze by som sa rozhodol
obchodovat’ s pociatoénym uctom 50 000 USD a s objemom jedného lotu by boli

vysledky priblizne nasledovné.
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Tab.14: Zhodnotenie kapitalu na jednotlivych trhoch. (Vlastné spracovanic)

Prien?eltny' ZISK USD Zhodnotenie

roény zisk v%
EURUSD 1229 12290 25%
USDIJPY 369 3690 7%
GBPUSD 1158 11580 23%

Treba si vSak uvedomit, ze obchodovania priebiehalo v idealnych podmienkach
na historickych datach a v pripade obchodovania na realnom trhu by zohréavala velku
ulohu aj psychologia, ktora by pravdepodobne minimélne zo zaciatku negativhym
sposobom ovplyvnila tieto vysledky. Rovnako do systému nie je zapocitana chybovost’,

ktora je pri obchodovani Gplne bezna co by vysledky taktiez trochu pozmenilo.

Tato stratégia urcite nie je ani nastrojom na rychle zbohatnutie. Dosiahnuté vysledky
sa vSak daju dosiahnut v pripade dodrziavania pravidiel a uvedomeni si, ze su
to vysledky z obdobia piatich rokov, Cize sa na obchodovanie treba pozerat z

dlhodobého hladiska.
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ZAVER

Vystupom tejto bakalarskej prace je zoznamenie Citatel'a so zakladnymi informaciami
tykajiice sa medzinarodného devizového trhu. Zoznamenie s vyvojom denného obratu
na medzinarodnom trhu a potrebnymi pojmami potrebnymi ku porozumeniu
popisovanej latky a vytvoreného systému. V d’alSej Casti bol popisany vyber obchodne;j
platformy a menovych parov pre obchodovanie a v poslednej Casti navrhu vlastného
rieSenia sa praca zaobera vytvorenim obchodného systému zalozeného na obchodovani
divergencii stochastic indikatoru obchodovaného do trendu a podporeného
optimalizaciou a filtrami zamedzenia vstupu pri fundamentalncyh vyhléaseniach.

Pre testovanie bolo pouzité obdobie piatich rokov ato od 1.1.2010 do 22.12.2015.

Testovanie stratégie prebehlo na menovych paroch EURUSD, USDJPY a GBPUSD.
Priemerny zarobok za jeden rok bol 1229 pip na menovom pare EURUSD co by
pri obchodovani jedného lotu, teda 100 000 jednotiek znamenal zisk 12 290 USD, teda
pri obchodnom ucte 50 000 USD zisk 25%. GBPUSD vytvoril vel'mi podobné vysledky
a to priemerny rocny zisk 1158 pipov, teda pri obchodovani jedného lotu
a pri obchodnom ucte 50 000 USD zhodnotenie 23%. Na druhu stranu vSak posledny
testovany menovy par USDJPY vytvoril priemerny rocny zisk iba 369 pipov, ¢o
by znamenal zisk 7% avSak prvé tri roky nevykovaval takmer ziadny zisk a jeho
vysledky boli nestabilné, takze by som ho do obchodovania na realnom trhu vobec

nazaradil.

Optimalizaciou stratégie sa mi podarilo vyrovnat equity krivku a tym zvysSit jej
stabilitu. Uspesnost” sice po zmene hodnoty RRR klesla z pévodnych 63% u EURUSD
na 57 %. U USDJPY klesla z 55% na 51% a u GBPUSD klesla rovnako a to z 60%
na 56%, celkova ziskovost sa vSak zvysila ¢im sa d4 tato optimalizacia pokladat

za uspesnd.

V ramci pokraCovania v diplomovej praci vidim priestor pre rozvoj Money
Managementy s cielom zlepSenia vykonosti stratégie. Rozvoj v podobe zvySenia
uspesnosti vstupnych signalov na zaklade d’alSieho rozvoja optimalizacie a rovnako

bude v ramci diplomovej prace rozpracované sofistikované riadenie stop-lossu. Velky
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potencial v ramci rozvoja v diplomovej praci vidim jej moznost’ naprogramovania a tym

aj jej hlbsieho otestovania a nastavenia faktorov pre jej optimalizaciu.

Hlavné ciele, teda navrh obchodnej stratégie, jej optimalizacia za ucelom navySenia
zisku a vyhodnotenie vysledkov boli v praci dosiahnuté. Napriek tomu, ze stratégia

uz teraz vytvara zisky je stale vysoky potencial ku jej zdokonaleniu.
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