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Abstract

Kubatova, S., Factors affecting the financial health of the company Znovin Znojmo,
a.s. Bachelor thesis. Brno: Mendel University, 2009.

The point of this thesis is to identify factors affecting the financial health of the
company. To assess the financial health developments will be monitored for a pe-
riod of 5 years. The source of data is accounting documents and other internal
documents that the company provides. The results are used to improve recom-

mendations for property management.

Keywords

Financial health, financial analysis, vertical analysis, horizontal analysis, financial

ratios, financial leverage, credibility and bankruptcy models

Abstrakt

Kubatova, S. Faktory ovliviiujici financni zdravi spole¢nosti Znovin Znojmo, a.s. Baka-
larska prace. Brno: Mendelova univerzita v Brné, 2015.

Cilem bakalarské prace je identifikace faktorid ovliviiujici financ¢ni zdravi podniku.
Pro posouzeni finan¢niho zdravi, bude sledovan vyvoj za obdobi 5 let. Zdrojem
jsou data ucetnich dokladl a dalsich internich dokumentd, které firma poskytne.

Vysledky se pouZiji pro lepsi doporuceni hospodareni s majetkem.

Klicova slova

Financ¢ni zdravi, financ¢ni analyza, vertikalni analyza, horizontalni analyza, pomeé-

rové ukazatele, finan¢ni paka, bankrotni a bonitni modely
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1 Uvod a cil prace

1.1 Uvod

vivs

Finan¢ni zdravi podniku je jednou z nejdilezitéjsich faktord, které jsou nezbytné
pro spravny chod spole¢nosti. Hlavnim divodem je jeho spravny chod nejen za
soucasné situace, ale i pro budouci vyvoj podniku. Pro zjisténi financniho zdravi
podniku je potfeba analyza spole¢nosti za delSi ¢asovy usek, ktery je minimalné 5
let. Cim del${ je doby analyzy a ¢im vice je dat pro jeji zjisténi, tim je analyza pres-
néjsi a podnik miize nahlédnou do slabych stranek, které ma a snaZzit se je elimino-
vat.

Analyza, ktera je potifeba pro zjiSténi finan¢niho zdravi, se nazyva financni
analyza. Financni analyza je nepostradatelna nejen pro vlastniky firmy, ale pro dal-
$i uzivatele, ktefi jsou s podnikem spjati.

Pro svoji praci jsem si vybrala spole¢nost Znovin Znojmo a.s., ktera ma jako
hlavni podnikatelskou ¢innost zemédélskou vyrobu, konkrétné zpracovani vina.
Tento podnik jsem si vybrala, jelikoZ od mali¢ka vyriistdm ve vinarské oblasti a
spolecnost Znovin Znojmo mé provazela kazdym rokem na vesSkerych ochutnav-
kach vin, kterych se podnik vzdy tcastni. Maji jedny z nejkvalitnéj$ich vin v Ceské
republice a béhem par let dokazali vybudovat velikou spolecnost, ktera patii mezi
vinarské spolecnosti, které vyvazi sva vina i do zahranic¢i. Spole¢nost se kazdym
rokem rozrista a stava se stabilnéjsi. Chtéla jsem tento podnik poznat blize a pro-
zkoumat jeho finan¢ni situaci.

Vérim, zZe bude moje bakalarska prace prinosem nejen pro mé, ale pro dalsi

uzivatele, ktefi budou chtit podnik poznat bliZe.

1.2  Cil prace

Cilem bakalarské prace je identifikace hlavnich faktord ovlivitujici finanéni zdravi

spolecnosti Znovin Znojmo, a.s. a nasledny navrh opatreni slouzicich ke zlepSeni
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soucasného stavu v oblasti hospodareni spole¢nosti. Budu zkoumat jeho vyvoj za
roky 2009-2013. Z vypoctené analyzy budu predikovat jeho budouci vyvoj, zjistim
jeho slabé stranky a hrozby spole¢nosti. Na zakladé zjisténi slabych stranek navrh-
nu jejich eliminaci a moznosti zlepSeni spolecnosti do budoucna. Mezi dil¢i cile ba-
kalarské prace patri:

e zpracovani teoretické ¢asti bakalarské prace

e sbérdat

e zpracovani dat a vypocty vybranych ukazateli finan¢ni analyzy

¢ identifikace slabych mist podniku

e navrhy na zlepsSeni finan¢niho zdravi spole¢nosti
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2 Metodicka cast

Bakalarska prace je rozdélena do dvou hlavnich ¢asti, a to na teoretickou cast a
praktickou cast. Prvni ¢ast bude vénovana teoretickym poznatkiim, které jsou ne-
zbytné pro zjisténi finan¢niho zdravi spole¢nosti Znovin Znojmo, a.s.. Pro zjisténi

finan¢niho zdravi podniku je potreba sestavit si kompletni finan¢ni analyzu.

Prvnim krokem pro sestaveni finan¢ni analyzy je shromazdéni dat. Zdroje bu-
dou Cerpany prevaziné z verejné dostupnych materialu. Jedna se o ucetni vykazy
v podobé rozvahy, vykazu zisku a ztraty a priloh, které jsou dostupné na interneto-
vych strankach www.justice.cz. Ostatni zdroje jsou vnitropodnikové, které budou

ziskany ze strany podniku.

Dal$im krokem bude vymezeni zakladnich ukazateld, které slouZzi k posouzeni
finan¢ni analyzy. V praci jsou zvoleny ukazatele absolutni, pomérové, rozdilové a
nasledné jsou pouzity dalsi analyzy, které jsou vazany na tyto ukazatele. Pomoci
téchto ukazatelll bude zjiSténo, jaky ma podnik finan¢ni situaci a nasledné vyme-

zeni nedostatkd, které by mohl podnik zlepsit.

Druha ¢ast je vénovana aplikaci ukazateldi, které budou vymezeny v teoretické

Casti. Postup aplikace bude nasledujici:

sestaveni horizontalni a vertikalni analyzy rozvahy
sestaveni horizontalni a vertikalni analyzy vykazu zisku a ztrat
analyza rozdilovych ukazatelt

1
2
3
4. analyza pomérovych ukazateld
5. analyza finan¢ni paky

6

analyza bankrotnich modeli (Altmantiv index a index IN 05)

Analyza rozvahy bude rozdélena na aktiva a pasiva a budou hodnoceny kazdé
zvlast. Z rozdilovych ukazatelli bude pouZzit pouze jeden aparat a to Cisty pracovni

kapital. Pomérové ukazatele budou rozdéleny na ukazatele rentability, likvidity,
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ukazatel aktivity, ktery je rozdélen na dobu obratu, primérnou dobu inkasa a
v neposledni fadé ukazatel zadluZenosti a Urokové kryti. Analyza financni paky je
spojena s ukazatelem rentability ROE, ktery je podrobnéji vysvétlen. Analyza
bankrotnich modeli je rozdélena na dva ukazatele. Prvnim je Altmaniv index, kte-
ry je zakladnim bankrotnim ukazatelem pro zjiSténi moznosti zbankrotovani pod-
niku. Ukazatel IN 05 vychazi z Altmanova modelu a bude pouzit, jelikoZ je omezen
na podniky, které jsou v Ceské republice. Jeho hodnoty budou mit tedy vétsi vahu,

neZ u Altmanova modelu, ktery je obecnéjsi.

V prvé radé bude vymezen profil spolecnosti, jeho zakladni udaje. Do této casti
bude zahrnuta podnikatelska ¢innost spolec¢nosti, jeji predstavenstvo, logo, sidlo a

kratké seznamenti s touto spolecnosti.

Z vyse uvedenych kroki financni analyzy bude zjisténo, jaky mél podnik fi-
nancni situaci za poslednich 5 let. Analyza bude sestavovana do roku 2013, kdy

podnik vystavil posledni dokumenty potiebné k sestaveni finan¢ni analyzy.

Na zavér budou vymezeny silné a slabé stranky podniku, na které bude na-

sledné navrzeno jejich zlepSeni do budoucna.
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3 Teoreticka cast

Kapitola dvé se vénuje zpracovani teoretickych predpokladli pro zpracovani baka-
larské prace zamérené na zhodnoceni finan¢niho zdravi podniku. Konkrétné roze-
bira problematiku finan¢ni analyzy a k tomu patrici zdroje dat k jejimu zpracovani,
uZzivatele finan¢ni analyzy a posouzeni vybranych ukazatell. Nasledné bude teore-

ticka c¢ast pouzita v analytické casti

3.1 Financ¢ni zdravi podniku

Finan¢ni zdravi podniku je oznaceni pro podnik, ktery dokaze vcéas a bez pro-
blémi splacet své splatné zavazky. Zda podnik je schopen splacet splatné zavazky

ovliviiuje skupina ukazatelt: 1
e Rentabilita podniku
e Likvidita podniku

Rentabilita podniku ovliviiuje finan¢ni zdravi podniku tim, Ze podnik ukazuje,
zdali je schopen zhodnotit sviij vlozeny kapital do podnikani. Musi tedy vykazovat

e

zisk z podnikani. Cim je rentabilita podniku vy3si, tim je zajisténo pevné&jsi finanéni

zdravi podniku. 2

Likvidita podniku je hlavni diilezitym ukazatelem spravného chodu kazdé firmy. U
finan¢niho zdravi podniku je potreba, aby likvidita méla dlouhodoby charakter,
tedy aby podnik dokazal splacet své splatné zavazky i v budoucnu. Perspektivni
likvidita zavisi na poméru vlastnich a cizich zdroji. Pokud ma podnik vice cizich
zdroji pro svoji podnikatelskou ¢innost, znamena to pro podnik vétsi zatizeni

v podobé fixnich plateb a znaci méné stabilni likviditu spolec¢nosti. 3

1 BLAHA, Zdenék Sid, Jak posoudit financ¢ni zdravi firmy, 1995, str. 12
2KOLAR, Pavel a Josef Mrkvicka, Financni analyza, 2006, str. 15
3 VALACH, Josef, Finanéni rizeni podniku, 1999, str. 108-112
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Podnik, ktery spliuje tyto 2 kritéria a je nazyvan podnikem finan¢né zdravym
nachazi na financ¢nich trzich lepsi obchodni podminky, bankovni avéry a jeho akcie
¢i obligace se mu prodavaji snaz nez podniku, ktery nema oznaceni jako finan¢né
zdravy. Jsou i takové podniky, které nepotiebuji spolupracovat s finan¢nim trhem

a jsou schopni vyuZivat pouze interni zdroje financovani.

Opakem zdravého podniku je ovSem podnik, ktery se nachazi ve finan¢ni tisni.
Je to podnik, ktery se dlouhodobéji nachazi pod hranici finan¢niho zdravi, at' uz
z dlivodu Spatné rentability nebo z nemoznosti splacet své splatné zavazky. U ta-

kového podniku je zfejmé, Ze se miize v budoucnu dostat az k bankrotu. 4

Finan¢nimu zdravi podniku mtze byt zkoumano z externich nebo internich
zdroji. Externi zdroje ziskame z vetejné dostupnych dokumentd, které jsou umis-
tény na internetovych strankach. Interni zdroje nejsou dostupné pro verejnost a
miiZe je vyuzivat pouze interni analytik, ktery zkouma finan¢ni zdravi podniku. Ve
své praci budu pouzivat pirevazné externi zdroje, ale Cerpano je i ze zdroji vnitro-

podnikového ucetnictvi (vnitropodnikové icetni smérnice). >

3.2  Financni analyza

Finan¢ni analyza slouzi k posouzeni finan¢niho zdravi podniku. Jedna se o souhrn-
nou diagnostiku financi podniku, ktera se zjiStuje pomoci ukazateld financni ana-
lyzy. Lze tak pozorovat soucasny vyvoj podniku a predikovat jeho finan¢ni situaci
do budoucna. Finan¢ni analyza byva posuzovana v urcitém intervalu, nejlépe ob-
dobi 5-7 let. 6

Zdroje pro sestaveni finan¢ni analyzy budou cerpany z vykazu zisku a ztraty,
rozvahy a vyrocnich zprav. Aby bylo zjiSténo finan¢ni zdravi podniku, mél by pod-

nik platit véas vSechny své splatné zavazky a zhodnocovat sviij kapital. Z financ¢ni

4+ KOLAR, Pavel a Josef Mrkvicka, Financni analyza, 2006, str. 15

5 GRUNWALD, Rolf, Finanéni analyza a pldnovdni podniku, 2007

6 KNAPKOVA, Adriana a Drahomira PAVELKOVA, Finanéni analyza: komplexni priivodce s priklady,
2010, str. 15-17
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analyzy bude zjiSténo, zda je podnik finan¢né zdravy nebo se nachazi ve finan¢ni
tisni. Likvidita a rentabilita bude zkoumana pomoci pomérovych ukazateldi, vztahy

mezi nimi a nasledné zjisténi finan¢ni situace podniku.; 7
3.2.1 Zdroje dat pro finan¢ni analyzy
Mezi zdroje dat finan¢ni analyzy radime:
e Ucetni vykazy
e vyrolni zpravy
Ucetni vykazy
Uéetni vykazy slouzi k hlavnimu zdroji pro zjisténi finanéniho zdravi podniku. ,,Vy-

kazy financniho tucetnictvi jsou diileZitou soucdsti ucetni zdverky. Ucetni zdverka je

sloZena z rozvahy (bilance), vykazu zisku a ztrdt a prilohy.“8

Rozvaha je UcCetni vykaz, ktery se sklada s aktiv a pasiv podniku. Poukazuje na
vlastni majetek podniku (aktiva) a zjakych zdroji je majetek financovan (pasiva).
Rozvaha se sestavuje k ur¢itému dni a to nejcastéji k 31.12. Musi platit, Ze strana
aktiv a strana pasiv se rovnaji. Aktiva jsou v rozvaze ¢lenéna dle likvidity do 4 sku-

pin: %
1) Pohledavky za upsany zakladni kapital
2) Dlouhodoby majetek
3) Obézna aktiva

4) Casové rozliSeni

7 KISLINGEROVA, Eva, Oceriovdni podniku, 2008, str. 39
8 KOLAR, Pavel a Josef Mrkvicka, Financni analyza, 2006, str. 24
9 VOCHOZKA, Marek, Metody komplexniho hodnoceni podniku, 2011, str. 14-17
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Pasivni stranka se déli podle vlastnictvi zdroji do 3 skupin: 20
1) Vlastni kapital
2) Cizi zdroje
3) Casové rozliSen{

Vykaz zisku a ztraty (vysledovka) se rozklada na stranu ndkladii a vynost
firmy. V rozvaze byly jednotky stavové, kdeZto ve vykazu zisku a ztrat se setkava-
me s jednotkami tokovymi. Stavové jednotky se vazi k ur¢itému dni, kdeZto tokové
jednotky jsou spjaty s urcitym obdobim a to posledni ticetni obdobi. Ve vykazu zis-
ku a ztrat mGzeme pozorovat vysledek hospodareni, ktery ziskdme odectenim na-

kladt od vynosii. 1

Priloha v sobé nese diilezité dopliujici informace k Gcetni zavérce nezbytné

pro sestaveni finan¢ni analyzy. 12

Vyroc¢ni zpravy

Vyrocni zpravy poukazuji na financni situaci podniku nejen v minulosti, ale
mély by predikovat finan¢ni plany podniku i do budoucna. Jsou ovéfeny auditorem
a kazdorocné zverejnény ve sbirce listin v obchodnim rejstriku. Diky verejnym vy-
rocnim zpravam podnik propaguje svoji finan¢ni situaci pro externi uzivatele, jako
jsou investori, véritelé, penézni ustavy, dodavatelé a odbératelé, burza cennym

papiru, aj.13

10 BLAHA, Zdenék Sid, Jak posoudit finanéni zdravi firmy, 1995, str. 18

11 MAREK, Petr, Studijni priivodce financemi podniku, 2009, str. 108

12 KNAPKOVA, Adriana a Drahomira PAVELKOVA, Finanéni analyza: komplexni priivodce s priklady,
2010, str. 57

13 KOLAR, Pavel a Josef Mrkvicka, Financni analyza, 2006, str. 31-33
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3.2.2 UzZivatelé financni analyzy 14

Uzivateld, ktef{ vyuZzivaji financni analyzu, je spousta. Cleni se do dvou skupin

na externi uzivatele a interni uZivatele.

K externim uzivatellim patfi:
e investofri
e banky ajini véritelé
e statajeho organy
e obchodni partneri (zakaznici a dodavatelé)
e manaZeri, konkurence apod.

K internim uzivatelim patii:
e manaZefi
e odborari
e zaméstnanci.

KaZzdy z uzivatelli vyuziva finan¢ni analyzu k néCemu jinému.

Investori vyuzivaji finan¢ni analyzu ze dvou hlavnich diivodd. Prvnim je pre-
hled o finan¢nim zdravi podniku potfebny k planovanym investicim do podniku.

Druhy diivod je pozorovani, jak si podnik naklada s jejich investovanymi penézi.

BanKy a jini véritelé shromazduji informace kviili poskytovani uvért. Banky

vedou zaznamy o zadluZenych podnicich a zjistuji, zda jsou podniky v insolvenci

14 KISLINGEROVA, Eva, ManazZerské finance, 2010, str. 48-50



Teoreticka ¢ast 20

nebo ne. Tyto udaje jsou verejné pristupné na Justice.cz, kde se da sledovat i pri-

béh insolvencéniho Fizeni.

Stat a organy zjiStuji spravnost vykdzanych dani statu. V pripadé statnich

majetkovych Ucasti zjistuji jejich stav.

Obchodni partneri zjistuji schopnost podniku hradit vcas své splatné zavaz-
ky, tedy jejich solventnost, likviditu a zadluZenost. Je to predevsim diky stabilité a

dlouhodobé spolupraci obchodnich vztaht.

Pro manazery jsou dtlezitd data finan¢ni analyzy predevsim pro operativni a
strategické rizeni podniku. Oproti prvnim ¢tyfem skupinam disponuji navic inter-
nimi zdroji pro zjiSténi finan¢ni analyzy. Znaji tedy jako jedini pravdivy obraz fi-

nancni situace podniku.

Zaméstnanci vyuzivaji finan¢ni analyzu ke zjiSténi prosperity a stabilité pod-

niku, ve kterém pracuji.

3.3 Pouzité ukazatele pro financ¢ni analyzu

Pro zpracovani finan¢niho zdravi podniku je tifeba pouzit ukazatele financ¢ni

analyzy, které délime na:
e absolutni ukazatele
e rozdilové ukazatele
e pomérové ukazatele

3.3.1  Analyza absolutnich ukazateli

Absolutni ukazatele délime na horizontalni (pozorovani trendu v ¢asovych fadach)

a vertikalni analyzu (procentni podily).
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Horizontalni analyza

Horizontalni analyza zkouma zmény poloZek vykazli ¢asové posloupnosti, te-
dy jak se dana veli¢ina zménila oproti minulému obdobi. V této praci budou velici-
ny zkoumany za obdobi 5 let dle cetnich podkladii a dalsich internich dokumentd,

které spolecnost kazdorocné zverejnuje. 1°

Vypodet je nasledujici:

Absolutni zména= Ukazatel, - Ukazatel;

%zména= (Absolutni zména x 100) / Ukazately1

Vertikalni analyza 16

Vertikalni analyza (procentni) vyjadiuje procentni rozdil jednotlivych polozek

ucetnich vykazi k jediné zvolené zakladné poloZené jako 100%.

Vypocet je nasledujici:

ProcentudlIni rozdéleni = (PoloZzkax / Y. vSech poloZek) x 100%

3.3.2  Analyza rozdilovych ukazateli (analyza fondii finan¢nich

prostredkii)

Rozdilové ukazatele nachdzime ve vétSiné studijnich literatur pod pojmem fondy
finan¢nich prostredkii. Oproti ucetnictvi, kde fond oznacuje zdroj pro kryti aktiv, je
ve financni analyze mysleno jako rozdil poloZek aktiv a pasiv. DileZity ukazatel,

ktery se skryva pod skupinou rozdilovych ukazateld, je ¢isty pracovni kapital. 17

15 KNAPKOVA, Adriana a Drahomira PAVELKOVA, Finanéni analyza: komplexni priivodce s priklady,
2010, str. 66

16 KNAPKOVA, Adriana a Drahomira PAVELKOVA, Finanéni analyza: komplexni privodce s priklady,
2010, str. 66

17 KOLAR, Pavel a Josef Mrkvi¢ka, Finanéni analyza, 2006, str. 60
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Cisty pracovni Kkapital zvany také jako provozni se vyuZiva k posouzeni platebni
schopnosti podniku. Tedy, zdali podnik dokaZe splatit své finan¢ni zavazky. Pra-
covni kapital je Cisty, protoze je oCistén od vlivli zavazk, které jsou na aktiva va-

zana. Cisty pracovni kapital se po¢ita pomoci vzorce: 18
Cisty pracovni kapital = obézna aktiva — kratkodobé zavazky.

Jeho vypoctena hodnota nesmi byt zaporna. Znacila by plné nekryti svych zavazki.
Mél by dosahovat co nejvyssi hodnoty, aby byla zajisSténa dostatec¢na likvidita. Vy-

sledek se vyjadiuje v absolutni hodnoté a to v penéZnich jednotkach.

3.3.3 Analyza pomérovych ukazatelti

Analyza pomérovych ukazatelli vyjadiuje poméry jednotlivych poloZek rozvahy ci
vykazu zisku a ztrat. Zkoumanim vztahu mezi riznymi polozkami ziskame vysle-

dek o zadluZenosti, likvidité, rentability, aktivity a kapitalového trhu podniku. 1°

Ukazatele rentability

Ukazatel rentability, také zvany jako ukazatel vynosnosti nam udava, jak podnik
dokaze zhodnotit sviij vloZeny kapital. Bude zjiSténo, jaky ma podnik zisk z inves-

tovaného kapitalu. Zakladni vzorec pro vypocet rentability je: 20

vynos
vloZeny kapital

ukazatel rentability =

Nejcastéjsi ukazatele rentability jsou:

¢ rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

e rentabilita celkového kapitalu (ROA)

18 KOLAR, Pavel a Josef Mrkvi¢ka, Finanéni analyza, 2006, str. 60-63
19 BLAHA, Zdenék Sid, Jak posoudit finanéni zdravi firmy, 1995, str. 50-52
20 KISLINGEROVA, Eva, Finanéni analyza krok za krokem, 2008, str. 29-30
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e rentabilita trzeb (ROS)
e rentabilita iplatného kapitalu (ROCE)

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE, Return on Equity) vyjadiuje vynosnost
vloZeného kapitalu vlastnikli podniku. Je to diileZita informace pro akcionare, zdali

se jejich kapital dosahuje dostatecného vynosu.

Cisty zisk

ROE =
vlastni kapital
Ziskany vysledek by se mél pohybovat v fadech procent nad dlouhodobym priimeé-

rem uroceni dlouhodobych vkladi. 22

Rentabilita celkového kapitalu (ROA, Return on Assets) je diilezitym ukazate-
lem, ktery ndm ukazuje celkovou vykonnost podniku. Na rozdil od ROE ndm renta-
bilita celkového kapitalu udava vynosnost celkového vloZeného kapitalu, kdeZto u
ROE je to pouze vlozeny kapital vlastniki podniku. Vypocita se jako podil EBIT

(zisk pred zdanénim a odectenim urokii) a celkovych aktiv podniku. 22

B EBIT
"~ Aktiva

Hodnota ukazatele ROA udava, kolik korun prinesla 1 koruna investovaného kapi-

talu.

Rentabilita trZzeb (ROS, Return on Sales) udavj, kolik korun prinesla tcetni jed-
notce 1 Koruna trzeb. V ¢itateli mliZeme pouzit zisk pired zdanénim, zisk po zdané-

ni nebo EBIT. Pro srovnani vice podnikti je lepsi pouzit v Citateli EBIT. 23

21 KNAPKOVA, Adriana a Drahomira PAVELKOVA, Finanéni analyza: komplexni privodce s priklady,
2010, str. 98-99

22 KISLINGEROVA, Eva, Finanéni analyza krok za krokem, 2008, str. 29

23 KNAPKOVA, Adriana a Drahomira PAVELKOVA, Finanéni analyza: komplexni priivodce s priklady,
2010, str. 96-97
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Cisty zisk
ROS = —————
trzby
Rentabilita aplatného kapitalu (ROCE, Return on Capital Employed) predsta-
vuje vynosnost dlouhodobych podnikovych investic. Za dplatny kapital povazuje-

me veskery kapital podniku. Je sloZen z vlastniho kapitalu, dlouhodobych a kratko-

dobych zdrojl nesouci urok.

EBIT

ROCE =
uplatny kapital

Ukazatel ROCE ma podobnou vypovidaci hodnotu jako ukazatel ROA s tim rozdi-
lem, Ze se zaméruje pouze na dlouhodoby kapital a vyluCuje netirocent cizi zdroje a

ostatni pasiva. 24

Ukazatele likvidity

Je nezbytné nejprve rozlisit pojmy likvidita a likvidnost, jelikoZ byvaji ¢asto zamé-
novany. Likvidita je schopnost podniku okamZité platit své splatné zavazky.
Likvidnost je mira obtiZnost transformace majetku podniku na hotovostni formu.

Cim jde majetek snaz preménit na hotovostni formu, tim je likvidngjsi. 25

RozliSuji se 3 trovné likvidity:

1) bézna likvidita
2) pohotova likvidita

3) okamzita (hotovostni likvidita)

24 KNAPKOVA, Adriana a Drahomira PAVELKOVA, Finanéni analyza: komplexni privodce s priklady,
2010, str. 100

25 KNAPKOVA, Adriana a Drahomira PAVELKOVA, Finanéni analyza: komplexni privodce s priklady,
2010, str.
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Ukazatel bézné likvidity (Current ratio, likvidita III. stupné) vypovida o zpt-
sobu kryti kratkodobych cizich zdroji obéZnymi aktivy. Ukazatel bézné likvidity je
dtlezitym faktorem pro kratkodobé véritele podniku z hlediska jejich investic.
Vzorec vyjadruje kolika korunami obé&znych aktiv je kryta jedna koruna kratkodo-
bych cizich zdroji. Hodnota ukazatele by se méla pohybovat v rozmezi mezi 1,5-
2,5 pricemZ hodnota ukazatele rovna 1 je pro podnik znac¢né rizikova. Vypocita se

podle vzorce: 26

obéznd aktiva

bezna likvidita = kratkodobé cizi zdroje
Ukazatel pohotové likvidity (Quick Ratio, likvidita II. stupné) je rozdilny od
ukazatele bézné likvidity tim, Ze u pohotové likvidity neni v Citateli zapocitano ca-
sové rozliSeni aktiv ani pohledavky za upsany zakladni kapital. Mizeme tedy fict,
ze ukazatel pohotové likvidity eliminuje vliv zasob obéZnych aktiv, jelikoZ jsou je-
jich nejméné likvidni ¢asti. Ukazatel pohotové likvidity by mél nabyvat hodnot 1-
1,5. Obecné plati, Ze hodnota by neméla byt mensi nez 1, protoZe hodnota 1 pred-
stavuje pro podnik schopnost pokryt své zavazky bez nutnosti prodeje zasob. Nao-
pak prilis vysoka hodnota znamena pro podnik, Ze ma pfiili§ velkou ¢ast obéZného
majetku, ktera ma minimalni az nulovy tUrok coz ovlivni celkovou rentabilitu pod-

niku. Vypocita se podle nasledujiciho vzorce: 27

obéZna aktiva — zasoby
kratkodobé zavazky

pohotova likvidita =

Ukazatel okamzité (hotovostni) likvidity (Cash ratio, likvidita I. stupné) po-
méruje nejlikvidnéjsi cast obéznych aktiv a zavazky splatné do jednoho roku. Hod-

noty ukazatele hotovostni likvidity by se mély pohybovat v rozmezi 0,2-0,5.

financni majetek

hotovostni likvidita =
kratkodoba pasiva

26 KOLAR, Pavel a Josef Mrkvicka, Financni analyza, 2006, str. 24
27 VALACH, Josef, Finanéni rizeni podniku, 1999, str. 108
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Ukazatele aktivity

Tyto ukazatele méri schopnost podniku vyuzivat vlozenych prostiedkd, tzn., Ze
méri celkovou rychlost jejich obratu nebo rychlost obratu jednotlivych sloZek.
Hodnota téchto ukazateld se vyjadiuje v jednotkach ¢asu, zpravidla se jedna o roky

nebo dny. Ukazatele aktivity miiZeme rozdélit na 4 dil¢i skupiny: 28
1. vazanost aktiv
2. ukazatele obratovosti
3. ukazatele doby obratu
4. pramérna doba inkasa
5. ukazatele zadluZenosti

Vazanost aktiv méf{ intenzitu, s niZ podnik vyuZiva sva aktiva (stala aktiva). Cim
je hodnota ukazatele mensi, tim je podnik efektivné;si.
. ) aktiva
vazanost aktiv celkem = ——
rocni trzby
Ukazatele obratovosti udava, kolikrat je v priibéhu jednoho roku kazda polozka

zasob podniku prodana a znovu naskladnéna. 2?

trzby
zasoby
tZby
obézna aktiva

obrat zasob = (v poctech obrath za rok)

obrat obéinych aktiv =

(v pocCtech obrath za rok)

Udava pocet obratek za urcity interval (jeden rok)

28 KISLINGEROVA, Eva, Finanéni analyza krok za krokem, 2008, str. 31
29 KNAPKOVA, Adriana a Drahomira PAVELKOVA, Finanéni analyza: komplexni priivodce s priklady,
2010, str. 102-104
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Ukazatele doby obratu 3°

doba obratu aktiv = -
aktiva

Hodnota ukazatele obratu aktiv by se méla pohybovat minimalné okolo 1. Cim vys-
${ hodnotu ukazatele podnik ma, tim je to lepSi. Podnik by se nemél dostat pod

hodnotu 1. Znamenalo by to, Ze ma prili§ mnoho neefektivné vyuzitého majetku.

zasob
y x 360

doba obratu zasob = —

trzby
Obrat zasob se nejcastéji pocita s priimérnym stavem zasob. Pocitd se za obdobi 1
roku. Ukazatel nam udava, za jak dlouho dojde k jednomu obratu zasob neboli jak
dlouho jsou zasoby v podniku aZ po dobu jejich spotieby. Cim vice ma podnik ne-

vyuzitych zasob, tim vice ma neefektivniho kapitalu.

Pramérna doba inkasa vyjadfuje primérnou dobu, ktera uplyne od vystaveni
faktury odbérateliim po jeji zaplaceni.

L. _ pohledavky
primérna doba inkasa = —— x 360

tzby
Doba obratu zavazkit udava, jak dlouho podnik odklada platbu faktur svym do-

davatelim.

zavazky

doba obratu zavazki = ——— x 360
tZby

Ukazatele zadluZenosti davaji do pomeéru cizi a vlastni kapital k financovani pod-

niku. Méri rozsah, v jakém podnik vyuZiva k financovani dluhu. Mezi obecné ukaza-

30 KNAPKOVA, Adriana a Drahomira PAVELKOVA, Finanéni analyza: komplexni priivodce s priklady,
2010, str. 102-104
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tele budou pouzity zadluZenost a vzorec pro vypocet kryti urokt. Hloubéji bude

zadluZenost zkoumana v analyze financni paky. 31

cizi zdroje

zadluzenost = - -
celkova aktiva

Udava, z kolika procent jsou celkova aktiva financovana cizim kapitalem.

zisk pred uroky a zdanénim

uroky

krytiarokl =

7N

Ukazatel urokového kryti rika, do jaké miry jsou uroky kryty ziskem.

3.3.4  Analyza financni paky

Analyza finan¢ni paky udava, jaky je pomér ciziho a vlastniho kapitalu firmy

k financovani podniku. VSeobecné plati, Ze cizi kapital je levnéjsi nez vlastni. Uka-

v

zatel finan¢ni paky zkouma zadluZenost podniku. Cim vy3$i je hodnota ukazatele,

v

tim je vys$si podil ciziho kapitalu nad domacim a tedy i vyssi zadluZenost. Za pred-
pokladu, Ze mira zhodnoceni vloZeného kapitalu podnikem je vyS$Si neZ drokova
mira z ciziho kapitalu, pak se jedna o efektivni zvySeni miry vynosnosti vlastniho

kapitalu. Vzorec pro vypocet financni paky: 32

celkova aktiva

inanéni pdka = - —
f P vlastni kapital

Mélo by platit, Ze by tento ukazatel nemél byt mensi nez 1.

3.4 Bankrotni a bonitni modely

Nejdilezitéjsi modely pro pozorovani finan¢niho zdravi podniku jsou bonitni

a bankrotni modely. Bankrotni modely tikaji, zda podnik mize zbankrotovat, kdez-

31 VOCHOZKA, Marek, Metody komplexniho hodnoceni podniku, 2011, str. 25-26
32 BLAHA, Zden&k Sid, Jak posoudit finan¢ni zdravi firmy, 1995, str. 109-116
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to bonitni modely nam rikaji, jestli je podnik dobry nebo Spatny z hlediska financ¢-
niho zdravi. 33
3.4.1  Altmanovo Z-skore

Altmantiv model je sloZzeny z urcitych pomérovych ukazateldi, které jsou line-
arni kombinaci. Model vznikl pti zkoumani Gspésnych a zbankrotovanych modeld.
Model ma rozliSit podniky, kterym hrozi bankrot pred podniky, ktery maji per-
spektivni budoucnost. Model pro podniky, které nejsou obchodovatelné na kapita-

lovém trhu, plati nasledujici vzorec: 3+
Z=0,717 * x; + 0,847 * x, + 3,107 * x5 + 0,420 * x, + 0,998 * x¢
kde:

Cisty pracovni kapital

x =
1 aktiva celkem
nerozdéleny zisk
Xy =
2 aktiva celkem
EBIT
X = ——m8M——
3 7 aktiva celkem
vlastni kapital
X, =
* cizi zdroje
trzby
x5 -

aktiva celkem

Plati, Ze ¢im je vétsi index Z, tim je podnik financ¢né zdravéjsi. Podnik, ktery se
nachazi pod hodnotou Z 1,81, za par let zbankrotuje. Naopak podnik s hodnotou

nad Z 2,99 bude mit perspektivni budoucnost a je oznacovan za podnik finan¢né

33 VOCHOZKA, Marek, Metody komplexniho hodnoceni podniku, 2011, str. 67
34 KOLAR, Pavel a Josef Mrkvicka, Finan¢ni analyza, 2006, str. 145-146
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zdravi. Pokud se podnik nachazi mezi hodnotami 1,81 az 2,99, bereme ho za ne-

prikazny, tedy nelze zjistit jeho finan¢ni zdravi. 3>
3.4.2 Index IN

Index IN je ukazatel finan¢niho zdravi podniku, ktery se vyuziva vyhradné pro
posouzeni podniki v Ceské republice. Je zaloZen na Altmanové modelu. Rika se mu

nékdy také index diivéryhodnosti ceského podniku. Index IN ma nékolik variant,

piicemz v této praci bude pouzit index INO5, ktery je nejaktualné;si.
Model INOS5 3¢
INO5 = 0,13 * x; + 0,04 * x, + 3,97 * x5 + 0,21 * x4 + 0,09 * x5
kde:

aktiva celkem

X1 = - ;
1 cizi zdroje

B EBIT
" nakladové troky

X2

EBIT

X = ———————
3 7 aktiva celkem

celkové vynosy
x4 =

aktiva

obéznj aktiva

Xe =
> 7 kratkodobé zavazky + kratkodobé bankovni uvéry a vypomoci

Oproti predeslym indexiim se zménila hranice pro zarazeni podniki. Nizsi

hodnota indexu nez 0,9 znamena, Ze se podnik s nejvétsi pravdépodobnosti dosta-

35 KOLAR, Pavel a Josef Mrkvicka, Financni analyza, 2006, str. 145- 147

36 NEUMAIEROVA, Inka a Ivan NEUMAIER, Index IN 05: Evropské financéni systémy: Sbhornik ptispév-
kit  z  mezindrodni  védecké  konference  [online], 2005. Dostupné z WWW:
http://is.muni.cz/do/1456/sborniky/2005/evropske-financni-systemy-2005.pdf. Str. 143-146
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ne do bankrotu. Pokud se podnik bude nachazet nad hodnotou indexu 1,6, spéje to
kjeho dobrému finan¢nimu zdravi a nehrozi mu bankrot. V z6né 0,9 az 1,6 nelze

interpretovat spravnou prognozu.
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4 Aplikacni cast

Aplikacni ¢ast je vénovana samotné aplikaci teoretickych poznatkii na konkrétni
podnik. Prvni ¢ast se zabyva sezndmenim s danou spolecnosti a nasledné vyhodno-

ceni pomoci dil¢ich analyz jeji finan¢ni zdravi.

4.1 Profil spolec¢nosti Znovin Znojmo, a.s. 37

AL ZNOVIN ZNOJMO, a.s.
% / SE SIDLEM V SATOVE

Obrazek 1: Logo Znovin Znojmo, a.s., zdroj: internetové stranky www.znovin.cz

Zdkladni udaje:
Nazev: ZNOVIN ZNOJMO, a.s.
ICO: 46900144
Zakladni kapital: 45.217 tis. K¢
Akcie: 45.217ks akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovi-
té hodnoté 1000,-K¢
Sidlo: Satov 404, 671 22 Satov
Pravni forma: akciova spolecnost
Pfedmét Cinnosti: zemédélska vyroba (vyroba vina)
Datum zapisu: 4, kvétna 1992

SloZeni predstavenstva a dozorci rady:
SloZeni piedstavenstva:

Predseda predstavenstva: Ing. Pavel Vaj¢ner

37Adresar vinari, ZNOVIN ZNOJMO,a.s. [online].2015. Dostupné z WWW: http://www.znovin.cz/o-
spolecnosti
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Mistopredseda predstavenstva: Ing. Jaroslav Opatfil

Clen ptedstavenstva: Ing. Stépan Bilicek

SloZeni dozor¢i rady:

Predseda dozord¢i rady: Ing. Zdenék Palat
Mistopredseda dozor¢i rady: Ing. Pavel Novotny
Clenka dozor¢i rady: NataSa Sigmundova

Vedeni spolecnosti:

Generalni reditel: Ing. Pavel Vaj¢ner
Vyrobné-technicky naméstek: Antonin Zatloukal
Obchodni ndméstek: Ing. Jaroslav Opatftil
Ekonomicky ndméstek: Ing. Stépan Bilitek

Charakteristika spole¢nosti:

Znovin Znojmo, a.s. patri ke stalicim moravského vinatstvi. V dnesni dobé pro-
da vice nez 17 000 lahvi denné, coZ je zhruba 3,5% vsSech vin v Ceské republice,
které se vypiji. Mimo vyrobu a prodej vina se Znovin soustiedi na dalsi sluzby, me-
zi které patii tematické putovani po vinarskych oblastech, vinarska turistika po
sklepich, sklipcich a vinicich, Znovin nabizi vlastni ubytovani, exkurze, porada vi-
naiské kulturni akce (mezi nejvétsi patii také Znojemské historické vinobrani).
Spolecnost vyrabi tradi¢ni odriidova vina, suché i polosuché pozdni sbéry, ledova
vina, vybér z hrozni a bobuli, Sumiva a slamova vina. Podle vyroc¢ni zpravy byl po-
Kkles prodeje tradi¢nich odrtidovych vin neboli vin z levnéjsi kategorie. Znovin ten-

to pokles prirazuje zruSenim vratnych lahvi, které zavedl v inoru 2013. Naopak
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vzrostl prodej kvalitnéjSich vin diky prodeji v ndkupnim centru Kaufland. VSeo-

becné tedy plati, Ze nejvétsi poptavka je po kvalitnéjsich vinech. 38

4.2 Horizontalni a vertikalni analyza

Horizontalni a vertikalni analyza bude rozdélena na analyzu aktiv, pasiv a vykazu
zisku a ztraty.

4.2.1  Analyza aktiv

Hlavni polozky rozvahy- aktiva 2009

Pohledavky za upsany vlastni kapital 0
B. Dlouhodoby majetek 83165 82153 | 151503 | 145109 | 152803
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 0 108 72 36 0
B.ll. | Dlouhodoby hmotny majetek 83165| 82045 84166 | 77808 74 607
B.lll. | Dlouhodoby finan€ni majetek 0 0 67 265 67 265 78 196
C. Obézna aktiva 227 863 | 272220 | 262577 | 243 314| 257 389
C.l. | Zasoby 166 002 | 165398 | 196949 | 182155| 192414
C.ll. | Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0
C.lll. | Kratkodobé pohledavky 57 428 50 291 60708 | 44059 38 658
C.IV. | Finanéni majetek 4433 56 530 4919 17 100 26 317
D. Ostatni aktiva - prechodné ucty aktiv 3383 6 221 7 698 8903 6 104
D.I. | Casové rozliseni 3383 6 221 7 698 8903 6 104

Tabulka 1: Rozvaha- aktiva

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyro¢nich zprav

Pii pohledu na samotnou rozvahu lze vidét, Ze aktiva spolecnosti zlstavaji
témér konstantni. Rozdilné hodnoty jsou ovSem u dlouhodobého majetku, ktery
rychle narista a to z divodu dlouhodobého nehmotného majetku. Obézna aktiva

zlstala azZ na drobné zmény konstantni.

38 Justice. Justice.cz [online]. 2012 [cit. 2015-04-16]. Dostupné z: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-
sl-firma?subjektld=685943
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Graf 1: SloZeni aktiv, zdroj: vlastni zpracovani

Na grafu Ize vidét vySe zminény narist dlouhodobého majetku v roce 2011.

Horizontalni analyza aktiv-

absolutni 10/09 12111 13/12
A. Pohledavky za upsany vlastni kapital 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 1012 69350 | -6394| 7694
B.l. | Dlouhodoby nehmotny majetek 108 -36 -36 -36
B.ll. | Dlouhodoby hmotny majetek 1120 2121| -6358| -3 201
B.lll. | Dlouhodoby finanéni majetek 0| 67 265 0| 10931
C. Obézna aktiva 44 357 | 9643 |-19263| 14075
C.l. | Zasoby -604 | 31551 |-14794| 10 259
C.lIl. | Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
C.lIIl. | Kratkodobé pohledavky -7137| 10417 |-16 649 | -5401
C.IV. | Finanéni majetek 52097 |-51611| 12181 | 9217
D. Ostatni aktiva - prechodné ucty aktiv 2838| 1477| 1205 -2799
D.I. | Casové rozliseni 2838| 1477 1205| -2799
D.ll. | Dohadné ucty aktivni 0 0 0 0

Tabulka 2: Horizontalni analyza aktiv v absolutni podobé
Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyro¢nich zprav

Spolec¢nost si v roce 2010 zakoupila software v hodnoté 108 tis. K¢, ktery celkovy
dlouhodoby nehmotny majetek zvysil. Dlouhodoby hmotny majetek kromé roku
2012 mirné klesal z divodu odpisovani majetku. V roce 2012 spole¢nost koupila
Moravsky sklipek v Satové, ktery méla dosud v prondjmu. Zména je vidét u dlou-

hodobého finan¢niho majetku v roce 2011, kde podnik poskytl ptj¢ky v hodnoté
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8000 tis. K¢ podnikiim ve skupiné (Vinice Hustopete s.r.o. a VINICE ZNOVIN, s.r.0.)

a narostly podilové cenné papiry a vklady v téchto podnicich.

Horizontalni analyza aktiv- rela-

tivni 10/09 1110 12/11 13/12
AKTIVA CELKEM

A. Pohledavky za upsany vlastni kapital - - - -
B. Dlouhodoby majetek 1% 84% -4% 5%
B.l Dlouhodoby nehmotny majetek - -33% -50% -
B.ll. | Dlouhodoby hmotny majetek -1% 3% -8% 4%
B.lll. | Dlouhodoby finan€ni majetek - - 0% 16%
C. Obézna aktiva 19% -4% 7% 6%
C.l Zasoby 0% 19% -8% 6%
C.lIl. | Dlouhodobé pohledavky - - - -
C.lll. | Kratkodobé pohledavky -12% 21% -27% -12%
C.IV. | Finanéni majetek 1175% -91% 248% 54%
D. Ostatni aktiva - prechodné ucty aktiv 84% 24% 16% -31%
D.l. | Casové rozliseni 84% 24% 16% -31%

Tabulka 3: Horizontalni analyza aktiv v relativni podobé

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav

Z horizontalni analyzy lze nejlépe vypozorovat relativni zmény ve vyvoji polo-
zek rozvahy ke srovnani s minulym obdobim. Diky plijckdm a pofizenim podilo-
vych cennych papirti vroce 2011 Kklesl kratkodoby finan¢ni majetek, ale naopak
vzrostl dlouhodoby finan¢ni majetek. Piijcka 45 200 tis. K¢ byla hrazena z bankov-
niho Uctu vroce 2011. Vroce 2010 extrémné vzrostl financni majetek v oblasti
uctd v bankach a to z divodu prilivu dlouhodobého finan¢niho majetku, ktery byl
financovan piijckami podniku. Ty byly na ticet v bance pripsany pravé v roce 2010.
Je tfeba si povSimnou stalého poklesu obéznych aktiv mezi roky 2009-2012, ktera

jsou pro podnik dilezitd. V roce 2013 se obézna aktiva postupné navysuj.

Vertikalni analyza aktiv 2009 2010 2011 2012

AKTIVA CELKEM ‘ 100% 100% 100% 100%

Pohledavky za upsany vlastni kapital 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%
B. Dlouhodoby majetek 26,45% | 22,78% | 35,92% | 36,52% | 36,71%
B.l. | Dlouhodoby nehmotny majetek 0,00%| 0,03%| 0,02%| 0,01%| 0,00%
B.ll. | Dlouhodoby hmotny majetek 26,45% | 22,75% | 19,96% | 19,58% | 17,92%

B.lll. | Dlouhodoby finanéni majetek 0,00%| 0,00% | 15,95% | 16,93% | 18,78%
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C. Obézna aktiva 72,47% | 75,49% | 62,25% | 61,24% | 61,83%
C.l. | Zasoby 52,80% | 45,87% | 46,69% | 45,85% | 46,22%
C.ll. | Dlouhodobé pohledavky 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%
C.lIl. | Kratkodobé pohledavky 18,27% | 13,95% | 14,39% | 11,09% | 9,29%
C.IV. | Finanéni majetek 1,41% | 15,68% | 1,17%| 4,30%| 6,32%
D. Ostatni aktiva - prechodné ucty aktiv 1,08% | 1,73% | 1,83%| 2,24%| 1,47%
D.I. | Casové rozliseni 1,08% | 1,73%| 1,83%| 2,24%| 1,47%

Tabulka 4: Vertikalni analyza aktiv

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav

Hlavni slozkou celkovych aktiv jsou obézna aktiva, ktera tvori zhruba 2/3 cel-
kovych aktiv. Maji vétsi vahu pro podnik nez dlouhodoby hmotny majetek. Je tomu
tak diky vysokym zasobam, které tvori prevazné nedokoncena vyroba a polotovary
vlastni vyroby, vyrobky a material. JelikoZ se obézna aktiva pohybuji okolo 70%
celkovych aktiv, mizeme Fict, Ze je podnik lehkou kapitalovou spole¢nosti. Rizeni
zasob je vdaném pripadé klicové pro cely podnik. Na dlouhodobém majetku ma
nejvétsi podil dlouhodoby hmotny majetek, ale je potieba si vSimnou, Ze se od roku
2010 dlouhodoby nehmotny majetek diky softwaru zvysil a u dlouhodobého fi-
nan¢niho majetku byl nartst diky pijckam a podilel se na obéznych aktivech
15,68%. Lze pozorovat, Ze v roce 2009 a 2010 bylo zvySeni celkovych aktiv, kdeZto

po roce 2010 celkova aktiva klesaji.

4.2.2 Analyza pasiv

A. Vlastni kapital 163900 | 182594 | 185793 | 185485| 185210
A.l. | Zakladni kapital 45217 | 45217 45217 45217 45 217
A.ll. | Kapitalové fondy 717 943 996 1019 -6 650
A.lll. | Fondy ze zisku 102333 | 102342 | 135046 | 135044 | 135049
A.IV. | Vysledek hospodareni minulych let 0| 14806 0 4234 3906
Vysledek hospodareni bézného ucetniho
A.V. | obdobi 15632 | 19286 4534 -27 7 688
B. Cizi zdroje 147 031 | 174270 | 232917 | 210979 | 228 090

B.l. | Rezervy 0 0 0 0 1667
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B.ll. | Dlouhodobé zavazky 15063 | 17245| 21632| 21656 17 125
B.Ill. | Kratkodobé zavazky 83943 | 66824| 78284 58323 96 298
B.IV. | Bankovni Gvéry a vypomoci 48 026 | 90200| 133000| 131000| 113000
C. Ostatni pasiva - prechodné ucty pasiv 3480 3730 3068 862 2995
C.l. | Casové rozliseni 3480 3730 3068 862 2995

Tabulka 5: Rozvaha- pasiva

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyro¢nich zprav

Pfi porovnani vlastniho kapitalu a cizich zdroji lze vycist, Ze od roku 2011
prevySuji cizi zdroje. Do roku 2010 tomu tak nebylo a firma vyuZivala vice vlastni-
ho kapitalu. Vlastni kapital za celé sledované obdobi zlistava zcela konstantni,
kdezto cizi kapitdl stale nariista. Nejvétsi zménu zaznamenal podnik v roce 2012,
kdy se celkovy vysledek hospodateni béZného ticetniho obdobi dostal az na -27 tis.
K¢. Je to poprvé za sledované obdobi, kdy se firma dostala do ztraty. Ztrata z roku
2012 se promitla do roku 2013 v podobé sniZeni readlné ceny cennych papirt a tim
se kapitalové fondy v rozvaze dostaly aZ do minusu. V roce 2013 si podnik zvysil
rezervy na 1667 tis. K¢ na restrukturalizaci/budouci ztratu z podnikani z dlivodu

vytrazovani nepotiebnych oballi vyrobku, které se rozhodla prestat vyrabét.
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Graf 2: RozloZeni pasiv, zdroj: vlastni zpracovani
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D ° s aANa a pa
dDSO 0/09Y U
A. Vlastni kapital 18694 | 3199 -308 -275
A.l. | Zakladni kapital 0 0 0 0
A.ll. | Kapitalové fondy 226 53 23| -7669
A.lll. | Fondy ze zisku 9| 32704 -2 5
A.IV. | Vysledek hospodaieni minulych let 14806 | -14 806 | 4 234 -328
Vysledek hospodaieni bézného ucetniho
A.V. | obdobi 3654 |-14752| -4561| 7715
B. Cizi zdroje 27 239 | 58647 | -21938 | 17 111
B.l. | Rezervy 0 0 0| 1667
B.ll. | Dlouhodobé zavazky 2182 | 4387 24| -4531
B.lll. | Kratkododobé zavazky -17 119 | 11460 | -19961 | 37 975
B.lIV.| Bankovni Gvéry a vypomoci 42174 | 42 800| -2 000 | -18 000
C. Ostatni pasiva - prechodné ucty pasiv 250 -662| -2206| 2133
C.l. | Casové rozliseni 250 -662| -2206| 2133

Tabulka 6: Horizontalni analyza pasiv v absolutni podobé
Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav

O D d diNd d Pd Bid U/09 U
A. Vlastni kapital 11% 2% 0% 0%
A.l. | Zakladni kapital 0% 0% 0% 0%
A.ll. | Kapitalové fondy 32% 6% 2% -753%
A.lll. | Fondy ze zisku 0% 32% 0% 0%
A.IV. | Vysledek hospodaieni minulych let - - - -8%
A.V. | Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 23% -76% -101% | 28572%
B. Cizi zdroje 19% 34% -9% 8%
B.l. | Rezervy - - - -
B.ll. | Dlouhodobé zavazky 14% 25% 0% -21%
B.lll. | Kratkododobé zavazky -20% 17% -25% 65%
B.IV. | Bankovni tivéry a vypomoci 88% 47% -2% -14%
C. Ostatni pasiva - prechodné Ucty pasiv 7% -18% -72% 247%
C.l. | Casové rozliseni 7% -18% -72% 247%

Tabulka 7: Horizontalni analyza pasiv

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyro¢nich zprav

Celkova pasiva ve sledovaném obdobi fluktuovala. V pribéhu sledovaného ob-
dobi dochazi ke stalému ristu cizich zdroji, které je zplisobeno do roku 2012 zvy-
Sujicimi se bankovnimi uroku a od roku 2013 narlistem kratkodobych zavazki.

Kratkodobé zavazky se v roce 2013 navysily z ddvodu nakoupeni vétsiho mnozstvi
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suroviny na vyrobu vina (hroznti). Dlouhodobé zavazky si podnik udrzuje na kon-
stantni drovni. Do roku 2012 mirné rostly, ale v roce 2013 podnik docilil poklesu.
Diky poklesu redlné ceny akcie se kapitalové fondy dostaly v roce 2013 do minusu.

Zptsobila to polozka oceniovacich rozdila z precenéni majetku. Fondy ze zisku sta-

le mirné nartstaji.

A. Vlastni kapital 52,13% | 50,64% | 44,05% | 46,68% | 44,49%
A.l. | Zakladni kapital 14,38% | 12,54% | 10,72% | 11,38% | 10,86%
All. | Kapitalové fondy 0,23%| 0,26%| 0,24%| 0,26% | -1,60%
A.lll. | Fondy ze zisku 32,55% | 28,38% | 32,02% | 33,99% | 32,44%
A.lV. | Vysledek hospodareni minulych let 0,00%| 4,11%| 0,00%| 1,07%| 0,94%
Vysledek hospodareni bézného ucetniho ob-
A.V. | dobi 4,97%| 5,35%| 1,07%| -0,01%| 1,85%
B. Cizi zdroje 46,76% | 48,33% | 55,22% | 53,10% | 54,79%
B.l. | Rezervy 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,40%
B.Il. | Dlouhodobé zavazky 479% | 4,78% | 513%| 5,45%| 4,11%
B.lll. | Kratkododobé zavazky 26,70% | 18,53% | 18,56% | 14,68% | 23,13%
B.IV. | Bankovni Givéry a vypomoci 15,27% | 25,01% | 31,53% | 32,97% | 27,14%
C. Ostatni pasiva - prechodné ucty pasiv 1,11% | 1,03%| 0,73%| 0,22% | 0,72%
C.l Casové rozliseni 1,11% 1,03% 0,73% 0,22% 0,72%

Tabulka 8: Vertikalni analyza pasiv

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyro¢nich zprav

Podnik se v poméru vlastniho kapitalu a cizich zdroji na celkovych pasivech
udrzuje kolem hranice 50%. MiiZeme tedy fict, Ze spliiuje podminku bilan¢niho
pravidla vyrovnani rizika. Vlastni kapital je predevSim tvoren statutarnim kapita-
lovym fondem, ktery byl vytvoren pravé v roce 2009. Cizi zdroje od roku 2010 tvo-
1 prevazné bankovni ivéry a vypomoci, které podnik stale navysuje do roku 2012.
Tento fakt je dalsim diivodem, Ze doslo k celkové ztraté podniku v roce 2012. Krat-
kodobé zavazky se do roku 2012 snizovaly. MiiZe tomu tak byt diky sniZenim zasob

podniku.
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4.2.3 Analyza vykazu zisku a ztraty

Vybrané polozky vykaz zisku a ztraty 2009 2010 2011 2012 2013

. Trzby za prodej zbozi 4 663 5297 3933 4133 5243
Il. | Vykony 268 220 | 284 160 | 300 823 | 243 432 | 286 381
II.1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 291 383|282 021 | 268 498 | 258 305 | 268 972
2. | Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby -23 941 1056| 30700| -16068| 15739
3. | Aktivace 777 1083 1625 1195 1671
B. | Vykonova spotieba 208 821 | 218 990 | 249 238 | 196 089 | 230 342
B.1. | Spotfeba materidlu a energie 116 745] 126 352 | 163 177 | 118 634 | 150 938
B.2. | Sluzby 92076| 92638| 86060| 77456 | 79404
+ | Pfidana hodnota 59799| 65609| 52330| 48015| 56873
C. | Osobni naklady 28918 | 28741| 28695| 27510 | 27 284
C.1.| Mzdové naklady 21395| 20939| 20857| 19971| 19814
C.2.| Odmeény ¢lendm organu spoleénosti a druzstva 406 406 406 406 406
C.3. | Naklady na socialni zabezpeceni 6 681 6 985 6 985 6 699 6 639
C.4.| Socialni néklady 436 412 448 434 426
D. | Dané a poplatky 2169 1674 1145 2016 1186
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majet-

E. |ku 8 121 7673 8 160 8 961 7 793
* Provozni vysledek hospodareni 22565| 26693 | 13322 6420 | 16 542
* Finanéni vysledek hospodareni -3294| -3568| -7489| -6102| -6497
S. | Dan z pfijmd za béznou Einnost 3638 4 691 1299 345 2 357
** | Vysledek hospodareni za béznou ¢innost 15632 | 18434 4534 -27 7 688
* Mimoradny vysledek hospodareni 0 852 0 0 0
*** | Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) 15632 | 19 286 4534 -27 7 688
Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 19271 | 23977 5833 318 | 10045

Tabulka 9: Vybrané polozky vykazu zisku a ztraty
Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyro¢nich zprav

Z vyse uvedené tabulky vykazu zisku a ztrat budou provedeny veskeré vy-
pocty v ramci absolutnich ukazateli. Vroce 2010 byl zaznamendn nartst mimo-
radného vysledku hospodareni a to o 852 tis K¢. Dlivodem této zmény byla oprava

budovy skladu.

Horizontalni analyza- absolutni  10/09 11/10 12/11 13/12

l. Trzby za prodej zbozi 634 -1 364 200 1110

Il. | Vykony 15940 | 16663 | -57 391 42 949

II.1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 9362 -13523| -10193 10 667
Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni

2. | vyroby 24997 | 29644| -46768| 31807

3. | Aktivace 306 542 -430 476
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B. | Vykonova spotieba 10169 | 30248 | -53149| 34253
B.1. | Spotfeba materialu a energie 9607| 36825| -44543| 32304
B.2. | Sluzby 562 -6 578 -8 604 1948
+ | Pfidana hodnota 5810 | -13279 -4 315 8 858
C. | Osobni naklady 177 -46 -1 185 -226
C.1.| Mzdové néklady -456 -82 -886 -157
C.2.| Odmény €lentm organu spole¢nosti a druzstva 0 0 0 0
C.3.| Naklady na socialni zabezpeceni 304 0 -286 -60
C.4.| Socialni naklady -24 36 -14 -8
D. |Dané a poplatky -495 -529 871 -830

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného
E. | majetku -448 487 801 -1 168
* Provozni vysledek hospodareni 4128 | -13371 -6 902 10 122
* Financni vysledek hospodareni -274 -3 921 1387 -395
S. | Dan z pfijml za béznou &innost 1053 -3 392 -954 2012
** | Vysledek hospodareni za béznou ¢innost 2802 -13900 -4 561 7715
* Mimoradny vysledek hospodareni 852 -852 0 0
*** | Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) 3654| -14752 -4 561 7715

Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 4706| -18144 -5 515 9727

Tabulka 10: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty v absolutni podobé
Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyro¢nich zprav

1211

l. Trzby za prodej zbozi 4% -26% 5% 27%
Il. | Vykony 6% 6% -19% 18%
II.1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobkd a sluzeb -3% -5% -4% 4%

2. | Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby -96% | 2807% | -48% 98%

3. | Aktivace 39% 50% -26% 40%
B. | Vykonova spotieba 5% 14% -21% 17%
B.1. | Spotfeba materialu a energie 8% 29% -27% 27%
B.2. | Sluzby 1% -7% -10% 3%
+ Pfidana hodnota 10% -20% -8% 18%
C. | Osobni naklady 1% 0% -4% -1%
C.1.| Mzdové naklady -2% 0% -4% -1%
C.2.| Odmeény ¢€lendm organl spole€nosti a druzstva 0% 0% 0% 0%
C.3.| Naklady na socialni zabezpeceni 5% 0% -4% -1%
C.4.| Socialni naklady -6% 9% -3% -2%
D. |Dané a poplatky -23% -32% 76% -41%

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majet-

E. |ku -6% 6% 10% -13%
* Provozni vysledek hospodareni 18% -50% | -52% | 158%
* Financ¢ni vysledek hospodareni 8% 110% | -19% 6%
S. | Dan z pfijmu za béznou Cinnost 29% -72% | -73% 583%
** | Vysledek hospodareni za béznou ¢innost 18% -75% | -101% | 28574%
* Mimoradny vysledek hospodareni - - - -
*** | Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) 23% -76% | -101% -
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28574%

Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 24% -76% | -95% | 3059%
Tabulka 11: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav

Az na rok 2012 vidime rostouci hodnotu vykonu coZ je pozitivni zprava. V roce
2012 byl pokles vykonu dan poklesem stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vy-
roby a nizké trzby za vlastni produkty. Vykon tak klesl o 57 tis. K. Osobni naklady
maji pozitivni klesajici trend ovSem velice nepatrny. Mimotadny vysledek hospo-
dareni v roce 2010 vzrostl. Tento fakt byl popsan vyse. JelikoZ byl mimoradny vy-
sledek hospodareni v minulém roce roven 0, nelze vypocitat zménu, ktera nastala
z roku 2009 na rok 2010. Vysledek hospodareni pfed zdanénim v roce 2010-2012
rapidné klesl a v roce 2012 se podnik dostal aZ do ztraty. Pri¢inou stalého poklesu
bylo v roce 2010 a 2011 zvySujici se tempo vykonné spotieby a v kritickém roce
2012 tomu tak bylo diky silnému poklesu vykonu o 23%. V roce 2013 se firma sta-
bilizovala a dostala se opét do kladnych hodnot. Finan¢ni vysledek hospodateni byl
v kazdém roce zaporny vzhledem k nakladovym uroklim a ostatnim finan¢nim na-

kladim.

Vertikalni analyza vykazu zisku a

ztraty 2010 2011 2012 2013
l. Trzby za prodej zbozi 1,57% | 1,81% 1,43% | 1,57% 1,91%
. | Vykony 90,20% | 97,19% | 109,46% | 92,30% | 104,12%
II.1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 97,99% | 96,45% | 97,70% | 97,94% | 97,79%
Zména stavu vnitropodnikovych z&sob vlastni vyro-

2. | by -8,05% | 0,36% | 11,17% | -6,09% 5,72%

3. | Aktivace 0,26% | 0,37% 0,59% | 0,45% 0,61%
B. | Vykonova spotreba 70,23% | 74,90% | 90,69% | 74,35% | 83,75%
B.1.| Spotfeba materialu a energie 39,26% | 43,21% | 59,38% | 44,98% | 54,88%
B.2. | Sluzby 30,96% | 31,68% | 31,32% | 29,37% | 28,87%
+ Pfidana hodnota 20,11% | 22,44% | 19,04% | 18,21% | 20,68%
C. | Osobni naklady 9,73% | 9,83% | 10,44% | 10,43% 9,92%
C.1.| Mzdové naklady 7,20% | 7,16% 7,59% | 7,57% 7,20%
C.2.| Odmény &lentim organl spole¢nosti a druZstva 0,14% | 0,14% 0,15% | 0,15% 0,15%
C.3.| Naklady na socialni zabezpeceni 2,25% | 2,39% 2,54% | 2,54% 2,41%
C.4.| Socialni naklady 0,15% | 0,14% 0,16% | 0,16% 0,15%
D. | Dané a poplatky 0,73% | 0,57% 0,42% | 0,76% 0,43%

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného ma-

E. |jetku 2,73% | 2,62% 297% | 3,40% 2,83%
* Provozni vysledek hospodareni 7,59% | 9,13% 4,85% | 2,43% 6,01%
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* Finanéni vysledek hospodareni “1,11% | 1,22% | -2,73% | -2,31% | -2,36%
S. | Dan z pfijmu za bé&znou ¢innost 1,22% | 1,60% 0,47% | 0,13% 0,86%
** | Vysledek hospodareni za béznou ¢innost 5,26% | 6,30% 1,65% | -0,01% 2,80%
* Mimoradny vysledek hospodareni 0,00% | 0,29% 0,00% | 0,00% 0,00%
*** | Vysledek hospodareni za u¢etni obdobi (+/-) 5,26% | 6,60% 1,65% | -0,01% 2,80%
Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 6,48% | 8,20% 212% | 0,12% 3,65%

Tabulka 12: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav

Pti vertikalni analyze porovnavame pomér polozZek k jedné, ktera je poloZena

100%. Ve vykazu zisku a ztrat se polozka, ktera tvoii 100%, sklada ze tri polozek a

to jako soucet:

konna spotreba. ZvySujici se podil vykonné spotreby do roku 2012 je dan prevazné

e trzby za prodej zboZi

e trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb

e trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu

K tomuto sloZeni se poméruji ostatni polozky. Nejvétsi podil na trzbach ma vy-

v

spotiebou materidlu a energie. ZvysSujici se spotfeba materialu a energie je zaprici-

néna nejspis zvySenim ceny na vstupu. Slozku osobnich nakladl tvoii hlavné

mzdové naklady a naklady na socidlnim pojisténi. Mzdové naklady jsou stabilizo-

vané a neda se zde predpokladat zména ve formé novych odmeénovacich systémi

pro zaméstnance. Jednoznac¢né miizeme poznat, Ze se jedna o vyrobni podnik, pro-

toZe jsou trzby za prodej zboZi zanedbatelné oproti trzbam z prodeje vlastnich vy-

robkd a sluzeb.




Aplikacni cast 45

4.3 Analyza rozdilovych ukazateli

Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital

Hodnoty 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Obé&zna aktiva 227863 | 272220| 262577 243314 257 389
Kratkodobé zavazky 131969 | 157024 | 211284 189323 | 209 298
Cisty pracovni kapital 95894 115196 | 51293 53991| 48091

Tabulka 13: Cisty pracovni kapital

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav

Do roku 2010 cisty kapitdl zaznamenaval rist. Nahly pokles nastal v roce
2011, ktery se sniZzil témér o polovinu. Pri¢inou tohoto poklesu bylo, Ze podnik mél
v souhrnu pijcky za 133mil. K¢ od fyzickych osob, které byly ¢erpany na provozni
ucely. Tim se zvysily kratkodobé zavazky. Obézna aktiva zlistala témér neménna.
Vzhledem ktomu, Ze hodnota Cistého pracovniho kapitalu je kladna, je podnik
oznacovan za schopny splacet splatné zavazky. V porovnani s trzbami podniku,
zlstaly na konstantni urovni, tedy cisty pracovni kapital neovlivnil celkové trzby.

Je to dano tim, Ze trzby rostly kazdym rokem vysSim tempem neZ Cisty pracovni

kapital.
Vyvoj 10/09 11/10 12/11 13/12
Obézna aktiva 1,195 0,965 0,927 1,058
Kratkodobé zavazky 1,190 1,346 0,896 1,106
Cisty pracovni kapital 1,201 0,445 1,053 0,891

Tabulka 14: Vyvoj €istého pracovniho kapitalu

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.4 Analyza pomérovych ukazateli
1. RENTABILITA 2009 2010 2011 2012 2013
ROA 497%| 535%| 1,07%| - 1,85%
ROE 954% | 10,56%| 2,44%| - 4,15%
ROS 5,26% 6,60% 1,65% - 2,80%
ROCE 12,04% 13,61% 6,06% 3,92% 8,46%

Tabulka 15: Pomérové ukazatele- rentabilita

Zdroj: vlastni zpracovani

ROA nam udava celkovou vynosnost podniku. V roce 2010 vidime mimorad-
nou prosperitu firmy, kdeZto v roce 2012 se dostavame aZ do zaporné hodnoty, coz
je velice kritické. Znamena to, Ze v roce 2012 nema hodnota ROA dostate¢nou vy-
povidaci hodnotu. Vyjadfuje nam miru zhodnoceni aktiv spole¢nosti financova-
nych cizimi nebo vlastnimi zdroji. MZeme tedy fict, Ze v roce 2010 se 1 investova-

na koruna zhodnoti o 5,35%.

ROE ukazuje vynosnost investovaného kapitalu vloZeného pouze vlastniky.
Hodnoty, kromé kritického roku 2012, maji pozitivni hodnoty, jelikoZ jsou rapidné
vyss$i neZ hodnoty ROA. Vroce 2012 nemd ukazatel ROE dostate¢nou vypovidaci
hodnotu. Nejvyssi hodnotu ROE dosahuje podnik v roce 2010, ktery byl pro podnik
podle ostatnich ukazatelli nejvykonnéjsi. Je to dano nejvyssim cistym ziskem a nej-

nizsi hodnotou vlastniho kapitalu ve sledovaném obdobi.

ROS ukazatel se vyvijel podobné jako ostatni ukazatele. Opét tedy dostava ma-
nevypovidajici. Tento ukazatel je ukazatelem trzeb, tedy bylo vytvoreno nejvétsiho
zisku na 1 utrZenou korunu trzeb. Z lutrZzené koruny trzeb bylo navyseni zisku o
6,60%. V roce 2012 dochazelo ke ztraté, coz bylo zplisobeno zdrazenim vyrobnich

nakladu.

ROCE vyjadruje miru zhodnoceni aktiv podniku financovanym budto cizimi

nebo vlastnimi zdroji. ROCE vykazuje pomérné vysoké hodnoty a ani vroce 2012
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se nenachazi v zaporné hodnoté. Pokles nastal z roku 2010 na 2011 z divodu sni-

zeni EBIT o 14 600 tis K¢.

2. LIKVIDITA 2009 2010 2011 2012 2013
Pohotova likvidita 0,47 0,68 0,31 0,32 0,31
Hotovostni likvidita 0,03 0,36 0,02 0,09 0,13

Tabulka 16: Pomérové ukazatele likvidity

Zdroj: vlastni zpracovani

Bézna likvidita spliiuje do roku 2011 doporucenou hranici v rozmezi 1,5-2,5.
Roky 2012 a 2013 nejsou zase tak rizikovd, jelikoZ se hodnota ukazatele bézné
likvidity nedostava pod 1. Bylo zjiSténo, Ze vroce 2009 a 2010 je pokryto 1,73%
kratkodobych zavazkli obéznymi aktivy. BéZnou likviditu udrzuje podnik ve stalé

urovni, coz znaci dlilezitou informaci pro véritele.

Pohotova likvidita dosahuje nizkych hodnot. Hodnota by se méla pohybovat
v rozmez{ 0,7-1,2. V Z&dném roce neni toto kritérium dodrzeno. Nejvyssi hodnoty
dosahuje v roce 2010. Bylo zjisténo, Ze podnik nema dostatek pohledavek ¢i hoto-
vostnich obéZnych aktiv (bankovni ucet i pokladna) ke kryti kratkodobych zavaz-

kt. Je potieba se zamérit na splaceni pohledavek po splatnosti.

Hotovostni likvidita ma doporucené rozmezi mezi 0,2-0,5, které spliiuje pou-
ze vroce 2010 s hodnotou 0,36. Tento ukazatel je povazZovan za nejprisnéjsi ukaza-
tel likvidity, jelikoZ ukazuje, zdali je firma schopna zaplatit okamzité své kratkodo-
bé zavazky svymi penézi (hotovostni penize, bankovni ucty, Seky a kratkodobé

cenné papiry), které ma pravé k dispozici.

3. AKTIVITA 2009 2010 2011 2012 2013
Obrat aktiv 0,95 0,81 0,65 0,66 0,66
Obrat zasob 1,79 1,77 1,40 1,45 1,43

Doba obratu zasob 201 204 258 249 252
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Primérna doba inkasa 70 62 80 60 51
Doba obratu kratkodobych zavazk 160 193 277 258 274

Tabulka 17: Pomérové ukazatele- aktivita

Zdroj: vlastni zpracovani

Obrat aktiv je pomérné obecnéjsi ukazatel. Optimalni rozmezi je stanoveno na
1-1,5. To neni dosazeno v zadném roce. Nejoptimalnéjsi byl rok 2009, kdy se cel-
kova aktiva podniku obratila 0,95 krat za rok, coz je nejbliZe optimalnimu rozmezi.
0d roku 2010 se hodnota znac¢né sniZzovala. Dlivodem je, Ze firma tvorila rezervy a

nepouzivala sviij majetek efektivné.

Obrat zasob je pro odvétvi vinai'stvi znacné nizké. Je to dano tim, Ze firma si
musi udrzovat velké mnoZstvi zasob (hroznti), které zraji pomérné dlouhou dobu,
nez se preméni na hotovy vyrobek (vino). Proto jsou vSechny hodnoty obratu za-
sob velice nizké. Ani zdaleka se nepribliZuji k optimalnimu rozmezi 4,5-6. Kazdy

rok ma podnik vyrovnanou hodnoty doby obratu zasob.

Doba obratu zasob je vazana na obrat zasob a je vyjadrena ve dnech. Zname-
na to, Ze vroce 2011 trvalo 258 dni, neZ firma preménila hrozny na vino. Jak jiz
bylo feceno, pro vinai'ska odvétvi je tento ukazatel znacné vyssi kvili zrani hrozn.
Pravé vroce 2011 se zvysil obrat zasob pravdépodobné z diivodu zavedeni nové

odrtdy vina.

Doba obratu pohledavek (primérna doba inkasa) urcuje, jak dlouhou dobu
mame vazany finan¢ni majetek v podobé pohledavek. Bézna doba pro firmy se po-
hybuje kolem 30 dnt. U firmy Znovin Znojmo se doba obratu pohledavek pohybuje
kolem 50-80 dnii. Vys$si hodnota v roce 2011 svédc¢i o tom, Ze obchodni partneri

plati svoje zavazky pomaleji.

v

Doba obratu kratkodobych zavazka by méla byt vyssi, nez doba obratu po-
hledavek. Ve firmé tomu tak je v kazdém roce. Rozdil hodnot stéle nartista, coz pro
podnik znaci vyhodu v podobé splaceni svych kratkodobych zavazki. V roce 2013

vidime rozdil az 223 dnt.
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/] = L2 A AR A

Celkova zadluZenost 46,76% 48,33% 55,22% 53,10% 54,79%
Koeficient samofinancovani 53,24% 51,67% 44,78% 46,90% 45,21%
Urokové kryti 9,44 8,45 1,87 1,04 2,39

Tabulka 18: Struktura kapitalu

Zdroj: vlastni zpracovani

Celkova zadluzenost podniku ukazala, Ze v roce 2011 a 2012 bylo vétsi pou-
ziti cizich zdroj nez vlastniho kapitalu. Tim se stal podnik vice zadluzeny a bylo
poruSeno pravidlo vyrovnani rizika. V ostatnich letech byla nadvlada vlastniho ka-
pitalu z diivodu zadrZeni zisku. Pokud je zadluzeni vysoké, snizuje se bonita spo-
leCnosti a tim se zvySuje riziko vlastnikil ciziho kapitdlu. Ukazatel zadluZenosti je
pro podnik lehce zkresleny, jelikoZ vyuZiva leasing k ziskdvani svého majetku. Ten
do rozvahy nebyva zapocitany a tim je readlna celkova zadluZenost podniku vyssi,

nez zde vypoctena.

Urokové Kkryti dosahuje optimalni hodnoty vy$si nez 3. Hodnota 6 vysvétluje
vynikajici stav, ten byl oviem splnén pouze v roce 2009. Cim vy3si je hodnota uka-
zatele, tim je lepsi finan¢ni situace podniku Znovin Znojmo. Od roku 2011 hodnota
klesla aZ pod hodnotu 3 a tim se podnik dostal do problémii se splacenim svych
urokd. Pricinou toho je nizky zisk a v roce 2012 i ztrata podniku. Celkové tedy ne-
staci zisk k pokryti urokii od roku 2011.

4.5 Analyza financ¢ni paky

Hodnoty 2009 2010

czZIT 72,52% 70,91% 36,07% -0,33% 44,54%
A/VK 191,83% | 197,48% | 227,02% | 214,21% | 224,77%
T/IA 6,86% 7,54% 2,98% 2,04% 4,15%
e = CZ/EBIT * AIVK 1,39 1,40 0,82 -0,01 1,00

Tabulka 19: Analyza finanéni paky

Zdroj: vlastni zpracovani
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Z vypoctenych vysledkli bylo zjiSténo, Ze pomér vyuZiti cizich zdroji ve fi-
nancni struktuie podniku je v relativné dobré situaci. Po celé sledované obdobi,
kromé roku 2011 a 2012, byla hodnota finan¢ni paky nad optimem 1. V roce 2012
klesla hodnota aZ pod 0, coz je vysoce kritickd hodnota, kdy podnik vyuZiva pre-
vazné vlastni kapital. K poklesu doSlo diky snizovani EBIT u cistého zisku. Vysoka

hodnota v roce 2010 znaci dobrou rentabilitu podniku.

Analyza finanéni paky
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Graf 3: Analyza finané¢ni paky, zdroj: vlastni zpracovani

4.6 Altmanuv index

Altmantyv index - pro spole¢nosti uzaviené nebo neobchodované na kapita-

lovém trhu

A N W
2009 ‘ 2010 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 2009 2010 2011 2012 2013
EBIT/Aktiva 0,069 | 0,075| 0,030
Trzby/Aktiva 0,946 | 0,811| 0,652 0,664 | 0,661|0,998| 0,944 | 0,809 | 0,650| 0,662 | 0,659
VKI/CZ 1,115| 1,048 | 0,798 | 0,879 | 0,812 |0,420| 0,468 | 0,440| 0,335| 0,369 | 0,341
Ner.zisk/Aktiva 0,000 | 0,041| 0,000| 0,011 0,009 |0,847| 0,000 0,035| 0,000 | 0,009 | 0,008
WC/Aktiva 0,305| 0,319| 0,122 | 0,136 | 0,116 |0,717| 0,219 | 0,229 | 0,087 | 0,097 | 0,083
Z - skore * * * * * * 1,844 | 1,747 | 1,165| 1,202 | 1,220
Interpretace © &) © © O

Tabulka 20: Altmaniyv index

Zdroj: vlastni zpracovani
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Altmantv index
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Graf 4: Altmaniiv index, zdroj: vlastni zpracovani

Hodnoty Altmanova indexu nevysly pro podnik ptiznivé. Dlivodem je, Ze model
je srovnavan pro vSechny zemé. V kazdé zemi je jina vyspélost podniku a tedy i
nase hodnoty miizou zkreslené. Podle Altmanova indexu by se Znovin Znojmo do-
stal od roku 2010 do kritické zény a znamena to tedy pro néj, Ze muliZe resit situace,
které by mohly vést kbankrotu. Je proto dobré porovnat Altmaniiv index

s indexem INO5, ktery je pro podnik lepSim ukazatelem jeho bankrotu.

4.6.1 Index IN 05

IN 05

I O I

N ©009 ED ‘ 2011 2012 2013 2009 2010 2011 2012 2013
A/ICK 2,138 | 2,069| 1,811| 1,883 | 1,825|0,130| 0,278 | 0,269 | 0,235| 0,245| 0,237
EBIT/A 0,069 | 0,075| 0,030| 0,020| 0,041 |3,970| 0,272| 0,299 | 0,118 | 0,081 | 0,165
VYNOSY/A 0,887 | 0,823| 0,731| 0,637| 0,710|0,210| 0,186 | 0,173 | 0,153 | 0,134 | 0,149
OA/KZ 1,727 | 1,734 | 1,243 | 1,285| 1,230|0,090| 0,155| 0,156 | 0,112 | 0,116 | 0,111
EBIT/néakl.aroky 9,441 | 8,446 | 1,866 | 1,041| 2,392 |0,040| 0,378 | 0,338 | 0,075| 0,042 | 0,096
IN 05 * * * * * * 1,269 | 1,235 | 0,694 | 0,617 | 0,757

Interpretace © © @) ) @)

Tabulka 21: Index IN 05

Zdroj: vlastni zpracovani
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Hodnoty indexu IN 05 jsou divéryhodnéjsi, jelikoZ jsou spjaty pouze pro Ceskou
republiku. Vletech 2009 a 2010 se podnik nachazel v tzv. Sedé z6né, kde se nemi-
Ze jednoznacné Fict, zdali podnik do par let zbankrotuje nebo ne. OvSem v roce
2011 ukazatel znacné klesl a dostal se aZ do kritické oblasti. Pricinou tohoto velké-
ho poklesu je dvojnasobné zvyseni nakladovych urokd. Bylo tak tomu diky puajcce
vroce 2011 na provozni ¢innost. Nakladové uroky postupné klesly azZ v roce 2013,
kde se firma podle grafu dostava zpét do Sedé zony. Aby se hodnota ukazatele zvy-

Sovala, je nezbytné zvysit vysledek hospodareni.
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Graf 5: Index IN 05, zdroj: vlastni zpracovani

Podle mého nazoru jsou hodnoty indexu IN 05 lehce nevypovidajici o celkové
finan¢ni situaci podniku. Vaha ukazatelli je stanovena pro vSechny typy podnikant,
tedy neni moZno srovnavat vSechny firma se stejnou vahou. Pravdou je, Ze v roce
2011 a 2012 podnik ztracel, ale podle vSech vypoctenych ukazateli se nejedna o

vetsi nedostatek.
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5 Navrhy a doporuceni

Navrhy pro zlepSeni financ¢niho chodu spolec¢nosti Znovin Znojmo je velice téz-
ké navrhnout, jelikoz je to velky a prosperujici podnik. Je to podnik, ktery se kaz-
dym rokem rozrista a prodava stale vice vina nejen v tuzemsku, ale i v zahranici.
KdyZ jsem se podivala hloubéji do jeho finan¢ni struktury, zjistila jsem mensi ne-
dostatky, které nejsou na prvni pohled vidét. Zamérila jsem se na 3 nedostatky, na

které by se meél podnik zamérit.
Zamérit se na vymahani pohledavek

Pri pohledu do vyrocni zpravy v roce 2013 lze z prilohy vycist, Ze ma podnik
problém s vymahanim pohledavek. Je tedy potreba sniZit dobu splatnosti pohleda-
vek. Podnik ma veliké mnozstvi nedobytnych pohledavek. Miize tomu tak byt
s divodu dodavani vin do velkych obchodnich fetézcti jako je Kaufland. Spole¢nost
v roce 2013 vlastni celkové pohledavky v hodnoté 39 693 tis. KC. Z toho ma pohle-
davky po splatnosti delSi neZ rok v hodnoté 16 999 tis. K¢ coz je 43% veSkerych
pohledavek, které jsou davno po splatnosti. Pokud je bude podnik vymahat, zkrati
se doba splatnosti pohledavek a tim se zvysi likvidita spole¢nosti. Eliminovat riziko
se splatnosti pohledavek je nizsi, pokud podnik provede ndasledujici kroky pied

uzavienim obchodu:
e provéreni druhé strany a to v insolven¢nim fizeni nebo obchodnim rejstiiku

e vhodné pravni oSetieni dokumentt (kupni smlouvy), které by méli byt vzdy

pisemné
e vhodny je zajiStovaci prostiedek

Zde uvedené kroky se provadi v ucetnich oddéleni nebo projekt manazeri
z obchodnich oddéleni, které je potfeba na to zameérit. Insolvenénim rizenim se

mysli naptiklad databaze dluzniki Solus, ktery je pro akciové spole¢nosti zdarma.
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Je potieba zazadat o Clenstvi a splnit vstupni podminky (3 roky plisobeni na Ces-

kém trhu a mnoho dalSich), které spolecnost splituje. 3?

Pokud podnik i pres tyto kroky ma pohledavky po splatnosti nastupuje vyma-
haci proces. Je dobré, aby podnik spolupracoval s advokatni kancelari, ktera se tim
specializuje. Nasleduje prvni upominka, nasledné exekucni titul na dluznika aZ po
soudni fizeni. Doporucenim je najmuti kvalitni advokatni kancelare a zamérit se na

vymahani vSech svych pohledavek po splatnosti delsi nez 1 rok.
Investice do hmotného majetku

Dal$im nedostatkem, ktery jsem ve spole¢nosti Znovin Znojmo zaznamenala, by-
ly zastaralé stroje. Jejich porizovaci cena ¢inila 104 472 tis K¢, ktera se v roce 2013
dostala po odepsani na pouhych 12 105 tis. K¢ Pri vyuZivani zastaralych stroji
klesa produkce vina a zvySuje se konkurence na trhu s modernéjSimi stroji. Mo-
dernéjsi stroje zefektiviiuji produkci. Dale maji mensi naklady na pohonné hmoty,
veSkeré opravy neZ stroje, které podnik v soucasné dobé vlastni. Pro podnik je in-
vestice do stroji z pocatku vétsi, ale zvysi se ji hmotny majetek a produkce vina.
Zrozvahy lze vidét, Ze podnik nejcastéji investuje do budov a rozsifuje tak své
portfolio. Podnik by se mél tedy zamérit na technickém zhodnoceni spiSe hlavni
budovy nez stale dokupovat dalsi. Z toho je tedy patrné, Ze se spole¢nost miize ubi-
rat smérem rozsirovani svych podnikatelskych aktivit, na misto zkvalitnovani téch

stavajicich.
Investice do technologii

Pravdou je, Ze levnéjsi suroviny ze zahranici nejsou kvalitni a v dne$ni dobé se
uz tolik nenakupuje. Znovin se snazi stile vyrabét vino z vlastnich hrozn.
V poslednich letech se sniZuje mnozstvi hroznd, které Znovin potiebuje pro svoji

vyrobu vina. Dokonce v roce 2012 uvedli, Ze jejich ztrata je zapri¢inéna prevazné

zdrazenim kvalitnich hrozni. Neni tedy vhodné nakup nekvalitnich hrozni ze za-

39 Solus. Solus [online]. 2011 [cit. 2015-05-16]. Dostupné z: https://www.solus.cz/
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hranici, i kdyz jsou levnéjsi. Znovin je znam jako vinaistvi s kvalitnim vinem a mohl
by si svoje jméno pohanit nekvalitnim vinem. V roce 2010 zaznamenal podnik nej-

vV

nizsi irodu 1861 tun hroznd. Primérna droda spole¢nosti dle vyrocnich zprav ¢ini
3500 tun hroznt. Je tedy patrné, Ze celkova ztrata podniku v roce 2012 je zapfrici-
néna nizkou urodou v roce 2010 jelikoZ hrozny, které se sklidi v roce 2010, slouzi
k vyrobé vina prodavaného vroce 2011 a 2012. Nizkou urodu ovliviiuje mnoho
faktori. Zejména pocasi, Skidci, Spacci a mnoho dalSich. Proto je potreba investo-
vat do novych technologii a ziskat z vlastnich hrozni maximum. Technologii jsou

myslena veskera zarizeni potiebna k vyrobé vina.

Pro srovnani jsem zvolila stroje na sbér hroznd. Z internich zdroji spolecnosti
porovnam stroj MASSEY-FERGUSON 3435, ktery spoleCnost vyuZziva pro sbér
svych hroznt, s novéjSim strojem NEW HOLLAND VL 6060.

Sklize€ hroznti MASSEY-FERGUSON 3435

porizovaci cena vé. DPH 1 379 000 K¢
vykon motoru 55kW
spotieba na hodinu 10,51
ztraty pii sbéru v kg/ha 36

Tabulka 22: Stroj MASSEY-FERGUSON 3435 ve vlastnictvi Znovin Znojmo, a.s.

Sklize€ hroznii NEW HOLLAND VL 6060

pofizovaci cena vé. DPH 5 397 840 K¢
vykon motoru 129kW
spotieba na hodinu 18,6l
ztraty pfii sbéru v kg/ha 4

Tabulka 23: Novy stroj pro sbér hrozni NEW HOLLAND VL 6060
Zdroj: internetové stranky *°

Prvotni investice do stroje je znacn¢ vysoka, ale je kompenzovana snizenim poctu ztrat
pti sbéru hroznil. Pro spolecnost je dulezité, aby se eliminovaly ztraty pii sbéru, jelikoz
se kazdoro¢né snizuje uroda vinic, na kterych je podnik zavisly. Vykon motoru stroje,

ktery podnik vlastni je pfili§ nizky oproti novéjSimu typu stroje. Vyssi vykon motoru je

potieba pro lepsi obratnost ve vinohrad€. Spole¢nost nemuize zabranit nizké trod¢ zpi-

40 Terre-net: Informations techniques NEW HOLLAND VL 6060 de 2011. Terre-net [online]. 2011
[cit. 2015-05-16]. Dostupné z: http://www.terre-net.fr/guide-machinisme/fiche-technique-
machine-a-vendanger-new-holland-vl-6060-2011/f247t5
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sobené Spatnymi klimatickymi podminkami, ale mze eliminovat ztraty pii sbéru hroz-

nd pofizenim kvalitnéjSich stroju pro sklizeni hroznd.
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6 Zaver

Faktory, které ovliviiuji finan¢ni zdravi spolecnosti, jsou nedilnou soucasti kazdého
podniku. Pro zjisténi financniho zdravi je potreba sestaveni kompletni finan¢ni
analyzy a dal$ich dil¢ich modeld. Spolecnost Znovin Znojmo, a.s., ktery jsem si pro
svoji bakalarskou praci vybrala, je jednou z nejvétSich vinarskych spole¢nosti na
tizemi Ceské republiky. Péisobi i v zahrani¢nim obchodé. Marketingovou stranku
ma Znovin dobre zpracovanou. Podili se na spousté vinarskych akci, které sam po-
rada. Jednou z nejvyznamnéjSich akci je Putovani se Znovinem, které ma jiz od

roku 2000 stale zvysujici se navstévnost.

Cilem bakalarské prace bylo identifikovat faktory, které ovliviiuji financni
zdravi spole¢nosti Znovin Znojmo, a.s. Faktory, které ohrozuji financni zdravi Zno-
vinu, nejsou na prvni pohled znat. Pti postupnych krocich finan¢ni analyzy za ob-
dobi 5 let bylo zjisténo, Ze roky 2011 a 2012 byly pro podnik velice kritické. Podnik

se dostal v roce 2012 do celkové ztraty -27 000 K¢. Pri¢inou nahlého poklesu byla

zejména slaba tiroda v roce 2010 a pokles trZzeb o 50 mil. korun oproti roku 2011.

Nejvétsi hrozbou pro spole¢nost jsou pohledavky po splatnosti. JelikoZ ma spo-
le¢nost pohledavky po splatnosti delsi nez 1 rok, jedna se o tzv. nedobytné pohle-
davky. Je tieba se zamérit na vymahani pohledavek po splatnosti a zavést opatieni
pro jejich eliminaci do budoucna. Je zfejmé, Ze jsou to pohledavky plynouci z ob-

chodnich vztaht s velkymi obchodnimi fetézci (Kaufland).

JelikoZ ma spolecnost tendenci se stale rozriistat, byly v roce 2011 zvysSeny
kratkodobé zavazky. Bylo to z divodu investice do podilti ve spolecnostech VINICE
ZNOVIN, s.r.o. a Vinice HUSTOPECE s.r.o., které byli financovany z kratkodobych
finan¢nich zdroji. Tato investice bude mit pro spole¢nost budouci vynosy, ovSem
byla dalSim divodem, pro¢ se podnik dostal v roce 2012 do ztraty, jelikoz byl za-
znamenan ndarist urokovych mér na finan¢ni Gvéry. SpoleCnost ma moznost refi-

nancovat své kratkodobé zavazky a tim si zajistit mensi irokovou miru.
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Dle sestaveni finan¢ni analyzy a dalSich dil¢ich modeld, které jsou potiebné
k posouzeni finan¢niho zdravi spole¢nosti, bylo zjisténo, Ze se spole¢nost Znovin
Znojmo, a.s. radi mezi finan¢né zdravé spolec¢nosti i kdyZ se podle bankrotnich mo-
delli dostavaji do znac¢ného rizika. I pres jejich kritické roky 2011 a zejména 2012
se opét dostaly v roce 2013 do spravného chodu a vSechny ukazatele se dostaly do

normalu.
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A Rozvaha aktiv v plném rozsahu

Rozvaha v pIlném rozsahu - aktiva v tis.

K¢ 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

AKTIVA CELKEM 314 411 | 360 594 | 421 778 | 397 326 | 416 295

A. Pohledavky za upsany vlastni kapital 0 0 0 0 0

B. Dlouhodoby majetek 83165| 82153 | 151503 | 145109 | 152 803

B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 0 108 72 36 0

B.I.1. Zfizovaci vydaje 0 0 0 0 0

2. Nehmotné vysledky vyzkumu vyvoje 0 0 0 0 0

3. Software 0 108 72 36 0

4. Ocenitelna prava 0 0 0 0 0

5. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0

6. Nedokon&ené dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0

7. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0

B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 83165| 82045| 84166| 77808| 74607

B.1I.1. Pozemky 3753 3775 3 836 3 836 3 836

2. Stavby 52315| 57066| 56 783| 55843 | 54426

3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci 14401 | 16923| 18477| 13079 12 105

4. Péstitelské celky trvalych porostl 3590 3285 4 060 3659 3274

5. Zakladni stddo a taZna zvifata 0 0 0 0 0

6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 884 892 899 906 913

7. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 8 223 105 110 53 53

8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 431 0

9. Opravna poloZka k nabytému majetku 0 0 0 0 0

B.111. Dlouhodoby finanéni majetek 0 0| 67265| 67265| 78196
Podilové cenné papiry a vklady v podnicich s rozhodnym

B.lll.1. | vlivem 0 0| 59265| 59265 74196
Podilové cenné papiry a vklady v podnicich s podstatnym

2. | vlivem 0 0 0 0 0

3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a vklady 0 0 0 0 0

4. Puj¢ky podnikim ve skupiné 0 0 8 000 8 000 4 000

5. Jiny finanéni majetek 0 0 0 0 0

6. Nedokon&eny dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0

7. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0

C. Obézna aktiva 227 863 | 272 220 | 262 577 | 243 314 | 257 389

C.l Zasoby 166 002 | 165398 | 196 949 | 182 155| 192 414

C.l.1. Material 14518 | 13261| 13741| 14206| 10499

2. Nedokon&ena vyroba a polotovary 120 465|118 131 | 150 263 | 133 520 | 153 347

3. Vyrobky 24572 27962 26529| 27204| 23116

4. Zvirata 0 0 0 0 0

5. Zbozi 6 409 6 045 6 360 7224 5416

6. Poskytnuté zalohy na zasoby 38 0 57 0 35

C.IlL. Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0

C.II11. Pohledavky z obchodniho styku 0 0 0 0 0

2. Pohledavky ke spole€nikiim a sdruzeni 0 0 0 0 0

3. Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0
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4. Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0

5. Jiné pohledavky 0 0 0 0 0

6. QOdlozZena danova pohledavka 0 0 0 0 0
C.1. Kratkodobé pohledavky 57428 50291| 60708| 44059| 38658
C.IIl.1. | Pohledavky z obchodniho styku 52164 | 47485 55303| 39693| 36223
2. Pohledavky ke spoleénikiim a sdruZeni 0 0 0 0 0

3. Socialni zabezpedeni 0 0 0 0 0

4. Stat - dafové pohledavky 2625 283 2787 1931 518

5. Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0

6. Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0

7. Jiné pohledavky 2639 2523 2618 2434 1917
C.IV. | Finanéni majetek 4433 | 56530 4919| 17100| 26317
C.IV.1.| Penize 267 331 466 404 250
2. Uéty v bankéach 4166 | 56199 4453| 16696| 26067

3. Kratkodoby finanéni majetek 4433| 56530 4919| 17100| 26317

4. Nedokonc&eny kratkodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0

D. Ostatni aktiva - prechodné ucty aktiv 3383 6 221 7 698 8903 6 104
D.l. Casové rozligeni 3383 6 221 7 698 8 903 6 104
D.I.1. Naklady pfistich obdobi 3369 6 158 7 691 8903 6 104
2. PFijmy pfistich obdobi 14 63 7 0 0
Kursové rozdily aktivni 0 0 0 0 0

D.ll. Dohadné ucty aktivni 0 0 0 0 0

Tabulka 24: Rozvaha v plném rozsahu — aktiva
Zdroj: vyro¢ni zpravy
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B Rozvaha pasiv v plném rozsahu

Rozvaha v pIlném rozsahu - pasiva v tis.

Ké 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
PASIVA CELKEM 314 411 | 360 594 | 421 788 | 397 326 | 416 295
A. Vlastni kapital 163 900 | 182 594 | 185793 | 185485 | 185 210
Al Zakladni kapital 45217 | 45217 | 45217 | 45217 | 45217
Al Zakladni kapital 45217 | 45217 45217 | 45217| 45217
2. Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 0 0 0 0 0
3. Zmény z&kladniho kapitalu 0 0 0 0 0
Al Kapitalové fondy 717 943 996 1019 -6 650
AllA1. Emisni azZio 0 0 0 0 0
2. Ostatni kapitélové fondy 717 943 996 1019 1067
3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku 0 0 0 0 -7 717
4. Ocerovaci rozdily z kapitalovych G&asti 0 0 0 0 0
Al Fondy ze zisku 102 333 | 102 342 | 135046 | 135044 | 135049
Alll.1. | Zakonny rezervni fond 9 044 9 044 9 044 9 044 9 044
2. Nedélitelny fond 0 0 0 0 0
3. Statutarni a ostatni fondy 93289 | 93298126 003 | 126 000 | 126 005
AlV. Vysledek hospodareni minulych let 0| 14806 0 4234 3 906
A.V.1.| Nerozdéleny zisk minulych let 0| 14806 0 4234 3 906
2. Neuhrazena ztrata minulych let 0 0 0 0 0
AV. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 15632 | 19286 4534 -27 7 688
B. Cizi zdroje 147 031 | 174 270 | 232917 | 210 979 | 228 090
B.l. Rezervy 0 0 0 0 1667
B.l1.1. Rezervy zakonné 0 0 0 0 0
2. Rezerva na dan z pfijmu 0 0 0 0 0
Rezerva na kursové ztraty 0 0 0 0 0
3. Ostatni rezervy 0 0 0 0 1667
B.II. Dlouhodobé zavazky 15063 | 17245| 21632| 21656| 17125
B.Il.1. Zavazky z obchodnich vztahu 1437 3298 7521 7920 3379
2. Zavazky k podnikdm s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0
3. Dlouhodobé pfijaté zalohy 0 0 0 0 0
4. Emitované dluhopisy 0 0 0 0 0
5. Dlouhodobé sménky k uhradé 0 0 0 0 0
6. Jiné dlouhodobé zavazky 10548 | 10548| 10548 | 10548| 10541
7. Odlozeny danovy zavazek (pohledavka) 3077 3399 3563 3188 3204
B.IlI. Kratkodobé zavazky 83943 | 66824 | 78284 | 58323 | 96298
B.Ill.1. | Zavazky z obchodniho styku 74686| 58055| 69982| 51219| 82872
2. Zavazky ke spole¢nikiim a sdruzeni 476 277 288 127 74
3. Zavazky k zaméstnancim 1907 1878 1680 1329 1383
4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni 1052 1089 947 715 758
5. Stat - danové zavazky a dotace 3 547 3 696 3278 3 029 1232

6. Dohadné ucty pasivni 1737 1242 1492 1368 891
7. Zavazky k podnikim s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0
8. Jiné zavazky 538 587 616 535 9089
B.IV. Bankovni uvéry a vypomoci 48 026 | 90200| 133000 |131000| 113000
B.IV.1.| Bankovni tuvéry dlouhodobé 0 0 0 0 0
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2. Bé&zZné bankovni uvéry 0 0 0 0 0

3. Kratkodobé finanéni vypomoci 48026 | 90200|133000|131000| 113 000

C. Ostatni pasiva - prechodné ucty pasiv 3480 3730 3068 862 2 995
C.L Casové rozligeni 3480 3730 3068 862 2995
C.I.1. Vydaje pfistich obdobi 3430 3700 3053 858 2993
2. Vynosy pfistich obdobi 50 30 15 3 2
Kursové rozdily pasivni 0 0 0 0 0

Tabulka 25: Rozvaha v plném rozsahu- pasiva
Zdroj: vyrocni zpravy




66

C Vykaz zisku a ztraty v plném rozsahu

Vysledovka v plném rozsahu - v tis. KE | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
I Trzby za prodej zboZi 4 663 5297 3933 4133 5243
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZzi 4 264 4 857 3188 3 461 4410

+ Obchodni marze 400 440 745 672 833
Il. Vykony 268 220 | 284 160 | 300 823 | 243 432 | 286 381
I1.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 291 383 | 282 021 | 268 498 | 258 305 | 268 972

2. Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby -23 941 1056 30700| -16068| 15739

3. | Aktivace 777 1083 1625 1195 1671
B. Vykonova spotfeba 208 821 | 218 990 | 249 238 | 196 089 | 230 342
B.1. Spotfeba materialu a energie 116 745) 126 352 | 163 177 | 118 634 | 150 938
B.2. | Sluzby 92076| 92638| 86060| 77456| 79404

+ Pfidana hodnota 59799| 65609| 52330| 48015| 56873
C. Osobni naklady 28918 | 28741| 28695| 27510| 27284
C.1. | Mzdové naklady 21395| 20939| 20857| 19971 19814
C.2. | Odmény ¢lenlim organu spoleénosti a druZstva 406 406 406 406 406
C.3. | Naklady na socialni zabezpeceni 6 681 6 985 6 985 6 699 6 639
C.4. | Socialni naklady 436 412 448 434 426
D. Dané a poplatky 2169 1674 1145 2016 1186
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 8 121 7673 8 160 8 961 7793
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 1311 5070 2 387 1303 825
Zulstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materi-
F. alu 666 4 286 1176 1450 1101
IV. | Zucgtovani rezerv a €asového rozliSeni provoznich vynosu 0 0 0 0 0
G. Tvorba rezerv a €asového rozliSeni provoznich nakladu 0 -921 388 1307 2031
V. Zuctovani opravnych polozek do provoznich vynosu 0 0 0 0 0
H. Zugtovani opravnych poloZzek do provoznich nakladd 0 0 0 0 0
VI. | Ostatni provozni vynosy 3489 658 738 1190 482
I Ostatni provozni naklady 3 551 3192 2 269 2 844 2242
VIIl. | Pfevod provoznich vynosu 0 0 0 0 0
J. Prevod provoznich nakladu 0 0 0 0 0
* Provozni vysledek hospodareni 22565| 26693| 13322 6420 | 16542
VIIl. | Trzby z prodeje cennych papiru a podild 0 0 0 0 0
K. Prodané cenné papiry a podily 0 0 0 0 0
IX. | Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0
IX.1. | Vynosy z cennych papirt a podilll v podnicich ve skupiné 0 0 0 0 0

2. | Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podilt 0 0 0 0 0

3. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0
X. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0
L. Naklady z finanéniho majetku 0 0 0 0 0
XI. | Vynosy z pfecenéni majetkovych cennych papirl 0 0 0 0 0
M. Naklady z pfecenéni majetkovych cennych papird 0 0 0 0 0
XIl. | Zaétovani rezerv do finanénich vynosu 0 0 0 0 0
N. Tvorba rezerv na finanéni naklady 0 0 0 0 0
XIlI. | Z4étovani opravnych poloZek do finanénich vynost 0 0 0 0 0
0. Zuctovani opravnych poloZek do finanénich nakladd 0 0 0 0 0
XIV. | Vynosové uroky 2 1 54 483 322
P. Nakladové aroky 2283 3220 6 736 7795 7214
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XV. | Ostatni finanéni vynosy 787 745 346 2445 2200
Q. Ostatni finan¢ni naklady 1800 1095 1153 1235 1805
XVI. | Pfevod finanénich vynosu 0 0 0 0 0
R. Pfevod finan¢nich nakladd 0 0 0 0 0
* Financni vysledek hospodareni -3294| -3568| -7489| -6102| -6497
S. Dan z pfijml za béZnou Cinnost 3638 4 691 1299 345 2 357
S.1. - splatna 3704 4 368 1135 720 2 341
S.2. - odloZend -66 322 164 -375 16
** | Vysledek hospodaieni za béznou €innost 15632 | 18434 4534 -27 7 688
XVII. | Mimofadné vynosy 439 852 0 0 0
T. Mimoradné néklady 0 0 0 0 0
U. Dan z pfijmG z mimofadné Cinnosti 0 0 0 0 0
U.1. - splatna 0 0 0 0 0
u.2. - odlozena 0 0 0 0 0
* Mimoradny vysledek hospodareni 0 852 0 0 0
W. Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikim 0 0 0 0 0
*** | Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) 15632 | 19 286 4534 -27 7 688

Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 19271 | 23977 5833 318 | 10045

Tabulka 26: Vykaz zisku a ztraty v plném rozsahu
Zdroj: vyro¢ni zpravy




