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Sparici produkty v CR do roku 1989 a v sodasnosti

Savings products in the Czech Republic until 1989
and currently

Souhrn

Ukolem bakal&ské prace je charakterizovat moznostiepodo roku 1989 a v ssasnosti.
Zarover jsou zde kratce popsany dadky bankovnictvi, historicky vyvoj bankovnictvi
v Cechéch do roku 1989 a po ,Sametové revoluci. Vabdkké praci jsou vysileny
n¢které pojmy z finadnictvi, které jsou dlezité @ zhodnocovani vkladl Také jsou zde
popsany jednotlivé moznosti dieni, které nabizely nebo nabizeji gan Ustavy. Je zde
upozorrgno na jejich nedostatky if@dnosti. Druhd, praktick&ast, se zabyva porovnanim
jednotlivych spéicich produki na modelovych fikladech. Snahou je zjistit, zda byly
vyhodrgjSi moznosti vklad do roku 1989 nebo zda tomu tak je v&mnosti a zda
konkurergni prostedi ovlivnilo moznosti speni. Na zaklagl analyzy je mozné najit

vhodny produkt proijpadného zajemce o zhodnoceni jeho fiméch prostedka.
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Summary

The task of the bachelor's work is to characteheepossibilities of savings until 1989 and
in the present time. At the same time are brietgalibed the beginnings of banking,
historical development of banking in the Czech Rdipwp to the year 1989 and after The
Velvet Revolution. The bachelor's work explains soof the financial terms, relevant to

valorization of deposits.

Possibilities of individual savings that have beéfered or are offered by bank institutions
at the mean time are also described here. Wealsnasdeadvantages are also reminded.

The second practical part deals with the comparisomdividual savings products on
model examples. The aim is to determine whethepdssibilities of investments until the
year 1989 were more beneficial than they are knowheether they are more profitable on

the present, and if competitive environment hascidfd chances of saving.

Based on the analysis, it is possible to find #&able product for any candidate to evaluate

his funds.

Keywords:
Bank
Savings bank
Saving
Savings account
Deposit account
Building savings
Supplementary pension insurance cover

Investment



Obsah

2

3

LU 1Yo o PP PRSPPI 11
Cil prédce a metodiKa: .......c.uuvviiiiiiiiiiiee e 12
% O I o] = Lo = U TR RO PR 12
2.2 MEOAIKA ... .eeeiieeiiiiieiee e 12
Historie bankovnictvi a sparici produkty .........cccoeeeviivivieeiviieiimmn e 13
3.1  Historie a VYVO] DanK.........ccooiiiiiiiiiieeeee e 3.1
3.2 Poséatky klasického bankovnictvi@eskych zemich..........cccccoeveuvneee.. 13
3.2.1 Znarodrni bankovnictvi VCR ..........ccvcveviviiieeeiereciee e 13
3.2.2 Jednostupovy bankovni SySteém...............eeveeiiiiieeeiiiinn 14
3.2.3 KONCeNntrace DanK............ccooiiiiiiiiit e 14
3.2.4 Vznik Statni bankgeskoSIOVENSKE..............ccvvviiiiiieeees s 14
3.2.5 Centralizace bankovni SOUSIAVY...........ccceeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeiiiiianens 15
3.2.6 MENOVA reformasCR ........cccccevveviiicrecieieeee e eeem e, 15
3.2.7 LidOVE PERZNICIVI ..eeiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee e eeeee e e e e e e e e e e e e 15
3.3 Prechod k dvoustumvému bankovnimu systému ................ccceeeee 15
3.3.1 Bankovni sysStém po roce 89 ..........ceuvivvuiiiieeeieieeeeeeeee 16
3.3.2 Dvoustugiovy bankovni SYStEM ............uuuvvvueniiiicccceeeeeienennenn 16
3.3.3 Komerni bankoVNIiCtVi.........ccuuveiiiiiiiiiiiiieeeeeeee e 16
3.3.4 Obchody komamich bank ............ccoccciiiiiiiiiiiiii e 17
3.3.5 Ceska narodni bankaNB.............cc.cceeveveiiiieieeeeecieeere e 17
3.3.6 FUNKCECNB.....cviiiiiiieii sttt 18
3.4 Depozitni 0DChOAY ..ottt e 8.1
3.4.1 UrOKOVE SAZDY ....ocvveveiviieiieeeiecee et eeeeete ettt 19



3.4.2 PerfZni VKIAQAY ....ccooviiiieiiiiii ittt 20

3.4.3 INFIACE ..o 20
3.5 Obecna teorie spi@ich produkdi.............ccoevvvviiiiiiiiiiiiiiee e, 22
3.6 Obecna charakteristika sjp@ch produkii ..............ccoovvvvvviieiiiiiiiinnn. 22
3.7  Kritéria pro hodnoceni parameétspdicich produki ........................... 23
3.8 Spaici produkty do roku 1989 ...........ccuuurrimmmmmmeeeerereeeeeeeeeaenennnnnnnnnns 23

3.8.1 VKIAdNi KNIZKY ...ceeveeiiiiiiiiiees e e e e e e e e e e e e eeeesaaennnnnes 23
3.9  Spdici produkty V SOBASNOSEI........uuuvrueiiiiiieieeeeeeieeeieeceeeeeeeeeeeeennnnns 24

3.9.1 SPAICT UCLY covieeeeeeee ettt ee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s e e ennnnes 24

3.9.2 Terminovane VKIady .............oooiiiiiiiiieeeee e 25

3.9.3 Stavebni SP@NI........ccceeeiieieiieeeee s e 25

3.9.4 Penzijni PiPOJiStENT .....cceeeeeeeieeeeeeers e er e e 27

Porovnani produkti — prakticka €ast ............cooovviiiiiiiiiiiiiieieee e 31
4.1 Parametry modelovych sfioich produkdi..............cccvvvviiiiiiiiiiineneenenn. 31
4.2  Definice pojnii a vzorce pouzZité pro VYPLY .......cceevvvvevveeevvvveennninneenn 32
4.3 INFIACE ... 33

Tabulka 3 Inflace do roku 1989............cccomiiiii 3.3

Tabulka 4 Inflace v letech 2007-2011 .......comeeeeeeiiiiiiieeeeeee 34

4.4  ProduktyCeské spiitelny s parametry do roku 1989..................... 34

4.4.1 Vkladni knizka- nevazany vklad............ccccccceeiiiiiii e, 34
4.4.2 Vkladni knizka jednolety vKklad ..............ccceeeeiiiiiiieiiiicee e 36
4.5  Produkty Kometni banky v SOBASNOSti .........cooevvvviiiiiiiiiiiiiiiiii e 37
4.5.1 SPATCTKONTO ..evviiiiiiiiieiiei ettt 37
4.5.2 Jednolety terminovany vKlad .............ccooeeveeiiiiiiiiii e, 39
4.5.3 Stavebni SP@NI..........oovvviiiiiiiei e 41



5

6

4.5.4 Penzijni PIPOJISIENT ...uuveiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e 42

SRINULT @ ZAWEE ... 45
5.1 SHINULT ceeeieie it 45
5.2 ZAVEK ..o B

Seznam POUZItYCH ZATOR .......uvvvuiriiiiiiiiiiiieee e 50
6.1  Seznam lIteratury .........coouiiiiiiiiiiiiiee et 50.
6.2  INternetoVeé 0AKAZY ...........oooveiiiiiiiiiiciie e 1.5
6.3 KOMERNT DANKY ....ooiiiieieiiieiiee et n e e e e e e e e e e 52
6.4 Seznam tabulek...............cooiiiiiii 54.

10



1 Uvod

Tématem této prace jsou Sfw produkty VCR do roku 89 a v s@asnosti.

Bakal&ska prace ma podatghled o nabidce speni do roku 89 a v séasnosti, pomoci
se zorientovat na trhu a zjistit kupni silu predka pri zapaitaném zhodnoceni,
poplatcich a inflaci. Bvodem je sotasna ekonomicka situace a snaha lidi o zakkenpa

zhodnoceni finatnich prostedki, které maji k dispozici.

Ve chvili, kdy lidé nastoupi do zastnani a zénou vydilavat penize, by si #i tyto
prostedky rozdlit na rekolik ¢asti. Zakladni Ulohouipmu je uspokojeni nezbytnych
Zivotnich poteb, dale by wité¢ nentlo byt opomenuto vytv@ni finarni rezervy pro
negiznivé Zivotni situace, nebo na budouci investifigylé finance je mozné pouzit na

relaxaci, odpéinek a osobni zaliby.

Kazdy by si pak il promyslet, kolik petz miZe spdit, na jakou dobu ri¥e nebo chce
penize vazat, jaké zhodnoceni od svych uspekava, jestli je ochoten postoupitjake

riziko.

Tato pravidla hospodani s finadnimi prostedky platila v minulosti stefnjako dnes.
Do roku 1989 nili lidé omezené moZnostiipvolbé peréZniho Ustavu i rozhodovani

o konkrétnim spi@ni, neb6 neexistovala konkurence.

V dnesni dob se niize zdat vyhodou velké mnozstvi figamch instituci, které nabizeji
Sirokou Skalu spidcich produki s tiznym zhodnocenim a rizikem. Na zaldamho se

klient rozhodne prodktery ze spticich produkii. Potencialni klienti se musi rozhodnout,
kteréemu pe&nimu Ustavu nebo bance ¢8v svoje prosedky. Jejich rozhodovani

ovliviiuje predevsim dvéryhodnost této finami instituce.

Z analyzy jednotlivych sgtcich produki vyplyne, jak ovlivnil konkureéni trh moznosti

spdeni, a které produkty jsou vyhodné z pohledu kéient
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2 Cil prace a metodika:

2.1 Cil prace

Cilem bakal#ské prace v reSerStasti je charakterizovat problematiku moznostirepd
do roku 1989 a v s@asnosti v ramci bankovnich instituciGeské republice. Zakladnim
cilem bakal&ské prace je porovnani specifik a moznostrigich produkii do roku 1989 a

v sowtasnosti. A zaroveanalyzovat, jak ovlivnil konkur&mi trh moznosti speni.

2.2 Metodika

Pro zpracovani reSerSeasti bakaléské prace bude pouZita popisna metoda zpracovanim

informaci ziskanych z odborné literatury, uvedes@&znamu literarnich zdioj
Komparace jednotlivych spizich produki bude zakladem pro definovani jejich vyhod.

Na modelovych fikladech jednotlivych sgécich produki bude analyzovano, jaké bylo
zhodnoceni vloZenych finanich prostedki za gt let a zarov# bude vyhodnoceno, jaka

je realna kupni hodnota nagpoécastky po zohledini inflace.

Pro naplgni uvedeného, specifikovaného cile baksté@ prace bude provedena analyza
moznosti zhodnoceni vklad sowasnosti a fed rokem 1989 a bude provedeno porovnani
téchto vysledk.
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3 Historie bankovnictvi a spa‘ici produkty

3.1 Historie a vyvoj bank

Rozvoj obchodu ve 12. az 14. stoletigmih funkci sménarniki ze snény minci a sluzeb na
sluzby domaciho i mezinarodniho platebniho stykbch@dnici ukladali penize ve své

obci u bank#&e, na cestach je pak ve filialkach baifgkgebo u sfiznénych banlkcerpali.

Poteba zabezgeni Uspor drobnych vkladated Zivnostnik vyvolala v 19. stoleti vznik

.lidového bankovnictvi“ ve forra mistnich spiitelen a G¢rovych druzstev (1).

3.2 Potatky klasického bankovnictvi vCeskych zemich

V ceskych zemich se klasické bankovnictvicata rozvijet v 19. stoleti na zakkad
pramyslového rozvoje ze#én Tyto Ustavy nily vétSinou omezenou Uzemnigobnost, byly
specializované a orientované na drobnou klientBlisobilo zde asi 2.000 bankovnich
domi, z toho iblizné 100 nElo formu akciovych nebo jinych obchodnich sgolesti.
Soutasre zde misobilo vic nez 2.000 malych gjielen (8).

3.2.1 Znarodnéni bankovnictvi v CR

Po 2. s¥tové valce doslo veskoslovenském bankovnictvi k velkym @amm. Nemeckeé
banky byly zkonfiskovany. Tim se dostalo pod kohtrelady asi 30% bankovniho
kapitalu vCeskoslovensku, ale tyto banky byly naskediodaténd znarodiny. Maly

v USA, Svycarsku, Anglii a dalSich zemich zmraze@o@ledavky, a tak hrozila jejich
konfiskace ve prosjgch Spojend. Vlada muselagtmto bankdm pomoct, protoZe je zabavila
Rudéa armada, ktera je povazovala za drade kdist. Tato situace mohla vaZmhrozit
ménovou situaci VCSR, proto se se S#ély vyjednavalo a tato jednani bylatsinou
meénové reformd. Pohledavky bank za dheckou {iSi, Rakouskem a Kralovstvim

mad’arskym gevzal Likvida&ni fond nénovy.
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Ke znarodsini bank a jejich padzeni statu doSlo na zakkadekretu prezidenta republiky
z 24.fijna 1945. Vlastnikm akcii n€la byt vyplacena odéma, ale k tomu pak doslo pouze

u rekterych zahragnich akcion&i (1).

3.2.2 Jednostupiovy bankovni systém

V pergZznictvi a bankovnictvi byl prosazovan budovatelgkypgram, coz sfovalo
k tomu, Ze by tato oblast byla pgtkna z4jmim centralniho planu statu (7).

Komunisty budovany bankovni systém vychazel z&ts&eho vzoru, ktery se zakladal na
principu statniho monopolu nad bankovnictvim. Pemtalré fizené hospodatvi je
charakteristicky jednostuipvy bankovni systém. Ten spojuje do jedné institergralni i

obchodni bankovnictvi )1

3.2.3 Koncentrace bank

Koncentraci pegZnich Ustau legalizoval zakon¢. 181 o organizaci peénnictvi z 20.
cervence 1948. Tento zakongmusEl moznost ti typa bank - narodni podniky, PoStovni

spditelny a Investini banky. Zm¢nil také strukturu lidového peéanictvi.

Na zaklad zékona¢. 38 z 11. Bezna 1948 byla Narodni banka zestAtna stala se

vefejnym statnim pefznim Ustavem (7).

3.2.4 Vznik Statni banky ¢eskoslovenské

Zakon ukladal Narodni banageskoslovenské emisriinnost, platebni styk s cizinou,
fizeni U¥roveé cinnosti a spravu gmovych rezerv. Zakonem 31/1950 Sb. bylaizena
Statni bankaceskoslovenska. Taigvzala 1. dubna 195@innost Narodni banky
ceskoslovenské. Zaroiefungovala jako emisni Ustav, ¢la na starosti tuzemsky i

zahranéni z(Etovaci a platebni styk (1).
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3.2.5 Centralizace bankovni soustavy

Kromé Statni bankyteskoslovenské na trhiigobila Zivnostenska banka, kter&lanna
starosti devizové sluzby a zahramii platebni styk. DalSi byla Inve&ti banka, kterd do
roku 1958 financovala investii vystavbu. Drobné zalozny a Ustavy lidovéhogaeictvi
se slodily do Ceskoslovenské statni sielny a ta se pozgi rozdlila na Ceskou a
Slovenskou. Od roku 1965 na firafm trhu misobila takéCeskoslovenska obchodni
banka, kterd se zabyvala financovanim zakirdho obchodu a devizovymi sluzbami (8).

3.2.6 M&nova reforma vCR

Ceskoslovensko se po roce 1948 orientovalo &ilayt pramysl, a tak doslo k oslabeni
lehkého piimyslu. Ekonomika rostla az o 30%¢ng, ale lidé nerdli za co utratit svoje
vyplaty a uaspory. Vznikl velky vnibhi dluh, ktery vedl vletech 1951 az 1953 k
ekonomickeé a socialni krizi komunistického rezinvu¢ervnu 1953 proto Komunisticky

rezim vyhlasil bankrot, kterym se rozhddBit situaci (1).

3.2.7 Lidové peréznictvi

Spaitelny byly za komunigt jedinymi pewzZnimi Ustavy, které poskytovaly sluzby
obyvatelstvu. K 1.1.1953 byla na zaldagikona¢. 82/1952 Sh. vytvi@na jednotna si
statnich spiitelen. V roce 1967 doslo k dalSim &nam. Vznikla Statni spgitelna na
zaklad zédkonac. 72/1967 Sh. Zivodu federativniho uspadani statu pak doslo na
zakladt zakonat. 163/1968 Sb. k rozteni Statni spigtelny naCeskou statni sgitelnu a

Slovenskou statni sptelnu (1).

3.3 Piechod k dvoustugiovému bankovnimu systému

Z davodu neefektivnosti a nerovnovaznosti ekonomickékgvoje v tehdejSich
planovanych ekonomikach bylo nutno reformovat takiéankovni systém.
V Ceskoslovensku byla tato reform#igsavovana od 2. poloviny 80. let. Na zakiadho

bylo moZzné nisic po sametové revoluci vroce 1988jmout zdkon o bankach a
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spdaitelnach, na jehoz zaklad spoléné se zdkonem o Statni ban¢eskoslovenské
z listopadu 1989, se &al formovat dvoustugvy bankovni systém €eskoslovensku (7).

3.3.1 Bankovni systém po roce 89

Bankovnictvi ve s#té prosSlo v 90. letech natnym vyvojem. V 2. polovié 90. let doslo
ke krachu wkterych bank a také k mnoha set miliardovym statdimtacim do celého
bankovniho systému. Nargdomu tisicileti se zgmila vlastnicka struktura bank a doslo
k jejich privatizaci, ¥tSinou evropskymi nadnarodnimi bankovnimi skupina@d tohoto
okamziku se z#ly zasad# sledovat vysledky hospotdmi bank.Ceské bankovnictvi se
postupr piiblizuje standardu zemi EU. Dochéazi zde také kitozani Skaly nabizenych
produkt (3).

3.3.2 Dvoustupinovy bankovni systém

Nova etapa ceskoslovenského pé&mictvi nastala od 1. 1. 1990 vykemim
dvoustufového bankovniho systému, ve kterém se jednalodsle ¢innosti centralni
banky a komemich bank. Vznikly ii statni banky, které byly ¥enény pro obchodni
ginnost. Jednalo se o Kondei banku pro tzemteské republiky, pro Gzemi Slovenské
republiky o VSeobecnou @rovou banku, Investni banku pro GUzemi obou republik.
Ostatni pe&ni instituce, které jiz existovalyigd listopadem 1989, ziskaly univerzalni
bankovni licenci. Byla toCeska statni spfitelna, Slovenska statni sjtelna,
Ceskoslovenska obchodni banka a Zivnostenska baidkan o bankach a speinach
pozcji nevyhovoval podminkdm trzniho hospéstai a také Zakon o Statni bance
ceskoslovenské obsahoval prvky hospgsiého mechanismu z doby komunistického
rezimu, proto byly oba tyto zakony novelizovany. (1)

3.3.3 Komeréni bankovnictvi

V Ceské republice jginnost banky vymezena v zakoR1/1992Sb., o bankéach.
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Jsou zde vymezenyyii zakladni podminky, které musi bankansmat.
« musi se jednat o pravnickou osobu se sidl&reské republice
* musi fijimat vklady od véejnosti
* musi poskytovat @ry

* musi mit povoleniisobit jako banka

3.3.4 Obchody komerénich bank

Komerkni banky se zabyvaji soiaf’ovanim a rozélovanim pegznich prostedki,
zprostedkovanim platebniho styku &znymi sluzbami pro zakazniky. Na zakidailance
banky Ize bankovni obchody ra#id nasledov:

» aktivni bankovni obchody — jedn& se o poskytovagiiia investice bank do
cennych papir

e pasivni bankovni obchody — pasem pijem vkladi, emise dluhopisi operace

s vlastnim kapitalem banky

e neutrdlni bankovni obchody — mezi tyt@innosti pati zprostedkovani
platebniho styku, s#marenské operace, devizové operace, pronajem

bezpé&nostnich schranek a jiné

V dnesni dob se v rkterych bankach i operace podle funkce, kterou dany produkt
pini pro klienty. Produkty se paklddo ti skupin:

» financn¢ aveérové produkty
» depozitni produkty

» platebrg z&Ctovaci produkty (3)

3.3.5 Ceska narodni bankaCNB

,Vznik nové emisni instituce k 1. Lednu 1993 byiraven Ustavoueské republiky a

zédkonem oCeské narodni banc&6/1993 Sb. No¥ vznikly cedulovy Ustav ievzal
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piislusnd prava a zavazky byvalé Na zaklad zminsného zékona byldCeské
narodni bance deno rozhodovat o émové politice, o vydavani bankovek a mingdit

perézni okeh, platebni styk a fovani bank, vykonavat dohled nad prodidh

bankovnichinnosti a pgovat o bezpgné fungovani a rozvoj bankovniho systémdRv.

Podle zgni tohoto zakona se zaravestala novou pesini jednotkouCeské republiky
namisto dosavadiéskoslovenské koruny korugiaska (K)“ (2).

3.3.6 Funkce CNB

« CNB ma na starosti cenovou stabilifieské republiky, podporuje hospésiéou
politiku viady, ktera by mla vést k udrzitelnému hospadéému tistu. Tato
centraini banka je vyjint@a v Sesti funkcich, které pini a ve kterych ji iém
nahradit jina banka.

¢ Emisni funkce

« Hlavnim cilemCNB je cenova stabilita statu. Bankacuje vysi kl¢ovych
arokovych sazeb a povinnych minimélnich rezer¢ujer pravidla prorizeni a
ovliviiovani vyvoje miny a cenové hladiny.

e Ma zasadni vliv na narodni bankovni soustavu. \(&tie komegnim bankam,
poskytuje jim G¢ry a dohliZi na jejicitinnost. CNB ma v bankovni soustév
funkci tzv. &fitele posledni instance.

» Poskytuje bankovni sluzby ve preésp vlady a jinych centralnich orgén
organmi mistni moci a spravy a statniho sektoru. V raguatito ¢innosti spravuje
statni dluh, mé na starosti veSkénmgnosti spojené s poskytovanim a splacenim

avéra statu, ¥etre platby Groki, pripadré emise statnich dluhogis

e Zastupuje statii zahranéi v ménovych otazkach (3)

3.4 Depozitni obchody

Bankovni obchody, kterymi si banka ofug¢ kapital k vliastnimu podnikani, se oZuja
jako depozitni, vkladové produkty. Jedna se trarsakezi bankou a jejimi klienty,

vzajemré mezi bankami a také mezi bankou a bankou centralni
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Mezi z&kladni depozitni obchody pro ziskandnavych zdrof pati:

* tvorba vlastniho kapitdlu- ma vyznanti pryrovnani gipadnych ztrat banky,
posiluje likviditu banky, je to stabilni a levny ojl financovani, omezuje rozsah

avérovych operaci
» prijimani vkladh
» vydavéani bankovnich dluhofis
» specialni depozitni produkty

Z&kaznici bank si ukladaji své penize ndyulv peréZznich Gstavech z négngjSich
transaknich, opatrnostnich i spekulativnicliveda. Na zaklad potreb vkladatal pak
banky nabizeji i paebnou strukturu vklad Jedna se o vklady na ¥itbu, terminované

vklady a usporné vklady (3).

3.4.1 Urokové sazby

Urok z vkladu vyjatuje cenu zdrdij, za které je banka ziskala. Vyplaceny Grok vklakiat
je pro banku naklademiipmajici banka nabizi vkladateli arok, ale vyS&izaného uroku
se odviji od ceny péza na mezinarodnim pé&mim trhu. Stanoveni Urokovych sazeb
z vkladh je ovlivréno situaci na peznim trhu, mirou inflace, rozsahem invéstch
moznosti banky, dobou trvani kontrakt vySi vklad, aktualni patbou banky zajighi
novych zdrojf a dalSimi naklady banky (9).

Urokovou sazbu ze zajgeného kapitalu vyjadjeme v procentech. Banky jsou povinny

uvadst svoje urokové sazby jakodwi ,p. a.” (z latinského per annum).

Casovy Usek, za ktery jsodipisovany Uroky, se nazyva trokovym obdobim. ddsgji
se v bankovnictvi pouziva francouzskd mezinarodmitooda ACT/360. To znamena

skute&ny paiet dni v mesici a 360 dni v roce.

Zpusob, kterym se z daného vkladucfté urok, se nazyva eni. Existuji dva zakladni
Zpasoby:

* jednoduché urgeni

* slozené uréeni
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V piipac, Ze se vyplacené uroky néptaji k pivodnimu vkladu, nezhodnocuji se a
v tomto gipad se jedna o jednoduché demi. Jestlize se uroky kKipodnimu vkladu
pripisuji a spoléng se déale urd, jedna se o Gi@ni slozené Uroky, které jsotipisovany

ke vkladu na konci urokoveho obdobi, se nazyvdjidai.

V piipact pevné sazby se stanovi na gama urokova sazba po celou dobu trvani vkladu.
Pohyblivou sazbu bankadmi podle situace na mezinarodnim garim trhu.

Nekteré bankovni Ustavy nabizeji jednotnéceérd vkladi bez ohledu na vysiastatku,
jiné banky vyuzivaji pasmove zhodnoceni, kde see uykové sazby odviji od vyse
zastatku na &tu (8).

Regulace a dohled nad bankami se vztahitginou pra¢ k depozitim. Jsou sledovany

povinné minimalni rezervy, poji&ti depozit a regulace urokovych sazeb.

3.4.2 Penrézni vklady

Dlouhou dobu u nés byly znamy pouze dvoZnosti vkladové investice:
* gpditelni knizky
» perezni vklady na ttech pegznich Ustau

Velky pccet klienti ma své prosedky uloZzeny pravna EZném @tu. Ten je vSak Ukgeny
minimalni Urokovou sazbou. Tent@al je uten pro platebni styk a jeho vyhodou tedy
neni zhodnoceni, ale néklad se jedna o moznostigtupu k internetovému bankovnictvi.
Klienti také ¢asto nesledu;ji vySitstatku svych finainich prostedki na tomto typu &tu.
Tento problém je mozné ¥gSit pomoci fikazu k automatickémuievodu nadlimitniho
zustatku z BZného @tu na spéci Gcet.

3.4.3 Inflace

Pfi investovani a sgeni je dilezité, jak se bude hodnota genvyvijet. Jedna se o
vyznamny faktor, kterym se &fi ceny na trhu. Ceny na trhu ani hodnotaéaenejsou
stabilni. Vztah mezi peai a zboZim je dan rovnici smy.
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P.Y=M.V

kde P jsou ceny
Y objem zbozi (HDP)
V rychlost olghu perz

M mnozZstvi peéz v okhu

Jestlize penize svoji hodnotu ztraceji, dochazifllgi, to znamena ke znehodnoceni
pertz. Jestlize maji penize hodnotu vysSi, nazyvamm tetav deflaci. Mira inflace se

uvadi v procentech.

Existuji tizné formy inflace.

. oteena inflace - & se mirou inflace
. skryta inflace - cenyistavaji stejné, ale sniZzuje se kvalita vyrbbk
. potlatend inflace - vznikaip pievisu zbozi, o které neni na trhu zajem a u inflace

vynucenych uspor (10)

» Inflaci chapeme jako opakovangst cen v ekonomice. Ceny jednotlivych diiutboZi se
v ¢ase zvySuji (plati zakon nabidky a poptavky, tuséZceny mohou sami@&jme i
shizovat) = cenova hladina ros@&enova hladinaje zjednodusenteceno ,piimérna cena

zbozi“.

Zdrazovani, které vidime na zvySujici se &éenzinu, jidla, bydleni a dalSiho zbozZi je

tedy znénou cenové hladiny, tedy inflaci.

Inflace negativa ovliviiuje mzdy, jejichz kupni sila klesa. Nepostihujestidky hmotnych
statki, protoZe cena majetku roste stgjako inflace. Z tohodvodu inflace vice postihuje
socialre slabsi skupiny obyvatel. Pokud je mira inflaceSiyt#ez nominalni Urokova mira,
kles& hodnota vklada pijcek. Ztraceji ¢titelé a ziskavaji dluznici“ (11).
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3.5 Obecné teorie spoicich produkti

Finaréni prostedky si Ize ukladat na delSi nebo kratSi dobu. Velwlanym ukazatelem
obzvla¥ v dnesni dob je prag likvidita téchto pewz. Banky svym klientm nabizeji

nejrizngjSi formy spadeni.

Mezi spdici produkty pati nejiiznéjSi typy vkladovych @ti, na které si klient fize vlozit
svoje volné finatni prostedky. Banka a klient uzéwu vzdy fi zaloZeni vkladovéhodu

pisemnou smlouvu.

Mezi vkladové dty pati bézné ®&ty, spdici Ucty a terminované vklady. Osoby, které
nemaji opravéni k prdvnim ukofim, musi byt g podpisu Smlouvy zastoupeny zdkonnym
zastupcem. Depozitni produkty nabizeji banky fyyoki pravnickym osobam a to
tuzema@&m i cizozemém. Uty mohou byt vedeny weskych korunach i v cizi &ng.
Konkrétni podminky se liSi podle typu produktu albg ktera tento produkt poskytuje. Na
z&klad Zakona o bankact 21/1992 Sb., ve zni pozdjSich gedpigi jsou rékteré tyto
vklady pojiseny.

3.6 Obecné charakteristika spdricich produkti

Finartni Ustavy nabizeji svym stavajicim i novym klientvelké mnoZstvi vkladovych
produkti, které se liSi svymi parametry a odpovidajiipbbém spdebitel. ,Pasivni

obchody bank s klienty t¥d

* P¥ijimani a nakupovani vkld@cha pozadani

* Nakup terminovanych vkldda vkladi s vypowdni Ihitou
* Prodej depozitnich certifikét

» Prodej bankovnich dluhopigobligaci)

* Prodej spticich progran” (9)
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3.7 Kiritéria pro hodnoceni parametra sparicich produkti

Ve chvili, kdy se klient rozhoduje, ktery ze gipéch produkti zvoli, ovliviuji ho rektera
kritéria €chto spdeni. Jednim z nich je likvidita, coZz znamena ryahiigtup k finagnim
prostedkim. Steji dilezity je také vynos. Zde klienta zajima vysSe unksazby, vyse
poplatki, vySe sankci vifjpact nedodrzeni smluvnich terndinpéipadré vySe dalSich
nakladi. V neposledniact je dilezité, jestli u daného produktu existujgaké riziko a
zda se jedna o pojisty produkt.

3.8 SpaFici produkty do roku 1989

K nejvyznamsjSim produkém Ceské statni sgitelny patily vkladni knizky. Klient si

mohl vybrat meziiznymi alternativami tohoto spiciho produktu.

3.8.1 Vkladni knizky

Existovala cel&ada druli vkladnich knizek a bylo mozné je zalozitdbna dorditele,

nebo na jméno. Existovalo ékolik moznosti, jak vklady na vkladnich knizkachrait.

K tomuto &elu slouzily tzv. vinkulace. Vinkulaci byla nidklad povinnost s#it pfi
zadosti o vyplatu vkladu &ené heslo, ijpadreé privolat k vybéru v knizce uvedenoudti
osobu nebo bylo mozné vklad vyplatit az poté, cstala utita udalost, u které bylo jisté,

Ze nastane. Napu dti dosazeni pInoletosti a podabn

Vkladat a vybirat z vkladnich knizek bylo mozné peuna pob&kach, kde byla vkladni
knizka vydana. Jedinou alternativou umgici vybéry na jinych dadovnach spitelny

byly cestovni vkladni knizky.

NejobliberjSi byly vkladni knizky bez vypadni Ihity s ranim arokem 2%, vyherni
vkladni knizky, které byly bez Groku, ale s mozhagtkani vyhry nebo prémie a knizky s
ro¢ni vypowdni |hitou a aréenim 4% roné. Na vyplatu vkladu bez sankce bylo nutné
pockat 12 nésial, pak nasledovalo obdobi pro Whb- tzv. realizani Ihita, ktera trvala 2

meésice.

Vklady na tchto vkladnich knizkach twily vic nez 87% celkového objemu vkiad

spravovanych sgrdelnou.
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Celkovy pa@et vkladnich knizelCSTSP na konci roku 1989 dosétisla 14.812 milionu
kusi (14).

3.9 SpaFici produkty v soukasnosti

Po roce 1989 se roxf& nejenom Skala peénnich instituci, ale s@asré se roz&ila
nabidka spiscich produki.

3.9.1 Sparici uéty

Jedna se o jednoduchy bankovni produkt, na kterénolsou fyzické osoby i podnikatelé
pravidelr® i nepravidel® spdit a zajistit si rezervy pro planované ide&ané vydani.

Jednd se o velmi bezpey bankovni produkt, na kterém jsou penize pajigtdo 100% a

to az do vySe 100 000 Euro. Nevyhodou je, Ze s t@fet neniize pouZzit pro platebni
styk.

Spdaici ety se v fiznych finanich institucich liSi svymi parametry. \ékterych bankach
je zaloZeni spaciho (tu podmigno existenci &ného @tu, jinde tuto podminku nemaiji.
Také vySe prvniho povinného vkladu je odliSn&kde neni tento p@teeni vklad

vyZzadovan ubec. Spéci Ucty se lisi i vySi povinného minimalnihdastatku na &tu.

U vétSiny bank také plati, Zze se s vy3Siistatkem na &u zvySuje i Urokova sazba. Urok
pak byva pipisovan na et zpravidla jednou za&tvrt roku, v rékterych finagnich
Ustavech to je i #sicné. Tyto vklady se &kdy zakladaji s vypoxdni Ihitou, jindy bez ni.

Takeé tato vlastnost produktu owvlivje zpravidla vysi urokove sazby.

Vyhodou tohoto vkladu oproti terminovanym vkiaad je moZznost kdykoliv na d@t

vkladat finagni prostedky. Za vedeni tohoto typuti si wtSina bank netiuje poplatky.

Také zaloZeni a zruSeni $mich (&ta nebyva zpoplatmno.
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3.9.2 Terminované vklady

Terminované vklady jsou dohodnuty n&itgu dobu. Byvaji Garéeny pevnou Urokovou
sazbou, ktera se odviji od objemu Ulozky a dobgrtrwkladu. \étSinou se s nastajici
dobou vkladu zvySuje i Urokova sazba. Z hlediskaidity banka rozliSuje kratkodobe,

dlouhodobé a revolvingové terminované vklady.

» kratkodobé vklady jsou uzavirany na&kolik dni, mésiai, maximal vSak na 1
rok.
U &chto tymi vkladu musi vkladatel vifpad predtasné paeby pewznich
prostedki zaplatit sankci.

» dlouhodobé vklady &tSinou fredstavuji prosedky, které mohou klienti vazat na
delSi obdobi. Banky tyto vklady zvyhiagji vypisovanim urokovych prémii
bonifikaci ke standardnimu aroku, aby tyto vkladgraely po celou dobu

sjednanou ve smiogy

* revolvingové vklady spojuji vyhody kratkodobého lauthodobého vkladu. Banka
je ve smluvni den obnovi naiwdni dobu. Urokova sazba je dana pro prvni
obdobi. \&tSina vklad pak v bance istava vice nez jedno obdobi. Vklad je také
pro klienta likvidrgjsi, nez vklad dlouhodoby, préstky jsou dostupné v kazdém
jednotlivém cyklu (9).

3.9.3 Stavebni sp#eni

Poslanim stavebniho s@mi by nemslo byt zhodnocovani volnych prestki, ale
shromazdni levnych zdraj pro financovani péeb spojenych s bydlenim. NejdelSi tradici
ma v Nemecku a Rakousku, v 90. letech se pak rdasSi do zemi stedni a vychodni
Evropy. VCR vznikly prvni stavebni spitelny v roce 1993, kdy nabyl dihnost zékon o
stavebnim spe@ni a statni podge (5).
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3.9.3.1Smlouva o stavebnim spieni

Je pisemnou smlouvou meztastnikem stavebniho semi a stavebni spitelnou.
Ucastnik se ve smlodvpisemi zavaze ukladat u stavebni #pgny perzni ¢astky ve
stanovené vysi. Zakon o stavebnim igmd naizuje, aby smlouva o stavebnim gpoi
obsahovala ustanoveni o vySi urokové sazby, ktdvadou @astnikovi prostedky

zhodnocovany po celou dobu jeji existence (4).

3.9.3.2 Cilova ¢astka

e

,Cilova castka je jednim z neitezitéjSich paramefr smlouvy o stavebnim speni -

spravné nebo také nespravné nastaveni ctidstky miZze vyrazg ovlivnit celkovy uzitek,

ktery astnik ze svého speni ziska. Cilovaiastka pedstavuje celkovou péhitou

castku, kterou po spni podminek stavebni sfielna poskytne &astnikovi stavebniho
spdeni protfeSeni jeho bytovych pi@b. ZjednoduSenlze cilovoucastku vyjadit jako

celkovou pewtzni sumu, sloZenou vkladyc@stnika a fipadného G&ru ze stavebniho
spdeni, kterou tastnik ziskd z dané smlouvy stavebnihoiepio pro feSeni svych
bytovych poteb” (4).

3.9.3.3 Parametry stavebniho spéeni v jednotlivych obdobich

Statni podporagini od roku 2011 10% z #miho vkladu, nejvySe vSak 2000,-¢K
Maximum, které se tedy &n¢ vyplati odeslat na stavebni $pni je 20000,- K. Do roku
2011 ntlo stavebni sp@ni krong garantovaného Gteni a statni podpory jednu velkou
vyhodu. Ze zisku se neplatily Zadné &aRoslanci vSak odhlasovali, Ze i stavebnitepd
bude podléhat 15% dani #ijni, tak jako tomu je ndfklad u terminovanych vkladci
penzijniho pipojisténi pii jednorazovém celkovém vytu.

Co se zmni pro ty, co uzaieli smlouvu

V letech 2004 — 2010:

Doposud byl narok na 3000 korun statni podporyladd 20000 réné.
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Pri stejné vySi vkladu nyni klient dostane jen 20@bun. Pokud naspbmeérg, podpora

budecinit 10% z uloZzenéastky. Dosud fipsané uroky @stanou nezdaimy.
Nowve pripsané se budou danit 15%.

V roce 2003 a dive:

Az dosud byl narok na statni podporu az 4500 karwkladu 18000 korun tme.
Dosavadni jiz fipsana statni podpora klientovistane, no¥ vSak bude dostavat jen 10%
z vkladu, maximaléa to mize byt 2000 korun &mé. UZ pripsané uroky &stanou beze
zmeény. Ty now pripsané se budou danit 15%. Pozor, pokud existujkowe zvyhodani,
které se ficitd az pi ukorceni smlouvy, dani podlehne i to. Népad Klienti, ktei si
kdysi u Modré pyramidy nevzali €k, maji kron¢ 3% rainiho Groku narok i na bonus
dalSich 1,5% r&né. Ten se vSak dopdava a pipisuje dodaten¢, takze kdyz klient

takovou smlouvu je8tvlastni, d& z bonusového uroku platit bude.
Danit se tedy budou jen Uroky, statni podpdistane neddena.

Uroky, které stavebni sfitelna gipsala klientovi se dani vyhnou - danit se budou je
zisky od roku 2011. Pokud ma klient smlouvabia jiz 5 let a za rok ji hodla ukdét
zmeény se ho dotknou minimain Kdo vSak planuje zalozit novou smlouvu, muséifad

s niz8im ziskem. Omautomaticky strhne spitelna @i vyplaté, neni nutné podavat tiavé
piiznani.

Z&konodéarci pvodre uvazovali o tom, Ze veSkera statni podpora budsetoyt vyuZita
na bydleni. Toto op&ni vSak zatim nebylo schvalengéglovost se musi dokladat pouze

Vv pripact, Zecerpa ze stavebniho seoi 0wr (13).

3.9.4 Penzijni pFipojisténi

S penzijnim fpojisSténim se na finatnim trhu nfizeme setkat od roku 1994, kdy byijat
Zakon o penzijnim ipojisteni se statnimiispevkem. Divodem bylo vytveéit dophikovy
systém ke stavajicimu financovarictiodi. V roce 1999 byl fijat zakon¢. 170/1999 Sb.,
ktery z@isnil podminkycéerpéni, ale podgo sporici motivy. Zakon 36/2004 Sb. umoznil
Gcast olkkani ¢lenskych zemi EU v penzijnimtipojisténi a vyplatu progedki z fondi do
zahranti (15).
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Penzijni fondy maji strukturu akciové spaesti a sidli na Gzentieské republiky. Maji
opravréni k provozovani penzijnihoripojisténi, coz znamena shromédvani financi od
Gcastnili penzijniho pipojisténi i od statu, dale nakladani ésnito prostedky a takeé
vyplaceni davek penzijnihofipojisténi. Smlouva mezi fondem aastnikem musi mit
pisemnou podobu. Vstupnéks (icastnika neriize byt nizsi nez 18 let, narok na starobni
penzi je pak minimakv 60 letech klienta. Doba sfemi musi byt delSi nez 60¢&siql.
VySe pispevku (Eastnika je stanovena na kalefrdiamésic. Neni mozné, aby si klient

platil ptispivky u vice penzijnich fond(6).

Z&kladem penzijnihofjpojisténi je pravidelné dlouhodobé deai. S prvky pojidini se

Ize potkat pi stanoveni podminek vyplaty Uspor.

3.9.4.1Co se méni po 30. 11. 2012:
» zanika vysluhova penze (vyplata poloviny gepo 15 letech sgeni)
* maximalni statnifispivek az od spi@ni 1000 K (nyni 500 K)
* minimalni statni fispivek az od ulozky 300 K(nyni od 100 K)

* zhodnoceni finatnich prostedki klienta mize mit i zapornou hodnotu, nyni je

garantovano nezaporné zhodnoceni

Penzijni gipojisténi za stavajicich podminek, které jsou vyhgsina to zejmeéna pro

konzervativni klienty, Slo uzdit pouze do 30. 11. 2012

Penzijni fondy uzaené podle pravidel platnych do 30. 11. 2012 jsdcomém omezeny,
do ¢eho a jak mohou investovat penize svych kiiertlavni vyhodou je, Ze fondy
nemohou ze zakona préddt penize klient. Nejhorsi varianta, ke kterétude dojit je, ze

fond pripise klientim nulové zhodnoceni.

Po 30. 11. 2012 jiz neni omezeni invasith strategii taktoifsné a bude mozné volit i

rizikov¢jSi strategie. Fondy budou moci vice investovaridikoveéjSich instrumerit a to

R4

Jinymi slovy — niZete vice vydat, ale také o hodnperez prijit.
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Tabulka 1

Rozdily mezi stavajicim systtmem a novym systémemenzijniho

pFipojisténi v kostce

Smlouvy uzawené do

Smlouvy uzawené od

30. 11. 2012 1.12. 2012
Garance navratnosti vkladu ANO NE
(zhodnoceni vloZzenych prastki
nemize byt zaporné)
Moznost vysluhové penze, ij. ANO NE

vybér poloviny naspienych pesz

po 15 letech od uz#eni smlouvy

Moznost gediasného ukoateni

smlouvy

po 12 ngsicich speeni

az po 24 wsicich speni

Statni pispsvek

0Od 1.1.2013 musi bytasicni
piispEvek pro giznani statniho
prispEvku minimalre 300 Ke.
Maximalni gispsvek 150 K

Maximalni nésicni piispEvek
klient ziska az ¥ mésicnim
prispivku 1 000,- K (drive
500 Kg).

Maximalni gispsvek 230 K

Fond mize investovat do

rizikovgjSich instrumerit

NE

ANO
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Tabulka 2

Rozdily ve vysi statnich pispévkia

M ésiéni spareni Statni prispévek do Statni prispévek do Statni prispévek od
v K¢ 31.12.2012 31.12.2012 1.1.2013
do 50 let wku do 60 let vku do 50 i 60 let ¥ku

100 40 K& 50 Ke 0 Ke
200 72 K& 90 Ke 0 Ke
300 96 K¢ 120 K& 90 K&
400 112 K& 140 K& 110 K&
500 120 K& 150 K& 130 K&
600 135 K& 165 K& 150 K&
700 150 K& 180 K& 170 K&
800 165 K& 195 K& 190 K&
900 180 K& 210 K& 210 K&
1000 195 K& 225 K& 230 K&

Zdroj: htts:/garantovanapenze.mesec.cz/texty/znpemgzjni pripojisteni/#ic=box-
pruvodce&icc=zmeny (cit 2012-8-22)
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4 Porovnani produkti — prakticka ¢ast

4.1 Parametry modelovych spdicich produkti

V praktickéc¢asti této Bakalské prace budou porovnany vlastnosti a zhodnogaticéch
produkti nabizenych f&d rokem 1989 a produksowasnych.

Pro vypdty, tykajici se zhodnoceni fin&mich prostedki do roku 1989, budou pouzity
parametry spigcich produki Ceské sptitelny, protoze v té dabjiny finanéni Gstav své

sluzby klientim fyzickym osobam nenabizel.

Spdeni v sodasnosti bude zpracovano s parametry pradiddmegni banky, a.s. a
jejich dceinych spolénosti Modré pyramidy Stavebni spelny, a.s. a Penzijni
spole&nosti, a.s.. Komeéni banka a.s. byla zvolena proto, ZetpktnejsilrgjSim bankam
naseho finatniho trhu a také byla¢kolikrat zvolena bankou roku. ¢koliv tedy budou
k modelovym pikladim pouzity parametry pouze jednoho fitaiho Ustavu, jedna se o
produkty, které vznikly v konkuré&nim prostedi.

Pro porovnani sgaich produkii byl zvolen nasledujici postup.

Modelové piklady byly simulovany nadtiletém obdobi fi pravidelném ukladaniastky
20.000,- K (K¢s) vzdy k 1. lednu kazdého roku.

Pro sodasné produkty bylo pouzito shodn#ileté obdobi.

Takto vytvaena modelova situacergastavuje linearni pbéh kumulovaného vkladu

v case.
V=v.X + pv V = kumulovany vklady= vklad,pv= potate:ni vklad,x= rok
V= 20.000.x + 20.000

Modelové iklady byly zpracovany s parametry produkv letech 1984 — 1988 a
v sowasnosti to bylo obdobi od roku 2007 — 2011. Teasové vymezeni bylo nutné
proto, aby byl eliminovan vliv ekonomickych a Idgisvnich znén ¢asového obdobi na

zhodnoceni daného vkladu.

K ekonomickym vlivim pati predevSim inflace, ktera sinkolisa, a proto je nutné

srovnavat zhodnoceni vklad ¢aso¥ shodném obdobi.
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Mezi legislativni zndny Ize p@itat nagiklad vysi statniho fispivku u stavebniho speni
nebo zda#ni vkladu.

Je samozjmé, Ze v tomto smyslu selhava srovnaniesigvol@nimi produkty.

Prvnim vystupem praktick&asti je pibech zhodnoceného vkladu a zhodnoceného vkladu

se zapoétenim inflace pro kazdy spioi produkt zvlas v ¢asové ose.

Absolutni hodnota zhodnoceného vkladu je dana lerndiodnoty v K (K&s) a hodnotou
kumulovaného vkladu. Relativni hodnota vzhledemoériot kumulovaného vkladu je

uvedena v %.

Zatimco zhodnoceni vkladu se pohybuje vzdy v klatinjhodnotach a je snadno
predvidatelné, vysledek zhodnoceni po Zé@oi inflace niZze byt gekvapivy a zajimavy.

Pro spaici produkty gedrevol@niho obdobi je gitbéh zhodnoceni se zaftenim inflace
vyjadien jak pro oficiald priznanou inflaci, tak i pro celkovou inflaci se z&pmim

odhadované skryté inflace.

Tento vystup je odpadi na zakladni otdzku, zda zhodnoceni protlkyje inflaci a

zustava v kladnyckislechgéi nikoliv.

Na zaklad toho, Ze hlavnim cilem této prace bylo srovnanodnoceni vklad
u predrevoldnich a sodasnych spiicich produki, které dnes vznikaji v konkuré&mich
podminkach trzni ekonomiky, bylo komparovano zhadmd vkladi u jednotlivych
produkti po ukorgeni posledniho roku speni.

4.2 Definice pojmua a vzorce pouzité pro vypéty

Fo - pacétesni vklad Rv - ro¢ni vklad

V- kumulovany vklad n - pa‘adovécislo roku

u - urok vyjadeny desetinnyndislem T- ro¢ni naklady souvisejici s produktem,
ID - index zdagni D - dachod/statni podpora/

r - inflace v daném roce vyjéehd v %  infl - kumulovana inflace vyj. v %

F- zhodnocena jistina F% - zhodnoceni jistiny vyj. v %,

F infl — zhodn. jistina se zapio inflace i - inflace v daném roce

F infl% -zhodnoceni jistiny vyj. v % se zafioinflace
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F =R —T,+D) (14w xID)

F=(R+r— T, +0y) < (14 uy x IDy)
F,olF+rr—T.+ D) xi1+u «ID,)
F =R+ rv—T,+ D)= (14u, =ID)
F,=lF+ ro—T.+ D)= (14 u, = D0

Finfl1=F6* (1-i1/100)

Finfl2=F6* (1-(i1+i2)/100)+ (F7-F6)* (1-i2/100)

Finfl3=F6* (1-(i1+i2+i3)/100)+ (F7-F6)* (1-(i2+i3)/100)+ (F8-F 7)* (1-i3/100)

Finfla= F6* (1-(i1+i2+i3+i4)/100)+ (F7-F6)* (1-(i2+i3+i4)/100)+ (F8-F7)* (1-(i3+i4)/100)+ (F9-F8)* (1-i4/100)
Finfl5= F6* (1-(i1+i2+i3+i4+i5)/100)+ (F7-F6)* (1-(i2+i3+i4+i5)/100)+ (F8-F7)* (1-(i3+i4+i5)/100)+ (F9-F8)*
(1-(i4+i5)/100)+ (F10-F9)* (1- i5)/100)

Flg, = (F, — V.0 = 100 =7,

Fig, = (R — V0w 100 = 1,

Flg, = (F, — V0 x 100 =1,

Fig, = (F, =V, = 100 =T,

Flg, = (F, — VD= 100 =1,

4.3 Inflace

Nominalni urokova mira vSak nevyjage jednoznéné¢ odpowd na otazku efektivnosti
investovani. Mlezité je zjistit realnou drokovou miru, neboli k@schopnost, a tu

zjistime, kdyZz nomindlni arokovou mirgistime o inflaci.

Tabulka 3 Inflace do roku 1989

Rok Inflace v %
1984 1,0
1985 2,3
1986 0,5
1987 0,1
1988 0,2

Zdroj: http://www.estav.cz/finance/inflace69.htmit(2013-02-03)
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Existovala také skryta inflace a jeji odhad bylpmamérné arovni 2% p. a.. Tuto skrytou

inflaci je pak nutno ficist k inflaci oficialré priznané.

Tabulka 4 Inflace v letech 2007-2011

Rok Inflace v %
2007 2,8
2008 6,3
2009 1,0
2010 1,5
2011 1,9

Zdroj: http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/mirdlane (cit 2013-02-03)

4.4 Produkty Ceské speitelny s parametry do roku 1989

4.4.1 Vkladni knizka- nevazany vklad

Tabulka 5 + graf Vkladni knizka nevazany vklad

n IR T ID D infl infl \Y F F infl F realna
1 0,020 0| 1,00 0 1 1 20 000 20 400 20 196 19 788
2 0,020 0| 1,00 0 2,3 3,3 40 000, 41 208 40 056 38 824
3 0,020 0| 1,00 0 0,5 3,8 60 000 62 432 60 968 58 487
4 0,020 0| 1,00 0 0,1 3,9 80 000 84 081 82 533 78 370
5 0,020 0| 1,00 0 0,2 4,1 100000 106 162 104 402, 98 116
120 000
100 000 2

80 000 /

860 000

40 000 r/ |

20 000 7%

0 T T T T

—+— kumulovany vklad

—— zhodnoceny vklad
Zhodnoceny vklad se zapoctenim oficialni inflace
zhodnoceny vklad se zapoétenim realng inflace
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8,00

6,00 ]

4,00 _l

2,00

0, 00 T T T T
1 2 3 4 S

-2,00 L]

-4,00

Ozhodnoceni vkladu bez zapocteni inflace v %
mzhodnoceni vkladu se zapoc&tenim oficialni inflace v %
Ozhodnoceni vkladu se zapoctenim realné inflace v %

F% Finfl% |F realna
2,00 0,98 -1,06
3,02 0,14 -2,94
4,05 1,61 -2,52
5,10 3,17 -2,04
6,16 4,40 -1,88

Zdroj: Vlastni zpracovani

Prostedky ve vysi 20.000,- & byly vkladany na knizku po dobstplet vzdy k 1. lednu
a to bez vstupniho poplatku. Urok secipal z jistiny kazdy den, ifpisoval se vzdy na
konci kalend#&niho roku, takZze zde dochazelo ke slozenémuetnio Urokova sazba byla

po celou dobu vkladu nemna. Vynosy z vklail se ged rokem 89 nedanily.
Vyhodou tohoto produktu byla dostupnost fitiaith prostedki kazdy den bez sankci.

Vkladni knizka také umaibvala gehlednou evidenci vklad vybéra a zhodnoceni
financnich prostedki klienta. Zhodnoceni¢thto dens dostupnych prosedki bylo
ponerné vysoke i po zapgieni oficialni inflace. Jestlize by se vSak k dlai inflaci

pripocetla i odhadovand inflace skryta, redlna kupnipitstedki by vyraz klesla.
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4.4.2 VKladni knizka jednolety vklad

Tabulka 6 + graf Vkladni kniZzka jednolety vklad

n IR T ID D infl infl \% F F infl F realna
1 0,040 0| 1,00 0 1 1 20 000 20 800 20 592 20 176
2 0,040 0| 1,00 0 2,3 3,3 40 000 42 432 41 248 39 983
3 0,040 0| 1,00 0 0,5 3,8 60 000, 64 929 63 421 60 857
4 0,040 0| 1,00 0 0,1 3,9 80 000, 88 326 86 730 82 400
5 0,040 0| 1,00 0 0,2 4.1 100 000 112 660 110 837 104 254

120 000

100 000 %

80 000 "

60 000 /
40 000 —

-/
20000 5
O T T T T
1 2 3 4 5
—e— kumulovany vklad
—#— zhodnoceny vklad
zhodnoceny vklad se zapo&tenim oficialni inflace
zhodnoceny vklad se zapo&tenim realné inflace
14,00
12,00 [ ]
10,00 ]
8,00 ]
6,00
4,00
2,00 +— I
0,00 .
1 2 3 4 5
-2,00
aZhodnoceni vkladu bez zapodteni inflace v %
Bzhodnoceni vkladu se zapodtenim oficialni inflace v %
Ozhodnoceni vkladu se zapoctenim realné inflace v %
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F% Finfl% |F realna
4,00 2,96 0,88
6,08 3,12 -0,04
8,22 5,70 1,43

10,41 8,41 3,00
12,66 10,84 4,25

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jedna se té#n totozny produkt s produktentgachazejicim. Také na tuto vkladni knizku
byly ptipisovany finakni prostedky ve vysi 20.000,- & vzdy k 1. lednu po dobutplet.

Na tomto typu knizky vSak byly fingni prostedky vazané po dobu jednoho roku a klient
si musel v pipact poteby zadat vypasd® na pozadovanowastku. Penize & pak
dostupné az za 12a&siai. Tento typ spieni nel ale vysSi Urokovou sazbu, ktera se po
celou dobu vkladu netnila, takZze vysledné zhodnoceni bylo pond vysoké. Reéalna
kupni sila &chto zhodnocenych fingnich prostedki zistala vysoka nejenom po

zapdateni inflace oficialni, ale i celkové.

4.5 Produkty Komer éni banky v sowasnosti

4.5.1 SpaFici konto

Tabulka 7 + graf Spéci konto

Ctvrtleti u Hodnota
0 X 20 000
1 0,008 20 040
2 0,008 20080
3 0,008 20120
4 0,008 20 160
5 0,011 40 271
6 0,014 40 412
7 0,014 40 553
8 0,012 40 675
9 0,007 60 781
10 0,003 60 827
11 0,003 60 872
12 0,002 60 903
13 0,001 80 923
14 0,001 80 943
15 0,001 80 963
16 0,001 80 984
17 0,001 101 009
18 0,001 101 034
19 0,001 101 059
20 0,001 101 085
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n IR T ID D infl infl \ F F infl
1 0,015 0 0,85 0 2,8 2,8 20 000 20 136 19 573
2 0,021 0 0,85 0 6,3 9,1 40 000 40 574 37 454
3 0,027 0 0,85 0 1 10,1 60 000 60 767 50 725
4 0,015 0 0,85 0 15 11,6 80 000 80 836 75 896
5 0,008 0 0,85 0 1,9 13,5 100 000 100922 100 170
120 000
100 000 n
80 000
60 000
40 000
20000
0 1 1 1
1 2 3 4 5
—e— kumulovany vklad
—m—zhodnoceny vklad
zhodnoceny vklad se zapoétenim inflace
4,00
2,00
0,00
-2,00 d
-4,00
-6,00
-8,00
-10,00
-12,00
-14,00
-16,00
-18,00

Ozhodnoceni vkladu bez zapocteni inflace v %

Bzhodnoceni vkladu se zapoétenim inflace v %
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F % Finfl %
0,68 -2,12
1,43 -6,28
1,28 -15,26
1,05 -5,08
0,92 0,17

Zdroj: Vlastni zpracovani

Prostedky ve vySi 20.000,- &byly vkladany bez poplatku natét vzdy k 1. lednu po
dobu gti let. Urok se zde pita ze dstatku kazdy den, nasét se pipisuje &tvrtletrg.
Jedna se o slozené emi. Urokova sazba neni peévdana, mize se kdykoliv manit na
zaklad zmeny Urokovych sazeb vyhlaSenych bankou. Pealty na tomto typudiu jsou
denré dostupné a to je velkou vyhodou tohoto produktmokdva sazba byla u tohoto

produktu po celychd let velmi nizka, a to se projevilo negativma celkovém vynosu.

Ten byl velmi nizky, pestoZze se Urokyipisuji ke vklaductvrtletré a také zde nejsou
actovany zadné poplatky. Po zohlédn inflace je realnd kupni hodnota vysledi@stky

vySSi nexastka naspena.

4.5.2 Jednolety terminovany vklad

Tabulka 8 + graf Jednolety terminovany vklad

n IR T ID D infl infl \Y F F infl
1 0,015 0| 0,85 0 2,8 2,8 20 000 20 255 19 688
2 0,021 0| 0,85 0 6,3 9,1 40 000 40 974 37 825
3 0,027 0| 0,85 0 1 10,1 60 000 62 373 58 601
4 0,015 0| 0,85 0 1,5 11,6 80 000 83 423 78 400
5 0,008 0| 0,85 0 1,9 13,5/ 100 000 104 126 97 124
120 000
100 000 /
80 000
60 000 /
40 000 //
20 000 r

0

2 3 4

—e— kumulovany vkilad
—m— zhodnoceny vklad

zhodnoceny vklad se zapodtenim inflace
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6,00

4,00

2,00
0,00 ’_h T T T . T
-2,00 . .:

-4,00

-6,00

OZhodnoceni vkladu bez zapoéteniinflace v %  BZhodnoceni vkladu se zapoétenim inflace v %

F % Finfl %
1,28 -1,56
2,43 -5,44
3,95 -2,33
4,28 -2,00
4,13 -2,88

Zdroj: Vlastni zpracovani

Prostedky ve vySi 20.000,- &byly vkladany bez poplatku natét vzdy k 1. lednu po
dobu gti let. Urok se peéita ze astatku kazdy den fjpisuje se réns. Jedna se o slozené
arcceni. Kon€ny vynos tohoto typu terminovaného vkladu je owivnvyvojem
arokovych sazeb v daném obdobi. Nejsou z&tevany Zzadné poplatky, pouze figac
piedtasného vyéru z &tu se plati pokuta, jejiz vySe se odviji od vySéitgnécastky,
arokové sazby vkladu a pin dni do doby splatnosti vkladu. Zhodnoceni v tomitipack

neni vysoké a realna kupni hodnota je po Za@oi inflace nizsi, neZastka naspena.
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4.5.3 Stavebni spdeni

Tabulka 9 + graf Stavebni sni

n IR T ID D infl infl \% F F infl
1| 0,0200, 300| 1,00 3000 2,8 2,8 20 000 21 726 21 118
2| 0,0200, 300 1,00/ 3000 6,3 9,1 40 000 45 315 41 851
3| 0,0200, 300| 1,00 3000 1 10,1 60 000 69 375 65 218
41 0,0200 300| 1,00 3000 15 11,6 80 000 93 916 88 351
5| 0,0200; 300| 0,85| 2000 1,9 13,5 100 000 1175820 109 782
140 000
120 000
100 000 /./‘?:
80 000 //
60 000 /
40 000 ———
20 000 ’
O T T T T
1 3 4 5
—+— kumulovany vklad
—8— zhodnoceny vklad
zhodnoceny vklad se zapodctenim inflace
20,00
18,00
16,00
14,00
12,00
10,00
8,00 +——
6,00 —
4,00 —
2,00 +—
0,00 T T T T
1 2 3 4 5

O Zhodnoceni vkladu bez zapoéteni inflace v %

Bzhodnoceni vkladu se zapoétenim inflace v %
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F % F infl %
8,63 5,59
13,29 4,63
15,62 8,70
17,40 10,44
17,58 9,78

Zdroj: Vlastni zpracovani

Po dobu pti let, vzdy k 1. lednu, bylo nacét stavebniho speni vioZzeno 20.000,- K
Dulezité je zvoleni cilovéastky. Je t@astka, kterd nesmftipspaeni gekratit a ze které
se plati poplatek ve vySi 1%. Tim se snizi hodnatapni ¢astky. (Pro vypdet byla
zvolena cilov&éastka 140.000,- ¥ takZze se vstupni hodnota pieslii v 1. roce snizila o
1.400,- K&). Na p@atku kazdého roku se také strhne poplatek za vedanive vysi 300,-
Ké. Urokova sazba je stejna po celou dobu vedenidukl®rvnidtyti roky se vynos
ziskany uréenim nedanil, po zémé¢ podminek tohoto produktu seigsany urok danil
15%. Urok se fipisuje rang, jedna se tedy o slozené &eai. Kazdy rok se také na
zaklad vlozené castky pipiSe statni podpora. V tomtofipad se prvnictyii roky
pripisovala maximalni mozné podpora ve vysi 3.00G-r&ng, v patém roce po z&ng
podminek to byly 2.000,- Kro¢né. Tyto prostedky se vzdy fipiSou ke vkladu a déle se
zhodnocuji. Nevyhodou tohoto produktu je nedostspmostedki po dobu Sesti let.
Vyhodou je vysoké zhodnoceni na zaklasroku a statni podpory. Realna kupni sila

zhodnocenéastky je vysSi, ne&astka naspena.

4.5.4 Penzijni pripojisténi

Tabulka 10 + graf Penzijniipojisteni

n IR T ID D infl infl \% F F infl

1| 0,0230 0| 0,85/ 1800 2,8 2,8 20 000 22 226 21 604
2 | 0,0058 0| 0,85 1800 6,3 9,1 40 000 44 243 40 834
3| 0,0024 0| 0,85 1800 1 10,1 60 000 66 178 62 107
4 | 0,0223 0| 0,85 1800 1,5 11,6 80 000 89 646 84 229
5| 0,0204 0| 0,85/ 1800 1,9 13,5 100 000 113378 105 808
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120 000
100 000 /.%
80 000 /
60 000 /
40 000 /
20 000 A
O 1 1 1 1
1 2 3 4 5
—s—kumulovany vklad
—=—zhodnoceny vklad
zhodnoceny vklad se zapodtenim inflace
16,00
14,00
12,00
10,00 —
8,00 -—
6,00 -—
4,00 —
0,00 . T . .

1 2 3 4 5
mzhodnoceni vkladu bez zapoéteni inflace v %
mzhodnoceni vkladu se zapoétenim inflace v %

F % Finfl %
11,13 8,02
10,61 2,08
10,30 3,51
12,06 5,29
13,38 5,81

Zdroj: Vlastni zpracovani

43




Prostedky ve vySi 20.000,- &byly vkladany bez poplatku natét vzdy k 1. lednu po
dobu g@ti let. Kazdy n&sic se pipisuje ke vkladu statni podpora, ktera seilispolé&né se
zékladnim vkladem. Urok je vyhlaseny spwmlesti po ukodeni kalend#&niho roku na
zaklad vysledki hospodgeni fondu a fipisuje se roné. V dalSim roce se zhodnocuje

spole&né se zakladnim vkladem.

Dalsi vyhodou tohoto produktu je moZnost ¢idez daiového zakladu (daz gijmu) az
do vySe 12.000,- Kro¢n¢. Penzijni pipojisténi je tedy dalSim produktem s@snosti, kde

zhodnoceni progtdka eliminuje inflaci.
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5 Shrnuti a zawr

5.1 Shrnuti

Tabulka 11 + graf Shrnuti

Druh produktu F % F infl %
Stavebni spi@ni 17,58 9,78
Vkladni knizka jednoleta 12,66 10,84
Jednolety terminovany vklad 413 -2,88
Vkladni knizka nevazana 6,16 4,4
20
15
10
5 '
5
Stavebni spofeni  Vkladni knizka Jednolety Vkladni knizka
jednoleta terminovany vklad nevazana
oF % mF infl %

Zdroj: Vlastni zpracovani

Na zaklad jednotlivych modelovych studii byla komparovanadmoceni po ukareni

posledniho sledovaného roku &g,

Pred ,Sametovou revoluci“ nabizela sluzby fyzickynoloém pouzeCeska spiitelna.
Jednalo se o vkladni knizky &nym typem zhodnoceni, které se odvijelo od tobst]ij
byly vklady caso¥ vazané nebo detrdostupné. Festoze neexistovala konkurence mezi
pergznimi Ustavy a Skala produkhebyla Siroka, nabizené vkladni knizky byly vedbay
poplatku a uUrokova sazba né&chito produktech byla po¥mé vysoka. Gilezitym
momentem bylo nejenom zjiti vysledného zhodnoceni vkladu za dané, zvolevdotu
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péti let, ale hlave zjiStni reédlné kupni hodnotyéthto zhodnocenych fingnich
prostedki. V obdobi normalizace byla jednak feg¥ komunikovana inflace a také
existovala tzv. skryta inflace, ktera se odhadova®%. V pipac, kdyby se zaptitala
pii posouzeni kupni sily zhodnoceného vkladu pouzéace g@iznana, vysledné
zhodnoceni by se pohybovalo nad mirou inflace @stvlu vazanych vklail by toto
zhodnoceni bylo velmi vysoké. Jestlize vSak dost®keni obou znamych inflaci, realna

kupni sila danéastky klesla. Resto u vklad doSlo k uéitému naistu hodnoty.

Po roce 1989 je jiz mozné, aby si klient zvolil gam Ustav, ve kterém chce mit ulozeny
svoje vklady. Kazd4 zthto instituci nabizitzné typy produkt s fiznymi parametry.
V piipact spdeni se klient se rozhodne, ke kterému fimamu Ustavu matd¢éru a ktery

viv s

dostupnost vkladu a jeho zhodnoceni.

Bylo porovnano #kolik spaicich produki s parametry Komeéni banky, a.s. a jejich
dceainych spolénosti. Ukazalo se, Ze vyragsi zhodnoceni bylo realizovano pouze na
produktech, kde byla krogniroteni fipsana také statni podpora. Jedna se o stavebni
spdeni a Penzijni fipojisteni. Fi zjisteni redlné kupni sily zhodnocenych predia se
ukazalo, Ze u jednoletého terminovaného vkladuoddékonce ke snizeni reélné kupni

sily pod hodnotu fvodre investovan€astky.
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5.2 Zavér

Cilem této bakal&ké prace bylo charakterizovat problematiku moZrgstieni do roku
1989 a v sotasnosti v ramci bankovnich instituciCeské republice. Zakladnim cilem
bakal&ské prace bylo porovnani specifik a moznostirigpch produki do roku 1989 a

Vv souwtasnosti a zaroveanalyzovat, jak ovlivnil konkuremi trh moznosti speni.

Pred rokem 1989 byla omezena moznost volby finémo Ustavu klientem, nebsluzby
obyvatelstvu poskytovaly pouze gjtelny. Zarové byla omezena i moznost volby

vhodného spidciho produktu, protoZze prakticky jedinym fiamm produktem, ktery
spditelna nabizela kliedn fyzickym osobam, byly vkladni knizky.

Po Sametové revoluci u nas doslo k velkémustarkomegnich bank. Na zakladzakona
0 bankach bylo mozZzno zakladat nové fitrain Ustavy a zarovwe doSlo ke vstupu
zahrantnich bank na nas trh. Koncem 90. let zakmainibbanky privatizovaly statem
vlastrené banky. Na tomto zaklade vCeské republice velka $kéla firaich instituci,

které jsou vSakievazr vlastreny zahraninimi majiteli.
Klient si tedy v dnesni démiaze vybrat peéeni Ustav, ktery se mu zdéwkryhodny

a kde mu zarovenabidnou produkty s nejlepSimi parametieg®oze princip jednotlivych
spaicich produki je v podstat stejny, vysledny efekt setbe zasadh liSit. Jednotliveé
finanéni instituce nabizeji pro stejny produkt rozdilnérokovou sazbu i jiny Zisob
pripisovani urok ke vkladu. Banky se liSi i vySi poplatku za vedéétii, pokutami pi
pieccasném vybru finarénich prostedka, pripadré vysi vstupnich poplatkpii zalozeni

produktu.

Také moznosti, jak prastdky v dnesni dabzhodnotit, jsou velmi rozmanité. Klient si
musi promyslet, zda #de penizetaso¥ vazat a na jaké obdobi. dit& je dobré vyuzit

nekolik produkt pii svych investicich jiz z@vodu diverzifikace rizika.

Jednotlivé moznosti speni jsme si ukazali na modelovychikbadech v praktick&asti

této bakal#ské prace.

Velky vliv, pifi koneném porovnani vysledné hodnoty zhodnocenych vkladélo

zohledréni inflace. Je pravda, Ze je to hodnota, ktera @&dk rok ndni a Ze bylo
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porovnavano zhodnoceni prodakt urcitém obdobi pti let, ale i tak bylo toto srovnani
realné kupni sily zhodnocenych fiaich prostedki zajimavé a vypovidajici.

Prestoze se klientified rokem 1989 i moznost pouze rozhodnout, zda svoje fitrén
prostedky mohoucasow vazat, ale negti moznost volby finatniho produktu, ukazalo
se, ze vklady na vkladnich knizkach byly velmi siolahodnoceny. Urokové sazby byly
pevre dané po celou dobu vedeni vkladu, nebyly z&®uwany Zadné poplatky, vynos
dokonce nepodléhal v dané dotdareni. Také oficialg priznana inflace nebyla vysoka,

takZe realna kupni sila finamich prostedki po pti letech vyraza stoupla.

V piipac, kdybychom ale kiiznané inflaci picetli odhadovanou inflaci skrytou,
vysledna realna kupni sila zhodnocenych peoksti by jizZ nebyla tak vysoka, ale jak lze
vycist z tabulek a gréaf v praktické ¢asti bakaléské prace, pohybuje se v kladnych

hodnotach nadgvodre viozenou hodnotou.

V dnesni dob ma klient moznost zvolit nejenomikryhodny pegzni Ustav, ale také
produkt, ktery by vyhovoval jeho poZzaddwk. Na modelovych iikladech bylo ukazano

nekolik nejézrejSich spaicich produkd, které finani trh nabizi.

Jednoznén¢é nejlépe dopadly produkty, ke kterym se vaze statdpora. Jedna se o
stavebni sp@ni a penzijni fpojisténi. Festoze klient musi zaplatit u tohoto produktu
vstupni poplatek a poplatek za vedettuyizhodnoceni bylo u stavebniho &pd vyrazg
nejvyssi. Svoji roli zde sehralo i to, Ze pretyii roky nepodléhal vynos z tohoto spai
zdareéni. Stavebni sgeni i penzijni pipojisténi jsou vSalktaso¥ vazané produkty, takze
by klient el volit i dalSi moznosti uloZeni svych finamich prostedki, kde by ndl penize
dostupné. Spéci konto, které je svymi parametry srovnatelnékladni knizkou

s nevazanym vkladem, nabizi kliémt den® dostupné progedky, avSak zhodnoceni
v daném obdobi &i let bylo velmi nizké. Upla nejhorsi vysledek byl zji&h u
jednoletého terminovaného vkladu. U tohoto produkily v daném obdobi velmi nizké

arokové sazby.

Inflace v danych i letech se na reélné kupni sile zhodnocenychtimdigi projevila
velmi negativé. Velkou roli zde sehrala inflace v roce 2008, &tee pohybovala az na
hranici 6,3%. Po zag@tani celkové inflace bylo vyraZj$i zhodnoceni prosgdki pouze u

stavebniho spgeni a penzijniho ipojisteni. Finarni prostedky vlozené do ostatnich
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produkti se nejen nezhodnotily, ale ¥ipad: jednoletého terminovaného vkladu byla

realna kupni sila niz8i nektenl @ti lety.

| pies vSechny ziskané poznatky neni mozné jedioZnacit, ktery finareni prostedek

je nebo byl pro klienta nejvyhodsi, protoZze se jedna pouze citg ¢asové obdobi,
parametry konkrétnich fingnich Ustau a o celou Skalu rozdilnych podminek v dané
doks. Je vSakieba zdraznit, Ze by si kazdy klient ghpromyslet, jaky produkt v jakém

pergznim ustavu zvoli.

Trh finantnich produki se neustale vyviji a jejich parametry se stataimBanky se snazi
ziskat co nejvice kliedtSirokou nabidkou svych prodiktpiichazeji siiznymi slevami,

bonusy a individualnimi podminkami.

Je tedy pravgbodobné, Ze kazdy klient, ktery ma zajem o zhodmioseych finaknich

prostedki, si na pet&znim trhu najde vhodny sfioi produkt.
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