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Souhrn:

Cilem prace je komparace vybranych alternativ zbodni kapitalu a vytieni ziskového
portfolia pro obecného investora. V teoretickésti je uvedena obecna charakteristika
investenich nastraj, které se na trhu ngsgji vyuzivaji. Jednad se zejména o BpD
bankovni produkty a invegti nastroje. Pro sestaveni ziskového portfolia paizity ndzory
vybranych odbornik ktei se zabyvaji touto problematikou. Prakti@ést prace jednovana
analyze nabidky spizich resp. investhich nastraj vybranych bank, které jsou poté
aplikovany vytvdenim ziskovych portfolii. V poslednim kroku jsouwvegeny relevantni

zawry této diplomoveé prace.
Kli ¢éova slova:diverzifikace, investice, investii nastroje, podilové fondy, portfolio, riziko.
Cil prace a metodika:

Primarnim cilem diplomové prace je vyteai invesitniho portfolia proitzné typy investar
za danych vstupnich podminek. Sekundarnim cileroepj@ vytvdieni teoretického zazemi
dané problematiky a rozbor investich (resp. spicich) produké dostupnych naeském
trhu. DalSimi di¢cimi cili této prace jsou vymezeni obecnych vyhadpgdré nevyhod
spaicich a investinich nastraj, vymezeni subjekit pasobicich na finamim trhu, popis
vybranych investinich strategii dle vybranych autom implementaceéthto zasad do

vlastniho zpracovani této prace.

Metodika préace:

Metodika dané prace koresponduje s jejimi cili. ¥ngm kroku je vytvéen gehled
vybranych nastrdj zhodnoceni kapitalu poskytovanych tuzemskymi fémémi institucemi.
Ten je proveden na zakkagyntézy informaci obsazenych ve vybrané liteéeaaabyvajici se
problematikou finaénich trhi. Nasled® jsou vymezeny obecné zésady umgici
formulovat sloZeni ziskoveého portfolia dle vybrahyautofi.

Tyto zasady jsou v praktickésti aplikovany na s@asnou situaci finamich trhi za &elem
vytvoreni ziskového investiniho portfolia. Pro dosazeni primarniho cile prisoel vyuZity
aktualni informace z wejrn¢ dostupnych zdrdja odbornych znalosti autora diplomové prace
0 povaze daného nastroje, ktery je dostupny veanymh finanich subjektech. Na zaklad
téchto zjiSéni jsou vytvdeny ti odliSna portfolia reflektujici vztah investora riziku a

vynosim. V poslednim kroku jsou vyvozeny relevantni&g\prace.



Analyticka ¢ast:

Obecrt Ize uvést, Ze investor méi gkladke svého portfolia moznost vghu z Siroké nabidky
tradicnich spaicich a investinich produki, které jsou na finamim trhu nabizeny. N&stji

se vyuzivaji spiaci Ucty, stavebni sp@eni nebo Zivotni pojishi. AZ nasleda jsou vyuzivany
cenné papiry jako jsou akcie, dluhopisy nebo pedifondy. Ri vybéru investénich nastraj
by se investor nedéh divat pouze na historické vykonnosti daného gstijelikoz neni jisté,
zda dos&hnou stejného vysledku i v budoucnu. Z Wwypbtyva, Ze neni rozumné ,sazet vSe na
jednu kartu®, ale je vhodné t&ib portfolio komplexr tak, aby bylo mozné diky vhodnému
rozlozeni investinich nastraj jejich pripadné vykyvy minimalizovat. Rozsahlou diverzifikac
v dnesni dob zaji¥uji hlavre podilové fondy investujici doé¢kolika desitek aZz stovek
jednotlivych tituli. Pro z&inajiciho investora jsou investice do podilovychdipa jejich tym
pongrné ,velkou neznamou®, protoZe jsou spojeny &itym stuprém rizika, ktery investor
podstupuje. Je torpom velmi snadné a pro nezkuSené investory jsaajionave pilezitosti,

jak zhodnotit s\j kapitél bez paebnych znalosti s v¢bem jednotlivych titud.
Praktickd ¢ast:

V ramci praktickéc¢asti jsou vytvéena ti vybrana portfolia reflektujici vztah investora
k riziku a vynosu. U konzervativniho investora §sne, Ze neni schopen akceptovdétspé
kolisani hodnoty jeho portfolia. Proto jsou na a#éiklkomparace vybrany ménrizikové
nastroje. Pro vyvazeného investora je portfolideno vice globaktak, aby obsahlo veskeré
zajimavé trhy s vySSim vynosem. Portfolio je tedgZsno rovnhomirnym zastoupenim
dluhopisi a akcii. Dynamicky investor preferuje ve svém fmtii hlavré akciové fondy,
které napiuji otekavani na zhodnoceni investice. Stgpko u vyvazeného investora jsou
zameteny na nejvysflejSi ekonomiky celého sta, avSak v minoritnim zastoupeni jsou zde
zastoupeny i rozvijejici se trhy. Ty jsou sice vietimikove, ale nabizeji potencial vyssiho

zisku.



Zavér:

Cilem této diplomové prace bylo vyttemi portfolia pro iizné typy investar za danych
vstupnich podminek. Pro tvorbu portfolia byl vyuddiny kapital ve vySi 1.000.000 Ka
investeni horizont deseti let. Investii strategie byla stanovena na zaklgaZzadovanych
vynogi a ochoty akceptovat &ité riziko spojené s vstupni investici. Poma@chto vstupnich
adaji bylo vytvareno konzervativni, vyvazené a dynamické portfdigcim cilem prace byla
komparace jednotlivych nasttoumoziujici zhodnoceni kapitalu a jeji ndsledna aplikaee
obecného investora dle zvoleného invastio profilu. Na zaklag toho bylo vybrano &
nejwtsich bank \Ceské republice a posouzenéep 50 spiicich respektive investnich
nastrofi. Komparace nebyla nikterak jednoduchd, jelikoZiikégd u podilovych fondl je
zantieni, objem a vysledky fondu, jeho transparentnospoplatky. Poté nasleduje
vyhodnoceni, zda je fond akti&nnebo pasivé spravovan. Tyto informace by dhg byt
obsazeny v tzv. steni klicovych informaci, avSak ne vzdy tomu tak bylo. \btébuvislosti
je nutné také uvést, zZe jednotlivé vysledky zohilgidve &tSi mie také daové aspekty. U
podilovych fond je investice porech letech osvobozena od darvynosu.

V piipact depozitnich produkt které se vyskytuji v minoritnim zastoupeni v fudit
konzervativniho investora neni ve vysledku zohéednda z vynosu, kter&Eini 15 %.
Oc¢ekdvana vynosnost konzervativniho investora bydamatena na 2 % &oé. Z hlediska
vyhodnoceni portfolia za rok 2015 bylo z§iSb, Ze investor ip navrhnutém rozlozeni
portfolia dosahl zisku 2,53 % p. a. Z toho vyply¥&, bylo dosahnuto stanoveného cile. Je
dulezité vSak zminit, Ze vynosnost portfolia hl&awovlivnila dynamicka struktura portfolia,
ktera v celkovém objemu t¥ita néco mezi 10 az 20 % celkového objemu investice. €0 |
dano hlava tim, Ze konzervativnim nastfon se v pedeslém roce netllo s ohledem na
snizovani urokovych sazeb v ekonomice a rostoucé&shdluhopig. Vzhledem k tomu, Ze
investor neni schopny akceptovat velké riziko Koligeho kapitalu, jefpvazn&iast strategie
tvorena pra¥ statnimi dluhopisy potazmo dluhopisovymi fondy.eZeé zajimavé zminit, Ze
nagiklad g investici doc¢eskeho statniho dluhopisu se splatnosti 10 letsiofiedosahnout
zisku cca 0,2 % &mé. To pro investory znamena, Ze pokudéghdosahnout svého cile, musi
spoléhat na pozitivni vysledky rizikggich instrumeni, které jsou v portfoliu obsazeny. Do
budoucna bude daleka&Z8i dosadhnout pozadovaného zhodnoceni bez navygetiu
rizikove¢jSich instrumerit.

U vyvazeného investora byla stanovena poZzadovaméswpst stanovena na 4 %

rocné. Z hlediska vyhodnoceni portfolia za rok 2015 bgtisazeno zhodnoceni 4,19 % p. a.
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Tim investor spinil stanoveny cil. Jélezité uvést, Ze se padla ocekavani naplnit hlavn
diky vybornym vysledikm rizikowgjSich nastraj — akciovych fond zangiujici se na stabilni
ekonomiky celého s¥¥a a spolénostem jsobici nadchto trzich. Tyto spol#osti mizeme
ozn&it jako tzv. “blue chips” akcie, coz jsou obchodmiaé akcie nejlépe hodnocenych
podniki, u kterych je ¢éekavan dlouhodobyist.

U dynamického investora byl pozadovan vynos 6 %¢oZ hlediska vyhodnoceni
portfolia za pedchéazejici rok bylo zji§ho, Ze dynamicka strategie dosahla vynosu 4,61 %.
V tomto p@ipadt investor nedosahl nacekavany vynos, i@stoZze portfolio dosahlo zisku.
NizSi vynos byl ovliveén hlavré vysokou kolisavosti rozvijejicich se trhkteré jsou v
minoritnim sloZeni zastoupeny také v dynamickétetjia investora. Tato kolisavost byla
hlavre kviali obavam z prudkého zpomaleniistu ¢inské ekonomiky, kterd ovihovala
swtove akciové trhy s dopadem na rozvijejici se ekuky. Pati sem hlava zeng jizni
Asie, vychodni Evropy a Latinské Ameriky.é¥ina zmignych regiori je charakteristicka
velkym potencidlem svéhastu a zasobou nerostného bohatstvi. Nedilnotastivefektivity
portfolia je také dodrZzeni zvolené strategie. To mvestora znamena, Ze vysledek za rok
2015 je pormarné omezeny. U investovani je velmildzité respektovat dlouhodoby invesii
horizont, ktery je zasadni pro kamé& vyhodnoceni. Obecny investor by tudiz slesvé
investice sledovat detra podléhat tak zavéjcim informacim, které se na trhu objevuiji.
Investini strategii je doportovano nénit pouze v pipadech, kdy se pozadavky investora
zasadn zmeni. Vykyvy trhu jsou zcela dZnym jevem a nikoliv dvodem pro zrénu

strategie.
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