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1. Uvod

Kazdy c¢lovék je denné ohrozen celou fadou rizik, ktera mohou negativné ovlivnit
jeho zivot. Jednim z hlavnich rizik je ptfedev$im smrt, kvuli které pivodné vzniklo
zivotni pojisténi. Hlavni ukol Zivotniho pojisténi by tedy m¢l spocivat ve finan¢nim
zabezpe&eni blizkych osob, pokud dojde k smrti Zivitele rodiny. Zivotni pojisténi viak
proslo za dobu své existence znaénym vyvojem a v souc¢asné dobé kryje kromé rizika

smrti také rizika zdvaznych onemocnéni, invalidity a razu.

V sou¢asné dobé& pisobi na pojistném trhu v Ceské republice nékolik desitek
pojistoven. Jednotlivé pojistovny stale vylepSuji své produkty a dochazi tak
K neustalym zménam. Z tohoto divodu se muze stat nabidka jednotlivych produktd
zivotniho pojisténi zna¢né nepiehledna. Proto jsem se rozhodl zpracovat bakalarskou
praci na téma trh se Zivotnim pojisténim v Ceské republice, jejiz hlavnim cilem
je porovnat vybrané produkty Zivotniho pojisténi a popsat stav a vyvoj na trhu Zivotniho
pojisténi.

Teoreticka Cast bakalarské prace je zaméfena na vysvétleni zékladnich pojmi,
které souviseji s zivotnim pojisténim a pojisténim obecné. V tvodu teoretické Casti
je vysvétlen pojem pojistny trh véetné jeho historie, regulace, ukazatel a faktoru,
které¢ ho ovliviuji. V dalsi ¢asti je vysvétlen pojem pojiSténi a to zejména jeho funkce
a Kklasifikace. Posledni c¢ast teoretické casti je vénovana zivotnimu pojisténi,

jeho zékladnim pojmiim a konkrétnim druhtim.

Prvni ¢ast praktické ¢asti je zaméfena na analyzu pojistného trhu se zivotnim pojisténim
v Ceské republice. Pojistny trh byl analyzovan podle ukazateli podet a struktura
pojistoven, predepsané pojistné, pojistné plnéni, podil pojistného na HDP a koncentrace
pojistoven. Dale nasleduje hlavni ¢ast bakalaiské prace, kterou je porovnani produkta
zivotniho poji§téni. Na pojistném trhu pisobi v Ceské republice velké mnozstvi
pojistoven, které vétsinou nabizeji vice druhti zivotniho pojisténi. Z tohoto diivodu bylo
porovnani zaméfeno pouze na investicni zivotni pojiSténi, které je v soucasné dobé
nejroz$itenéjSim druhem Zzivotniho pojisténi. Pocet pojisStoven, jejichZ produkty byly
porovnany, byl zuZen na 5 z ditvodu velkého mnozZstvi pojistoven. Konkrétné se jedna
o0 tyto produkty: Perspektiva (Kooperativa), Rytmus (Allianz), Bella Vita (Generali),
Forte (CSOB) a Comfort Plus (AXA). Vsechny pojistovny, jejichZz produkty

byly porovnany, jsou ¢leny Ceské asociace pojistoven a patii dlouhodobé



podle kritérii vySe pojistného, vyse pojistného plnéni, vyse pojistného plnéni pii doziti,
variability, nakladovosti dle metodiky PER a nakladovosti pfi stornu. V zavéru
praktick¢ ¢asti jsou vyhodnoceny dosazené vysledky jednotlivych produktd véetné

zvoleni nejlepsiho produktu podle hodnocenych kritérii.



2. Pojistny trh

Pojistny trh je soucasti finan¢niho trhu, ktery se dale skladd z penézniho trhu,
kapitalového trhu, devizového trhu a komoditniho trhu. V trzni ekonomice byva trh
oznacovan jako oblast ekonomiky, ve které dochazi k vyméné cCinnosti mezi
jednotlivymi ekonomickymi subjekty prostfednictvim ceny zbozi (Macakova, 2003).
Na pojistném trhu se stfetdva nabidka a poptavka po pojistné ochrané, piicemz
pfedmétem obchodu je zajisténi a pojisténi, které¢ je specifickym druhem zbozi
respektive sluzby. Tuto sluzbu totiz kupujici musi zaplatit s rizikem, ze nemusi obdrzet

7adnou protihodnotu. Tu zisk4 pouze pfi realizaci pojisténého rizika (Cejkova, 2002).

Nabidku na pojistném trhu tvoii pojistitelé, zajistitelé a zprosttedkovatelé. Pojistny trh
se jevi jako trh s pfevladajici nabidkou nad poptdvkou. Tento stav zarucuje
hospodaiskou soutéz, ktera ovliviiluje tvorbu cen a pojistnych produktd.
Piestoze je pojistny trh ovliviiovan dozorem v pojistovnictvi, aktivné tedy pusobi
z velké casti sam na kvalitu pojistovacich sluzeb. Poptavku na pojistném trhu tvori
ruzné fyzické a pravnické osoby. Od ostatnich ¢asti finan¢niho trhu se odliSuje pojistny
trh tim, Ze mnoho subjektii si neni védomo poptavky po pojistné ochrang, nebot nemaji

jasnou piedstavu o existujicim riziku (Cejkova, 2002).

Pojistny trh Ize ¢lenit podle mnoha kritérii. Duchackova (2000) rozd€luje pojistny trh
na vécny a investiéni. Vécny pojistny trh rozdéluje Cejkova (2002) podle piedmétu
pojisténi a zajiténi na Zivotni a neZivotni pojisténi. Zivotni pojiiténi se orientuje
na riziko smrti a doziti. Jeho zakladnim principem je vyplata pojistného plnéni, pokud
se pojistény dozije data konce pojiSténi nebo pokud pojistény piedCasné zemie.
Nezivotni pojisténi zahrnuje vSechny ostatni pojisténi, které nemaji charakter zivotnich
pojisténi. K vyplaté pojistného plnéni dochazi pouze v piipad€, Ze nastane pojistna
udalost urcend v pojistnych podminkach. Investicni pojistny trh zahrnuje predevSim

investovani pojistn& technickych rezerv (Cejkova 2002).
2.1. Historie pojistného trhu CR

V Ceské republice se vyvijel pojistny trh do dne$ni podoby nékolik stoleti.
Jiz vroce 1827 wvznikla na nasem tUzemi prvni pojisStovna, kterou byla
Prvni ceskd vzdjemna pojisStovna. Ve druhé poloviné 19. stoleti pak dochézelo
k dalsimu rozvoji pojistovnictvi az do obdobi 1. svétové valky, kterd znamenala

velikou z4téz finan¢niho systému. Rozvoj pojistovnictvi byl témét zastaven. V obdobi
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mezi prvni a druhou svétovou valkou se zvysila poptavka po pojisténi, diky cemuz
se pojistny trh déle rozvijel. Na konci druhé svétové valky pisobilo v Ceskoslovensku
vice nez 700 pojistoven, které byly v roce 1945 znarodnény. O dva roky pozdé€ji doslo
k zfizeni 5 pojistoven, které mély charakter statniho podniku. Tyto pojistovny
byly vroce 1948 sloueny do jedné pojistovny — Ceskoslovenské pojistovny,
ktera se pozdéji rozdélila na Ceskou statni pojistovnu a Slovenskou statni pojistovnu.
Rozvoj pojistovnictvi a pojistného trhu byl vlivem monopolniho postaveni
Ceskoslovenské pojistovny na par desitek let prerusen. Dalsi rozvoj pojistného trhu byl
umoznén po padu komunistického rezimu, kdy doslo k transformaci ekonomiky
z centralné planované na ekonomiku trzni. Vroce 1991 dosSlo k pfijeti
zakonu €. 185/1991 Sb. o pojistovnictvi, ktery vymezil zejména pravidla pro podnikani
V pojistovnictvi. Dal§im dilezitym krokem bylo povoleni Ministerstva financi CR a SR
podnikat Vv pojistovnictvi i dals$im pojistovnam, ¢imz doslo k demonopolizaci
pojistného trhu. Vroce 1992 doslo kpreméné Ceské statni pojistovny
a Slovenské stitni pojiStovny na statni podniky a postupné vznikla soucasna
akciova spole¢nost Ceska pojistovna. Ziroven na pojistném trhu piibyvaly dalsi
pojistovaci subjekty jako napt. pojistovna Kooperativa (rok 1991), Allianz a Generali
(obé rok 1993). Po vzniku Ceské republiky v roce 1993 dochazi k samostatnému rozvoji

&eského pojistného trhu. (Cejkova, 1997)
2.2. Faktory pusobici na pojistny trh

Pojistny trh ovliviiuje mnoho faktort, které ovliviiuji chovani a ¢innosti jednotlivych
subjektl pojistného trhu. Tyto faktory miizeme podle Cejkové (2002) rozdélit na vnitini
a vnéjsi. Vnitini faktory ovliviluji pojistny trh zevnitt. Jedna se predevSim o subjekty,
které¢ na trhu piasobi. Pojistnici vytvaii svym zajmem poptavku po pojisténi a tlohou
pojistitelll je tuto poptavku uspokojovat nabidkou pojisténi, které je na pojistném trhu
zadano. DalSim faktorem je statni regulace pojistného trhu prostiednictvim zakonl
a jinych pravnich dokumentd. Poptdvka na pojistném trhu je pak ovliviiovana
prostiednictvim této regulace napiiklad povinnym ndkupem urcitych druhii pojisténi
(pojisténi odpoveédnosti z provozu vozidla). Vngjsi faktory ovliviuji pojistny trh zvendi.
Jednd se o zékladni makroekonomické veliiny, které lze predpovidat pouze
s omezenou piesnosti. Tyto veliCiny ovliviuji ekonomické prostiedi, ve kterém
pojistovny a zajistovny podnikaji. Patii sem zejména hruby domaci produkt, inflace

a nezaméstnanost (Cejkova, 2002).



2.3. Ukazatele pojistného trhu

Pojistny trh lze hodnotit pomoci riznych ukazateli. Mezi nejdulezitéjsi ukazatele
zafazuje Cejkova (2002) predepsané pojistné, pojistné plnéni, Skodovost
a pojisténost. Dale pak pocet komercnich pojistoven, pocet zaméstnancl
V pojistovnictvi, pocet uzavienych pojistnych smluv, pocet vyiizenych pojistnych

udalosti, primérné pojistné na jednu pojistnou smlouvu a koncentraci pojistného trhu.

Ukazatel ptedepsané pojistné predstavuje pojistné, které je dohodnuté na urcité pojistné
obdobi. Po odecteni ndkladi pojistovny tvoii zaklad pro vypocet dané z piijmt
pojistovny. Jedna se o dulezity ukazatel vykonosti a uspéSnosti kazdé komeréni
pojistovny. Ukazatel pojistného plnéni pfedstavuje predevSim sumu penézitého plnéni
komer¢ni pojiStovny v zivotnim a neZivotnim pojiSténi za urcité obdobi. Ukazatel
Skodovost vyjadiuje pomér pojistného plnéni a piijatého pojistného. VétSinou byva
vyjadien v procentech a nemél by dosahovat 100 % piijatého pojistného. Pokud by byla
Skodovost vyssi nez 100 %, jednalo by se o ekonomicky nevyrovnané pojiSténi.
Ukazatel pojisténost se vyjadiuje jako pomér piedepsané¢ho pojistného k hrubému
domécimu produktu v béznych cenéach. Jedna se o agregatni ukazatel, ktery vyjadiuje
rozvoj pojistného trhu. Ukazatele pocet komercnich pojistoven a pocet zaméstnanct
V pojistovnictvi vyjadiuji vyvoj a vyspélost pojistného trhu. Kromé toho vSak mohou
vypovidat také o zpiisobu regulace pojistného trhu. Ukazatel primérné pojistné udava
dohodnuté pojistné na urcité obdobi pfipadajici na jednu pojistnou smlouvu.
Ukazatel koncentrace pojistného trhu piedstavuje urCity podil nejvétSich pojistoven

(vétsinou 5, 10) na piedepsaném pojistném. (Cejkova, 2002)
2.4. Regulace pojistného trhu

Podle Ceské narodni banky (2014) je zékladni podminkou pro spravné fungovani
pojistného trhu divéryhodnost a stabilita pojiStovnictvi. Ackoli prevladajici nabidka
zajisStuje hospodaiskou soutéz, je nutné cCinnosti pojiStoven a ostatnich subjektl
dale regulovat pfedevSim v podob& pravnich predpist upravujicich pojistovaci
a zajiStovaci Cinnost a pojistné zprostiedkovani. Dohled nad dodrZzovénim téchto
pravidel a vyvozovani disledkl zjejich poruseni vykonava Ceskd narodni banka.
Podle zakona & 6/1993 Sb. o Ceské narodni bance zahrnuje dohled v pojistovnictvi
zejména rozhodovani o zadostech o udéleni licenci, povoleni, registraci a ptedchozich

souhlasti podle zvlastnich pravnich pfedpisi a kontrolu dodrzovani zakont,



K jejichz kontrole je CNB zmocnéna zakonem nebo zvlastnimi pravnimi piedpisy.

(Ceska narodni banka, 2014)

Dohledem Vv pojistovnictvi rozumi Ceska narodni banka (2014) predevsim: ,,podporu
zdravého rozvoje, trini discipliny a konkurenceschopnosti pojistoven a zajistoven,
predchazeni systémovym krizim, ochranu pojistnikii, pojistenych a opravnenych osob
a posilovani duvery verejnosti v pojistovnictvi.*

Pojistny trh je regulovan pfedev§im zakonem o pojistovnictvi a zakonem o pojistné
smlouvé. Zékon €. 277/2009 Sb. o pojistovnictvi se zabyva pojistovaci a zajiStovaci
ginnosti pojistoven se sidlem na uzemi Ceské republiky. Zakon upravuje zejména
technické rezervy, dohled v pojistovnictvi, mléenlivost a dalSi oblasti.
Zakon €. 37/2004 Sb. o pojistné smlouvé upravuje vztahy mezi ucastniky soukromého
pojisténi, které vznikly na zékladé¢ pojistné smlouvy. Konkrétné vymezuje
zakladni pojmy uzivané v pojistnych smlouvach a upravuje vznik i zanik soukromého
pojisténi, Skodové a obnosové pojisténi, soukromé pojisténi véci a jiného majetku,
pojisténi osob a zvlastni ustanoveni pro soukromé pojisténi sjedndvané v rdmci

¢lenskych stati (Duchackova 2000).



3. Pojisténi

Pojisténi patii mezi dilezitou soucast zivota kazdého ¢loveéka, ktera ho provazi po cely
zivot. Podle Cipry (1995) lze pojisténi chapat hlavné jako ,,ochranu proti rizikiim, kdy
pojisteny prenese sva rizika, jejichz potencialni Skodni dusledky mohou byt
pro pojisteného neunosné, na pojistitele (pojistovnu), ktery pri dostatecné velkém
pojistnem kmenu je schopen celkové prevzata rizika s vyuzitim inkasovaného pojistného

zvlddat, ale také ucinit predmétem vynosné komercni cinnosti.*

Neéktefi autofi rozd€luji rizika na pojistitelnd a nepojistitelnd ve svych publikacich
(Cejkova, Sedova & Capkova, 1997). Muze se zdat, ze vSechna rizika mohou byt
pojisténa, prakticky je to vSak nemozné. Nékterd rizika pojisStovna nepojisti zejména
kvuli pfipadné cené pojistovaci sluzby. Pojistitelné riziko musi spliiovat podminku
identifikovatelnosti, kterd vyjadifuje nutnost piesné¢ urcit pii¢inu udalosti, jejimz
vysledkem byla ztrata, na kterou se pojisténi vztahuje. Casto je takovéto uréeni
problematické, proto byva v pojistné smlouvé definované kazdé riziko a pojistna
udalost. DalSi podminkou je vy¢islitelnost rizika. Pokud by nebylo mozné vycislit
ztratu, pojisténi by nemélo smysl. Riziko musi byt pro pojistovnu také ekonomicky
pfijatelné. PojiStovna pojisti pouze riziko, které je dobie plosné a Casové rozloZené
a umoznuje tak dosdhnout ekonomické vyrovnanosti pojisténi, kdyz existuje dostatecne
veliky pojistny kmen. Posledni rozhodujici podminkou pojistitelného rizika
je jeho nahodilost. Pfi sto procentni pravdépodobnosti vyskytu rizika, by nebylo mozné
takové riziko pojistit (Cejkové, Sedova & Capkova, 1997).

Pojisténi je charakteristické uritymi principy pojiSténi. Nektefi autofi se domnivaji,
Ze Se jedna zejména o princip solidarnosti, neekvivalentnosti a podminéné navratnosti
vlozenych prostfedki (Cejkova, Sedova & Capkova, 1997). Solidarnost vyjadiuje
skutecnost, Ze pojistnici pii platbé pojistného respektuji to, ze pojistna plnéni jsou
poskytovdna pouze tém, kterym nastala pojistnd udalost. Neekvivalentnost znamena,
ze pojistné plnéni neni zavislé na vysi zaplaceného pojistného. Pojistné plnéni tak mtize
byt vétsi ¢1 mensi nez zaplacené pojistné. Princip podminéné névratnosti vyjadiuje
skuteCnost, ze pojistné plnéni je vyplaceno, pokud nastala pojistna udalost,
kterd je pfedmétem pojisténi a je tedy uvedend v pojistné smlouvé ¢i pojistnych

podminkach (Cejkova, Sedova & Capkova, 1997).



4. Clenéni pojisténi
Oblast pojisténi je velice rozsahla a pojisténi Ize tedy ¢lenit podle ruznych kritérii.
Nékteti autoii uvadéji zakladni ¢lenéni pojisténi podle zplisobu financovani na socialni

a komeréni (Cejkova, Sedova & Capkova, 1997).

Socialni pojisténi kryje rizika, ktera jsou socidlniho charakteru. Jednd se napiiklad
o potieby zdravotni péce, potieby v souvislosti snezaméstnanosti a potieby
v souvislosti s pracovni neschopnosti. Jednotlivé staty pfistupuji k témto socidlnim
rizikim individualn€ v rdmci socidlniho pojisténi, které je povazovéno za pojiSténi
povinné, predev§im kvili moznym disledkiim pramenicich z podcenéni téchto rizik
spolecnosti. Oproti komercnimu pojisténi neni u socidlniho pojisténi vySe pojistného
zavisla na velikosti rizika. Uplatituje se zde vice princip solidarity. Velikost ptispévkl
je odvozena od vySe piijmi nikoli od velikosti rizika. Dal§im typickym znakem
socialnitho pojisténi jsou kromé pfispévklt pojisténych také ptispévky jejich
zamé&stnavateli (Duchackova, 2000).

Komer¢ni pojisténi zahrnuje pojisténi majetku ekonomickych subjektii, pojisténi
odpovédnosti a pojisténi osob. Oproti socidlnimu pojiSténi je vySe pojistného zavisla
na velikosti rizika. Komer¢ni pojiSténi miZeme rozdélit na rizikové a rezervotvorné.
V ptipadé€ rizikového pojisténi neni jisté, Ze pojistna udéalost nastane. Pokud tedy béhem
trvani pojisténi nedojde K pojistné udalosti, pojistovna neposkytuje zadné pojistné
plnéni. V pfipadé rezervotvorného pojiSténi se vytvaii urcitd financni rezerva
pro vyplatu sjednanych plnéni v budoucnosti (naptiklad pro piipad doziti). U tohoto
pojisténi dochazi tedy vzdy kpojistnému plnéni. Komercni pojisténi mlZeme
podle odvétvi pojisténi také rozdélit na pojiiténi Zivotni a neZivotni. Zivotni pojisténi
kryje zejména riziko umrti a riziko doziti. Nezivotni pojisténi zahrnuje celou fadu

nezivotnich rizik. Naptiklad pozar, odpovédnost, odcizeni (Duchackova, 2000).

Nékteti autofi Cleni pojisténi ve svych publikacich na kratkodobé a dlouhodobé
(Cejkova, Sedova & Capkova, 1997). Jako kratkodobé pojisténi pak byva oznatovano
pojisténi, které je sjednané¢ na kratSi dobu nez jeden rok. Naopak dlouhodobym
pojisténim byva oznafovano pojisténi, jehoz pojistnd doba je delSi nez jeden rok.
Do dlouhodobého pojisténi 1ze zaradit i pojisténi, u kterych neni urcen termin konce
pojisténi, nybrz podminky vypovédi pojisténi. Jedna se tedy o pojisténi na dobu

neur¢itou (Cejkova, Sedova & Capkova, 1997).
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5. Zakladni pojmy zivotniho pojisténi

Pred bliz§i charakteristikou zivotniho pojisténi je nutné definovat nckteré
pojmy, které se pouzivaji v oblasti zivotniho pojisténi a které budou pouzivany
v praktické &asti bakalaiské prace. Podle Ceské asociace pojistoven (2010)
a podle zakona ¢. 37/2004 Sb. o pojistné smlouvé Ize tyto pojmy definovat nasledujicim

zpiisobem.

Pojistitel je pravnickd osoba, kterd je opravnéna provozovat pojiStovaci c¢innost
podle zakona o pojiStovnictvi. Pojistnou smlouvu s pojistitelem uzavird pojistnik
vlivem pojistného z4jmu, coZ je opravnénd potieba ochrany pied nasledky nahodilé
skuteCnosti vyvolané pojistnym nebezpecim. Pojisténym je pak osoba, na jejiz zivot,
zdravi, majetek, odpovédnost za $kodu nebo jiné hodnoty pojistného zajmu se soukromé
pojisténi vztahuje.

Pojistnd smlouva je pisemny pravni dokument, jehoz obsahem jsou smluvni ujednéni
a podminky pojistného vztahu, které jsou zavazné pro smluvni strany. Pojistna smlouva

je dvoustranny pravni tkon, na jehoz zaklad¢ vznika a trva smluvni pojisténi.

Pojistné predstavuje uplatu za soukromé pojisténi. Pojistné obdobi pak ¢asové obdobi,
za které se plati pojistné a které je dohodnuté v pojistné smlouvé. Pojistné za obdobi,

které je stanoveno v pojistné smlouve se oznacuje jako bézné pojistné.

Pojistnou udalosti je nahodild skutecnost, ktera je blize oznacena v pojistné smlouveé
nebo ve zvlaStnim pravnim pfedpisu, na ktery se pojistnd smlouva odvolava,
a se kterou vznika pojistiteli povinnost poskytnout pojistné plnéni. Penézni castka,
ktera je vyplacena pojistitelem jako nahrada vzniklé Skody v souladu s pojistnou
smlouvou a pojistnymi podminkami se oznacuje jako pojistné plnéni.

Likvidaci pojistné udalosti lze oznadit jako soubor ¢innosti spojenych s vyfizovanim
pojistné udalosti. Likvidace za¢ina zah4jenim Setfeni, které je nutné prvotné pro zjisténi
povinnosti pojistovny plnit a piipadné pak ke zjisténi rozsahu této povinnosti.
Likvidace pojistné udalosti je zakoncena stanovenim vyse pojistného plnéni.

Pojistné podminky jsou podminky zpracované pojistitelem pro uzavirani pojistnych
smluv pro jednotliva pojiSteéni.

Odkupné je Cast nespotfebovaného pojistného uklddand pojistitelem jako technicka

rezerva vypoctena pomoci pojistné matematickych metod k datu zaniku pojisténi.
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6. Zivotni pojisténi

Zakladnim ukolem zivotniho pojisténi bylo vzdy kryt rizika, kterda ohrozuji zdravi
a zivoty lidi. Pojisténi sice nemiize zabranit vzniku rizika, mize vsak prostfednictvim
pojistného plnéni ulehlit slozitou zivotni situaci. Hlavnim cilem zivotniho pojisténi
je tedy finan¢n¢ zajistit blizké osoby (napi. déti). Je tedy vhodné zejména pro Zivitele
rodin, aby zabranili vystaveni rodiny nefeSitelnym problémtim. Soucasna Zivotni
pojisténi kryji hlavné riziko smrti a doziti. V pfipadé¢ smrti pojisténého pak byva
sjednana pojistnd Castka vyplacena osobé, kterou urcil pojistnik v pojistné smlouve.
V ptipadé¢ doziti byva pojisténému vyplacena urcitd vySe pojistného plnéni,
pokud dosahne véku urceného v pojistné smlouvé (Danhel, 2002). K témto dvéma
zakladnim rizikim lze pojistnou ochranu vétSinou rozsifit formou dalSich pripojisténi
a to zejména pro ptipad invalidity, Grazu, vaznych nemoci a hospitalizace.
Kromé pojistné ochrany Ize také u nékterych druht Zivotniho pojisténi zhodnocovat
volné finan¢ni prostfedky. Z vyse uvedeného vyplyva, ze vlivem rizné¢ kombinace kryti
rizik a moznosti zhodnocovani volnych finan¢nich prostiedka existuje celd fada druht
a podob zivotniho pojisténi. Nejcastéjsimi druhy jsou investi¢ni, kapitalové, univerzalni,
diichodové a rizikové Zivotni pojiSténi.

Zivotni pojiténi nemiiZze uzaviit kazdy, nebot cilem pojistovny je dosahovat
co nejvySsiho zisku, proto pojiStovna peclivé vybird své klienty tak,
aby minimalizovala pocet pojistnych plnéni. PojiStovna tedy mize z4jemce o pojiSténi
odmitnout zejména v piipadech, kdy zdjemce o pojisténi méd né&jaky vazny trvaly
nasledek nebo prodélal vaznou nemoc. Pojisténi 1ze také uzavtit pouze do urcitého véku
zivota. VySe pojistného je individualn€ vypoctena pojistovnou pro kazdého zdjemce
0 pojisténi a to zejména podle vyse pojistné Castky, véku a zdravotniho stavu z4jemce.
VétSinou plati zésada, Ze ¢im starsi klient je, tim vyssi plati pojistné. Pojistné miize byt
V pojistné smlouvé sjednano jako jednorazové, které pojistnik plati najednou
pii uzavieni pojistné smlouvy nebo jako bézné, které pojistnik plati opakované
ve stanoveném obdobi. V tomto pfipadé se vétSinou jedna o mésicni, Ctvrtletni,
pololetni nebo ro¢ni platby. Nékteré pojistovny navic zprost'uji pojistnika od povinnosti
platit bézné pojistné, pokud mu je béhem trvani pojisténi pifiznan plny
invalidni dichod ze socialniho zabezpeceni. Jde o tzv. zprosténi od placeni pojistného

(Cejkova, Sedova & Capkova, 1997).
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7. Druhy zivotniho pojisténi

7.1. Investicni zivotni pojisténi

Tento druh zivotniho pojisténi zahrnuje pojisténi pro piipad smrti a doziti
s investovanim pojistného do investi¢nich fondu. Pfi uzavirani pojistné smlouvy voli
pojistnik mezi riznymi investi¢nimi strategiemi ¢i ptimo investi¢nimi fondy. Tato volba
ma pak zasadni vliv na vys$i podstupovaného rizika a vysSi potencidlniho zhodnoceni,
které nemusi byt garantovdno. VétSinou vsak pojistovny témeétr ve vSech produktech
investicntho  Zivotniho pojisténi nabizi fond, ktery garantuje nizky vynos
pro konzervativni klienty. V investicnim zivotnim pojiSténi lze kdykoli ménit pomér
finan¢nich prostfedkti mezi pojistnou ochranou a investi¢ni ¢asti pojisténi v zavislosti
na vysi pojistné &astky a vysi bézného pojistného. (CAP, 2010)

Jak investi¢ni Zivotni pojiSténi funguje, zobrazuje obrazek 1. Zaplacené pojistné slouzi
k thradé¢ poplatki a nakladi na pojistnou ochranu a za zbytek pojistného
jsou nakoupeny tzv. podilové jednotky, které pojistovna vlozi na individudlni ucet
klienta. Hodnota podilovych jednotek je ekvivalentem hodnoty individualniho Ucétu
klienta. Pokud nastane smrt pojisténého, je vyplacena obmyslené osobé pojistna ¢astka
nebo aktualni hodnota individualniho uctu, ptipadné oboji. V piipad¢ doziti pojisténého

je vyplacena vzdy aktualni hodnota individualniho Gétu. (CAP, 2010)

Obrazek 1: Struktura zaplaceného pojistného IZP

.
P°‘f|to':)apfa‘;'|:;a"a —> NEZHODNOCUJE
Zaplacené 7
pojistné )
Investice —> ZHODNOCUJE

Zdroj: CAP (2010), [vlastni zpracovani]

Vyhodou investicniho Zivotniho pojiSténi je moznost snizeni zdkladu dan¢ z piijmi
fyzickych osob o zaplacené pojistné az do vySe 12 000 K¢. Narok vzniké pii splnéni
podminek uvedenych v zakoné ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi. Dalsi vyhodou

je moznost ménit parametry pojisténi podle aktualnich potieb pojisténého.

Mezi nevyhody patii negarantované zhodnoceni. Miize se tedy stat, Ze v ptipad¢ doziti
neni pojistnikovi vyplaceno zZadné pojistné plnéni. Dalsi nevyhodou je vétSinou vysoka

nakladovost investi¢ni slozky pojiSténi v porovnani s otevienymi podilovymi fondy.
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7.2. Kapitalové zivotni pojisténi

Kapitadlové zivotni pojisténi kombinuje pojiSténi pro piipad smrti a doziti vcetné
sporeni. Béhem pojisténi je tvorena kapitdlova hodnota, jejiz zhodnoceni je garantované
podle tzv. technické urokové miry. Ta je uréovana Ceskou narodni bankou a jeji vyvoj

zobrazuje tabulka 1. Kromé technické urokové miry mize pojistény ziskat také podil

Z vynost pojistovny, ktery je zavisly na hospodaieni pojistovny. (CAP, 2010)

Tabulka 1: Vyse technické urokové miry v Ceské republice

2000 — 2003 2004 — 2009 2010 - 2012 2013 - 2014
4% 2,4 % 2,5 % 19%
Zdroj: CNB (2014), [vlastni zpracovani]

Jak funguje kapitadlové zivotni pojisténi, zobrazuje obrazek 2. Od zaplaceného
pojistného jsou odecteny poplatky a néklady na pojistnou ochranu. Zbytek pojistného
slouzi k tvorbé rezervy pojiSténi. Pokud dojde k smrti pojisténého, vyplati pojistovna
obmyslené osobé sjednanou pojistnou Castku. V ptipadé doziti vyplati pojisStovna

pojisténému sjednanou pojistnou &astku. (CAP, 2010)

Obrazek 2: Struktura zaplaceného pojistného KZP

N
Pojistna ochrana
+ poplatky —>» NEZHODNOCUJE
Zaplacené g
pojistné )
Rezerva —> ZHODNOCUJE
J

Zdroj: CAP (2010), [vlastni zpracovani]

Mezi vyhody kapitalového Zivotniho pojisténi patfi moZnost sniZzeni zakladu dané
z piijmi fyzickych osob o zaplacené pojistné az do vySe 12 000 K¢. Pojistnou ochranu
Ize dale rozsifit formou rtiznych piipojisténi. V Ceské republice ma vétsina klienti
konzervativni investi¢ni profil. Na zaklad¢ tohoto tvrzeni lze tedy fici, ze vyhodou
kapitalového Zivotniho pojisténi je garantované zhodnoceni finan¢nich prostfedka
(TUM). Po odetteni pramémé vyse inflace, vSak ziskime téméf nulové redlné

zhodnoceni.

Mezi nevyhody lze zatadit nemoznost aktivné ovlivilovat tvorbu kapitdlové hodnoty
Vv prib¢hu trvani pojiSténi. Dal$i nevyhodou je mensi flexibilita oproti investicnimu

zivotnimu pojisténi. Parametry pojisténi nelze libovolné ménit.
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7.3. Univerzalni zivotni pojisténi

Univerzalni zivotni pojisténi patii z hlediska vyvoje mezi moderni pojiSténi pro piipad
smrti nebo doziti s tvorbou kapitdlové hodnoty. Stejné jako v pfipad¢ kapitalového
zivotniho pojiSténi garantuje pojistovna zhodnoceni podle technické urokové miry.
Oproti kapitdlovému zivotnimu pojiSténi je vSak toto pojisténi flexibilng;si,
nebot’ v prubéhu pojisténi mize pojistnik menit dilezité parametry pojisténi dle aktualni
finanéni situace a dle aktualnich Zivotnich potieb. (CAP, 2010)

Od zaplaceného pojistného jsou odecteny néklady na pojistnou ochranu a poplatky.
Zbytek pojistného je pouzit k tvorbé kapitdlové hodnoty pojisténi, ktera je nasledné
pojistovnou zhodnocovana, jak znazorniuje obrazek 3. Pokud dojde k umrti pojisténého,
vyplati pojistovna sjednanou pojistnou castku nebo aktudlni kapitdlovou hodnotu
pojisténi, pripadné oboji. Pokud se pojistény dozije konce pojisténi, vyplaci pojistovna
aktualni  kapitdlovou  hodnotu  pojisténi.  V pfipadé sjednani  pfipojisténi
je vyplaceno pojistné plnéni pii pojistné udalosti podle podminek sjednanych v pojistné

smlouvé. (CAP, 2010)

Obrazek 3: Struktura zaplaceného pojistného UZP

N
Pojistna ochrana

+poplatky [~ NEZHODNOCUJE

Zaplacené
pojistné

J

Kapitalova
hodnota

—> ZHODNOCUJE

Zdroj: CAP (2010), [vlastni zpracovani]

Vyhodou univerzalniho Zivotniho pojisténi je moznost sniZzeni zékladu dané z pifijmu
fyzickych osob o zaplacené pojistné az do vyse 12 000 K&. Toto zivotni pojiSténi
dale garantuje minimdalni zhodnoceni finan¢nich prostfedkii a nabizi moznost rozsifit

pojistnou ochranu formou pfipojisténi.

Mezi nevyhody patii pfedevSim nemoznost aktivné ovliviiovat tvorbu kapitdlové
hodnoty pojisténi. V ptipadé pred¢asného zruseni pojistné smlouvy miize byt vyplaceno

méné nez kapitalova hodnota pojisténi.
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7.4. Duchodové zivotni pojisténi

Dtichodové pojisténi je primarné urc¢eno k udrzeni piipadné vylepSeni zivotni Grovné
vV dichodovém véku. Svymi vlastnostmi je velmi podobné kapitdlovému zivotnimu
pojisténi. V prubéhu pojisténi je tvofena pojistnd rezerva, jejiz zhodnoceni garantuje
pojistovna podle technické urokové miry. V piipad¢ ptiznivého hospodareni
pojistovny, mize pojistény ziskat také podily z vynosi pojistovny. Pojistna ochrana

1ze vétinou rozsitit formou piipojisténi (CAP, 2010).

V dichodovém pojisténi jsou od zaplaceného pojistného odecteny naklady na pojistnou
ochranu a poplatky. Zbytek pojistného je pouzit na tvorbu rezervy pojisténi,
kterd je pojistovnou zhodnocovana, jak znazornuje obrazek 4. V piipadé¢ smrti
pojisténého, je opravnéné osobé vyplacen dichod, pokud byla v pojistné smlouvé
sjednédna tzv. garantovana doba vyplaceni (Ize zvolit vétSinou 5, 10, 15 nebo 20 let).
Zemie-li pojistény pied vznikem ndroku na vyplatu dozivotniho diichodu, vyplati
pojistovna opravnéné osobé plnéni ve vysi zaplaceného pojistného véetné priznaného
podilu na zisku pojistovny. V piipadé doziti vyplati pojisStovna pojistné plnéni ve formée
jednorazového plnéni, dozivotniho diichodu nebo diichodu vyplaceného po stanovenou

dobu v pojistné smlouvé. (CAP, 2010)

Obrazek 4: Struktura zaplaceného pojistné DZP

N
Pojistna ochrana
+ poplatky —>» NEZHODNOCUJE
Zaplacené g
pojistné )
Rezerva —> ZHODNOCUJE

Zdroj: CAP (2010), [vlastni zpracovani]

Vyhodou diichodového pojisténi je moznost snizZit zéklad dané z pfijmt fyzickych osob
o zaplacené pojistné az do vyse 12 000 K¢. Jako dalsi vyhodu lze oznacit garantovanou
vyplatu sjednané pojistné ¢astky v ptipadé doziti véetné garantovaného zhodnoceni

formou technické tirokové miry.

Nevyhodou je mensi flexibilita projevujici se nemoznosti ménit parametry pojisténi

a nemoznosti aktivné ovliviiovat tvorbu kapitalové hodnoty pojisténi.
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7.5. Rizikové zivotni pojisténi

Rizikové Zivotni pojiSténi je urceno zejména ke kryti rizika smrti bez moznosti
zhodnocovat finan¢ni prostfedky. Toto pojisténi byva Casto vyuzivano k vinkulaci
ve prospéch jiného subjektu (napt. k zajiSténi hypotéky). Zahrnuje v sobé pojisténi
pro piipad smrti vcetné moznosti rozsifit pojistnou ochranu formou rGznych
pripojisténi. Jedna se zejména o piipojisténi rizika invalidity, vaznych nemoci, denniho

odskodného nasledkem turazu a hospitalizace. (CAP, 2010)

V rizikovém zivotnim pojisténi je zaplacené pojistné zcela spotfebovano na poplatky
a naklady na pojistnou ochranu, jak znazornuje obrazek 5. Nedochazi tedy k tvorbé
kapitdlové hodnoty. Pokud nastane smrt pojisténého, vyplati pojisStovna opravnéné
osob¢ pojistné plnéni ve vysi sjednané pojistné Castky. V piipadé doziti ¢i ukonceni
pojistné smlouvy nevyplaci pojistovna zadné pojistné plnéni. Pii sjednani dalSich
pripojisténi je pfi pojistné udalosti vyplaceno pojistné plnéni dle stanovenych

podminek. (CAP, 2010)

Obrazek 5: Struktura zaplaceného pojistné RZP

Zaplacené Pojistna ochrana

pojistné + poplatky NFEZHODNOCILIF

Zdroj: CAP (2010), [vlastni zpracovani]

Vyhodou rizikového Zivotniho pojisténi je Siroky rozsah pfipojisténi, kterymi
lze rozsifit pojistnou ochranu. Toto pojiSténi byva zpravidla levnéjsi oproti jinym
druhlim Zivotniho pojiSténi a vétSinou lze sjednat jiZ na dobu 1 roku.

Rizikové Zivotni pojisténi nespliiuje zdkonem stanovené podminky pro danovou
uznatelnost. Pojistnik tak pfichdzi o mozZnost snizit si zdklad dané u dané z piijml

fyzickych osob.
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8. Metodika

8.1. Cil

Cilem této bakalaifské prace je popsat stav a vyvoj na trhu Zivotniho pojisténi
v Ceské republice a porovnat vybrané produkty Zivotniho pojisténi podle stanovenych

kritérii.
8.2. Data

Data pouzitd k porovnavani jednotlivych zivotnich pojisténi pochézeji ptredevSim
Z pojistnych podminek a oceinovacich tabulek jednotlivych pojistnych produkti
a dale zinternich aplikaci pojistiteld uréenych k modelovani pojistnych smluv.
K ziskdvani informaci o stavu pojistného trhu byly pouzity sekundarni zdroje.
Jedna se predevsim o vyroéni zpravy Ceské asociace pojistoven, jejiz vysledky

reprezentuji vysledky celého pojistného trhu.
8.3. Analyza trhu se zivotnim pojisténim

Stav a vyvoj pojistného trhu byl analyzovan pomoci nasledujicich ukazateli urovné
pojistného trhu: pocet a struktura pojistoven, vySe piedepsaného pojistného,

vyse pojistného plnéni, podil pojistného na HDP a koncentrace pojistoven.
8.4. Hodnoceni vybranych produktu

K porovnani jednotlivych produktl bylo zvoleno celkem 5 konkuren¢nich Zivotnich
pojisténi od pojistoven, které uspdiné pusobi na pojistném trhu v Ceské republice.
Konkrétné se jedna o zivotni pojisténi Perspektiva od pojiStovny Kooperativa,
Rytmus od pojistovny Allianz, Bella Vita od pojistovny  Generali,
Forte od pojistovny CSOB a Comfort Plus od pojistovny AXA. Jednotlivé produkty
byly hodnoceny a nasledné setazeny pomoci metody prostého poradi u vSech zvolenych
kritérii a tyto dil¢i ohodnoceni vytvofily zdklad pro sestaveni zavére¢né tabulky 2,
ve které byl nazavér praktické ¢asti urCen nejlep$i produkt pomoci metody
vazeného poradi. Jednotlivé vahy kritérii u této metody byly stanoveny empiricky podle

vlastnich zkuSenosti a preferenci zdjemcii o Zivotni pojisténi z praxe.
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Tabulka 2: Zavéreéna hodnotici tabulka

Zivotni pojisténi
Hodnocena kritéria Viéh
¢ Perspektiva | Rytmus Be_lla Forte Sl
Vita Plus

Pojistné 30 %

Pojistné plnéni 20 %

Pojistné plnéni doziti 20 %

Variabilita 5%

Nékladovost 10%

Nékladovost pfi stornu 15%

Soucet 100 %

Poradi -

Zdroj: Talasova, J. (2003): Fuzzy metody vicekriterialniho hodnoceni a rozhodovani, [vlastni zpracovani]
Kritéria pro hodnoceni Zivotniho pojisténi:

Vyse pojistného byla u vSech produktll vypoctena na nahodné zvoleném modelovém
ptikladu. Hodnoceni probéhlo podle nejnizsich ndkladi na produkt (od celkového
zaplaceného pojistného za 35 let byla odeCtena vySe investi¢ni slozky pii doziti).

Zdrojem informaci byly interni aplikace jednotlivych pojistoven.

Vyse pojistného plnéni byla u vSech produktli zkoumana na piipojisténi trvalych
nasledkt wrazu, zavaznych onemocnéni, denniho odskodného trazu a pracovni
neschopnosti. U vsech pfipojisténi byla stanovena nahodna situace, ktera predstavovala
narok pojiSténého na pojistné plnéni. Vysledky jednotlivych produkti byly sefazeny
metodou prostého potfadi u vSech zkoumanych pfipojiSténi. Tyto dil¢i ohodnoceni
se staly zakladem pro vytvofeni tabulky, ve které byly produkty sefazeny metodou
prostého potadi podle celkové nejvysSiho pojistného plnéni u vSech zkoumanych

pfipojisténi. Zdrojem informaci byly ocenovaci tabulky jednotlivych zivotnich pojisténi.

Vyse pojistného plnéni pfi  doziti byla modelovana u vSech produkti
pti pfedpokladaném zhodnoceni 2 %, 4 % a 6 % p. a. Hodnoceni prob&hlo podle
nejvysSich dosazenych vysledkli (nejvysSich vyplat pti doziti) po 35 letech trvani

pojisténi. Zdrojem informaci byly interni aplikace jednotlivych pojistoven.

Variabilita produktd byla hodnocena podle nasledujicich 11 kritérii: minimalni mésic¢ni
bézné pojistné, minimalni mimofadné pojistné, maximalni pocet pojisténych osob
na jedné pojistné smlouvé, minimalni vstupni vék pojisténého, maximalni vstupni vék
pojisténého, pocet investiCnich strategii, pocet investicnich fondl, nabidka

garantovan¢ho fondu, umoznéni mimotddnych vybeérd z uctu pojistnika, moznost
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nastaveni smlouvy v rizikové variant¢ a moznost provadét zmény pojistné smlouvy
V pribehu pojisténi). Zdrojem informaci byly pojistné smlouvy, podminky a oceniovaci

tabulky jednotlivych produkta vCetné internich zdroju jednotlivych pojistoven.

Nakladovost produkti byla porovnana pomoci metodiky PER (Product expense ratio).

v

jsou sekundarni data. Jedna se predevSim 0 analyzy ze specializovaného serveru

Produktové listy (2014).

Nékladovost produktii pfi stornu byla porovndna pifi zruSeni pojistné smlouvy

Cvwr

nakladovosti. Zdrojem informaci jsou sekundarni data. Jedna se pfedevSim o analyzy

ze specializovaného serveru Produktové listy (2014).
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9. Analyza trhu se Zivotnim pojisténim v CR
9.1. Pocet a struktura pojistoven

Vznik Ceské republiky v roce 1993 piedstavoval dilezity impulz k rozvoji &eského
pojistného trhu. Graf 1 zobrazuje rostouci pocet komercnich pojistoven od roku 1993
az do roku 2013. Pocet pojisStoven se vtomto obdobi vice nez zdvojnasobil.
Dal§i impuls predstavoval vstup Ceské republiky do Evropské unie v roce 2004.
Od tohoto roku pokracoval rist poctu pojistoven az do roku 2008. Od této doby
Se rust zastavil a pocet pojisStoven se pohybuje jiz nckolik let kolem poctu 52.
V soucasné dobé provozuje pojistovaci ¢innost v Ceské republice celkem 51 pojistoven

(CNB, 2014).

Graf 1: Poget komerénich pojistoven v Ceské republice
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Zdroj: CNB: Zékladni ukazatele o sektorech finanéniho trhu, [vlastni zpracovéni]

Pojistovny, které provozuji svou pojisStovaci Cinnost na pojistném trhu
v Ceské republice, 1ze rozdélit podle typu poskytovanych sluzeb na pojistovny Zivotni,
nezivotni a pojistovny se smiSenou ¢innosti. V grafu 2 lze pozorovat, ze za poslednich
20 let zaznamenal Cesky pojistny trh néarlst zejména neZivotnich pojistoven, zatimco
poc¢et smiSenych a Zivotnich pojistoven spise klesal. V soucasné dobé pusobi
v Ceské republice celkem 5 Zivotnich pojistoven, 31 neZivotnich pojistoven

a 15 pojistoven se smiSenou ¢innosti.
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Graf 2: Struktura poji§toven v CR podle jejich typu
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Zdroj: CNB: Zakladni ukazatele o sektorech finanéniho trhu [vlastni zpracovani]
9.2. Predepsané pojistné

Celkové predepsané pojistné stabilné rostlo do roku 2009, kdy jeho hodnota dosahla
castky 117 586 mil. K¢, ztoho 43729 mil. K& pripadalo na zivotni pojisténi
a Castka 73 858 mil. K& na neZivotni pojiSténi. Od roku 2009 dochazi ke stagnaci
pojistného trhu. V grafu 3 je od roku 2009 patrny klesajici podil nezivotniho pojisténi
na celkovém predepsaném pojistném. Naopak podil Zivotniho pojiSténi na celkovém
predepsaném pojistném stabilné roste.

Celkové piedepsané pojistné za rok 2012 ¢inilo 115 848 mil. K&, z toho 47 439 mil. K¢
predepsané pojistné v Zivotnim pojisténi a 68 409 mil. K¢ v nezivotnim pojisténi.

Graf 3: Vyvoj piedepsaného pojistného (mil. K¢)
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Zdroj: CAP: Vyroéni zprava (2012), [vlastni zpracovani]
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9.3. Pojistné plnéni

Vroce 2012 wvyplatily pojistovny celkem 83 506 mil. K¢ na pojistném plnéni.
Zivotni poji§téni se podilelo na celkovém pojistném plnénim 56 % a to konkrétng
castkou 46 888 mil. K¢. Vgrafu 4 je patrny dlouhodoby rust pojistného plnéni.
Zajimavosti je, ze v roce 2011 doslo poprvé k situaci, kdy pojistné plnéni v Zivotnim
pojisténi prevysilo pojistné plnéni v neZivotnim pojisténi (CAP, 2012). V roce 2012

se tato situace zopakovala a prohloubila.

Graf 4: Vyvoj vyplaceného pojistného plnéni (mil. K¢)
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Zdroj: CAP: Vyroéni zprava (2012), [vlastni zpracovani]
9.4. Podil pojistného na HDP

Velikost pojistného trhu a jeho vyznam v dané ekonomice lze posuzovat podilem
pojistného na hrubém domacim produktu (Cejkova, 2002). U tohoto ukazatele je viak
tteba podotknout, Ze zmény ukazatele ovliviiuje kromé vyvoje pojistného také vyvoj
HDP. Za rok 2012 byla v Ceské republice celkovad hodnota tohoto ukazatele 4 %.
Ztoho pojistné ve vztahu k HDP u Zivotniho pojisténi bylo ve vysi 1,9 %
a u nezivotniho pojisténi ve vysi 2,1 %. V zemich EU (27) je velikost tohoto ukazatele
vyrazng vyssi. V roce 2012 byla v zemich EU celkova hodnota tohoto ukazatele 8,6 %,
z toho pojistné ve vztahu k HDP u Zivotniho pojisténi bylo 5,1 % a u nezivotniho
pojisténi 3,5 %. V zemich EU (27) tedy tvoii vétsi podil Zivotni pojisténi na celkovém
ukazateli oproti Ceské republice, kde tvoii vétsi podil neZivotni pojisténi.

Vyvoj ukazatele v poslednich letech blize zobrazuje graf 5.
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Graf 5: Podil pojistného na HDP v CR a EU (27), (%)
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Zdroj: CAP: Vyroéni zprava (2012), [vlastni zpracovani]
9.5. Koncentrace

Ukazatel koncentrace pojistného trhu vyjadiuje podil nejéastéji 5 pripadné
10 pojistoven s nejveétsim piedepsanym pojistnym na celkovém pojistném. V tabulce 3
byly porovnany pojistovny V jednotlivych letech podle objemu piedepsaného
pojistného v Zivotnim pojisténi. Z tabulky je patrné, ze Ceska pojiét’ovna patfi
V Zivotnim poji§téni. Lze si viak viimnout, ze predepsané pojistné Ceské pojistovny
kazdorocné¢ klesa, 1 kdyz predepsané pojistné konkurencénich pojistoven

napt. Kooperativy a pojistovny Ceské spofitelny kazdoro&né roste.

Tabulka 3: TOP 10 pojistoven podle pedepsaného pojistného v ZP (mil. K¢&)

Poji§t’ovna 2008 2009 2010 2011 2012
Ceska pojistovna 12 533 12 134 11 741 11 170 10 945
Kooperativa 5 459 5533 5623 5998 6 260
PCS 2712 3541 4566 5310 5729
ING 5959 5625 5285 5089 4961
CSOB 2 852 2 885 3043 3356 3459
AXA 2 085 2 501 1 884 2991 2784
Generali 2 283 2 449 2 566 2 579 2 658
Allianz 1887 1942 2 046 2 137 2 542
Metlife Amcico 1759 1767 1776 1699 1675
Komer¢ni pojistovna 979 1239 1582 1387 1331
Celkem 5 29 515 29 718 30 258 30923 31354
Celkem 10 38508 39616 40 112 41 716 42 344
Celkem CAP 42 092 43729 44 703 46 537 47 439

Zdroj: CAP: Vyroéna zprava (2012), [vlastni zpracovani]
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Z nasledujiciho grafu, ktery vychazi z tabulky 3 je patrné, ze prvnich 5 pojistoven
ma 70 % podil na celkovém piedepsaném pojistném v zivotnim pojisténi a prvnich
10 pojiStoven ma 91,5 % podil. Na zakladé téchto vysledki 1ze konstatovat, ze Cesky
pojistny trh je vysoce koncentrovany, nebot’ téméf tfi Ctvrté¢ pfedepsaného pojistného
vytvari 5 nejvétsich pojistoven.

Graf 6: Vyvoj koncentrace pojistného trhu (TOP 5, TOP 10), (%)
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Zdroj: CAP: Vyroéna zprava (2012), [vlastni zpracovani]
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10. Hodnoceni vybranych produktu

10.1. Hodnoceni pojistného

V zivotnim pojisténi lze u jednotlivych rizik nastavit riizny rozsah pojistného plnéni.
Aby bylo mozné porovnat vybrané produkty, byl vytvoien modelovy ptiklad, pomoci

kterého byly hodnoceny jednotlivé produkty Zivotniho pojisténi.
Modelovy priklad

- Zajemce o pojisténi se narodil v roce 1984 (30 let) a je zaméstnan jako Ufednik.
Zajemce je nekuidk s vyskou 180 cm a vdhou 75 kg.
- Zajemce ma zajem o pojisténi, jehoz pfedmétem je zabezpeceni rizik uvedenych

V tabulce ¢. 4 do 65 let véku.

Tabulka 4: Modelovy piiklad

Predmét pojisténi Pojistna Castka
Smrt 1 000 000 K¢
Invalidita 1 000 000 K¢&
Trvalé nasledky urazu 500 000 K¢
Zavazna onemocnéni 500 000 K¢
Pracovni neschopnost 300 K¢
Denni odskodné nasledkem trazu 300 K¢
Hospitalizace nemoci, irazem 300 K¢

Zdroj: vlastni Setfeni
Perspektiva

V investicnim Zivotnim pojisténi Perspektiva od pojistovny Kooperativa lze pojistit
poZadovana rizika celkem za 2 610 K¢ mési¢né. Produkt je charakteristicky tim,
ze se sklada ze dvou slozek - rizikové a investi¢ni. V tomto produktu nelze pojistit
pozadovana rizika bez nutnosti investovat alesponi minimalni stanovenou castku.
Klient bude tedy po celou dobu pojisténi platit castku 2 610 K& mésicné,
pficemz v prubéhu doby pojisténi se bude ménit alokace pojistného mezi rizikovou
a investicni ¢asti. V prvnim roce zaplati klient za rizika 957 K¢ mésicné
a zbytek z pojistného, tedy 1 653 K¢ je pouzit k investovani. V 23. roce bude klient
platit za pojisténi rizik ¢astku 2 727 K¢. Jelikoz tato ¢astka prevySuje vysi placeného
pojistného, je tento rozdil strhdvan z hodnoty investi¢niho uctu. Za celou dobu pojisténi

zaplati klient pojistovné na pojistném celkem 1096 200 K¢, ztoho 976917 K¢
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na pojisténi rizik. Pfi garantovaném zhodnoceni 1,9 % obdrzi klient pfi doziti castku

125 194 K¢. Konkrétni modelace je uvedena v priloze 1.
Rytmus

V investi¢nim zivotnim pojiSténi Rytmus od pojistovny Allianz lze pojistit pozadovana
rizika celkem za 1457 K¢ mésicné. Stejné jako Perspektiva je tento produkt
charakteristicky tim, Ze se sklddd ze dvou slozek - rizikové a investicni.
Pfi¢emz 1 u tohoto produktu je pozadovand urCitd minimalni c¢astka z pojistného
Kk investovani. Klient bude po celou dobu pojisténi platit ¢astku 1457 K& mési¢né.
Na rozdil od Perspektivy zde nedochazi ke zmén¢ alokace pojistného mezi rizikovou
a investi¢ni ¢asti béhem doby trvani pojisténi. Od prvniho roku pojisténi az do konce
bude klient platit stale stejnou cCastku 1 057 K¢ za ptipojisténd rizika a castku 400 K¢
za hlavni &ast pojisténi. Castka za hlavni ¢ast pojisténi obsahuje pojistné na kryti rizika
smrti a pojistné, které je urcené k investovani. Za celou dobu pojisténi zaplati klient
pojistovné na pojistném celkem 611 940 K¢, z toho 443 940 K¢ na pojisténi rizik.
Pti konzervativni investici s pfedpokladanym zhodnocenim 1,9 % obdrzi klient na konci

pojisténi ¢astku 33 452 K¢. Konkrétni modelace je uvedena v priloze 2.
Bella Vita

Ve variabilnim Zivotnim pojisténi Bella Vita od pojistovny Generali lze pojistit
pozadovana rizika celkem za 2 209 K¢ mésicné. Na rozdil od piredchozich
dvou produktl je toto Zivotni pojisténi charakteristické tim, Ze l1ze nastavit v rizikové
a investi¢ni varianté. Jelikoz cilem tohoto hodnoceni je primarné cena pojisténi rizik,
pii modelaci byla zvolena rizikova varianta pojisténi. Klient bude po celou dobu
pojisténi platit castku 2 209 K¢ mésicné a za celou dobu pojisténi zaplati pojistovné
na pojistném celkem 927 780 K¢. Konkrétni modelace zivotniho pojisténi Bella Vita

je uvedena v ptiloze 3.
Forte

V investiénim Zivotnim pojisténi Forte od pojistovny CSOB lze pojistit pozadovana
rizika celkem za 2706 K¢ mesicné. Stejné jako Perspektiva a Rytmus se zivotni
pojisténi Forte sklada z rizikové a investi¢ni Casti, pfi¢emz nelze v tomto produktu
pojistit pouze pozadovana rizika bez nutnosti investovani. Klient bude po celou dobu
pojisténi platit castku 2 706 K& mésicneé, piicemz v prabéhu doby pojisténi

se bude ménit alokace pojistného mezi rizikovou a investi¢ni ¢asti. V prvnim roce
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zaplati klient za rizika 866 K¢ mési¢né a zbytek z pojistného, tedy 1 840 K¢ je pouzit
k investovani. V 26. roce bude klient platit za pojisténi rizik castku 3136 KCc.
Jelikoz tato ¢astka prevySuje vysi placeného pojistného, je tento rozdil také strhavan
Z hodnoty investicniho uctu. Za celou dobu pojisténi zaplati pojistovné na pojistném
celkem 1136520 K¢, ztoho 970657 K& na pojisténi rizik. Pfi garantovaném
zhodnoceni 1,9 % obdrzi klient na konci pojisténi ¢astku 292 500 K¢. Konkrétni

modelace zivotniho pojisténi Forte viz ptiloha 4.
Comfort plus

V investi¢nim zivotnim pojisténi Comfort Plus od pojistovny AXA lze pojistit
pozadovana rizika celkem za 3 404 K¢ mési¢né. Tento produkt se také sklada z rizikové
a investi¢ni ¢asti, pfi¢emz je také nutné investovat alespont minimalni stanovou ¢astku.
Klient bude po celou dobu pojisténi platit ¢astku 3 404 K¢ mésicné, piicemz v priabéhu
doby pojisténi se bude ménit alokace pojistného mezi rizikovou a investiéni ¢asti.
V prvnim roce zaplati klient za rizika 1 751 K¢ mésiéné a zbytek z pojistného,
tedy 1 653 K¢ je pouzit k investovani. V 26. roce bude klient platit za pojisténi rizik
¢astku 3 525 K¢. Zaporny rozdil mezi skutecné placenym pojistnym a cenou rizik bude
opét strhavan z hodnoty investi¢niho uc¢tu. Za celou dobu pojisténi zaplati pojisStovne
na pojistném celkem 1429680 K¢, zcehoz 1227 146 K& na pojisténi rizik.
Pii konzervativni investici se zhodnocenim 1,9 % obdrzi klient na konci pojisténi ¢astku

196 201 K¢. Konkrétni modelace Zivotniho pojiSténi Comfort Plus viz ptiloha 5.
Hodnoceni

Podle kritéria vyse pojistného dopadl nejlépe produkt Rytmus od pojistovny Allianz
s vysledkem 578 488 K¢. Klient by v modelovém prikladu zaplatil celkem za pojisténi

611 940 K¢ s tim, Ze na konci pojiSténi by obdrzel plnéni ve vysi 33 452 K¢.

Tabulka 5: Hodnoceni pojistného

Meésiéni Zaplaceno PlInéni pri , "

Produkt pofistaé cgl Ko oz tll,’ Rozdil | Pokadi
Perspektiva 2610Ke¢ | 1096 200 K¢ 125194 K¢ 971 006 K¢ 4
Rytmus 1457 K¢ 611 940 K¢ 33452 K¢ 578 488 K¢ 1
Bella Vita 2209 K¢ 927 780 K¢ 0 K¢ 927 780 K¢ 3
Forte 2706 K& | 1136520 K¢ 292 500 K¢ 844 020 K¢ 2
Comfort Plus 3404 K¢ | 1429 680 K¢ 196 201 K¢ | 1233479 K¢ 5

Zdroj: vlastni Setfeni
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10.2. Hodnoceni pojistného plnéni

Jednotlivé produkty podle vyse pojistného plnéni byly hodnoceny na téchto zvolenych
pfipojisténich: trvalé nasledky trazu s progresi, zdvaznd onemocnéni, denni odSkodné
nasledkem urazu a pracovni neschopnost. Pro kazdé ptipojisténi byla ndhodné zvolena

jedna situace, ktera je pfedmétem pojistného plnéni.
10.2.1. Trvalé nasledky urazu s progresi

Pro hodnoceni jednotlivych produktti podle vyse pojistného plnéni Vv piipadé zanechani

trvalych nasledkti urazu bylo ptedpokladano, ze pojistény utrpél tplnou ztratu sluchu.
Perspektiva®

Pojistnou uddlosti jsou trvalé nasledky, které zanechal uraz. VySe pojistného plnéni
je stanovena procentudlné v ocenovacich tabulkach, v kterych je stanovena ptislusna
procentni sazba z pojistné castky nebo uréena maximélni mozné procentni sazba.
V tomto ptipadé je Uplnd ztrata sluchu ohodnocena 40 %. Vlivem progrese bude

vysledna sazba navySena na 70 % a pojistné plnéni je 70 % z 500 000 K¢ =350 000 K¢.
Rytmus?

Pojistnou udalosti jsou trvalé nésledky, které zanechal traz. V oceniovacich tabulkach
je opét uvedena procentni sazba nebo maximalni mozna procentni sazba z pojistné
¢astky. V pfipadé¢ Uplné ztraty sluchu je v oceniovacich tabulkach stanovena sazba 40 %
a po navySeni vlivem progrese Cini sazba 85 %. Pojistné plnéni se tedy ziska

nasledujicim zpiisobem 0,85 * 500 000 K¢ =425 000 K¢.
Bella Vita®

Pojistnou udélosti jsou trvalé nasledky, které zanechal uraz. V oceniovacich tabulkach je
opé€t uvedena procentni sazba nebo maximalni mozna procentni sazba z pojistné ¢astky.
V ptipad€ Uplné ztraty sluchu ¢ini sazba v pojisténi Bella Vita 60 %. Vlivem
progresivniho plnéni je sazba zvySena na 180 % nasledujicim vzorcem uvedenym
Vv ocenovacich tabulkach: progrese (60 %) = [30 % + 5 * (60-30 %)]. Vysledné pojistné
pInéni ¢ini tedy 1,8 * 500 000 K¢ = 900 000 K¢.

! Zdroj: Kooperativa: Ocefiovaci tabulky pro likvidaci pojistnych udélosti oznamenych pojistiteli od 1. 1.
2014. Usek pojisténi osob 9. Vydani 12/2013

2 Zdroj: Allianz: Zvlastni pojistné podminky pro investiéni Zivotni pojisténi Rytmus (IG5/1G5J) verze
4.06/01.01.2014

% Zdroj: Generali: Pojistné podminky Bella Vita: Tabulky ZP 2014/01 (platné od 1. 1. 2014)
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Forte*

Pojistnou udaélosti jsou trvalé¢ nasledky, které zanechal tiraz. VySe pojistného plnéni
je stanovena procentualn¢ v oceniovacich tabulkach, kde je stanovena pfislusna
procentni sazba z pojistné ¢astky nebo urena maximalni mozna procentni sazba.
V tomto ptipad¢ je uplna ztrata sluchu ohodnocena 40 %. Pro ziskani pojistného plnéni
je nutné upravit pojistnou ¢astku, kterd se nasobi koeficientem uvedenym v ocenovaci
tabulce. VySe koeficientu zavisi na rozsahu trvalych nasledkd. V tomto piipadé je
stanoven koeficient 2 pro rozsah trvalych nésledkt 26 — 50 %. Vysledné pojistné plnéni

¢ini 0,4 * (2 * 500 000 K¢) =400 000 K¢.
Comfort Plus®

Pojistnou uddlosti jsou trvalé nasledky, které zanechal uraz. VySe pojistného plnéni
je stanovena procentualné v ocefiovacich tabulkdch, kde je stanovena piisluSna
procentni sazba z pojistné castky nebo uréena maximalni mozné procentni sazba.
V tomto ptipad¢ je uplna ztrata sluchu ohodnocena sazbou 45 %. Sazba vlivem progrese
je navysena nasledujicim zptsobem: (3 * 45 %) — 50 = 85 %. Vysledna vyse pojistného
plnéni bude ¢init 0,85 * 500 000 K¢ =425 000 K¢.

Dil¢i hodnoceni

V tabulce 6 l1ze vidét, ze v ptipad¢ ztraty sluchu by ziskal klient v produktu Bella Vita
o témé&f pil milionu vyssi pojistné plnéni neZ u konkuren¢nich produkti.
Nejmensi pojistné plnéni by klient obdrzel v produktu Perspektiva a to konkrétné
ve vysi 350 000 K¢.

Tabulka 6: Dil¢i hodnoceni pojistného plnéni — trvalé nasledky Grazu

Produkt VySe pojistného plnéni Poi‘adi
Perspektiva 350 000 K¢ 4
Rytmus 425 000 K¢ 2
Bella Vita 900 000 K¢ 1
Forte 400 000 K¢ 3
Comfort Plus 425 000 K¢ 2

Zdroj: vlastni Setfeni

* Zdroj: CSOB: Vieobecné pojistné podminky pro pojisténi osob 01/2014
> Zdroj: AXA: Vieobecné pojistné podminky 0114
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10.2.2. Zavazna onemochnéni

Narok na pojistné plnéni vznikd pojisténému v ptipadé, ze je stanovena diagndza

nekterého ze zavaznych onemocnéni, které je ujednano v pojistné smlouve.

Pro hodnoceni jednotlivych produkti bylo nahodné vybrano 10 zavaznych onemocnéni.
Nasledné byly zkoumany pojistné podminky jednotlivych produktt, ve kterych byly
zjidtény vysledky, které shrnuje tabulka 7. Cislo 1 v tabulce znamena, Ze v ptipadé

stanoveni diagnozy této nemoci, vznika pojisténému narok na pojistné plnéni.

Nejlepsimi produkty z hlediska pojistného plnéni pifi téchto nahodné stanovenych
onemocnéni se staly zivotni pojisténi Perspektiva od pojistovny Kooperativa

a zivotni pojisténi Bella Vita od pojistovny Generali.

Tabulka 7: Dil¢i hodnoceni pojistného plnéni — zavazna onemocnéni

Comfort

Perspektiva | Rytmus | Bella Vita Forte Plus

[EEN
[EEN
[N
[EEN

Rakovina
Infarkt
Mrtvice
Cukrovka
Operace aorty
Leukemie
Meningitida
Koéma
Slepota
Hluchota
Celkem

Poradi
Zdroj: vlastni Setfeni

I I R R
N[(O|R Rk ROk ok
I R I R
Nk PRk ok ok |-
wlolk|kRr|lololoor|k ik

10.2.3. Denni odSkodné nasledkem urazu
U vSech hodnocenych produkti vznika narok na pojistné plnéni, pokud dojde k Grazu
pojisténého, ktery si vyzada nezbytné 1é€eni alespont 8 dni. Pro porovnani jednotlivych
produkti byla ndhodné zvolena tato situace, kterd je predmétem pojistného plnéni:
pojistény utrpél ztratu dvou zubtli nasledkem urazu a 1ékat stanovil dobu 1éc¢eni 25 dni.

Perspektiva®

Pokud je doba léceni Grazu del$i nez 8 dni, vyplati Kooperativa pojistné plnéni zpétné

od prvniho dne 1éCeni. Pti vypoctu pojistného plnéni vychazi Kooperativa z doby 1écenti,

® Zdroj: Kooperativa: Ocefiovaci tabulky pro likvidaci pojistnych udalosti oznamenych pojistiteli od 1. 1.
2014. Usek pojisténi osob 9. Vydani 12/2013
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kterou stanovil 1ékaf. V oceiiovacich tabulkdch je pouze omezena maximalni doba
lé¢eni jednotlivych druhti urazti. V tomto ptipadé stanovil 1ékat dobu léCeni 25 dnt
a maximalni mozna doba 1éCeni dle ocenovacich tabulek je v produktu Perspektiva

14 dnii. Pojistné plnéni bude tedy ve vysi 14 * 300 K¢ =4 200 K¢.
Rytmus’

Pokud je doba 1é¢eni urazu delsi nez 8 dni, vyplati Allianz klientovi denni odSkodné
stanovené¢ v pojistné smlouvé nasobené primérnou dobou 1éCeni trazu,
kterd je stanovena v oceniovacich tabulkach pojistovny. Na rozdil od Kooperativy neni
tedy pojistné plnéni stanoveno na zaklad¢ doby léceni stanovené Iékafem, ale praimérné
doby léceni, kterou stanovila pojistovna. V tomto piipad¢ je v ocenovaci tabulce
primérnd doba léCeni ztraty dvou zubii 18 dnl. Pojistné plnéni bude tedy ve vysi

18 * 300 K¢ =5 400 K¢.
Bella Vita®

Pokud dojde kurazu, jehoz doba léCeni pfesahne 8 dnid, vyplati Generali zpétné
od prvniho dne 1éceni pojistné plnéni. Pii vypoctu pojistného plnéni vychdzi Generali
Zz doby léCeni, kterou stanovil lékaf. V ocenovacich tabulkidch je pouze omezena
maximalni doba léceni jednotlivych druhl Grazii. V tomto piipadé stanovil 1ékai dobu
1é¢eni 25 dnd a maximalni mozna doba léCeni je podle ocenovacich tabulek 42 dni.

Pojistné plnéni bude tedy ve vysi 25 * 300 K¢ =7 500 K¢.
Forte®

Pokud dojde k trazu, jehoz doba lé¢eni piesahne dobu 8 dnt, vyplati CSOB zpétné
od prvniho dne lé¢eni pojistné plnéni. Pfi vypodtu pojistného plnéni vychiazi CSOB
z doby léceni, kterou stanovil lékaf. V ocenovacich tabulkdch je pouze omezena
maximalni doba lé¢eni jednotlivych druhli urazti. V tomto piipadé stanovil Iékat dobu
léceni 25 dnli a maximalni mozna doba léCeni dle ocenovacich tabulek je v produktu

Forte 21 dnti. Pojistné plnéni bude tedy ve vysi 21 * 300 K& = 6 300 K¢.

7 Zdroj: Allianz: Zvlastni pojistné podminky pro investiéni Zivotni pojisténi Rytmus (IG5/1G5J) verze
4.06/01.01.2014

8 Zdroj: Generali: Pojistné podminky Bella Vita: Tabulky ZP 2014/01 (platné od 1. 1. 2014)

% Zdroj: CSOB: Vieobecné pojistné podminky pro pojisténi osob 01/2014
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Comfort Plus®®

Pokud dojde k trazu, jehoz doba 1éceni pfesahne dobu 8 dnd, vyplati AXA pojistné
plnéni také zpétné od prvniho dne 1éCeni. Pii vypoctu pojistného plnéni vychazi AXA
z doby léceni, kterou stanovil Iékat. V ocenovacich tabulkiach je pouze omezena
maximalni doba lé¢eni jednotlivych druhti urazti. V tomto ptipadé stanovil 1ékat dobu
1é¢eni 25 dnti a maximalni mozna doba léCeni dle ocenovacich tabulek je v produktu

Comfort Plus 42 dnti. Pojistné plnéni bude tedy ve vysi 25 * 300 K¢ =7 500 K¢.
Diléi hodnoceni

Nejvyssi pojistné plnéni 7 500 K¢ by v daném ptipadé poskytly pojistovny Generali

Cv v

4 200 K¢ by v daném piipad¢ vyplatila pojistovna Kooperativa v produktu Perspektiva.

Tabulka 8: Diléi hodnoceni pojistného plnéni — denni odskodné tirazem

Produkt Pojistné plnéni Poradi
Perspektiva 4200 K¢ 4
Rytmus 5400 K¢ 3
Bella Vita 7 500 K¢ 1
Forte 6 300 K¢ 2
Comfort Plus 7 500 K¢ 1

Zdroj: vlastni Setfeni

10.2.4. Pracovni neschopnost

U vSech hodnocenych produktii vznikd narok na pojistné plnéni v pfipadé pracovni
neschopnosti delsi nez 14 dni. Pro porovnani jednotlivych produkti bylo
predpokladano, ze pojistény utrpél netplnou zlomeninu zevniho kotniku a doba

pracovni neschopnosti byla 1ékafem stanovena na 56 dnii.

Perspektiva®

Pokud je doba pracovni neschopnosti vlivem turazu delSi nez 14 dnq,
vyplati Kooperativa pojistné plnéni zpétn€ od prvniho dne léceni. Kooperativa vychazi
zdoby pracovni neschopnosti, kterou urcil Ilékat. V pojistnych podminkach
pouze omezuje maximalni pocet dnli pracovni neschopnosti pro rizné urazy. V tomto

piipadé stanovil 1€kat dobu pracovni neschopnosti na 56 dnll a v ocetiovacich tabulkach

10 7droj: AXA: Vieobecné pojistné podminky &. 0114

11 7droj: Kooperativa: Ocefiovaci tabulky pro likvidaci pojistnych udalosti oznamenych pojistiteli od 1. 1.
2014. Usek pojisténi osob 9. Vydani 12/2013
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je maximalni pocet dnli pracovni neschopnosti u tohoto urazu stanoven na 42 dni.

Pojistné plnéni bude tedy ve vysi 42 * 300 K¢ = 12 600 K¢.
Rytmus*?

Pojistné plnéni bude vyplaceno od 15. dne pracovni neschopnosti za kazdy nasledujici
den, kdy bude pojistény pracovné neschopny. Allianz vychazi z doby pracovni
neschopnosti, kterou ur¢il Iékaf. V tomto piipadé stanovil lékai dobu pracovni
neschopnosti na 56 dni. Pojistné pInéni bude tedy [(56-14) * 300 K¢&] = 12 600 K¢.

Bella Vita®®

Pti pracovni neschopnosti nasledkem trazu je pojisténému vyplacena sjednané pojistna
castka od 15. dne. Pfi bezprostfedni hospitalizaci v dasledku urazu se vyplaci pojistna
Castka zpétn¢ od 1. dne. V tomto piipadé stanovil 1ékat dobu pracovni neschopnosti

na 56 dni a pojistné plnéni bude tedy 56 * 300 K¢ = 16 800 K¢.
Forte™

Pojisténému vznika narok na pojistné plnéni, jestlize pracovni neschopnost piesahne
karen¢ni dobu 14 dnti. CSOB pak za kazdy den v pracovni neschopnosti vyplati
pojisténému stanovenou denni davku, maximalné vSak za 356 dni. V tomto piipadé
stanovil lékaf dobu pracovni neschopnosti na 56 dni a pojistné plnéni spocitame

nasledujicim zptisobem 56 * 300 K& = 16 800 K&.
Comfort Plus™

Pojisténému vznika narok na pojistné plnéni, pokud pracovni neschopnost piesdhne
karen¢ni dobu 14 dnid. AXA pak za kazdy den v pracovni neschopnosti vyplati
pojisténému denni davku stanovenou v pojistné smlouvé. Maximalni doba vyplaty
dennich davek je stanovena na 12 kalendarnich mésicii. V tomto piipadé bude vyse

pojistného plnéni 56 * 300 = 16 800 K.

12 7droj: Allianz: Zvlastni pojistné podminky pro investiéni Zivotni pojidténi Rytmus (IG5/IG5J) verze
4.06/01.01.2014

13 Zdroj: Generali: Pojistné podminky Bella Vita: Tabulky ZP 2014/01 (platné od 1. 1. 2014)

1 7Zdroj: CSOB: Vieobecné pojistné podminky pro pojisténi osob 01/2014

15 7droj: AXA: Vieobecné pojistné podminky 0114
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Diléi hodnoceni

Produkty Bella Vita, Forte a Comfort Plus dosahly shodn¢ nejvyssiho pojistného plnéni

Cvwr

vyplatily pojistovny Kooperativa a Allianz se svymi produkty Perspektiva a Rytmus.

Tabulka 9: Dil¢i hodnoceni pojistného plnéni — pracovni neschopnost

Produkt Pojistné plnéni Poiadi
Perspektiva 12 600 K¢ 2
Rytmus 12 600 K¢ 2
Bella Vita 16 800 K¢ 1
Forte 16 800 K¢ 1
Comfort Plus 16 800 K¢ 1

Zdroj: Vlastni Setieni

Hodnoceni

Tabulka 10 shrnuje vsechna dil¢i hodnoceni jednotlivych pftipojisténi z hlediska

pojistného plnéni.

Tabulka 10: Hodnoceni pojistného plnéni

Hf.)dn.(.) cena Perspektiva | Rytmus | Bella Vita Forte Rl 0

pripojisténi Plus
TNU s progresi 4 2 1 3 2
Zavazna onemocnéni 1 2 1 2 3
Denni odskodné 4 3 1 2 1
Pracovni neschopnost 2 2 1 1 1
Soucet 11 9 4 8 7
Poradi 5 4 1 3 2

Zdroj: vlastni Setfeni
10.3. Hodnoceni pojistného plnéni pri doziti

Vsechny hodnocené produkty obsahuji rizikovou a investicni slozku. Tato ¢ést

hodnoceni byla zaméfena na investi¢ni slozku, konkrétné€ na vysi plnéni pii doZiti.

Aby bylo mozné jednotlivé produkty porovnat, stanovil jsem jednotné zadani,
podle kterého byla nasledné¢ provedena modelace vSech hodnocenych produkti.
Produkty jsou porovnany pii piedpokladaném zhodnoceni 2 %, 4 % a 6 % p. a.
a pojistné dobé 35 let. Mésicni pojistné bylo stanoveno na 1 000 K¢ mési¢né. Jelikoz
kazdy produkt vyzaduje povinné pojisténi rizika smrti, byla nastavena minimalni

pojistna ¢astka u v8ech produktti 10 000 K¢ pro pripad smrti.
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Veskeré modelované piiklady jsou soucasti ptiloh 6 — 10. V nize uvedené tabulce 11

jsou uvedeny konkrétni vysledky jednotlivych produktti.

Tabulka 11: Modelované plnéni pii doziti

Perspektiva Rytmus Bella Vita Forte Comfort Plus
2% 521300K¢ | 545070K¢ | 502222 KE| 498 038 K& 499 324 K¢
4 % 779 577 K¢ 799 959 K¢ 741 723 K¢ 722 295 K¢ 741 507 K¢
6% | 1181983 K¢ | 1193560Ke¢ | 1101504Ke | 1059545Ke| 1107860 K¢e

Zdroj: vlastni Setfeni
Hodnoceni

Nejlepsim produktem z hlediska pojistného plnéni pii doziti se stalo Zivotni pojisténi
Rytmus u vSech modelovanych zhodnoceni. Druhého nejvyssiho pojistného plnéni
u vSech modelovanych zhodnoceni dosahl produkt Perspektiva. Naopak nejmensiho
pojistného plnéni pti doziti u vSech modelovanych zhodnoceni dosahl produkt Forte

od pojistovny CSOB.

Tabulka 12: Hodnoceni pojistného plnéni pii doziti

Perspektiva Rytmus Bella Vita Forte Comfort Plus
2% 2 1 3 5 4
4 % 2 1 3 5 4
6 % 2 1 3 5 4
Soucet 6 3 9 15 12
Poradi 2 1 3 5 4

Zdroj: vlastni Setfeni
10.4. Hodnoceni variability

Perspektiva

V produktu Perspektiva se lze pojistit jiz od 400 K¢ mési¢né. Minimalni vyse
mimotradného pojistného ¢ini 400 K¢. Perspektiva umoziuje pojistit celkem 5 osob
Vjedné pojistné smlouvé (2 dospélé, 3 déti). Minimalni vstupni vek hlavniho
pojisténého je 0 v pfipad¢ ditéte, maximalni vstupni v€k je ohrani¢en na 70 let.
Prostfednictvim zivotniho pojiSténi perspektiva lze investovat do vnitinich fondi
pojistitele, ale také do klasickych fondl kolektivniho investovani. Perspektiva nabizi
pojisténému celkem 4 investi¢ni strategie a 8 fondl. Pro konzervativni investory
nechybi ani fond s garantovanym zhodnocenim (1,9 %). Pojistnik mtize z hodnoty Gc¢tu
vybirat penize prostiednictvim mimoradnych vybért v pribéhu smlouvy. Perspektiva

neumoziuje pojistit pouze rizika bez nutnosti investice. Pojistnik miize ménit parametry
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smlouvy béhem trvani pojisténi, pficemz zméeny se projevi k zacatku nového pojistného

obdobi - mésic, ¢tvrtleti, pololeti, rok, dle zvoleného pojistného obdobi.
Rytmus

Rytmus umoznuje pojistit 6 osob (2 dospéli, 4 déti) jiz od 500 K& meésicné.
Minimalni vySe pro mimotadné pojistné ¢ini 1000 K¢. Hlavni pojistény si mize produkt
sjednat od 16 let a maximalni vék pro sjednani tohoto pojisténi cini 75 let.
Rytmus nabizi celkem 3 investi¢ni strategie a 8 fondi ke zhodnocovani financ¢nich
prostfedkd. Pojistnik mlze v pribéhu pojisténi Cerpat finanéni prostiedky z hodnoty
uctu pomoci mimotadnych vybérti, aniz by doslo ke zruseni smlouvy. Pro konzervativni
investory nabizi Rytmus fond s garantovanym zhodnocenim. Béhem pojisténi 1ze ménit

parametry smlouvy.
Bella Vita

V produktu Bella Vita lze pojistit az 8 osob (max. 2 dospé€li). Minimalni pojistné
neni stanoveno. Zavisi pouze na zvolené pojistné ochrané. Minimalni vstupni vék
hlavniho pojisténého je 0 v ptipadé ditéte, maximalni vstupni vek je ohranicen na 70 let.
Ke zhodnocovéani financnich prostfedki nabizi Bella Vita 4 investi¢ni strategie,
13 fondu z toho jeden garantovany s minimalnim zhodnocenim 1,5 %. Béhem pojisténi
1ze vybirat penize prostfednictvim mimotadnych vybért. Bella Vita umoznuje pojisténi
rizik bez nutnosti investovani. PojiSténi 1ze v prubehu pojistné doby ménit dle potieb

pojistnika.
Forte

V produktu Forte 1ze pojistit jiz od 500 K& mésicné bez ohledu na pocet pojisSténych
osob. V jedné pojistné smlouvé lze pojistit maximalné 7 osob (2 dospéli, 5 déti).
Minimalni vstupni vék hlavniho pojisténého je 14 let a maximalni vstupni v€k pro vstup
do pojisténi je 65 let. Produkt nabizi ke zhodnocovéani finan¢nich prostredkl
6 investi¢nich strategii, pficemz pro konzervativni investory nechybi investi¢ni strategie
S garantovanym zhodnocenim. Forte umoziluje mimofadné vybéry z uctu po 2 letech
trvani pojisténi, pokud existuje narok na odkupné. Produkt neumoznuje sjednat pouze
rizikovou variantu pojisténi bez nutnosti investice. V pritbéhu trvani smlouvy lze ménit

parametry pojiSténi dle aktudlnich potieb pojisténych.
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Comfort Plus

Comfort Plus umoznuje pojistit pouze jednu osobu s minimalnim vstupnim vékem 0 let
a maximalnim vstupnim vékem 65 let. Minimalni mésicni pojistné je stanoveno
na ¢astku 300 K¢. Pojistnik mize vlozit mimoiadny vklad s minimalni vysi 3 000 K¢.
Ke zhodnoceni finan¢nich prostfedkt mtize pojistnik zvolit celkem ze 3 investicnich
strategii a 13 investi¢nich fondd. Opét jako v pfipad¢ predchozich produkti nechybi
fond s garantovanym zhodnocenim. Comfort Plus neumoziuje pojistit pouze rizika

bez nutnosti investovani finan¢nich prostiedkii v investi¢ni slozce produktu.
Vsechny hodnocené parametry jednotlivych produkti shrnuje tabulka 13.

Tabulka 13: Variabilita produktt

g %) b
L k= 2 | == | g | €49
Hodnocena Kkritéria % 5 RS S g =
o o
a
Min. mési¢ni bézné pojistné 400 500 - 500 300
Min. mimotadné pojistné 400 1000 1 000 1 000 3000
Pocet pojiSténych osob 5 6 8 7 1
Min. vstupni vék pojisténého 0 16 0 14 0
Max. vstupni vék pojisSt€ného 70 75 70 65 65
Pocet investi¢nich strategii 4 3 4 6 4
Pocet fondl 8 8 13 0 13
Garantovany fond ANO ANO ANO ANO ANO
Mimortadné vybéry ANO ANO ANO ANO ANO
Rizikové varianta NE NE ANO NE NE
Moznost zmén PS ANO ANO ANO ANO ANO

Zdroj: vlastni Setfeni
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Hodnoceni

Nejlepsim produktem =z hlediska variability produkti se stalo zivotni pojisténi
Bella Vita, které dosahlo nejlepSich vysledkt témét u vSech hodnocenych kritérii a
pouze u tfech hodnocenych kritérii skonCilo na druhém misté. Naopak nejhorsim

produktem dle variability produkta se stalo zivotni pojisténi Rytmus.

Tabulka 14: Hodnoceni variability

g %) b

| e | 7| £ 8"

a
Max. mési¢ni bézné pojistné 3 4 1 4 2
Min. mimofadné pojistné 1 2 2 2 3
Pocet pojiSténych osob 4 3 1 2 5
Min. vstupni vék pojisténé¢ho 1 3 1 2 1
Max. vstupni vék pojisténého 2 1 2 3 3
Pocet investi¢nich strategii 2 3 2 1 2
Pocet fondl 2 2 1 3 1
Garantovany fond 1 1 1 1 1
Mimortadné vybéry 1 1 1 1 1
Rizikové varianta 2 2 1 2 2
Moznost zmén PS 1 1 1 1 1
Celkem 20 23 14 22 22
Poradi 2 4 1 3 3

Zdroj: vlastni Setfeni
10.5. Hodnoceni nakladovosti

Poplatky u jednotlivych druhli zivotnich pojiSténi jsou odlisné a casto kvili svym
slozitym matematickym konstrukcim velice neptehledné. Pro porovnani jednotlivych
produkt, které maji r0zné poplatkové konstrukce, vznikly rizné ukazatele.
Mezi nejznaméjsi ukazatele patii tzv. TANK a PER (Produktové listy, 2010).
Pro hodnoceni produkti v této casti bakalarské prace jsem vyuzil ukazatel PER,
ktery vytvofili analytici spolecnosti Partners a skupina Produktové listy. Ukazatel PER
je vyjadien v procentech a zahrnuje v sobé témét vSechny naklady v investicnim
programu. Pokud je tedy hodnota PER naptiklad 20 %, znamena to, ze klient zaplati
20 % z pojistného na poplatcich za dobu trvani pojisténi. Vysledky ukazatele PER

pro jednotlivé hodnocené produkty zobrazuje graf 7.
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Graf 7: Prehled nakladovosti produktti (max. hodnota doby trvani 20 — 30 let)
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Zdroj: produktovelisty.cz, [vlastni zpracovani]

Hodnoceni

Nejnakladnéjsim produktem dle metodiky PER je s 18 % Zivotni pojisténi Forte.
Naopak nejméné nakladnym produktem s 13,9 % je zivotni pojisténi Perspektiva.

Tabulka 15: Hodnoceni nakladovosti

Produkt Nakladovost dle PER Poradi
Perspektiva 13,9 % 1
Rytmus 14,0 % 2
Bella Vita 16,3 % 3
Forte 18,0 % 5
Comfort Plus 16,7 % 4

Zdroj: vlastni Setfeni
10.6. Hodnoceni nakladovosti pfi stornu

V prvnich splatkach pojistného jsou zahrnuty poplatky spojené s uzavienim pojistné
smlouvy a poplatky spojené se spravou, které byvaji velmi vysoké. Pokud se tedy klient
rozhodne piedcasné zrusit investiéni Zzivotni pojisténi, muze se stat, ze dostane
pouze minimalni nebo zadné odbytné. V této Casti bakalaiské prace byly hodnoceny
produkty, podle vyse celkovych poplatki pii pred¢asném zruseni smlouvy na konci
3. roku trvani pojisténi. V nésledujicim grafu 8 je uvedena vySe jednotlivych poplatki

ze zaplaceného pojistného pro vsechny hodnocené produkty.
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Graf 8: Prehled nakladovosti produktt pii stornu ve 3. roce
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Zdroj: produktovelisty.cz, [vlastni zpracovani]

Hodnoceni

Nejvyssi naklady celkem 71 % maji produkty Rytmus od pojistovny Allianz
a Perspektiva od pojisStovny Kooperativa. Naopak nejméné nékladnym produktem

je s 59,4 % zivotni pojisténi Comfort Plus.

Tabulka 16: Hodnoceni nakladovosti pfi stornu

Produkt Nakladovost dle PER Poiadi
Perspektiva 71,0 % 4
Rytmus 71,0 % 4
Bella Vita 63,9 % 2
Forte 70,4 % 3
Comfort Plus 59,4 % 1

Zdroj: vlastni Setfeni
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10.7. Vyhodnoceni produktu

Tabulka 17 piedstavuje souhrn dil¢ich hodnoceni jednotlivych produktti pro vSechna
zvolena hodnotici kritéria. Z vysledkii je patrné, ze ze vSech hodnocenych produkti
se stal celkové nejlepsim produktem dle metody vazeného potadi Zivotni pojisténi
Rytmus od pojistovny Allianz. Toto Zivotni pojisténi dosahlo nejlepSich vysledkt
ve dvou hodnocenych kritériich a to konkrétn¢ v kritériu pojistné a pojistné plnéni
pii doziti. Na druhém misté skoncilo Zzivotni pojisténi Bella Vita od pojistovny
Generali, které dosahlo nejlepsich vysledkt v kritériich pojistné plnéni a variabilita
produktii. Na celkovém tfetim mist¢ se umistilo Zzivotni pojiSténi Forte
od pojistovny CSOB, ac¢koli nezvitézilo v zadném z hodnocenych kritérii. O spoleéné
¢tvrté misto se déli produkty Perspektiva od pojiStovny Kooperativa a Comfort Plus

od pojistovny AXA.

Tabulka 17: Zavére¢né hodnoceni produktti dle metody vazeného potadi

Zivotni pojisténi
Hodnocena kritéria Vahy
Perspektiva | Rytmus Ii:/eilt? Forte C%TJ:”

Pojistné 30 % 4 1 3 2 5
Pojistné plnéni 20 % 5 4 1 3 2
Pojistné plnéni doziti 20 % 2 1 3 5 4
Variabilita 5% 2 4 1 3 3
Nakladovost 10 % 1 2 3 5 4
Nékladovost pfi stornu | 15 % 4 4 2 3 1
Soucet 100 % 3,4 2,3 2,35 3,3 3,4
Poradi - 4 1 2 3 4

Zdroj: vlastni Setfeni
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11. Shrnuti a zaver

Tato bakalatskd prace byla zaméfena na oblast Zivotniho pojisténi na pojistném trhu
Ceské republiky. Hlavnim cilem bakalaiské prace bylo porovnat vybrané produkty
zivotniho pojisténi dle zvolenych kritérii a dale popsat sou¢asny stav a vyvoj pojistného

trhu se zivotnim pojisténim.

V soucasné dobé piisobi na pojistném trhu v Ceské republice 51 pojistoven,
jejichz pocet v poslednich 8 letech jen mirné kolisd kolem této hodnoty. Na zaklad¢
provedené analyzy lze fici, ze z hlediska zaméteni pojistoven roste dlouhodobé pocet
pojistoven V oblasti nezivotniho pojisténi. Naopak pocet pojistoven, které se zaméfujici
na oblast zivotniho pojisténi v poslednich letech ubyva, stejn¢ tak ubyva pojistoven
se smiSenou &innosti. Pojistny trh v Ceské republice vykazuje za poslednich 5 let
znamky stagnace, nebot celkovd vySe predepsaného pojistného nevykazuje rist
od roku 2009. Tuto skute¢nost zplsobuje piedev§im vySe piedepsané¢ho pojistného
V zivotnim pojisténi, ktera od roku 2009 stile klesd. Z hlediska podilu pojistného
na HDP lze fici, Ze vyznam pojistného trhu v Ceské republice je nizsi neZ v zemich EU.
Vroce 2012 byla v Ceské republice hodnota tohoto ukazatele celkem 4 %.
Z této hodnoty ¢inilo pojistné za zivotni pojisténi 1,9 % a pojistné za nezivotni pojisténi
2,1 %. V zemich EU je velikost tohoto ukazatele vyrazné vyssi a to konkrétné¢ celkem
8,6 % pticemz pojistné za Zivotni pojisténi se na tomto ukazateli podili 5,1 % a pojistné
za nezivotni pojisténi 3,5 %. V zemich EU tedy tvofi vétsi podil Zivotni pojiSténi
na celkovém ukazateli oproti Ceské republice, kde tvoii vétsi podil neZivotni pojisténi.
V zévéru analyzy byla zkouména koncentrace pojistného trhu. NejvétSich 5 pojistoven
se podili 66,1 % na celkovém piedepsaném pojistném a nejvétsich 10 pojistoven
se podili 89,3 % na celkovém piedepsaném pojistném. Z téchto vysledkd Ilze

konstatovat, ze ¢esky pojistny trh je velmi koncentrovany.

V druhé ¢asti bakalatské prace bylo zvoleno 5 produktl zivotniho pojisténi a nésledné
provedeno hodnoceni pomoci metody prostého pofadi u vSech hodnocenych kritérii.
Nejlepsim produktem podle kritéria pojistného se stalo zivotni pojisténi Rytmus,
jehoz celkové néklady na pojistné byly nizsi témet o 500 000 K¢ oproti konkurenénim
produktim. Dalsi hodnoceni bylo zaméfeno na pojistné plnéni. Produktem s nejveétsim
pojistnym krytim a plnénim se stalo Zivotni pojisténi Bella Vita od pojistovny Generali.

Podle kritéria pojistného plnéni pii doziti se stal jednoznacné nejlepSim produktem
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zivotni pojisténi Rytmus, které dosahlo nejlepsich vysledkii u vSech modelovanych
zhodnoceni (2 %, 4 %, 6 %). DalSim hodnocenym kritériem byla variabilita produkti,
kterdA pomohla zjistit, jaky produkt je svymi parametry pro Klienty nejflexibilngjsi.
Tim se stal produkt Bella Vita od pojistovny Generali. Nasledujici kritérium bylo
zaméteno na hodnoceni ndkladovosti produkti dle metodiky PER, kterd udava, jakou
castku zaplati klient na poplatcich z celkového pojistného za dobu trvani pojistné
smlouvy. Nejméné nakladny produkt byl produkt Perspektiva od spole¢nosti
Kooperativa. Posledni kritérium hodnotilo nakladovost produkti v pfipadé zruSeni
pojistné smlouvy ve tietim roce trvani pojisténi. Nejméné ndkladnym produktem

se stalo zivotni pojisténi Comfort Plus od spolecnosti AXA.

Jednotlivd hodnoceni produkti ve vSech kritérii se staly zdkladem pro vytvofeni
zavérecné tabulky, ve které bylo provedeno zavérecné hodnoceni pomoci metody
vazeného potadi. Pouzité vahy kritérii byly stanoveny podle zkuSenosti z praxe
a preferenci zajemc o pojisténi. Z vysledku této metody vyplynulo, Ze nejlepSim
produktem z hlediska vSech hodnocenych kritérii se stalo Zivotni pojisténi Rytmus

od spolecnosti Allianz.
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Summary

This bachelor’s thesis is focused on life insurance market in the Czech Republic.
The main goal was to compare life insurance products and the minor goal was

to describe development of life insurance market.

The life insurance market was analysed according to these criterions: number
of insurance companies, premiums written, insurance payment, premium to GDP ratio
and concentration of life insurance market. In 2012 the number of insurance companies
operating on the Czech insurance market was 51. The total volume
of premiums written remained stable at 116 billion CZK and grow rate of life insurance
continued slow down, compared to 2011. The volume costs of insurance payment
increased to 86 billion CZK. The importance of the insurance market can be compared
by the premium to GDP ratio. In the Czech Republic is this ratio 4 % and in EU
countries is this ratio higher 8 %. The biggest 10 insurance companies
hold 89.3 % share on the premiums written on Czech insurance market. Market is very

concentrated.

| selected 5 life insurance products in the second part of bachelor’s thesis.
These products were compared according these criterions: premium written, insurance
payment, insurance payment in case of survival, variability, expensiveness and
expensiveness of cancellation insurance policy. The best product is life insurance
Rytmus according to premium, whose total costs were lowest of all evaluated products.
Next evaluation was focused on insurance payment. The best product is Bella Vita
according to insurance payment. Life insurance Rytmus received the first place in
criterion insurance payment in case of survival end of insurance policy, because the
client would get the biggest payment of all model situations. Next evaluate criterion was
variability and the best product is Bella Vita in this criterion. The best product is
Perspektiva from insurance company Kooperativa according to criterion expensiveness
with result 13.9 %. Last evaluation was focused on expensiveness of cancellation
insurance policy. Life insurance Comfort Plus from insurance company AXA reached
the lowest expensiveness with result 59.4 %. The best product of all evaluated criteria is

investment life insurance Rytmus from the insurance company Allianz.

Key words: life insurance, investment life insurance, life insurance market, insurance

company
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Pfilohy

Piiloha 1: Modelace pojistného Perspektiva

mé‘m * Modelace Hvotniho pofi§téni PERSPEKTIVA
——

Platba Minimalni M. riz. paj. Dioba trvini pofisténi 35 et
Mésifni pofistné | 2 GLOKE 2 604 KE 5T KE Celkem zaplacena klientem 1096 200 K2
Pojistné obdabi Mésigni Minimilni lhittri pofistné hrazené poj.-zam. Dafovd dspora (v Lroce) 1800 KE
Lhittni pofistné 2 B0 KE - Predpoklidand prémie za BS TLTSAKE
Zvolend investitni varianta Garantovand Modelovy stav Gétw na kanci 125 194 K2

» Parametry pojifténi

#f Havni pojitting:
Pohlawvi: mui WstupniwvEk: 30 | Powolini: | administrativnl pracovinik Ririkowd skupina: | 1

Pofadované dokumenty: | Oplny ZD

Rizilos PRal dichad Dy willas Mk rie. pej.
Pajifténi pro pfipad dofiti nebo smrti hlawniho pofifténéha
- pofistnd Edstka pro pFipad smrti, nebo aktuilni hodnota 68tu pojistnika, je-li tato hodnota 1 000 000 KE 65 90,00 KE
wylEi ned pojistnd castka pro pfipad smrti (varianta Maximuwm)
ET::\'E pajiténi pra piipad trvaljch nasledkd drazu s Bndsabnym progresivaim plnénim od 500 000 KE &5 11500 K2
Urazové pajidténi pro pFipad denniho odikodnéha za ndsledky Grazu s karenéni dobou 7 dnit 300 KE 65 195,00 KE
Pojisténi pro pripad viErmich anemoenéni s konstantni paj. Ssthou « Exclusive SOOOOOKE | 65 90,00 Kz
Pojifténi pro pfipad pracowni neschopnosti s karenéni dobou 14 dnil (nemoc i raz) 300 KE 65 24300 KE
Pajifténi pro pfipad pobytu v nemocnici (nemoc i draz) 300 KE 65 20,00 KE
?:;T;nlp';;r;'d plné imalidity s wiplatow konstantni pajistné Edstiy - invalidita 1. FRES FNG I - 200,00 KE
Beck pﬁ::':::.:?:nr::; Zaplncae collam iz | DTcwc ollam nd | Hoduots (Rt calien | gy g 2:.:: Ok daparn
Plwribes pasfididesdhe u K2 kryt risik w K2 Wkl e wEE
1 1 000 000 31 330 11 483 o o 0% 1800
¥ 1 000 000 62 Bu0 23087 o o 0% 1 BOO
3 1 000 000 93 960 35001 o o 0% 1800
4 1 000 000 135 280 &7 114 11 386 10 886 9% 1 BOO
5 1 000 000 156 600 59 465 29 857 28957 1B % 1800
B 1 000 000 187 920 TZ003 &7 685 47185 5% 1 BOO
T 1 000 000 219 240 B84 730 66063 B85 563 30 % 1800
B 1 000 000 250 560 97 80D B4 465 &3 965 34 % 1 BOO
a 1 000 000 281 B30 111473 102 602 102 102 36 % 1800
10 1 000 000 313 200 15824 120401 119901 3B% 1800
11 1 000 000 344 520 140811 13T 839 137 399 &0 % 1800
12 1 000 000 375 BsD 156 518 155 006 154 506 41 % 1800
13 1 000 000 &07 160 1732351 171 403 170903 &2 % 1800
1k 1 000 000 438 LBO 191 2589 186 827 1B6 32T &2 % 1800
15 1 000 000 453 BOO 210308 201 L35 200935 43 % 1800
16 1 000 000 501 120 230 4639 215321 214 B21 43 % 1800
17 1 000 000 532 L&D 251697 2281333 2IT B33 43 % 1800
18 1 000 000 5683 Te0 ITL 4T 240034 239 534 &2 % 1800
19 1 000 000 595 080 299 061 2501325 249 625 &2 % 1EE1
20 1 000 000 826 L00 IX5575 Z58 LB5S 257 985 41 % 1454
21 1 000 000 85T T20 354001 265033 264 533 &0 % 1 246
22 1 000 000 BE9 Q&0 384 361 269 TTh 269 ITh 39% 1089
23 1 000 000 T20 360 417093 2T2 208 271 TOE 3B% 810
24 1 000 000 T51 680 451 814 2T2 68D 272 180 36 % G619
5 1 000 000 TE3 000 LER LOT 2Tl 268 270 Te 5% 475
26 1 000 000 B14 320 526811 268 001 26T 501 3% 287
a7 1 000 000 B4S BaD Shb T28 263 142 262 B2 1% 234
28 1 000 000 BTG 960 BOE 521 255991 255 431 29% 32
ri| 1 000 000 908 280 E52 B17 246 T8 246 FR1 IT% a
30 1 000 000 939 600 E¥3 039 235146 234 B4E 25 % 1]
kil 1 000 000 970 920 THT 1T 220908 200 08 3% a
32 1 000 000 1002 240 TFD 104 203 459 202 959 20 % 1]
33 1 000 000 1033560 BS54 321 181 909 1Bl &0 1B% a
Js 1 000 000 1064 BED 913 551 155 290 155 380 15% 1]
5 a

1000 000 1096 200 S9TE 917 12519 124 B9 11 %



Piiloha 2: Modelace pojistného Rytmus

Q Vyse pojistného

Zvolena Ihita placeni mésicni
Mésicni pojistné pfed vEemi slevami 1641 KE
z toho za hlavni pojisténi 400 Ké
Z toho za pfipofisténi 1241 KE
Celkova mésiéni sleva 184 KE
Mésiéni pojistné po slevach K&l 457

Graf modelového investiéniho vyvoje hodnoty fondu

Vytvofeno pro 3 scénafe primérného zhodnoceni. Dalsi pouZité pfedpoklady jsou uvedené na strané 2.
Fojistné plnéni v pfipadé doéiti odpovida hodnoté podilovych jednotek.

250000Ke oo .

]

| ====- 1%p.a !

i 5% p.a i .
200000 KE ® i

E — T%p.a i /

-

150 000 K& 7
100 000 kS

50 000 KE -

0 KE

1 3 & 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 289 31 33 35

Modelované plnéni pfi doZiti (bez bezeikodniho bonusu): 33 452 KE

ik. pojis
z hodnoty fondu*

THoot1es
BT YT
T or1amz
“Yoieosd

oz

10z 196
1028 603 i

ioooociocoiooo




Priloha 3: Modelace pojistného Bella Vita

Piehled sjednanych doplfikovych pojisténi pro vyplnéni nabidky

Tabulka s pojistymi Eastkami a pojisinog dobou jednotivieh pojistént - Popstng 2astky (PC) jsou v KE, pojising deby (PD) jsou v caljeh letech

Pejistény £.1 | Pajistény &.2 | Pojidtény & 3 | Pejistény &. 4 | Pajistény e 5 | Pojistény &. 6 | Pojistény &.7 | Pojistény &. 8
Rodné Sisle | BA0S21/0022

Phrazka 0%

Zhratka PE PD P PD P& PD PE PD 2] PO PC o PE PO PE PD
popEiEni

Z5MU 1000000 | 35

02U 1000000 | 35

DOZU 500000 | 35

THPOL 500000 | 35

DO bez 300 / den | 35

progress

DOHU 300/ den | 35

DOMUAS 300/ den | 35

Piehled pojistného pro jednotliva pojisténi

Tabulka & résitnim riskovim poistrgm jednotivieh pojiblin - pojistng uvedano v Ki

Pojisténg & 1 | Pojitény & 2 | Pojidtény & 3 | Pojidténg & 4 | Pojisténg & 5 | Pojiiténg & 6 | Pojitény &. 7 | Pojistény & 8
| Rodné Eisk 84052190022
Thratia pojidléni pojistrie pojizing Pl pojist pjiatnd pojiging pjiatnd pjiatnd
ZsMu 361
D2u 780
alaral] 618
THPOU 100
DOUU bez 240
pregrese
DOHLU 51
DOMU1S 328
Celluovd mesitni 2478
pojistnd




Piiloha 4: Modelace pojistného Forte

Zakladni Odaje Mésicni pojistne

Fozatek pojisténi: 142014 | [Minimalni postagiteing [1] 2353 KE

Kaonec pojisténi: 1.4.2049 | [Investiéni [2] 353 K

Pajistna doba: 35 rokil (do 65 let) | |Celkem 2 706 Ké

Poéet pojigténych: 1

Danovy odpocet Vémostni bonus

o 2006z [Fretecidiry orve o7 0ot ke
Aok |Zaplacena celkem | me:mh 'whﬁm Hodnota pojisténi | Bonus
1 32472 KE FTE=T 8 311 K 532 Kt
F 64 944 KE 31 329 He g 413 K 1B73 6L
3 9T £16 Ke 2104 HE 4 BDE ki 4 33|HE B33 HE
4 125 BEY K2 2104 HE 8 772 K 25 237 K BB EE
3 162 360 K2 2104 He 9 585 K 51 134 K 4 206 K|
3 134 B32 K2 2104 HE 10 156 Kt T2 4B4 K B BIZ K
7 227 304 K2 2104 HE 10200 K 93 550 KE B BEZ K
8 258 TTE K2 2104 HE 10 743 K 115 BET KE 7 535 ke
] 242 248 K2 2104 HE 11 176 K 137 056 KE & D53 K
10 324 720 K2 2104 HE 11 582 K 162 4B ke 10 212 K|
11 357 192 K2 2104 HE 12 062 Kt 185 B4 KE 11 418 B
12 343 664 K2 2104 HE 12 B7Z Kt 205 ET1 Kt 12 7D5 K
13 4322 136 K2 2104 HE 13720 K 237 30 KE 14 077 B
14 454 608 K2 2104 HE 14 546 K 247 BB KE 18 531 B
15 487 080 K2 2104 HE 15 516 K e i ke| 17 ol K|
18 515 552 K2 2104 HE 16 560 K 293 DB Kt 18 735 K
17 552 024 K2 2104 HE 17 755 K M1 eke]  ZDEBEE
18 582 496 K2 2104 HE 18 281 K azaoel ke Zza4TEE
13 15 968 K2 2104 HE 21 0BS ke MascBke| 4 BEBEE
0 645 440 K2 2104 HE 22 9486 K 367 184 Ke| 25 B4m K|
21 GH1 912 K2 2104 HE 25017 K arszveke|  ZoasiEe
= 714 384 K2 2104 HE 26 305 K 388 e K| 3204z
= 745 B5G K2 2 104 He 28 852 K 398 320 Ke| 24 5a7 EE
24 778 328 K2 2104 HE 3 268 K 402 51ZKE| 28 0B3EE
25 B11 BOO K2 2 104 HE 34 201 K 422 B31KE| &1 524 K|
s Bas 373 KB 2104 HE 37 641 Kt azzeai ke 4B zEB R
Fo BTE 744 K2 2104 HE 41001 K a8 Tieke| 45 3B EE
] 903 216 K2 2104 He 44 545 K T
2= 941 684 K2 2 104 He 48177 Kt 402 401 K| 58 GED EE
a0 974 160 K2 2 104 He 52 053 K 410 46 K| B3 563 K|
£ 1 006 632 Kb Z 104 K 56 0585 KE 391 ZIES KL ES 475 ML
= 1033 104 K2 2104 HE 60 B1E K 367 313 ke  TEBEEEE
EE 1071 576 K2 2104 HE 66 245 K 37 414 ke B2 B EE
= 1 104 028 K& Z 104 K T 601 KE 31 B3 KL BS 3410 ML
=] 1136 520 K& Z 104 K TT 200 KE 292 500 KL 5TH1HE|




Priloha 5: Modelace pojistného Comfort Plus

Comfort Plus

Investitni Zivotni pojisténi (100)

Pojistrd E2stk= 1 000 000,00 KE
Fojistnécelkem 3 404 00 KE [MEsiEns)
-hizvnitzi 1 800,00 KE
-Upfipzjigdni 1 604,00 K&
Pojistrd dobz 35 rokid (B5)

-PriipsigiEni 0,00 KE

Investice: 196 201,51 K¢

1 600 000 K
1400 000 K
1 200 000 Ké
1 000 000 K

800 000 K

Castka

600 000 K
400 000 K&
200 000 K

0 K

it
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o*’
] L]
L]
L]
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..
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'-' e 59
- . AAA
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-
-I. - 1 1 1 1 1 1 1
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Fok od pogatku

investice -é pojistné - - smirt () Hodnota odkupu



Piiloha 6: Modelace pojistného plnéni pii doZiti Perspektiva (zhodnoceni 2 %)

|Pozadavky BP EF.pdf hné zhodnocent

Py Fondu Alikacs Cuse i o, chodnacni
Garantovary fond (1,3 %) 100 % 19%
rerisens i Lridh - Ol !
Rk :iﬂ- n'l.plp:ihvmh Zaplicena cellam v K2 Lil::":‘:l:_:: - Md..l:;u e Cedbupni v K2 nplrl'r.n D‘h:_t:‘m-
Hirerha pafilitindbo « K£ pofitnd calkem

1 10000 12000 1E 340E 4] 0% 1350
F 10000 24 000 29 TOT0 4] 0% 1800
3 10 T1E 35000 32 10718 10218 8% 1800
& 22330 48 000 iz 2320 Z1 B30 45 % 1800
5 3i 145 &0 000 32 34 145 33 645 56 % 1 800
G 46 196 T2000 iz L6 196 45 696 E3% 1800
T 5B 4TE B4 000 32 5B LTH 5T 978 B3 % 1 800
a8 70 99E 95 000 iz 70996 70 L96 Ti% 1800
a9 B3 753 10E 000 32 E3753 E3 253 7T % 1 800
10 96 T5E 120000 32 o6 756 o6 256 BO% 1800
11 110007 132 000 32 110007 109 507 E3i% 1800
12 123512 L QOO 32 123 512 123012 B5% 1800
13 137 276 156 000 iz 137 276 136 776 BE2% 1800
15 151 304 1EE D00 32 151 304 150 806 B0 % 1800
15 165 601 180000 iz 155 601 155 101 92% 1800
16 1280171 192 000 32 180171 179671 B % 1 800
17 195021 204 000 iz 195021 194 521 85 % 1800
18 Z10 156 216 000 32 210 156 209 656 o7 % 1 800
19 235 581 22E 000 iz 225 5E1 225 0Bl 99 % 1800
20 241 301 2640000 32 241 301 240801 100% 1 800
1 Z5T7 322 252000 iz 25T 322 256 822 102% 1800
2 ZT3 651 264 D00 32 273651 273151 103 % 1800
3 F90 2932 276 D00 32 290 293 289793 105% 1800
25 30T &04 ZEE Q00 32 307 408 306 904 107 % 1800
5 5056 300 000 32 325056 324 556 10E8% 1800
F. ] ILIO&T 312000 iz 343 06T 342 54T 110% 1800
T 51 383 324 000 32 361 3E3 360 BE3 111% 1 800
I8 IB00ER 336 000 iz 380 069 379 569 113% 1800
3 39114 34E 000 32 399114 398 61& 115% 1 800
i L1B 524 350000 iz L1E 524 L1B02% 11E6% 1800
il 438 307 372000 32 43B 207 L37 BOT 11E% 1 800
i L5B LBE 3EL Q00 iz L5E LEB L57 DER 119% 1800
i3 4TI 015 396 000 32 LT015 4TB 515 121% 1800
o 599957 0B 000 32 4909 957 499 457 122% 1800
35 521300 420 000 32 521 300 520800 124% 1800



Piiloha 7: Modelace pojistného plnéni pii doZziti Rytmus (zhodnoceni 2 %)

Modelovy investi¢ni vyvoj

Pouzité predpokiady

Vypotet predpoklada i v budoucnu souasnou vySi poplatkd, aviak pojistitel si ponechava pravo na jejich zménu.

Modelace vyvoje pojisténi nezohlediuje dynamiku, je-li sjednana. V tabulce a v grafu jsou zobrazeny hodnoty ke konci pojistného roku.

- Modelované rotni zhodnoceni: 1,9 %

- Modelované zhodnoceni bonusowych j (napf. za b dni priubéh): 4 %
-\ tabulce a grafu modelovan bezeskodni bonus: Ne

-V modelu je zohlednéno mimofadné pojistné: Ne

Modelované pinéni pfi doZiti (bez bezeskodniho bonusu): 545 070 KE Modelované pinéni pfi doditi (vEetné bezeSkodniho bonusu): 545 070 KE

Rizik. pojistné

PO z hodnoty fondu®

zaméstnavatel




Priloha 8: Modelace pojistného plnéni pii doziti Bella Vita (zhodnoceni 2 %)

Rk L i " L Rlatini rizik vl Hadnola Ereesticn Hadnota Pajstnd plidd v Diadrereil
kLt HETHEE jistnd el pipadd smini el ilatala

peogisineho pjistnd
1 12 000 B2 9539 10 000 11 938
2 24 000 B0 Ho2 182 11840
3 38 000 B0 28 441 T 538 28 441 11 940
4 48 000 B0 38 HT 174M 3gHT 11 940
5 B0 000 B0 48333 28445 48 333 11940
] T2 000 B0 58 TH2 40632 58 7B2 11 940
T B4 00D B0 69 550 54 202 69559 11 940
] 95 000 B0 BO EBD B5B44 BO E60 11 840
] 108 000 B0 92 080 TT 588 92 080 11840
i 120 000 B0 103818 94371 103 &8 11 940
1 132 000 B0 145870 07 208 115 E70 11 940
1z 142 000 B0 128235 120 285 128 235 11940
13 158 000 B0 150911 133778 140511 11 940
14 168 000 B0 153 500 147 352 153 500 11 940
15 180 000 B0 167 200 161 265 167 200 11840
& 192 000 B0 180 B12 15428 180 212 11 940
iw 204 000 B0 194 737 1889 902 194 737 11 940
12 2145 000 B0 208877 204 502 208 577 11940
12 228000 B0 223533 Haels 23533 11840
an 240 000 B0 238408 234 B50 238 408 11 940
M 252 000 B0 253 Bl 250418 253 6l 11 940
Fd 264 00D B0 269124 266 303 60124 11940
3 278 00D B0 284 971 282 453 284 5T 11 940
24 288 000 B0 301 148 298 925 31 149 11 940
-} 300 000 B0 31T B62 5T T eE2 11 840
x 312 000 B0 334 514 332 B0 334 504 11840
I 324 000 B0 351 708 350 270 351 708 11 940
= 335 000 B0 368 251 358035 360 151 11 940
= 348 000 B0 387 146 386 128 38T 146 11940
0 360 000 B0 405 398 404 571 405 1498 11 940
k1] 372 000 B0 424 04 423384 424 04 11 940
3z 384 00D B0 442 099 442 533 442 999 11840
3z 308 000 B0 462 357 452 058 462 357 11 940
k) 408 000 B0 482 098 481 47 482 098 11 940
£ 420000 B0 502222 502 223 =02 72 11940




Piiloha 9: Modelace pojistného plnéni p¥i doZiti Forte (zhodnoceni 2 %)

Aok |Zaplaceno ooliogm " le ml letach uml pﬁ'{mh Hodnoda pogisténi Bonus
1 12 DOD KE 11 880 KL 10 KL plLe
2 24 D0 KL 11 B8O KL 10 K& 225 K ZHE
3 3E DO KE 1080 KL 11 KL 11 250 K& 3L
4 4B D00 K& 1080 K& 11 K ZZ 484 FL E KR
B ED DOO K2 1080 K& 12 K& 33 935 Ka -]
E T2 D00 KL 1080 KL 13 KL 45 501 THE
T B4 D00 K& 1080 K2 13 KL 57 485 F.C B KR
B 5E DO KL 1080 KL 15 K& 59 535 K 0 KB
L] 108 D00 KE| 1080 K& 17 KL 81 53 K 11 Kb
il 120 00D K& 1080 KL 18 K& 84 514 K& 13 K&
Lh 132 D00 K& 1080 KL 20 KL 107 322 KL 15 KB
L F 144 D00 KE| 1080 K2 22 K 120 371 K&y 17 Kb
13 156 DOO K2 1080 KL 25 H& 133554 B 20 KB
14 1B DOO KE| 1080 K& 2T KL 14T 295 K& 2T KR
is 180 00D K& 1080 KL 30 K& 161 O35 B 25 KE
e 152 DOO K2 1080 KL 33 KL 175 O RS 2B KB
L 204 DO K& 1080 K& 36 KL 183 405 K 3T KB
ig 21E DO K2 1080 K& 41 K 204 00 B2 3E KB
19 228 D00 KL 1080 KL 48 KL 218 853 B 41 K
240 D00 K& 1080 K2 53 KL 234 021 ey 45 KL

Fal 25T D00 KL 11080 KL 53 KL 243 440 FE 52 Kb
22 264 00O KL 1080 K| 64 KL 265 159 Ke BB Kb
3 ITE DOO K& 1080 K2 [ =0 281 1535 Ka BB Kb
4 ZBE D00 KL 11080 KL T KL 29T 455 Key T3 Kb
25 300 000 K& 1080 K| 85 KL 314 028 He B K&
6 A2 D00 K 11080 K2 93 KL 331 010 K 50 Kb
P 324 000 K 1080 KL 103 KL 348 225 K 100 K&
8 33E DO K& 1080 K2 112K 355 a0 Kay 112 Ki
29
k)
H
32
a3
34
s

348 D00 K 11080 KL 120K 383519 KL 124 K&
36D D00 K& 1080 K| 131 K2 01 553 137 K&
372 D00 K 11080 K2 141 K2 A20 405 B 154 Kb
384 000 KL 1080 KL 158 K2 439 253 KL IEE Kb
356 D00 K 1080 K| 173 K A5H 471 B 183 Kb
408 D00 K& 11080 KL 189 K2 ATHO4E L 203 Kb
420 D00 K& 1080 K| 205 KL 498 03 223 K|




Priloha 10: Modelace pojistného plnéni p¥i doZiti ComfortPlus (zhodnoceni 2 %)

1

10
11
12

13
14

15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35

12 000,00 KE
24 000,00 KE
36 000,00 KE
48 000,00 K&
&0 000,00 KE
72 000,00 KE
84 000,00 KE
96 000,00 KE
108 000,00 K&
120 000,00 K&
132 000,00 K&
144 000,00 K&

156 000.00 KE
168 000,00 KE

180 000,00 KE
192 000,00 KE
204 000,00 KE
216 000,00 KE
223 000,00 KE
240 000,00 KE
252 000,00 KE
264 000,00 KE
276 000,00 KE
233 000,00 KE
300 000,00 KE

312 000,00 KE
324 000,00 KE

336 000,00 KE
348 000,00 K&
360 000,00 K&
372 000,00 K&
384 000,00 K&
396 000,00 K&
408 000,00 K&
420 000,00 KE

1017321 K¢
19 894,98 KE
20 340,06 KE
40 028,06 K&
50 481,54 KE
61 14417 KE
7207736 KE
83 264,24 KE
94 707,71 K
106 410,78 K&
118 376,61 KE
130 608,49 K

143 109.85 K£
155 884,23 K

168 935,33 K&
132 266,98 KE
195 883,14 K£
209 787,80 K
223 98546 K
238 480,20 K&
253 276,62 KL
268 379,32 K
283 793,07 K&
299 52277 K
315 57345 KE

33243168 KE
349 610,22 KE

367 115,15 K&
384 952,68 KL
403 129,12 K¢
421 650,91 K¢
440 524,61 K
459 756,92 K
479 354,64 K
4899 32472 KE

0,00 K

0,00 K¢

14 741,83 K¢
25 884,26 K¢
37 23840 K¢
45 808,27 Kt
60 597,96 K¢
72 611,66 K&
84 853 62 K&
97 328,18 K¢
110 039,75 K
122 992,84 K

136 192,04 KE
149 642,03 KE

163 347,57 K
177 31351 K¢
191 544 80 K¢
206 04649 KE
22082371 KE
235 BB1,7OKE
251 22579 K¢
266 86142 KE
282 79412 KL
299 029,55 KE
315 57345 KE

33243168 KE
349 610,22 KE

367 115,15 KE
384 95268 KE
403 12912 KE
421 650,91 KE
440 52461 KE
459 756,92 KE
479 354,64 KE
4599 32472 KE

Rok|Celkoveé pojistné Hodnota investice| Hodnota odkupu| Popl. a poj. achrana

652,75 K&
1 300,75 KE
104875 K¢
2 596,75 K&
324475 KE
3 892,75 KE
454075 K¢
5 188,75 K&
5 836,75 K&
£ 484 75 KE
7 132,75 KE
7 780,75 K&

842875 KE
9 076,75 KE

972475 K¢
10 372,75 K&
11 020,75 K&
11 668,75 K¢
12 316,75 K&
12 964,75 K¢
13 612,75 K¢
14 260,75 K¢
14 308,75 K¢
15 556,75 K&
16 204,75 K&
16 852,75 K¢
17 500,75 K&
18 14875 KE
18 796,75 K&
19 444 75 K&
20 092,75 K&
20 740,75 KE
21 388,75 K&
22 036,75 K&
22 68475 KE

Poj. €astka - smrt

10 173,21 K¢
19 89498 K¢
29 340,06 KE
40 028,06 KE
50 461,94 KE
61 14417 KE
7207736 KE
83 26424 K¢
04 707,71 Ke
106 410,78 KE
118 376,61 KE
130 60849 KE

143 109.85 KE
155 88423 K¢

168 935,33 K¢
182 266,98 KE
195 883,14 K¢
209 787,89 KE
223 98546 KE
238 480,20 K¢
253 276,62 KE
268 37932 KE
283 793,07 Kt
299 52277 KE
31557345 KE

33243168 KE
349 610,22 KE

367 115,15 KE
384 952,68 KE
403 129,12 K¢
421 650,91 K¢
440 52461 KE
450 756,92 KE
479 35464 K¢
4599 32472 KE




Piiloha 11: Modelace pojistného pIlnéni pri dozZiti Perspektiva (zhodnoceni 4 %)

Fat J?d:urz:_na m.:-.:: Zaplacenc collam v K2 ﬂjk':ummi:lmm "D':m::'; e Ocliaspnd v KE ?3:::: um:’[‘;‘:m
= hidustihe Dofittendhols KE pajistné cellam

1 10000 12000 18 3538 a 0% 1350
2 10000 24 000 29 T 22T a 0% 1 800
3 11075 36000 EN 11 075 10575 29% 1 800
L 23 054 48 000 EN 23 054 22 554 4T % 1 800
5 ELLvhl &0 000 EN 3L 521 35021 5E % 1 800
[ &8 495 T2 000 EN &8 455 47995 6T % 1 800
T 61 599 B4 000 EN 61 999 61 499 73% 1 800
B 76052 95 000 EN 76052 75 552 79 % 1 800
E| S067TE 10& 000 EN S50 678 S0 178 23% 1 800
10 105 500 120000 EN 105 500 105 &00 238 % 1 800
11 121 7&l 132 000 EN 121 T4l 121 241 52 % 1 800
12 138 225 144 000 EN 138 225 137729 56 % 1 800
13 155 328 156 000 EN 155 3R8 154 BER 59 % 1 800
14 173 246 168 000 EN 173 246 172 Thh 103 % 1 800
15 191 832 180 000 EN 191 832 191 332 106 % 1 800
16 211 175 152 000 EN 211175 210675 110% 1 800
17 231 306 204 000 EN 231 306 230 BOG 113 % 1 800
18 252 257 216 000 EN 252 257 251 757 117 % 1 800
19 274 062 228 000 EN 274 062 273562 120% 1 800
20 296 755 240000 EN 296 TS 296 255 123% 1 800
21 320672 252 000 EN 320678 320178 127 % 1 800
22 345638 264 000 EN 345 638 345138 131 % 1 800
23 371615 276 000 EN 371615 371115 134 % 1 800
24 398 651 288 000 EN 398 651 3598 151 138 % 1 800
25 426 TEE 300 000 EN 426 TEE 426 288 142 % 1 800
26 456071 312 000 31 456 071 455 571 14k % 1 800
27 HB6 54T 324 000 EN 4LB6 54T L35 04T 150% 1 800
28 518 265 336 000 EN 518 265 517 765 154 % 1 800
29 551 276 348 000 EN LGl 276 Lo0 776 158 % 1 800
3o 585631 360 000 EN LRL 631 LEL 131 163 % 1 800
i1 621 385 372000 EN 621 385 620 BAL 167 % 1 800
32 6538 597 384 000 EN BLE 597 658 097 171 % 1 800
EE] 697 325 356 000 EN BT 325 696 B25 176 % 1 800
EL 737 630 L0E 000 EN T3T 630 T3iT 130 181 % 1 800
35 TT9 577 420000 3l Tra 577 Tra o7y 185 % 1 800



Piiloha 12: Modelace pojistného pIlnéni pri doziti Rytmus (zhodnoceni 4 %)

Modelovy investicni vyvoj

Pouzité predpokiady

Vypotet predpoklada i v budoucnu souasnou vysi poplatkd, aviak pojistitel si ponechava pravo na jejich zménu.

Modelace vyvoje pojisténi nezohlediuje dynamiku, je-li sjednana. V tabulce a v grafu jsou zobrazeny hodnoty ke konci pojistného roku.

- Modelované roéni zhodnoceni: 4 %

- Modelované zhodnoceni bonusovych jednotek (napf. za b bdni priubéh): 4 %
-\ tabulce a grafu modelovan bezeskodni bonus: Ne

-\ modelu je zohlednéno mimofadné pojistné: Ne

Modelované pinéni pfi doZiti (bez bezedkodniho bonusu): 799 959 KE Modelovangé pinéni pfi doZiti (véetné bezeSkodniho bonusu): 799 959 K&

sizik. poiisng
xm B S Hodnota fondu

z hodnoty fondu® pfi amrti**

10 382




Piiloha 13: Modelace pojistného pIlnéni pri doziti Bella Vita (zhodnoceni 4 %)

Rk L i o Lo Rletni ricih ove Hadnola Sreestis Hadnola Paojstnd plidsi v Dadvreid
ik sk T st el plipadd smni el il

peoisineho pjistng
1 12 000 B2 0 050 10050 11 238
2 24 000 B0 9413 19413 11 940
3 35 000 B0 29 796 B3 29 196 11940
4 48 000 B0 30708 17830 39 709 11 940
5 B0 000 B0 50 565 20348 50 665 11 o40
] T2 000 B0 B2 178 42 364 B2 178 11840
T B4 000 B0 T4 82 57115 T4 282 11840
8 95 000 B0 BE 533 042 BE 533 11 940
] 108 000 B0 4100207 B3 550 100 207 11940
12 120000 B0 184 102 02 T4E 18 104 11840
11 132 000 B0 128641 180z 128 641 11 940
1z 144 000 B0 143 840 133 B4 1438380 11 940
13 155 000 B0 15871 150 604 1587 11940
14 168 000 B0 176 307 6T 774 178 307 11 940
1= 180 000 B0 19361 185 720 193 11 940
1& 182 000 B0 211683 204 374 -] 11 840
L 204 000 B0 230537 223841 230 537 11840
1= 218 000 B0 250183 243095 250 193 11 940
12 228000 B0 270 EAS 265018 270 e85 11 940
an 240 000 B0 292 043 286 799 292043 11940
] 252 000 B0 344299 308 508 fea ] 11 940
Iz 264 000 B0 337487 333 463 3ar 487 11 o40
3 278 00D B0 361 641 357 695 361 81 11840
24 288 000 B0 388 797 363 245 386 797 11840
-} 300 000 B0 412993 408 B4E 412 593 11 940
x 312 000 B0 430 268 437 447 440 768 11940
v 324 00D B0 468 B4 458 217 468 64 11940
= 338 000 B0 498223 488 115 408 723 11 940
= 348 000 B0 528 590 527 187 528 500 11 940
i) 360 000 B0 561013 558 518 561 013 11940
k] 372 000 B0 584 338 583178 S04 338 11 940
kv 384 000 B0 B20 018 628 153 28 OiE 11 940
kil 305 000 B0 B65 105 B54 531 EB5 105 11 840
e 408 000 B0 TO2 B55 02 351 702 E55 11840
= 420 000 B0 Tai 723 T T3 T4l I3 11 940




Priloha 14: Modelace pojistného plnéni p¥i doZiti Forte (zhodnoceni 4 %)

Riok |Zaplacens ceiem| o PORlIlY uwl e pollste o | Hodnata pogsténi | Benus

1 12000 KE 11 BB0 R e TRE
: 24 000 KE 1 BB0 g 0 he 230 ke ZHE
] 36 000 HE 1080 KE| T1He] 1374 g INE
a 4B 000 KE 1080 KE| T1RE] 72 543 il BRE
5 &0 000 KE T 080 Ke) 12 1] 34 o78 g & Kl
5 72 000 KE 1080 Ke| L o7 473 g THE
T B4 00O KE 1080 Ke) T3 K B0 447 Big] BKE
e 56 000 KE 1080 Ke) 15 1] 73 524 g 0 KE
] 108 000 KE 1080 KE) 7] &7 93 b KL
n 120 000 KE 1080 Ke) T 102 482 ke 1
1 132 D00 KE 1080 KE| 20w nTEmKe 1B
12 133 000 KE 1080 KE| Z2 R 133281 KL THRE
) 15E 000 KE 1080 Kz 25 he 129 5o0 e 20k
1 168 D00 KE 1080 KE| T He 166 531 KL IR
T3 B0 000 KE T 080 iz T 182 123 KE F
T 152 000 KE 1080 KE| EET 202 407 KL B RE
7 704 000 KE 1080 KE| 36 Ke| 221 352 KL 32 Rt
T 216 000 Ke T 080 Ke| 21 ng 281 137 e 36 K
1 728 000 Ke 1080 KE| e 261 622 KL a1 hE
7] Z40 000 Ke 1080 Ke| 53 Ke| 282 522 Kt 4B KL
3] 252 000 Ke T 080 Ke| =T 305 023 e B2 K
= 264 000 KE 1080 KE| O 328 029 L BB K
= Z7E 000 Ke T 080 Kz L 351 800 KL B5 K
7] 282 000 Ke 1080 Ke| 76 e 6 67T KL T3 RE
T3 300 000 Ke 1080 Ke| 85 K| 502 452 Ke] B K
= 212 000 Ke 1080 Ke) a3 1] 2208 257 K] %0 e
o) 324 000 Ke 1080 Ke) 103 ke 257 047 K] 100 K|
= 336 000 KE T 080 iz TFL ZES1E RE Tz R
= 348 000 Ke 1080 Ke| 120 ke BIES13 KL 124 kil
an 360 000 KE 1080 KE| 131 ke 54T 187 KL 137 Kt
Y] 272 000 Ke T 080 Kz a1 he 573 564 KL 151 Kl
T 382 000 Ke 1080 KE| 154 KE E13 190 K] 1EE K|
= 356 000 Ke 1080 Ke| T3 ke ‘548 136 K2 183 K
ET) 208 000 Ke T 080 Kz 188 Ke 582 501 K] 202 kil
£ 220 000 KE 1080 KE| 205 Kt 722 798 KL KL




Priloha 15: Modelace pojistného plnéni p¥i doZiti ComfortPlus (zhodnoceni 4 %)

Rok | Celkové pojistné | Hodnota investice| Hodnota odkupu| Popl. a poj. ochrana | Poj. €astka - smrt
1 12 000,00 K< 10 294,07 KE 0,00 KE B5272 KL 10 29407 KE
2 24 000,00 K& 20 347 65 KE 0,00 KE 130072 KE 20 347 65 KE
3 36 000,00 K& 30 795,63 KE 15 057,18 KE 194872 KE 30 795,63 KE
4 42 000,00 K 41 69042 KE 26 64303 KE 250672 KE 41 69042 KE
5 &0 000,00 K< 53 050,59 K& 38 69232 KE 324472 K¢ 53 050,59 KE
& 72 000,00 KE £4 894,08 KE 51 22357 KE 389272 K¢ B4 89408 KE
7 84 000,00 K& 77 23957 KE B4 256,08 KE 454072 KE 77 23957 KE
& 96 000,00 KE 90 106,53 KE 77 809,89 K¢ 518872 KE 90 106,53 K¢
G 108 000,00 KE 103 515,19 K 91 905,85 KE 583672 K 103 515,19 K&

10 120 000,00 KE 117 486,60 K 106 565,65 KE 6 AB472 KE 117 486,60 KE
11 132 000,00 KE 132 042 B9 KE 121 81184 KE 713272 KE 132 042 69 KE
12 144 000,00 KE 147 206,27 KE 137 BET BT KE TTBOT2KE 147 206,27 KE
15 156 00000 KE 163 00107 KE 154 15815 KE 242872 KE 163 00107 KE
14 163 000,00 KE 17945179 KE 171 308,04 KE 9 076,72 KE 179 45179 KE
15 180 000,00 KE 196 584,12 K 1859 14383 KE 472472 K 196 58412 KE
16 192 000,00 KE 214 424 80 KE 207 B93,25 KE 1037272 KE 214 424 B0 KE
17 204 000,00 KE 233 001,65 KE 276 03454 KE 1102072 K¢ 233 00165 KE
18 216 000,00 KE 252 34360 KE 247 047 49 KE 11 BB T2 KE 252 34360 KE
15 228 000,00 KE 27248078 KE 267 91295 KE 1231672 KE 272 48078 KE
20 240 000,00 KE 293 444 50 KE 289 613,03 KE 12 96472 KE 203 44450 KE
21 252 000,00 KE 315 267,36 K 312 181,12 K¢ 1361272 KE 315 26736 KE
22 264 000,00 KE 33T 983,26 K 335 65193 KE 14 260,72 KE 337 983 26 KE
23 276 000,00 KE 361 62747 KE 360 0BL5T KE 14 90872 KE 361 62T AT KE
24 288 000,00 KE 3BE 236,68 KE 385 447 B0 KE 15 556,72 K¢ 386 236,68 KE
25 300 000,00 KE 411 34907 KE 411 84907 KE 16 204,72 K 411 84907 KE
26 312 000,00 KE 439 306,59 KE 439 306,59 KE 1685272 K¢ 439 306,59 KE
27 324 000,00 KE A6T 86242 KE 467 BR2A2 KE 17 500,72 K& 467 BR2A2 KE
28 336 000,00 KE AGT 5048 KE 497 56048 KE 18 14872 K¢ 497 56048 KE
29 348 000,00 KE 522 446,46 KE 528 446 46 KE 12 796,72 KE 528 446 46 KE
30 360 000,00 KE SE0 567,89 KE 560 567,89 KE 1944472 K¢ 560 567,89 KE
| 372 000,00 KE 593 974,17 K¢ 593 97417 KE 20009272 KE 593 97417 KE
32 384 000,00 KE 628 716,70 KE 628 716,70 KE 2074072 KE 628 716,70 KE
33 396 000,00 KE 664 848,93 KE B4 848,93 KE 2138872 KE 664 848,93 KE
34 A03 000,00 K< 702 426,45 KE 702 42645 KE 2203672 K 702 42645 KE
35 4200 DO0,00 KE 741 507 07 KE 741 507 07 KE 22 BBATIES 741 507 07 KE




Piiloha 16: Modelace pojistného pIlnéni pri dozZiti Perspektiva (zhodnoceni 6 %)

o kit pejising : /
Rk :I:‘ri -r.:.'ip:"mn Zaplscarn colkern v K2 I"":"I_:ﬁ“'r‘l'_:':':;" H"d"“""v"i': o Ciclaspare v K2 D.;::;rp D‘"’“:&"”"
Hawnihs pajidtindha v K pajtilrs cellkim
1 10 00 12 DOD 18 3 576 o 0% 1 350
2 10 000 24 D00 28 T 382 o 0% 1 B0
3 11 &30 36000 3l 11430 10930 30 % 1 BOO
iy 23788 &E DO 31 23 TBE 23 2BE &9 % 1 B0
5 3G 909 &0 000 31l 3G 909 36 &09 Bl W 1 BOO
B 50 E38 T2 000 31 SO0 B3E 50 338 TO % 1 B0
T 65 627 84 D00 3l 65 627 B85 127 TE % 1 B0
B 81 329 96 DO 31 31 329 B0 829 Bi % 1 B0O
a9 97 998 108 000 31 97 998 97 498 90 % 1 B0
10 115 &6 1320 000 31 115 696G 115 196 96 % 1 B
11 13 4ES 132 000 31 134 LBS 133 985 102 % 1 B0
12 154 533 144 000 3l 154 £33 153933 107 % 1 BOO
13 175612 1565 000 31 1TS 612 175112 112% 1 B0
1& 198 097 163 000 31l 198 097 197 59T 118% 1 BOO
15 221 9eE 180 000 31 221 963 271 LR 123% 1 B0O
16 24T 312 192 000 3l 24T 312 2iys B12 129% 1 B0
17 2T 215 204k 000 31 ZTL 219 273 T1S 134 % 1 B
18 302 Bl& 216 000 31 202 Bl16 302 316 150% 1 B0
19 333518 2328 000 3l 333518 III018 156 % 1 BOO
0 366 114 240 000 31 356 11% 365 B14& 152 % 1 B0
ral 00 721 252 000 31l BOO T 500 71 155 % 1 BOO
22 L3T LB 26& 00O 31 53T LB2 4,35 D52 166 % 1 B0
23 &TE 4EE 2TG 000 3l 4T LE3 475 DEE 1T2% 1 B0
2k 517 BEl 283 000 31 51T BE1 51T 381 180 % 1 B0O
5 561 B4E 300 000 31 561 BLE8 561 348 18T % 1 B0
25 B0B 52T 312 000 31 BOE 527 BOE D27 195 % 1 B
7 G5E OES 32& 000 31 E5E 085 B5T 585 203 % 1 B0
28 T10 700 336 000 3l T10 700 TL0 200 211 % 1 BOO
29 TEE SE0 348 00O 31 T&E 560 TEE De0 220% 1 B0
30 HI5 BES 360 000 31l B25 B85 BI5 385 19 % 1 BOO
il HEEEJE 372 000 31 BEE I8 BEE 328 239% 1 B0O
32 955 674 384 000 3l 955 6T 955 174 243 % 1 B0
33 1026 643 359G 000 31 1026 643 1026 143 2559 % 1 B
34 1101 389 408 000 31 1101 989 1101 &89 ZT0% 1 B0
s 1181 983 420 000 3l 1181 983 1181 &83% Il % 1 BOO

Hodnoty v jednotlivpch sloupcich v tabulce Modelowy wvoj iftu pofistrika odposidafl stavu ke koncl phislutného roos (viz prant stoupec tabalicgl.



Piiloha 17: Modelace pojistného plnéni pri doZiti Rytmus (zhodnoceni 6 %)

Modelovy investicni vyvoj

Pouzité predpokiady

Vypotet predpoklada i v budoucnu souasnou vysi poplatkd, aviak pojistitel si ponechava pravo na jejich zménu.

Modelace vyvoje pojisténi nezohlediuje dynamiku, je-li sjednana. V tabulce a v grafu jsou zobrazeny hodnoty ke konci pojistného roku.

- Modelované roéni zhodnoceni: 6 %

- Modelované zhodnoceni bonusovych jednotek (napf. za b bdni priubéh): 4 %
-\ tabulce a g