Mendelova univerzita v Brné
Provozné ekonomicka fakulta

Analyza zadluzenosti
ceskych domacnosti

Bakalarska prace

Vedouci prace:

Mgr. Veronika Blaskova, Ph.D. Pavlina Nedbalova

Brno 2016






Rada bych timto podékovala vedouci prace, pani Mgr. Veronice Blaskové, Ph.D.,
za odborné vedeni, trpélivost, vstricny pristup a za cenné rady pri zpracovani ba-
kalarské prace.






Cestné prohlaseni

Prohlasuji, Ze jsem tuto praci: Analyza zadluZenosti ¢eskych domacnosti
vypracoval/a samostatné avesSkeré pouZité prameny ainformace jsou uvedeny
v seznamu pouZité literatury. Souhlasim, aby moje prace byla zverejnéna v souladu
s § 47b zakona €. 111/1998 Sb., o vysokych Skolach ve znéni pozdéjsich predpist,
a v souladu s platnou Smérnici o zverejriovdni vysokoskolskych zdveérecnych praci.

Jsem si védom/a, Ze se na moji praci vztahuje zakon ¢. 121/2000 Sb., autorsky
zakon, a Ze Mendelova univerzita v Brné ma pravo na uzavreni licen¢ni smlouvy
a uZziti této prace jako Skolniho dila podle § 60 odst. 1 Autorského zakona.

Dale se zavazuji, Ze pred sepsanim licen¢ni smlouvy o vyuziti dila jinou
osobou (subjektem) si vyZadam pisemné stanovisko univerzity o tom, Ze predmét-
na licen¢ni smlouva neni v rozporu s opravnénymi zajmy univerzity, a zavazuji se
uhradit pripadny piispévek na tthradu nakladl spojenych se vznikem dila, a to az
do jejich skutené vyse.

V Brné dne 21. kvétna 2016







Abstract

Nedbalova, P. Analysis of Czech household debt. Bachelor thesis. Brno: Mendel
University, 2016.

This bachelor thesis deals with the level of household debt in the Czech Republic,
which is a widely discussed issue nowadays. The aim of the thesis is to analyse its
development in years 2006-2015 from the point of view of the total amount and
structure. The attention focuses on the household debt caused both by the con-
sumption and the housing. The indebtedness is described by quarterly data related
to the observed period, which were provided by the ARAD system. According to
gained data, a model of the studied issue had been created, which enabled to pre-
dict the future development of the Czech household debt. In the analysis, there are
introduced also the circumstances, which affected the behaviour of Czech house-
holds and contribute to the rising level of their debts.

Keywords

Household, indebtedness, loan, lenders, determinants of household debt, time se-
ries, prediction.

Abstrakt

Nedbalova P. Analyza zadluZenosti ceskych domacnosti. Bakalarska prace. Brno:
Mendelova univerzita v Brnég, 2016.

Bakalai'ska prace se zabyva zadluZenosti domacnosti v Ceské republice, ktera je
aktualné velmi diskutovanym tématem. Cilem prace je analyzovat jeji vyvoj
v letech 2006-2015, a to jak z hlediska celkové velikosti, tak struktury. Zvlastni
pozornost je vénovana zadluzenosti zptisobené spotiebou a bydlenim. Proces za-
dluzovani ceskych domacnosti je popsan CcCtvrtletnimi daty vztahujicimi se
k vybranému obdobi, které byly ziskany ze systému ¢asovych fad ARAD. Udaje dale
slouzily ke konstrukci modelu casové rady, ktery nasledné umoznil predpovédét
budouci vyvoj zadluZenosti rezidentskych domacnosti. V ramci analyzy jsou pred-
staveny udalosti, které ptlisobily na chovani domacnosti, a staly se tak pricinou je-
jich rostouciho zadluzeni.

Klicova slova

Domacnost, zadluZenost, uvér, poskytovatelé plijcek, determinanty zadluzenosti
domacnosti, Casova rada, predpovéd.
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1 Uvod

Dluhové vztahy doprovazeji lidstvo jiZ od jeho pocatku. Zminky o jejich existenci
lze nalézt v nejstarSich dochovanych literarnich dilech. ZadluZenost domacnosti
vSak neni tak davnym jevem. Jeji vznik je spojovan s obdobim po 2. svétové valce,
tj. po roce 1945, Ceska republika (CR) se s ni v pravém slova smyslu setkala do-
konce jeSté pozdéji, a to s nastupem trzni ekonomiky. Od 90. let 20. stoleti ziskali
obyvatelé CR pristup k dosud nedostupnému zboZi, stale viak kladli velky dfiraz na
vytvareni uspor. Ve spotiebé ziistavali pomérné opatrni a navic u nich ptretrvaval
znacné konzervativni pohled na prijimani pijc¢ek. VSechny uvedené faktory udrzo-
valy miru zadluZeni ¢eskych domacnosti na nizké trovni.

Prelom nastal s prichodem nového tisicileti. Moderni spole¢nost se zacala vice
orientovat na konzum a zmeénil se i jeji postoj k zadluZovani. Spotieba jedince se
stala primarnim kritériem pro hodnoceni jeho UspésSnosti ve spole¢nosti. Kryti po-
tieb z cizich zdrojl je dnes béZnym jevem. Vefejnosti vnimany socialni status i zvy-
Sujici se Zivotni troven se tak podileji na obrovském nartstu dluhti domacnosti.

Samotné zadluZovani je z hlediska fungovani ekonomik stati do urcité miry
povazovano za zadouci jev. Prijemci pujcek totiZz preménuji vytvorené uUspory
v ekonomice na investice, a tim podporuji jeji chod. Problém nastava ve chvili, kdy
dluznici nejsou schopni své zavazky vyrovnat. Mnozi nedokazi spravné vyhodnotit
rizika spojena s prijetim pijc¢ky a dostavaji se tak do zdanlivé neteSitelné situace.
Za ucelem zvySeni financni gramotnosti je vydavano velké mnozstvi materiadli
v tiSténé i elektronické podobé. Navic se lidé mohou informovat v ramci porada-
nych seminari a prednasek, navstivit poradenska centra, zucastnit se vzdélavacich
programu nebo vyuZzit sluzeb finan¢nich poradcti. Nizka uroven finan¢né gramot-
nych obé&ant CR je potvrzovana realizovanymi vyzkumy. V roce 2010 se na Zadost
Ministerstva financi CR zabyvala otazkou finanéni gramotnosti agentura
STEM/MARK (2010). Vysledky nebyly viibec uspokojivé, coz dokazuje mj. zjisténi,
Ze jen 17 % dotazanych dokaze spravné spocitat uroceni uvéru. Test financ¢ni gra-
motnosti Ceské bankovni asociace (2016) uskute¢nény za¢atkem roku 2016 zase
zhodnotil znalosti respondentti jako ,priimérné“, pricemz hlavni problém zazna-
menal predevsim v jejich pocetnich dovednostech.

[ pres negativni aspekty zadluZeni, zajem o uvéry ze strany domacnosti neu-
stava. Co je tedy vede k p¥ijimani novych zavazka? Diivodl je mnoho. Castou prici-
nou je zvysSovani zZivotniho standardu a spoleCenské prestiZe prostrednictvim spo-
treby ,luxusniho” zboZi, které ale neni nezbytné. Nejvétsi podil na celkové zadluZe-
nosti predstavuji plijcky na financovani bytovych potieb. Vlastni bydleni se stalo
snem nejedné domacnosti a tomu odpovidaji i poCty avért poskytnutych za timto
ucelem. K prijeti piijcky nemusi vést pouze lidska rozmarilost, v Zivoté clovéka na-
stavaji i nenadalé situace, které vyznamnym zpisobem ovlivni jeho rozpocet. Jedna
se napriklad o ztratu zaméstnani, nemoc, nehodu, Zivelnou katastrofu, umrti blizké
osoby nebo naopak narozeni ditéte. VSechny uvedené udalosti zvysuji finan¢ni na-

MV

klady domacnosti. Dalsi pric¢inou zadluZeni jsou piijcky na podnikani. Prudky na-



12 Uvod

rist tempa zadluzovani bezesporu podpoftil pokles tirokovych sazeb na historicka
minima a cilenéjsi marketingové aktivity uvérovych spolecnosti, které mnohem
efektivnéji ptisobi na rozhodovani ¢lovéka.

At uz stoji za prijetim pijcky cokoliv, vysledny efekt je u vSech stejny. Vystiz-
né situaci popisuje vyrok Henryho Shawa: ,Dluh je jako kaZdd jind past. Snadné se
dostat dovnitr, tezké ven.”
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2 Cil prace

Hlavnim cilem prace je analyzovat vyvoj zadluZenosti ceskych domacnosti v letech
2006-2015. Ceska narodni banka (CNB) rozdéluje zadluZenost do tiech kategorii,
a to na zadluzZenost na spotiebu, na bydleni a z ostatnich divodu. Pravé struktura
zadluzenosti ¢eskych domdacnosti a jeji vyvoj v pribéhu sledovanych let a srovnani
podilli pripadajicich na jednotlivé kategorie predstavuje dil¢i cil prace. Pozornost
je pritom vénovana zejména dluhlim vytvorenym za ticelem bézné spotieby a byd-
leni.

V prvnich kapitolach jsou predstaveny zakladni pojmy a dtlezité souvislosti,
které se vztahuji ke zkoumané problematice, v dalSich ¢astech prace je jiz charak-
terizovana samotna zadluZenost. Pro jednotlivé roky 2006 aZ 2015 jsou postupné
uvedeny klicové momenty, jeZ ptimély domacnosti k prijimani novych avéri. Pro-
vedeny rozbor tak nastini mozné diivody, které v minulosti vedly k rostouci zadlu-
zenosti Ceskych domacnosti. Odhalené pri¢iny a analyza dosavadniho vyvoje
v zadluZovani domacnosti vytvori zaklad pro predikci budouciho chovani, a tim
i vyvoje zadluZenosti tohoto vyznamného ekonomického sektoru.
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3 Literarni prehled

3.1 Vymezeni domacnosti

Pozornost celé prace je vénovana sektoru domacnosti, ktery zaujima dominantni
postaveni mezi ostatnimi ekonomickymi subjekty a podili se tak na chodu hospo-
darstvi. Samotny pojem je interpretovan mnoha zpusoby, jeZ se vzajemné vice Ci
meéneé odlisuji. VystiZné definoval termin domacnost zakon ¢. 40/1964 Sb.,, tj. stary
obcansky zakonik z roku 1964, ktery v § 115 uvadél: ,Domdcnost tvori fyzické oso-
by, které spolu trvale Ziji a spolecné uhrazuji naklady na své potieby.”

Od 1.ledna 2014 vstoupil vplatnost Novy obcansky zakonik (zakon
€. 89/2012 Sb., obCansky zakonik). Soucasna zakonna uprava nenabizi presné vy-
mezeni domacnosti, pojem se ale objevuje ve slovnich spojenich rodinna domac-
nost a spolecna domacnost. Uziti obou terminti se 1isi v zavislosti na fesené pro-
blematice, pricemZ vykladem patficnych ustanoveni lze jejich vyznam odvodit. No-
vé zavedeny pojem je feSen zejména v § 698 a § 743, podle nichZ ,rodinnou do-
macnost” predstavuje byt ¢i diim, ve kterém ziji manZzelé nebo jejich rodina. Je tvo-
fen souborem movitych véci, jeZ slouzi k Zivotnim potiebam vsech ¢lent rodiny.

Vnimani sektoru domacnosti se lisi i v ramci vyzkumii a provadénych Setieni
riznymi institucemi.

CNB (2016a) chape doméacnost jako spotiebitele a podnikatele. V prvnim slo-
va smyslu domacnosti rozumi ,,... malou skupinu osob, které spolu bydli, spolecné
uzivaji urcité druhy zboZi a sluZeb (zejména potraviny a bydleni) a spolecné se podi-
leji na nékterém nebo na vsech svych diichodech. K tomuto pojeti je moZné pripojit
i kritérium existence rodiny nebo citovych vztahti, které tuto skupinu spojuji.“ Dale do
sektoru radi ... jednotlivce nebo skupiny jednotlivcii jako podnikateltl, coZ jsou fyzic-
ké osoby podnikajici podle Zivnostenského zdkona, ¢i jinych prdvnich predpisti a ne-
zapsané v obchodnim rejstriku”. Obé zminéné skupiny se podileji na konecné veli-
kosti zadluZeni domacnosti.

Ve vybérovém Setieni Zivotni podminky, jeZ kazdoroéné provadi Cesky statis-
ticky ttrad (CSU), se objevuje termin hospodatici doméacnost. Timto pojmem jsou
dle CSU (2016a) chapany ,... osoby, které spolu Ziji a spole¢né hradi zdkladni ne-
zbytné vydaje domdcnosti jako je strava, naklady na bydleni, ostatni provozni vydaje
domdcnosti. Stejnym zplsobem definuje domacnost i statisticky urad Evropské
unie - Eurostat. Jednotna metodika Setieni v rliznych statech umoziuje srovnani
vysledkli na mezinarodni urovni.

U dal$ich informaénich zdrojfi, napf. Ministerstva financi Ceské republiky
(MF CR), mezinarodni organizace OECD aj., se vyznam pojmu domdacnost vyrazné
neméni od jiZ uvedenych. Nékteré statistiky charakterizujici postaveni domacnosti
zahrnuji také udaje vztahujici se k neziskovym institucim slouzicim domacnostem
(NISD). Dle CSU (2012) jsou témito subjekty ... neziskové instituce, které poskytuji
netrzni vyrobky a sluzby domdcnostem.“ NISD jsou také soucasti statistik CNB
(2016a), jejiz metodika dopliuje ,...Jejich zdkladni zdroje vyplyvaji predevsim
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z dobrovolnych prispévkii domdcnosti jako spotrebitelii, z plateb poskytovanych
vlddnimi institucemi a z diichodii z vlastnictvi.”

3.1.1 Role domacnosti v ekonomice

Drive neZ bude predstaven vliv celého sektoru domacnosti na trzni ekonomiku,
je vhodné stru¢né shrnout nékolik skutec¢nosti o jejim fungovani.

Holman (2011, s.17) vysvétluje jednotlivé vztahy pomoci zjednodusSeného
modelu ekonomiky, ktera je tvorena dvéma sektory, tj. domacnostmi a firmami.
Tyto subjekty vystupuji na trhu vyrobnich faktori a trhu findlni produkce
vriznych rolich. Vyrobni faktory zpravidla vlastni domacnosti, zaroven slouzi
firmam k vyrobé statkli a sluzeb. Domdacnosti tedy pronajimaji své zdroje firmam
a inkasuji od nich penize, tj. dlichody, které nasledné pouziji na ndkup statkl vy-
tvorenych firmami. Firmy si za obdrZené prijmy znovu obstaravaji vyrobni faktory
od domacnosti. Uvedené souvislosti nazyvame ekonomickym kolobéhem, jehoz
princip je zachovan i po zapojeni ostatnich ekonomickych subjektl - statu a zahra-
ni¢nich subjektti. Na obrazku 1 je znazornén jak fyzicky tok, tj. tok statkl a sluzeb
a vyrobnich faktort, tak penézni tok mezi jednotlivymi ekonomickymi subjekty.

SVET
kapital 7'y
dovoz Vyvoz
penéini vydaje Y zhoZi
"| TRHY ZBOZi
zhoii 7 Y
vydaje
STAT
A 4 dané * r Y h 4
DOMACNOSTI statni investice FIRMY
7y vypujcky 7y

FINANCNI TRHY

Y

narodni dichod| TRHY VYROBNICH| _ platby za VF
»|  FAKTORU

sluzby vyrobnich faktord sluzby vyrobnich faktord

Obr. 1 Zjednoduseny model trzni ekonomiky
Zdroj: Blazek (2002, s. 157)

Vykonnost narodniho hospodarstvi 1ze stanovit zmérenim jednoho z uvedenych
tokd. Casto vyuZivanou veli¢inu predstavuje hruby domaci produkt (HDP), ktery je
definovan jako celkova penéZzni hodnota finalni produkce vytvorené na daném
uzemi za dané obdobi, zpravidla za 1 rok (Sojka a Konecny, 2006, s. 45). Z definice
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vyplyva, Ze se zapocitava jen produkce urcena ke konecné spotiebé. Velikost HDP
lze zjistit pomoci vydajové metody, ktera spociva v seCteni vydaji na nakup final-
nich vyrobki a sluzeb vSech sektort v ekonomice. Vypocet se sklada z vydaji do-
macnosti na kone¢nou spotirebu (C ), hrubych domacich investic (1), vydajl statu

(G ) a hodnoty cistého exportu ( NX ), jeZ je dana rozdilem mezi vyvozem a dovo-
zem (Holman, 2011, s. 419-428).

HDP=C + 1, + G + NX (1)

Ve vydajich na konecnou spottebu si udrzuje vysadni postaveni sektor domacnosti,
ktery tvori vice nez dvou tretinovy podil na spotfebnich vydajich realizovanych
vSemi ekonomickymi subjekty (CNB, 2016b). Z hlediska tvorby HDP piedstavuiji
konec¢né vydaje na spotfebu domacnosti nepretrzité témér polovinu jeho celkové-
ho objemu, coZ dokazuje tabulka 1.

Tab. 1 Podil vydaji domacnosti na konec¢nou spotirebu k HDP
y Vydaje domacnosti .
Rok | HDP [mld. K¢] na konei:“,noil spotirebu [mld. K¢] Podil
2006 3507,1 1631,0 46,5 %
2007 3831,8 1749,5 45,7 %
2008 4 015,3 1 887,0 47,0 %
2009 3921,8 1890,9 48,2 %
2010 3953,7 19199 48,6 %
2011 4022,5 1957,5 48,7 %
2012 4 041,6 1970,6 48,8 %
2013 4077,1 2001,4 49,1 %
2014 4260,9 20415 47,9 %

Zdroj: CNB (2016b)

Smrcka (2008, s. 26) povazuje spotrebu domacnosti za vyznamny indikator vyvoje
HDP, resp. celého hospodarstvi. Nazory ohledné miry vlivu chovani domacnosti
na chod ekonomiky se vsak lisi. Nezanedbatelnou roli hraji i ispory domacnosti,
které jsou poskytovany dalSim klientiim bank k financovani zamyslenych investic
ve formé uvéra (Dubska, 2005, s. 2).

Po stru¢ném popisu ekonomického vyznamu domacnosti zni jeSté prekvapivé-
ji vyrok byvalého prezidenta Ceské republiky a vyznamného ekonoma Vaclava
Klause, ktery ve svém novoroc¢nim projevu z roku 2008 pronesl: ,Co jiného nazna-
Cuje obrovsky ndrtist hypoték, neZ viru v dnesek, a hlavné v budoucnost?* Je odvazné
tvrdit, Ze za zvySovanim zadluZeni stala jen vidina leps$i budoucnosti, nebot’ plati,
Ze nutnost splacet dluhy vede ke sniZovani spotreby v nasledujicich letech.
V budoucnu tedy dojde k omezeni efektu spotiebnich vydaji domacnosti na vykon
celé ekonomiky.
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3.1.2  Vyznam sektoru domacnosti pro bankovni sektor

Zakon €. 21/1992 Sb., o bankach definuje banky jako akciové spolecnosti se sidlem
v Ceské republice, které

a) prijimaji vklady od verejnosti,
b) poskytuji avéry,
c) vykonavaji uvedené Cinnosti na zakladé udélené bankovni licence.

Primarni ¢innosti bank je zprostfedkovani pohybu penéZzniho kapitalu mezi jed-
notlivymi ekonomickymi subjekty (Dvorak, 2005, s. 30). Od prebytkovych subjektii
si formou prijimani vkladii ptjcuji doCasné volné penézni prostiedky. Ziskané fi-
nance poté investuji, resp. poskytuji v podobé uvéria jinym subjektiim, tzv. deficit-
nim (Cernohorsky a Teply, 2011, s. 197, 208). Vystupuji tedy jak v roli vétitele, tak
dluznika. Cilem kazdé banky je dosaZeni zisku, proto prijaté vklady sméruji do mist
s co moZna nejvysSim rizikové ociSténym zhodnocenim (Dvorak, 2005, s. 31). Za-
2002, s. 46).

Vyznam domacnosti pro bankovni sektor 1ze posoudit pohledem na strukturu
aktiv a pasiv banky, ktera je soucasti prilohy prace. Zaznamenané udaje svédci
o diilezitosti klientské zakladny pro ¢innost banky. Aktivni obchody, tj. Gvérovani
vytvari 61,56 % majetku bankovniho sektoru, a nejvice se tak podili na realizaci
hlavniho cile téchto podnikatelskych subjektl - zisku. Dale je zfejmé, Ze zakladnim
zdrojem financovani uskuteciiovanych obchodt je cizi kapital. Jeho nejvétsi poloz-
ku, resp. veskerych pasiv v rozvahach bank, predstavuji prijaté vklady, tj. 62,76 %,
z nichZ jen klientské vklady svérené bankovnimu sektoru tvori celych 60,58 %.
Tradi¢né jsou nejvétsi skupinou vkladateld pravé domacnosti.

3.2 Uvérové produkty

Dluhy nejcastéji vznikaji na zakladé uvérového zavazkového vztahu. Jak jiz bylo
v predchozi kapitole naznaceno, uvérové obchody patii mezi klicové aktivity ko-
mercnich bank, nebot jim generuji vynosy. Na stejném principu samoziejmé fun-
guji i nebankovni spole¢nosti. Naopak ptijemclim ptijcek umoziuji avéry realizo-
vat jejich cile, plany a uspokojovat potreby v pripadé, Ze jim v daném obdobi vlast-
ni zdroje nestaci (Syrovy a Novotny, 2003, s. 71).

Dalsi odstavce se zaméri na zakladni rozdéleni uvérd a predstavi subjekty,
které se jejich poskytovanim zabyvaji.

3.21 Klasifikace uvéru

V soucasné dobé na trhu existuje Siroka nabidka uvérovych produktd, které vyza-
duji urcité déleni. Jednotlivi poskytovatelé a autori publikaci pouzivaji mnoho tfi-
dicich kritérii, zpravidla se ale shoduji v nasledujicich.
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Dvoidk (2005, s. 511-512) déli uvéry z hlediska:

a) prijemce uvéru,

¢ stat, municipality a verejnopravni subjekty

¢ podnikatelské subjekty

o fyzické osoby
b) formy poskytnuti avéru,

e penéZni uvéry

e zavazkové uvéry a zaruky
c) doby splatnosti,

o kratkodobé uvéry se splatnosti do 1 roku
e strednédobé uveéry se splatnosti od 1 roku do 5 let

¢ dlouhodobé uvéry s dobou splatnosti delSi nez 5 let
d) ucelu pouziti,

e neucelové uvéry - neni urcen zpisob vyuziti prostiedki

e UcCelové - prostredky lze vyuzit pouze na predem vymezeny ucel
e) adalsi

Tyl (2013, s. 59-61) uvadi zakladni typy uvért, které jsou nabizeny fyzickym oso-
bam v Ceské republice. Spotfebni ivéry mohou obyvatelé ¢erpat bez stanoveni
zplisobu vyuziti prostiedk, nejcastéji v podobé kontokorentnich uvérd, kreditnich
karet nebo spotrebitelskych uvéri. VétSinou se také vyznacuji kratkou splatnosti.
Dalsi skupinu tvori leasingy a nakupy na splatky, u nichz je uziti ziskanych pro-
stiedki spjato s konkrétnim t¢elem. Uvéry na bydleni, tj. hypote¢ni tivéry a avéry
ze stavebniho sporeni, predstavuji specifickou kategorii. Hypotecnimi uvéry se
zpravidla rozumi dlouhodobé zavazky, u kterych na rozdil od predchozich druhi
hraje duleZzitou roli jejich zajisténi prostrednictvim zastavy nemovité véci. Diky
presné vymezenému ucelu uziti prostiedkd, splatnosti v fadech desitek let a zasta-
vé majetku patfi mezi nejlevnéjsi uvérové produkty na trhu. K jejich oblibé
v poslednich letech prispély i rekordné nizké arokové sazby.

Dilezité ¢lenéni uvért, vzhledem ke zkoumanému jevu, nabizi Ceska narodni
banka, jejiz metodika segmentuje avéry poskytované klientliim do tii skupin. Jsou
jimi uvéry na spotrebu, uvéry na bydleni a ostatni.

Uvéry na spotirebu

Uvedena skupina zahrnuje spotfebni uvéry urCené pro osobni ucely na spotrebu
zbozi a sluzeb. Jsou jimi mysleny kontokorentni Givéry a debetni zlistatky na béz-
nych uctech, pohledavky bank z karet, spotrebitelské ucelové uvéry na zbozi
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a sluzby (napr.leasingy), a v neposledni radé spotrebitelské neucelové tvéry na
financovani nepodnikatelskych potieb klientti (CNB, 2016c).

Uvéry na bydleni
Prijemci téchto uvért vyuzivaji ziskané prostredky k porizeni ¢i investovani
do bydleni, tj. do stavby nebo upravy bytovych nemovitosti. Uvéry na bydleni tvori

hypotecni uvéry, standardni a preklenovaci uvéry ze stavebniho spoteni a spotre-
bitelské tivéry na nemovitosti (CNB, 2016c).

Ostatni uvéry

Do posledni kategorie, kterou CNB rozliduje, jsou Fazeny viechny ostatni Gvéry
smérované fyzickym osobam. Jedna se zejména o uvéry poskytované osobam sa-
mostatné vydélecné ¢innym pro jejich podnikani. Jmenovat lze investi¢ni uvéry
nebo podnikatelské provozni uvéry. Osobni potreby obyvatel reprezentuji napfri-
klad Gvéry na vzdélani (CNB, 2016c).

3.2.2  Poskytovatelé uvéru

Stejné tak, jak se rozsitilo portfolio uvérovych produktd, roste i pocet mist, kde si
plijcky lze sjednat. Vyjimkou nejsou ani obchodni domy, ve kterych lidé nakupuji.
Pristup k cizim zdrojiim nepochybné usnadnil vyvoj modernich technologii.

Kromé bankovnich instituci se lidé mohou obratit na jiné uvérové spolecnosti,
jejichZ produkty se od bankovnich odliSuji jen nepatrné. Nebankovni instituce se
s klientem mnohdy setkaji poprvé v dobé, kdy si o uvér zazada. Nedisponuji proto
informacemi o jeho dosavadnim chovani, platebni moralce a ¢asto ani nepoZaduji
prokazani vyse jeho prijmi. Provéfeni Zadatele o avér pak spociva v pouhém na-
hledu do registru dluznikl. Niz$i ndroky na bonitu klienta lakaji zejména netispés-
né Zadatele o uvér u bank, a souvisi s vy$$im rizikem, Ze dluznik nebude schopen
svym zavazkim opravdu dostat. Mj. lidé hledaji pomoc u jinych zkusSenéjsich osob,
napriklad rodinnych prislusniki nebo vyuzivaji sluzeb finan¢nich poradct (Janda,
2013, s.55-56).

Z pohledu CNB lIze délit poskytovatele ivérii na dvé zakladni skupiny, a to na
meénové financni instituce a ostatni financ¢ni instituce.

Ménové finan¢ni instituce (MFI)

vv_ s

Sektor MFI je tvoren centralni bankou, rezidentskymi bankami, fondy penézniho
trhu a sporitelnimi a uvérovymi druZstvy. Samotna CNB ale v ramci zverejiova-
nych statistik ohledné zadluZeni domacnosti nefiguruje (CNB, 2016d).

Ostatni finan¢ni instituce (OFI)

OFI zahrnuji subjekty, které v ramci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo
podstatnou ¢innost poskytuji uvéry ¢i ptijcky nebo uzaviraji smlouvy obdobné po-
vahy, a to vCetné zahrani¢nich osob s obdobnou naplni ¢innosti, které podnikaji
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na tizemi Ceské republiky prostfednictvim organizaéni slozky svého podniku. Mezi
sluzby poskytované OFI patri financni leasing, faktoring, spottebitelsky uvér nebo
financovani splatkového prodeje (CNB, 2016e).

3.3 Dluhy

vV

Pojem dluh byl jiz nékolikrat zminén. Tato kapitola se zaméri na vysvétleni jeho
vyznamu, na faktory ovliviujici jeho velikost a seznami se stru¢nou historii dluhu.

Dluhem se obvykle rozumi povinnost dluznika plnit urcity zavazek druhé
strané smluvniho vztahu, tj. vériteli (Finan¢ni pomocnik, 2015). Z pohledu véritele
jde o pohledavku, jejimZ predmétem jsou penézni, piripadné jiné formy plnéni. We-
bovy server Finan¢ni gramotnost (2008) uvadi ,Dluh spocivd v povinnosti néco ddt
... néco konat ... anebo v povinnosti néceho se zdrzZet ... ¢i néco snaset.” Dluznicky za-
vazek mize vzniknout nejen piimym dluhem, ale i spoludluznictvim nebo rucenim.
Po urcité dobé musi dluznik uhradit zaptijcenou ¢astku vcetné uroki, jez predsta-
vuji odménu vériteli za poskytnuti prostiedkd.

3.3.1 Ekonomické faktory ovliviiujici velikost zadluZeni

Kromé osobnich potteb a prani lidi, zavisi mira zadluZeni domacnosti na fungovani
celé ekonomiky. Vykonnost narodniho hospodarstvi je posuzovana prostrednic-
tvim relevantnich makroekonomickych ukazatelli, zejména pak pomoci tempa
ristu hrubého doméaciho produktu, miry inflace, irovné nezaméstnanosti a salda
obchodni, resp. platebni bilance (Sojka a Konec¢ny, 2006, s. 44). Prvni tfi jmenova-
né veliCiny primo pilisobi i na velikost zadluZovani domacnosti. DalSimi vyznam-
nymi Ciniteli jsou uroven realnych mezd obyvatel nebo zmény ve vysi zakladnich
urokovych sazeb vekonomice, které se skratkym zpozdénim projevuji
do urokovych sazeb z avéri, resp. ro¢ni procentni sazby nakladt. Charakter vSech
zminénych faktorli napovid3, Ze zasadni roli hraje aktualné probihajici faze hospo-
darského cyklu.

Vyznam pojmu hruby domaci produkt byl uveden v kapitole 3.1.1. Vyvoj ob-
jemu HDP odrazi stav celého hospodarstvi. Podle Svaciny (2009) se s rostoucim
HDP zvysSuji prijmy, a zaroven Zivotni uroven obyvatelstva. Lidé touzi po novych
statcich a sluzbach i na dkor zadluzeni. Negativni aspekty prijimani zavazki jsou
zastinény ocekavanim pozitivniho vyvoje jejich budoucich ptijmt, které jim pozdé-
ji umoZni dluhy vyrovnat. Nastava tedy paradoxni situace, kdy rostouci prijmy po-
siluji sklon k zadluZovani. Pokles vykonnosti hospodafstvi pak plisobi na vyvoj
zadluZenosti opaCnym smérem. Zajem o uvéry ze strany obyvatel slabne, pricemz
opatrnéjsi postoj zaujimaji i ivérové instituce.

Mezi nejcastéji diskutovanymi Ciniteli, které maji vliv na velikost dluhi, patii
uroven inflace. Inflaci se rozumi nartist cenové hladiny v ekonomice, ktery je do-
provazen jak pozitivnimi, tak negativnimi dopady. Inflace je spojena s poklesem
kupni sily penéz, tzn. za stejnou sumu lze koupit méné (Sojka a Konecny, 2006,
s. 84-85). Znehodnocovani penéz v ¢ase vSak kladné vnimaji dluZnici. Pravidelné
splaci stale stejné castky, v redlnych hodnotach vsak hradi svym vétitelim méné
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(Janda, 2011, 5. 91). V Ceské republice se méfenim miry inflace zabyva CSU, a to na
zakladé cenovych indext. Jako priklad 1ze uvést index spottebitelskych cen (CPI),
ktery vychazi z konstrukce tzv. spotfebniho koSe. Jeho obsah! je pravidelné aktua-
lizovan podle struktury spotieby primérné domacnosti (Holman, 2011, s. 526-
528).

Syrovy a Novotny (2003, s. 165) upozornuji na rozdil mezi riistem redlnych
a nominalnich mezd. Aby byl zaznamenan rust realnych mezd, musi tempo ristu
mezd prevysit Uroveil inflace. V inflatnim prostiedi obvykle dochazi k rlistu redl-
nych mezd, coZ je pozitivni pro dluzniky.

Nekonfliktni vztah existuje mezi vykonem narodniho hospodarstvi a mirou
nezameéstnanosti. V obdobi rlistu ekonomiky firmy nabizeji vice volnych pracov-
nich mist a nezaméstnanost se zpravidla sniZuje a naopak. S nezaméstnanosti je
spojeno mnoho negativnich socialnich i ekonomickych dopadii, mezi které fadime
sniZeni Zivotni irovné osob vcetné jejich rodin (Sojka a Konecny, 2006, s. 80). Ztra-
ta zaméstnani je obvykle provazena poklesem ¢i uplnou absenci pravidelnych pri-
jmi. V konetném diisledku tak miize vést k potrebé dluhového financovani nebo
v pripadé, Ze nezaméstnany jiz néjaké zavazky ma, aZ k neschopnosti je splacet.

Stanoveni hladiny urokovych sazeb patii mezi nastroje monetarni politiky.
Zasahy centralni banky se nasledné odrazi v urovni urokovych sazeb nabizenych
komercnimi bankami. Restriktivni opatfeni, tj. zvySovani zakladnich urokovych
sazeb, plisobi na zdrazovani dvérovych zdrojl vcetné téch, které jsou jiz ¢erpany.
Na vysi klientskych urokovych sazeb maji kromé vyvoje trznich arokovych sazeb
vliv ndklady bank, rizikovost a uvérova historie dluznika, doba splatnosti uvéru,
kvalita jeho zajisténi nebo konkurence panujici na bankovnim trhu (Cernohorsky
a Teply, 2011, s. 110-111). Finan¢ni narocnost ptijcek 1épe reflektuje ro¢ni pro-
centni sazba nakladt (RPSN), ktera vsobé skryva veskeré naklady spojené
s uvérem. Zahrnuje tedy samotnou urokovou sazbu, poplatky vazici se k uzavreni
smlouvy, poplatky za prijeti platby, posouzeni a vyhodnoceni Zadosti o uvér, po-
platky za vedeni Uvérového uctu, za prevod penéZnich prostredkli a mnohé dalsi
(Smrcka, 2007, s.97).

3.3.2 Strucna historie dluhu a aroku

Ackoliv se dluhové financovani potieb stalo fenoménem moderni doby, s ptijckami
a dluhy bylo moZné se setkat daleko drive.

JiZ vyznamny starorecky filozof, Aristoteles, uvazoval o penézich ve smyslu je-
jich pouZzivani. ,Prirozeny“ zptsob pouzivani vychazel z jejich primarni funkce,
tj. sménného prostredku, na rozdil od hromadéni penéz, které pokladal za ,nepfi-
rozené“. Nemordlni a opovrzenihodné jednani spocivalo v puljcovani penéz
na urok, tj.lichvé. V antickém chapani totiZz nebylo mozZné objem penéz zvétSit
a dluznik tak vZdy prichazel o ¢ast svého majetku. Pozdéji se myslenkami Aristote-
la vyznamneé inspiroval katolicky filozof z obdobi scholastiky, Tomas Akvinsky. Ani
jedna ze jmenovanych osobnosti vSak nedokazala odliSit penize od kapitalu, z cCe-

1 Aktualn{ sloZeni spotiebniho kose Ize nalézt na webovych strankach Ceského statistického tradu.
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hoz plynulo jejich chybné presvédcenti o sterilité penéz. Vyznamem troku se jako
prvni zabyval v 17. stoleti William Petty, prelomovy okamzik vSak nastal az v roce
1766. A.R.]. Turgot vydal vtomto roce dilo, které popiralo zavedené predstavy
o lichvé. Autor povazoval urok za odivodnitelny, jestliZze s nim obé smluvni strany
dobrovolné souhlasi. Vnimani rozdilu mezi penézi (obéZivem) a kapitalem jako
produktivnim vyrobnim faktorem zménilo nahled na dosud nepripustné chovani
(Holman, 2005, s. 4-10, 24-25, 44).

3.4 Zadluzeni ¢eskych domacnosti

Dluhové vztahy jsou staré jako lidstvo samo a provazeji ho aZ do soucasnosti. Rela-
tivné novym pojmem je ale zadluZeni rodin. Kjeho rozsifeni dosSlo v obdobi
po 2. svétové valce, pricem? Ceska republika se s nfim dokonce setkala aZ po roce
1990. Vyvoj v ceskych zemich byl v mnoha oblastech zbrzdén vlivem panujiciho
socialistického reZimu. Jediné uvérové produkty pro retailovou klientelu predsta-
vovaly stdtem organizované novomanzelské ptijcky a na stejné bazi poskytované
plij¢cky na individualni bytovou vystavbu. Obé formy fungovaly na principech spo-
trebitelského uvéru. S jinymi Givéry a hotovostnimi ptlijckami bylo moZné se setkat
jen vyjimec¢né. Dle tidajii CNB dosahl objem tvérid ¢eskych domacnosti ke konci
roku 1990 pouhych 31,75 mld. korun. V nasledujicich deseti letech pokracovalo
jejich zadluzovani pozvolnym tempem, za kterym zpocatku bezesporu stalo malo
rozvinuté bankovnictvi a vysoka inflace doprovazena vysokymi urokovymi sazba-
mi. S rozvojem trzniho hospodarstvi se uvedené poméry ménily. Vyrazné odchyle-
ni od nizkych temp ristu zadluzenosti bylo zaznamenano pocatkem roku 2000.
S novym tisiciletim se zménil pristup domacnosti k prijimani zavazkil i ke spotre-
bé. Béhem péti let, tj. do roku 2005, se celkovy objem uveéri zvysil 3,8 krat. Od po-
catku transformace se ale jednalo jiZ o trinactinasobny vzestup. Vysoké tempo
a exponencialni trend v zadluZovani se udrZely i v nasledujicich letech (Smrcka,
2007, s. 89-95).

Dilivody, které stoji za prudkym riistem zadluzenosti ceskych domdacnosti, 1ze
najit jak na strané prijemctl uvérovych prostiedkd, tak u jejich poskytovatelti. Dub-
ska (2005, s. 26) povazuje za hlavni pric¢iny progresivniho vyvoje tyto oblasti:

e oteviené horizonty spotreby,

e zména nahledu na zadluZenost,

e rust zivotni irovné,

¢ snadna dostupnost penéz od bank, spole¢nosti splatkového prodeje ¢i leasin-
govych spolecnosti,

e stale silnéjsi marketingové kampané financ¢nich zprostiedkovateld,

¢ sniZovani marZzi nékterych komercnich bank vlivem konkurencniho boje,

¢ touha po vlastnim bydleni.
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Udaje o velikosti zadluZeni ¢eskych domacnosti nabizi databaze CNB, pri¢emz vyse
nesplacenych uvért domacnosti uvadi zvlast pro ménové a ostatni financni insti-
tuce. Tabulka 2 obsahuje informace o velikosti zadluZeni ¢eskych domacnosti
ujednotlivych poskytovateli.

Tab. 2 ZadluZeni domacnosti podle poskytovatele v mil. K¢

Rok | Banky a druZstevni zaloZny | Ostatni finan¢ni instituce
2006 540 638,4 114 7979
2007 7262724 149 059,3
2008 880 220,8 154 277,3
2009 983 304,1 125199,9
2010 1057 079,4 79 071,2
2011 1118066,2 82 190,9
2012 1163318,8 78 028,8
2013 1206 290,4 75 140,3
2014 1238057,2 77 173,6
2015 1332364,5 58 362,1

Zdroj: CNB (2016f; 2016g)

V soucasné dobé vznika prevazna ¢ast zavazkii domacnosti u bankovnich instituci
a druZstevnich zaloZen. MFI predstavuji stabilnéjSi organizace, které podléhaji
mnohym regulacim ze strany CNB, a tim d{ivéryhodn&jsi postavu véritele. Jesté
vroce 2006 ¢inil jejich podil na celkové poskytnutych tvérech 82,5 %, ke konci
roku 2014 jiz dosahl celych 94 %. Naopak sluzby ostatnich finan¢nich instituci jsou
vyuzivany ve stale mensi mite. Vroce 2012 objem jimi zprostredkovanych avért
klesl pod turoven 80 miliard korun a dosud se pohybuje pod touto hranici.

Pohled na strukturu, respektive ucel, za kterym domacnosti nové uvéry priji-
maji, si také zada komentar. U vSech kategorif uvérd, tj. ivéry na spotiebu, bydleni
a na ostatni, zaznamenaly OFI pokles. Vyrazny propad vykazaly predevsim u uvéri
na bydleni, jejichZ objem se ve tretim Ctvrtleti roku 2015 snizil aZ na hodnotu
3,5 miliont korun. Na druhou stranu, pij¢ky na bytové potieby domacnosti tvori
nejvyssi polozku u bankovnich instituci. Jejich poCet i objem neustale rostou
a predstavuji tak hlavni pri¢inu zvysSovani zadluZenosti.

3.4.1  Ceska republika v mezinarodnim srovnani

Hodnoceni zavaznosti zadluzeni Ceskych domacnosti jen na zakladé uvadénych
udaji je znacné zavadéjici. Deklarované hodnoty je potreba vnimat v urcitych sou-
vislostech a vztahovat krelevantnim ukazatelim. Vhodnou cestou se také jevi
srovnani zjisténych hodnot s vysledky vykazovanymi v jinych statech.

Na mezinarodni drovni se pro zhodnoceni miry zadluZenosti ¢asto uziva po-
mér celkového dluhu kvysi disponibilnich pi{jmi domacnosti. Uvedené méritko
vyuziva ve svych statistikach napriklad organizace OECD. Porovname-li tedy za-
dluZeni domacnosti v Ceské republice se situaci v dalsich zemich Evropské unie
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(EU), pripadné ve vyspélych Spojenych statech americkych, drzi se ¢eské domac-
nosti na dobré pozici. Vroce 2014 tvoril pomér jejich celkovych dluhi
k disponibilnim prijmim 68,9 %. Slovenska republika si vedla o néco 1épe, zamé-
rime-li se vSak na zapadoevropskeé staty situace se vyrazné méni. Dluhy domacnos-
ti ve Francii tvorily necelych 105 %, ve Velké Britanii 156,2 % a v Irsku dokonce
207,4 % jejich prijmf, coZ je v porovnani s tirovni CR trojnasobek (OECD, 2016).
Nazorné jsou podily pro jednotlivé zemé znazornény na obrazku 2.
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Obr. 2 Podil zadluzenosti domacnosti na jejich disponibilnim pfijmu pro rok 2014

Zdroj: OECD (2016)

V minulych letech zaujimaly ¢eské domacnosti mnohem lepSi postaveni. Pomér
zroku 2014 dosahl dvojnasobné vyse hodnoty platici pro rok 2004, za deset let
tedy doSlo k nartstu o 100 %. Pokud by dynamika ristu zadluZovani nezpomalila,
vétSina pi{jmli domdacnosti by sméfovala na splaceni prijatych plijcek a financ¢ni
situace domacnosti by se stala nezvladatelnou.

Rozsah zadluzZeni ¢eskych domacnosti 1ze prezentovat i na zakladé méritka
vyuZzivaného statistickym uradem Evropské unie. Databaze Eurostatu obsahuje
udaje o podilu vySe nesplacenych zavazkti domacnosti na velikosti HDP prislusné-
ho statu. Nasledujici graf uvadi hodnoty zjisténé pro Ceskou republiku a dalsich
dvacet zemi EU.
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Obr. 3 Pomeér zavazkl domacnosti k HDP pro rok 2014
Zdroj: Eurostat (2015a)

Ceska republika si ani podle uvedeného pomérového ukazatele nevede
v porovnani s ostatnimi staty EU Spatné. V roce 2014 tvoril podil zadluZenosti Ces-
kych domacnosti na velikosti HDP 31,2 %. Podobného poméru dosahlo i Slovensko,
které presahlo troveni Ceské republiky o 0,4 procentniho bodu. Litva, Mad'arsko
nebo Slovinsko jsou priklady statd s nizsim pomérem, jeZ se pohyboval mezi 20 %
a 30 %. Naopak u vétsSiny zemi EU a Eurozony tvorily zavazky domacnosti vice nez
polovinu ro¢né vytvoreného HDP. Nejvyssi podily byly zaznamenany pro Nizozemi,
Kypr a Dansko, u nichZ byla dokonce prekrocena hladina 100 %. Mira zadluZeni
¢eskych domacnosti se prozatim nevyrovnala pomérim jinych vyspélych stath
zapadni Evropy i proto, Ze se ob¢ané CR zacali zadluZovat mnohem pozdéji. Pomér
nesplacenych ptjcek k objemu HDP se od roku 1998 soustavné zvysSuje. Vyjimku
predstavoval pouze rok 2014, kdy doSlo kjeho poklesu o 0,3 procentniho bodu
oproti predchozimu roku. Hodnota platna pro rok 2014 odpovida 4,5 nasobku po-
dilu z roku 1998, ktery dosahoval 6,9 %. Nejvyssi prirtistek ve vysi 4 procentnich
bodi byl zaznamenan v roce 2007 (Eurostat, 2015a). V Ceské republice tedy do-

chazi k velmi rychlému riistu uvedeného pomeérového ukazatele.

3.4.2  Zavaznost situace z pohledu obyvatel

Po uvedeni vyvoje zadluZovani ceskych domacnosti v minulosti a porovnanim sta-
vu s jinymi staty je bezpochyby zajimavé predstavit si, jak vnimaji miru zadluzeni
samotni obc¢ané Ceské republiky.
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Centrum pro vyzkum verejného minéni? (CVVM) provedlo v lednu roku 2016
Setfeni, které zjistovalo nazor ¢eské vefejnosti na hospodarskou situaci CR a na
Zivotni Uroven jejich domacnosti. Vyzkum probéhl kvotnim vybérem, priCemz se
ho téastnilo 1047 obyvatel CR ve véku od 15 let. Témé¥ tietina obc¢ant CR, tj. 32 %,
zhodnotila sou¢asnou ekonomickou situaci v zemi kladné, negativni postoj naopak
zaujalo cca 26 % dotazanych. Podle zpravy o provedeném Setreni se jedna o nej-
lepsi vysledek vefejného minéni od roku 1999. Zivotni Groveii vlastni domacnosti
povazuje piresné polovina respondentti za dobrou, z toho 7 % ji oznacuje za ,velmi
dobrou“, pri¢emZ negativni minéni panovalo u priblizné 14 % oslovenych (CVVM,
2016b). Na subjektivni zhodnoceni Zivotni irovné ma vliv fada faktori, zejména
velikost prijmi, stupen dosaZeného vzdélani, politickd a ekonomicka situace, veék,
zaméstnani apod.

Podle jiného lednového Setfeni CVVM (2016c) zkoumajiciho stanoviska oby-
vatel ohledné ptijatelnosti piijcek, souhlasi 87 % dotdzanych s tvrzenim: ,Pijcovat
si penize nebo porizovat véci na dluh je vZdy rizikem.“ Zaroven ale celych 85 % re-
spondentli povaZuje tuto situaci v dnesni dobé za prirozenou soucast zivota. Pro-
vérena byla i akceptovatelnost jednotlivych druht pijcek. Z Setieni vyplyva, Ze pro
95 % obyvatel jsou prijatelné plijcky na bydleni. Vysoky podil vykazaly i plijcky na
podnikani a na studium, tj. 77 %, resp. 75 %. Dluhové financovani spotiebniho
zboZi je akceptovatelné pro 62 % lidi.

Nazor obyvatel na zavaznost zadluzeni béznych obcant byl predmétem zajmu
dalStho vyzkumu z ledna roku 2016. Vysledky ukazuji, Ze 72 % verejnosti vnima
zadluzenost béznych obcani jako zavazné, z toho celych 24 % smysli jesté nega-
tivnéji (CVVM, 2016d).

2 CVVM je vyzkumnym oddélenim Sociologického tistavu Akademie véd Ceské republiky, které pro-
vadi prizkumy verejného minéni u ceského obyvatelstva od 15 let (CVVM, 2016a).
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4 Material a metodika

K dosazeni hlavniho cile prace je provedena analyza dat, ktera pochazeji ze systé-
mu ¢asovych fad ARAD spravovanym Ceskou narodni bankou. Pro vytvotfeni mo-
delu vyvoje zadluZenosti Ceskych domacnosti byly vyuzity Udaje vztahujici se
k jednotlivym ctvrtletim let 2006 az 2015. Neméné vyznamné informace byly Cer-
pany ze statistik CSU, databaze Eurostatu a organizace OECD. Charakteristiky dil-
¢ich let vychazely predevsim z udajl zverejiiovanych na webu Ministerstva financi
Ceské republiky, CSU a CNB. Uvedené zdroje byly doplnény o internetové ¢lanky,
odkazy a publikace, které v porovnani s tiSténymi materialy obsahuji aktualnéjsi
informace.

StéZejni etapu prace predstavuje tvorba modelu ¢asové rady, ktery popiSe do-
savadni vyvoj zadluZenosti ¢eskych domacnosti a s jehoZ pomoci bude vyslovena
i predikce pribéhu zkoumaného jevu v nasledujicich obdobich. Modelovani je pro-
vedeno pomoci statistického softwaru Gretl, pocetni operace a grafy jsou vytvore-
ny programem MS Excel.

ZadluZenost je nejdrive sledovana jako celek, pozdéji je rozdélena na Casti
pripadajici na spotrebu a bydleni, které jsou zkoumany podrobnéji. Analyza se tak
snazi objevit a vysvétlit pri¢iny zmén v chovani domacnosti, které vedly kjejich
neustale se prohlubujicimu zadluZovani.

4.1 Ekonometrie

Ekonometrii rozumime kvantitativni ekonomickou disciplinu, ktera dokaze kvanti-
fikovat a analyzovat realné ekonomické jevy a vztahy. Kombinuje tak poznatky
ekonomické teorie a dalSich véd, predevSim matematiky a statistiky. K vysvétleni
ekonomickych jevl vyuzivd ekonometricka data, jezZ vynikaji specifickymi vlast-
nostmi. Zvlastnosti se projevuji zejména v jejich neexperimentalnim ptivodu, to
znamena, Ze vznikaji za plisobeni mnoha neustale se ménicich faktorf, které nelze
v pribéhu méreni ovliviiovat. Diisledkem zminéné skute¢nosti mtiZe byt nepiesné
vnimani vzajemnych souvislosti a zavislosti mezi pozorovanymi jevy. Na dileZitos-
ti pak nabyva apriorni informace, ziskana prisluSnou ekonomickou teorii, ktera
dokaZe tento nedostatek zcasti kompenzovat. Z uvedeného vyplyva, Ze ekonome-
trické ulohy obsahuji prvek nejistoty, jez se do modeld zahrnuje formou tzv. na-
hodné sloZzky. Pochybnost je spojena i snemoznosti presné predvidat reakce
a chovani jednotlivych ekonomickych subjektti, tedy spotiebitelli a firem (Husek,
2007,s.9-10).
Ekonometricka data ¢lenime na:

e priifezova data,
e (Casova data,

¢ panelova (longitudinalni) data (Cipra, 2008, s. 26-27).
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Priifezova data vznikaji sledovanim mnoha jevli na vymezeném souboru jednotek.
Ziskané informace se vztahuji k jednomu €asovému okamzZiku a vedou mj. k sesta-
veni tabulek rozdéleni cetnosti, které umoznuji s daty dale pracovat (Dufek, 2003,
s.13-14).

U udajti casovych fad se naopak zamérujeme na urcity jev, ktery je pozorovan
po nékolik casovych obdobi. Vytvari se tak posloupnost chronologicky usporada-
nych hodnot vztahujici se ke konkrétni zkoumané jednotce, pripadné souboru jed-
notek (Dufek, 2003, s. 13-14).

Jistou kombinaci obou ptredchozich pojmi jsou panelova data. Dil¢i hodnoty
lze zjistit zkoumanim vice jevli na riiznych statistickych jednotkach v pribéhu né-
kolika po sobé jdoucich obdobich (Cipra, 2008, s. 27).

4.2 Analyza casovych rad

Casova fada predstavuje posloupnost obsahové srovnatelnych tidajti, které jsou
chronologicky usporadany v Case. Zaroven je u nich pozadovana jednotna frekven-
ce sledovani, tedy stejna Casova vzdalenost mezi jednotlivymi pozorovanimi.
O intervalovych casovych radach mluvime, jestlize hodnoty v posloupnosti zavisi
na délce Casového intervalu pozorovani. V pripadé, Ze se zamérujeme na pozoro-
vani jevu pravidelné k urcitému okamZiku, jedna se o okamzikové casové rady.
Na zakladé provedené analyzy lze vytvorit model, ktery umoZni porozumét me-
chanismu generovani jejich hodnot a dalSim nezbytnym podminkam a vazbam.
Nalezeny algoritmus dale slouzi k predpovédi budouciho vyvoje zkoumané velici-
ny, jejiz kvalitu lze ovérit porovnanim predikce se skute¢nosti. Pro analyzu Caso-
vych rad lze vyuzit kvalitativni ¢i kvantitativni metody (Adamec, 2013, s. 113-114,
130-131).

4.2.1 Elementarni charakteristiky

Smyslem elementarnich charakteristik je zprostredkovani zakladniho prehledu
o zkoumaném jevu. Primarni predstavu lze ziskat prostrednictvim vizualniho po-
souzeni na zakladé vykresleni hodnot do grafu. Podrobnéjsi informace o vyvoji
¢asové rady poskytnou az odvozené ukazatele, které vznikaji transformaci ptivod-
nich hodnot. Mezi zminéné charakteristiky patfi zejména absolutni zmeény,
tzv. diference, tempa ristu a prirtstku (Hindls, 2007, s. 252-253).

Diference urcuji velikost a smér absolutni zmény sledovaného znaku, pri-
cemz je jejich pocCet o jednotku nizsi nez délka sledované casové rady. Kladna hod-
nota diferenci se oznacuje jako absolutni ptirtistek, v opacném piipadé mluvime
o absolutnim tbytku. Pro monoténni posloupnosti se vyuziva ukazatele primérné
absolutni zmény mezi jednotlivymi casovymi tiseky.

d =Y, Y prot=23..T 2)
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Sezo6nni diference umoziuji porovnavat ¢asové srovnatelné uidaje mezi jednotli-
vymi lety. Pfikladem muiZe byt srovnani druhého c¢tvrtleti roku 2014 a 2015.

*d, =Y, -V, prot=m+1m+2.T (3)

Tempa ristu Ize zjistit z koeficienti ristu jako stonasobky jejich hodnot.

K, . pro t=23...T (4)

Uvedeny princip plati i pro vypocet tempa priirtistku. Koeficienty prirtistku se
vypocitaji podle

d
o, =——=k -1 prot=23..T. (5)

t-1

4.2.2  Nelinearita ¢asové rady

Typickym problémem casovych rad je jejich nelinearita, ktera se projevuje pritom-
nosti strukturalnich zlomt, zménami v priibéhu a variabilité ¢asové rady a dalSimi
(Arlt a Arltova, 2012, s. 51). Strukturalnim zlomem se oznacuji neocekavané zmény
v urovni, trendu nebo variabilité a zptisobuji vychyleni odhadii parametrti modelu.
Adaptivni metody analyzy Casovych rad na uvedené zmény dokazi reagovat po-
mérné rychle, neadaptivni metody vsak ve vétsiné pripadii nejsou schopny véasné
odezvy (Hindls, 2007, s. 321-322). Pri jejich aplikaci je nutné urcit obdobi, ve kte-
rém ke zlomu dochazi a explicitné doplnit tuto informaci do modelu. Odhaleni
zmén v pribéhu casové rady neni vzdy jednoduchou zaleZitosti. Z toho dliivodu se
k jejich detekci vyuziva, kromé grafickych prostiedkii, Chowiv test a QLR test.

Chowv test

Chowiiv test je mozné pouzit jen, kdyZ zndme okamzik, ve kterém ke zlomu doslo.
Nulova hypotéza ovéruje domnénku, Ze v daném obdobi ke strukturalnimu zlomu
nedoslo. V pripadé zamitnuti testované hypotézy, zahrneme zménu do modelu.

QLR test

Jinou variantou pro detekci strukturalniho zlomu je vyuziti QLR testu. Jeho hlavni
vyhodou je odstranéni handicapu predchoziho testu. QLR test identifikuje zlom
v neznamém casovém okamziku. To znamena, Ze neni treba stanovit presny mo-
ment neCekané zmeény v trendu. Na druhou stranu ma i on svou slabou stranku.
V ramci testovani vynechava prvnich a poslednich 15 % souboru, rozsah ovérovani
se tedy omezuje na prostiednich 70 % dat.
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Zahrnuti strukturalniho zZlomu do modelu

Po zjisténi existence necekané zmény v pribéhu casové trady, je treba doplnit vy-
tvareny model tzv. dummy (umélou) proménnou. Proménna nabyva zpravidla
hodnot 0 a 1, pricemZ nulové hodnoty jsou prifazeny obdobim pred identifikova-
nym zlomem a jednicky zbytku asové rady (Husek, 2007, s. 50-51).

4.2.3 Dekompozice ¢asovych rad

Metoda dekompozice patii mezi kvantitativni metody analyzy ¢asovych rad. Spoci-
va v rozkladu Casové radu na Ctyri slozky, a to trendovou slozku T,, sezonni slozku

S,, cyklickou slozku C, a ndhodnou slozku e,. Zaroven uvazujeme, Ze generovani

jednotlivych hodnot rady zavisi pouze na case. Dekompozice umoZiiuje vyrovnani
¢asové rady, tj. ocisténi od vlivli zminénych sloZek. Vyhlazenou ¢asovou radu lze
vyuZit k predikci budouciho vyvoje sledované veliiny (Hampel, 2012, s. 61-63).

Trend oznacuje hlavni tendenci dlouhodobého vyvoje analyzovaného jevu.
Mize byt rostouci, Kklesajici, konstantni nebo se setkdme s ¢asovou radou ,bez
trendu”. Jednou z moZznosti pro modelovani trendové slozky je proloZeni rady ma-
tematickou funkci, respektive krivkou (Arlt a Arltova, 2007, s. 15-17).

Sezo6nni slozka odpovida pravidelné se opakujicim odchylkdm od trendu,
které maji systematicky charakter. K odchylkdm zpravidla dochazi s rocni perio-
dou, miiZzeme se setkat i s periodou kratsi neZ jeden rok. Sezénnosti tedy rozumime
kazdorotné se opakujici vykyvy oproti obvyklému vyvoji ¢asové rady (Hindls,
2007, s.255).

Cyklicka slozka se také projevuje kolisanim zjiSténych hodnot kolem trendu.
V tomto piipadé je vSak zplisobeno dlouhodobym cyklickym vyvojem s periodou
delsi nez jeden rok. Cyklus mize vznikat vlivem ekonomickych i neekonomickych
faktord, tj. miiZzeme se setkat s tradi¢nim ekonomickym cyklem, ale i s cykly demo-
grafickymi nebo inova¢nimi (Hindls, 2007, s. 255).

Nahodnou slozkou rozumime takové jevy, které nelze popsat zadnou funkci
¢asu. Jedna se o nesystematické vykyvy, ke kterym dochazi nejcastéji v diisledku
ndhody, velkého pocCtu malych nepozorovanych vlivi nebo chybami v méfeni.
Vramci dekompozi¢ni metody se predpoklada, Ze vykazuje charakter tzv. bilého
Sumu s normalnim rozdélenim. Rezidualni slozka vykazuje vlastnosti bilého Sumu
s normalnim rozdélenim, jestliZe:

e ma nulovou stredni hodnotuy,
¢ ma konstantni rozptyl,
¢ je parové nezavisla - rezidua nejsou vzajemné korelované,

¢ ma normalni rozdéleni (Hampel, 2012, s. 64, 82-83).

Homoskedasticitu rezidui lze ovérit pomoci Whiteova, Breusch-Paganova testu
nebo grafickymi prostredky, tj. graf rezidui v zavislosti na Case.

Autokorelaci rezidui odhali Durbin-Watsontiv test autokorelace prvniho adu,
Ljungliv-Boxtiv test autokorelace vyssich radt, pripadné ACF a PACF graf.
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Pro testovani normality rezidui se vyuZziva Pearsoniiv chi-kvadrat test dobré
shody, Shapirtiv-Wilkiv test, histogram rezidui a Q-Q graf.

4.2.4  Testovani statistickych hypotéz
Ovérovani hypotéz spociva ve vysloveni predpokladu o vlastnostech zkoumaného
znaku ve formé tzv. nulové hypotézy H, a proti ni sestavené alternativni hypotézy

H,, jejiZ spravnost se snazime testem prokazat. Vysledkem testovani je zamitnuti

nebo nezamitnuti nulové hypotézy (Dufek, 2003, s. 40). Znéni nulovych hypotéz
pro testy provadéné v ramci ekonometrické verifikace modelu uvadi tabulka 3.

Tab. 3 Nulové hypotézy ekonometrickych testi

Test Nulova hypotéza
RESET test, test nelinearity Model je spravné specifikovan.
Whiteliv test, Breusch-Pagantiv test Homoskedasticita chybového ¢lenu.
Durbin-Watsoniv test Nevyskytuje se autokorelace prvniho radu.
Ljungliv-Boxiv test Nevyskytuje se autokorelace vyssich rada.
Test dobré shody, Shapirtv-Wilklv test | Chybovy ¢len ma normalni rozdéleni.

DalSim nezbytnym krokem je stanoveni hladiny vyznamnosti testu, rizika «. Chy-

ba I. druhu oznacuje pravdépodobnost, Ze dojde k chybnému zamitnuti pravdivé

nulové hypotézy. Pro vétsinu testli se « voli na 5% hranici. Chybou II. druhu ro-

zumime nezamitnuti nepravdivé nulové hypotézy a znaci se f. Nikdy vSak nena-

stane situace, kdy by se vyskytly oba uvedené typy soucasné (Dufek, 2003, s. 40).
Testovani l1ze uskutecnit tifemi zptlisoby, a to pomoci

e Kkritického oboru,
e intervalu spolehlivosti,
¢ p-hodnoty (Cipra, 2008, s. 55-56).

P-hodnota oznacuje maximalni riziko, pro které se jesSté formulovana nulova hypo-
téza nezamita. Z uvedeného vyplyva, Ze k zamitnuti hypotézy H, dojde, jestlize je
p-hodnota mensi neZ zvolena hladina vyznamnosti « (Cipra, 2008, s. 55-56).

4.2.5 Metoda nejmensich ¢tverci

Metoda nejmensich ¢tverci (OLS, Ordinary Least Squares) patfi mezi nejjedno-
dussi, a proto také nejrozsirenéjsi metody odhadu koeficienti teoretického linear-
niho regresniho modelu. Metodu je mozné pouZit v modelech, které jsou linearni
v parametrech a u funkci nelinearnich v parametrech, které lze linearné transfor-
movat. Cilem metody OLS je minimalizovat sumu c¢tverci rezidui, tj. rozdili mezi
skutecnymi a vyrovnanymi hodnotami zavislé proménné - proménné, kterou

zkoumame (Adamec, 2013, s. 35-36).
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Optimalizac¢ni kritérium lze zapsat jako:

Q=Yez=3" (1, ~¥.f - min (6)

Odhady ziskané touto technikou se vyznacuji mnoha uzitecnymi vlastnostmi - ne-
strannosti, vydatnosti, konzistenci, pripadné normalnim rozdélenim. Navic pfti spl-
néni pozadavkil vyjadienych v Gaussové-Markovové vété lze tvrdit, Ze odhadovana
funkce ziskana touto metodou je ,nejlepSim“ linearnim nestrannym odhadem pa-
rametrd (Husek, 2007, s. 33).

4.2.6  Hodnoceni kvality vyrovnani ¢asové rady

Pro posouzeni, do jaké miry se nam podarilo ¢asovou radu vyrovnat, respektive jak
kompatibilni je odhadnuty model s napozorovanymi daty, lze vyuZit grafického
znazornéni, koeficientli determinace, informacnich a interpolacnich kritérii (Ada-
mec, 2013, s. 59-65).

Koeficient determinace a adjustovany koeficient determinace

Koeficient determinace R® patii k nejjednodus$im Kkritériim hodnoceni kvality
modelu. Urcuje podil shody odhadnutého modelu se zkoumanymi daty. Nabyva

v s

hodnot z intervalu <0;l>, pricemz hodnoty bliZici se k horni hranici intervalu znaci

2

vysokou kvalitu modelu. Adjustovany koeficient determinace R;;

je povazovan za

vystiznéjsi ukazatel, protoZe ve svém vypoctu navic zohlediiuje rozsah souboru
a poCet proménnych zahrnutych do modelu (HuSek, 2007, s. 39-40).

Informacni Kritéria

Mezi informacni kritéria radime Akaikeho (AIC), Schwarzovo (Bayesovské, BIC)
a Hannanovo-Quinnovo informa¢ni kritérium (HQC). U vSech zminénych usilujeme

v/

o co nejnizsi hodnoty (Adamec, 2013, s. 65).

Interpolacni Kritéria
Interpolacni kritéria vyuZivaji pro zhodnoceni vystiZznosti modelu rezidualni sloz-
ku. Sleduji tedy rozdily mezi skute¢nymi a vyrovnanymi hodnotami, tj. & =Y, —Y,.
Vyrovnané hodnoty ziskame zpétnym dosazenim vysvétlujici proménné do vytvo-
reného modelu. JiZ z povahy kritéria je patrné, Ze stejné jako u informacnich krité-
rii je snahou jejich minimalizace (Adamec, 2013, s. 141).

Priimérné reziduum - stiedni chyba odhadu

1
M .E.= ?Z;et (7)
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Priimérna absolutni rezidudlni odchylka - stiedni absolutni chyba

1
M.AE. = ?Zf:1|et| (8)

Priimérna ¢tvercova rezidudlni chyba - stiedni Ctvercova chyba

1
M .S.E.= ?Zf:lef (9)

Rezidualni smérodatna odchylka

RMSE =VMSE =,/lef_le5 (10)

4.3 Extrapolace casové rady

Mezi zakladni cile ekonometrického modelovani patti predikce hodnot vysvétlo-
vané proménné mimo interval pozorovani. Predpovéd’ se provadi na zakladé zna-
losti predchoziho a soucasného chovani sledovaného jevu s prispénim apriornich
informaci ekonomické teorie. Predikované hodnoty vychazeji ze zkonstruovaného
modelu a jejich porovnanim se skute¢nou hodnotou zkoumané promeénné lze zjistit
chybu predpovédi. Velikost odchylky umozni ovérit vhodnost pouZiti ekonome-
trického modelu (Husek, 2007, s. 259-260).
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5 Model vyvoje zadluzenosti domacnosti

Pomoci popsané metodiky, je v této kapitole zkonstruovan model charakterizujici
vyvoj zadluZenosti ¢eskych domacnosti. Zkoumana data pochazeji ze systému ca-
sovych rad ARAD a vazi se k jednotlivym Ctvrtletim let 2006 az 2015 (viz priloha).
Na vybranou Casovou radu byly aplikovany principy dekompozi¢niho pristupu,
tj. jeji rozklad na trendovou, sezonni, cyklickou a nahodnou slozku. Tvorba modelu
a dalSi operace s ni souvisejici probéhly s vyuZitim statistického softwaru Gretl.

5.1 Proces modelovani

Vyvoj zadluZeni domacnosti mezi lety 2006 a 2015 zachycuje spojnicovy graf na
obrazku 4. V celém pribéhu vykazuje témér neménnou, rostouci tendenci, ktera
znaci prohlubujici se problém dluhového financovani potfeb domacnosti.

1 400 000

1200 000 //_/
1 000 000 /
800 000 /
600 000
Vd

400000 rrrrerrrrrrrrrrrirrrrrrrrrrrrrrrrirrorrirriorid
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Obr. 4 Celkové zadluzeni domacnosti v mil. K¢
Zdroj: CNB (2016h)

Jiz prvni pohled na vykreslenou kfivku naznacuje, Ze 1ze u zkoumanych tidajt oce-
kavat vyskyt nékterych problémi specifickych pro ¢asova data. Ve zndzornéném
pripadé jde o nelinearitu ¢asové rady. Zretelné odchyleni od trendu lze pozorovat
ve druhém ctvrtleti roku 2010. Periodické vykyvy, které by signalizovaly potrebu
zapojit do modelu sezonni, prip. cyklickou slozku, nejsou na zakladé vizualniho
posouzeni zjevné. Vyjadrené domnénky jsou ovéreny v nasledujicich odstavcich.
Vysvétleni casové rady bylo provedeno prostrednictvim neadaptivni metody,
ktera k vyrovnani trendové slozky vyuziva matematickych funkci. ProloZeni grafu
matematickou krivkou vedlo k nékolika moZnym variantam, a to linearnimu, kva-
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dratickému a inverznimu trendu. Aby bylo moZné vybrat nejlepsi z téchto funkci,
byla kazda z alternativ kvantifikovana pomoci OLS. Kvalitu odhadovanych modelti
znacné oslabovala nelinearity ¢asové rady, jejiz vyskyt potvrdil QLR i Chowiv test.
Postupnym zahrnutim odhalenych strukturalnich zlomt do modelu, zacala zpocat-
ku nevyhovujici hodnotici kritéria nabyvat Zadoucich hodnot, viz tabulka 4.

Tab. 4 Vysledky hodnoticich kritérii

f o aea s Trend

Hodnotici kriterium Linearni | Kvadraticky | Inverzni
Koeficient determinace 0,999086 0,999538 0,998703
Adjustovany koeficient determinace 0,998979 0,999415 0,99855
AIC 810,598 791,9715 824,2817
BIC 818,9158 806,94335 832,5995
HQC 813,5823 797,3433 827,266
M.A.E. 5472,7 3693,8 6237,9
M.S.E. 4,8171e+007 | 2,4338e+007 | 6,8418e+007
R.M.S.E. 6940,6 4933,3 8271,5

Zdroj: Gretl

VSechny uvazované modely vysvétlovaly témeér 100 % variability vysvétlované
proménné. Nejvyssi kvalitu vykazovala kvadraticka funkce, pro kterou svédcily

vV

te¢nych hodnot, zobrazeny na obrazku 5, volbu kvadratického trendu jen potvrdil.
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Obr. 5 Znazornéni vyrovnanych a skute¢nych hodnot

Zdroj: Gretl
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Ackoliv sestrojeny graf nenaznacoval existenci odchylek periodického charakteru,
byla i tato mozZnost ovérena. Proménné, reprezentujici sezénni slozZku v modelu,
byly vramci testovani oznaceny jako statisticky nevyznamné. Jejich zahrnuti do
modelu dokonce oslabilo kvalitu vyrovnani casové rady, proto byly tyto proménné
z modelu opét odstranény. Nakonec byla do modelu pridana nahodna slozka.

Vysledny tvar modelu, jehoz koeficienty byly odhadnuty metodou OLS, lze vy-
jadrit nasledujici rovnici.

Y, = 490256 + 43143,4 -1 -173,33-t* + 43785,4 - Z07 + 274722 - Z08 —

11
—22034,3-1208 — 26392,6 - Z10 — 540305 - Z15 + 144452 - tZ15 + ¢, (1)

Po kvantifikaci modelu priSlo na radu ovéreni, zda jsou splnény vSechny podminky
nezbytné pro testovani a pouziti ekonometrickych metod. Ekonometricka verifika-
ce spociva zejména v provéreni spravnosti specifikace modelu a vyskytu vlastnosti
tzv. bilého Sumu u nihodné slozky. Prehled jednotlivych testli, odpovidajicich
p-hodnot a jejich vyhodnocenti je uvedeno v tabulce 5.

Tab. 5 Ekonometricka verifikace modelu
Test p-hodnota Zavér

RESET test 0,01189 H, se zamita.
Test nelinearity (druhé mocniny) 0,45432 H, se nezamita.
Whiteliv test 0,49986 H, se nezamita.
Breusch-Pagantiv test 0,35590 H, se nezamita.
Normalita rezidui 0,61389 H, se nezamita.
Durbin-Watsontiv test 0,03147 H, se zamita.
LM test pro autokorelaci (¥ad 4) 0,30679 H, se nezamita.

Zdroj: Gretl

Ekonometricka verifikace probéhla na 5% hladiné vyznamnosti. V idealnim pripa-
dé by nemélo dojit k zamitnuti nulové hypotézy ani u jednoho z testti. Z tabulky je
zfejmeé, Ze u Ramseyho RESET testu specifikace modelu a Durbin-Watsonova testu,
identifikujiciho autokorelaci prvniho radu, nebyla verifikace uspésna. Chybna spe-
ovliviiuje pribéh zkoumané cCasové rady. Kromé ¢asu totizZ na velikost zadluzeni
domacnosti plisobi mnoho dalSich faktorii, napt. kondice celé ekonomiky, vyse
disponibilnich pfijmi nebo potieba lidi udrzet si urcity zivotni standard. Jiny spe-
cifika¢ni test zminény problém neodhalil. Nespravna specifikace modelu byva do-
provazena i autokorelaci prvniho adu, na kterou upozornil Durbin-Watsoniiv test.

Odhadované modely se snaZi co nejvérné€ji popsat realné podminky, pri praci
s udaji vychazejicimi z praxe vSak nelze oCekavat jejich absolutni shodu se skutec-
nosti. Zohlednénim tohoto faktu, je mozné uvazZovat o uvolnéni kladenych poza-
davkd, tj. sniZeni hladiny vyznamnosti na troven 1 %. Pro 1% riziko jiz vSechny
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testy spliuji zadana kritéria a lze tvrdit, Ze nahodna slozka vykazuje vlastnosti bi-
1ého Sumu. Vytvoreny model je proto vhodny pro dalsi praci.

5.2 Predpovéd vyvoje casové rady

Zkonstruovany model lze vyuZit pro predikci budouciho vyvoje analyzovaného
jevu. Predpovéd’ je provedena na 5% hladiné vyznamnosti pro obdobi od ¢tvrtého
¢tvrtleti roku 2015 do konce roku 2016, tj. pro pét kvartalii nasledujicich po konci
sledované casové rady. Predikované hodnoty jsou uvedeny v tabulce 6.

Tab. 6 Predpovéd vyvoje zadluZenosti v mil. K¢
Obdobi Piredpovéd Konfidenc¢ni 95% interval
2015:4 1386 909,1 13693599 - 1404 458,2
2016:1 1408423,6 1383161,1-1433686,1
2016:2 14295915 1396411,0-1462772,0
2016:3 14504127 1409222,0-1491603,5
2016:4 1470887,3 1421633,2-15201414

Zdroj: Gretl

Budouci priibéh pozorovaného jevu nazorné zachycuje obrazek 6. Zelené body
oznacuji predpokladanou velikost zadluzZeni ceskych domacnosti. Zelené vyznace-
né intervaly zase predstavuji rozpéti, v ramci kterého se mohou objevit odchylky
skutec¢nych hodnot od téch predikovanych.
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Obr. 6 Predikce budouciho vyvoje
Zdroj: Gretl
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5.3 Zmény v pribéhu casové rady

Ve sledované posloupnosti bylo identifikovano nékolik zmén od obvyklého trendu.
QLR test postupné odhalil strukturalni zlom ve ¢tvrtém kvartalu roku 2007 a 2008
a ve druhém cCtvrtleti roku 2010. Zahrnutim detekovanych zlomd do modelu se
jeho kvalita podstatné zlepSila. V popsané metodice bylo upozornéno na nedostat-
ky pouziti QLR testu. Jeho fungovani je totiZ omezeno na praci s prostrednimi 70 %
souboru. Vzhledem k tomu, Ze analyzovana ¢asova rada obsahuje celkem 39 hod-
not, test vynechal daje od prvniho Ctvrtleti 2006 do druhého Ctvrtleti roku 2007
aod druhého kvartalu 2014 po konec sledovaného souboru. Neprozkoumanym
usekiim proto byla vénovana zvlastni pozornost. Grafické znazornéni pozorova-
nych hodnot naznacovalo vyskyt zlomu v prvnim kvartale roku 2015. Domnénka
byla potvrzena provedenim Chowova testu, a tak byl i tento zlom do modelu pfri-
dan. Graf na obrazku 6 naznacuje, Ze zlom z roku 2015 vyrazné zménil dosavadni
pribeéh krivky a ovlivnil tak i vyslednou predpovéd. Vytvorena predikce, ktera zo-
hlediiuje jeho vyskyt, ukazuje na extrémni narist tempa zadluzovani ceskych do-
macnosti v nasledujicich obdobich. ProtoZe byl zlom identifikovan aZ na konci sle-
dované Casové rady, mohlo dojit k nadhodnoceni predikovanych hodnot. Lze proto
oCekavat, Ze se budou skutecné hodnoty vypovidajici o zadluzenosti ceskych do-
macnosti spiSe priblizovat dolni hranici uvedenych konfiden¢nich intervali.
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6 Diskuze

Hlavnim cilem bakalarské prace je analyzovat zadluZeni ceskych domacnosti
v uplynulych deseti letech, resp. od roku 2006 do roku 2015. Kapitola nabidne in-
terpretaci vysledkli modelovani a predstavi mozné divody nenadalych zmén
v chovani domacnosti. Dil¢i podkapitoly se podrobnéji zaméri na strukturu dluht
rezidentskych domacnosti. Z hlediska t¢elovosti ¢leni CNB zadluZeni stejnym zpfi-
sobem jako samotné uvéry. Jedna se tedy o zadluZeni na spottebu, bydleni a na
ostatni, jeZ zahrnuje ostatni avéry obyvatelstvu, uvéry souvisejici s provozovanim
zivnosti a uvéry NISD. Podkapitoly se vénuji predevsim nesplacenym zavazkim
spjatym se spotifebou a s bydlenim, nebot’ zadluzenost zplisobena ostatnimi uvéry
je jiz od roku 2011 pribliZné konstantni. V souCasnosti se tedy nepodili na nepretr-
7ité se zvySujici trovni celkové zadluZenosti domdacnosti v Ceské republice.
V posledni casti této kapitole bude predpovézeno, jak se bude zkoumany jev
s nejvétsi pravdépodobnosti vyvijet v dalSich obdobich.

Nejprve budou jednotliva obdobi, pocinaje rokem 2006, charakterizovana na
zakladé soudobych podminek a souvislosti, které mohly vést ke zménam ve veli-
kosti zadluZeni rezidentskych domacnosti. Informace o pomérech panujicich
v Ceské republice byly ¢erpany zejména ze Zprav o vyvoji finanéniho trhu zvetej-
nénych na oficidlnich webovych strankach MF CR. Nezanedbatelny zdroj dat tvofi-
ly i idaje CSU, CNB a databaze Eurostatu. Dale jsem vychazela z riiznych finanénich
zprav, internetovych ¢lanki a prispévkd, které reagovaly na aktualni udalosti.

V predchozi kapitole byl zkonstruovan model, jehoZ primarnim uc¢elem je co
nejvérnéji vystihnout skute¢ny vyvoj v zadluZovani ¢eskych domacnosti a identifi-
kovat odlisSnosti od dosavadniho trendu. Strukturalni zlomy byly detekovany v le-
tech 2007, 2008, 2010 a 2015 a jejich vyskyt bude v nadchazejicich odstavcich
odlvodnén na zakladé ziskanych poznatkd.

Rok 2006

Rok 2006 se nesl ve znameni stabilniho hospodarského vyvoje. Riist ¢eské ekono-
miky podporily predevSim vydaje domacnosti, které na konec¢nou spotiebu véno-
valy 1 631 mld. korun. Uvedeny objem predstavoval 69% podil na vydajich reali-
zovanych viemi subjekty v ekonomice (CNB, 2016Db).

Vlastni prostredky domacnosti vSak dokazaly pokryt pouze cast téchto vyloh,
pricemz zbytek byl realizovan na dluh. Kromé hospodaiského riistu se na ptijimani
novych zavazki a zvySovani zadluzenosti domacnosti vyznamnou mérou pfticinil
pokles tirokovych sazeb z tivéri, ktery je patrny i z obrazku 7 (MF CR, 2007).
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Obr. 7 Urokové sazby z ivérti domacnostem
Zdroj: CNB (2016i)

Celkova vySe zadluZenosti domacnosti vzrostla na 655,5 mld. korun. Jen bankovni
instituce zaznamenaly pro rok 2006 nartist o 29,4 % (CNB, 2016f). Vykazovana
uroven nebyla v porovnani s ostatnimi staty EU vysoka, obavy ale vzbuzovala dy-
namika zadluZovani. Béhem roku se zadluZeni domacnosti zvysSilo o vice nez
132 mld. K¢, coZ odpovidalo 20% tempu ristu (MF CR, 2007). Podle zpravy Ceské
leasingové a finan¢ni asociace (2007) poskytly v ni sdruZzené nebankovni avérové
instituce spotrebitelské Uuvéry na movité véci ve vysi 36,62 mld. K¢, oproti roku
2005 tak vzrostl jejich objem o 12,8 %.

Rok 2007

Nasledujici rok pokracoval konjunkturdlni trend ceské ekonomiky, ktery je pri-
kazny i z tabulky 9. Hospodarsky rist plisobil na vysi nominalnich mezd obyvatel-
stva i na trh prace, ktery se po nékolika letech dockal vyrazného snizeni miry ne-
zaméstnanosti. CSU (2016b) pravidelné provadi Vybérové Setfeni pracovnich sil
(VSPS), diky némuz ziskava dileZité informace o aktualn{ struktuie zaméstnanosti,
mobilité pracovnich sil, irovni nezaméstnanosti a jejim charakteru a mnohé dalsi.
Vyvoj obecné miry nezaméstnanosti zjisténé na zakladé VSPS uvadi tabulka 7.
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Tab. 7 Obecna mira nezaméstnanosti3 v %

Rok | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Podil 7,1 53 4,4 6,7 7,3 6,7 7,0 7,0 6,1 51

Zdroj: CSU (2016d)

Jmenované faktory podporily snahu lidi po zvySeni svého Zivotniho standardu. Ab-
sence divodl k obavam z budouciho vyvoje se promitla do rozhodovani o spotrebé
a prijimani novych zavazki. Podle organizace OECD (2016) se podil nesplacenych
zavazklli domdacnosti na jejich disponibilnich ptijmech mezirocné zvysil
0 9,3 procentnich bodl na 52,9 %. Rostouci tendenci nezpomalily ani restriktivni
zasahy CNB v oblasti tirokovych sazeb. V priitbéhu roku doslo ke ¢tyem navyse-
nim, vzdy o 0,25 p.b., se 2T repo sazba dostala na hladinu 3,5 %. Uvedenou sku-
tecnost dokazuje tabulka 8. Velikost zadluZeni domacnosti opét vzrostla, a to
o necelou tretinu hodnoty roku 2006. MFI a OFI celkem evidovaly dluhy ve vysi
875,33 mld. K¢. Meziro¢ni priristek ve vysi 220 mld. K¢ opét upozornil na prudky
vyvoj vzadluzovani domdacnosti. Tempo rlstu vzrostlo oproti minulému roku
o 7 p. b. Nejvétsi podil na celkové zadluZenosti tvorily uvéry na bydleni.

V poslednim ctvrtleti roku 2007 zaznamenal model odchylku od dosavadniho
pribéhu zadluZenosti. Nejpravdépodobnéjsi pri¢inou detekované zmény byl vy-
razny riist cen na svétovych komoditnich trzich (MF CR, 2008). V diisledku neptiz-
nivého nabidkového Soku vzrostla ve ¢tvrtém kvartalu primérna mira inflace, mé-
fena indexem CPI, na hodnotu 4,8 % a zvysila tak jeji primérnou ro¢ni vysi na ko-
ne¢nych 2,8 % (CSU, 2016e). Nartist cen potravin a energii podstatné ovlivnil veli-
kost nakladd na Zivobyti. Domdacnosti si jiZ neodvazovaly pribirat nové zavazky
a tempo jejich zadluZovani v bezprostredné nasledujicich mésicich zpomalilo.

Rok 2008

Po fazich ekonomického rozmachu nastal v roce 2008 obrat. Ceské hospodarstvi
zaznamenalo utlum ekonomické aktivity a ve ¢tvrtém kvartale vstoupilo do recese.
Svétova finané¢ni krize se v Ceské republice diky stabilnimu bankovnimu sektoru
neprojevila, zménila se zde vSak v krizi hospodarskou. Zminéna obména souvisela
predevsSim s charakterem Ceské ekonomiky, ktera je zavisla na zahrani¢nim ob-
chodu. Vyznamni obchodni partnefi v diisledku finan¢ni krize omezili poptavku po
¢eském zbozi, a tim se tempo ristu HDP ke konci roku vyrazné zpomalilo. Oslabeni
vykonu se nasledné projevilo v chovani vS§ech ekonomickych subjektli. Ocekavanou
reakci CNB bylo sniZeni zakladnich sazeb v ekonomice ve druhém pololeti roku
2008, jez znamenalo vyrazny pokles o 1,5 p. b. (MF CR, 2009).

3 Podle metodiky CSU se obecnd mirou nezaméstnanosti rozumi pomér po¢tu nezaméstnanych
k celkové pracovni sile vyjadreny v procentech, pficemZ obé hodnoty podilu jsou ukazatelé kon-
struované podle mezinarodnich definic a doporuéeni aplikovanych ve VSPS (CSU, 2016c).
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Tab. 8 Zakladni irokové sazby ke konci pololeti v %

2006 2007 2008 2009 2010
VI | XII | VI | XII | VI | XII | VI | XII | VI | XII
2T repo sazba 200|250 |275] 35 |[375]225|150] 100 0,75 | 0,75

Diskontni sazba 1,00 | 1,50 | 1,75 | 2,50 | 2,75 | 1,25 1 0,50 | 0,25 | 0,25 | 0,25

Lombardni sazba | 3,00 | 3,50 | 3,75 | 450 | 475 | 3,25 | 2,50 | 2,00 | 1,75 | 1,75

2011 2012 2013 2014 2015
VI | XII | VI | XII | VI | XII | VI | XII | VI | XII
2T repo sazba 075]0751]050]005| 005|005 005] 005|005 | 005

Diskontni sazba 025]025)025)|005)005]|005]005]005]005] 0,05

Lombardni sazba 1,75 | 1,75 | 1,50 | 0,25 | 0,25 | 0,25 | 0,25 | 0,25 | 0,25 | 0,25

Zdroj: CNB (2016k)

Ani v€asna intervence ze strany centralni banky nezvratila bliZici se propad Ceské-
ho hospodaistvi. Urokové sazby z ivérd se zvysovaly o tzv. rizikovou prémiit, jiz
komer¢ni banky reagovaly na nejistou situaci na finan¢nich trzich. Navic mnohem
dtikladngji provérovaly bonitu vSech zadatelii o avér (MF CR, 2009).

V obdobi projevujici se globalni krize se tempo ristu zadluzeni zbrzdilo mezi-
ro¢né o celych 15 procentnich bodl. Presto objem dluhtt domacnosti piekonal
hranici 1 bilionu korun. Z hlediska jejich struktury opét prevazovaly avéry na byd-
leni, které tvorily 69,34 %.

Dalsi zlom ve vyvoji zkoumané casové rady byl odhalen ve c¢tvrtém ctvrtleti
roku 2008. Vzhledem k drive popsanym udalostem, l1ze zménu prisoudit opozdé-
nym dopadiim globalni krize. U domacnosti se projevila zejména ztratou zamést-
nani jejich ¢lend, a tim i sniZzenim disponibilnich ptijmu. Plnit ptijaté zavazky bylo
vedla domacnosti k omezovani spotiebnich vydaji a zpomaleni tempa ristu zadlu-
Zenosti.

Rok 2009

Vroce 2009 byla vykonnost ceského hospodarstvi ovlivnéna recesi. Pokles zajmu
zahranicnich subjektli o Ceské zbozi poznamenal mj. trh prace, kde poptavka po
praci prevysSovala jeji nabidku. Zhorsujici se ekonomické podminky nutily zamést-
navatele snizovat stavy pracovnikli. Ve srovnani s rokem 2008 doslo k citelnému
narlstu obecné miry nezaméstnanosti, a to o 2,3 procentniho bodu, viz tabulka 7.
Domacnosti smérovaly své disponibilni prostfedky do sporicich produktt. Podle
databaze Eurostatu (2015b) byl mezi lety 2008 a 2009 u domacnosti z Ceské re-
publiky zaznamenan prirtstek podilu hrubych dspor na jejich hrubém disponibil-
nim dichodu ve vysi 1,98 procentniho bodu. Ke zvraceni negativniho vyvoje a na-

4 Rizikova prémie zohlediuje riizné rizikové faktory, které mohou ptijcku ovlivnit. Jedna se zejména
o moznost, Ze dluznik nesplati svlij dluh nebo o kurzové ztraty u pljcek v cizi méné (Kurzy.cz,
2016a).
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startovani vykonu Ceského hospodarstvi nepomohlo ani dalsi snizovani zakladnich
tirokovych sazeb CNB. Rizika vnimand uvérovymi institucemi v souvislosti
s poklesem prijmi domacnosti dosud tlacila trzni irokové sazby vzhiiru a potlaco-
vala tak adekvatni reakci na zasahy centralni banky (MF CR, 2010).

ZadluzZeni domacnosti se sice opét prohloubilo, tempo jeho riistu ale meziroc-
né vyrazné zvolnilo, a to o celych 11 procentnich bodi. Vyvoj je vidét i v grafu na
obrazku 4. Vzhledem k vykazované struktuie zadluZeni, tj. vysokému podilu dluhi
vzniklych v disledku feSeni bytovych potfeb, nebyly CNB, vlada ani komeréni ban-
ky zvlast znepokojené dosavadnim vyvojem v zadluZenosti domacnosti (Svacina,
2010).

Rok 2010

ZlepsSenti situace nastalo v roce 2010. Celosvétova hospodaiska propojenost piiso-
bila v roce 2009 na oslabeni ekonomické aktivity, v roce 2010 ale vyvolala tato me-
zinarodni spoluprace oZiveni Ceského hospodarstvi. Ekonomickou provazanost
statli zachycuje tabulka 9, ktera kromé Ceské republiky dokumentuje vykonnost
ekonomik v zemich nasich vyznamnych obchodnich partnert. Zapornou hodnotu
z roku 2009, vypovidajici o poklesu vykonu ekonomiky CR, nahradil meziro¢ni na-
rist HDP o0 2,5 % (MF CR, 2011).

Tab. 9 Tempo ristu HDP v %

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
CR 7 5,7 3,1 -4,5 2,5 1,8 -1 -0,9
EU (28) 3,4 3,2 0,4 -4,5 2 1,6 -0,4 0,1
Némecko 3,7 3,3 1,1 -5,1 4 3,3 0,7 0,4

Zdroj: Eurostat (2016)

Projevy krize z roku 2009 nadale negativné ovlivitiovaly trh prace. Primérna roc¢ni
mira nezaméstnanosti se v roce 2010 zvySila o 0,6 p. b.,, na 7,3 %. CNB pokracovala
v uvolnovani ménové politiky, a to kvétnovym sniZenim 2T repo sazby na hodnotu
0,75 %. Ackoliv je pohyb trznich sazeb vyznamnym determinantem urovné zadlu-
Zeni, hodnotnéjsim ukazatelem je z pohledu klient bank vyse RPSN. Celkové na-
klady na obsluhu uvérd na spotirebu béhem roku mirné kolisaly a v priméru se
dostaly na 15,74 %. Sazba RPSN na nakup bytovych nemovitosti se vyvijela odlis-
né. Vykazala mezirocni pokles o 1,01 procentniho bodu, coZ motivovalo domacnos-
ti k prijimani novych zavazku. SniZeni vySe RPSN z novych avérl bylo pravdépo-
dobné zplisobeno uklidnénim situace na finanénich trzich, zasahy CNB v oblasti
ménové politiky a zmirnénim pozadavkl kladenych na zajemce o uvéry ze strany
obchodnich bank (MF CR, 2011).
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Obr. 8 Vyvoj RPSN na spottrebu a bydleni v %
Zdroj: CNB (20161)

[ pres nizs$i meziro¢ni priristek dvérti domacnostem oproti roku 2009, presahl
jejich celkovy objem hranici jednoho bilionu korun (CNB, 2016i).

V prvnim pololeti roku 2010 tempo zadluZovani domacnosti klesalo, pricemz
ve druhém ctvrtleti se velikost nesplacenych zavazkii domacnosti dokonce snizila.
Dosud se jednalo o zcela novou situaci. PoCinaje nasledujicim kvartalem doslo
k obratu, ktery byl identifikovan v ramci modelovani casové rady. Vykazované
tempo zadluzZovani se zrychlilo a objem dluhti domacnosti zacal oproti predchozim
obdobim opétovné stoupat. ZadluZeni domacnosti meziroc¢né vzrostlo o pribliZné
2,5 %. Zrychleni dynamiky na zac¢atku druhého pololeti roku 2010 bylo zpiisobeno
jak dalSim sniZzovanim zakladnich ménové-politickych sazeb, tak opozdénym efek-
tem diivéjsich expanzivnich opatfeni CNB. Za navratem k vzestupné tendenci
v zadluZovani stal predevsim pokles ndkladii na investice do bydleni.

Rok 2011

Vroce 2011 ekonomika Ceské republiky opét rostla, a to o 1,8 %. Zaznamenany
rast tahl zejména zahrani¢ni obchod, ktery profitoval z oslabovani ménového kur-
zu (MF CR, 2012).
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=—4#=—CZK/EUR| 27,5 | 26,62| 26,93| 26,47| 25,06| 25,8 | 25,14| 27,43|27,73| 27,03
=== (ZK/USD| 20,88 18,08 19,35/ 18,37| 18,75| 19,94| 19,06| 19,89| 22,83| 24,82

Obr.9 Kurzy devizového trhu platné ke konci roku
Zdroj: CNB (2016m)

Depreciace Ceské mény spolu s riistem cen komodit zvySovala hodnotu inflace, na-
opak protiinflacné ptisobila tehdejsi faze hospodaiského cyklu. Primérnd mira
inflace, mérena indexem CPI, dosahla 1,9 %. AcCkoliv setrvaly zakladni urokové sa-
zby vroce 2011 na plivodni drovni, trzni sazby a s nimi i RPSN z poskytovanych
uvérd na bydleni ve srovnani s predchozim rokem jesté poklesly, viz obrazek 8.
Oziveni domaci ekonomiky se projevilo na trhu prace. Podle VSPS se priimérna
mira nezameéstnanosti snizila o 0,6 procentniho bodu. Mira nezaméstnanosti a po-
maly riist redlnych mezd se nadale odréaZely v nizké spotfebé domacnosti (MF CR,
2012). Hlavnim divodem pro prijimani novych uvéri bylo financovani bydleni.
ZadluZeni domacnosti vzrostlo na 1200,3 mld. K¢, béhem roku se tak zvysilo
0 5,6 %.

Rok 2012

Pozitivni hodnoty dileZzitych makroekonomickych veli¢in pro rok 2011 vystridalo
vroce 2012 sniZeni vykonnosti Ceského hospodarstvi. Velikost realného HDP
v priibéhu celého roku 2012 klesala, pricemz na konci roku byl zaznamenan mezi-
ro¢ni pokles ve vysi 1 %. CR se nachazela v zaporné produkéni mezefe, se kterou
souvisel mj. riist obecné miry nezameéstnanosti, a to az na 7 %. Nejistota domac-
nosti ohledné dalsiho vyvoje se projevila zejména odkladanim jejich spotreby. Ob-
jem prostiedkili vynaloZenych na konec¢nou spotiebu domacnosti se v pribéhu ro-
ku snizil o 1,5 %. Pomoci ¢eskému hospodai'stvi se snaZila i CNB., ktera postupné
sniZila 2T repo sazbu z 0,75 % na tzv. kladnou nulu, respektive na hladinu 0,05 %.
U avérl na spotiebu se sazba RPSN vyrazné neménila, ovsem nakladovost uveéri
na bydleni se zmirnila o0 0,4 p. b. Kromé ménového uvoliiovani se na zminéném
poklesu pti¢inil konkurenéni boj panujici na bankovnim trhu (MF CR, 2013). Pod-
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pora ekonomiky formou expanzivni monetarni politiky zaroven vedla ke zvySeni
miry inflace, ktera v roce 2012 presahla infla¢ni cil 0 0,3 p. b. (Kurzy.cz, 2016b).

Slaba dlivéra v budouci vyvoj a opatrnost v rozhodovani se projevily v dyna-
mice ristu zadluZenosti. VySe nesplacenych uvért ptipadajici na domdacnosti
u bank a nebankovnich instituci béhem roku vzrostla o 3,4 % a vysSplhala se
na 1241 347,6 mil. KC. Na rozdil od spotreby, byly podstatné zmény v zadluZeni
opét zaznamenany v oblasti bydleni.

Rok 2013

[ vroce 2013 pretrvavala domaci ekonomika v sestupné fazi svého vyvoje. Tempo
ristu HDP se nadale pohybovalo v zapornych hodnotach, v poslednim ctvrtleti se
vsak objevily tendence k jeho riistu. Mira nezaméstnanosti podle VSPS stagnovala
na arovni z minulého roku a doposud slaba spotifeba domacnosti se pozvolna pro-
birala. Mira inflace, zaznamenana indexem CPI, dosahla v priiméru za cely rok
hodnoty 1,4 % (Kurzy.cz, 2016b). V priibéhu roku vsak vykazovala mnohem nizsi
hodnoty. Vroce 2013 se zménil pristup centralni banky k plnéni inflacniho cile.
CNB jiz nemohla vyuZit nastroje Grokovych sazeb, a proto od listopadu p¥istoupila
k zadsahiim na devizovém trhu. Avizovanym cilem bylo branit posilovani ménového
kurzu koruny na uroven nizsi nez 27 CZK/EUR. Plnéni uvedeného jednostranného
zavazku je patrné i z obrazku 9. Devalvace kurzu ceské koruny vii¢i ostatnim mé-
nam vedlo k podpore Ceského exportu a vyznamnému zlepSeni obchodni bilance,
ktera se stala stéZejnim elementem ristu ¢eského hospodarstvi. Zmény primarnich
urokovych sazeb v predeslych obdobich plisobily na pokracujici pokles trznich
sazeb, a tim i RPSN z nové poskytovanych tuveérid. Tentokrat se nevyhnul ani Gveé-
riim na spotiebu, jejichZ nakladovost se sniZila o 0,89 p.b. (MF CR, 2014). Tempo
ristu zadluzovani domacnosti se ustalilo na hodnoté 3,2 %. Ke konci roku vykazo-
valy banky anebankovni finan¢ni instituce zadluZeni domacnosti ve vysi
1 281 432 mil. K& Utlumem prochazely Givéry uréené na spotiebu, zato stale vétsi
oblibu si ziskavaly piijcky prijimané ke kryti bytovych potteb.

Rok 2014

Propad vykonnosti ¢eského hospodarstvi ve dvou predchazejicich letech byl v roce
2014 nahrazen jeho opétovnym riistem. Ke konci roku 2014 bylo obnoveni potvr-
zeno velikosti vytvoreného HDP, které realné vzrostlo o 2 % (Kurzy.cz, 2016c).
Na ristu ekonomiky se zaslouzily vSechny slozky domaci poptavky. Uvolnujici se
atmosféru ve spolecnosti odrazely mj. spotrebni vydaje domacnosti. OZiveni se
promitlo i do statistik uréujicich miru nezaméstnanosti. Podle VSPS se dostala pod
sedmiprocentni hladinu a v prliméru za cely rok skoncila na trovni 6,1 %. I pies
intervence centralni banky setrvala primérna mira inflace mérend indexem spo-
tiebitelskych cen pod inflacnim cilem, ve vysi 0,4 %. V dtsledku propadu cen ropy,
predstavujici nabidkovy Sok, byla ke konci roku dokonce zaznamenana hodnota
0,1 %. Klicové urokové sazby v ekonomice, které se od roku 2012 pohybovaly
na tzv. technické nule, udrZzovaly trzni Urokové sazby na historickych minimech.
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Celkové naklady na obsluhu novych uvért na spotiebu klesaly a ke konci roku
2014 cinily 14,86 %. RPSN na nakup bytovych nemovitosti proslo mnohem
prudsim vyvojem, jeho vySe se sniZila 0 0,54 p.b., na 2,94 %. V roce 2014 byl také
zaznamenan nejmensi meziro¢ni prirtstek objemu dvéra poskytnutych domacnos-
tem za sledované obdobi. Absolutni nartst ¢inil 31,4 mld. K¢. Podil tvéra na bydle-
ni se opét zvysil, a to na 73,3 % z celkové poskytnuté ¢astky (MF CR, 2015a).

Ke konci roku evidovala CNB zadluZeni domacnosti ve vysi 1 315,2 mld. K¢.
zované obdobi. Obavana dynamika, se kterou zadluZenost v minulosti rostla, se
v poslednich letech sniZovala.

Rok 2015

Poslednim analyzovanym c¢asovym usekem je rok 2015. Modelovani vychazelo
z Udajl popisujicich velikost zadluzeni ¢eskych domacnosti do tietiho ¢tvrtleti ro-
ku 2015. Dalsi vyvoj nebyl v dobé zpracovani bakalarské prace k dispozici.

Vroce 2015 se konjunkturalni trend ekonomiky stupnoval. Objem HDP se
za prvni tri ¢tvrtleti roku 2015 rovnal hodnoté 3 345,3 mld. K¢, priCemz za stejné
obdobi roku 2014 dosahla jeho velikost 3 120,8 mld. KC. Jen ve tretim kvartale
vzrostla mezirocné jeho vyse o 4,5 % (Kurzy.cz, 2016c). Zrychleni vykonu ekono-
miky podpofrily jak expanzivni ménova a fiskalni politika, tak nizké ceny ropy pre-
trvavajici z minulych obdobi, které i nadale ovliviiovaly uroven inflace. Vlednu
roku 2015 se cenova hladina stanovena indexem CPI, zvysila jen o 0,3 % (Kurzy.cz,
2016b). Vreakci na popsany vyvoj, vydala Bankovni rada CNB dne 26.3.2015
prohlaseni, kterym prodlouzila jednostranny kurzovy zavazek az do 2. poloviny
roku 2016. Oznamila také, Ze v tomto obdobi nedojde ke zménam zakladnich uro-
kovych sazeb (CNB, 2015). Dobra kondice ¢eského hospodarstvi se projevila
i na trhu prace, kde se podle VSPS hladina nezaméstnanosti v priiméru za cely rok
sniZila o jeden procentni bod. Srostouci zaméstnanosti se zvysSovala i spotreba
domacnosti. Tempo riistu vydaji na konecnou spotiebu domadacnosti se vratilo
k hodnotam vykazovanym pied poc¢atkem krize vroce 2008 (CSU, 2015). Trzni
urokové sazby se udrzovaly na urovni z predchozich let, zato celkové naklady
na obsluhu nové cerpanych uvéri opét klesaly. Znatelnou zménu zaznamenalo
RPSN z uvérl na spotiebu, jez se do té doby vyznacovalo vysokymi hodnotami.
V roce 2015 vykazalo sviij nejvyraznéjsi meziroc¢ni pokles, kdy se jeho sazba snizila
0 2,49 procentniho bodu. Z obrazku 8 je také zirejmé, Ze sazby predstavujici nakla-
dovost novych uvérl na bydleni se v priibéhu roku také snizily, a to na 2,65 %.

ZadluZeni domacnosti vzrostlo béhem prvnich trech ctvrtleti roku 2015
049 630,6 mil. K¢ na 1 364 861,4 mil. K¢. Tempo riistu zadluZeni oproti roku 2014
opét zrychlilo. Meziro¢ni prirGistek uvéri poskytnutych domacnostem piesahl
1329 793,5 mil. K¢. Popsané skutecnosti také vysvétluji zlom v pribéhu sledova-
ného jevu, ktery byl detekovan v prvnim kvartale roku 2015. ZlepSujici se Zivotni
podminky domacnosti, tj. nizka Groven nezaméstnanosti, vyssi realné mzdy, nizkeé
urokové sazby apod., podporily narist jejich vydajti na kone¢nou spotrebu. Pokud
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se jedna o strukturu dluht, prevazovaly uvéry za ucCelem zajiSténi bytovych potieb,
které tvorily celych 70 %.

6.1 Struktura zadluZenosti ceskych domacnosti

Nyni bude bliZe predstavena struktura zadluZenosti Ceskych domacnosti. Jak jiz
bylo uvedeno, lze dluhy domacnosti délit podle ucelu, za kterym vznikly. Jde
o zadluzZeni na spotrebu, bydleni a z ostatnich divodi. Obrazek 10 naznacuje, jak
se podily na zadluZenosti v jednotlivych kategoriich ménily.

2006
2007
2008
2009
2010 N Spotfeba
2011 ® Bydleni

2012 Ostatni
2013
2014

2015

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Obr.10  Struktura zadluzZenosti ceskych domacnosti
Zdroj: CNB (2016j)

V ramci sledovanych let je patrné, Ze nejvyznamnéjsi roli hralo zadluZeni vzniklé za
UcCelem bydleni. Touha po vlastnim bydleni se projevovala ve stale vétsi mire.
Porizeni, pripadné investovani do bydleni je ale velmi nakladné a v mnohych pfri-
padech je k jeho financovani potreba vyuZzit kromé vlastnich prostredkii i cizi zdro-
je. Podil zadluZeni za timto UCelem se v roce 2006 pohyboval kolem 54 % na celko-
vych dluzich Ceskych domacnosti, v roce 2015 vsak jiz predstavoval 70 % a z grafu
lze vycist, Ze stale roste. Na zvySovani uvedeného poméru mély v poslednich péti
letech bezesporu vliv zmény v urokovych sazbach z uvért, které reagovaly na re-
striktivni zasahy centralni banky. Nizsi urokové sazby a s nimi klesajici RPSN pod-
statné zlevnily prijimané ptjcky.

Opacnym vyvojem prosla zadluZenost na spotiebu. Zpocatku tvorily nespla-
cené zavazky domacnosti za ucelem spotreby 32 % na celkové zadluZenosti, podil
se vSak od roku 2006 snizoval aZ na necelych 19 % evidovanych pro rok 2015.
Pomérna cast zadluzenosti pripadajici na ostatni divody ve vSech pozorovanych
letech tvorila 10-12 %.
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6.2 ZadluZeni na spotirebu

Tato podkapitola se zaméri na nesplacené zlistatky spotiebnich uvéri Cerpanych
pro osobni ucely, ke kterym patii kontokorentni a debetni ziistatky na bankovnich
uctech, pohledavky z karet a spotrebitelské uicelové a neucelové uvéry.

Nejdrive je vyvoj zadluZeni domacnosti souvisejici s jejich spotrebou ilustro-
van grafem na obrazku 11.
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Obr.11  ZadluZeni na spottebu v mil. K¢
Zdroj: CNB (2016h)

Je ztejmé, Ze v prvnich sledovanych letech, tj. od pocatku roku 2006 do konce roku
2007 vykazovalo zadluZeni domacnosti za iCelem spotireby strmy rlist. Ekonomika
tehdy prochazela konjunkturou, ktera se pozitivné projevila v mnoha oblastech.
Nizka mira nezaméstnanosti, rostouci prijmy a s ni spojeny vzestup Zivotni tirovné
se staly podnétem ke zvySeni spotfeby obyvatel. Spotrebni vydaje vSak byly reali-
zovany i na ukor nutnosti budouciho splaceni zavazkil. BEhem uvedenych dvou let
zadluZenost celkové vzrostla o vice nez 85 miliard korun, coZ predstavovalo témér
47% narlst v porovnani s hodnotou charakterizujici stav na zacatku roku 2006.
Meziro¢ni tempo riistu dosdhlo v roce 2007 dokonce 27 %. Pozastaveni tempa za-
dluZovani na spotrebu nastalo v prvnim kvartale roku 2008, jez lze prisoudit pr-
votnim znamkam svétové hospodarské krize. Jisty vliv na stagnaci vyvoje méla pa-
trné i restriktivni opatfeni monetarni politiky v podobé navysSovani urokovych sa-
zeb, kterymi centralni banka v minulosti reagovala na infla¢ni tlaky v ekonomice.
Nestabilni situace na svétovych financ¢nich trzich priméla obyvatele vice uvazovat
o svych aktualnich pomérech a pozici, ve které by se mohli vbudoucnu nachazet
nasledkem krize. VySe dluhi, které vznikly za acelem spotieby domacnosti, vzrost-
la oproti ¢tvrtému ctvrtleti roku 2007 o pouhou 1 miliardu korun. Absolutni mezi-
¢tvrtletni prirtstek se tak snizil vice nez dvacetindsobné. V nasledujicich trech
kvartalech se rostouci tendence vratila. Vrchol prudkého zadluzovani v disledku
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spotifebnich tveérl nastal v poslednim ¢tvrtleti roku 2008, kdy jeho vysSe dosahla
hodnoty 307,53 miliard korun. Do tohoto obdobi rostlo zadluzeni v priméru za
kazdy rok 19 %.

Svétova hospodai'ska krize v Ceské republice plné propukla roku 2009. Pres-
toZze CNB podpotila ekonomiku snizenim tirokovych sazeb, sazba RPSN na spotie-
bu se chovala odlisné a vzrostla na 15,4 %. V diisledku negativniho ekonomického
vyvoje lidé omezovali své spotrebni vydaje, coz se projevilo i v mire jejich zadluZe-
ni. Ubytky byly zaznamenany ve vsech kvartalech roku 2009 a pokracovaly i nasle-
dujici rok. Popsany vyvoj je zfejmy i z obrazku 11. Rozvaznost a opatrnost se pro-
mitla do rozhodovani o aktualnich potrebach a nezbytnosti jejich dluhového finan-
covani. Nutnost splacet nové prijaté uvéry by totiZ v budoucnu kratila uz tak ohro-
zeny rozpocet domacnosti. Nejvyraznéjsi pokles v zadluzeni domdacnosti z diivodu
spotreby, tj. pokles ve vysi 8 % oproti predchozimu cCtvrtleti, byl zaznamenan
ve druhém ctvrtleti roku 2010. Hlavni priCinou byla situace na trhu prace, kde pa-
novala vysoka mira nezaméstnanosti. Snizovani disponibilnich prostiedkii obyva-
tel pak nepriznivé pisobilo na velikost spotrebnich vydaju.

V nasledujicich letech doslo k ustaleni vyvoje zadluZovani domacnosti za tce-
lem spotieby. Velikost jejich nesplacenych zavazkl se udrzovala, i pies ménici se
podminky v ¢eském hospodarstvi, bez vyraznych vykyvi. Za vyrovnanéjSim pra-
béhem mohla stat vétsi informovanost obyvatel nebo jejich neprijemné zkusenosti.
Negativni dopady zadluZenosti totiZ plné nastoupily aZ po zhorSeni ekonomickych
a zivotnich podminek. Ani sazby RPSN na spotrebu zvlast nepritahovaly obyvatele
k ptijimani novych uvéri. Jejich vyse setrvavala na priblizné stejné drovni, navzdo-
ry zasahlim centralni banky do vysSe zakladnich Grokovych sazeb. Jedinou vyjimku
tvoril rok 2015, ve kterém se vySe RPSN ve srovnani srokem 2014 snizila
0 2,49 procentniho bodu. Nic ale nenasvédCuje tomu, Ze by se tento pokles stal im-
pulsem pro zasadni zménu v chovani domacnosti v bezprostfedné nasledujicich
obdobich.

Poskytovatelé ivért na spoti‘ebu

V ptipadé spotiebnich uvért se lidé stale vice obraceji na bankovni instituce. Jesté
vroce 2006 vykazovaly ostatni financni instituce necelych 50 % z celkové evido-
vanych dluhii. V roce 2014 se uz podil pohyboval na hranici 25 %, zaznamenal tedy
dvojnasobny pokles. Silnéjsi postaveni zaujimaji banky a druZstevni zalozny, které
evidovaly priblizné tfi Ctvrtiny dluhi domacnosti vytvorenych za icelem spotreby.
Ve prospéch ménovych financnich instituci hovori i rok 2015, ve kterém byla do-
konce ptrekonana hranice 80 % (CNB 2016f; 2016g).

6.3 ZadluZeni na bydleni

Podil zavazkd, které slouzi k reSeni bytovych potieb domdacnosti, neustale stoupa.
Jen malokdo disponuje dostate¢nym mnoZstvim prostiedki, které by stacily po-
kryt vylohy na bydleni. Financovani bydleni je velmi nakladnou a v mnoha pripa-
dech dlouhodobou zaleZitosti, ktera u nejedné domacnosti vyZaduje zapojeni ex-



Diskuze 51

ternich zdroji. Vlivem Kklesajicich cen realit a nizkych urokovych sazeb se navic
v poslednich letech zacal objevovat novy trend. MoZnost dluhového financovani je
domacnostmi vyuzivana ke koupi nemovitosti, které vzapéti pronajimaji. Pravidel-
né inkasované prijmy kryji mési¢ni splatky piijatych avért a po jejich vyrovnani
navysuji rozpocCet rodiny. V tomto pripadé se jedna o tzv. dobrych dluzich, jejichz
podstata tkvi v tom, Ze jsou ve skutec¢nosti umorovany tretimi osobami (Finemon,
2012). Prijimani uvéra za timto ucelem vsak tvori pouze malé procento ve srovna-
ni s dluhy vytvorenymi v souvislosti s vlastnim bydlenim. Vyvoj zadluZovani Ces-
kych domacnosti za iCelem bydleni je znazornén na obrazku 12.
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Obr.12  ZadluZenost na bydleni mil. K¢
Zdroj: CNB (2016h)

Vykreslena krivka demonstruje jiz avizovanou situaci, tj. zadluZzovani domacnosti
za Ucelem bydleni je stale aktualni. V celém svém priibéhu vykazuje vzestupnou
tendenci bez vyraznych odchylek, velikost zadluZeni tak kontinualné roste.

Jesté v prvnim Ctvrtleti roku 2006 ve srovnani s predchozim kvartalem dosah-
lo tempo rilstu 5,7 %, pozvolna vsak zrychlovalo. Vrchol dosavadniho trendu na-
stal v poslednim kvartale roku 2007, ve kterém byl zaznamenan nejvétsi mezi-
¢tvrtletni prirtstek dluhii za celou dobu pozorovani. Jeho vyse €inila 51,6 mld. K¢,
coZ odpovidalo 11% tempu rlstu. Na zminény rist zfejmé zaptsobilo ocekavani
dalsiho zvySovani inflace, obavy z rlistu arokovych sazeb na bydleni a ze vzestupu
cen nemovitosti nebo planované zvyseni DPH na stavebni prace od zacatku roku
2008 (MF CR, 2008). ZadluZenost domacnost{ za ti¢elem financovani bytovych po-
tieb se tak vroce 2007 vySplhala na hodnotu 515,88 mld. K¢. DilezZitou roli sehral
mj. konjunkturalni trend ¢eského hospodarstvi probihajici v letech 2006 a 2007.
Narlstu zadluzovani domdacnosti nezabranily ani opakované restriktivni zasahy

CNB v podobé zvySovani trokovych sazeb, které se promitly i do velikosti RPSN
z uvérd.
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Vroce 2008 dynamika riistu zvolnila. Meziroc¢ni prirtistek zadluzeni predsta-
voval 104 mld. K¢, ptricemZ tempo rlistu dosahovalo v priméru 4,7 %. Globalni kri-
ze na konci roku zasahla i ¢eskou ekonomiku, ktera byla cely nasledujici rok po-
znamenana recesi. Vroce 2009 tvoril objem uvéri na bytové ucely 684,3 miliard
korun, pricemZ zadluZenost vzrostla o 71,8 mld. K¢, na 691 697,5 mil. K¢. Tempo
ristu polevovalo jak vroce 2009, tak v roce 2010. Mezi lety 2010-2014 dosahlo
primérné mezirocni tempo ristu zadluzovani z divodu reSeni bytovych po-
treb hodnoty 5,5 %, v jednotlivych letech vSak vykazovalo soustavny pokles.

Navzdory zminénym souvislym ubytklim, se od poc¢atku roku 2015 vratily jak
tempa rustu, tak prirtstky dluhG v jednotlivych ctvrtletich k vzestupné fazi.
Ve druhém ctvrtleti roku 2015 se meziro¢ni tempo ristu zvysilo o 0,76 procentni-
ho bodu. ZadluZeni za ucelem bydleni dosahlo ve tretim ctvrtleti roku 2015 vySe
955,8 mld. korun. Z dosavadniho priibéhu je evidentni, Ze tato ¢astka neni zdaleka
konec¢na, cemuz v souCasné dobé nahravaji jak rekordné nizké trzni arokové sazby,
tak priznivé podminky na trhu nemovitosti.

Poskytovatelé avért za ucelem bydleni

Zajimavou, ne vsak prili§ prekvapivou statistiku predstavuje klasifikace zadluze-
nosti z hlediska poskytovateli uveérti. Zabezpeceni bydleni patii k prioritdm vétsi-
ny obyvatel a na rozdil od spotreby vyzaduje vétsi objem finan¢nich prostredki.
Neni proto divu, Ze se zde v mnohem vétsi mifre projevuje konzervativni pristup
a opatrnost. Vysadni postaveni v oblasti zajiStovani bytovych potifeb zaujimaji
bankovni instituce, spofitelni a uvérova druzstva, ktera zaroven eviduji nejvyssi
objemy dluhti vzniklych za timto dcelem. Velikost zadluZeni domacnosti na bydleni
u jednotlivych poskytovateld uvéri shrnuje nasledujici tabulka 10.

Tab.10  ZadluZeni na bydleni u MFI a OFI

Rok MFI [mil. K¢] | OFI [mil. K¢]
2006 374 310,5 766,9
2007 514 763,8 11181
2008 618 438,0 1500,2
2009 690 330,7 1366,8
2010 737 217,8 11685
2011 786 894,4 11685
2012 830 548,8 991,9
2013 869 190,7 845,4
2014 905 538,8 574,1
2015 977 774,5 299,3

Zdroj: CNB (2016f; 2016g)

MFI eviduji mnohonasobné vyssi podil dluhit domacnosti za icelem bydleni.
Ve vSech sledovanych letech presahuje hranici 99 %, a pomalu se zvySuje.
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6.3.1  Hypotecni avéry vs. uvéry ze stavebniho sporeni

Vyvoj objemu hypote¢nich Gvéri (HU) a Gvéri ze stavebniho spoieni (SS) poskyt-
nutych domacnostem je nazorné predveden na obrazku 13.
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Obr.13  Uvéry na bydleni obyvatelstvu v mil. K&
Zdroj: CNB (2016n)

Z grafu je patrné, Ze se preference obyvatel vyviji ve prospéch hypotecnich uvéri.
Na pocatku sledovaného obdobi tvoril pomér HU k Givérim ze SS 2:1, v roce 2010
uz predstavoval 6:1. Roku 2015 hypotecni uvéry prevazovaly nad uvéry ze SS vice
nez jedenactindsobné. Podle tudaji CNB byl nejvétsi ptirtistek HU zaznamenan
vroce 2009, a to ve vySi 157 mld. K¢. V tomto roce se vSak zménila metodika vyka-
zovani, a tim doslo ke zkresleni zaznamenanych hodnot. Vyuzitim ptivodniho zpt-
sobu evidence Ize dospét k zavéru, Ze meziro¢ni narast dluhi byl dokonce nizsi nez
vroce 2008 (MF CR, 2010). Vhodnégjsi je se zaméFit na pocet poskytnutych HU
v jednotlivych letech. Pokles zdjmu o HU ze strany domacnosti v roce 2009 je ziej-
my z tabulky 11, ktera také upozornuje na vyraznou zménu v poctu prijimanych
HU v roce 2015.
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Tab.11  Potet HU ob&aniim
2006 2007 2008 2009 2010
67 344 83 344 67 530 44 251 50775
2011 2012 2013 2014 2015
71088 73 595 92 608 85878 101 973

Zdroj: MMR CR (2016)

Naproti tomu u uveéri ze stavebniho sporenti, jak standardnich tak preklenovacich,
lze pozorovat Utlum a od roku 2009 dokonce meziro¢ni ubytky jejich objemu. Nej-
vyraznéjsi ubytek byl zaznamenan pravé v roce 2009, kdy se objem poskytnutych
uveérd ze SS snizil o 83 mld. K¢. Hodnota z roku 2008 tedy poklesla o celych 44 %.
Zminény pokles byl, podobné jako u HU, vyvolan ekonomickou situaci Ceské re-
publiky. Stavebni spoieni je v CR stéle oblibené, zajem o ivérové sluZby stavebnich
sporitelen ale klesad. PocCty nové poskytnutych uvéra ze SS predklada tabulka 12,
jeZ vychazi z Vyro¢nich zprav Asociace ¢eskych stavebnich spotitelen (ACSS).

Tab.12  Pocet tivéri ze SS podle ACSS
2006 2007 2008 2009 2010
155 263 162 822 144 907 128 543 113 611
2011 2012 2013 2014 2015
92 785 77 149 72 995 69172 75 029

Zdroj: ACSS (2016)

Na prevaze hypotecnich uvért se podilely i jejich priznivé se vyvijejici arokové
sazby. Trzni tirokové sazby se ménily predevsim vlivem zasahdi CNB v oblasti mo-
netarni politiky. V obdobi konjuktury ¢eského hospodarstvi byla prosazovana re-
striktivni opatieni, naopak pri oslabeni ekonomické aktivity v diisledku svétové
hospodarské krize se ménové podminky uvoliiovaly. Zmény v zakladnich droko-
vych sazbach a jejich provazanost s tirokovymi sazbami z HU, které zachycuje FIN-
CENTRUM Hypoindex?®, ilustruje graf na obrazku 14.

5 FINCENTRUM Hypoindex je vazena primeérna urokova sazba, za kterou jsou poskytovany
v daném kalendarnim mésici nové hypotecni avéry pro fyzické osoby (Hypoindex.cz, 2016).
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V obdobi let 2005 az 2008 se sazby HU neustale zvy$ovaly. Maximum bylo dosaZe-
no v srpnu roku 2008, v némz se urokové sazby hypoték dostaly na 5,82 %. Nasle-
dovala krize a expanzivni opatfeni ze strany CNB, ktera odstartovala od poloviny
roku 2009 jejich prudky pokles. V sou€asné dobé se udrzuji na historickych mini-
mech, ptricemZ v prosinci roku 2015 byla dokonce vykdzana priimérna hodnota
2,06 %. V nejblizsich obdobich se jiz dalsi vyrazny pokles nepredpoklada, spise 1ze
ocekavat mirny nartist sazeb hypotec¢nich avért.

6.4 Predikce

S ohledem na dosavadni pribéh zadluzovani domacnosti bude v této kapitole od-
hadnut smér dalsiho vyvoje zkoumané problematiky. Predpovéd’ je vyslovena pro
bezprostredné nasledujicich pét obdobi, tj. od Ctvrtého ctvrtleti roku 2015 do po-
sledniho kvartalu roku 2016, a vychazi z vytvoireného modelu. Uspé$nost predikce
zavisi na mnoha faktorech, tj. jak na kvalité zkonstruovaného modelu, tak na ne-
ménnosti podminek panujicich v dobé, kdy byla provedena. Budouci vyvoj ¢eského
hospodarstvi 1ze odhadnout na zakladé vytvarenych prognéz. Makroekonomické
predikce Ceské republiky zpracovava Ministerstvo financi CR a jsou dostupné na
jeho webovych strankach.

V poslednim obdobi roku 2015 a v roce 2016 lze podle MF CR (2015b) oceka-
vat dynamicky rast ceského hospodarstvi, ktery potdhne mj. zrychlujici se spotre-
ba domacnosti. ZlepSeni podminek podpori jeSté vétsi pokles nezaméstnanosti.
Inflace se bude udrZovat na velmi nizké hladiné, zejména pak vlivem hlubokého
propadu cen ropy. CNB se po dobu intervenci na devizovém trhu zavazala nezasa-
hovat do vysi urokovych sazeb. Trzni urokové sazby tak pravdépodobné zlistanou
na dosavadnich rekordné nizkych trovnich, a to plati i pro sazby RPSN. Vroce
2015 dopomohly vydatnému riistu ekonomiky prevazné jednorazoveé pisobici fak-
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tory, tj. doCerpani prostredkil z fondl EU do konce roku 2015, expanzivni fiskalni
politika nebo pozitivni nabidkovy Sok v podobé poklesu svétovych cen ropy. V roce
2016 by mély setrvat svétové ceny mineralnich paliv na nizkych hodnotach, zaro-
vefi 1ze ale o¢ekavat spise restriktivni opatieni vlady. Samotné MF CR ptiznava, ze
na prognézu mohou negativné ptisobit faktory vnéjsitho prostiedi. Za stéZejni po-
vazuje zejména vyvoj situace na Blizkém vychodé a v severni Africe, migracni krizi
v Evropé, ale i kondici ekonomiky USA a Ciny. V Ceské republice by dle MF CR mély
panovat srovnatelné podminky s rokem 2015. Pokud tedy nedojde k nenadalym
udalostem, které by vyrazné zménily dosavadni stav, lIze modelem predikovany
vyvoj zadluzZovani domacnosti povaZovat za relevantni.

ZlepSujici se ekonomické a Zivotni podminky a perspektiva pokracujiciho
ristu ceského hospodarstvi vyvolaly v roce 2015 zménu v chovani obyvatel. Zadlu-
Zovani domacnosti opét nabralo nebezpecnou rychlost a do tretiho kvartalu roku
2015 se vySplhalo na 1 364 861,4 mil. K¢. Velikost zadluZeni Ceskych domacnosti
bude podle vysledkii modelovani dosahovat hodnot uvedenych v tabulce 6. Lze
oCekavat, Ze se uroven zadluZeni rezidentskych domacnosti bude i nadale zvySo-
vat. Presnost celé predikce bude mozné zhodnotit aZ po uplynuti vSech ctvrtleti
roku 2016. UZ nyni lze ale posoudit jeji spravnost na zakladé hodnoty vztahujici se
k ¢tvrtému kvartalu roku 2015, ktera byla zvetrejnéna v priibéhu zpracovavani pra-
ce. Zaznamenanou velikost zadluZeni Ceskych domacnosti v poslednim kvartale
roku 2015 a predikovanou hodnotu odpovidajici tomuto obdobi uvadi tabulka 13.

Tab.13  Stanoveni presnosti predikce v mil. K¢

Obdobi | Predpovéd | Konfidencni 95% interval | Skute¢nost | Odchylka

2015:4 | 13869091 13693599 -1404458,2 1390733,6 38245

Zdroj: Gretl, CNB (20160)

Podle informaci CNB vzrostl objem nesplacenych zavazk@i doméacnosti do konce
prosince roku 2015 na 1390733,6 mil. K¢ Predpovéd znéla na castku
1 386 909,1 mil. K¢. Ve skutecnosti tedy doslo k vétSimu nariistu, nez bylo ptivodné
odhadovano. Nicméné odchylka ve vysSi priblizné 3,8 mld. K¢ je ve srovnani
s celkovymi objemy dluznych Castek nepatrna. Skutecné vykazana hodnota spada
do horni ¢asti intervalu spolehlivosti, provedena predikce se tak vyznacuje znac-
nou presnosti.
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7 Zaver

Hlavnim cilem prace bylo analyzovat zadluZenost Ceskych domacnosti v letech
2006 az 2015. Samotna analyza vychazela zejména z dat uverejnénych Ceskou na-
rodni bankou. Ziskané udaje a poznatky umoznily zkonstruovat model ¢asové rady
charakterizujici vyvoj zadluZenosti ¢eskych domacnosti ve sledovanych obdobich.

ZadluZenost ¢eskych domacnosti se po celou dobu pozorovani zvySovala. Vy-
jimku predstavovalo pouze druhé Ctvrtleti roku 2010, ve kterém byl dokonce za-
znamenan mezictvrtletni abytek ve vysi 7 217,6 mil. K¢. Na zacatku roku 2006 byla
velikost dluhti doméacnosti evidovana ve vysi 522,8 mld. K¢, pricemz na konci sle-
dovaného obdobi, tj. ve tretim ctvrtleti jiZ hodnota presahla 1 364,8 mld. K¢.
Zanecelych deset let tedy zadluZenost Ceskych domacnosti vzrostla vice nez
2,6 nasobné. Nejvétsi prirtistek byl zaznamendan v roce 2007, kdy se zadluzenost
zvysila o témér 220 mld. K¢. Vyrazny narist zadluZenosti zaznamenal i rok 2008,
vnémz celkova vyse zlistatkli uvéri poprvé presahla hranici jednoho bilionu ko-
run. V dal$ich letech v Ceské republice nastoupila globalni hospodaiska krize, ktera
rychlost zadluZovani zbrzdila. Za dva nasledujici roky zadluzeni vzrostlo
0101,7 mld. K¢. Od roku 2011 se jeho tempo rilistu opét pomalu zvySovalo. Mezi
lety 2011 az 2014 dosahlo priimérné meziro¢ni tempo ristu zadluZenosti hodnoty
3,7 %. Po pomérné rovnomérném vyvoji nastal v roce 2015 zvrat. Negativni dopa-
dy krize odeznély a lidé si zacali znovu ve vétsi mire pijcovat. ZvySovala se nejen
jejich spotreba, ale i uroven jejich zadluZeni. Vroce 2015 se zadluzeni zvySilo
o celych 75,5 mld. K¢, na 1 390,7 mld. K¢. ZlepSujici se Zivotni podminky a stav ces-
kého hospodarstvi prispély k navratu prudké dynamiky zadluZovani.

Poskytovateli avérl jsou jak bankovni instituce, tak nebankovni spolecnosti.
Ostatni financ¢ni zprostredkovatelé se specializuji zejména na poskytovani spo-
tiebnich avért. Jesté vroce 2007 evidovaly celych 48 % zadluZenosti zptisobené
béZnou spotfebou domacnosti. S dalSimi lety vSak tento podil postupné klesal
avroce 2015 predstavoval pouhych 18 %. Podstatnou prevahu tedy ziskal sektor
ménovych financ¢nich instituci. Bankovni instituce zaujimaji vysadni postaveni
i u ivérid na bydleni. V roce 2015 evidovaly celych 99,97 % vsech dluhi za icelem
financovanti jejich bytovych potreb. Je tfeba také zminit, Ze tento se pomér po celou
dobu sledovani jevu pohyboval nad hranici 99 %. Z uvedeného je zrejmé, Ze
v oblasti feSeni vlastniho bydleni jsou obyvatelé CR mnohem opatrnéjsi a voli sta-
bilnéjsi a dlivéryhodnéjsi poskytovatele uveéra.

Dil¢im cilem prace bylo srovnat poméry zadluZenosti zptisobené béznou spo-
tfebou, bydlenim a z ostatnich divodu. Ve vSech sledovanych letech dominovalo
zadluZeni na bydleni. Potreba financovat vlastni bydleni se u obyvatel postupné
zvySuje a k jejimu uspokojeni vétSinou nestaci pouze vlastni prostredky. Zadluze-
nost v této oblasti se od pocatku roku 2006 do konce roku 2015 vice neZ ztrojna-
sobila a na konci roku 2015 dosahla hodnoty 978 073,8 mil. K¢. Pravé v tomto roce
uz predstavovala 70% podil na celkové zadluzenosti Ceskych domacnosti. Prudky
narlst poctu poskytnutych uvért na bydleni byl zptisoben predevsim poklesem
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urokovych sazeb probihajicim jiZ od roku 2010, které tyto uvéry vyrazné zlevnily.
Opacnym vyvojem prosla zadluZenost na spotrebu, ktera tvorila na zacatku sledo-
vaného obdobi 32 % na vSech dluzich ¢eskych domacnosti. Podil se vSak nepretrzi-
té snizoval a pro rok 2015 byl evidovan ve vysi necelych 19 %. Pomér dluhi vytvo-
renych za ostatnimi ucely na celkovém zadluZeni se vyrazné neménil, vZdy se po-
hyboval v rozmezi 10-12 %. Z uvedeného je ziejmé, Ze za prudkym rlstem zadlu-
Zenosti Ceskych domacnosti stoji predevsSim uvéry prijaté za ucelem resSeni byto-
vych potieb. Vzhledem k charakteru prijimanych ptijcek, nevyvolavala mira zadlu-
7enosti ¢eskych domacnosti u nejvyssich autorit Ceské republiky znepokojeni.
Obavy ale vzbuzovala a nadale vzbuzuje dynamika zadluZovani.

Diilezitou soucasti prace bylo pomoci zkonstruovaného modelu predpovédét,
jak se bude zadluzenost Ceskych domacnosti vyvijet v dalSich letech. V roce 2016
lze ocekavat podobny vyvoj ¢eského hospodarstvi jako v roce predeslém, faktory
ovliviiujici velikost zadluZeni ¢eskych domacnosti by tak mély zistat bez vyraz-
nych zmén. Na zakladé modelovani Ize predpokladat, Ze bude strmy ruist zadluze-
nosti ¢eskych domacnosti zapocaty v roce 2015 ve vSech Ctvrtletich roku 2016 po-
kracovat. Modelova predikce naznacila, Ze se na konci roku 2016 celkova zadluZe-
nost Ceskych domacnosti pribliZi hodnoté 1,5 bilionu korun. Zda se tato progndza
naplni, zavisi na proménnych a jeji presnost bude mozné zhodnotit aZ po zverejné-
ni skutec¢nych vysledki.
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70 Zdrojova data

A Zdrojova data

Tab. 14  ZadluZenost Ceskych domacnosti v mil. K¢
Obdobi Na spotiebu Na bydleni Ostatni Celkem
31.12.2005 182 036,4 282 662,2 58 149,7 522 848,3
31.3.2006 183 489,5 298 946,3 59 563,1 541 998,9
30.6.2006 193 125,3 321510,3 62 231,55 576 867,1
30.9. 2006 196 802,8 346 604,9 68 370,3 611778,0
31.12.2006 210 367,5 375077,3 69 991,4 655 436,2
31.3.2007 219 546,7 396 623,8 76 183,9 692 354,4
30.6.2007 233 086,1 429 747,2 80 125,1 742 958,4
30.9.2007 245 250,4 464 273,2 84 621,2 794 144,8
31.12.2007 267 204,5 515 881,8 92 245,3 875 331,6
31.3.2008 268 216,0 536 250,9 92 965,0 897 431,9
30.6.2008 284 529,6 564 910,0 98 720,0 948 159,6
30.9.2008 294 361,0 594 676,0 102 213,6 991 250,6
31.12.2008 307 528,2 619 938,2 107 031,7 1034 498,1
31.3.2009 306 459,1 634 562,4 113 335,4 1054 356,9
30.6.2009 301 140,0 653 864,4 116 604,4 1071 608,8
30.9.2009 297 965,6 671 790,2 118 570,8 1088 326,6
31.12.2009 297 315,3 691 697,5 119 491,2 1108 504,0
31.3.2010 290 649,7 697 859,9 121 575,0 1110 084,6
30.6.2010 267 240,3 711 525,7 124 101,0 1102 867,0
30.9.2010 265931,2 722 769,8 129 039,2 1117 740,2
31.12.2010 265 616,6 738 386,2 132 158,3 1136161,1
31.3.2011 268 639,7 741 385,3 137 076,9 11471019
30.6.2011 269 915,1 755 993,2 138 346,2 1164 254,5
30.9.2011 269 446,2 770 063,3 141 139,6 1180 649,1
31.12.2011 267 763,7 788 062,8 144 430,4 12002569
31.3.2012 263 954,3 793 269,8 143 061,4 1200 285,5
30.6.2012 265 359,1 805 385,0 142 422,0 1213166,1
30.9.2012 265 380,0 815 028,9 142 969,8 1223378,7
31.12.2012 266 063,4 831 540,7 143 743,5 1241 347,6
31.3.2013 265 496,9 836 644,4 140 844,4 1242 985,7
30.6.2013 265 118,1 848 001,1 143 268,4 1256 387,6
30.9.2013 265 115,4 860 534,8 143 483,1 1269 133,3
31.12.2013 264 125,8 870 036,2 147 270,0 12814320
31.3.2014 264 169,9 876 062,8 145 946,7 12861794
30.6.2014 265 022,5 888 109,5 146 123,9 1299 2559
30.9.2014 267 394,1 902 601,1 146 590,8 1316 586,0
31.12.2014 263 572,6 906 112,9 145 545,3 1315230,8
31.3.2015 257 593,0 916 501,9 146 004,1 1320 099,0
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30.6.2015

259 049,4

936 059,3

148 104,2

13432129

30.9.2015

260 338,4

955801,1

148 7219

13648614

Zdroj: CNB (2016h)
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Souhrnnd rozvaha MFI

B Souhrnnarozvaha MFI

Tab. 15

Struktura aktiv a pasiv bankovniho sektoru k 31. 12. 2015

Objem [mil. K¢]

Podil na celku

AKTIVA celkem 5584 873,2 100,00 %

Poskytnuté avéry rezidentlim 3437790,4 61,56 %
z toho: pohledavky za MFI 950 344,7 17,02 %
pohledavky za vladnimi institucemi 59 326,4 1,06 %
pohledavky za klienty 2428119,3 43,48 %
Dluhové CP emitované rezidenty v drZzeni banky 976 034,1 17,48 %
Akcie a podilové listy fondi penézniho trhu 0,0 0,00 %
Ostatni akcie a jiné majetkové Ui€asti v drZzeni banky 93 183,6 1,67 %
Zahranic¢ni aktiva 724 041,4 12,96 %
Stala aktiva 122 701,7 2,20 %
Ostatni aktiva 2311219 4,14 %
PASIVA celkem 5584 873,1 100,00 %

Prijaté vklady rezidenti 3505181,8 62,76 %
z toho: vklady pftijaté od CB a ostatnich bank 69 555,8 1,25%
vklady od centralni vlady 52225,0 0,94 %

vklady prijaté od ostatnich rezidenti 3383 400,9 60,58 %
Akcie/podilové listy fondl penézniho trhu 699,3 0,01 %
Emitované dluhové cenné papiry 430 115,8 7,70 %
Kapital a rezervy 668 682,7 11,97 %
Zahranic¢ni pasiva 719 148,7 12,88 %
Ostatni pasiva 261 0449 4,67 %

Zdroj: CNB (2016p)




