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Souhrn

Bakalafska prace je zamétena na posouzeni financ¢ni situace podniku ZIVA

zemé&délska obchodni, a. s. za sledované obdobi v letech 2006-2013.

Teoreticka Cast se zabyva teoretickymi vychodisky, kde byla prostudovéana
problematika k danému tématu a nésledné popsany metody finan¢ni analyzy, na jejichz

zaklad¢ je vypracovana prakticka Cast prace.

Prakticka ¢ast se v ivodu zabyva samotnou charakteristikou vybrané¢ho podniku.
Analyza je provadéna pomoci horizontalni a vertikalni analyzy ucetnich vykazt podniku,
vypoctu Cistého pracovniho kapitalu, vyhodnoceni ukazatelii rentability, aktivity,
zadluzenosti a likvidity. Posouzeni bonity spolecnosti bylo zjisténo indexem INOS5, ktery
patii k Gasto pouzivanym modeltim. Dale je ZIVA zemédélska obchodni, a. s. na zakladé
pomérovych ukazateli porovnana s vysledky priméru za odvétvi. Na zavér jsou navrzena

opatteni, ktera by vedla ke stabilizaci finan¢ni situace podniku.

Klic¢ova slova: finan¢ni zdravi, horizontélni a vertikalni analyza, rozvaha, rentabilita,

zadluzenost, likvidita, vykaz ziskl a ztrat

Cil prace a metodika

Cilem této prace je provést finanéni analyzu spole¢nosti ZIVA zemédélska

obchodni, a. s. za ¢asové obdobi v letech 2006-2013.

Bakalatska prace se sklad4 ze dvou hlavnich Casti a to z teoretické ¢asti a metodiky
a dale z praktické casti. Teoreticka ¢ast je vypracovana na zakladé nastudovani odborné
knizni literatury, kterd napomaha k pochopeni a ujasnéni teoretickych poznatkt k danému

tématu.

Prakticka Gast se zaméfuje na vypoéty finanéni analyzy spole¢nosti ZIVA

zemé&délska obchodni, a. s. Jako prvni byla provedena navstéva podniku a rozhovor



s ekonomem a mistopfedsedou predstavenstva a ziskani potfebnych informaci o samotném

podniku.

Pro vypocCty budou vyuzita data z Gcetnich vykaz podniku, jako jsou rozvaha a
vykaz ziski a ztrat za obdobi 2006-2013. Pro porovnani podniku s primérem za odvétvi

budou pouzivana data ze zemédélské ucetni datové sit¢ FADN CZ.

Cilem bakalai'ské prace bylo provést finanéni analyzu podniku ZIVA zemédélska
obchodni, a. s., za pomoci vybranych metod a srovnat vysledky s primérem za odvétvi.

Pro jednotlivé vypocty byly pouzity finanéni vykazy podniku za obdobi 2006-2013.

Zavér

Na zékladé provedené horizontalni a vertikalni analyzy bylo zji§téno, ze za
sledované osmileté obdobi se zménila struktura aktiv. Zatimco hodnota dlouhodobéeho
majetku v podniku postupné stoupala, tak hodnota obéZznych aktiv vlivem sniZeni zasob
a kratkodobych pohledavek klesla o vice jak polovinu. V prvnich dvou letech spole¢nost
na kryti svého majetku vyuzivala vy$$i procento ciziho kapitalu, ale od roku 2008, kdy
postupné zacala ZIVA zemé&délska obchodni snizovat své kratkodobé zavazky na
minimum, financovala svilj majetek predev§im z vlastnich zdrojt. V letech 2009-2011
vlastni kapital tvoftil vice jak 80% zdroji kryti majetku, coz pro firmu znamenalo velice
dobrou finanéni situaci. Pozitivni vliv na zvyseni podilu vlastniho kapitalu vykazal

predevsim vysledek hospodateni z minulych let.

Podnik se za analyzované obdobi potykal s vyraznym poklesem celkovych trzeb
a to zejména trzeb z prodeje zbozi, zapti¢inéné ukoncenim ¢innosti potravinaiskych
obchodd, které se na trzbach vyrazné podilely. Nejvétsi pokles nastal v roce 2010, kdy se
celkové trzby snizili o 121 208 tis. K¢. Tento fakt se odrazil také na kone¢ném vysledku
hospodateni v jednotlivych letech, kdy uz podnik déale nenavézal na vysoky zisk z roku

2006. Ziva zemédélska obchodni, a. s. se dokonce v roce 2012 vlivem vysokych nékladi



dostala do ztraty. Spole¢nost ovsem v poslednim roce naznacila, ze ma potencial znovu

dosahovat lepSich hospodaiskych vysledk.

Vysledek hospodateni ma zasadni vliv na ukazatele rentability. Hodnoty ziskovosti,
které podnik po roce 2006 vykazoval, byly s vyjimkou roku 2009 nizsi, nez tomu bylo
v pruméru za odvétvi. Jiz ve zminéném roce 2012, kdy spole¢nost hospodatila ve ztraté, se
tato skutecnost promitla i do rentability aktiv, vlastniho kapitalu, trzeb a ocitly se v
zépornych procentech. V roce 2013 ZIVA zemé&dglska obchodni, a. s. diky nejvyssimu
procentudlnimu nartstu vysledku hospodateni za ti¢etni obdobi ukazala, ze v budoucich
letech se muizou vysledky rentability jesté vice piiblizit k priméru ostatnich zemédélskych

podnikd.

Naopak lepsich vysledki dosahovala spole¢nost u ukazatelti aktivity. Zejména
v prvnich Ctyfech letech byla obratkovost aktiv vyssi u sledovaného podniku, nez tomu
bylo v priméru za odvétvi. Od roku 2010 se ale tato hodnota vlivem vyrazné nizSich
celkovych trzeb o vice jak polovinu snizila. Nicméné ZIVA zemédélska obchodni, a. s.
za konkurenci nikterak vyrazn€ nezaostavala. Velice pozitivné je vnimén obrat zasob, kdy
jejich doba obratu byla az do roku 2012 vzdy kratsi, neZ v priméru u jinych zemédé€lskych
subjektil. Za problém se da oznacit fakt, Ze spole¢nost za poslednich pét let inkasovala
za své pohledavky pozdéji, nez byla povinna platit za své zavazky. V dalSich letech by se
tedy podnik mé&l zaméfit vice na to, aby jejich odbératelé platili za své zdvazky diive

a pomér doby hrazeni kratkodobych pohledavek a zavazka byl minimalné vyrovnany.

Spolecnost za sledované obdobi snizila svoji celkovou zadluzenost z 51,61%
na kone¢nych 31,25%. V roce 2010 dokonce kvdta vlastniho kapitalu dosahovala 86,21%.
V porovnani s odvétvim od roku 2009 vykazovala ZIVA zemédélska obchodni niZsi
celkovou zadluZenost neZ ostatni podniky. Urokové kryti kromé prvnich dvou let
analyzovaného obdobi nevykazovalo pfili§ vysoké hodnoty. V letech 2009 a 2012 dokonce

spole¢nost nebyla schopna svym ziskem pokryt nakladové aroky.

Bézna likvidita podniku zaznamenala v letech 2008-2011 vysoky nartst svych

hodnot oproti zacatku sledovaného obdobi, coz bylo velmi pozitivné vniméano. Rostouci



vyvoj kladné poznamenal také porovnani ZIVA zemé&délska obchodni, a. s. s primérem

za odvétvi, kdy dosahovala vyssich hodnot bézné likvidity nez ostatni zeméd¢lské
podniky. Podobny vyvoj byl zaznamenan také u pohotové a okamzité likvidity. Celkove se
da fict, ze spole¢nost predevsim v poslednich péti letech neméla problém hradit své

kratkodobé zavazky.

Cisty pracovni kapital vykazoval po celou dobu sledovaného obdobi kladnou
hodnotu, takze je ziejmé, Ze pomérné velka ¢ast obéznych aktiv je krytd z dlouhodobych
zdrojt podniku. Jeho vyse 52 978 tis. K¢ z roku 2006 mirné klesla na kone¢nych 45 211
tis. K¢.

Hodnoty, které vykazal Index05 fikaji, ze se ZIVA zemé&délska obchodni, a. s.
mohla teoreticky dostat v letech 2008 a 2012 do finan¢nich problémd, ale ihned nasledujici

roky hrozbu zasluhou vyssiho zisku odvratila.

Na zakladé vySe zminénych vysledki 1ze konstatovat, Ze se podnik nachéazi v
relativné dobré hospodaiské situaci a pokud provede jista opatieni, kterd povedou ke
stabilngj§im finanénim vykontim, tak miize ZIVA zemé&dglska obchodni, a. s., jak posledni

rok 2013 naznacil, o¢ekavat optimisticky vyvoj do budoucna.
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