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Seznam pouzitych zkratek
CR

CNB

EU

PAYG

PP

DPS

Ceska republika

Ceska narodni banka

Evropska unie

Pay as you go (systém pojisténi)
Penzijni pfipojisténi

Doplikové penzijni spofeni



Uvod

Bakalafskou praci na téma Distribuce finanénich produktii na uzemi CR jsem si vybral
z davodu, ze dnes to budou jiz dva roky, od doby, co jsem zacal podnikat v oblasti financi
a planovani. Dnes spravuji zhruba 2 miliony korun zainvestované na financnim trhu a staram
se o témer 60 klientt. Moji dlouhodobou vizi, je diky této sluzbé vybudovat velkou firmu, ktera
se bude schopna postarat o 8—10 tisic obyvatel. Obecné mé velmi napliiuje prace s lidmi
a jejich financemi. V této praci postupné uvedu v pro¢ a v ¢em vidim smysl pii moji praci
a proc je toto oblast, které se chci dlouhodobé zabyvat.

Obsahem této prace bude teoreticka Cast, kde popisu zakladni oblasti, které s lidmi
feSim. Pfedevsim se bude jednat o oblast pojisténi, investic a penzijnich produkti. V této Casti
uvedu, jakymi pravnimi normami se dané odvétvi fidi, jak se tyto oblasti postupné vyvijeli
v Case na Ceském uzemi, jaké nalezitosti je potfeba spliiovat pro distribuci produkti z té€chto
sfér. Nakonec pak popis jednotlivych druhi téchto produktt a jejich zakladni charakteristiky.

Dalsi casti bude praktickd cast, kde budu demonstrovat na anonymnim piikladu,
jak muaze takova spoluprace mezi klientem a finan¢nim poradcem vypadat. Budu zde vychazet
Cisté z mé praxe a osobnich poznatku, které jsem za posledni dva roky nasbiral. Svym nahledem
pak budu demonstrovat svij vlastni nahled na sluzbu, jeji pfidané hodnoty. Také ptidanou
hodnotu sluzby pro klienta a popisu, jak by klient mél s financemi zachazet, aby si diky
nim splnil, co si stanovil.

Finance obecné provazi zivot ¢lovéka od narozeni a je to zaroven obor, ktery funguje
jako krev v lidském téle. At se v této dobé podivame na humanitni obory, prumyslové obory
anebo sluzby vSechno propojuje jedna véc — Finance. Zarovei tak jako se to tyka jednotlivych
odvétvi, finance urcité lidé fe§i na trovni individualni, partnerské nebo rodinné. Je to véc,
ktera podle mé v dnesni kapitalistické spolecnosti zastupuje obrovskou roli, ac si to néktefi
uvédomuji nebo ne.

Dalsim divodem, pro¢ jsem si toto téma vybral a pro¢ dnes ptisobim v oblasti financi
je prave ta véc, ze finance budou lidi fesit neustale. Kdyz je krize, lidé budou vzdy fesit
to, jak se k financim dostat a kdyz krize neni, lidé fesi, co s penézi. V letoSnim roce jedna takova
krize postupné piichazi. Ocekava se, ze vzroste nezameéstnanost. Zarovenl zdrazuji potraviny
a inflace je na 16 %.' Toto vSechno bude mit dopad na Zivot lidi. Bohuzel moje zku$enosti
z praxe, alesponl u mladych lidi je takova, Ze s financemi nakladaji naprosto nezodpoveédné.

VétSina z nich se fidi mottem: ,,vSak jsem mlady, ted’ si mizu uzivat“. Realita je ovSem takova,

Uhttps://www.czso.cz/csu/czso/inflace_spotrebitelske_ceny [25.06.2022]
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ze pokud se rychle néco nezméni, tak hodné lidi se dostane do Spatné zivotni situace a budou
se muset zadluzovat. To je divod pro¢ dnes délam tuto praci, chci lidem pomoci
k svobodnéj§imu a nezavislejsimu zivotu, nez ktery by museli zit a rozdil je jen v jedné véci.
Jednoduse odkladat si penize dnes, na véci, které budou potiebovat zajistit v budoucnu.

Cilem bakalarské prace je jednoducha ukazka ptidané hodnoty spoluprace s kvalitnim
finan¢nim poradcem. Chci demonstrovat, jak propastny muze byt rozdil mezi zivotni urovni
Cloveka, ktery se o finance bude starat sam a ¢lovékem, ktery si necha poradit, nebo je svéfi
expertovi. Chci timto ukazat hlavneé to, jak se tato profese zkvalitnila a jaké jsou dnes naroky

na kvalitu prace téchto lidi.



1 Distribuce

Vzhledem k nazvu tématu je dualezité v prvni Casti prace popsat zakladni produkty,
se kterymi retailovy klienti bézné ptichazi do styku. Vybral jsem si pro tuto praci podle mého
nazoru 3 nejzakladnéjsi a nejdilezitéjsi produkty, se kterymi se retail bézné setkava pfi reSeni
svych zivotnich potfeb. Konkrétné se to tyka oblasti zivotniho pojisténi, investovani
do podilovych fondi a penzijniho piipojisténi a doplii spoteni, tedy obecné 3. pilife.” U téchto
nastroju se zaméfim na jejich vymezeni v ramci pravniho fadu, dale pak jaky byl jejich
historicky vyvoj a jejich zadkladni popis a vlastnosti.

1.1  Zivotni pojisténi

Zivotni pojisténi 1ze charakterizovat jakozto pojistny produkt, jehoz poslanim je jednak
chranit blizké osoby pojisténého (ptipadné jeho vefitele) pred financnimi disledky. Ma chranit
pfed moznymi zdravotnimi negativnimi nahodilymi udalostmi a finanén€ pomoci samotnému
pojisténému, pokud dojde k zavazné zméné jeho postaveni ve spolecnosti, v dusledku ¢ehoz
by mu klesly pi{jmy.?

,Zivotni pojisténi je predevim nakup pojistovaci sluzby. P¥i rozhodovani o uzavieni
zivotniho pojisténi tedy musi stat na prvnim misté otazka: Kdy je moudré byt kryt pro ptipad
umrti? Kdy je moudré byt kryt na dalsi rizika? Kladna odpoveéd’ by méla zaznit u osob, které
maji, anebo planuji mit okolo sebe osoby, které financné utrpi jejich umrtim, pifipadn€ jinymi
zéavaznymi zivotnimi udalostmi a také v momenté, kdy chceme mit jistotu, Ze si vzdy
zachovame svijj zivotni standard v dobé nepiiznivych zivotnich udalosti.« *

1.1.1 Pravni regulace

Distribuce pojisténi je v Ceské legislativé upravena zakonem ¢&. 277/2009 Sb.,
o pojistovnictvi, zdkonem ¢. 377/2005 Sb., o dopliikovém dohledu nad bankami, spofitelnimi
a uvérnimi druzstvy, pojiStovnami a obchodniky s cennymi papiry ve financnich
konglomeratech a o zméné nékterych dalSich zakond (zakon o finan¢nich
konglomeratech), zakonem ¢. 168/1999 Sb., o pojisténi odpoveédnosti za ujmu zptsobenou
provozem vozidla a 0 zméné nekterych souvisejicich zakont (zakon o pojisténi odpoveédnosti
z provozu vozidla), do kterého se promita i soukromopravni uprava, stejné jako do zadkona

¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisteni.

2 Ackoli se penzijni ptipojisténi jiz distribuovat neda, stale tvoii nedilnou soucast 3. pilife a lidé stale maji penize
v transformovanych fondech a z toho divodu nize popisu i tuto problematiku.

3 REJNUS, Oldfich. Finan&ni trhy: uéebnice s programem na generovani cvi¢nych testii. Praha: Grada
Publishing, 2016. ISBN 978-80-247-5871-8. s. 87

4 Partners Financial Services a.s., 2013



Zakon si vyklada pojisténi jakozto zavazek pojistitele viici pojistnikovi poskytnout jemu
nebo tfeti osob¢ pojistné plnéni, nastane-li nahodila udalost kryta pojisténim (pojistna udalost),
a pojistnik se zavazuje zaplatit pojistiteli pojistné uvedeno v §2758 odst. 1.7
1.1.2 Vyvoj na ¢eském tuzemi

Zivotni pojiténi a obecn& pojistovnictvi ma ve svété dlouholetou tradici. Diky
Archeologickym nalezim se pocatky pojistovnictvi datuji okolo roku 2 500 pred n. I
Ve starovekém Egypté dle vyzkumu kamenici uzavirali vzajemné dohody o spole¢ném kryti
vydaji na pohiby svych ¢lent z pravidelné vybiranych pfispévki. V Babylonii pfiblizn€ v dobé
2000 let pred n. 1. za krale Chamurappiho majitelé velbloudi uzavirali dohody
o vzajemném kryti ztrat, které by vznikly pfi provozovani obchodu a dopravy pomoci karavan.
Ve staré Indii existovalo pojistovani uvéru v kasté obchodnikd. V antickém Recku v Athénach
se kolem roku 400 pfed n. 1. objevuji dohody o ,,pojisténi“ pro piipad zmrzaceni ve valce
pripominajici dnesni socialni pojisténi. Stafi Fénicané zase vymysleli jakési dopravni pojisténi
lodi i nakladd.b -

Dnes se pojiSténi fadi mezi bézné financni sluzby. Jako soucast infrastruktury
ekonomiky pusobi pojisténi na prabéh procesu reprodukce tim, Ze piesouva cast financnich
prostiedkt tam, kde jsou v daném okamziku potieba (podle situace, kdy dojde k nahle potiebé
prostfedkil na feSeni nenadalé udalosti).

V roce 1993 kdy doslo k rozdéleni federativniho statu, se v ramci eského pojistné trhu
vytvoiili podminky pro jeho rozvoj. Ceské pojistovnictvi se vyviji v trznim prostiedi v souladu
s normami EU. u. Na trh pfichazeji nové subjekty a dochéazi k zruSeni monopolu. Po vzoru
zapadnich zemi, pravni normy regulujici finanéni trh. Nicméné v této dobé jsme se mohli ¢asto
setkat s podomnim prodejem. Zaroveii ani pravni ramec nevynucoval takovou odbornost
a znalosti jako je tomu v dnesni dobé.

1.1.3 Distribuce

Dnes je samoziejme doba jina a pravni regulace kladou ¢im dal vétsi naroky na osoby,
které chtéji na trhu financi pisobit. Nejvétsi a nejdiulezitéjsi vliv na tento trh dle mého mél
zakon €. 170/2018 Sb., Zakon o distribuci pojisténi a zajisténi. Pokud chce dnes nékdo pusobit
na finan¢nim trhu bez predchozi zkusSenosti, je potieba mit dokoncené stiedoskolské vzdélani
s maturitou. Ceska narodni banka vydala tzv. dohledovy benchmark & 2/2021 sdéluje

subjektiim finan¢niho trhu sva dohledova ocekavani tykajici se prokazovani splnéni podminek

> Zakon ¢. 89/2012 obCansky zakonik.
® VOZENILEK, Viclav; CHLAN, Alexandr. Pojistovnictvi. 1.. vyd. Pardubice: Univerzita Pardubice, 2003.
ISBN 80-7194-564-1. s. 132 [7.4.2022]



pro aplikaci vyjimky z povinnosti ziskat v§eobecné znalosti potvrzené odpovidajicim dokladem
u osob, které v minulosti vykonavaly relevantni praxi na finan¢nim trhu. Ve vSech ostatnich
ptipadech je potieba se fidit §56 odst. 2.

Dalsi podminkou pro distribuci zivotniho je potieba slozit zkousku na zakladé zdkona
ZDZP.” Zkouska je urdena pro vsechny samostatné zprostiedkovatele, vazané zastupce
a doplikové pojistovaci zprostiedkovatele (tedy pro pracovniky a vazané zastupce
samostatnych zprostfedkovatelti, pojistoven, financni poradce, ktefi sjednavaji pojisténi
¢i zajisténi a vSechny zprostfedkovatele a poskytovatele pojisténi a zajisténi). Dle platného
zakona o distribuci pojisténi a zajisténi, neni mozné od 1. 12. 2018 vykonavat ¢innost v oblasti
distribuce pojisténi a zajisténi bez prokazani odborné zpusobilosti touto zkouskou. S vyjimkou
vyjimky viz. vySe.

Obecné je opravnény dle §5 distribuovat pojisténi nebo zajisténi:

» samostatny zprostiedkovatel;

» vazany zastupce;

» dopliikovy pojistovaci zprostiedkovatel;

> pojistovaci zprostiedkovatel s domovskym &lenskym statem jinym, nez je Ceska
republika;

» zprostredkovavat pojisténi jako podnikatel mutze také pojistovna,;
zprostiedkovavat zajisténi jako podnikatel miize také zajistovna.®

1.1.4 Druhy Zivotniho pojiSténi

Zivotni pojisténi Ize v zakladu rozdélit na dvé kategorie:

» Rizikové zivotni pojisténi — Jedna se o pojisténi, které nema rezervotvornou
slozku. Je tedy nastaveno tak, ze v pfipad€, Ze nenastane pojistna udalost, nejsou
z pojistky vyplaceny zadné penize.

> Rezervotvorné zivotni pojiSténi — Jak je jiz uvedeno v nazvu, ma moznost
(nékdy 1 nutnost) tvofit rezervu.

V minulosti bylo bézné spojovat zabezpeCeni v pojistce s tvorbou rezerv, ovsem
jak se pojistny trh vyvijel, tato varianta se postupné stavala méné vyhodnou, protoze
na finan¢nim trhu jsou dnes mnohem efektivnéjsi, jednodussi a transparentnéj§i nastroje
na tvorbu rezerv. Obecné slovo pojistka je synonymem slova ochrana, nebo zabezpeceni, nikoli

rezerva, nebo zhodnoceni.’

7 zékon &. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi, ve znéni pozdg&jsich predpist

8 tamtéz

o KOCIANOVA, Helena. Finan¢ni gramotnost v kostce, aneb, Co Vas nemél kdo naucit. Olomouc: ANAG,
2012. ISBN 978-80-7263-767-6. s. 124



Dal§im kategorii je smiSené zivotni pojiSténi. Jedna se o syntézu pojisténi pro pripad

0 a invalidni'!).

smrti a pro piipad doZiti (pfi¢emZ byva doplnéno o pojisténi urazové'
To znamena, ze tohoto druhu pojisténi je poji§tovna povinna pojistné plnéni realizovat vzdy.
Tedy, ze musi na kazdou pojistnou smlouvu vytvaret zvlastni financni rezervu — odborné
oznacovana jako , technicka rezerva“.

Smisené pojisténi vykazuje dvé zakladni formy a tedy:

» Kapitalové zivotni pojisténi je pomerné zastaralym typem pojisténi a v dnesni
dobé by se jiz ani nemélo nové sjednavat. Neni pro klienty vhodné z zadného
pohledu (pifipadné velmi vyjimecn€). Jedna se o klasickou formu smiseného
zivotniho poji§téni. Jeho zakladnim charakteristickym rysem je hlavné fakt,
ze pojistovna garantuje minimalni vynosnost vlozenych prostiedkd (tzv.
garantované zhodnoceni sporici slozky), avSak klient sam nemuze nijak
ovliviiovat investovani svych dogasn& volnych penéznich prostiedkd. Ugelem,
tohoto druhu pojisténi je hlavné bezpecnost spravovaného investi¢niho portfolia.
Zpravidla nejvice zastoupeny byvaji sice mén¢ vynosné, nicmén¢ velmi malo
rizikové dlouhodobé statni obligace. SmiSené zivotni pojiSténi bylo
vyhodngjsi.!?

» Investicni Zzivotni pojiSténi je druh smiSeného zivotniho pojisténi, které
se od kapitdlové odliSuje tim, ze umoziuje klientovi, aby si sam volil svoji
vlastni investiCni strategii a tim ovliviioval vynosnost spofici slozky svého
pojisténi. Jinymi slovy to znamena, ze pojiS§tovna negarantuje minimalni vysi
jejiho zhodnocenti, a veskeré riziko spojené s investovanim ponechéava na svych
klientech. Hodnota plnéni v pfipadé doziti je vazéna na aktualni konecnou
hodnotu jeho individualniho podilového uctu, ze kterého si pojistovna vedle
spravnich poplatki'® strhava téz pojistné pro piipad jeho smrti. Aby se zabranilo
nakupim investi¢nich nastroju, které jsou pfili§ rizikové, byva investovani
pojistnikii vétSinou omezeno pouze na nakup podilovych listd predem ucenych

fondd kolektivniho investovani.'*

10 Urazové pojisténi zahrnuje vyplatu pojistného plnéni v piipadg, e v disledku trazu dojde k piechodnému
nebo trvalému télesnému poskozeni, nebo k amrti pojisténého

! Invalidni pojisténi zaruduje pojisténému invalidni diichod v piipadg, Ze Ze u n&j vznikne invalidita.

12 REJNUS, Oldfich. Finangni trhy. 4., aktualiz. a roz§. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN 978-80-247-
3671-6.s. 131

13 Zde se nejednd o spravni poplatky dle zakona o spravnich poplatcich, ale poplatek za spravni daného pojisténi,
respektive za sluzbu

14 REJNUS, Oldfich. Finangni trhy. 4., aktualiz. a roz§. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN 978-80-247-
3671-6.s. 131



1.2 Investice

Investice mizeme chapat jako ,,vkladani soudobych prostfedka do urcitych aktivit, které
by mély v budoucnu piinést ocekavany vysledek™, nebo také jako ,,zamérné obetovani urcité
presné znamé dnes$ni hodnoty za ticelem ziskani vyssi, 1 kdyz ne zcela jisté hodnoty budouci®.

Investice lze realizovat bud’ podnikatelskou Cinnosti za ticelem dosazeni zisku, nebo
prostfednictvim nakupu riznych investicnich instrumenti s cilem jejich kratkodobé nebo
1 dlouhodobé drzby, pti ocekavani toho, ze ziskaji narok na nich z plynouci cashflow, ptipadné
Ze jejich ceny v prubé&hu ¢asu stoupnou a oni posléze tato aktiva se ziskem prodaji. Da se to
chapat i jako kombinace obou téchto piistupt.'

Investovani na dostate¢né dlouhém investicnim horizontu predstavuje, nejlepsi mozny
zpusob, jak ziskat penize navic, v ¢em se odliSuje od spofeni, protoze cilem spofeni
je predpoklad pouhé uchovani hodnoty aktiv, nejedna se o zpusob, kde by mél ¢loveék (v
realném piipadé) ocekavat zhodnoceni.'®

V této Casti se budu zaméfovat predevsim poskytovani investiCnich sluzeb tykajiciho
se pouze investi¢nich nastrojii uvedenych v § 29 odst. 3 zakona.!” Jedna se pouze o oblast
kolektivniho investovani v ramci podilovych fonda.

1.2.1 Pravni regulace

V Ceské republice je oblast kolektivniho investovani upravena zejména zakonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢.
242/2013 Sb., o sd€leni klicovych informaci specialniho fondu a o zptisobu poskytovani sdéleni
a statutu specidlniho fondu v jiné nez listinné podobé, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o
investovani investi¢nich fondd a o technikach k jejich obhospodafovani, vyhlaskou Ceské
narodni banky €. 244/2013 Sb., o blizsi upravé nékterych pravidel zakona o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, vyhlaskou Ceské narodni banky & 246/2013 Sb., o
statutu fondu kolektivniho investovani, nafizenim Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1. Cervence
2010, kterym se provadi Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o
klicové informace pro investory a podminky, které je tfeba splnit pfi poskytovani kli¢ovych
informaci pro investory nebo prospektu na jiném trvalém nosiCi, nez je papir, nebo

prostfednictvim internetovych stranek.

15 REJNUS, Oldfich. Finangni trhy. 4., aktualiz. a roz§. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN 978-80-247-
3671-6.s. 52

16 JANDA, Josef. Zajist&ni na staii: jak se co nejlépe pfipravit na podzim Zivota. Praha: Grada, 2012. Finance
pro kazdého. ISBN 978-80-247-4400-1. s. 107

17 Z4kon ¢&. 256/2004 Sb.



Dohled nad &nnosti subjektd kolektivniho investovani v Ceské republice vykonava
Ceska narodni banka podle zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance (dale také , Zakon
o CNB") a zakona &. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu.

V rozsahu, v némz jsou subjekty kolektivniho investovani opravnény poskytovat
investicni sluzby podle zakona o podnikani na kapitdlovém trhu, se na né vztahuje také tento
zékon a piedpisy jej provadgjici (vyhlasky Ceské narodni banky). '3
1.2.2 Vyvoj na ¢eském uzemi

Samotna myslenka spolecného investovani neni nikterak nova, avSak prvni instituce
kolektivniho investovani se objevili az ve druhé poloviné 19. stoleti v Anglii. V roce 1868 doslo
v Britanii k zalozeni investi¢ni spolecnost Foreign and Colonial Government Trust, coz byla
obdoba dnesnich uzavienych podilovych fondi, jenz slibovala "investorim se skromnymi
prostfedky stejné vyhody jakym se tési velci kapitalisté rozdélenim investice mezi rizné akcie".
Spolu s dalsimi britskymi a skotskymi trusty nasledné pomohla financovat ekonomicky rozvoj
Spojenych stat, kde investovala piredevsim do zeleznic, pramyslovych spolecnosti a hypoték.
Roku 1893 nasledné vznikl prvni uzavieny fond i v USA, kde financuje puasobeni profesort
na Harvardové univerzitg."

V roce 1924 je v americkém Bostonu doslo k zalozeni prvniho oteviené¢ho podilovy
fondu s nazvem Massachusetts Investors Trust, ktery nelimitoval pocet podilnikd, vydava
novym zajemcum dalsi akcie a na pozadani odkupuje své podilové listy zpét. Do roka ziskal
majetek ve vysi 392 000 dolarti (v dnesnich penézich cca 6,6 mil. dolarii) od 200 podilnika.
Celé fondové odvétvi, kde je prevazna vétSina uzavienych podilovych fondd, v té dobé
obhospodarovala zhruba 10 miliont dolari. Oteviené podilové fondy si ziskavali oblibu
pomaleji oproti fondim uzavienym, které diky rostoucimu akciovému trhu zaznamenavali
rozmach, protoze uzivali pii svych obchodech techniky spekulace jako jsou obchody
s vypuj¢enymi cennymi papiry a obchody s vyuzitim uvéra. Diky tomu se i v fijnu 1929 krach
newyorské burzy vazné€ podepsal na osudu mnoha téchto uzavienych fonda.

V reakci na fijnovy krach doslo v letech 1933 a 1934 ke schvéleni Zakona o cennych
papirech a Zakona o burze cennych papird. Nové je vyzadovana registrace fondu u americké
Komise pro cenné papiry a kazdy fond musi mit téz svij prospekt, ktery popisuje investi¢ni
politiku a strategii fondu. V roce 1940 doplnil legislativu Spojenych statd i Zakon

o investi¢nich spole¢nostech, ktery zakotvuje povinnost fonda ocefiovat podilové listy aktualni

13 https://finarbitr.cz/cs/oblasti/investice/pravni-uprava.html [cit. 09.04.2022]

19°S podilovymi listy otevieného podilového fondu je mozno standardné obchodovat na kapitalovych
trzich. Uzavieny podilovy fond nema povinnost od podilniki odkupovat podilové listy zpét, s podilovymi
listy uzavien¢ho podilového fondu je mozno pouze standardn¢ obchodovat na kapitdlovych trzich.
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trzni cenou aktiv a na pozadani podilnika odkupovat podilové listy za podil na Cistych aktivech
s vyplatou penéz do sedmi dni. Manazeram fondu je souCasné zakazano provadét jakékoliv
transakce mezi vlastnim majetkem a majetkem fondu. Ve 40. letech byl predstaven
prvni zahrani¢ni akciovy fond a zavedlo se automatické reinvestovani dividend umoziujici
zvyseni vynosu investice.

V 50. a 60. letech nastal v USA velky rozmach podilovych fonda a objem spravovanych
aktiv meziro¢né roste az o 600 %. Objevuji se prvni "technologické fondy" investujici do akcii
firem vyvijejicich moderni technologie jako je jaderna energetika, chemicky a elektronicky
prumysl nebo vyroba proudovych motort. Zaroven vznikaji prvni fondy orientované
na investice do statnich dluhopisu.

V sedmdesatych letech byli predstaveny prvni podilové fondy penézniho trhu,
prvni vysoce vynosové dluhopisové fondy, které investuji do spekulativnich dluhopisa ("high-
yield bond funds"), dale indexové fondy a fondy municipalnich dluhopist. Atraktivitu investic
do podilovych fondt pouze snizuje dlouhotrvajici pokles akciového trhu.

Osmdesata léta jsou charakteristické pro op€tovny rozmach podilovych fondi zejména
v souvislosti se schvalenim programu individualniho penzijniho spoteni (IRA), ktery dovoluje
jednotliveam pfispivat urcitou ¢astkou na svij penzijni ucet prostiednictvim podilovych fonda.
Fondy také zacali vyuzivat distribucni sité finan¢nich zprostiedkovatelti a zavadgji vystupni
poplatky. V roce 1984 je rovnéz zavedeno hodnoceni podilovych fondi (tzv. ,rating") nove
zalozenou firmou Morningstar. Toto hodnoceni mélo pomoci klientim pii vybéru podilového
fondu. Tato firma v dne$ni dobé stale funguje a zaméstnava vice nez 4 tisice zaméstnancu.

V devadesatych letech pfisli prvni finanéni supermarkety?”® a makléiské firmy
umoziujici prostiednictvim jednoho distributora investovat do Sirokého spektra podilovych
fondi. Rozvoj novych technologii dava také wvzniku novym agresivnim rlistovym
fondim zaméfenym na progresivni technologie. Soucasné vzrostla obliba fondd, které neuctuji
vstupni poplatky ("no-load funds"). Vlivem dlouhotrvajiciho rastu akciového trhu presunuji
domacnosti do podilovych fondd znacnou cast svého bohatstvi, takze ve Spojenych statech
je na prelomu tisicileti 60 % vSech financnich aktiv ulozeno pravé v podilovych fondech.
Na celém svété v té dobé existuje zhruba 53 tisic otevienych podilovych fonda s celkovymi
aktivy ve vysi téméf 11 bilioni americkych dolard.?! Rist popularity podilovych fond@ pretrval

do soucasnosti. Jak je vidét, ne vzdy byla nabidka tak Siroka a vyspéla, jak je tomu dnes.

20 instituce, které nabizeji Sirokou $kalu riznych finan¢nich sluzeb
2 hitps://www .penize.cz/15930-historie-podilovych-fondu [10.4.2022]
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Od konce devadesatych let roste pocet investicnich pfilezitosti a vybrat si dokaze prakticky
libovolny typ investory nejen v zahranici, ale také u nas.
1.2.3 Distribuce

Regulace v oblasti investi¢nich sluzeb se tyka bankovnich i nebankovnich obchodnikt
s cennymi papiry, investi¢nich zprostfedkovateld a vazanych zastupci obchodnikt s cennymi
papiry a investi¢nich zprostiedkovatel. V omezené mife tato regulace dopada i na pobocky
obchodnikl s cennymi papiry ze zemi Evropského hospodaiského prostoru. Obchodnik
s cennymi papiry je pravnicka osoba, ktera svym zakaznikim zprostiedkovava pfistup
ke kapitalovému trhu, tedy nakupuje a prodava cenné papiry. Provadi obchody s cennymi
papiry na ucet svého zakaznika. Pro distribuci samotnych nastroji jednotlivymi obchodniky
je potieba odborna zpusobilost, uvedena v § 14b zakona ¢. 256/2004 Sb.

Odbornou zpusobilosti se v tomto zakoné rozumi ziskani:

» vSeobecnych znalosti nezbytnych pro jednani se zakaznikem nebo potencialnim

zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb a

» odbornych znalosti a dovednosti nezbytnych pro jednani se zakaznikem

nebo potencialnim zakaznikem v ramci poskytovani investicnich sluzeb.

Zaroven se vSeobecné znalosti nezbytné pro jednani se zakaznikem nebo potencialnim
zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb se prokazuji vysvédCenim o maturitni
zkousce nebo dokladem o dosazeni vyssiho vzdélani.

U prokazani Odborné znalosti a dovednosti nezbytné pro jednani se zakaznikem
nebo potencialnim zakaznikem v ramci poskytovani investicnich sluzeb je potfeba ziskat
osvédceni o uspésném vykonani odborné zkousky (§ 14f).

Odborné zkousky jsou definovany mimo ZPKT22 také Vyhlaskou ¢. 319/2017 Sb.,
o odborné zpusobilosti pro distribuci na kapitalovém trhu. Od 3. 1. 2020 doslo ke zméné a neni
mozné vykonavat poskytovani a zprostredkovani bez této zkousky.

Odborna zkouska a osvédCeni o uspéSném vykonani odborné zkousky se provadi
u akreditované osoby na zakladé souboru zkouskovych otazek, ktery piipravi Ceska narodni
banka ve spolupraci s Ministerstvem financi.

Zkouska je vhodna pro:

» Obchodnici s cennymi papiry
» Vazani zastupci obchodnikli s cennymi papiry

» Investi¢ni zprostiedkovatelé

22 Zakon &. 256/2004 Sb., Zakon o podnikani na kapitalovém trhu



e

Vazani zastupci investinich zprostfedkovatelti

1.2.4 Druhy investic distribuovanych investi¢nim zprostredkovatelem

Investi¢ni zprostifedkovatel je osoba, ktera je na zaklade povoleni k innosti investi¢niho

zprostiedkovatele udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna poskytovat pouze hlavni

investicni sluzby ve vztahu k:

e

e
e

cennym papirum kolektivniho investovani vydavanym fondy kolektivniho
investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy,

cennym papirim kolektivniho investovani vydavanym fondy kvalifikovanych
investortl nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investicnimi fondy,

dluhopistim vydanym Ceskou republikou,

hypotecnim zastavnim listim nebo

dluhopisim, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument.2?

Ja osobné spolupracuji s brokerskou spoleCnosti, tedy to znamena, ze osobné

neobchoduji na svij vlastni ucet, ale jsem pouze prostifednik mezi skuteCnymi ucastniky

obchodu. To je klient a investicni spolecnost.

Na obrazku nize jsou uvedeny zakladni druhy finanénich investiéni nastrojd. 2
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2 REJNUS, Oldfich. Finan¢ni trhy. 4., aktualiz. a rozg. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN 978-80-247-
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Tento obrazek popisuje velmi jednoduse druhy investic, ale realita je mnohonasobné
slozitejsi. Ja osobné se pii investicich omezuji na podilové fondy, protoze k tomu jsem ziskal
certifikaci a opravnéni na zékladé splnéni povinnosti stanovenych zakon.

Podilové fondy nabizi klientovi moznost investovat své uspory snadnéji, s ponékud
mensim rizikem, pfi zachovani nad&e na vyssi zhodnoceni oproti pouhému ulozZeni penéz
na spofici UCet ubanky. Jeho nejrozsifenéjsi a nejpopularnéjsi formou jsou rizné typy
investi¢nich fondd. V zahranici predev§im v anglosaskych zemich je kolektivni investovani
velmi rozsifené. Vznik fady domacich podilovych fondt a vstup fonda zahrani¢nich na domaci
trh vedl ke vzniku Siroké skaly investi¢nich nastroji tohoto typu a k ristu jejich popularity
i v Ceské republice

Podstata kolektivniho investovani spociva ve shromazd’ovani penéznich prostredki
od jednotlivych , drobnych® investort. Investor nakupem podilovych listi nebo akcii
investicniho fondu svétfuji své financni prostiedky fondu a o jejich investovani se za n¢j stara
odbornik — spravce fondu.?®

Vyhodami podilovych fondu jsou predevsim:

e profesionalita pfi spravé vami investovanych prostredkt
e SirSi moznost diverzifikace

¢ niz3i naklady investovani

e mensi administrativni a Casova naro¢nost pro investora
e velky vybér fonda

Existuje n€kolik druhti podilovych fondu lisicich se v druhu aktiv, do nichz investuji,
v minimalnim investi¢nim horizontu a v Grovni rizika. Jsou to fondy:

Fondy penézniho trhu

Pro nejkratsi investi¢ni horizont a nejmensi uroven rizika jsou urceny fondy penézniho
trhu, které investuji svij majetek do tzv. nastroju penézniho trhu. Témito nastroji jsou statni
pokladniéni poukazky, dluhopisy se splatnosti do jednoho roku a bankovni terminové vklady.

Dluhopisové fondy

Jsou fondy s investi€ni horizontem 2-3 roky. Vyznauji se nizkou urovni rizika.

25 https://www.financnivzdelavani.cz/svet-financi/investovani-a-financni-trhy/investicni-produkty-a-
sluzby/kolektivni-investovani [21.06.2022]
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Pfevaznou cCast majetku investuji do bankovnich, komunélnich, statnich a podnikovych
dluhopisi. Vyjimkou jsou mezi nimi fondy vysoce vynosové investujici do tzv. High yeld
dluhopisi.

Zajisténé fondy

Jsou ideédlni pro stiednédoby investi€ni horizont (tj. minimalné 3-5 let) a nizkou
az stfedni aroven rizika jsou urCeny fondy zajisténé (t€z zvané garantované), které investoram
zaruCuji ochranu urcitého procenta hodnoty investice (napt. 90 % nebo 100 %) pred ztratou.

ZastreSovaci fondy

Pro stfednédoby investi¢ni horizont a stfedni az vyssi riziko jsou ureny zastfeSovaci
fondy, téz zvané fondy fondu, které investuji do podilovych listd jinych podilovych fondu.
Jejich vyhodou je dalsi diverzifikace rizika, které je uz v ramci portfolia jednoho fondu
diverzifikovano. Dalsi vyhodou je i to, Ze manazefi zastfeSovacich fondi sami nemuseji
podrobné analyzovat vyvoj akciového ¢i dluhopisového trhu a namisto toho se soustiedi
na sledovani vykonnosti jednotlivych fondi. To Castecné snizuje administrativni vydaje fondu.

SmiSené fondy

Pro stfedni urovenl rizika a stfednédoby az dlouhodoby investi¢ni horizont
jsou urceny fondy smiSené. Ty rozdé€luji své portfolio mezi nastroje penézniho trhu, dluhopisy
a akcie. Uroveii rizika a investiéni horizont je pfitom jiné v zavislosti na podilu jednotlivych
druht aktiv v portfoliu fondu. Filozofii smiSenych fondi je vyuzivat investic do akcii pro piipad
rastu akciového trhu a v pripad€ poklesu ¢i stagnace naopak vyuzivat rostouci poptavky
po dluhopisech ke tlumeni dopadu klesajicich cen akcii.

Akciové fondy

Pro nejdelsi investicni horizont a nejvyssi uroven rizika jsou urCeny fondy akciové,
které investuji pevaznou ¢ast portfolia do akcii. Uroveti rizika je zde zavisla na charakteru
spolecnosti, do jejichz akcii fondy investuji. Za zvlastni piipad akciovych fondu
lze uvést sektorové fondy, které jsou zaméfeny na urcité odvétvi ekonomiky a jejichz cilem
je dosazeni vysSiho vynosu, nez €ini praimér trhu. Diky tomu jsou vSak i rizikoveéjsi. Mezi
akciové fondy se nékdy pocitaji i indexové fondy, které nakupuji do svych portfolii akcie
zahrnuté ve sledovaném akciovém indexu, ajejichz cilem je kopirovat vyvoj téchto indexi nebo

jej dokonce piekonat.

26 Jedna se o dluhopisy s niz§im ivérovym ratingem, neZ maji napftiklad korporatni dluhopisy investi¢niho
stupng, statni nebo komundlni dluhopisy. Toto vyssi riziko je vykompenzovano vysSimi potencidlnimi zisky.
Vydavateli t€chto dluhopisii jsou zpravidla startupy, firmy s horsi bonitou nebo rozvijejici se zemé.



1.3 Penze

Duchody jsou slovo, které rezonuje celou spolecnosti. Dichodova politika je slozita
véc. V lednu 2013 vstoupila v platnost nova penzijni reforma. Tato reforma pomérné vyrazné
meéni nekterd pravidla tykajici se penzi a rovnéz moznosti statem podporovanych spoficich
produktii. Realita dnesni doby je takova, ze zadna vlada nebude moci uspokojivé zajistit penzi
pro budouci seniory a s nejvétsi pravdépodobnosti ani vétSina vlad jinych zemi. Duvod
je pomérné jednoduchy a to, Ze lidstvo starne. Pramérny vek doziti se prodluzuje, ¢imz enormneé
nardsta podet diichodcti viigi aktivné pracujicim lidem.?’

V soudasné dob& funguje v Ceské republice tzv. prab&zny dichodovy systém. Ten
je zalozen na mezigeneracni solidarité. Mladsi a ekonomicky aktivni 1idé plati socialni
a dachodové pojisténi, a tak se staraji o to, aby jejich rodiCe a prarodi¢e mohli ve stafi vést
distojny zivot. Vyhodou tohoto systému je, ze nejde ,vytunelovat®, nevyhodou je ovSem

to, ze je nachylny na demograficky vyvoj populace. Tento systém se Vv praxi

nazyvan jako PAYG. Jde o zkratku slov Pay As You Go (v angli¢tiné volné prelozeno plat
pribézng). 2

Prubézny duchodovy systém je zaloZzen na jednoduchém principu. Pracujici lidé
odvadéji do systému socialniho pojisténi penize, které se pak pouzivaji k vyplaté starobnich
dichodi.

Nejvétsi  slabinou tohoto systému je jeho wvysoka zavislost na pracuyjicich.
Z demografického hlediska jich vSak ubyva. Na druhou stranu pfibyva lidi, ktefi maji narok
na starobni dichod. Zvysujici se priméma doba doziti pak klade vyssi a vysSi naroky
na financovani systému.

Z toho tedy plyne, Ze jediné, na co se cloveék mizZe spoléhat, je vytvareni vlastnich rezerv
na penze. V této Casti se vSak budu zabyvat pouze produkty dopliikového penzijniho sporeni
a star§im penzijnim p¥ipojisténim.>
1.3.1 Pravniregulace

Regulace v oblasti penzi stanovi ramec pro obezietnou Cinnost penzijnich instituct

a dohled v oblasti penzi kontroluje dodrzovani této regulace. Cinnost penzijnich fondd instituci

27 KOCIANOVA, Helena. FinanCni gramotnost v kostce, aneb, Co Vas nemél kdo naucit. Olomouc: ANAG,
2012. ISBN 978-80-7263-767-6. s. 36

28 JANDA, Josef. Zaji$téni na stafi: jak se co nejlépe pfipravit na podzim Zivota. Praha: Grada, 2012. Finance
pro kazdého. ISBN 978-80-247-4400-1.

s. 39

2 KOCIANOVA, Helena. Finan¢ni gramotnost v kostce, aneb, Co Vas nem¢l kdo naucit. Olomouc: ANAG,
2012. ISBN 978-80-7263-767-6. 5.36



podléha zakonu €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim piispévkem a o zmeénach
nékterych zakonu souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni pozdéjSich predpist, tento zakon
se v omezené mife pouZije i na fondy transformované. Cinnost penzijnich spoleénosti, vietn&
obhospodarovani ucastnickych a diachodovych fondid, podléha zakonu ¢. 426/2011 Sb.,
o dichodovém spofeni, zakonu ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni. Vedle toho
byla zavedena pravidla pro zameéstnanecké fondy podle zakona ¢. 340/2006 Sb., o Cinnosti
instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, ktery na zakladé predpisi EU umoziuje Cinnost
zahraninich instituci zamé&stnaneckého penzijniho pojisténi v CR. Dale pak Nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 o panevropském osobnim penzijnim produktu
(PEPP).%

Ve vétsi mife je to také regulovano vyhlaskami a nafizenimi vlady. 3!

1.3.2 Vyvoj na ¢eském uzemi

V drtivé vétsing historie lidstva neexistovaly zadné penzijni systémy. Jejich vznik
v nasem stfedoevropském regionu se datuje pfiblizné pied cca 130 lety, coz z hlediska vyvoje
spoleCnosti je stale jen drobna Cast. Az v 19. stoleti zacalo platit, ze lidé se snazili pracovat,
tak dlouho, jak jen bylo mozné. Poté se o né staraly jejich déti. Na venkové se staraly ty déti,
které zdeédily grunt a ve mésté potom to dité kterému bylo pfedano femeslo. Rodice se pak
ve stari snazili alespon trochu prispét, nicméné v dfivejsich dobach se lidé nedozivaly zpravidla
tak vysokych veku jako dnes.

Podobny systém dnes funguje v mnoha mistech na svété. V tfadé asijskych zemi jsou
napiiklad zdravotni, nebo penzijné poji§téni pouze statni zaméstnanci. Pro vétsinu lidi zde plati,
Ze v nouzi se stara rodina. Kdyz bychom se zde zeptali mladého ¢lovéka, kdo se postara o jeho
rodice az zestarnou odpovi, Ze to bude prave on. V pripadé, ze lidé nemaji vlastni déti, pomohou
jim synovci a netefe, tfeba 1 vzdaleni.

Podobne to po dlouhou dobu fungovalo i v Evropé ¢i severni Americe. Mnoho expertt
na historii penzijnich systému zpravidla spojuji jejich vznik s primyslovou a burZoazni
revoluci. Pocatkem Sestnactého stoleti postupné zacala klesat moc nékterych panovniku
a Slechty a tim zacali vznikat republiky. Zasadni je ale skuteCnost, ze nasledkem ruSeni

nevolnictvi a naslednych rozvojem prumyslu, dochazelo k pfesunu masivni Casti obyvatel

30 https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/postaveni-dohledu/regulace-a-dohled-v-oblasti-
penzijnich-spolecnosti-a-fondu/ [02.06.2022]
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do mést. Tento trend vygradoval na prelomu 18. a 19. stoleti, kdy rodinné vazby zacaly
ochabovat, a tak 1 staré formy , penzijniho systému® prestaly postupné fungovat. V tu chvili
vznikl problém, jakym zptisobem uchranit staré lidi pfed chudobou, protoze moznosti délnika
ve fabrice byli mnohem omezenéjsi nez moznosti zemédé€lce, ktery vlastnil dim a pole.

Koncem 19. stoleti vznikl ve stfedni Evropé zfejmé prvni systém zajiSténi na stari.
Je s ni zasadné€ spojeno jméno némeckého kanclére Otto Von Bismarcka. K zavedeni systému
penzijniho pojisténi doslo tésné pred koncem jeho kariéry. OvSem prvotni podoba tohoto
systému je rozdilna od té soucasné. Pojisténi bylo proto omezené a dostupné jen pro nékteré
profese. Hlavné statnim zaméstnanciim, na dobrovolné bazi pak napfiklad hornikiim. Penze
byly zalozeny na zakladé€ principu spofeni a az nasledné vyplaty davek. Neslo tedy o zadné
pfesmérovani penéz od aktivné pracujicich k dichodciim, jak to zname dnes. Systém penzi
v této dobé odpovidal ve velké mife spoleCenskému postaveni lidi. RozliSovalo se hlavné
na zakladée profesi, protoze spolecnost byla stale kastovana, a to i v relativné demokratickych
republikéach.??

Pocatky penzijnich systému v Ceské republice tak neni zcela jednoduché dohledat.
Zalezi, co za ten okamzik povazujeme. Kazdopadné prvni zminky o systému statem fizeného
zaji§téni na penzi pro nestatni zamestnance jsou spojeny s rokem 1907. Tehdy vznikl systém
pro soukromé zaméstnance ve vyssich sluzbach. Systém, jak ho zname dnes zacal vznikat
az od 50 let minulého stoleti. Za souasnou podobou penzijniho systému stala predeviim KSC,
v dobé, kdy se dostala k moci. Tehdy se rozsifilo pojisténi prakticky na vSechny zameéstnance
a jeho povinna minimalni délka klesla na 20 let. Od té doby dochézelo pouze k novelizacim

a pouze diléim zmé&nam. Stat se hlavné snazil zakomponovat do systému vice zasluhovosti.*?

1.3.3 Distribuce penzijnich produkta
Osoby opravnéné zprostiedkovavat doplitkové penzijni spofeni mimo ramec penzijni
spoleCnosti a jejich vazanych zastupct jsou pouze:
» samostatny zprostiedkovatel
» vazany zastupce samostatného zprostiedkovatele
Pravidla pro distribuci penzijnich produkti pro zprostfedkovatele jsou zakotveny
predevsim v zékoné €. 427/2011 Sb.

Obecné jsou stanoveny nasledujici podminky pro vykon (cinnosti

32 FILIP, Milo§ a Roman POSPISIL. Investiéni poradenstvi: Co s tou penzi. Praha: Institut pro finan¢ni
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zprostiedkovatele dopliikového penzijniho sporeni:

» duvéryhodnost, kdy za davéryhodnou se povazuje fyzicka osoba, ktera je plné
svépravna a dava predpoklad fadného provozovani cinnosti podle zakona
o dopliikkovém penzijnim spofeni, a pravnicka osoba, jejiz dosavadni Cinnost
dava predpoklad fadného provozovani ¢innosti podle zdkona o dopliikovém
penzijnim sporeni. Je-li zadatelem o udéleni opravnéni k €innosti samostatného
zprostiedkovatele pravnicka osoba, divéryhodnost prokazuje Clen statutarniho
organu nebo jina osoba s obdobnou ptisobnosti; podminku diveéryhodnosti musi
spliiovat i ovladajici osoba zadatele, ktery je pravnickou osobou,

» odborna zpusobilost, k rozsahu tohoto pozadavku blize viz nize s tim, Ze je-li
zadatelem o opravnéni samostatného zprostfedkovatele pravnicka osoba,
odbornou zpusobilost prokazuje ¢len statutarniho organu nebo jina osoba
s obdobnou ptsobnosti, pokud tyto osoby skute¢né fidi distribuci dopliikového
penzijniho spofeni nebo maji byt za tuto ¢innost odpovédny.

» existence opravnéni k cinnosti samostatného zprostiredkovatele nebo
vazaného zastupce udéleného Ceskou narodni bankou. Podminkou pro ziskani
opravnéni je mj. zaplaceni spravniho poplatku (u samostatného
zprostredkovatele 10 000 K¢ u vazaného zastupce 2 000 K¢).

Déle musi samostatny zprostiedkovatel byt ze zakona pojistén pro piipad povinnosti
nahradit ucastnikovi nebo zajemci o dopliikové penzijni sporeni §kodu zptisobenou porusenim
nékteré z jeho povinnosti stanovenych zdkonem o doplitkovém penzijnim spoteni nebo jinymi
pravnimi pfedpisy v rozsahu, v jakém se vztahuji ke zprostfedkovani dopliikového penzijniho
spofeni, s limitem pojistného plnéni nejméne 13 500 000 K& na jednu pojistnou udalost
a nejméné 20 250 000 K¢ pro ptipad soubé&hu vice pojistnych udalosti v jednom roce.

Samostatny zprostiedkovatel také musi mit sidlo nebo pobo¢ku v CR.

Samostatny zprostfedkovatel pii své Cinnosti musi uchovavat zprostfedkované smlouvy,
doklady a zaznamy souvisejici s jeho ¢innosti v rozsahu stanoveném zadkonem o dopliikovém
penzijnim spofeni, a to i v¢etné obchodu realizovanych prostfednictvim svych vazanych
zastupcu.

Samostatny zprostiedkovatel, ktery je fyzickou osobou, muze zprostfedkovavat
dopliikové penzijni spofeni pouze osobné, prokuristou, pomoci zameéstnanci nebo
prostfednictvim vazaného zastupce. Samostatny zprostfedkovatel, ktery je pravnickou osobou,
muze zprostifedkovavat dopliikové penzijni spofeni pouze Clenem statutarniho organu, jinou

osobou s obdobnou puasobnosti, prokuristou, pomoci zaméstnancii nebo prostrednictvim



vazaného zastupce.

Vazany zastupce, ktery je fyzickou osobou, muze zprostiedkovavat dopliikové penzijni
spofeni pouze osobné€, prokuristou nebo pomoci zameéstnanci. Vazany zastupce, ktery
je pravnickou osobou, muze zprostiedkovavat dopliikové penzijni spofeni pouze Clenem
statutarniho organu, jinou osobou s obdobnou pusobnosti, prokuristou nebo pomoci
zaméstnancu.

Samostatny zprostfedkovatel a vazany zastupce zprostiedkovavaji doplitkové penzijni
spofeni pouze tak, ze oni sami, jsou-li fyzickou osobou, a osoby, jimiz dopliikové penzijni
spoteni zprostiedkovavaji, nebo které jsou za zprostiedkovani doplitkového penzijniho spoteni
odpoveédné, jsou daveéryhodné a odborné zpusobilé.

Prokazani odborné zpusobilosti:

Samostatny zprostfedkovatel nebo vazany zastupce a osoby, jimiz vykonavaji ¢innost
musi spliiovat a byt schopni prokazat odbornou zptsobilost.

Pro samostatného zprostredkovatele 1 jeho vazaného zastupce plati, ze jsou-li
pravnickou osobou, prokazou odbornou zpusobilost, pokud pozadavky odborné zpusobilosti
plni osoba odpovédna v ramci této pravnické osoby za zprostiedkovavani doplikového
penzijniho spofeni.

Odbornou zpusobilosti se rozumi ziskani vseobecnych a odbornych znalosti
a dovednosti nezbytnych pro vykon Cinnosti, a to zejména znalosti v rozsahu odborného
minima, znalosti penzijnich produktd, schopnost fadné tyto produkty ucastnikovi vysvétlit,
provést analyzu penzijnich produktli a nabidnout ucastnikovi nebo zajemci o dopliikové
penzijni spofeni produkt, ktery nejlépe vyhovuje jeho potiebam. Podrobnosti stanovi piislusna
provadéci vyhlagska CNB &. 215/2012 Sb., o odborné zptsobilosti pro distribuci nékterych
produktt na finan¢nim trhu, ve znéni pozd¢jsich predpisa.

Vseobecné znalosti se prokazuji vysvédéenim o maturitni zkouSce nebo dokladem
o dosazeni vysSiho vzdélani.

Odborné znalosti a dovednosti se prokazuji osvédéenim o absolvovani odborné
zkousky.

Odbornou zkousku provadi pouze akreditovana osoba s povolenim od CNB. Zkouska
probihd pisemné nebo ustné Ci v jejich kombinaci (pfip. jen elektronicky). Je rozdélena
na teoretickou a praktickou cast a jeji tematické oblasti jsou dany vyse uvedenou vyhlaskou
(kromé pravnich predpist, pokud vécné souvisi s danou ¢innosti, a principt a fungovani
dopliikového penzijniho spofeni a souvisejicich rizik mj. 1 investi€ni nastroje, principy

finan¢niho trhu véetné teorie financi, zaklady investic).



Odborna zkouska se sklada pred zkuSebni komisi, ktera ma lichy pocet Clent
a je nejméné tiiclenna. Pfi provadéni odborné zkousky postupuje akreditovana osoba podle
zkouskového tadu piedlozeného Ceské narodni bance.

Clenem zkusebni komise je nejméng jedna osoba s alespori tiiletou praxi akademického
pracovnika v oblasti finan¢niho trhu anebo nejméné jedna osoba s alespon pétiletou odbornou
praxi na finan¢nim trhu; ostatni ¢lenové zkusebni komise maji alespon tfiletou odbornou praxi
na finan¢nim trhu. Vsichni ¢lenové zkusebni komise musi byt diveéryhodni a maji ukonceny
alespon magistersky studijni program.

Zkouska je platna S let, po uplynuti této doby je tieba zkousku absolvovat znovu.
Odborna zkouska je povinna, nelze ji ni¢im nahradit. Cenu zkousky stanovuje akreditovana
osoba poradajici zkousku.>*

1.3.4 Druhy penzijnich produkti

V této Casti se budeme bavit pouze o tfetim pilifi. Ten je nepovinny, respektive stejné
jako byvaly druhy pilif byl dobrovolny. Vyhodou vsak je, ze ucast v tomto pilifi muze ¢lovék
kdykoli pferusit a zase obnovit. Stézejnim produktem tohoto pilife je v mych oc¢ich dopliikové
penzijni spofeni, které mélo nahradit penzijni pfipojisténi na zacatku. V jednoduchosti nyni
popisu zakladni charakteristiky té€chto produktu.

Penzijni pripojiSténi:

Popularni penzijni pfipojisténi (dale jen PP), tedy fondové investovani se statni
podporou a garanci ,,nezaporného zhodnoceni“ se dalo uzavfit do roku 2012, nasledné doslo
k penzijni reformé a jako novy podporovany investini nastroj pro zajiSténi na penzi
nabidla dopliikové penzijni spoteni (dale jen DPS). PP od této doby jiz nelze nadale sjednavat.
I pres to, ze mélo DPS nahradit penzijni spofeni, tak v transformovanych fondech,
spravovanych penzijnimi spole¢nostmi, zustavaji miliony lidi.

Transformované fondy (dfive penzijni fondy) penzijniho pfipojisténi klientim
garantuji, ze zadny jejich investice bude ke konci roku minimalné na nule. Penzijni
spoleCnosti proto investuji velmi konzervativné a vynosy se sotva rovnaji inflaci, spiSe jsou
jeste nizsi.

Vyhodou produktu je, Ze penize, které na PP poslete, 1ze odecist z dafiového zakladu
pro vypocet dan€¢ z piijma. Konkrétné 1ze snizit zaklad dané€ o soucet pfispévku, které jste
zaplatili nad limit dvanact tisic ro¢n€, maximalné ale o 24 tisic korun za rok. Na danich

1ze timto zpisobem rocné usetiit az 3600 K¢.
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Ptechod z penzijniho ptipojisténi k doplitkovému penzijnimu spofeni je mozny (naopak

to ovSem nejde) a bezplatny. Pfi prechodu nepfijdete ani o statni prispévky, ani

o piispévek zaméstnavatele.

PP je statem podporovany produkt. Kdo si na pfipojisténi posila asponi 300 korun

meésicng, dostava statni prispévek. Ke tfem stokorunam dostanete statni piispévek 90 korun.

Maximalné vam stat prispeje 230 korun mésicné, pti piispévku 1000 korun mésicné.

Vedle statni podpory nékterym zaméstnancim prispiva také zameéstnavatel. Podobné

miiZe prispivat nejen na PP.%

Penzijni spolecnosti nabizeji nékolik druht penzi, které za¢nou ucastnikovi vyplacet

pfi splnéni danych podminek. Pokud ticastnik nema na penzi pravo ¢i ji odmitne, mize vyuzit

odbytného nebo jednorazového vyrovnani.

Druhy vyplat:

e

Starobni penze je zakladni davkou z penzijniho pfipojiSténi. Podminkou
pro jeji ziskani musi spofit nejméné 60 mésict a dosahnout véku 60 let nebo
ziskani starobniho dichodu. Délka vyplaty penze a jeji vySe zavisi na penzijnim
planu. Obvykle je nabizena dozivotni penze a dozivotni penze se zaru¢enou
dobou vyplaty.

Vysluhova penze je davka, kterda ma umoznit UCastnikovi vybrat si cast
prostiedkti fondu jesté pred vznikem naroku na starobni penzi. Narok
na ni vznikne po patnacti letech spoteni.

Invalidni penze vznika Ucastnikovi, ktery spofil nejméné 3 roky a zaroven
mu byl statem pfiznan plny invalidni dichod. Zptsob vyplaceni invalidni penze
je stanoven penzijnim planem.

Pozustalostni penze vznika v piipadé smrti UGcCastnika. Podminkou jejiho
pfiznani je splnéni minimalni pojistné doby tfi let. Pozlstalostni penze
je vyplacena osobé nebo osobam urcenych ve smlouvé.

Jednorazové vyrovnani umoziuje vybrat naspofené prostiedky naraz, nikoli
formou vyplacené penze. Podminkou je ziskdni naroku na danou penzi.
Jednorazové vyrovnani nalezi vyhradné ucastnikovi — nevztahuje se proto
na pozustalostni penzi.

Odbytné nalezi ucastnikovi, ktery platil pfispévky alespori 12 mésicti, nevznikl

mu narok na penzi a rozhodl se zcela ukoncit PP. Narok na odbytné maji dale
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opravnéné osoby (nebo dédici) ur€ené ve smlouve v piipad€, ze ucastnik zemfrel,
aniz by ziskal penzi a nevznikl narok na pozustalostni penzi. Soucasti odbytného
neni statni pfispévek ani vynos ze statniho ptispévku, které se vraci do statniho
rozpodtu.*®

Dopliikové penzijni sporeni

Dopliikové penzijni spofeni je nastupce penzijniho pfipojisténi, které od roku 2012
nelze sjednat. I k dopliikovému penzijnimu sporeni jde ziskat statni pfispévek a piispévek
zaméstnavatele.

Na rozdil od penzijniho pfipojisténi se v ucastnickych fondech penzijniho spoteni
negarantuje nezaporné zhodnoceni, zato jsou v nabidce rizné investiCni strategie —
konzervativni, dynamicka, smiSena. Diky tomu je mozné dosahnout i na vysSich vynosu,
vzdycky ovSem s vyS$Sim ¢i niz§im rizikem, ze se investice dostane do minusu. povinné
v nabidce kazdé penzijni spoleCnosti je Konzervativni fond. Dale zde pak Casto najdeme
dynamicky anebo vyvazeny (taktéz dluhopisovy) fond.

Ptechod z penzijniho ptipojisténi k doplitkovému penzijnimu spofeni je mozny (naopak
to ovSem nejde) a bezplatny. Pfi prechodu Clovék nepfijde ani o statni prispévky, ani
o prispévek zaméstnavatele.

Stejné€ tak jako u PP Clovék muze Cerpat mnoho vyhod. U DPS muze Cloveék Cerpat
dariové ulevy az do vySe 3600 K& mési¢né a ziskavat od statu piispévek az do vyse 230 K¢
mesicné. Taktéz zaméstnavatel mize na smlouvu DPS kazdy mésic pfispivat.

Stejn€ jako u penzijniho pfipojisténi muZzete naspofené prostiedky bez ztraty vybrat
nejdiive v 60 letech. Pozadat mizete bud o jednorazovou vyplatu, nebo pravidelnou rentu.
V druhém pripadé se vyhnete patnactiprocentni dani z pfijmu, kterou byste jinak z vynosu
zaplatili.

Penize je mozné vybrat uz po dvou letech od uzavteni dopliikového penzijniho spofeni.
Prijdete ale o statni pfispévek, bude muset zpétné doplatit danové odpocty a prispévek
zameéstnavatele a vynos se zdani patnactiprocentni dani z piijmu.

Cim se DPS odlisuje od PP je Pfeddiichod. To znamena, Ze budete od penzijni
spoleCnosti dostavat ~ pravidelnou  mési¢ni  penzi.  Napiiklad pokud par let
pfed dosaZenim dichodového véku piijdete o zaméstnani. Preddichod muzete Cerpat
maximalné pét let pred fadnym datem odchodu do dichodu. Zaroven je potieba naakumulovat

do té doby dostatecnou sumu penéz. Mésicni davka preddichodu totiz musi délat po celou dobu
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Cerpani alespon tficet procent primérné mzdy.

Vyhodou preddichodu je, Ze za vas stat dal hradi zdravotni pojisténi a doba od zaCatku
pobirani preddichodu do dosazeni penzijntho  véku je z pohledu socialniho
pojisténi takzvanou vyloucenou dobou — pocitda se do let potfebnych k ziskani starobniho
dichodu.

Dopliikové penzijni spofeni muzete uzaviit i ditéti. Jakmile dosahne plnoletosti,
muze si vybrat jednu tfetinu vlozenych prostiedkii. Podminkou je minimalni doba spoteni deset
let.¥’

Shrnutim je tedy jednoduSe to, ze u DPS stat zjistil, ze v Case funguje inflace
a tim padem, kdyby lidé hromadili prostfedky 20,30, nebo klidne 40 let, tak kvtli zhodnoceni
1-2 %, které je standartni pro PP by z jejich uspor nezbylo nic. Respektive, jejich penize

by neméli takovou hodnotu jako ty, které se zhodnocuji slozenym trocenim.
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2 Prakticka c¢ast

V této ¢asti budu ve vétsi mife vyuzivat moje znalosti a dovednosti z praxe. Prave tim,
ze na trhu financi pracuji pres 2 roky chci v této ¢asti demonstrovat nikoli pfimou distribuci
jaka probiha napfiklad v bankéach a zabyvat se technickymi a parametrickymi vécmi. Naopak
tuto Cast pojimam z oblasti pristupu ke klientovi a dlouhodobé spoluprace a na tomto pfistupu
chci ukazat ceho lze ve financnim zivoté dostdhnout a ukazat, ze sluzby financnich
poradci/planovaci, anebo jak ja si rad fikam kouct maji své misto na tomto trhu.

Pro tuto praci budu demonstrovat svoje postupy na klientovi Karlovi. Karel ma 25 let,
Cerstvé dokoncil vysokou skolu a planuje svoji budoucnost. Rozebira, ze se mnou chce fesit 3
oblasti v zivot& a témi jsou — bydleni, zaji§téni Zivotniho standartu a renta (penze).*®

2.1 Bydleni

Prvni, co si s Karlem definuji, jak si pfedstavuje svoje idealni bydleni. Dim, nebo byt.
Novy, nebo rekonstrukce. Misto kde. Snazim se rozebrat tento cil do detailu, aby zjistil, kolik
by takové bydleni mohlo stat. Dalsi véc, co rozebiram je kdy si cil chce splnit. Nasledné fe§im,
jaka je souCasna situace a jak si to predstavuje z hlediska financovani. Tedy zda né&jaky uvér,
nebo jina varianta. Dospéli jsme k zavéru, ze Karel to bude muset financovat pomoci avéru.
V praxi na 99 % nejlépe vychazi pro klienta hypotecni uvér. Hypotéky jsem v predchozi Casti
nerozebiral, z divodu piilisné slozitosti a obsahlosti. Tento produkt je k ukazce této oblasti
dilezity, zameéfim se tedy jen na podstatné veéci.
Dam jednoduchy piiklad s hypotékou na 3 miliony. *
Oblast bydleni ma v mé praxi 3 faze:
e Priprava
e Realizace
e Optimalizace
2.1.1 Priprava
To je faze kdy klient planuje, ze chce fesit bydleni. Nicméné ne hned v danou chvili.
Na tomto prikladu by si chtél Karel splnit sviij sen za 5 let a postavit si mensi rodinny domek
svépomoci.
Karel ocekava, ze stavba bude stat okolo 3 miliont, a bydleni chce realizovat do 5 let,

protoze od 30 let chce zakladat rodinu. Je jasné, ze takovou Castku nemuze naSetiit. Tudiz

38 Veskeré informace a jména jsou zkreslena, z ditvodu ochrany osobnich udajt mych klienti

3 Primérna hypotéka byla v lofiském roce zhruba 3,2 milionu, pro lep$i po¢ty uvadim pouze 3 miliony -
https://www.kurzy.cz/zpravy/614793-fincentrum-hypoindex-zari-2021-rust-sazeb-zrychluje-objemy-za-hranici-
300-miliard/ [23.06.2022]
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jedinou moznosti financovani bydleni je Gvér. V dnesni dobé viak vydala CNB nafizeni,
ze kromé dalSich podminek k schvaleni hypotéky, musi ¢lovék mit nejdiiv naspofenou urcitou
castku ve vlastnich zdrojich. Konkrétné musi mit ¢lovék k dispozici minimalné 10 %
ve vlastnich zdrojich, idealné 20 %.%° Pokud by se na to Karel nepfipravil, dal§im fesenim miize
pak byt spotrebitelsky uvér, ktery nahradi vlastni zdroje, nebo zastava nemovitosti. Ani jedna
z téchto variant neni ani z daleka tak vyhodna jako pfipravit se na to sam.

Pogitam spi§ s vét§im procentem, protoze v&fim, Ze timto krokem chce CNB, aby se lidé
tolik nezadluzovali. Pokud Karel bude mit naspofenou takovou c¢astku, lze predpokladat,
ze ani se splatkami nebude problém. Dalsi véc, pro€ cilim na 20% rezervy s klienty je, ze i trth
nemovitosti neustale roste a domy nebo byty se tak stavaji ¢im dal drazsi.

V tuto chvili mam ale ukol Karlovi vybudovat majetek o vysi 600 000. Mame
na to 5 let a lehce si muzeme dopocitat, ze kdyz Karel bude odkladat 10 000 mési¢né, tak tuto
castku bude mit za 5 let pfipravenou. Dalsi moznosti je, Ze vyuzijeme investice a silu slozené¢ho

uroCeni. Toto dovede odkladani 9 000 mésicné po dobu 5 let se zhodnocenim 6 %.

sR:fl:Fenl' i« Zainvestovdno : + Historicky viofeno ;| M Poplatky ;| « Poplatky celkem | + Celkem zaplaceno ; « Vynos | v Celkem istyvynos | « Stav na kondi

2023 108 000 108 000 0 0 108 000 3510 3510 111510

2024 108 000 216 000 0 0 216 000 10 200,60 1371060 229710,60
2025 108 000 324 000 0 0 324 000 17 292,64 31003,24 355003,24
2026 108 000 432 000 0 0 432 000 24 810,19 5581343 487 813,43
2027 108 000 540 000 0 0 540 000 3277881 8859224 628 592,24

2.1.2 Realizace

Karel za 5 let pfiSel, ze chce bydleni fesit. Ma diky investici naspoteno 20 % a ted’ jdeme
resit realizaci. Je zvykli si odkladat 9 tisic mésicné. Kdyz jsem se Karla zeptal, jak dlouho chce
uvér platit, fekl ze maximalné 20 let, at mé tento zavazek co nejdfive vytizeny.

Kdyz Sel Karel do banky zjistit si nabidku, pani mu nabidla uvér se splatkou 12 589.
Karel se mé zeptal, zda to jde ud¢lat levnéji. Ukazal jsem mu variantu, kterou by mu ziejme

v zadné bance neukazali. Viz. nize

rezerva

18 let 20 let 30 let

40 https://www.cnb.cz/cs/cnb-news/tiskove-zpravy/CNB-nove-nastavi-limity-ukazatelu-LTV-DTI-a-DSTI-u-
hypotecnich-uveru-zvysi-i-proticyklickou-kapitalovou-rezervu-na-2-/ [23.06.2022]
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Standartni splatka je X ta je na 20 let. V prvni fazi protdhneme dobu splaceni
na co nejdelsi dobu (zpravidla 30 let). Tim ziskame nizsi ¢astku na splaceni a vznikne rozdil
mezi tou pivodni a nyn¢&jsi splatkou. Tento rozdil budeme ukladat do investic a tvofime
tak rezervu. Nasledné v dobé, kdy to je pro Karla finan¢né nejvyhodnéjsi maze penize z rezerv
vyuzit, na predCasné splaceni daného tivéru. Diky tomu Uvér nezaplati ani za 30, ani za 20 let,
ale klidné uz za né&jakych 17.

Celkové shrnuti uvadim zde, jak dany propocet vypada.

Celkova cena: 2 400 000 K¢

S bankou:

Splatka: 12 589 K¢
Preplatek: 621 000 K¢
Splaceno za: 20 let

Urok
Rok  banka - KUMULACE Investovano Cisty zisk Preplatek
pia.

Splatka: 9 346 K¢ (3 200 K& kumulovat)
Preplatek: 11 000 K¢
Splaceno za: 17 let

1 2 344 604 K& 41 472 K¢ -53 684 K¢
2 2287 869 K& 86 262 K& -102 711 K&
3 2229763 K& 134 635 K& -146 785 K&
4 2170 254 K& 186 877 K& -185 584 K&
5 2109 306 K& 243 300 K¢ -218 766 K&
6 2 046 886 K& 304 236 K¢ -245 962 K&
7 1982 957 K¢ 370 047 K¢ -266 774 K&
8 1917 483 K¢ 441 122 K¢ -280 777 K&
9 1 850 428 K¢ 517 884 K¢ -287 512 K&
10 1781752 K¢ 600 787 K¢ -286 485 K&
11 1711417 KE 690 322 K¢ -277 167 K&
12 1639 382 K¢ 787 019 K& -258 987 K&
13 1 565607 K¢ 891 453 K¢ -231 330 K&
14 1490 048 K¢ 1004 241 K& -193 535 K&
15 1412665 K¢ 1126 052 K¢ -144 892 K&
16 1333411 K¢ 1257 609 K¢ -84 634 K¢
17 1252 242 K¢ 1399 689 K& -11 937 K&
18 1169 112 K¢ 1553 137 K& 74 089 K&
19 1083 973 K& 1718 859 K& 174 398 K&
20 996 777 KC 1 897 840 KC 290 023 K&

V disledku zde vidim nejvétsi pfidanou hodnotu v tom, ze klient ma vzdy rezervu,
do které muze sahnout v ptipadé potieby a vyuzivat na pfipadné nenadalé vydaje. Proto
bych to nazval bezpecnou hypotékou. Dilezité je nikdy se nevydat z rezerv. Dalsi vyhodou
tohoto feseni je uSetfenych zhruba 600 tisic. Jsem bytostné presvédcen, ze dnes by kazdy
bydleni radéji fesil semnou nez s Clovékem v bance. Bohuzel tim, ze je dnes financni

gramotnost mnohondsobné mensi, nez jak je tomu v zapadnich zemich, lidé dnes hodné véfi



bankam a radé&ji fesi finance zde.

2.1.3 Optimalizace
V této fazi feSim hlavné dobu fixace, zastupuji klienty v jednanich s bankou a nastavuji

s nimi tvorbu rezerv tak, at zavazek doplati idealné dfive a bance pieplati idealné méné penéz.

2.2 Zajisténi zivotniho standartu

Je pro mé velmi dilezité, aby vSe, co s klienty naplanuji bylo dosazitelné. Pro to,
aby se to povedlo je potfeba ochranit stavajici zivotni standard. Ten je definovan pfijmem. Karel
nastoupil do prace jako zachranar a jeho ptijem je 30 000 K¢ (Cistého).

Karel mi prozradil, ze se nikdy nechce dostat do situace, kdy by si musel puajcovat
od rodiny nebo znamych. Zeptal jsem se ho, co za situace miize dnes ovlivnit to, ze mu téch
30 tisic nepfijde. Shodli jsme se, Ze jsou tam 4 véci co dlouhodobé mizou ovlivnit jeho piijem.
Je to vazny uraz, anebo nemoc, dale pak nezaméstnanost a umrti. Tim ze Karel v 25 letech
nem¢l jesté€ rodinu, shodli jsme se, Ze umrti neni potieba fesit, protoze zadné jiné zavazky nemél

a ze v tuto chvili neni nikdo na jeho pfijmu zavisly.

Resil jsem s nim, jak by se o n&j postaral stat.

nemoc
60% invalidita
45%

U pracovni neschopnosti je to zhruba 60 % z ptijmu u invalidity 45 % (zalezi na stupni).
Jeho novy standart by byl tedy bud’ necelych 18 tisic anebo 13 a pul tisice. Vime, Ze pfi
takovych piijmech je nemyslitelny myslet na vlastni bydleni a viibec na zajisténi rodiny
do budoucna.

Vim, ze Karel nevlastni zadné majetky, které by mu v piipad€ nenadalych zdravotnich



udélosti pfijem nahradili nebo doplnili. Proto nejlepsi variantou v tuto chvili je nechat
se pojistit. Samoziejme neni cilem byt pojisténi celou dobu.

Nastavil jsem pojistné Castky zpusobem, aby se Karel nikdy nedostal do situace,
ze by si musel ptjcovat nebo se n¢jak omezovat v jeho standartnim zivote, a tedy tak ze:

e Invalidita 1. stupn€ — 1,2 milionu
e Invalidita 2. a 3. stupné — 2,3 milionu
e Trvalé nasledky urazu s progresi — 500 tisic
e Zavazna onemocnéni — 360 tisic
e Pracovni neschopnost — 380 k¢/den
Proc jsem nastavil zrovna tyto ¢astky.

Kdyz Karel bude skrze uraz nebo nemoc dlouhodobé pracovné neschopny, vim
dle statistik, Zze od statu dostane na davkach zhruba 18 600 K&*!'. Tudiz kazdy mésic mu chybi
necelych 12 tisic. Proto tarif na pracovni neschopnost je nastaven na 380 K¢ vyplaty za kazdy
den, kdy je pracovné neschopny

Pokud by pracovni neschopnost byla zpiisobena zavaznou nemoci nastavil jsem zde
Castku 360 tisic korun. Muzeme se bavit o nadorovych onemocnénich, AIDS, Slepota
a podobné. V piipadé, kdy by k tomu u Karla do§lo a byl by na dlouhodob¢ prace neschopny
tento tarif muze poslouzit k nezbytnym vydajim souvisejici s 1é¢bou takovéto situace. Takova
suma by méla dostacujici na prvni vydaje.

Podobn¢ princip zajistuje i tarif trvalych nasledki trazu. Tyka se to napiiklad fyzicka
ztraty, ochrnuti, omezeni hybnosti, poskozeni funkce, deformace ¢i jakéhokoli jiného urazu
co zanecha dlouhodoby trvaly nasledek. V tomto pfipadé je potieba prokazat, ze dany nasledek
je trvaly a omezuje v urCité mife fungovani Clovéka. To prfezkoumava lékar, ktery definuje
procentualni vymeéru daného omezeni a na zékladé toho je stanovena progrese. Jedna se o tarif,
jenz je vyplacen okamzit¢ v momenté, kdy je takovéto omezeni potvrzeno. Penize mohou opét
slouzit na nahradu veskerych akutnich vydaju, spojené s rekonvalescenci.

Pokud by takova situace trvala déle nez rok, je 1 v zajmu klienta zazadat si o pridéleni
invalidity. V tento moment nastupuje dalsi tarif. Invalidita se odviji od schopnosti pracovat.
Priimémy invalidni dichod 3. stupné pro Karla, co by od statu dostal je 18 500 K¢&.*> Budu
se o tom jeSté zminovat a detailnéji to popisovat v dalsi ¢asti ale jednoduse v praxi vim,

ze 1 milion korun v rezervach generuje 5 000 pasivné. Je potieba tedy ochranit 11 500 kazdy

4! http://www.penize.cz/kalkulacky/nemocenska#nemocenska [23.06.2022]
2 tamtéz
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mesic pro Karla — proto zajiSténi na Castku 3,4 milionu. V piipadé, ze by invalidita byla
stanovena pouze na 1. stupern, tak Castka, co dava stat je polovicni, ale v tuto chvili vim,
ze 1 Karel maze pracovat. Jedna se zaroven o pomémé drahy tarif, protoze invaliditu
ma piiznanou kazdy 15 ¢lovek.*?

Posledni tarif, ktery s klienty rozebiram je umrti. V Karlové piipadé to je ovSem
zbyteCny tarif v tuto chvili. Je mu 25 let a nema jesté zavazky. Nicméné pokud bude mit Karel
neékdy rodinu nastaveni takového tarifu délam tak, ze na kazdou osobu v domécnosti, ktera
je odkazana na Karltv pfijem davam 500 tisic. To znamena, ze kdyz Karel planuje mit rodinu
s3 détmi a partnerkou vysledna castka na smrt u n¢j by vychazela na 2 miliony.
To by generovalo dlouhodobé 10 tisic korun mési¢né pasivné + k tomu mizeme piipocist sirotci
dichod a stale pomérné velkou rezervu na nenadalé vydaje.

Posledni véc, a tedy moznou ztratu zaméstnani nelze fesit formou poji§téni. Domluvili
jsme se s Karlem na tom, ze zfidime zvlast spoftici ucet, kde bude odklanét 5% z ptijmu.
Postupné zde budeme budovat finan¢ni rezervu ve vysi 3mési¢nich piijmu, tedy 90 tisic. Tyto
penize mohou slouzit na nenadalé vydaje anebo vypadek piijmu z divodu ztraty zaméstnani.
V takovou chvili totiz Karel bude mit minimalné 3 mésice prostor najit si novou praci.

Takovéto zajisténi vychazi zhruba okolo 5-10 % z ptijmu. U Karla se pohybujeme spise
okolo hranice 1 500 korun. Rozhodujicimi faktory jsou hlavné vék a rizikovost povolani.

2.3 Renta

Dalsi oblast, co chtél Karel fesit je oblast penzi a dichodt. Dneska vime, ze standartni
doba, kdy stat umozni Karlovi jit do diichodu je 65 let. Tady se fidim jednoduchym pravidlem
40-40-40. Karel Pracuje zhruba 40 let, 40 hodin tydné, aby nasledné dostal od statu 40 % z jeho
piijmu jako dichod. V praxi podle vypoctu to vychazi, ze kdyby Sel Karel do dichodu dneska

od statu by dostal zhruba 18 a pul tisice. Viz. obrazek nize.

100 000

100 tisic
90 000

80 tisic
60 tisic
40 tisic
20 tisic
0 tisic

14 830 15 960 16 830 17710 18 590 19 470 21 220 22980 24 740 26 490 28 240 30 000

B Primérny hruby mésiéni piijem v Ké B vyméieny starobni diichod v Ké&

Priklad: orientaéné pocitano pro muie, roénik narozeni 1955, 2 déti, pravé odchazejiciho do penze za predpokladu 45 let doby
socidlniho pojisténi a uvedeného primérného pifijmu.



V prvni ¢asti moji prace jsem popisoval penzijni systém, na cem je zalozen a zaroven

1 jakym systémem funguje (PAYG). Kdyz systém vznikal za dob Otto von Bismarcka

Realita v roce 2021

Predpokladana varianta v roce 2046
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‘\
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0let 0 let
100 000 50 000 0 50 000 100 000 100 000 50 000 0 50 000 100 000
MUZI poéet obyvatel ZENY MUZI pocet obyvatel ZENY

Pokud timto stylem bude demograficky vyvoj pokracovat, tak za zhruba 20 let
se predpoklada, ze pomér pracujicich a dichodct bude 1:1. Jedna se o predpoklad, ale Stésti
pfeje piipravenym. Proto se Karel nechce spoléhat na stat, ale chce se na to pfipravit sam. Karel
si predstavuje, ze by chtél mit svoji rentu minimalné ve stejné vysi, jako dnes vydélava a tedy
alespon 30 tisic korun.

Dnes z praxe vim, ze pokud chci Karlovi zajistit 30 tisici korun mési¢né v budoucnu,
musim mu vytvofit majetek ve vysi minimaln€ 6 miliond korun. Jedna se o jednoduchy vypocet.

1 000 000 x 0,06 = 60 000 — Jeden milion korun zainvestovanych na finan¢nim trhu
nam v prumeéru generuje 6% zhodnoceni ro¢né, tedy 60 000 korun jen na tirocich.

60 000/12 = 5 000 — Téchto 60 tisic vydélime po¢tem meésicu a dostaneme 5 000 korun

ro¢né. Tedy pfi investici 6 miliond dostaneme 360 000 ro¢n€ na urocich, to znamena 30 tisic



mesicne.

Vypocet je orientacni, ale dostat se na zhodnoceni 6 % v priumeéru neni problém diky
nastrojum na finan¢nim trhu.

Karel ov§em nechce pracovat az do 65 let, tak jak mu stat dnes uklada, ale chtél by jit
do dichodu jiz v 60 letech. Zakladni predpoklad je vyuzit sloZeného uroCeni, jinak majetek
ve vysi 6 miliond Karel nema Sanci vytvorit.

Zaroven Karel tikal, ze mu zaméstnavatel piispiva na DPS stejnou Castku, jakou on bude
davat. Vypocital jsem tedy, ze kdyz Karel bude davat prispévek 1 000 korun mési¢né + k tomu
1 000 korun od zaméstnavatele v 65 letech bude mit naspofeno na DPS zhruba 3 200 000
korun.*

Jelikoz jsou penize na DPS | zamcené“ (Ize vybrat, ale pfijdu o statni pfispevek, danim
ptispévek zaméstnavatele), je rozumné portfolio diverzifikovat i v ramci investic v podilovych
fondech. Pfi pravidelné investici 1 500 korun a zhodnoceni okolo 9 % bude mit Karel
ptipraveno v 60 letech na rentu 4 miliony. To znamen4, Ze se do renty dostane jesté 2 roky
diive. V tomto piipadé je vyhoda veétsi likvidity prostfedka a flexibility v ramci pohybu
prostiedkti mezi riznymi podilovymi fondy. Tudiz, kdyby bylo potfeba v prub&hu zivota tyto
prostiedky vyuzit pro jiné ucely, 1ze do investic vstoupit a vybrat. Nasledné staci pouze upravit
platbu a stale renty v 60 miazeme dostahnout bez vétsich komplikaci

Tohoto celého dosadhneme odklanénim 2 500 mési¢né na DPS a Investic.

Zavér

Cilem této prace bylo podat uceleny nahled na zakladni oblasti finan¢niho trhu, které
fesi, nebo by méla fesit retailova klientela. Ukazat dulezitost fesit tyto oblasti a pfidanou
hodnotu, ziskanou pfi spolupraci s finan¢nikem.

Pfi psani této prace jsem vychazel predevsim ze svych osobnich zkuSenosti a znalosti,
které jsem za posledni dva roky na tomto trhu nasbiral na Skolenich, vzdélavacich akcich
a samoziejme 1 pii praci s klienty. Pro jasnost a srozumitelnost jsem se v prvni Casti prace
vénoval pouze popisu jednotlivych produkti a obecnymi informacemi o jejich puvodu,
distribuce a druzich. V dalsi Casti jsem pak na ukazce z praxe vysvétlil, jak takova spoluprace
muze fungovat. V prvé fadé tedy jde o definovani cile, nasledné urCeni reality a dale stanoveni
cesty. V tomto piipadé, by se tato spoluprdce mohla pfirovnat i ke spolupraci trenéra

v posilovné a klienta. Jen v mém ptipadé jsem fesili finance.

44 https://www.rentea.cz/kalkulacka/ [24.06.2022]
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V dne$ni dob& vnimam, ze 1 pfes velmi sofistikované vzdélani a kvalitu sluzby, kterou
poskytuji nadale lidé nevnimaji tento obor moc dobfe. Je to urcité i rozdil v dobé& existence
takového oboru na nasem uzemi. Kdyz to porovname se zdpadnimi zemémi, kde tato sluzba
muze mit klidn€ i1 100letou tradici, tak ten rozdil jde urCit€ znat. Dnes, kdyZz lidé jdou fesit
finance tak jdou nejCastéji do banky. Nicméné bohuzel vnimam, ze banky jsou pouze
prostiedky k pfimé distribuci produkti a uz se tolik nefesi, jakou pfidanou hodnotu to ma pro
klienta, nebo co si klient chce splnit. Spis citim, ze cil banky je realizovat zisk na ukor klienta.

My cil je presné opacny. Princip spoluprace stavim na bohatnuti spole¢né s klientem.
Kdyz vybuduji v mém klientském kmeni milionare, sam se jednim spise stanu, nez kdyz budu
klienty zadluzovat.

V praci jsem se proto zaméfil na to, jak kvalitn€ planovat dalezité oblasti zivota lidi.
Resil jsem, Ze je nezbytné se na tyto udalosti v Zivoté piipravit a pfipadné nasledky toho, kdyz
se Clovek nepfipravi. Toto celé ale zacinad uz v détstvi. Diky mym zkuSenostem vnimam,
Ze problémem je neznalost lidi zakladnich finan¢nich principt a navyka. Je tedy potieba zacit
vice vzdélavat dalsi generace o tom, jak funguji penize. Tato absence muze do budoucna
byt rozhodujici o tom, jak obecné jako narod budeme prosperovat. Jednim z prikladt toho, v jak
$patné situaci se nachazime jsou vyroéni zpravy CNB. Kdyz se podivame, na em dneska banky
vydélavaji jsou to predevsim uveéry.*’ Trend spolecnosti je tedy opaény, nejdiiv si uzivat a pak
situace fesit. To mizeme vztahnout i na situaci s ohledem k zdravi. Lidé spise nez pficiny
a prevenci, fesi az samotné dusledky. V praktické ¢asti prace je ukazano, co Clovek ziska tim,
ze bude spravné zachazet s financemi.

Zamér, ke némuz bakalarska prace smérovala se dle mého podatilo dosahnout. Vétim,
Ze tato prace muze byt prospésna naprosto kazdému jako ukazka, jak l1ze s financemi spravné
pracovat a k Cemu muze takové fungovani vést do budoucna. Také je v praci ukazano, jak mit

zakladni prehled v jednotlivych odvétvich na finanénim trhu.

“https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/hospodareni/vyrocni_zpravy/download/vyrocni_zprava
_2021.pdf [25.06.2022]


https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/hospodareni/vyrocni_zpravy/download/vyrocni_zr%5e
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Pilohy

Piiloha ¢. 1
»  Vycet vyhlasek upravujicich distribuci penzijnich produkti na uzemi ¢r



Ptiloha ¢.1

Vycet vyhlasek upravujicich distribuci penzijnich produktti na uzemi ¢r

Vyhlaska ¢. 115/2022 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona o panevropském osobnim penzijnim
produktu a kterou se méni souvisejici vyhlasky o odborné zpiisobilosti, véetné jejiho oduvodnéni

Vyhlaska ¢. 476/2017 Sb., kterou se méni n€¢které vyhlasky v souvislosti s ukonc¢enim diichodového

spofeni, véetné jejiho

Vyhlagka ¢. 518/2020 Sb. , o piedklidani informaci zprostiedkovateli finan¢nich sluzeb Ceské narodni bance

a odtivodnéni

Vyhlaska ¢. 199/2020 Sb., o zadostech podle zakona o dopliikovém penzijnim spofeni, véetné jejiho oduvodnéni
Vyhlaska €. 474/2013 Sb. , o odméné likvidatora, nuceného spravce a insolvencniho spravce nékterych
poskytovateli sluzeb na kapitalovém trhu a o nahradg jejich hotovych vydaji, véetné jejiho odivodnéni

a uplného znéni

Vyhlagka &. 425/2012 Sb., o predkladani informaci penzijni spole¢nosti Ceské narodni bance

Vyhlaska €. 404/2020 Sb., kterou se méni vyhlaska €. 425/2012 Sb., o ptedkladani informaci penzijni spole¢nosti
Ceské narodni bance, ve znéni vyhlasky ¢. 476/2017 Sb.

Natizeni vlady €. 361/2012 Sb., o sd€leni kliCovych informaci pro u€astniky doplitkového penzijniho spofeni a
dichodového spoteni

Vyhlaska ¢. 341/2012 Sb., o rozsahu ¢innosti depozitaie duchodového fondu a depozitare ucastnického fondu,
vcetn¢ jejiho odiivodnéni a tplného znéni

Vyhlaska ¢. 215/2012 Sb., o odborné zpuisobilosti pro distribuci nékterych produktii na finan¢nim trhu, véetné
jejiho oduvodnéni a tplného znéni

Vyhlagka ¢. 117/2012 Sb., o podrobngjsi tiprave Cinnosti penzijni spolecnosti, dichodového fondu a
ucastnického fondu, veetné jejiho odlivodnéni a uplného znéni

vyhlaska ¢. 145/2014 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 117/2012 Sb., o podrobné&jsi upravé Cinnosti penzijni
spolecnosti, diichodového fondu a ticastnického fondu véetné odiivodnéni a uplného znéni piilohy ¢. 3 vyhlasky
¢. 117/2012 Sb.

Vyhlaska ¢. 57/2012 Sb., o minimalnich nalezitostech statutu uc¢astnického fondu a diichodového fondu, véetné
jejiho odivodnéni a uplného znéni.



Shrnuti

Bakalatska prace se zabyva distribuci finan¢nich produktd pro retailové klienty. Pro
potreby této prace jsem se zamé&fil na hlavni 3 kategorie, které klienti nejcastéji vyuzivaji. Cilem
prace je podat uceleny pohled na dané produkty. Predev§im na jejich pravni zakotveni. Dale
pak na vyvoj na Ceském tzemi. Uvedeni pozadavkl na fyzické osoby zabyvajici se distribuci
téchto produktd a zakladni rozdéleni dle druht téchto produktt. Prace je rozdélena do 2
hlavnich kapitol. Prvni Cast se zabyva teoretickym vymezeni téchto nastroji. V druhé Casti
demonstruji praktické vyuziti téchto produkti a moznost vyuziji v praxi. Cilem druhé ¢asti je
ukazat silu a moznosti v synergii téchto nastroji. Zaroven v této praci komparuji rozdil mezi
soucCasnym vnimanim téchto sluzeb a nastroji. Jaky k tomu ma postoj retailova klientela a
v ¢em vidim 1 potencial komplexnosti feSeni financi s jednim Clovékem a nikoli s nékym

z banky.
Summary

The bachelor thesis deals with the distribution of financial derivatives for retail clients.
For the needs of this work, I focused on the main 3 categories that clients are the most used to.
The goal of the work is to give a solid view of the products. Especially on their legal basis.
Then on the historical development in the Czech republic, the requirements for individual
distribution of these products and the basic division according to the types of these products.
The work is divided into 2 main chapters. The first part deals with the theoretical definition of
these tools. In the second part I demonstrate the practical use of these products and the
possibilities of using them in practice. The purpose of the second part is to show the strength
and possibilities in the synergy of these tools, when they work together. At the same time, in
this work I compare the difference between the current point of view on these services and tools
in my Czech. What is the opinion of the retail clientele on this services and what potential I see

in complexity of financial services to the future versus current state of distribution in Czech.
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