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Hyperinflace svéta

Abstrakt

Tato bakalaiska prace je zaméfena na dva konkrétni ptipady hyperinflaci ve svéte, hyperinflace
v Zimbabwe a aktudlni krize ve Venezuele. Hyperinflace v Zimbabwe je charakterizovdna
pfedev§im mezi lety 2000 — 2009, venezuelska krize od roku 2010. Teoreticka ¢ast prace je
zamétena na specifikovani pojmt inflace a dalSich pojmt s ni souvisejicich. Dale jsou zminény
instituce, které hraji dtlezitou roli ve vyrovnané ekonomice, jejich lohy, a jak mohou pomoci
pii ptipadné ekonomické krizi.

Prakticka ¢ast prace se nasledné¢ zabyva dvéma vyse zminénymi piipady hyperinflaci. Protoze
ekonomie v praxi je Uizce spjata s politikou, je nejprve charakterizovan politicko-ekonomicky
vyvoj v danych zemich. Déle se prace zabyva ukazateli vyvoje HDP, vyvojem podstatnych
surovin pro tézbu, zeméd¢€lstvi a jejich primyslu a vyvojem ukazatele hyperinflace. Tyto
ukazatele byly charakterizovany na zéklad¢ jejich analyzy a vzajemné komparace. Zavérem je
zrekapitulovéano, jaké jsou aktudlni ekonomické situace v danych zemich a jak se jejich

ekonomika vyviji s bojem proti vysoké mife inflace.

Klicova slova: inflace, hyperinflace, centralni banka, penize, HDP, nasledky hyperinflace,

Venezuela, Zimbabwe



Hyperinflation around the world

Abstract

This bachelor's labour is focused on two particular cases of hyperinflation in the modern world.
Until recently case of hyperinflation in Zimbabwe from 2000 till 2007 and actual crisis
happening in Venezuela from 2010. The theoretical part of the labour is focused on
specification of a concept of inflation and the other terms that are related to this topic. Another
point described are examples of institutions working in the state which are an essential part of
working and balanced economics its duties and ways of eventual need of help during an
€conomic crisis.

Practical part of the work deals with an analysis of the two examples of crises already
mentioned. According to the fact, working economics is related to politics, firstly there is
specified political and economic progress of each hyperinflation. Another essential point
mentioned is a comparison of GDPs, development of essential minerals, raw material
extractions and the others. Last point of the comparison in the practical part is progress of the
hyperinflation.

In the end, the thesis summarizes what the actual situation in Zimbabwe and Venezuela is and
how the governments are fighting against hyperinflation and its consequences.

Keywords:

Inflation, hyperinflation, GDP, Venezuela, Zimbabwe, money, consequences of hyperinflation,

central bank
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1 Uvod

Hyperinflace je bezpochyby jednim znejvice extrémnich stavii, které mohou v jakékoliv
ckonomice nastat. Po celém svété byla jiz zaznamenana celd fada hyperinflaci. 1 kdyz je
znamo, jak muze byt nebezpecna a co tento ekonomicky jev dokézal zpusobit ekonomikdm
danych stath naptic celou historii, i v dnesSnim modernim svété dokaze prekvapit a miize nastat
kdekoliv i1 v budoucnosti. Piikladem je pravé aktudlni hyperinflace ve Venezuele, kterd trvéa od
roku 2010 a stale se zhorSuje, a kterd podle nékterych kritikt souvisi s danou politikou ve staté.
Dnes uz néktefi experti povazuji tuto hyperinflaci za jednu znejhorSich, kterou si svét
pamatuje. Jiz minuly rok ji zacali pfirovnavat k hyperinflaci v Némecku po 1. svétové valce,
nebo 1 k nedavné hyperinflaci probihajici v Zimbabwe.

Tato bakalarska prace je zaméfena na dva konkrétni pfipady hyperinflaci novodobé historie,
hyperinflace v Zimbabwe, ktera probihala mezi lety 2000 — 2009, a aktualni krize ve Venezuele
probihajici od roku 2010. Pfredmétem této bakalaiské prace je charakteristika inflace a
hyperinflace. Cilem této prace je, na zdklad¢ analyzy jednotlivych hyperinflaci a jejich
komparace, zjistit pfiiny, charakterizovat jejich prib¢h a jaké pro kazdou zemi byly disledky
jednotlivych krizi.

V teoretické ¢asti prace jsou nejprve charakterizovany pojmy jako penize, penézni trh, inflace a
hyperinflace jako pojmy v ekonomické teorii. Jaké mohou mit pfiCiny, priabch a jaké mohou
mit ndsledky na ekonomiku daného statu. DalSim pojmem charakterizovanym v teoretické Casti
je centralni banka a jeji funkce. Jinymi slovy, jakou ma funkci ve staté a jeho ekonomice, a co
pfipadné mize délat v situaci, kdy se stat dostane do hyperinfla¢ni spirdly. Dale jsou také
zminény druhy inflace, i tzv. opak inflace — deflace a jeji charakteristika. Nasledné jsou v praci
rozebirany dv¢ jiz vySe zminéné piipady hyperinflace, kde hlavnim cilem této bakalarské prace
je jejich komparace. Hyperinflace v Zimbabwe, ktera je v praci charakterizovana zejména od
roku 2000 az do roku 2009, kdy byl rozsah hyperinflace nejvétsi. Poté i aktudlni hyperinflace
ve Venezuele, konkrétné od roku 2010, kdy se hyperinflace zafala vyrazngji projevovat na
ekonomice statu. Pokud jiz dfive nékteti ekonomové a experti naznacovali, zZe hyperinflace ve
Venezuele souvisi s vnitini politikou ve staté, dnes toto tvrzeni muizeme tvrdit s jistotou.
Dnesni situace v ekonomice Venezuely je podle agentury Reuters takova, ze ekonomové a

ey e

vzhledem ke stale zhorSujicimu se stavu ekonomiky v zemi prestala pravidelné zvetejiiovat své
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ekonomické indikatory.! Z téchto informaci nam vyplyva, Ze ekonomové aktualné museji
vychézet z nezavislych predpovédi organizaci, bank, poptipad€ i1 z pfedpovedi vnitinich organi
Venezuely jako je napfiklad venezuelsky kongres. Diky tomuto vyvoji se napfi¢ svétem
zaCinaji rozsifovat nazory, ze aktualni prezident Venezuely Nicolds Maduro Moros si zacina ve
Venezuele budovat svou diktaturu.

Na rozdil od hyperinflace ve Venezuele je mozno pozorovat, ze extrémni znehodnocovani
penéz v Zimbabwe se alesponl trochu ustélilo. Ta nejhorsi krize probihala kolem roku 2009. 1
v tomto piipadé prevazuji nazory, Ze z velké €asti propuknuti hyperinflace souviselo s vnitini
politikou ve staté. V roce 2016 vlada Zimbabwe rozhodla dat do ob&éhu novou ménu, a to
v podobé dluhopisti. Podle agentury Reuters by mélo toto nové platidlo vyfeSit problémy
s nedostatkem bankovek cizich mén pouzivanych jako oficialni platidlo. Kritici se novych
platidel vSak obavaji. Podle nich prudce klesnou uspory, coz dale vdzné ohrozi ekonomiku
statu.?

Prakticka Cast této prace je zaméfena piedevSim na komparaci téchto dvou vyse zminénych
inflaci. Konkrétné na komparaci pribéhu, nerostnych surovin, které maji tyto dva staty
v zasob¢ a ekonomicko-politicky prubéh, protoze nedilnou soucasti ekonomiky zemé a to,

v jakém je stavu, je i politicka situace a politicky vyvoj v dané zemi.

Uako Némecko v roce 1923. Inflace ve Venezuele podle ménového fondu letos dosdhne milionu procent [online].
Dostupné z: https://www.irozhlas.cz/ekonomika/hyperinflace-ve-venezuele-protesty-ekonomicka-

situace 1807241901 per.

2 Hyperinflace v Zimbabwe: Chybi bankovky, stat zavadi novou ménu ve formé dluhopisii [online]. Dostupné z:
https://www.reflex.cz/clanek/zpravy/76173/hyperinflace-v-zimbabwe-chybi-bankovky-stat-zavadi-novou-menu-
ve-forme-dluhopisu.html.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem této prace je charakteristika dvou novodobych pfipadi hyperinflace, konkrétné krize
v Zimbabwe, kterd probihala v letech 2000 — 2009 a soucasna hyperinflace ve Venezuele
probihajici pfiblizn¢ od roku 2010. Prace charakterizuje pfi¢iny zmiflovanych hyperinflaci, jaky
mély pribeh, zda se lisil, a v jakych hodnotach se riist inflace pohyboval a jaké nasledky
zanechaly jednotlivé krize v danych zemich. Cile prace jsou charakterizovany na zakladé
analyzy jednotlivych krizi a jejich vzijemné komparace. Mezi dil¢i cile prace patii
charakteristika obou zvySe zminovanych hyperinflaci z pohledu politicko-ekonomického
vyvoje a charakteristika tfi ekonomickych ukazateld - HDP, dale vyznamnych surovin pro
kazdou ze zminovanych zemi a ukazatele hyperinflace. U ukazateld HDP a vyvoje hyperinflace
je cilem zaznamenat Ciselny vyvoj téchto ukazateld a provést tak komparaci obou piipadi
hyperinflaci, v€etn€ zvyraznéni nejvétSich meziro¢nich skokli a poukazat na to, do jakych
hodnot se ptfedev§im hodnota hyperinflace vySplhala u obou zvyse uvedenych krizi. U
ukazatele vyznamnych surovin pro kazdou ze zemi je cilem poukazat na vyvoj jejich podilu na
HDP dané¢ zemé¢ béhem obdobi nejvétsi krize. Zavérem je cilem charakterizovat aktualni
situace v obou vySe zminovanych zemich, zdroven i1 zminit jaké kroky podnikly, nebo

podnikaji dané statni instituce k tomu, aby zmirnily priib&h hyperinflace.

2.2 Metodika

Teoretickd Cast prace je zameéfena na charakteristiku zakladnich pojmi, které jsou pro
makroekonomii dilezité. Jednd se o pojmy jako penize a penézni trh, jsou zde zminovany
zakladni instituce, predevsim centralni banka, které jsou odpovédné za monetarni politiku statu
a devizovou c¢innost. Dale je z pohledu teorie zminiovany pojem inflace, jeji druhy, vcetné
hyperinflace. Zaroven je i zminén opacny jev inflace, deflace.

Praktickd Cast je zprvu zamétena na politicko-ekonomicky vyvoj kazdé z analyzovanych zemi,
Venezuely a Zimbabwe. Druha polovina praktické Casti prace se zabyva tfemi vybranymi
produkce surovin, at uz z hlediska t€zby ¢i zeméd€lstvi, a vyvoj ukazatele inflace. Tyto
konkrétni ukazatele byly charakterizovany na zéklad€ jejich analyzy a vzajemné komparace.
Komparace zminénych ptipadi probéhla pomoci casovych tfad vyvoje HDP na osobu a se

zvyraznénim nejvétSich meziro¢nich skokii tohoto vyvoje v jednotlivych zemich. V kapitole
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vysoky podil na HDP ¢i HNP v danych zemich. Pro Venezuelu se jedna pfedevSim o ropu,
diky, které patfila Venezuela béhem 20. stoleti k nejvyspélejSim zemim svéta, jeji cena ale pro
velké zasoby surovin jako je zlato. Mezi dalSimi ptiklady je i tabdk, a dalsi suroviny, které
tvotily vysoky podil na HDP z hlediska exportu do zahrani¢i. Posledni bodem je analyzovén a
srovnavan vyvoj ukazatele hyperinflace s opétovnym zvyraznénim nejvétsiho meziro¢niho
rozdilu béhem nejvétsi krize. Analyza a komparace jednotlivych ukazateli probéhla
prostiednictvim Udaji  ze svétovych statistickych serveri zaméfenych na analyzu
makroekonomickych ukazatelii a prostiednictvim zdroji svétovych organizaci jako je Svétova

banka, a dalsi.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Pojem penize a penézni trh

Pro pojem penize neplati jedna konkrétni definice, ktera by byla pouzivéna. Existuje velké
mnozstvi konkrétnich definic jak z hlediska historie, ale i napiiklad z pohledu toho, o jakém
druhu penéz ma byt hovoteno. Zikladnim problémem pii definovani penéz je rozpor mezi
teoretickym vymezenim a jeho praktickou vyuzitelnosti. Zamétime-li se pouze na podstatu
penéz, nepodaii se nam odpovédét na zdkladni otazky vlivu penéz v ekonomice.® Penize jako
pojem ma velmi Siroké rozpéti. Z hlediska historie je znamo, ze penézi dfive bylo v podstaté
cokoliv, co mohlo zprostiedkovat ucel mény. Respektive jinymi slovy, penézi se mlze stat
cokoliv, co je lidmi akceptovano jako penize, tzn. je to vSeobecné piijiméano jako prostiedek
smény nebo jako platebni prosttedek.* Nebo také mohou byt charakterizovany jako univerzalni
zbozi, které slouzi k vyjadfovani cen ostatniho zbozi, k jeho koupi a prodeji a k provadéni

riznych plateb.’

Pokud je pojem penize mysleny konkrétné¢ na makroekonomické urovni, da se fici, ze tim
nejznamejSim vlivem je pusobeni celkového mnozstvi penéz v obehu na agregatni cenovou
hladinu — v uzsi podobé — indexem spotiebitelskych cen vyjadienou nejcastéji v podobé tzv.
deflatoru nebo — v uzsi podobé — indexem spotiebitelskych cen reprezentativniho souboru zbozi

a sluzeb.®

3.1.1 Funkce penéz

Dnes ale jiz funkce penéz neni jen hotovost jako bankovky, mince, a podobné, ale plni i funkce
bezhotovostnich penéz. Ty se zaCaly objevovat na ptelomu 19. a 20. stoleti, a to pfedevSim
v kapitalistickych zemich. V nekterych funkcich penéz vystupuji i1 Seky, platebni a uvérové

karty, bankovni sménky a nékteré dalsi druhy cennych papirt.’

3 REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 1998, s. 22

4 JURECKA, V. Makroekonomie, 3. vydani. 2017, s.99

S VLCEK, I. Vykladovy lexikon pojmii trini ekonomiky. 1992, s. 128
S REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 1998, s. 21

7REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 1998, s. 25

16



I kdyZ jsou hotovostni a bezhotovostni penize emitovany stejnymi zpusoby, existuje vSak jeden
zasadni rozdil (aZ na nepodstatné vyjimky v nékterych zemich): hotovostni penize muze
emitovat vyhradn€ centrdlni banka, bezhotovostni penize mohou kromé centralni banky
emitovat i vSechny dal3i banky, které poskytuji uvéry.® Nicméné pokud ma byt charakterizovan
subjekt, ktery ma na starosti utvaieni ceny pencz, jedna se o centralni banku. Kromé toho, ze se
dnes rozliSuji penize na hotovostni a bezhotovostni, je potfeba zminit ostatni zdkladni funkce
penéz. Mezi nejzakladnéjsi funkce penéz patii:

1. Uchovatelnost hodnoty (umoZiiuji sménu v rizné vysi a v jinou dobu, nez je jejich

nabyti),

2. Slouzi jako prostiedek smény (musi byt pfenositelné, délitelné a mit stabilni hodnotu),

3. Ugetni jednotka (umoziuji napiiklad vyjadiit naklady, hodnotu majetku, zisk),

4. Standard odlozenych plateb (prostiedek k vyrovnani dluhu).’

3.1.2 Penézini trh

V souvislosti s pojmem penize je dilezité zminit pojem trh penéz, ktery s penézi tizce souvisi.
Tak jako na jinych trzich, existuje i na trhu penéz poptidvka po penézich a nabidka penéz.!°
Z tohoto vyplyva, ze trh penéz je soucast prace bank. V realném svéte je trh penéz trhem, kde
se zaptjéuji a vypujéuji kratkodobé pen&zni prostiedky za danou kratkodobou tirokovou miru. !!
Penézni trh se definuje i jako systém instituci a instrumenti zabezpecCujicich pohyb rtiznych
forem kratkodobych penéz (se splatnosti do jednoho roku) na Gvérovém principu mezi bankami
navzajem, bankami a centralni bankou, popf. i dal§imi finan¢nimi institucemi a velkymi
nefinanénimi firmami.'? Mezi nejvice dominantni subjekty na penéznim trhu patii bezpochyby
centralni banka, dale i komer¢ni banky, pojistovny, a podobné. Pro centralni banku je penézni

trh prostorem pro uskuteciovani svych ménoveé politickych zaméria. Komeréni banky

8 REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 1997, s. 40
9 BRCAK, Josef; SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. 2014, s. 62
10 JURECKA, V. Makroekonomie, 3. vydani. 2017, s. 103

' Trh penéz a rovnovdznd virokova mira [online]. Dostupné z: https://www.financevpraxi.cz/makroekonomie-trh-
penez.

12REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 1997, s. 95
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obchoduji mezi sebou a s centralni bankou zejména z diivodu fizeni své kratkodobé likvidni
pozice.'?

Neméné dileZitym v praxi je na trhu penéz i jeho rovnovéha. Rovnovéhy na trhu penéz se
dosahuje pohybem urokové miry. Ta musi dosdhnout takové trovné, pii niz jsou domacnosti a
firmy spokojeny s penéznimi zlistatky, které drzi.'* Jinymi slovy, existuje-li rovnovaha na trhu
penéz, je téz rovnovaha na trhu ostatnich finanénich aktiv. Na druhou stranu, pokud neni
rovnovaha na trhu penéz, pak neni ani rovnovaha na trhu ostatnich aktiv. Nerovnovaha na trhu

penéz a nerovnovaha na trhu ostatnich finanénich aktiv nastdvaji soucasnég.'’

3.2 Centralni banka

3.2.1 Charakteristika centralni banky

V minulosti mély centralni banky nepatrné jinou ulohu, nez jaka je znama dnes. Pivodné mély
centralni banky dvé hlavni funkce: vedeni Uc¢td pro panovnika (vladu) a Gvérovani schodki
statni pokladny (statniho rozpoctu). Centralni banky takové, jaké jsou dnes znadmy, zacaly
fungovat zhruba od poloviny 19. stoleti, v nékterych zemich se vSak zaloZeni centralni banky
datuje az do doby po 2. svétové valce. '°

Dnes obvykle plati, Ze v dané zemi piisobi jedinéd centralni banka. Nicmén¢ i v dneSnim svéte
jsou vyjimky. V nékterych zemich centralni banka nefunguje (naptf. Lucembursko), v jinych
zemich existuje vice centralnich bank (naptiklad Federdlni rezervni systém Spojenych statil

americkych, nicmén¢ zde jde funkéné€ opét o jedinou centralni banku).

Pokud se ale jedna o centralni banku jako o jediné v daném statu, je charakterizovana jako
nejvysSi monetarni autorita v zemi. Zaroven je existence centralni banky jako takové
podminkou pro moznou realizaci monetadrni politiky v daném stat¢. Ma na zodpovédnost
regulaci a dohled na bankovni systém. V idedlnim piipadé by centrdlni banka, jako jedind ve

staté, méla byt také nezavisla na vlade a politice. Podle Holmana R.: ,, Mnoho studii doklada, ze

13 REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 1997, s. 96
4 HOLMAN, R. Ekonomie, 6. vyddni. 2016, s. 472
15 BRCAK, Josef; SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. 2014, s. 67

16 REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 1997, s. 302
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v zemich, kde existuje silna zavislost centralni banky na vlade, pozorujeme vyssi miry inflace.
Touto zavislosti nam vznikad proud, ktery tahne inflace vzhiiru. Chovani centralni banky se ale
zmeni, pokud se stane nezavislou na vladeé statu. Diky tomu, Ze jiz nespolupracuje s vlddou
dané zemé, nebude tak ochotna vkladat penize do statniho rozpoctu a kryt tak viadni dluhy.
Viada si pak musi vypuijcit od soukromého sektoru, kde nam ale nedochazi k rustu penézni
zasoby ve staté, a tudiz ani k ristu inflace. Z ekonomicko-politického hlediska, nezavislost
centralni banky na vlade jednak potlacuje tendenci viadnich politikii rozpoutavat rozpoctovymi

schodky inflaci a jednak tlumi politické cykly.””

3.2.2 Funkce centralni banky

V monetarni politice daného statu, ktera se soustiedi na regulaci a kontrolu penéz v ekonomice
daného statu, ma centralni banka dva druhy funkci. Z makroekonomického pohledu plni funkci
emisniho monopolu, provddi monetdrni polittku a vykonavd devizovou cinnost.
Z mikroekonomického pohledu se na ni da pohlizet jako na banku bank, banku stitu a
reprezentuje stat v monetarni oblasti a také vykonava dohled nad finanénim trhem. '

Jaké jsou tedy cile, kterych chce centralni banka idealné dosahnout v mé&nové politice? Mezi
kone¢né cile ménové politiky patii nizka inflace, nizkd nezaméstnanost a vyrovnana bilance
zbozi a sluzeb. Zprostiedkujicimi cili mé€nové politiky je penézni zasoba, urokova mira a
ménovy kurz. Nastroje, kterymi centralni banka ptsobi na zprosttedkujici cile, jsou diskontni
pujcky (diskontni sazba), operace na volném trhu, povinna mira bankovnich rezerv a devizové

rezervy."

3.3 Platebni bilance

Pojem platebni bilance je povazovan za nedilnou soucast makroekonomie. V platebni bilanci
jsou zahrnovan veliCiny jako import a export statkii a sluzeb, veSkeré zahrani¢ni investice a

pfevody finan¢nich prostiedki, véetné dart apod.

"HOLMAN, R. Ekonomie, 6. vyddni. 2016, s. 641
18 BRCAK, Josef; SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. 2014, s. 205

1 HOLMAN, R. Ekonomie, 6. vydani. 2016, s. 642
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Platebni bilance je podle Brcaka a spol. charakterizovana: ,, Platebni bilance vyjadruje
ekonomické transakce subjektii dané zemé se zahranicnim béhem urcitého a zachycuje
mezindrodni pohyb statkil, sluzeb, vyrobnich faktorii a pohleddvek a zavazkii. “*°

Jinymi slovy, platebni bilance zahrnuje vesSkeré pohyby statkii a sluzeb ven a dovniti statu,
veskeré transakce tykajici se mezinarodniho pohybu vsech pohledavek a zavazkii jak obyvatel
statu, tak jeho instituci. Diky platebni bilanci je mozné posuzovat a charakterizovat
ekonomickou rovnovéhu statu z pohledu makroekonomie.

Platebni bilance se rozliSuje ze zakladniho pohledu na platebni bilanci trzni a platebni bilanci
ucetni. Trzni platebni bilance je pozorovatelna v ramci svych G€inki, jinymi slovy kurzii. Jedna
se op¢t o veskeré transakce ze statu ven a zvenku dovniti statu. Naopak platebni bilance tcetni
je statisticky vykaz, ktery v sobé zahrnuje vSechny zahrani¢ni transakce statu. Tento vykaz je
formovany za urcité casové obdobi prostifednictvim podvojného Gcetnictvi.

Aby se ekonomika statu rozvijela a aby byla celkové v rovnovaze v ramci makroekonomie, je
tteba, aby platebni bilance byla jako celek vyrovnana.

Z pohledu teorie, je platebni bilance v rovnovaze tehdy, kdyzZ je v rovnovaze bud’ bézny tcet i
kapitalovy ucet, nebo kdyz deficit (pfebytek) bézného uctu je presné kompenzovan piebytkem

(deficitem) kapitalového tiétu.?!

3.4 Inflace

3.4.1 Charakteristika inflace

Inflace, jako teoreticky pojem je mozné definovat rliznymi zplsoby. Mize byt definovana
naptiklad jako projev ekonomické nerovnovéhy, jejiz vnéj$im znakem je rist cenové hladiny.??
Podle Ceské narodni banky, je inflace obvykle chapana jako opakovany rist vétsiny cen v dané
ekonomice. Jde o oslabeni redlné hodnoty (tj. kupni sily) dané vici zboZi a sluzbam, které

spottebitel kupuje. Je-li v ekonomice ptfitomna inflace spotiebitelskych cen, pak na nakup téhoz

20 BRCAK, Josef; SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. 2014, 's. 175
21 BRCAK, Josef; SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. 2014, 's. 179

22 BRCAK, Josef; SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. 2014, s. 127
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kose zbozi a sluZeb spotiebitel potiebuje ¢im dl vice jednotek mény dané zemé&.?* Nicméné je
dalezité zaroven zminit, ze pii vypoctu primérného rustu cen maji ceny zbozi a sluzeb, za které
se plati vice (napft. elektfina), vétsi vahu nez ceny zboZi a sluZeb, za které platime mén¢ (napf.
cukr).?*

Diky tomu, ze inflace je charakterizovdna jako opakovany rdst ceny, vyplyva, Ze zaroven
dochdzi ke znehodnoceni penéz. Jinymi slovy, jednd se tedy o miru znehodnoceni penéz,

konkrétné pak lze fict negativni trokovou miru.

3.4.2 Mira inflace

U inflace je také podstatné zminit pojem mira inflace, ktera souvisi s méfenim inflace. Mira
inflace lze charakterizovat jako konkrétni kvantitativni vyjadfeni inflace. Je to tedy zména
cenového indexu v procentech oproti minulému obdobi.?® Nésledné v praxi je mira inflace
meéfena pomoci cenovych indexi:
1. Indexem spotiebitelskych cen CPI (vyjadiuje velikost zmény vydaji spotiebitel na
nakup danych spotiebnich statkil),
2. Indexem cen vyrobci PPI (vyjadiuje zménu cen vyrobceit),
3. Cenovym deflatorem HDP nebo HNP (vyjadiuje zmény cen vsech statki, které jsou
soucasti hrubého produktu).?’
Vzhledem k tomu, Ze Ceska republika je od roku 2004 ¢lenem Evropské unie, je vhodné zminit
i takzvany harmonizovany index spotiebitelskych cen (HICP). Tento index sleduje Cesky
statisticky urad. Harmonizovany index spotiebitelskych cen HICP je pro Evropskou centralni
banku (ECB) diilezitym kritériem pro urceni cenovée stability v Evropské ménoveé unii a je také

soucasti kritérii pro vstup do Evropské ménové unie (tzv. maastrichtskych kritérif).?®

2 Co to je inflace? [online]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/casto-kladene-dotazy/Co-to-je-inflace/.

24 Co je to inflace? [online]. Dostupné z: https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/hicp/html/index.cs.html.

25 BRCAK, Josef; SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. 2014,'s. 127
26 BRCAK, Josef; SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. 2014, s. 127
27 BRCAK, Josef; SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. 2014, s. 127

28 SOUKUP, 1. a kolektiv. Makroekonomie. 2010, s. 315
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Podle European Communities harmonizovany index spotfebitelskych cen umoziuje
»srovnavat® rozdily, které existuji mezi ndrodnimi indexy spotiebitelskych cen. Rozdil mezi
HICP a indexem spotiebitelskych cen v CR je mimo jiné napf. v imputovaném najemném
(které HICP CR nezachycuje) a trzbach nerezidentt, které vstupuji do HICP CR.?

Podle slov CSU z roku 2007: ,, HICP v Evropské unii vznikly jako reakce na potiebu vytvorit
srovnatelné indexy spotiebitelskych cen, aby bylo mozné zmerit trendy inflace clenskych statii
EU jako kritérium vstupu so ménové unie. Nepredpoklada se vsak, Ze by HICP nahradily
narodni indexy spotrebitelskych cen. Mnoho technickych aspektii vypocty HICP se vsak pouziva
i v narodnich indexech... Lze predpokladat, Ze za urcitou dobu se budou narodni indexy a

HICP postupné stdle vice sblizovat. 3’

29 SOUKUP, I. a kolektiv. Makroekonomie. 2010, s. 315

30 SOUKUP, I. a kolektiv. Makroekonomie. 2010, s. 315
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Obrazek 1: Harmonizovany index spoti‘ebitelskych cen

— CESKY )
— STATISTICKY
= URAD

Harmonizovany index spotiebitelskych cen — mezinarodni srovnani
Harmonized Index of Consumer Prices — International comparison

108,0

1070

106,0

100

105,0

104,0

1030

102,0

100 | Average of 2015

101,0

100,0

Primér roku 2015

99.0

98,0

5/ 7 |of 11 |1/ 3] |5/ 7| |9 11 |1 3] |5/ |7 || n1 |1/ |3 5/ |7 9/ n1 1| |3/ |5 |7 |9 11 |1 3] 5
2014 2015 2016 2017 2018 2019
—_— EU28 CZ / Ceska republika DE / Némecko
——— AT / Rakousko PL / Polsko SK / Slovensko
Vahy zemi har i ého indexu spotrebi yvch cen (v %)

Country weights of Harmonized Index of Consumer Prices (%)

SK 0,6 ~—— ostaini zemé eurozény
CZ1,5 ’—\ other euro area countries
y NS 48,3

2.4 T

PL6,0 - « ostatni zemé& EU28
19.8 other EU28 countries

21,4

Uvedend

Y grafu jsou pr alni podily vy Y &l ych stati na ém indexu EU28.
Values shown in the pie chart are percentages of selected Member States of the total index for the EU28.

Zdroj: Eurostat, CSU | Source: Eurostat, CZSO

zdroj: Indexy spotiebitelskych cen - inflace - cerven 2019: Mezirocni riist spotrebitelskych cen mirné
zpomalil [online]. Dostupné z: https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/hicp/html/index.cs.html.

3.4.2.1 Index spotiebitelskych cen CPI

Index spotiebitelskych cen byva také oznacovan jako index zivotnich nékladd, a opird se o tzv.
spottebitelsky kos. CPI nam déava najevo, jak se zméni ceny vyrobkil a sluzeb nakupovanych
domaécnostmi. Uz z nazvu indexu spotiebitelskych cen je patrné, Ze nepfedstavuje zménu vSech
cen v ekonomice, ale pouze vybranych cen, které vstupuji do vydaji domécnosti. Vybér
vyrobkl a sluzeb neni ndhodny, ale urcuje ho statisticky ufad na zaklad¢ reprezentativniho
Setfeni mezi domdacnostmi — na zdkladé tzv. statistiky rodinnych ucti. Vysledkem tohoto
prizkumu je spotiebni kos, ktery by mél odpovidat primérnym vydajim domécnosti v dané

zemi.’!

3 SOUKUP, J. a kolektiv. Makroekonomie. 2010, s. 308
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Nicméng, je potieba zminit, ze index spotiebitelskych cen CPI nemusi zcela presné odrazet
vydaje domacnosti. SkuteCny spotfebni ko$S domacnosti se totiz s postupem cCasu meéni,
spotfebni ko$, ktery je zahrnuty do CPI, ale nikoliv. To je divod, pro¢ se index
spotrebitelskych cen stava predmétem kritiky. Spotiebni ko§ tyto zmény nezachyti. V tomto

piipadé se hovoii o jevu nazvaného skryta inflace.

3.4.2.2 Index cen vyrobci PPI

Miize byt oznafovan i jako ,,cenovy index vstupti“. Index cen vyrobcli nam charakterizuje, jak
pusobi domaéci inflace na konkurenceschopnost nasich vyrobct v porovnani se zahrani¢nimi
vyrobei.?® Jinymi slovy tento index méfi vyvoj cen vstupii do vyroby a slouzi tedy predevsim
k prognézovani inflace. Pfedpokladé se totiz, ze s ur€itym zpozdénim, dle nékterych ndzort

pilro¢nim, se vyvoj cen vyrobnich vstupdl promitne do vyvoje cen findlnich statkf.>*

3.4.2.3 Cenovy deflator HDP nebo HNP

Obecn¢ deflator HDP obsahuje ceny vsech statki, ze kterych je slozen HDP. Deflator HDP
vyjadiuje, jak se zvysila cenova hladina oproti minulému roku.’> Deflator je tedy
nejkomplexnéjsi ukazatel inflace. Souvisi s indexem spotiebitelskych cen CPI, diky kterému
dokézeme zjistit zvySeni cenové hladiny pro konkrétni aspekty.

Deflator HDP je vyjadien takto: hruby domaci produkt bézného roku ocenime nejprve v cenach
bézného roku a poté v cenach minulého roku. Kdyz pak HDP v cenach bézného roku délime

HDP v cenach minulého roku, dostaneme deflator HDP.3°

wrwe

3.4.3 Priciny a dusledky inflace v ekonomice

Bezpochyby za nejzakladnéjSi pficinu vzniku inflace povazuji ekonomové nadmérny rist

penézni zasoby. Podle monetaristil je inflace vyvoldna rychlej$im rstem penézni zasoby, nez

32 SOUKUP, J. a kolektiv. Makroekonomie. 2010, s. 316
3 HOLMAN, R. Ekonomie, 6. vyddni. 2016, s. 529
3 JURECKA, V. Makroekonomie, 3.vydani. 2017,s. 116
35 HOLMAN, R. Ekonomie, 6. vyddani. 2016, s. 528

36 HOLMAN, R. Ekonomie, 6. vyddni. 2016, s. 528 6
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je raist piirozeného realného agregatniho vystupu ekonomiky.?” Monetaristé povazuji obecné za
nejpodstatnéjsi  Cinitel v makroekonomii a jeji rovnovdhu mnozstvi penéz. Takzvani
nemonetaristé naproti tomu povazuji pfiiny inflace napf. ve zvétSovani autonomnich
soukromych vydajt, ve zvySovani vladnich vydajt, ve ,,Spatné* vladni fiskalni politice, v rastu
nakladli pii tézb¢é surovin, pfi nedostatku potravin a surovin, v cenovém tlaku odbort a
monopolfi, a podobng. 3

Disledky inflace na ekonomiku daného statu jsou povazovany z velké miry za negativni jevy.
Jednim z diisledkt inflace mtize byt t€Z8i vypocet efektivnosti novych (planovanych) investic a
vede tak k preferenci kratSich casovych horizonti a k ristu rizikové pfirazky pii pijcovani
penéznich prostfedkii.’® Také se v ekonomice mohou ménit ceny aktiv, které se takto lépe
chrani pfed dal§im cenovym vyvojem. Inflace méni i pozici exportérii a importéri dané
ekonomiky, nebot’ ovliviiyje redlny kurz mény a tim i konkurenceschopnost jejich produktt na
trzich.*

Disledky inflace nemusi byt zpravidla vzdy negativnim jevem pro ekonomiku daného statu.
Empirické studie dokazuji, Ze v ptipad¢ nizkych hodnot (mirné inflace) existuji spiSe pozitivni
dasledky pro ekonomicky rist. Naopak potom vyssi miry inflace (a predevsim jeji variabilita)

jsou pro ekonomicky riist skodlivé.*!

3.4.4 Typy a druhy inflace

Mrwe

Hovofeno o typech inflace, mohou se délit podle vice kritérii. Podle prvotni pfi¢iny vedouci
k pohybu cen (cenové hladiny) jsou rozliSovany dva typy inflace:
a) Nabidkova (monopolné-ziskova, mzdova, dovazena, regulacni) inflace

b) Poptavkova inflace *?

3T REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 1997, s. 525
3 REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 1997, s. 525
3 SPEVACEK, V. a kolektiv. Makroekonomickd analyza — teorie a praxe, 1. vydani. 2016, s. 388
4 SPEVACEK, V. a kolektiv. Makroekonomickd analyza — teorie a praxe, 1. vyddni. 2016, s. 388
4 SPEVACEK, V. a kolektiv. Makroekonomickd analyza — teorie a praxe, 1. vyddni. 2016, s. 388

2 SPEVACEK, V. a kolektiv. Makroekonomickd analyza — teorie a praxe, 1. vyddni. 2016, s. 366
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Naopak druhy inflace jsou rozdéleny ptedevsim podle toho, jak moc rychle rostou cenové
indexy. Podle tempa ristu cenového indexu ve sledovaném obdobi jsou odliSovany druhy
inflace:

1) Mirnd inflace (zpravidla do 10 %)

2) Pédiva inflace (nad 10 %)

3) Hyperinflace (nad 100 %)*

3.4.4.1 Nabidkova inflace

Primarnim rozdilem mezi nabidkovou (nakladovou) inflaci a poptavkovou inflaci je skutec¢nost,
ze impulzy pro nakladovou inflaci jsou takzvané nakladové Soky. Jinymi slovy, impulzem této
inflace je zvyseni nakladd.*

Nicméne, ani vySe uvedeny nakladovy Sok sam o sobé jesté neni schopen vyvolat inflaci. Riist
nakladii nam vede ke snizovani produkce a zaméstnanosti. Nedobrovolna nezaméstnanost vsak
postupné ,, presvedcuje” zaméstnance a jejich odbory, aby revidovali své mzdové pozZadavky.
Jakmile se tak stane a mzdy klesnou, klesnou také naklady a ceny.®

Centralni banka se vSak muze rozhodnout pfi nabidkové inflaci pro akomodaci, tj. zvySeni
zasoby penéz. ,,Pokud centralni banka provede akomodaci, zvysi se agregatni poptavka. Pod
vlivem vyssi poptavky mohou firmy opét zvysit vyrobu a zaméstnanost. Ceny se ovsem ddle

s cd6
VYSi.

3.4.4.2 Poptavkova inflace

Poptavkova inflace, narozdil od nabidkové, vznika poptavkovym inflanim impulzem. Ten
vzniké pii zvySeni nékterych aspektii agregatnich vydaji. V praxi to znamend zvyseni spotieby,

investic, statnich vydajl, nebo i Cistého exportu. Nicméné je to stale pouhy impulz, ktery jesté

# SPEVACEK, V. a kolektiv. Makroekonomickd analyza — teorie a praxe, 1. vydani. 2016, s. 367
4“4 HOLMAN, R. Ekonomie, 6. vyddni. 2016, s. 538
4 HOLMAN, R. Ekonomie, 6. vyddni. 2016, s. 538

46 HOLMAN, R. Ekonomie, 6. vyddni. 2016, s. 539
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inflaci jako takovou neni schopen vyvolat.*’” Podminkou pro vznik inflace jako takové je
zaroven rust penézni zasoby. Kdyz centralni banka reaguje na poptavkovy impulz zvySovanim

penézni zasoby, Fikame, Ze jej akomoduje — vychdzi mu vstiic.*®

3.4.4.3 Mirna inflace

Vzhledem k faktu, Ze opak inflace, jinak fe¢eno deflace je téZ nezadoucim jevem v ekonomice
jakéhokoliv statu, mize znamenat, Ze mirna inflace je pozitivnim jevem v ekonomice daného
staitu. Mirna inflace je obvykle charakterizovdna do 10 % zvySovani cenové hladiny. Jinak
feceno, k mirné inflaci dochézi, pokud tempo ristu cen nepiedbihd tempo rustu vyroby. Pak
roste jak produkt nominalni, tak produkt realny. ¥ Pro subjekty v ekonomice daného statu je

tedy piijatelnd, maji v penézich divéru a nemaji potiebu se penéz zbavovat.

3.4.4.4 Padiva inflace

Pédiva inflace se zpravidla charakterizuje jako rust cenové hladiny nad 10 %. V tomto piipade
je jiz cenova hladina rychlejsi nez tempo vyroby. Zde tak penize ztradci hodnotu a subjekty se
jich snazi drzet co nejméne. VétSina kontraktli je indexovana cenovym indexem nebo je

vyjadiovana v zahrani¢nich ménach.>°

3.4.4.5 Hyperinflace

Hyperinflace se obvykle uvadi jako rast cenové hladiny nad 100 %. Penize v podstaté v této
situaci prestavaji plnit svou funkci. Ceny uz rostou tak vysokym tempem, ktery je zcela
nesrovnatelny s tempem ristu vyroby. Subjekty jsou ¢asto nuceni k barterové sméné. Resenim

pak &asto byva uz jen ménova reforma.>!

T HOLMAN, R. Ekonomie, 6. vyddni. 2016, s. 535
“ HOLMAN, R. Ekonomie, 6. vydani. 2016, s. 536
4 BRCAK, Josef; SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. 2014, s. 131
50 BRCAK, Josef; SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. 2014,s. 131

51 BRCAK, Josef; SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. 2014, s. 132
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3.5 Hyperinflace

3.5.1 Charakteristika hyperinflace

Hyperinflace je jednim z druhd inflace, obvykle charakterizovana nad 100 %. V praxi to
znamena, ze pokud se cenova hladina pohybuje jeste¢ v mirach padivé inflace, méni se chovani
ekonomickych subjektl a je spojena s negativnimi dopady napf. na ekonomicky rist statu.>
Nicméné hyperinflace, podle V. Spévacka a kolektivu, predstavuje situaci, kdy penize
prestavaji plnit svou funkci a subjekty se uchyluji k cizim méndm nebo barterové sméng. >

V praxi, pokud se hovofii jiz o hyperinflaci, je charakteristicky mimotadny rist agregatni
cenové hladiny v ekonomice. Pro hyperinflaci jako takovou je zminéno nékolik konkrétnich
definici. Naptiklad podle Z. Revendy a kolektivu, se hyperinflaci rozumi mimotadné rychly
nepretrzity rist celkové, neboli agregatni cenové hladiny stitu. * Pro hyperinflaci je
charakteristicky pfedevSim proporcionalni rist vSech cen. Pro jiz ,,pokrocilou hyperinflaci je
typickeé, ze tempo rlstu cen miize jiz piedstihovat tempo ristu penézni zasoby. Divodem je, ze
vedle infla¢nich penéz zaCinaji v ekonomice vystupovat i jind aktiva v uloze domadciho
sménného prostiedku (zejména cizi penize nebo zlato). >

Neznamena to vSak, ze pii hyperinflaci musi rist ceny vSech statkd a sluzeb. V ekonomice
mize rychle riist pouze cena urcitého typu komodity, kterd svym vyznamem nemize zpusobit
rust trznich cen ostatnich komodit. Typickym ptikladem takového komoditniho extrémné

rychlého ristu cen byly v 17. stoleti v Holandsku cibulky tulipant.>®

3.5.2 Hyperinflace ve svété

Z praxe i pres to, ze n€kolik riznych statli se od té doby potykalo s hyperinflaci, stale asi ta
nejznaméjsi hyperinflaci v historii obecné ztstava hyperinflace v Némecku po 1. svétové valce.

V tomto piipadé doslo k vice neZ ,,nadmémému® tisténi papirovych bankovek.’’ Podobnou

52 SPEVACEK, V. a kolektiv. Makroekonomickd analyza — teorie a praxe, 1. vydani. 2016, s. 367
53 SPEVACEK, V. a kolektiv. Makroekonomickd analyza — teorie a praxe, 1. vydani. 2016, s. 367
3 REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 1997, s. 528
3 REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 1997, s. 529
36 REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 1997, s. 529
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zkuSenosti si proslo Mad’arsko, a to po druh¢ svétové valce. Velkou hyperinflaci si prosla také
tehdejsi Jugoslavie v 90. letech 20. stoleti. Ekonomicka situace se zhorSovala az po vypuknuti
valky. Béhem valek v Jugoslavii byly nésledné vroce 1992 uvaleny sankce, coz vedlo
k vypuknuti hyperinflace. Tehdejsi vlada se snazila krizi s hyperinflaci feSit ménovymi
reformami, kterych bylo hned nékolik. V nejhorsi fazi hyperinflace se mira inflace pohybovala
okolo 65 % denné. Ceny tak rostly pravidelné o dvojnasobek kazdych 34 hodin.

Nicméné dnes se vétSina ekonomt a expertil shoduje, Ze praveé s némeckou hyperinflaci po 1.
svétové valce je jiz srovnatelnd i ta aktualni hyperinflace ve Venezuele. UZ podle odhada
ménového fondu z roku 2018 zcela jisté pijde hyperinflace ve Venezuele do milionu procent.
Kolem roku 2007 podobny pribéh potkal i jiz vySe zmifiovanou Zimbabwe, kde se v roce 2008
inflace vysSplhala az pres 200 mil. %. I pfesto, Ze znejvétSich probléma hyperinflace se
Zimbabwe dokézala dostat, v roce 2019 se inflace stale zvySuje a nechybi malo k tomu, aby
oficialn¢ hyperinflace vypukla v tomto staté¢ znovu. Podle udajii z roku 2019 dosahuje inflace

v Zimbabwe 98 %.

3.5.3 Priciny hyperinflace

Mezi pficiny hyperinflace mize byt fazeno ne¢kolik konkrétnich faktort, které se casto béhem
historie opakovaly. Mohou byt tedy Casto povazovany za pfi¢iny obvyklé pro vznik
hyperinflace.

Mezi jednu z nejvice Castych piicin hyperinflace je stav ekonomiky dané¢ho statu po tézké
zatézi ekonomiky statu jako na piiklad vale¢ny stav, a dal$i. Snaha dostat se z komplikované
ekonomické situace po valce, placeni pripadnych valecnych reparaci a dalsi véci Casto tehdejsi
vlady ftesily stale novymi vytiSténymi penézi, coz zptisobovalo stale vétsi objem penéz v obéhu
a penize tak ztracely svou hodnotu.

Dalsi pficinou, diky kterou mulze v zemi vypuknout hyperinflace je zékladni nedodrzovani
zdravé mény. Zde miiZze byt zminéno jako ptriklad nakupovani vladnich dluhopisi. Mezi ptic¢iny
hyperinflace bezpochyby patii 1 situace, kdy se vlada snazi ziskavat co nejvice penéz do

statniho rozpoctu jinou cestou nez vybérem dani.

3.5.4 Dopady hyperinflace a jeji mozZna reSeni

I kdyz se jev inflace mlze povazovat i za pozitivni jev v ekonomice, je tomu tak pouze do
urcité miry. Pokud je jiz inflace tak vysokd, ze ptejde do padivé inflace, popiipadé do jevu

hyperinflace, méli by pfislusné vladni instituce zasdhnout. Pravé pfedevsim tlohou centralni
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banky v dané zemi je udrzovat ménovou a cenovou stabilitu v zemi. Pokud nastane situace, kdy
se situace pieklene v infla¢ni spiralu, je velmi obtizné se z této situace dostat.

Hyperinflace ma velmi tvrdy dopad na ekonomiku v daném statu. I pfes to, ze se vétSinou
uvadi, ze za vznikem hyperinflace byly dané vladni instituce, tudiz, ze se jedna o politiku,
nemusi tomu vzdy tak byt. Nutné se vzdy nemusi tedy jednat pouze o politiku, vale¢né stavy a
podobné. Muze se tak i stat na zaklad¢ zastaveni dodavek klicovych zbozi nebo vyrobkl do
dané zemé.

Jednim z prvnich pokusti o obnoveni ekonomiky ve statu v ptipad€, Ze hyperinflace naplno
propukla, miize byt zavedeni nové mény. Casto se stava, e se stat rozhodne piejit prozatim na
jinou ménu, ¢asto na americky dolar. I kdyZ se jedna pouze o doCasné feSeni, je velmi te¢zké
pfedevsim pro obyvatelstvo piejit trvale zpét na svou ptivodni ménu z divodu nedivéry.

Dalsi komoditou, ktera se mize jevit pro dany stat jako zachrana pted hyperinflacni spiralou je
zlato. Zlato bylo vzdy povazovano symbolem uchovatele hodnoty, coz plati dodnes. I ptes to,
ze dnes jiz bankovky po celém svété nejsou kryty zlatem, kazdy samostatny stat si schranuje
danou zasobu zlata v ptipadé krize, kdy dokdZze ménu do urcité miry stabiln¢ udrzet. Jedinou
nevyhodou zlata se mize zdat to, Ze ma ptipadné centralni banka omezené moznosti ohledné
vlivu na konkrétni situaci v ekonomice.

Neméné dilezitym aspektem pro stat, jez uvazl v hyperinfla¢ni spirdle, je i pomoc od ostatnich
zemi. To je ale z velké ¢asti podminéno praveé vnitini politikou ve staté. Piikladem muze byt
pravé hyperinflace ve Venezuele, kdy pro Venezuelu bylo USA dfive nejvétSim obchodnim
partnerem jak v importu, tak v exportu. Dnes v pribéhu ekonomické krize USA klade finan¢ni

sankce na Venezuelu z diivodu toho, jak se venezuelska vnitini politika vyviji.

3.6 Deflace

Inflaci jako zvySovani cenové hladiny, miize byt vnimana i opacné, a to jako pojem deflace.
Deflaci se jednoduse fe¢eno rozumi snizovani cenové hladiny. Disledkem tohoto jevu se tudiz
zvysuje kupni sila penéz Na prvni pohled se mize deflace zdat jako pozitivni jev oproti vyse
zminované inflaci. Nicméné, extrémni snizovani hladiny je stejn€ negativni jako jeji zvySovani.

Zalezi 1 ale na tom, jakou pfi¢inu deflace v ekonomice daného statu ma.
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Prvnim ptipadem je situace, kdy se v ekonomice zlevni produkce statkti diky snizeni vyrobnich
nakladi. K tomuto mtze dojit v disledku zvySeni produktivity vyrobnich Cinitelit nebo také
poklesem cen hlavnich vyrobnich vstupti, zejména energetickych, naptiklad ropy a plynu.*®
Deflace, pii které¢ dochazi vlivem zvysené produktivity ke snizeni cenové hladiny, aniz pfitom
klesa hladina diichodova, nebyva povazovana za hospodaisky nebezpecnou a nékdy dokonce
byva oznaCovana jako ,,hodnd* na rozdil od deflace ,,$patné*.>

Takzvany pfipad ,,Spatné* deflace ve své publikaci Makroekonomie vysvétluje autor: ,, Cenovy
pokles byval v pocatecni fazi ekonomického zpomaleni nebo propadu diisledkem poklesu
agregatni poptavky (AD) ve vztahu k agregatni nabidce (AS) a nikoliv pricinou této poruchy. At
jiz byla nedostatecnd agregdtni poptavka zpiisobena penéini restrikci (sniZenim penezni
zasoby), prilis uspornou mzdovou politikou, radikalnim snizenim vladnich vydaju, nebo
vysokou danovou zateézi, vede pri dané agregatni nabidce k poklesu cenové hladiny, k deflaci.
Poté vsak deflace, ac¢ nebyla iniciacnim faktorem hospodarského poklesu, ztrdaci svou
nevinnost. Pri pohledu z kratkodobého hlediska se cenovy pokles vyvolany presahem AS nad
AD miize jevit jako jev pozitivni. Postupné ale dochazi k poklesu produkce a investic a nasledné
i zaméstnanosti, mezd, platu, diichodii. «“60

Postupem casu se 1 v tomto piipad¢ ekonomika statu miize dostat do takzvané deflacni spiraly.
Jurecka a kolektiv opét vysvétluji ve své publikaci Makroekonomie: ,, Trva-li deflace delsi
dobu, vstupuji do pricinné-nasledného retézce psychické faktory. Jsou totiz vzbuzovana deflacni
ocekavani a s nim spojeny pesimismus, pokud jde o dalsi vyvoj. Jak jiz bylo Feceno, pokles
obecné cenové urovné neni motivujici pro investory ani pro vyrobce to jsou zaméstnavatelé
pracovnich sil. Pokles mezd (i mzda je cenou) neni povzbuzujici pro pracovniky. Navic zde
pusobi obavy ze ztraty zaméstnani. To vse vede k posileni opatrnostniho motivu poptavky po
penezich, v dusledku cehoz spotrebitele meéné utraceji se vSemi z toho plynoucimi a nam jiz
znamymi diisledky. Nékdy se v této souvislosti hovori o deflacni pasti. !

Nicméné, je tfeba myslet na to, ze ne vSechny body z vySe uvedené situace se musi naplnit.
Obecné plati, ze vyvoj ekonomiky statu nelze presné predpovédét. Existuje par variant, které

mohou do tohoto pritbehu situace zasahnout jesté diive, nez ekonomika daného statu spadne do

58 JURECKA, V. Makroekonomie, 3.vydani. 2017,s. 150
59 JURECKA, V. Makroekonomie, 3.vydani. 2017, s. 150
60 JURECKA, V. Makroekonomie, 3.vydani. 2017, s. 151
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takzvané deflacni pasti. Mezi tyto varianty mizeme zatadit napiiklad centralni banku, ¢i vladu
statu. Nejen tyto makroekonomické subjekty, ale 1 firmy jako takové mohou pomoci k tomu,

aby se vySe uvedeny scénaf podle Jurecky a kolektivu nemusel stat.
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4 Vlastni prace

Cilem této bakalatské prace je, na zédklad¢ analyzy a vzdjemné komparace, charakterizovat dva
z nejvétsich novodobych piipadii hyperinflace, krize v Zimbabwe v letech 2000 — 2009, a
hyperinflace probihajici aktudlné¢ ve Venezuele od roku 2010. Konkrétné je tato prace
zaméfend na to, co maji hyperinflace spolecného, jaké byly pfic¢iny vzniku, jaky mély prabeh a
jak ovlivnily 1 dal$i oblasti jednotlivych ekonomik a co tamé&jsi vlady udélaly pro to, aby

dlouhodobé ekonomice od vysoké inflace pomohly.

4.1 Hyperinflace v Zimbabwe

4.1.1 Politicko—ekonomicky vyvoj

Soucésti této bakalarské prace je i1 charakteristika politicko-ekonomické situace v Zimbabwe,
konkrétn¢ tato prace je zaméfena na hyperinflaci v Zimbabwe zlet 2007 — 2009, kdy
hyperinflace v tomto stat¢ dosahovala nejvice extrémnich procentudlnich hodnot. I pies to, Ze
se zda, ze se zjedné znejvétsich hyperinflaci modernich d&jin Zimbabwe dostala, ani
v dnesnich dnech neni ekonomicka situace tohoto statu idealni. Inflace je opét velmi vysoka, a
nechybi maélo k tomu, aby v této ekonomice opét naplno hyperinflace propukla. Udaje z ¢ervna
roku 2019 ukazuji zvySovani cenové hladiny Zimbabwe na 98 %. Vlada Zimbabwe se snaZzila
obnovit ekonomiku statu vydavanim dluhopist namisto statni mény v roce 2018.

Hyperinflaci Zimbabwe propadla béhem vlady Roberta Mugabeho. Jeho tehdejsi vlada je
charakterizovana jako diktatorska. Robert Mugabe hral v politice Zimbabwe dilezitou roli.
Zimbabwe, dfive znama pod ndzvem ,Jizni Rhodesie®, byla az do roku 1980 kolonii Velké
Britanie. Po uznéni nezavislosti Velkou Britanii se vroce 1987 stal prezidentem Robert
Mugabe. % I ptesto, ze byl zpocatku Mugabe Zapadem uznavan, jeho vlada se postupem casu
zvrhla v pfisnou diktaturu a svymi rozhodnutimi, sankcemi a reformami zcela jisté poruSoval

lidské préava.

2 Vybojoval nezdvislost, aby svou zemi srazil na kolena. Robert Mugabe je nejstarsim viadcem na svété [online].
Dostupné z: https://ct24.ceskatelevize.cz/svet/2304241-vybojoval-nezavislost-aby-svou-zemi-srazil-na-kolena-
robert-mugabe-je-nejstarsim.
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Obrizek 2: Dlouhodoby vyvoj ristu inflace Zimbabwe v letech
1970 - 2016 (%)

Inflation rates in Zimbabwe soared
in the mid-2000s
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zdroj: Zimbabwe in 10 numbers [online]. Dostupné z:
https://www.bbc.com/news/world-africa-42013720.

Jiz po svém nastupu v 80. letech nechal potlacit povstani menSiny znamé jako Ndbele, ve které

se vice zdroji shoduje na umrti az 20000 1idi.®*

Vroce 2000 Mugabe uvedl novou
pozemkovou reformu, diky které vlada zacala zabavovat veskerou ptidu a pozemky bélochtim,
a to bez jakékoliv ndhrady. V tento moment zacal ekonomicky rust v Zimbabwe klesat, inflace
zacala jit nahoru. Dlivodem byly Mugabeho reformy proti bélosskému obyvatelstvu. BéloSské
obyvatelstvo ve vétSinou vlastnilo vétsi farmy, diky kterym dokézala ekonomika Zimbabwe
fungovat. Mugabe tyto zkonfiskované farmy rozdal predevsim ve své sféte, tudiz lidem, kteii
s farmami neuméli hospodaftit tak, aby byly stejné prospéSné pro statni ekonomiku jako za
starych majitelt. Postupné za¢al Mugabe porusovat lidska prava i jinymi zpasoby, sexualni

orientaci apod. S postupnym propadem ekonomiky statu byla spojena i korupce.®*

8 COLTART, D. A Decade of Suffering in Zimbabwe: Economic Collapse and Political Repression under
Robert Mugabe [online].

% Vybojoval nezdvislost, aby svou zemi srazil na kolena. Robert Mugabe je nejstarsim viadcem na svété [online].
Dostupné z: https://ct24.ceskatelevize.cz/svet/2304241-vybojoval-nezavislost-aby-svou-zemi-srazil-na-kolena-
robert-mugabe-je-nejstarsim.
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Prvni z nejvétsich propadt ekonomiky, byl rok 2007, ktery mize byt povazovan jako okamzik,
kdy naplno propukla hyperinflace.

Podle nékterych zdroji, ekonomickou a hospodatskou krizi v Zimbabwe pfizivil i fakt, Ze po
politickych krocich prezidenta Mugabeho piestaly zapadni zem¢ financné tento stat

podporovat.5

4.1.2 Socialni zabezpeceni

Socialni zabezpeceni bylo pro obyvatele Zimbabwe se bezpochyby odvijelo od stavu
zdravotnictvi v zemi. Podle prace S. Filipkové vydané Asociaci pro mezinarodni otazky:
., Zdravotnictvi prislo témér o ctvrtinu svého rozpoctu. Pouze jeden z deseti lidi si mohl dovolit
zaplatit pobyt v nemocnici, recepty na léky a veskeré poplatky, které tvirci politiky SAP
nechteli dovolit zrusit. Tehotnym Zenam se casto nedostivalo patiicné péce, proto vzrostla
detska umrtnost. Problém nastal také s odchodem lékarii a sester do zahranici, kde jim bylo

nabizeno vétsi financni ohodnocent. “%

Zimbabwe dfive patfila k jednim z nejvice prosperujicim statim afrického kontinentu. Nicméné
od roku 1994 spadla praimérna délka zivota z 57 let na 34 let u zen, u muzd nasledné€ z 54 let na
primérnych délek Zivota na svéts.®’

V roce 2008 byl pocet obyvatel Zimbabwe 12,3 mil., z toho pfiblizné 1,8 mil. obyvatel Zijici
s HIV/Aids. Zaroven podle Udaji zroku 2008, nezaméstnanost béhem ekonomické a
hospodaiské krize dosahovala témét 80%. V roce 2008 vétsina obyvatel byla nucena ptezivat
pouze na jednom jidlu denné. 25% obyvatelstva trpélo hladem a vyzadovalo tak humanitarni

pomoc.%®

85 Zemrel Robert Mugabe. Autokrat, ktery dovedl Zimbabwe k iipadku [online]. Dostupné z:
https://ct24.ceskatelevize.cz/svet/2916665-zemrel-exprezident-zimbabwe-robert-mugabe-bylo-mu-95-let.

6 FILIPKOVA, s. Hyperinflace v Zimbabwe [online].

87 COLTART, D. 4 Decade of Suffering in Zimbabwe: Economic Collapse and Political Repression under Robert
Mugabe [online].

8 Zimbabwe in facts and figures [online]. Dostupné z: http://news.bbc.co.uk/2/hi/africa/7304635.stm.
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4.1.3 Zemédélstvi a nerostné suroviny

Ekonomickd krize se zaCala projevovat uz od roku 1997. VeSkery ekonomicky a socialni
progres, ktery dokdzala Zimbabwe vybudovat v ekonomice od doby kdy se stala nezdvislym
statem, padnul v jedné dekadé od roku 2000 do roku 2007. V téchto zminénych letech se HDP
propadlo o 43 %.% Krize se projevila ve viech odvétvich ekonomiky.

S porovnanim z roku 1990, kdy ro¢ni produkce psSenice byla vice jak 300 000 tun, v roce 2007
klesla ro¢ni produkce pSenice na méné nez 50 000 tun. DalSim ptikladem je obchod s tabdkem,
ktery byl pro Zimbabwe nejvétsi polozkou doddvanou do zahrani¢i. Uroda, jenz dosahovala
v roce 2000 vydélku 600 mil. americkych dolard, se propadla a v roce 2007 byl vydélek z této
tirody pouhych 125 mil. americkych dolart. "

Zimbabwe disponuje i rozsédhlou zasobou nerostii. V tomto stdt¢ mizeme najit zasoby zeleza,
niklu, platina, uhli, chromu, diamant, zlata a dalSich. V Zimbabwe se nachazi vice jak 6 000
objevenych nalezist’ zlata. Kapacita byla vyroba alesponi 25 tun zlata ro¢né&. I ptesto, ze cena
zlata pomalu stale roste, produkce zlata v Zimbabwe v roce 2006 klesla na nejniz8i Groven
v historii.”!

K jednim z nejslabsim c¢lankiim v ekonomice Zimbabwe je povazovana vyroba elektfiny.
V zemi dochazi k ¢astym vypadkiim proudu. Divodem je i to, Ze vétsina elektrické energie je
tteba dovazet ze zahrani¢i. Vzhledem k ekonomické situaci tohoto statu, predevsim nedostatku

financi, byva toto odvétvi pro Zimbabwe velky problém.

4.1.4 Platebni a obchodni bilance

Platebni bilance v Zimbabwe se vétSinu ¢asu pohybuje v zapornych hodnotach. Nejextrémnéjsi
hodnoty se pohybovaly pravé v obdobi hyperinfla¢ni krize okolo roku 2009. Od roku 1999 ma
problémy s ptjckami od mezindrodnich vétitelt. Vlada Zimbabwe tak fiskalni deficit financuje

pfedevsim z komer¢ni bank, ale 1 z centralni banky. VeSkeré remitance, neboli odesilani penéz,

% COLTART, D. 4 Decade of Suffering in Zimbabwe: Economic Collapse and Political Repression under Robert
Mugabe [online].

0 COLTART, D. 4 Decade of Suffering in Zimbabwe: Economic Collapse and Political Repression under Robert
Mugabe [online].

"W COLTART, D. 4 Decade of Suffering in Zimbabwe: Economic Collapse and Political Repression under Robert
Mugabe [online].
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je vyuzivano predevSim k financovani importli a vzdélavani. Tyto finance Cini piiblizn¢ 700
miliént americkych dolart rocné.

Od roku 2009 se ptestal z divodu hluboké krize a hyperinflacni spiradly pouZivat v zemi
zimbabwsky dolar. Ten se stale nepouziva ani dnes, stale se pouziva americky dolar. Z divodu
nedostate¢ného mnozstvi pen¢z jsou obyvatelé Zimbabwe nuceni pouzivat primarné
bezhotovostni transakce. Banky omezily vybér zbankomati na 300 USD tydné. Vlada
Zimbabwe jako dalsi opatfeni vydala paralelni ménu zvanou ,,bondy*, ktera ma, podle vlady,

doc¢asné nahradit nedostatek bankovek USD v zemi.”?

4.2 Hyperinflace ve Venezuele

4.2.1 Politicko—ekonomicky vyvoj

Neni neznamym aspektem, ze se Venezuela vzdy vyznaCovala viibec nejvetsi zasobu ropy na
svéte. I pres tento zndmy fakt, se Venezuela pfiblizné€ od roku 2012 potyka s hyperinflaci, ktera
trva dodnes a stale se stupiiuje. Dle faktl, které jsou k dispozici, zacala hyperinflace nartstat
pod vladou soucasné hlavy statu, Nicoldse Madura. Ten navazoval na politiku svého
pfedchiidce Huga Chaveze, ktery zacal s politikou socialismu.

Dle statistik britského deniku The Guardian, diky své politice mezi 1éty 1999 — 2009 tehde;jsi
prezident Chéavez snizil nezaméstnanost ze 14,5 % na 7,6 %. Podafilo se mu 1 svou politikou
snizit extrémni chudobu z 23,4 % na 8,5 %. I pfes socialistickou politiku, s Chavezem v cele
Venezuela v té dobé& mitila k systému, ve kterém byla chrdnéna prava a svoboda.”

I presto, ze napiiklad Spojené staty americké dlouhodobé patiily k nejvétsim obchodnim
partnerim Venezuely (jako obchodni partner tvotily pres 60 % objemu obchodni vymény), uz
vroce 2010 byla ziejma neptatelska politickd orientace venezuelské vlady vici americké.
Stejnd situace plati i pro sousedni stat Kolumbii.”

Vroce 2013, kdy byl zvolen za prezidenta Nicolds Maduro, se Venezuela zacala potykat

s ekonomickou krizi. Dostava se do proudu masivni inflace. Ke konci roku 2013, dle statistik

2 Zimbabwe: Zdkladni charakteristika teritoria, ekonomicky piehled [online]. Dostupné z:
https://www.businessinfo.cz/navody/zimbabwe-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/.

3 Venezuela on fire: How Maduros Petro Plan Failed to Bail Out teh Country. Dostupné on-line:
https://cointelegraph.com/news/venezuela-on-fire-how-maduros-petro-plan-failed-to-bail-out-the-country

4 Souhrnna teritoridlni informace Venezuela [online]. Dostupné z: https://docplayer.cz/23981213-Souhrnna-
teritorialni-informace-venezuela.html.
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webu Statista, dosahovala inflace hodnoty témét 50 %. Stat poprvé byl nucen feSit 1 masivni
vypadky elekttiny. Prezident Maduro dostava na jeden rok mimotadné pravomoci, které vyuzil

k zastropovéani marzi obchodniki. S rokem 2014 poté oficidlné ptichazi ekonomicka krize.”

Obrazek 3: Vyvoj infla¢niho ristu Venezuely v letech 2004 - 2024 (%)
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zdroj: PLECHER, H. Venezuela: Inflation rate from 1984 to
2024 [online]. https://www.statista.com/statistics/371895/inflation-
rate-in-venezuela/

S rokem 2014 se zacaly propadat ceny ropy a inflace se stale stupiiovala. Vlada se snazila najit
feSeni a zavedla opatieni, ktera se dotkla naptiklad i1 bydleni. Ti, ktefi vlastnili vice jak dvé
nemovitosti, museli své bydleni prodat statu za zadanou cenu. I pfes existenci opozice v roce

2014, vlada Madura tuto opozici silné potlacovala.”

5 Venezuela, zemé s nejvEtsimi zdsobami ropy na svété, poprvé zvazuje dovoz ropy pro vyrobu paliv. Dostupné
on-line: https://ct24.ceskatelevize.cz/ekonomika/2509492-venezuela-zeme-s-nejvetsimi-zasobami-ropy-na-svete-
poprve-zvazuje-dovoz-ropy-pro

6 Venezuela kroti hyperinflaci a na bankovkach $krta pét nul. Za dvacetnik tam poiidite 11 tisic litrli benzinu.
Dostupné on-line: https://ct24.ceskatelevize.cz/ekonomika/2571328-venezuela-kroti-hyperinflaci-a-na-
bankovkach-skrta-pet-nul-za-dvacetnik-tam
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Prezident Maduro nasledné¢ vroce 2016 prudce devalvoval venezuelsky bolivar, coz
prohloubilo inflaci jesté vice. Podle serveru el5.cz se v roce 2016 na venezuelském Cerném
trhu pohyboval americky dolar za zhruba 190 bolivard. ,, Viada kviili propadu devizovych
prijmu omezila v posledni dobé mnozstvi dolaru, které prodava na aukcich. To podle
podnikatelii vede k prohlubovani nedostatku zbozi v obchodech, k citelnym inflacnim tlakim a
k propadu ekonomiky. Prezident Nicolas Maduro rekl, Ze devizové prijmy statu klesly kviili
cené ropy o 60 %.*"”

S rokem 2016 pfiSly jiz do Venezuely hromadné protesty proti tamni vladé. Ty se stale
stupniovaly a trvaji az dodnes. Opozici uspofadané neoficialni referendum, ve kterém, podle
serveru Ceské Televize, 7 milionti obyvatel odmitalo Madurovy plany, bylo i pies to Madurem
potlaceno. Za kritiku jeho rezimu se lidé mohli dostat za miize. V roce 2018 zacala na vladu
Evropska unie uvalovat sankce. Ekonomicka krize provazena vysokou a stale se nezastavujici
hyperinflaci mé vliv na vSechny obyvatele Venezuely.

Jednim z feSeni krize venezuelskou vladou bylo zavedeni nové kryptomény, kterd byla nazvana
Petro. Cilem tohoto kroku bylo snizeni hyperinflace a zaujeti potencionalnich investort, ktefi
k Venezuele ztratili divéru. Kryptoménu Petro Maduro vérohodné propagoval vcetné svého
matematického vzorce. Petro se mélo opirat o ropu, a tak mél potencionalni investor mit jistotu,
ze neprodéla. Nicméné, po jednoduchych matematickych upravach bylo podle odbornikii
zfejmé, Ze na této kryptoméné Zadny investor neziska zisk. Divodem je to, ze po upravé vzorce

investorovi ziistanou pouze dnes bezcennd ména bolivaru.”

4.2.2 Socialni zabezpeceni

Jednim z mnoha disledkid hyperinflace a ekonomické krize statu je i zdravotni krize. Ta se
projevuje nedostatkem jidla, 1éku 1 nedostatkem zdravotni péCe. Nekteti lidé jsou nuceni Zit
diky charitativnim organizacim, kterd dodava ptid€ly jidla ze zékladnich levnych surovin,

popiipad¢ 1éku.

"7 Venezuela povoli otéZe bolivaru, éeka ho prudkd devalvace. Dostupné on-line:
https://www.el5.cz/byznys/burzy-a-trhy/venezuela-povoli-oteze-bolivaru-ceka-ho-prudka-devalvace-1161764

8 Venezuela zavadi vlastni kryptoménu krytou ropou. Jednoduch4 rovnice viak odhali 1é€ku, varuji experti.
Dostupné on-line: https://ct24.ceskatelevize.cz/ekonomika/2395909-vlastni-kryptomenu-zavadi-uz-i-venezuela-
virtualni-mince-jsou-jako-letni-lasky
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Jen vroce 2017 vétSina venezuelskych obyvatel odpovédélo, ze ztratili vahu primérné 11
kilogramli z divodu nedostatku potravin. Dle dat britského serveru BBC 8,2 milionti obyvatel
bylo nuceno Zit na dvou jidlech denné, nektefi i méng&. AZ 90 % venezuelského obyvatelstva
7ije v chudobé.” Za nasledek tyto socialni problémy maji i vysokou emigraci. V bieznu 2018,
Utad Vysokého komisaie OSN pro uprchliky oznamil, na zakladé informaci z ostatnich
vedlejsich statli Venezuely, ze pres 1,5 miliénu lidi opustilo svou zemi a zaregistrovali se ve
vedlejSich statech pro azyl. V porovnani s rokem 2014, se tento ukazatel navysil o 2 000 %.
Pouze za kvéten 2018 bylo z Venezuely registrovano dalsich 185 000 Zadosti o azyl.*

Soucasti krize jsou i Casté vypadky elektfiny, coz nepochybné ¢astecné zplisobuje i zvySovani
kriminality v ulicich Venezuely. Zdravotnictvi je nuceno fungovat pouze s prostredky, které ma
k dispozici. Naptiklad 1€kafi jsou casto nuceni operovat bez rukavic, bez mydla, i bez
jakychkoliv antibiotik. Chybi i prostfedky pro provoz pfiistroji v nemocnicich, nefunguji
rentgeny, dialyza apod. Neni samoziejmosti dovezeni pacienta zivého do nemocnice,
zachranafi nemaji vétSinou jiz ani k dispozici kyslikové bomby pro pacienty. I pfes vSechny
tyto problémy prezident Maduro vefejné prohlasil, Ze si nedokdze piredstavit, krom&¢ Kuby,

lepsi fungujici zdravotnictvi nez to ve Venezuele. 8!

4.2.3 Zemédélstvi a nerostné suroviny

Nejvétsim nerostnym bohatstvim pro Venezuelu vzdy byla ropa, na které byla ekonomika
Venezuely zéavisla. Podle Zastupitelského tfadu v Brazilii, pfijem z exportu ropy tvofil pro
Venezuelu pies 90 %. Disponuje nejvét§imi zasoby ropy na svété, zaroven patii k jednim ze
zakladateli organizace OPEC (Organizace zemi vyvazejici ropu). Nejvétsim obchodnim
partnerem pro Venezuelu byly historicky Spojené staty. Nicméné¢, s politickych divodi USA
ptestalo s Venezuelou obchodovat, naopak na Venezuelu, konkrétné na prezidenta Nicolase

Madura, zacaly uvalovat finan¢ni sankce.

" Venezuela: All you need to know about the crisis in nine charts. Dostupné on-line:
https://www.bbc.com/news/world-latin-america-46999668

80 OHCHR. Human rights violations in the Bolivarian Republic of Venezuela: A downroad spiral with no end in
sight [online].

81 Jako v 19. stoleti. Doktortim ve Venezuele chybi 1éky, pfistroje i voda. Dostupné on-line:
https://www.idnes.cz/zpravy/zahranicni/venezuela-krize-energetika-ekonomicka-krize-
zdravotnictvi.A160531 120607 _zahranicni_aba
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Zminéné sankce se tykaly téz t¢zby a prodeje ropy. USA zablokovalo americké spolecnosti ve
spolupraci s venezuelskou téZzbou ropy, konkrétné¢ s PDVSA v podobé finan¢nich sankci, jez
ale nemlZe Venezuelska statni spole¢nost pfijmout.

Disledkem ekonomické krize ve Venezuele nastal propad tézby ropy. Od roku 2013 se tézba
ropy propadla o 40 %.

Mezi dalsi vyznamné piiklady pro venezuelské zemédélstvi patii kdva, kakao, ryze ¢i kukufice.
Z 7ivoc¢isného odvétvi sem patii chov hovéziho a vepfového dobytka, za téz vyznamny je

povazovan rybolov.

4.2.4 Obchodni a platebni bilance

Obchodni a platebni bilance az do roku 2014 téméf nevypovidala o tom, ze politicky a
ekonomicky stav Venezuely zacind stagnovat. Propady oproti pozd€jSim rokim nebyly tak
zjevné. Zlomovym rokem, jak je v préci jiZz vySe zminéno, se stal rok 2014, kdy hodnota
obchodni bilance spadla z 27 449 mil. USD v roce 2014 na pouhych 3 956 mil. USD, coZ je
propad vice jak 20 000 mil. USD. I pfesto, ze platebni bilance zacala opéct po propadu v roce
2015 mirn€ stoupat, dovoz zbozi se od roku 2014 propadnul az do minusovych hodnot. Jiz
v roce 2010, dle tidaja zastupitelského ufadu v Brazilii, se zpozdéni plateb urcenych na dovozy

pohybovalo minimélné od 6 mésict az do 2 let ze strany dovozcti do Venezuely.

Tabulka 1: Vyvoj platebni bilance Venezuela

2014 2015 2016 2017 2018
Bilance bé&zn¢ho uctu | 4919 | -16 051 -3870 7 249 14 298
(mil. USD)
Devizové rezervy (mil. | 22 078 | 16 366 10 992 9661 6177
USD)
Vngjsi dluh (mil. USD) | 135 124 386 113 024 105 112
748 598 208
Dluhové sluzba (mil. | 22 738 | 23 979 16 808 13382 | 2794
USD)

zdroj: Venezuela: Zakladni charakteristika teritoria, ekonomicky prehled [online]. Dostupné z:
https://www.businessinfo.cz/navody/venezuela-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/.
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4.3 Komparace

Oba z komparovanych ptipadi hyperinflaci maji spolecny jeden zakladni jev. Tim je pficina
nebo vznik hospodatské krize. V obou zminovanych ptipadech se jedna bezpochyby o problém
vnitini politiky, politického rezimu a jejich vysledkti na ekonomiky jednotlivych stétt.

I pfesto, ze Zimbabwe aktualné patii mezi nejchudsi zem¢ na svété, ve které chybi zakladni
socialni zabezpec€eni a dalsi véci, dfive se jiz fadila k africkym zemim, které byly oznacovany
jako ty nejvyspélejsi v ramcei afrického kontinentu. Nejedna se tedy o ptipad hyperinflace, ke
které by tolik piispivala jeji socidlni ¢i ekonomicka nevyspélost. Naopak, jednalo se o zemi,
kterd méla v 80. a 90. letech 1épe nakroceno k ekonomické vyspélosti. Zméeny piiSly pravé az
s politickymi zménami, které nastaly s hlavou staitu Mugabem, béhem jehoz vlady probihala
obrovska korupce, reformy a Spatné organizovani ekonomiky.

Stejné na tom byla situace ve Venezuele. Venezuela disponuje nespocetnym bohatstvim, které
bylo ale v poslednich letech kompletné znieno. Vyvoj k této krizi, kterd dnes patii k tém
nejvetSim na svété, byl ale dlouhy nékolik let. Nejen ropa a nerostné suroviny, ale i lidsky
kapital, zem¢ jako takova, pocasi, veSkeré podminky pro to, aby zemé¢ byla na svété
ekonomicky velmi uspé€Snd. Da se fici, ze situace, ve které je Venezuela dnes, je prace
poslednich 20 let, kdy stat vedli dvé hlavy statu, Chavez a Nicolas Maduro. Spatny zptisob
politiky, vlady a obrovské mnozstvi korupce v zemi.

V obou zminovanych piipadech se hlavy statu nesnazily jednat co nejvice efektivné, aby
extrémni inflacni rist zastavily. Dochédzelo pouze k tisténi stadle novych bankovek, které
zpusobily nehodnotu mistni mény. Pokud obyvatelé chtéli, aby se jejich penize staly i béhem
jednoho dne nehodnotné, bylo tfeba je nejlépe vymeénit co nejdiive za jinou ménu, v obou
ptipadech se jednd o americké dolary, aby jejich penize byly fadn€ zhodnoceny. V praxi se ale
stavalo, Ze zahrani¢ni mény nebyly k dispozici. Lidé tedy museli co nejdiive nakupovat statky,
které jim alesponl zarucily néjakou hodnotu. Béhem obou krizi byly, a jsou vyuzivany smény
penéz na Cerném trhu. Penize, které platily v zemi byly kvili tisku stdle novych bankovek
extrémné znehodnocovany. VSechny tyto jevy maji za nasledek dal$i problémy, jako naptiklad

chybéjici potraviny ve velkém, zdravotni péci, zvySovani nezaméstnanosti, a dalsi.
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4.3.1 HDP

Ptiblizné¢ od roku 2014 nejsou vetejné k dispozici jakékoliv udaje o ekonomice statu
Venezuely, ani od centralni banky, kterd by méla byt od venezuelské politiky nezavisla.
K dispozici jsou tak pouze odhady z vnéjsiho okoli a predikce o vyvoji ekonomiky.

Z Ciselnych statistik pro vyvoj ukazatele HDP v Zimbabwe je vidét, ze HDP Zimbabwe nebylo
optimalni ani pfed vypuknutim hyperinflace. Pfi¢inou byla politika Mugabeho, konkrétné jeho
pozemkové reformy, které probihaly od roku 2000. To bylo jednou =z pfi¢in propadu
ekonomické situace. Naproti tomu ekonomickd situace Venezuely pted vypuknutim
ekonomicke krize byla zcela odliSna. Venezuelska ekonomika pattila dlouhodob¢ k t€ém leps$im,
v prubehu historie se vzdy jednalo o ropnou velmoc, kterd disponovala nejvétSimi zdsobami
ropy na svété. Prvni propad HDP na osobu nastal kolem roku 2010, nicméné se opét zvednul

k roku 2011.

Tabulka 2: Komparace vyvoje HDP na osobu v danych zemich

rok | HDP na osobu (USD) - Venezuela | rok |HDP na osobu (USD) - Zimbabwe
2010 10 324,75 | 2000 969,82
2011 11 548,91 | 2001 964,08
2012 11 293,13 | 2002 922,88
2013 7 869,44 | 2003 822,47
2014 7 029,89 | 2004 806,90
2015 10 568,10 | 2005 764,63
2016 9 092,02 | 2006 677,88
2017 4 755,03 | 2007 646,56
2018 3410,85 | 2008 553,38
2019 2 547,76 | 2009 790,35

zdroj: Venezuela: Gross domestic product (GDP) per capita in current prices from 1984 to 2021 (in U.S.
dollars) [online]. Dostupné z: https://www.statista.com/statistics/371876/gross-domestic-product-gdp-per-capita-
in-venezuela/.

Zimbabwe: Gross domestic product (GDP) per capita in current prices from 1994 to 2024(in U.S.

dollars) [online]. Dostupné z: https://www.statista.com/statistics/455286/gross-domestic-product-gdp-per-capita-
in-zimbabwe/.

Jednim z mnoha pficin poklesu HDP byla vnitini politika, konkrétn€ politicky zaméteny Utok

na soukromé podnikatele. 1 pfesto, Ze zaméstnavali venezuelské obyvatelstvo, zacali byt
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oznaCovani jako ti, ktefi venezuelské obyvatelstvo okradaji. Nésledkem tohoto obvinovani
zacalo vyvlastiiovani soukromého majetku, soucasn¢ doslo tedy i1 ke krachu a ukoncovani

¢innosti v soukromém sektoru. Tyto kroky se tak zacaly odraZet i na trhu.

Tabulka 3: Komparace ro¢niho ristu HDP ve vybranych zemich

rok | Rocnirlst HDP (%) - Venezuela |rok |rocni rast HDP (%) - Zimbabwe
2010 -1,489 | 2000 -3,059
2011 4,176 | 2001 1,44
2012 5,626 | 2002 -8,894
2013 1,343 | 2003 -16,995
2014 -3,894 | 2004 -5,808
2015 -6,221 2005 -5,711
2016 -17,04 | 2006 -3,461
2017 -15,671| 2007 -3,653
2018 -19,621| 2008 -17,669
2019 -26,800 | 2009 12,02

zdroj: GDP growth (annual %) [online]. Dostupné z:
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG.

GDP growth (annual %) - Venezuela, RB [online]. Dostupné z:
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?end=2018&locations=VE&start=1961&view=chart.

Od roku 2014 se Venezuela pohybuje pravidelné v minusovych hodnotach. Jeden z prvnich
poklesti do minusovych hodnot nastal v roce 2010, kdy byl -1,489 %. O rok pozd¢ji se rust
HDP zvednul opét do kladnych hodnot, pouze do roku 2014. V lednu 2019 byl ro¢ni riist HDP
Jiz 26,8 %.

Naproti tomu Zimbabwe, ktera i pfed propuknutim hyperinflace patila k chud$im statim svéta,
se ve velké vétSin€ dafilo v druhé poloviné 20. stoleti drzet ro¢ni riist HDP drzet v kladnych

hodnotach, coz pro stat znamenalo nadé€ji na zlepSeni celkové ekonomickeé situace.

Trvaly propad HDP zacal kolem roku 2000 se zacatkem pozemkovych reforem. Od roku 2000
do roku 2007 se hodnota HDP propadla o 43 %.%?

8 COLTART, D. 4 Decade of Suffering in Zimbabwe: Economic Collapse and Political Repression under Robert
Mugabe [online].
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cvwvr

pro Zimbabwe, 553,38 USD dle statistik Trading Economics.®® Udaje se z jinych statistickych
servert liSi. Napfiklad dle udajii o ekonomice Zimbabwe, Central Intelligence Agency, z roku

2009, kleslo HDP na obyvatele v roce 2008 na 200 USD.

8 Zimbabwe GDP per capita [online]. Dostupné z: https:/tradingeconomics.com/zimbabwe/gdp-per-capita.
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4.3.2 Vyznamné suroviny

Vnitini politika v Zimbabwe a jeji pozemkové reformy mély za néasledek propad vSech sektorii
ekonomiky. Jednim z ptikladi je vyroba a vyvoz s tabdkem, které patiilo k odvétvi ekonomiky
nejvice prosperujicim, co se tyce importu. Tabdk tvofil témér tretinu zisku z vyvozu. Sklizen,
ktera piinesla ekonomice piiblizné¢ 660 milionit USD v roce 2000, tvotila v roce 2007 pouze
125 miliénd USD.3* Dalsim dtilezitym aspektem pro zimbabwskou ekonomiku je zlato.

Obrazek 4: Ro¢ni prijmy z vyvozu tabaku v Zimbabwe v letech 2001 — 2007
(miliony USD)
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Source: John Robertson, *August 2007 Forecast Paper,” Robertson Economic Information Services for Zimbabwean
Statistics, http://www.economic.co.zw.

zdroj: COLTART, D. 4 Decade of Suffering in Zimbabwe. Economic Collapse and Political
Repression under Robert Mugabe [online].

Zimbabwe disponuje jednou z nejrozsitenéjSich zasob zlata na svéte. Jesté pred vypuknutim
hodnota po vypuknuti hyperinflacni spirdly v roce 2008 jest¢ klesla, nejvice na hodnotu
3 579 kg zlata rocné. Od té doby se opét zvysSuje.

Oproti tomu Venezuela vZdy disponovala a stile i dnes disponuje nejvétsi zdsobou ropy na
sveéteé. Béhem 20. stoleti se diky vydélkim z ropy jevila Venezuela jako stat, ktery se stava
jednim z nejbohatSich na svété. Podle serveru Statista.com mé Venezuela v zasobé 18 %

z celkovych svétovych zasob ropy. Hned za ni je Saudskd Arédbie se 17 % svétovych ropnych

8 COLTART, D. 4 Decade of Suffering in Zimbabwe: Economic Collapse and Political Repression under Robert
Mugabe [online].
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zasob. Kromé ropy ale za zminku stoji dale zasoby zlata, bauxitu, diamantd a jinych mineralt.
V ¢&iselném vyjadieni se jedna o 302, 809 miliond bareldi tzv. surové ropy v roce 2018.%
S efektivnim vyuzitim téchto zasob by stav ekonomiky Venezuely byl vyrazné odlisny od
aktudlni situace v zemi. Béhem doby, kdy stat ve velkém na ropé vydélaval, si penize
rozdelovaly ti nejvyssi véetné¢ korupce misto toho, aby byly efektivnéji investovany do statu
jako takového. Situace se kolem roku 2000 zacala zhorSovat, ale nejvice se zhorSila, kdyz se
ceny ropy propadly.

Jest¢ kolem roku 2006 byla Venezuela schopna vytézit 3,3 miliént bareld za den. V kvétnu
roku 2018 se tézilo 1,36 miliéonl barelii za den. O rok pozdé&ji uz to bylo jen 960 tisic barelil

denné. Pravé v roce 2018 byla tézba ropy ve Venezuele na viibec nejnizsi urovni za poslednich

50 let.8¢

Obrazek 5: Vyvoj tézby ropy ve Venezuele

Figure 2. Venezuela's crude oil production and total rig count
thousand barrels per day number of active rigs
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Cl’?‘i\ Source: Venezuela's crude oil production: U.S. Energy Infomation Administration, Shorf-Term Energy Outlook October 2018, Rig count:
Baker Hughes

zdroj: EXECUTIVE SUMMARY [online]. Dostupné z:
https://www.eia.gov/international/analysis/country/VEN.

Ekonomika Venezuely byla vzdy zavisla na vyvozu ropy. Z grafu je vidét, jak produkce ropy
behem poslednich let klesa. S vnitini politikou pfiliv deviz, co se ty¢e obchodu s ropou, zacal
klesat jiz v roce 2009. Tento jev mél i vliv na rozpocet v roce 2010, ve kterém bylo pocitano

s cenou 40 USD za barel. Statni ropnéd spole¢nost (PDVSA) se stala ,,stdtni pokladnou®, ze

85 Venezuela facts and figures [online]. Dostupné z: https://www.opec.org/opec_web/en/about_us/171.htm.

8 VERRASTO, Frank A. How Low Can Venezuelan Oil Production Go?: Venezuela’s Oil Industry in Dire
Straits—Explained in 10 Graphics [online].
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které¢ vlada cCerpala prostiedky na financovani socidlnich potiteb, dale 1 na financovani

ideologické expanze do zemi Latinské Ameriky.%’

87 Souhrnna teritoridlni informace Venezuela [online]. Dostupné z: https://docplayer.cz/23981213-Souhrnna-
teritorialni-informace-venezuela.html.
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4.3.3 Hyperinflace

I kdyZ se Venezuela zacala potykat s vysokou inflaci pfiblizné od roku 2010, nejvétsi problémy
nastaly po zacatku vlady Nicolase Madura v roce 2013. V roce 2010, i pfes vyssi ceny ropy,
dosahovala inflace vysSich hodnot. Tamni vladé¢ se nepodafilo naplnit cil inflaéniho ristu,

hodnotu 22 %.%® Béhem téhoz roku se v realité inflaéni rist vy$plhal az k 31 % za mésic.

Tabulka 4: Komparace ro¢niho ristu inflace v danych zemich

Rok | Rocni rast inflace - Venezuela (%) | Rok Rocni rlst inflace - Zimbabwe (%)
2010 31,3| 2000 55
2011 28,7| 2001 112
2012 26| 2002 198,9
2013 58,1 2003 598,7
2014 68,5| 2004 132,7
2015 180,9| 2005 585,8
2016 296,4| 2006 1281,1
2017 862,6 | 2007 108 844,1
2018 130 000| 2008 79 600 000 000
2019 340 000

zdroj: Venezuela Inflation Rate [online]. Dostupné z: https://tradingeconomics.com/venezuela/inflation-cpi.
HANKE, Steve. Zimbabwe.: From Hyperinflation to Growth [online].

V ptipad¢ Venezuely, podle ¢iselnych udajii z tabulky, hyperinflace propukla mezi rokem 2014
a 2015, kde je poprvé zaznamenana hodnota ro¢niho riistu hyperinflace nad 100 %. Nejvetsi
skok mezi ro¢nimi hodnoty rdstu inflace je zaznamenam v tabulce mezi roky 2017 — 2018.

Hyperinflace tehdy vzrostla za rok o 129 137,4 %.

Z tabulky 4 je ziejmé, Ze situace se zacala skoky vyrazné zhorSovat. Zatimco v roce 2012 se
nejvyssi hodnota mésiéni miry inflace pohybovala na 26 %, o rok pozdé¢ji, v roce 2013, se
inflace skokové zvysila na 58,1 %. Jesté hare se pro Venezuelu vyvijela inflace potravin, ktera
jiz vroce 2014 piekrocila poprvé hranici 100 %. Podle ekonoma S. Hankeho se Venezuela
dostala doslovné¢ do hyperinflacni spirdly v roce 2016. Maduro ve stejném roce prudce
devalvoval ménu kviili propadu cen ropy. Oslabeni bolivaru ale zptisobilo jeste¢ vétsi nartst

inflace. V roce 2018 se uskute¢nil vznik novych bankovek, na kterych Maduro nechal Skrtnout

8Souhrnnd teritoridlni informace Venezuela [online]. Dostupné z: https://docplayer.cz/23981213-Souhrnna-
teritorialni-informace-venezuela.html.
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pet nul. Tento krok, podle Venezuely, mél zplsobit takzvanou denominaci mény. To se ale
projevilo pouze jako kratkodobé feSeni situace.

Vysoka mira inflace se pohybovala v Zimbabwe jiz od roku 2000, v roce 2001 nasledné uz
hodnota ro¢ni miry inflace byla nad 100 %, konkrétné 112 %. Nejvétsi skok hyperinflacni
spiraly je v Tabulce 4 oznacen mezi lety 2007 — 2008, kdy hyperinflace vystoupala o vice jak
700 000 000 %.

Podle ekonoma Steva Hankeho, ktery napsal nékolik praci zaméfené na zimbabweskou
hyperinflaci, byl jednou z pfi€in vypuknuti hyperinflacni spirdly tlak tehdejsi vlady na
Centralni banku Zimbabwe. Ta Centralni banku nutila tisknout stile nové mnozstvi penéz do
obéhu, ¢imz piimo podporovali pouze dalsi narist inflace.®

V druhém ctvrtleti roku 2007 propukla hyperinflani spirdla. Mési¢ni mira inflace v bifeznu
roku 2007 vystoupala na 50,54 %. O mésic pozdéji, v dubnu 2007, tento ukazatel vyskocil na
100,70 %. V dalSim ctvrtleti se vladé podatil na kratkou chvili hyperinfla¢ni rist pierusit a
snizit. Podafilo se to aZ na hodnotu mési¢niho rtstu inflace na 11,80 %. V tijnu roku 2007, kdy
mesiéni rast inflace byl 135,62 %, ale hyperinfla¢ni spirdla propukla naplno a uz se ji
nepodatilo zastavit. V listopadu roku 2008, mésicni hyperinflace v Zimbabwe dosahovala
79 600 000 000 %.”° Nasledkem téchto enormnich hodnot musela Zimbabwe pfistoupit k
revalvaci, kdy Skrtla na svych bankovkach 12 nul. Tato revalvace nebyla prvni béhem
celkového obdobi hyperinflace.

Vroce 2009 zacala oficialn€ centralni banka prevadét ucty zimbabweskych obyvatel na

americké dolary.

4.4 Shrnuti

N 24

aktudlni hyperinflace ve Venezuele, ktera 1 pfes svlj charakteristicky rezim patfila
k vyspélejsim zemim a k jednim ze zakladatelskych statt organizace OPEC. Vysoka inflace
muze mit rizné pri¢iny, at uz se jedna o povalecné obdobi jako v pfipad¢ hyperinflace
v Némecku po prvni svétové valce, faze ekonomického cyklu, nebo vnitini politika v daném

staté. Z pohledu politicko-ekonomického maji obé z porovndvanych hyperinflaci spole¢nou

8 HANKE, S.H. Zimbabwe: From Hyperinflation to Growth [online].

O HANKE, H. a A. K. F. KWOK. On the Measurement of Zimbabwe Hyperinflation [online].
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pricinu vzniku, a to zpisoby politického rezimu, vysoké korupce, néasledné se Zimbabwe i
Venezuela jako staty uzaviely, nez aby se situace feSila za pomoci stabilnich zahrani¢nich
ekonomik.

Prib¢h hyperinflaci se vyrazné€ nelisil, nicméné, bylo zjiSténo, Ze vétSimi propady ve vyvoji
disponuje spiSe Venezuela. Jak z politicko-ekonomického vyvoje, tak i z ¢iselnych udaji se da
fici, e horsi pribéh krize ma Venezuela. Ciselny vyvoj ristu inflace je prudsi, neZ ten
zimbabwesky a situace se ani aktualné nelepsi, spiSe naopak. Tento vyvoj ma i mnohem horsi
dopady na ostatni oblasti jako na zdravotnictvi, socialni potieby, lidskd prava, a dalsi. O to
veétsi Sok tato krize pro Venezuelu je, protoze v minulosti rozhodné Venezuela nepattila mezi
rozvojové zemée, jako Zimbabwe.

Z pohledu ro¢niho ristu HDP, méla Venezuela v roce 2019 vétsi pokles HDP (-26,8 %), nez
meéla Zimbabwe v roce 2008. U Zimbabwe se jednalo o vice plynuly proces, kdy HDP na osobu
mezi roky 2000 — 2009 postupné klesal, nebo ziistaval béhem celého roku na podobné trovni.

Z Uhlu pohledu vyvoje vyznamnych surovin, Zimbabwe byla dfive pfezdivana jako ,,africka
obilnice*, veSkerd produkce zemédélskych surovin vyrazné poklesla, nicméné vse bylo pouze z
divodu pozemkovych reforem, které uvalil na béloSské obyvatelstvo tehdejsi prezident
Mugabe. Venezuela naopak pattila, a i dnes patii, k zemim s nejvétsi zdsobou surové ropy.
hodnoty od roku 1947.

Z hlediska hyperinflace vét§im meziro¢nim ristem miry inflace disponuje Zimbabwe, nicméné
jednalo se o konec¢né ¢islo této krize, naopak Venezuela, kdy rust inflace byl v roce 2019
340 000 %, byla v té dobé¢ jiz po denominaci mény, béhem které se na bankovkach Skrtlo pét
nul a situace se z dlouhodobého hlediska stale nelepsi. Horsi to ma dopad 1 pro Venezuelu
v ostatnich oblastech jako je zdravotnictvi, socialni potieby, z politického pohledu i stale horsi

porusovani lidskych prav, a podobné.

51



4.5 Zavér

Ob¢ z analyzovanych zemi se béhem jednotlivych krizi snazily zmirnit inflaci devalvacemi
men, coZ se v obou piipadech ukazalo pouze jako doCasné opatieni. Findln¢ Zimbabwe musela
oficialné pfejit na zahrani¢ni meény. Tento krok znamenal vyrazné zlepseni situace, ale ani dnes
neni ekonomicka situace stabilni a podle mnohych kritikii nechybi mnoho, aby Zimbabwe
spadla opét do fadi hyperinflace. Vlada Zimbabwe se snazi od roku 2016 fesit situaci vydanim
dluhopist, jejichz hodnota je vyjadiena v americkych dolarech. Aktuélni situace ale stale neni
idedlni, vzhledem k tomu, Ze téchto dluhopisti je téz nedostatek, obyvatelé Zimbabwe jsou tak
nuceni piechazet, pokud mozno, na bezhotovostni ménu. Dusledkem téchto krokt je nebezpeci
navratu hyperinflace. Podle slov ekonoma S. Hankeho se moc od doby hyperinflace v roce
2009 nezménilo. Podle n¢j musi Zimbabwe pfejit zpét na americké dolary, aby znicila rast
inflace a zajistila pro zemi ekonomicky rtist.”!

Venezuela 1 ptfes Skrtnuti nékolika nul na bankovkach stidle zdaleka neni ve stabilnim
ekonomickém stavu. Vyrazny podil na tom maji bezpochyby 1 politické kroky, které ¢im dal
vice uzaviraji zemi pred okolnim svétem a stale vice porusuji lidska prava v zemi. Mira inflace
stale roste i pfes nedavnou devalvaci mény v roce 2018. Dle ekonoma Frantiska Bostla je toto
opatieni ale pouze kratkodobé feseni, z dlouhodobého hlediska to vSak rist hyperinflace spise
posili: ,, Na realné problémy odpovida viada cimsi nerealnym, kromé kratkodobého efektu nic
neprinese. Venezuela ted’ potrebuje pomoc zvenci, potiebuje, aby se vratil zahranicni kapital.
Zapad pomoc podmiriuje zménou rezimu, ale Cina by mohla zdchranné lano Venezuele
nabidnout.“ *> V zemi je velmi zadany &erny trh se zahraniénimi ménami, které pro mistni
obyvatele alesponn znamenaji udrZzeni hodnoty mény. Podle ekonoma S. Hankeho ucinnym
prostiedkem pro zastaveni hyperinflace je tzv. ,,dolarizace” a zruSeni mistni mény bolivaru.
Alespon docasny piechod na cizi ménu, ktera je stabilni, nejcastéji na americky dolar, pomaha
zmirnovat rast inflace a diky tomu 1 stabilizovat ekonomiku. V piipadé Venezuely byl v roce

2017 proveden prazkum, dle kterého by 62 % obyvatel vitalo oficidlni pfechod na americky

o' Long queues form in Harare as Zimbabwe releases new bank notes, coins [online]. Dostupné z:
https://www.zimbabwesituation.com/news/long-queues-form-in-harare-as-zimbabwe-releases-new-bank-notes-
coins-2/.

2 Venezuela kroti hyperinflaci a na bankovkach Skrtd pét nul. Za dvacetnik tam povidite 11 tisic litrii
benzinu [online]. Dostupné z: https://ct24.ceskatelevize.cz/ekonomika/2571328-venezuela-kroti-hyperinflaci-a-na-
bankovkach-skrta-pet-nul-za-dvacetnik-tam.
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dolar pro stabilizaci jejich ekonomiky.”> Problémem zde je vSak vnitini politika, kterou

jakoukoliv zahrani¢ni pomoc odmita.

93 Venezuela's Hyperinflation Hits 80,000% Per Year in 2018 [online]. Dostupné z:
https://www.forbes.com/sites/stevehanke/2019/01/01/venezuelas-hyperinflation-hits-80000-per-year-in-
2018/#4904022c4572.
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6 Prilohy

6.1 Vyvoj nezaméstnanosti v danych zemich

Tabulka 5: Vyvoj nezaméstnanosti ve Venezuele v letech 2010 - 2019

rok nezaméstnanost (%)
2010 8,45
2011 7,84
2012 7,41
2013 7,54
2014 6,95
2015 6,82
2016 7,46
2017 7,42
2018 8,37
2019 9,08

zdroj: Venezuela: Unemployment rate from 1999 to 2019 [online].

Tabulka 6: Vyvoj nezaméstnanosti v Zimbabwe v letech 2000 — 2009

rok nezaméstnanost (%)
2000 5,7
2001 5,41
2002 5,24
2003 4,87
2004 4,39
2005 4,28
2006 4,07
2007 4,16
2008 4,45
2009 5,03

zdroj: Zimbabwe: Unemployment rate from 1999 to 2019 [online]. Dostupné z:
https://www.statista.com/statistics/809092/unemployment-rate-in-zimbabwe/.
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