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SOUHRN

Cil prace:

Hlavnim cilem bakalaiské prace je analyza investi¢niho trhu. Zjisténi odpovédi na otazku,
zda lze v soucasné dob¢ investovat do obchodu s ropou za pomoci grafickych metod a
indikatort.

Vyzkumné metody:

Reserse, analyza, popis

Vysledky vyzkumu/prace:

Autor této prace, odpovédél na polozenou otazku a tim i potvrdil svou myslenku hlavniho
stanoveného cile. Podle grafickych metod a indikatorti, 1ze obchodovat na investi¢nich
trzich s ropou. Za pomoci sestaveného investi¢niho modelu, se autorovi povedlo uspesné
aplikovat teoretické povédomi do praktického feSeni. Vysledky ovSem potvrdily i to, Ze
investor musi byt velmi zkuSeny a obezietny. Diky této metodé investovani, 1ze vyd¢lat
béhem nékolika malo hodin velké obnosy, nicméné se I1ze také dostat do hodné zapornych
Cisel a to snad jesté rychleji.

Zavéry a doporuceni:

Zavér bakalarské prace se soustied’'uje predev§im na potvrzeni myslenky, jez byla na
zacatku polozena. Za pomoci grafickych metod a indikatort, lze obchodovat na
investi¢nich trzich. Nicméné je velmi diileZité spravné definovat signaly, které nam
indikétory a grafické metody posilaji. Jednou z nevyhod zkoumani této problematiky je,
ze klouzavy pramér signalizuje zménu trhu s mensim zpozdénim, coz mize zapficinit i
ztraty.

KLICOVA SLOVA

Technicka analyza, Futures, Komodity, Ropa, Grafické metody, Indikatory
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SUMMARY

1. Main objective:

The main goal of this paper is to confirm or refute the hypothesis if it is possible to invest
money in the oil trade using graphical methods and indicators.

2. Research methods:

Research , analysis, description

3. Result of research:

The author of this paper answered the question and confirmed the thought of the main stated
aim of this work One can trade at investment market with oil using the graphical methods and
indicators. The author of this paper has successfully applied theoretical awareness to the
practical solution using the investment assembled model. However, the results confirmed that
the investor must be very experienced and careful. On one hand one can earn large amounts
of money in a few hours’ time but on the other one can lose his money even faster.

4. Conclusions and recommendation:

The conclusion of this paper is focused on the confirmation of thought which was mention in
the introduction. One can trade in investment market using the graphical methods and
indicators. However, it is very important to define signals correctly, which send us the
indicators and graphical methods. One of the disadvantages of examining this issue is that the
moving average signals a change of a market with a little delay which can cause financial
losses.
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1 Uvod

V Ceské republice neni obchodovani s komoditami piili§ komeréné sledované, i kdyz
komoditni trhy jsou jedny z nejstarSich trhi svéta. Sledovanost tohoto trhu je provéazena
zdjmem investord, ktery neni az tak populdrni, z hlediska srovnani s jinymi druhy
obchodovani. Vyvoj technické analyzy se datuje jiz od 17. stoleti. Vyvoj byl zpocatku
zastinén nediivéryhodnosti analytikd ¢i investord, nicméné s postupem casu si technicka
analyza ziskdvala ¢im dal tim vic pfiznivel. S rozvojem informacnich technologii,
Vv poslednich letech, se tento pfistup analyzovani finan¢nich trhi dockal své renesance. Na
metody technické analyzy, zejména na matematicko-statistickych modelech technickych
indikatort, je postavena i ¢ast obchodovani na finan¢nich trzich.

Autor se ve své praci rozhodl prokazat, Ze pouzitim grafickych metod, jez jsou ptivodni
dominantni pfistupy k obchodovani, které¢ vyuzivaji podporu technickych indikatord, lze i
dnes Uspésné obchodovat. Technickou analyzu se rozhodl analyzovat na trhu financnich
futures. Diky témto analytickym aparatim lze urcit vyvoj mén, akcii ¢i komodit.

Za podkladové aktivum si autor bakaldiské prace zvolil ropu, jez v poslednich letech prozila
znaéné turbulentni vyvoj, a dalo by se oc¢ekavat, ze za nim staly spiSe fundamentalni faktory
geopolitického razu. Také se bude snazit v analytické ¢asti propojit a nastinit problematiku
vyvoje cen ropy a to pomoci fundamentalnich prvki této analyzy.

Autor se dale zaméfi na mezivladni organizaci OPEC (Organization of the Petroleum
Exporting Countries), na jeji stavajici i na potencionalni ¢leny. Nedilnou soucasti, jez autor
povazuje za dilezité zminit, jsou ropné Soky.

Diivodem vybéru tohoto tématu je autortiv zajem o finan¢ni trhy, které jsou velmi zajimavé a
Vv této dob€ velmi sledované. Diky informacim, jez ziskal pfi studiu bakalafského studia na
vysoké skole, se pokusi co nejlépe nastinit problematiku finanénich komoditnich futures.

Bakalarska prace je délena na tfi zakladni Céasti s n€kolika subkapitolami. Prvni cast je
vénovana charakteristice finan¢nich futures, a to pfedev§im komoditnich, kde se autor zaméti
na vyuZzitelnost, rizika a konstrukci. Soucasti této kapitoly je 1 pfedstaveni ropy, jeZ je hlavni
sledované aktivum bakalaiské prace. V druhé casti se autor podrobnéji vénuje nastrojim
technické analyzy, kde budou charakterizovany nejpouzivanéjsi grafické metody a indikatory,
jez jsou doprovazeny specifickymi formacemi na finan¢nim trhu.

V posledni ¢asti jsou aplikovana ziskand data z obchodovani s ropou do metod technické

analyzy. Jako zdroj dat si autor bakalarské prace vybral BarChart.com, kde casové ohranicil

danou komoditu, a to dvanacti mesici. Autor si vybral sledovani ¢asového horizontu jednoho

roku, a to roku 2015, kde bude zkoumat vyvoj finan¢niho trhu a vysvétlovat formace, jez jsou
1
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sledovany u vybrané grafické metody a indikatoru, tzv. klouzavy pramér. Vse je zanaseno do
tzv. Svicového grafu (candlestick chart). Klouzavy primér je autorem rozdélen na tii
sledované Casové horizonty, a to 9 dni, 21, dni a 251 dni. Dale jsou aplikovany resistance
levels a support levels, které¢ autorovi slouzi k lepSim analytickym odhadiim vyvoje trhu
s ropou. Rok 2015 autor rozdé¢lil na 4 sledované obdobi, vzdy po 3 mésicich, u nichz zkouma
a hledd pozice a vyvoj trhu. Na konci analytické ¢asti se zaméfi na celkové znazornéni
finan¢niho trhu roku 2015 pro Crude Oil WTI. Dale graficky znézorni desetilety vyvoj této
komodity a poukéze na jeji pokles.

Pro vyzkum finan¢niho trhu Crude Oil WTI, Cerpal autor bakalaiské prace data predevsim
z www.bartchart.com

1.1 Cile teoretické, metodologické a prakticke Casti prace

Cil teoretické prace je aplikace literdrni reSerSe na téma technické analyzy na komoditni
finan¢ni futures. V této Casti jsou podrobné popsany pojmy tykajici se technické analyzy,
které jsou pouzivany v analytické ¢asti. Dale jsou popisovany i pojmy, jez Uzce souviseji
s touto problematikou. Je tomu z divodu lepsiho nadhledu k danému tématu. Za pomoci
literatury, ziskanych informaci ¢i internetovych zdroji je popisovana problematika
investi¢niho modelu, jenz autor ve své praci sestavil.

Dale si autor bakalaiské prace polozil za cil objasnit zédkladni informace ohledné zkoumané
komodity, a to ropy. Prace, mimo jin€, piedstavi i zakladni charakteristiku OPEC, jez je velmi
dulezité zminit v souvislosti s touto komoditou. Hlavnim cilem je odpovédét na otazku, jestli
Ize za pomoci vybrané grafické metody a pomocnych indikatort, kterymi jsou klouzavé
praméry, Volume graf, resistance level a supprot level Gspésn¢ obchodovat na trhu s ropou.
Data jsou ziskavana z internetového zdroje www.barchart.com.

Bakaléarska prace je zaloZena na analyzovani vyvoje trhu za poslednich dvanact mésici
S vybranou komoditou, ropou. Sledované obdobi je vybrano specificky, a to od prosince 2014
az do konce listopadu 2015. Je tomu z divodu lepsi piedstavy vyvoje trhu s ropou (Crude Oil
WTI). VSechna data jsou piedstavovdna na dennich grafech, jeZ jsou zobrazovany ve tfech
mési¢nich intervalech.

V metodologické ¢asti je podrobné popsan, na zaklad¢ ziskanych informaci z teoretické ¢asti,
postup pfi feSeni analytické casti bakalaiské prace. Dale je v této Casti objasnén vybér
grafické metody Ci technickych indikatorti. Déle bude piesné€ji objasnén vybér dat, které jsou
analyzovany, specifikovany, komentovany ¢i vysvétlovany.

Hlavnim cilem, jak uz bylo zminéno, je zjistit, zda lze za pomoci vybrané grafické metody a
pomocnych indikatorti,, kterymi jsou klouzavé priméry, Volume graf, resistance level a
2
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supprot level uspésné obchodovat na trhu s ropou. Sledovanou komoditou je ropa — Crude Oil
WTL VSechna ziskana data jsou, autorem bakaldiské prace, komentovana a popisovana.
Veskeré grafické znazornéni doprovazi i technicka analyza dané problematiky.

Zavérem analytické Casti je 1 zhodnoceni sestaveného investicniho modelu, kde autor vysvétli
jeho prednosti, ale také se zaméii i na jeho nedostatky.
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2 Teoreticka Cast

2.1 Piedstaveni a charakteristika finan¢nich futures

Rejnus (2011, s. 459) uvadi, ze finan¢ni futures charakterizuje dohodu, jez je uzaviena mezi
dvéma stranami, zniz vyplyvd povinnost i prdvo na koupi ¢i prodej v urcitém
(standardizovaném) terminu urcitého mnozstvi podkladového aktiva, jenz ma pfredem danou
terminovou cenu (futures). Hodnota futures kontraktu, resp. cena, je odvozena od hodnoty,
resp. ceny, podkladového (bazického) aktiva.

Jilek (2010, s. 241) definuje futures jako klasicky forward, jenZ je obchodovany na burze
s derivaty. Cenu futures ovliviiuji ndklady pfenosu a o¢ekavani trhu, pravé proto podkladovy
cenou oznacujeme jako bazi. Futures se vétSinou likviduji pied jejich splatnosti, ale lze je
vypotadat za penize, jestlize dosp&ji do splatnosti. U nékterych futures lze umoznit vyménu
fyzické dodavky téchto podkladovych nastroju.

Existuje mnoho druht futures kontraktl, vSe se odviji od podkladového aktiva, z néhozZ se
dale odviji i cena.

2.1.1 Urokové financial futures

Podle Witzanyho (2013, s. 34) je to futures, které je ureno ke sméné pevné Castky hotovosti
Vv dané mén¢ za predem neznamou hotovost ¢i cenny papir (dluhovy) v rdmci stejné meny.
Neznama ¢astka hotovosti je zavisla na vyvoji spotové trokové miry, jenzZ je bez rizika, ale
neni zavisla na rizikovosti tirokové miry jakéhokoli subjektu. Urokovy futures se v praxi
pfevadi bud’ na futures na urokovou miru (tzv. €isté vypofadani) ¢i na futures na cenné papiry
- dluhové (tzv. hrubé vypotradani).

Rejnus (2011, s. 500) definuje urokové finan¢ni futures jako futures, u kterych je
podkladovym aktivem urcity druh urokovych instrumenti. Jedna se o kratkodobé instrumenty
(pokladni¢ni poukdzky, tfimési¢ni depozita ¢i dluhopisy dlouhodobé). V poméru vyuzitelnosti
futures na celkovém trhu ptevazuji pravé urokové financni futures.
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2.1.2 Ménové financial futures

Jilek (2010, s. 285) vysvétluje ménové futures jako vyménu pevné ¢astky hotovosti dané
meény za pevnou Castku hotovosti mény jiné. Ménovy futures se da rozlozit na dvé sazky.
Primarn¢ se jedna o sazku na vyvoj spotového ménového kurzu a sekundarné se jedna o sazku
na vyvoj spotové bezrizikové urokové miry, pravé obou z pouzitych mén. Vyuziva se i
dohodnuty ménovy kurz, tzv. forwardovy ménovy kurz. S ménovymi kurzy se nejvice
obchoduje v Americe.

Podle Murphyho (1999, s. 256) ménové futures slouzi k obchodovani (prodej ¢i nakup) dané
voln¢ sménitelné mény, jejiz vyvoj je charakterizovan proti vyvoji pohybu amerického dolaru.
Me¢novy futures na celkovém trhu zaujima maly podil.

2.1.3 Akciové financial futures

Viskova (1997, s. 256) ve své publikaci uvadi, Ze podkladové aktivum u akciového futures je
bud’ akciovy index, nebo akcie. Akciové portfolio je nahrazovano akciovym indexem, kde
futures kontrakt je odvozovan pravé z hodnot indexu. Kazdy bod indexu je ohodnocen danym
po¢tem ménovych jednotek. Akciové financial futures kontrakty jsou, co do poctu, jedny
zZ nejvyuzivanéjsich kontraktti, hned po trokovych financial futures.

Podle Witzanyho (2013, s. 41) je primarni funkci akciovych indext informovat o vyvoji
daného akciového trhu a také o vyvoji vynosnosti z toho trhu, jenz lze vyuzivat k porovnani
uspésnosti investovani spravct fondi.

Musilek (2011, s. 101) déle uvadi, ze se rozliSuji vybérové a souhrnné indexy. Vybérové
indexy citaji pouze ur€ity zlomek, resp. vzorek akcii. Zatim co souhrnné indexy jsou
vypocitavany ze vSech akcii na trhu nebo dané burzy. U vybérovych indexti mohou byt
vysledky zavadéjici z divodu vybéru atraktivnich ¢i nejlepSich spolecnosti, zatimco souhrnné
indexy obsahuji 1 spole¢nosti méné zajimavé. Proto souhrnny index ma vétsi reprezentativni
schopnost.
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2.1.4 Komoditni financial futures

Veseld (2007, s. 256) uvadi, ze finan¢ni futures na komodity neobsahuji tolik kontrakt a
zdaleka ani takového vyznamu, jako financial futures na finan¢ni instrumenty. Komoditni
futures jsou urCovany z vyvoje cen plodin, kovii ¢i energii.

2.2 Komoditni finan¢ni futures — jejich vyuzitelnost, rizika a konstrukce

Energetické komodity, podle Jilka (2010, s. 311), do ¢ehoz spada zemni plyn, ropa, topny olej
nebo tfeba benzin. Jedny z hlavnich specializovanych burz s derivaty na tyto energetické
komodity jsou International Petroleum Exchange (IPE), Singapore International Monetary
Exchange (SIMEX) nebo v neposledni fadé New York Marcantile Exchange (NYMEX). New
York Marcantile Exchange v roce 1978 zavedla, v ramci futures, prvni energetické komodity,
na kterych se momentalné obchoduji futures na lehkou ropu, topny olej, bezolovnaty benzin
nebo tieba propan. International Petroleum Exchange vroce 1981 zavedla obchodovani
s futures na benzin a o 7 let pozdéji piisla s futures na ropu Brent, ktery je velice uspésny.
Dale Jilek uvadi, ze vyvoj cen ropy je velice t€Zké odhadnout. Kromé& zakladnich faktorti jako
je poptavka/nabidka existuje také politicky faktor.

Rejnus (2011, s. 500) definuje zemédélské komodity jako je sdja, kukufice, oves, ryze fepka,
mlady hovézi dobytek, pSenice, Zivy skot, veptové ptlky, vepfti, kava, kakao, fezivo, mléko,
cukr, bavlna nebo tfeba stdva z pomeranct. U zeméde€lskych komodit se dale rozlisuji i rizné
kontrakty pro kvalitu. Zemédélské komodity se dale rozlisuji podle mésicii dodavky, jez se
vétSinou odviji od sklizni. Zemédélské komodity rozliSujeme na komodity se sezonni
produkci a na komodity se Spatnou skladovatelnosti.

Nesnidal, Podhajsky (2006, s. 13) uvadéji, ze u komodit, jez maji sezonni produkci lze
predpokladat, ze se budou spotiebovavat stabiln€ a jsou vhodné na skladovani. Jedna se
piedevsim o kukufici, soju, oves ¢i pSenici. Jelikoz jsou dodavky komodity periodické, pak se
spotova cena odviji od sezonnich trendli. V dobé€ sklizné je cena dané komodity vétSinou na
sklizn€. U komodit se Spatnou skladovatelnosti se také vyskytuji zeméd¢€lské plodiny, ale jsou
méné atraktivni pro obchodovani. Do této skupiny spada ptedevS§im obchodovani s zZivym
skotem. Tyto kontrakty lze ukoncit finanénim vypotfadanim a ne pouhou fyzickou dodéavkou.
V okamziku splatnosti kontraktu se spotova cena vyrovna cené vypofadaci. Diky tomuto
vyrovnani konverguje kotace futures na spotovou cenu dané komodity a tim se obchodnici
zbavi obtiznych a drahych dodavek. Dale definuji zakladni kovy, jez jsou charakterizovany
naptiklad zinkem, médi, olovem, hlinikem, cinem ¢i niklem. Drahé kovy jako je platina, zlato
¢1 stfibro jsou komodity, jez se perfektné fidi modelem néakladi pfenosu. U téchto kovi je
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snadnd arbitraZz hotovosti a prenosu, jelikoz je velmi dobra dostupnost prodeje nakratko. U
velkych spoleCnosti, jez drzi velké zasoby drahych kovii, se mohou vyskytovat i
kvaziarbitraze.

2.3 Ropa

Jones, Teweles (1998, s. 551) ve své publikaci uvadi, ze ropa je jednou z nejsledovangjSich
komodit na svété. Vznik tohoto ,.tekutého zlata® je vysvétlovan dvéma zakladnimi principy.
Jedna se o organicky a anorganicky ptvod. Jsou to dvé teorie, které si navzajem protifeci,
resp. odporuji. Teorie organického vzniku ropy popisuje historicky kolob&h, kdy se
z prehistorickych Zivoc¢ichd a rostlin postupem ¢asu a vlivem ptirody stala ropa tak, jak ji
zname. Druhou teoretickou verzi vzniku ropy je, Ze z jadra Zemé neustale uniké prehfata para,
ktera ptisobi na tézké kovy v zemské kuife a tim se v davnych dobach formovala ropa. Toto
tvrzeni je dokladano i laboratornimi testy. Nicméné vétSina védct se piiklani k organické
teorii vzniku. Autor této prace se po dikladném nastudovani také ptiklani k této organické
teorii.

2.3.1 OPEC

OPEC (2016) je hlavnim poslanim této organizace sjednotit a koordinovat ¢lenské zemé a
rozvijet ropnou politiku. Chtéji zajistit efektivitu a stabilitu ropnych trhl. Tato organizace se
snazi o pravidelny a ekonomicky pfisun ropy spotiebitelim. Také se snazi o neustaly vyvoj
ropného primyslu s moznosti investovani do této komodity. V souc¢asné dobé ma tato
organizace 12 ¢lentl. Organizace byla zalozena v roce 1960.

2.4 Ptedstaveni metod TA - grafické metody a indikétory

Murphy (1999, s. 5) uvadi, ze fundamentalni analyza, spole¢né s technickou analyzou, jsou
nejvice uzivané metody pro uréovani vyvoje jednotlivych kurzi mén, komodit, akcii a
dalSich. Tato prace se zabyva pfedevsim technickou analyzou. Specifikum technické analyzy
je, ze je podloZena statistickymi a matematickymi metodami, které jsou vyuzivany piedevsim
v kombinaci s pocitaci.
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2.4.1 Vychodiska TA s jejimi zakladnimi principy
Vesela (2007, s. 424) uvadi zakladni pravidla, mezi které patii:
e Na vyvoji trhu se odrazi upIn¢ vsechno

Princip technické analyzy je zaloZzen na ptredpokladu, ze veSkeré informace, jez se
vztahuji k akciovym kurziim, jsou znamé a zaroven relativni k danému finan¢nimu
pomaly a postupny, V zavislosti pravé na dané informaci. Technicky analytik se
nezaméiuje na pfi¢inu vyvoje kurzi, ale prave na pohyb, resp. vyvoj samotny.

e Identifikace vyvoje kurzl

Technicky analytik se snazi o identifikaci formaci a vzord, jez jsou obsazeny ve vyvoji
kurzt. Je-li analyza spravnd a vCasnd, pak jsou technicti analytici schopni piedvidat
nasledny vyvoj kurzu akcii.

e Opakovani se historie

Pfi vyvoji technické analyzy bylo zpozorovano, ze mnoho vzori se v Case neustale
opakuje. Analytici toto zjisténi pfipisuji na vrub lidské psychice, jenz se v Case také
témet neméni.

Murphy (1999, s. 9) dale nastifiuje zakladni principy a upozoriiuje na problémy technické
analyzy. Naptiklad, Ze historie se pfesn¢ neopakuje, nebo Ze se méni rozsah metodologické
zakladny technické analyzy, dale si analytik musi uvédomit, Ze technickd analyza neni
schopna rozpoznat podhodnocené a nadhodnocené akcie. Proto je k investovani vhodnéjsi
fundamentélni analyza.

2.4.2 Dowova teorie

Brada (2000, s. 171) ve své publikaci uvadi, ze tuto teorii vytvoiil Charles Henry Dow. Teorie
se tykd predevSim urceni budouciho vyvoje globalnich trendl na akciovych trzich. Teorie
byla rozvijena Dowem na pielomu 19. a 20. stoleti, ale finalni verzi se stala v 30. letech 20.
stoleti. MySlenkou Dowovy teorie je, Ze pouze zlomek akcii se vyviji jinym zplisobem nez
vétsina, ktera se chova zpisobem podobnym. Diky této teorii 1ze pfesnéji nastinit celkovy trh
a to za pomoci indexu. Jestlize index oslabuje, pak je to zplisobeno tim, ze oslabuji kurzy
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vetsSiny akcii a to plati 1 naopak. Pomoci téchto indext techniCti analytici urcuji budouci
trendy akciovych tituld, coz je zakladni ptedpoklad pro uspésné investovani.

Podle Musilka (2002, s. 459) jsou zékladem pro tuto teorii nasledujici teze:
Pohyb kurzu je tvofen tfemi trendovymi komponenty

e Trend primarni — ovlivnéni daného kurzu rozhodujicim zpisobem. Pfedevsim se jedna
o velké sestupné a vzestupné pohyby (resp. vyvoj), a to v ¢asovém horizontu jednoho
az n¢kolika let.

e Trend sekundarni — ovlivnéni daného kurzu neni tak rozhodujici. SpiSe se jednd o
kolisani kurzu, a to v ¢asovém horizontu od tfi mésict az do jednoho roku.

e Trend tercidlni — jedna se o kratkodobé fluktuace, a to v asovém horizontu nékolika
dni.

Murphy (1999, s. 27) dale poukazuje na to, ze 1ze odvodit nasledny vyvoj kurzt finan¢nich
instrumentil z trzni situace minulého obdobi. Je-li kurz vzestupny a dosahuje vyssi urovné,
nez je jeho predesla uroven a je-li sestup kurzu pozastaven na této vyssi urovni, nez byla ta
ptedchozi, pak se jednd o trend vzestupny, jenZ je oznacovan jako ,,by¢i“. V opaéném piipadé
tohoto ptikladu (resp. pravidla) se vytvoii trend sestupny a ten je oznaCovan jako trend
»medveédi“. Autor dale definuje primarni byci a primarni medvédi trendy, jenz obsahuji tfi
zékladni faze, které Ize nasledné analyzovat.

BYCI TREND (PRIMARNI)
e Faze prvni — je zaloZena na obchodovani, jez je zaloZzeno na informacich nevetejnych.

e Faze druhd — je vytvafena obchody, jeZ jsou iniciovany sofistikovanymi investory,
ktefi vyuZivaji informace vetejné.

e Faze tieti — je tvofena obchody, jeZ provadi vefejnost a to za velké podpory zprav
S optimistickym podtextem.
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MEDVEDI TREND (PRIMARNT)

e Faze prvni — Spatn¢ informovana vefejnost nadale nakupuje finan¢ni instrument,
zatimco investofi, s velmi dobrymi informacemi, uz prodavaji.

e Faze druha — je tvofena institucionalnimi investory a jejich obchody — klesajici kurz.
e Faze treti — v této fazi uz prodava i vetfejnost, jelikoz kurz klesl na nejnizsi aroven.
Podle Musilka (2002, s. 459) ke zméné primarniho kurzu dochazi, kdyz:

e Vrchol trhu nedosahuje ani ptedeslé Urovné a pokles je jeSt€ vyS$i, nez Uroven
predesla.

e Trend je utvrzen poc¢tem obchodl

e Spodni ¢ast trhu se nachazi ve vyssi Grovni, nez trend predchozi a nésledny pozitivni
vyvoj (resp. vzestup) je na vyssi trovni, nez vrchol pfedchozi.

e Konecny obrat nastava pii zméné trendu

Murphy (1999, s. 24) ve své publikaci také poukazuje na kritiku této teorie a to z dtvodi:
e Velké prodlevy informaci (resp. signali) pro prodej ¢i nakup.
e Neuspésnost, v poslednich letech, analyzy vyvoje zmén primarniho trendu.
e Teorie se zamétuje pouze na pomoc pii analyzovani primarniho trendu investorim.

e Signaly nemusi byt spolehlivé a také jsou Casto Spatn¢€ interpretovany.
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2.4.3 Hranice podpory (support level) a hranice odporu (resistance level)

Murphy (1999, s. 35) uvadi, ze support level je hranice, ktera investorovi znaci, Zze by mél
zastavit své prodeje. Je to z diivodu poklesu kurzu, napt. cennych papirt, piili§ nizko. Je
pouhou otdzkou, kdy vzroste poptavka po lacinych cennych papirech. Kazdy investor vi, ze
dochazi ke zménam trendi, coz znamena, ze se trh bude ménit z medvédiho trendu na byéi.
Velmi podobné je to i s resistance level, jen tato hranice piedstavuje jakysi strop, pies ktery
investor uz neinvestuje. Zjednodusené to znamena, ze poptavka siln¢ pievysila nabidku.

2.4.3 Nastroje a metody technické analyzy

Vesela (2007, s. 434) uvadi, ze techni¢ti analytici vyuzivaji velkou skalu nastroji a metod na
identifikaci trendu v daném trhu. Zpravidla vSechny nastroje a metody rozdélujeme do dvou
zakladnich skupin, jez se mohou prolinat. Jedna se o technické indikatory a grafické metody
(tzv. charting)

2.4.3.1 Grafické metody (tzv. Charting)

Podle Rejnuse (2011, s. 311) techniéti analytici, diky dlouhodobému studiu, jsou schopni
vypozorovat standardizované formace, jeZ nabizi pohyb kurzl. Podle analytiki se opakuji
urCité vzory a tim lze odhadnout budouci vyvoj kurzii. Podle schopnosti analytika lze odhalit
dvé zékladni formace, které trend potvrzuji, ¢i u trendu potvrzuji zmé&nu. Formace potvrzujici
trend se nazyva konsolida¢ni a formace potvrzujici zmeénu se nazyva reverzni. Konsolidacnich
formaci je n¢kolik, kuptikladu se jedna o kliny, praporky ¢i rizné druhy trojuhelniki. Tyto
formace zpravidla byvaji doprovazeny nartistem obchodl. Reverznimi formacemi, které jsou
situovany na zlomova mista grafu (vrchol ¢i dno), jsou naptiklad formace vrcholy, hlava
ramena rozsifujici formace nebo také dna. Dal§im moznym pomocnikem pii analyze trendu
ve vyvoji kurzl je naptiklad Support Level, tzv. hranice podpory. Opaénym jevem je pak
Resistance Level, tzv. hranice odporu. Zakladnim a pfitom jednoduS$im néstrojem na
sledovani vyvoje trendu je tzv. trendova linie, jeZ vznikne pfi slouceni minim byciho a
medvédiho trendu.

2.4.3.2 Carovy graf (tzv. Line Chart)

Riha (1994, s. 15) uvadi, ze Line Chart je nejzakladngjsi nastroj z grafickych metod technické
analyzy. Na sestrojeni dan¢ho grafu staci analytikovi udaje o kurzovnich uzavérkach ve
sledovaném obdobi. Tato data jsou nésledné zanesena do grafu a pomoci ¢ar spojovana. Na
horizontalni ose je sledovano casové obdobi a na vertikalni ose carového grafu jsou sledovany
hodnoty kurzi, jez jsou uzavirany. Hodnoty kurzi byvaji ¢asto dopliiovany s mnozstvim
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provedenych obchodl. Toto mnozstvi obchodii je pak znézorfiovano na ose X v podobé¢
odlisn¢ velkych sloupct. Tento klasicky graf slouzi pfedevs§im jako vzacny nastroj, ktery
vyhledava jiz zminéné formace rGzného typu. Line Chart je vyuZzivan i prostiednictvim
indikatort, klouzavych priméra, oscilatort ¢i pfi urovani site trhu.

2.4.3.3 Sloupkovy graf (tzv. Bar chart)

Brada (2000, s. 179) charakterizuje sloupkovy graf jako nejuzivanéjs$i metodu pro zpracovani
dat analytikli ze zapadnich zemi. Hlavni linie kurzu, resp. vyvoj kurzu, je znédzoriiovdna po
sob¢ jdoucimi sloupky. Na horizontalni ose, resp. na ose X, je opét sledovan cas. Na
vertikdlni ose, resp. na ose Y, se zaznamendvaji hodnoty kurzd. Bar chart je predevSim
vyuzivan pro analyzu gap, coz je analyza mezer. Nevyhodou tohoto grafu je, ze na ném
nejsou vidét vSechny formace vznikajici neustalym vyvojem. Oproti vybrané metod¢ Line
chart je Bar chart mén¢ prehledny. Na tomto grafu nelze sledovat denni vyvoj akeii.

2.4.3.4 Point and figure chart

Veseld (2007, s. 441) uvadi, Ze tato metoda je jednou z nejoblibengjSich metod, kterou
analytici vyuzivaji. Pfevdzné je to pro jeji jednoduchost a velmi dobfe se zde zachycuji
formace ve vyvoji kurzii. Do grafu jsou zanaSeny hodnoty kurzi pomoci dvou symbolt, a to
kolecek a kiizkli. Pomoci X jsou do grafu zakreslovany pozitivni vyvoje trendld. Zaporné
zmény jsou pak zaznamenavany za pomoci 0.

2.4.3.5 Svicovy graf (tzv. Candlestick Chart)

Murphy (1999, s. 299) uvadi, Zze se jedna 0 jeden z nejmladsich nastroji, resp. zapadni
analytici ho zacali pouzivat nedavno. Japonsko vyuZziva tuto grafickou metodu cela staleti.
Zékladni princip této metody je, ze pracuje se ¢tyfmi druhy kurzd, a to s minimem, maximem,
oteviracim a uzaviracim kurzem za dany Cas. Nejcasté&ji se vyuziva perioda jednoho dne (viz.
Analyticka ¢ast). Kazda svice pfedstavuje danou sledovanou periodu. Té€lo svice predstavuje
rozdil mezi oteviracim a uzaviracim kurzem. Knoty pak znazornuji rozpéti rozdilu maxima a
minima kurzu. T¢la téchto svici lze vidét ve dvou barevnych znazornéni. Barva se odviji od
ristu ¢i poklesu kurzu. Je-li oteviraci kurz vyS$i neZ uzaviraci kurz, pak je télo svice Cervené
(resp. vyplnéné), a naopak. Barevné zndzornéni svice nds pak jasné informuje o stavu trhu.
Zelené svice (resp. prazdné) znazoriiuji to, ze se vic obchoduje a tedy Ze je previs poptavky
nad nabidkou. Candlestick Chart je specificky tim, Ze vyuZiva jiné soustavy formaci a
obrazcli. Mezi analytiky se tato metoda jevi jako neprozkoumana a je tim o vice zajimava a
skryva mnohé vyhody.
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2.4.3.6 Equivolume graf

Vesela (2007, s. 445) uvadi, ze tato metoda je vhodna piedevs§im pro trzni aktivity vybranych
instrumentd. Podobné jako graf Point and Figure tato metoda nebere v tvahu ¢asovou osu.
Zakladnim prvkem grafu je objem obchodi. Graf je tvofen ramecky, jejichz rozmér je dan
pravé objemem obchodii. Vyska je pak tvofena maximem a minimem kurzu za sledované
obdobi.

2.4.4 Indikétory v technické analyze

2.4.4.1 Klouzavé priméry a metody na nich zaloZené

Turek a Hartman (2009, s. 56) definuji tento indikator jako jeden z nejoblibenéjsich, ale ma i
stinnou strdnku a to Vinformovani s mnohdy vétSim zpozdénim. Investor pak ztraci
potenciondlni zisk. Princip klouzavych primérti je zalozen na vypocétu primérného kurzu
indexu, nebo naptiklad akcie, za dané obdobi. VSe se néasledné vklada do grafu s realnym
vyvojem daného kurzu. Rozeznavame nékolik zakladnich druhd klouzavych primért, jez se
1i81 v postupu vypoctu. Jako naptiklad vézeny, jednoduchy, trojuhelnikovy, exponencidlni ¢i
tieba promeénlivy klouzavy prumér.

2.4.4.2 Oscilatory (Oscillators)

Sevéik (2001, s. 121) uvadi, Ze oscilatory kolisaji ve vymezené trovni &i v daném pasmu.
Pomoci oscilatori méfime intenzitu a silu kolisani nebo pravdépodobnost zmény. Princip
tohoto indikétoru je zalozen na podilu ¢i rozdilu dat dan¢ho kurzu.

Veseléd dale poukazuje na spolecné prvky vSech indikatort, jeZ se objevuji praveé u oscilatora.
Jedna se o obecné postupy interpretace, které 1ze pouzit na rizny indikétor z této podskupiny.
Oscilatory lze rozdélit do dvou skupin, a to: oscilatory, které se nalézaji
V nestandardizovaném pasmu oscilace (Momentum) a oscilatory, které jsou v klasickém
pasmu, resp. v pasmu standardizovaném (Index relativni sily).

Turek a Hartman (2009, s. 58) uvad¢ji, ze mohou nastat s timto druhem indikatoru i praktické
problémy. Nejcastéjsi problém je v odliSeni irovné volatility a trovné historie.
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2.4.4.3 Objemov¢ indikatory

Viskova (1997, s. 78) ve své publikaci uvadi, ze objemové indikatory vychazeji z objemu
obchodt, s kterymi jsou nediln¢ spojovany i redlné kurzy, resp. vyvoj kurzu. Technicti
analytici za méfitko slabosti ¢i sily trhu povazuji objem obchodii. Rostouci objemy jsou
spojovany s tzv. by¢im trendem. V opacném piipad¢€, ¢imz je bran klesajici objem, hovoiime
o tzv. medvédim trendu. Tento princip je zalozen ¢isté na pfimé umeéte.

Autorka této publikace dale zmifuje, Ze mezi indikatory, jez pracuji s objemy obchodi a
zaroven i s vyvoji kurzl spadaji i indikatory tzv. PVT (Price and Volume Trend) ¢i OBV (On
Blance Volume).

2.4.4.4 Sentiment indikatory

Vesela (2007, s. 461) uvadi, ze vyznamnym faktorem v ohledu kurzli jsou mimo jiné i
ucastnici obchodovani. V urcitych rysech zde dochazi k prolinani se s psychologickou
analyzou. Entuziasmus a vSe kolem n¢ho, tak by se dal definovat by¢i trend. S naslednou
zménou se vSe obrati v pesimismus a to uZ sméfujeme k trendu medvédimu. Sentiment
indikatory lze rozd¢lit jest¢ na dvé podslozky. Jsou jimi tzv. cyklické sentiment indikatory
(zkuSeni investofi) a tzv. anticyklické sentiment indikatory (investorskd vefejnost
s opozdénou reakei). Autorka dale uvadi, ze tento indikator je velice zajimavy a spojuje jak
technickou analyzu, tak i psychologickou analyzu. Nejvétsim problémem je dostupnost dat.

2.4.4.5 Indikatory Site trhu

Vesela (2007, s. 463) tvrdi, Ze tento indikator je zaméfen na kvantitativni trh. Klesa-li cely
trh, pak klesa celkovy pocet akcii a naopak.

Viskova (1997, s. 56) dale dodava, Ze princip tohoto indikatoru je, Ze zménu dosavadniho
trendu dosahneme tim, Ze zmensSime pocet akcii, jez nasleduje pohyb akciovych indextd. Jedna
se o globalni indikatory, tudiZ nesleduji jednotlivé vyvoje kurzi, ale snaZi se pojmout cely trh.
Advance/Decline Line je nejpouzivangjsi a také nejznaméjsi indikator na méteni $ite trhu.

2.5 Investiéni model

Jelikoz cilem bakaléiské prace je odpoveédet na otazku, jestli 1ze pomoci grafickych metod a

indikatord investovat, pak je zapotiebi sestavit investi¢ni model. V tom sestaveném modelu,

autor hleda Support a Resistance level. JelikoZ si autor bakalaiské prace vybral jako indikator

klouzavé primeéry, pak je zapotiebi sledovat piekiiZzeni ukazateld klouzavého priméru (resp.
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9,21, 251). Diky témto signalim urcujeme vstupni pozici pro otevieni obchodu a obchod
otevirame vzdy ve sméru trendu trhu. Déle se autor snazi cilit na nejbliz§i Support a
Resistance level snastavenim limitu omezeni ztrat, tzv. Stoploss. Podrobné rozpracovani
vlastniho investi¢niho modelu je uvedeno v metodologické ¢asti bakalatské prace.

2.6 Tick

Turek (2016) na svych strankach uvadi, Ze tick charakterizuje rozdil mezi zobchodovanym
down-tick a up-tick. Down-tick znaéi posledni zobchodovany kontrakt v medvédim trendu,
zatim co Up-tick pak znaci posledni zobchodovany kontrakt pfi by¢im trendu. Dale definuje
tick jako hodnotu minimalniho pohybu na trhu. Naptiklad u akcii v Americe je bran jeden tick
jako nahrada jednoho centu. Komodity to maji podobné, avSak jeden tick nahrazuje tieba
deset bodu. V piepoctu miize pak jeden bod byt tfeba 50 dolarti.
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3 Metodologicka cast

V metodologické ¢asti bakalarské prace je popisovano pét subkapitol, 3.1 az 3,5. V prvni
subkapitole se autor vénuje literarnim zdrojim a také jejich dikladnym zpracovanim. Druha
subkapitola se specializuje na vybér a definovani dané komodity, ropy. V dalsi ¢asti se autor
vénuje vybéru zdroji dat pro analytickou ¢ast. V subkapitole 3.4 se autor vénuje svym
komentaiim a doporu¢enim. V posledni Casti autor popise svicovy graf a volume.

3.1 Literarni zdroje

Literarni zdroje jsou pro tuto bakaldiskou praci primarnim zdrojem informaci. Autor vyuzil
sluzeb knihoven Ceské narodni banky a VSEM. Jako velmi dobrymi zdroji se ukazaly i online
informace na internetu. Internetové zdroje vyuzivany spise okrajove.

3.2 Ropa

Dutivod, pro¢ si autor bakalarské prace, zvolil ropu jako sledovanou komoditu, je kvuli jeji
popularité a celkové sledovanosti. Je to komodita, ktera podléhd mnoha vlivim. Proto je u
této komodity jen tézce uréit jeji cenovy vyvoj. Trh stouto komoditou je ovliviiovan
napiiklad geopolitickymi vlivy ¢i organizaci OPEC.

3.3 Bar Chart

Tento internetovy zdroj autorovi poslouzil jako jediny zdroj pro analytickou cast bakalarske
prace. Na této webové strance lze najit informace o jednotlivych komoditach. Dale se zde
muzeme setkat i s nazory analytiki, jez se zde prezentuji.

3.4 Komentaie

V analytické C¢asti se autor zaméfuje na zhodnocovani, komentovani a analyzovani
vytvotenych grafickych metod a technickych indikétord. Podava jasné a stru¢né vysvétleni
problematiky tykajici se vyvoje trhu, resp. vhodného vstupovani ¢i vystupovani z pozic.
Predevsim se autor snazi o vhodné definovani signali, jez ndm graf a indikéatory ukazuji.

3.5 Svicovy graf a Volume

Autor v bakaladiské praci vyuziva svicovy graf a ktomu piikladd 1 volume graf. Tato
kombinace je velice vyhodna v souvislosti se zobchodovanymi kontrakty, resp. objem
obchodu.
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3.6 Vlastni investi¢ni model

Zakladni pozici otvirame v ptipadé, ze dojde na urovni support nebo resistence k uzavieni
obchodovani dvakrat po sobé nad nebo pod touto urovni. Pozice otvirdme ve sméru, v jakém
jsou CLOSE hodnoty vzhledem k support/resistenci. Pozici otvirame nasledujici obchodni
den na hodnoté OPEN. Pozici neotvirame, pokud se nam trh pfed otevienim pozice dostal na
,»druhou stranu® za stanoveny support/resistance (resp. nasledujici den otvira proti nam).

Target pro tuto pozici umistujeme o 0,5 USD nad/pod nejbliz§i support/resistance level,
pokud mame v naSem sméru takovouto uroven k dispozici. Pokud z&dna takova uroven
k dispozici neni, bude nas zisk urcen az dosazenym stoplossem.

Stoploss pro tuto pozici nastavujeme na hodnoté o 1 USD pod/nad urovni support/resistance.
Stopplos nastavime jako klouzavy a jeho velikost nastavime na polovinu rozsahu mezi urovni
support/resistance, vici které pozici otevirame a urovni support/resistance, u které mame
umistén target. Pokud tedy obchodujeme v rozmezi dvou support/resistence trovni v rozsahu
napi. 8 USD, bude nase hodnota klouzavého stoplossu na 4 USD, tedy 400 bodu. Takto
velikou hodnotu stoplossu volime vzhledem k relativné vysoké volatilité trhu. Pokud target
pro vypocet hodnoty klouzavého stoplossu nemame k dispozici, nastavime ho stejné, jako byl
nastaven pro nas predchazejici obchod. (budeme ptredpokladat podobné chovani trhu).

Dopliikovou pozici otvirdme v piipadé, Ze jiZ mame otevienou zakladni pozici a zaroven se
nam v piiznivém sméru protnou klouzavé priméry MA9 a MA21. Pozici otvirame nasledujici
obchodni den na hodnoté OPEN.

Target pro tuto pozici neurujeme, zisk/ztrata budou definovany pouze s vyuZzitim stoplossu.

Stoploss pro tuto pozici nastavime do poloviny rozsahu mezi otevienim pozice a nejblizsi
predchozi trovné support/resistence. Pokud to bude méné jak 200 bodi od nasi pozice,
posuneme stoploss tak, aby byl miniméln¢ onéch 200 bodid vzdalen od naseho otevieni.
Stoploss nastavime jako klouzavy a jeho velikost jako polovinu rozsahu mezi hodnotou
otevieni této pozice a nejbliz§i support/resistance Urovni ve sméru naseho obchodovani.
Pokud neni takovato hodnota pro nas dostupna, vypocteme hodnotu stoplossu jako polovinu
rozsahu mezi hodnotou otevieni pozice a piedchozi nejbliz§i support/resistance urovné,
minimalné vS§ak na hodnotu 200 bod.
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4 Analyticka Cast

V praxi neni technicka analyza moc jednoduchd, spiSe slozita. Aby trader mohl ziskové
analyzovat dané situace, musi mit mnoho zkuSenosti. Ne vSechny indikétory investorovi
podavaji jednotné signaly, proto se vétSinou investofi snazi najit vhodnou kombinaci
grafickych metod a technickych indikatorii. Autor bakaldiské prace se rozhodl pro svicovy
graf a jako pomocny indikétor si vybral klouzavé priméry, volume graf, resistance levels a
support levels.

Autor bude v této kapitole na investi¢ni trh aplikovat technickou analyzu. Zdroj dat pro svou
analyzu si autor bakalafské prace vybral z www.BarChart.com. Z Bar Chart si autor vybral
titul Crude Oil WTL Jelikoz se jedna o futures na komoditu, pak autor vybral nejvice
sledovanou komoditu souc¢asné doby, a to ropu. Na strankach www.barchart.com Ize najit
historicka data, kde k nim Ize ptidat fadu riznych indikatord. Také zde muzeme zvolit, jakou
chceme casovou periodu pro sledovani dané komodity. Autor této bakalaiské prace si zvolil
denni graf obchodovani.

Autor se rozhodl ve své analyze zaméfit na sledované obdobi téméf dvanacti mésici pro
vyvoj trhu ropy. Sledované obdobi je specifické v tom, Ze za¢ina od 1. prosince 2014 a trva az
do soucasnosti, tudiz do prvni poloviny listopadu 2015.

V analytické ¢asti bakalarské prace bude autor aplikovat grafické metody na svicovy graf a
indikatory klouzavych prumért. Klouzavé priméry jsou zvoleny ve tfech periodach, a to 9,21
a 251. K témto zakladnim indikatortim si autor jesté zvolil Volume graf, ktery analyzuje
objem zobchodovanych kontraktd za den. Dale jsou do grafti zaneseny resistance levels a
support levels, které pomohou objasnit autorovi vhodné vstupy ¢i vystupy z trhu. Autor se
také zaméfi na kvalitu signald, jeZ nam tyto indikatory poskytuji.

Celkové sledované obdobi je rozdéleno na Ctyfi periody sledujici vzdy tii po sobé jdouci
meésice. Kazdé z téchto sledovanych obdobi je znazornéno do dvou grafii. Vzdy prvni graf je
pouze jednoduchy bez indikatorli, ale je doprovazen podrobnym popisem a je nasledné
doplnén 1 o fundamentalni prvky, které¢ podle autora nejvice ovlivnily dané ¢asové pasmo.
Druhé znazornéni grafu je uz doprovadzeno indikatory a aplikaci investiéniho modelu
technické analyzy.

V posledni fazi analytické casti je uveden graf s celkovym sledovanym obdobim, ve kterém
jsou zaneseny support levels a resistance levels, jak byly prubézné ziskavany. Dale nechybi
ani klouzavé priméry. Pouze v zavéreCném grafu lze vidét klouzavy prumér 251, ktery se
Vv jednotlivych grafech nezobrazuje. Je tomu tak z divodu vétsi Casové perspektivy.
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4.1 Sledované obdobi 1.12.2014 — 28.2.2015
Graf 1 — Svicovy graf (1.12.2014 — 28.2.2015)

Svicovy graf na dennich datech, CL = Crude Oil WTI, F = leden 2016

CLF16 - Crude Oil WTI - Daily Candlestick Chart
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V grafu ¢islo 1 je zaznamenano prvni sledované obdobi. V tomto grafu je zfetelné vidét, Ze
Vv prvni poloviné sledovaného obdobi pievladaji spiSe Cervené svice. Kazda cena v grafu
znazoriuje vysledek stfetu nabidky a poptavky, z ¢ehoZ dochéazi ke sparovani piikazii dvou
stran. Obchodnici mohou tyto pozice otvirat &i zavirat. Cervené svicky tedy znadi obecnd

pokles ceny v daném obdobi, resp. za jeden den.
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27.leden 2015 — podle Volume grafu lze soudit, Ze pfijde zména trendu na trhu. Znac¢i ndm to
snizeny objem obchodi a také objem zmén v cenach. V tomto ptipadé se trh zacal zvedat, ale
mohlo také dojit i dal§imu propadu trhu ¢i k chop.

Uz od 1. prosince 2014 (1 000 zobchodovanych kontraktl) 1ze rozpoznat medvédi trend.
Kolem 13. prosince 2014 byl zaznamenan lehky narust po¢tu zobchodovanych kontraktd. Trh
se v tomto obdobi vraci opét do klesajiciho trendu.

Da se fici, Ze cely leden trh nevykazoval n&jaky specificky trend a tzv. $el do strany — CHOP.,
Nicméné 22. ledna 2015 bylo naméfeno maximum obchodnich transakci, a to pres 6 000
kontraktll. Zac¢atkem tnora se trh zveda a v grafu Ize vidét by¢i trend. Okolo 2. unora 2015
byl naméfen velky posun ceny, az 200 tikd. Podle spodni ¢asti grafu (volume grafu), je
ziejmé, Ze bylo uzavieno cca 5000 kontraktd. Ackoliv jsme zaznamenali by¢i trend,
V poloving unora opét dochazi k CHOP.

Autor bakalarské prace popisuje toto ¢tvrtleti z hlediska cen tak, Zze se cena ropy nachazi
zhruba na hodnoté 50-ti dolartu za barel, a je to poprvé od krize v roce 2009, kdy se dostala na
tak nizkou hranici. Takovy vyvoj trhu s Crude Oil WTI cekalo jen velmi malo investor.
historii dokonce dostala i na cenové dno 20 dolarG za barel. Pti cené 50 dolarti za barel,
napiiklad Rusko ¢i Venezuela maji velké problémy, jelikoz rapidné poklesl kurz dolaru a
V této dobé se eurozéna zacinala obavat deflace. Specialisté na ropu v tomto obdobi vidi
nasledujici vyvoj tak, ze se zpé€t vrati na hranici cca 80 dolart za barel. A k tomu by mu mohl
dopomoci naptiklad chaos v Libyi, Nigerijské volby, Venezuelsk4 politickd krize ¢i Ruska
recese.
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Graf 2 — Svicovy graf s klouzavym primérem (1.12.2014 — 28.2.2015)

Svicovy graf na dennich datech, CL = Crude Oil WTI, F = leden 2016
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V grafu ¢islo 2 jsou zavedeny dva klouzavé praméry, a to v hodnotach 9 (Cerveny) a 21
(zeleny). Perioda devét reprezentuje pracovni tyden, zatimco perioda dvacet jedna predstavuje
pracovni mésic.

Od 1. prosince 2014 se klouzavy primér drzi nad trhem, coz znamena, potvrzeni klesajiciho
trendu. Podle autora bakalaiské prace to znamena, Ze je vhodné prodavat.

Okolo 22. prosince 2014 se klouzavy primér ptiblizil trhu, ale neprotnul ho, vratil se zpét do
polohy nad trhem. Zafatkem tnora dochazi k protnuti trhu, coz mezi investory vyvolava
vstupni €1 vystupni signdl. Autor chape tento signal jako vstupni, jelikoz o¢ekava byci trend.
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Aplikace obchodniho modelu v tomto obdobi:

Obchody za dané obdobi

1. obchod, zakladni pozice (1Z) — otevi‘eni pozice

29.12. 2014 — short 61,20, stoploss vstup - 63,00, stoploss klouzavy — 400 bodu. target 54,50
1. obchod, doplitkeva pozice (1D) — otevi‘eni pozice

5. 1. 2015 — short 59,03, stoploss vstup - 61,03, stoploss klouzavy — 200 bodi

12.1.2015 — 54,50 — uzavteni pozice 1Z, dosazen target, profit/loss: +670 bodii

14.1.2015 — 54,81 — uzavteni pozice 1D, zachycen stoploss, profit/loss: +422 bodu

2. obchod, zakladni pozice (2Z) — otevi‘eni pozice

15. 1. 2015 — long 55,16, stoploss vstup - 53,00, stoploss klouzavy — 400 bodu. target 61,50
3. obchod, zakladni pozice (3Z) — otevieni pozice

26.1.2015 — short 53,40, stoploss vstup - 55,00, stoploss klouzavy — 400 bodd, target neni
30.1.2015 — 55,00 — uzavteni pozice 3Z, zachycen stoploss, profit/loss: -160 boda

2. obchod, dopliikova pozice (2D) — otevieni pozice

3.2.2015 — long 59,26, stoploss vstup — 56,63, stoploss klouzavy — 263 bodu

3.2.2015 - 61,50 — uzavieni pozice 2Z, dosazen target, profit/loss: +634 bodi

4.2.2015 — 59,52 — uzavieni pozice 2D, zachycen stoploss, profit/loss: +26 bodi

4. obchod, zakladni pozice (4Z) — otevi‘eni pozice

5.2.2015 — short 58,56, stoploss vstup — 63,00, stoploss klouzavy — 400 bodi, target 54,50
Shrnuti obchodt za obdobi 1.12.2014 — 28.2.2015:

Otevienych obchodl: 6 Uzavienych obchodii: 5

Ziskovych obchodu: 4 Ztratovych obchodu: 1

Profit/loss za toto obdobi: +1592 bodi
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Do konce tnora je na trhu by¢i trend, i kdyz autor predpokladd, ze klouzavy pramér bude
kopirovat trh, coz znamend, ze investovani ponese v¢Etsi rizika, naptiklad rizika s podtextem
fundamentalnich prvki.

V grafu jsou autorem vlozené dvé pomocné piimky. Cerna je oznacovana jako resistance
level a modra jako support level.

Autor bakalaiské prace zvolil hodnotu HIGH z 23. prosince jako vhodnou pro vyneseni své
prvni resistance urovn¢ do grafu. Pii medvédim trendu trh udé€lal mensi korekci. Stagnace trhu
trvala cca Ctyfi dny, coz uz je dobry zaklad pro pevnéjsi bariéru. Jak na grafu mizeme vidét,
trh v tomto obdobi neptekrocil historicky stanovenou hranici resistance level. Tedy hodnotu
62 dolart.

V poloving ledna trh zacal stagnovat na hranici 54 dolar. Tento neménny vyvoj trval zhruba
10 dni, coZ je velmi dobry impuls ke stanoveni nové tzv. support level. V tomto obdobi bylo
velmi té€zké odhadnout vyvoj trhu. Nicméné zacatkem tnora, jsme dostali nékolik vhodnych
signald pro vstup na trh.

11. ledna 2015 doslo k prolomeni urovné 54 dolaru, avsak nasleduje rychly navrat zpét na tuto
uroven (54 dolari). Po nékolika dnech mtzeme stanovit, Ze se jednd o vyraznou uroven
support level a za¢iname s touto hodnotou tak pocitat.

Mame tedy tii moznosti, jak 1ze odhadnout budouci vyvoj trhu:

1. graf, resp. cena, bude pokracovat v medvédim trendu, coz znamend, Ze se nevrati zpét na
plvodni stanoveny support level. 2. dvojit¢ dno — odraZeni grafu od support level, ale po
urcité (kratké) dobé se vrati zpét na support level. 3. MiiZze nastat zména trendu trhu. Vyvoj
trhu bude smétovat k by¢imu trendu, tedy nahoru.

Autor bakalafské prace, resp. investor, se rozhodoval mezi druhou a tfeti variantou
sestaveného investicniho modelu.

Ke spravnému urceni otevieni pozice nam slouzi nékolik faktort:

Klouzavy primér — na zacatku tnora doslo k protnuti dvou klouzavych priméra (9 a 21), coz
je velmi dobry signal pro vstup na trh. Obecné v realném vyvoji cen v grafu pfichazi tento
signal az s jistym casovym zpozdénim. Kdybychom chtéli co nejpfesnéjsi signal, museli
bychom sledovat graf spodrobnéjsim ¢asovym intervalem, napiiklad hodinovy ¢i
¢tythodinovy. Autor pouzivé graf denni.
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Autor se rozhodl v piipadé otevieni long pozice umistit hodnotu stoploss na troven
odpovidajici hodnot¢ LOW ze dne 11. ledna 2015. Nyni nezbyvéa investorovi nic jiného, nez
vyckavat.

Investor se jest¢ mize pokusit o otevieni dvou pozic zaroven. Z diivodu stagnace trhu muize
otevtit pozice jak na medvédi trend, tak na byc¢i trend. Tento krok nam ale musi dovolit broker
(maklér). Pfedpokladejme, ze ndm bylo dovoleno oteviit obé pozice. Nejlepsi je pak stanovani
stoploss 0 néco nize, nez se nachazi pravé trh. Investor pak musi pocitat s predpokladanou
finan¢ni ztratou.

Do tohoto obdobi se nam stale promitd resistence level na trovni 62 USD, kterou méme
nastavenou na zakladé predchozich hodnot z grafu. Pro investora se tak tato hodnota
resistence nabizi jako vhodny cil (target) k dosazeni a pro nasledné uzavieni pozice. Z divodu
obecné nejistoty v dosahovani presnych cild je vhodné cil pro uzavieni nastavit o néco ,,niz*
nez je hodnota resistence, napf. na uroven 61,50 USD.

24



VYSOKA SKOLA EKONOMIE A MANAGEMENTU
Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

4.2 Sledované obdobi 1.3.2015 — 31.5.2015
Graf 3 — Svicovy graf (1.3.2015 — 31.5.2015)

Svicovy graf na dennich datech, CL = Crude Oil WTI, F = leden 2016
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Na konci unora autor piedpokladal problémy s vyvojem trhu, které se zacatkem biezna
potvrdily. Nicméné medvédi trh trva jen od 1. bfezna 2015 do 17. bfezna téhoz roku, kdy se
trh za¢ina zvedat. Podle grafu Volumes vidime, Ze se intenzita obchodovani na trhu zvySuje.
To Ize vidét na rostoucim mnozstvi kontrakti, jez se od poloviny dubna témet nedostanou pod
hranici 4 000 zobchodovanych kontrakti za den.
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10. dubna 2015 byl zaznamenan velky posun trzni ceny, az 300 tikd. Okolo 20. kvétna se
dokonce volume dostava na hranici 13 000 zobchodovanych kontraktii.

V poloving kvétna autor bakalaiské prace zaznamenal cenovy pattern (price action). Jedna se
0 pozici 1 -2 -3 TOP, ktera vychazi z Dow Theory (viz. Graf ¢.4 — oranZova kruznice). Aby
byla tato pozice spravné rozpoznana, je zapotiebi nékolika podminek. Trh musi byt v by¢im
trendu, bod 1 musi byt v High trendu, bod 2 musi zaznamenat korekci neboli pokles a bod 3
nesmi pfesahovat hodnoty bodu 1.

Podle internetového zdroje agrarni komory CR se 17. bfezna 2015 cena futures kontraktii
ropy WTI dostala nejniz od dob krize roku 2009. Hlavnim divodem tohoto propadu byl
nejspiSe velky objem zasob této komodity, ktery pfekonal zasoby roku 1982. USA navysuje
zasoby Cerného zlata na 448,9 milionu barelt za 9 tydnt a to k 6. bfeznu. V tomto obdobi
planuji Spojené staty americké navysit denni produkci o 750 000 barel. Ropa WTI se
vV dubnu pohybovala okolo necelych 44 dolarti za barel.

Od dubna ropa WTI zacala nabirat zisky. Za tim v§im bylo bombardovani Jemenu Saudskou
Arabii. Investofi se obavali, ze timto utokem poklesne vyvoz ropy, jelikoz se Jemen nachazi
vedle jednoho z nejvyznamnéjsich ropnych uzli. Obavy se nakonec ukazaly zbyte¢né, vyvoz
ropy nebyl narusen. V kvétnu cena nami sledovaného futures ropy WTI s terminem dodani
leden 2016 oslabila 0 5 % na necelych 49 dolarti za barel. Ve sledovaném tseku ropa
dosahuje zisku 6,9%. Nasleduje ale dalsi cenovy propad na 48 dolart za barel.
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Graf 4 — Svicovy graf s klouzavym pramérem (1.3.2015 — 31.5.2015)

Svicovy graf na dennich datech, CL = Crude Oil WTI, F = leden 2016
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Zdroj: Bar Chart (2016) + vlastni uprava

| v tomto grafu mame klouzavy primér 9 vyznaceny cervenou barvou a klouzavy primér 21
zelenou barvou.

Ve druhém sledovaném obdobi se od biezna klouzavy primér nachazel nad trhem, coz tedy
opét znamenalo, Ze je vyhodné prodavat. Koncem biezna ale doslo k piektizeni trhu
s klouzavym primérem, coz uz se mohlo predpokladat od cca 22. biezna 2015, jelikoz vse
nasvédcéovalo k by¢imu trendu. Cely duben je ve znameni rostouciho trendu, a pocet
zobchodovanych kontrakti za den neklesa pod hranici témét 5 000. V poloviné kvétna
dochazi opét k protnuti (ptekiizeni) trhu, ale uz lze pfedpokladat, Zze se klouzavy primér
dostane nad trh. Coz je tedy autorem vnimano jako vystupni signal. V druhé poloviné kvétna
se trh dostava do medvédiho trendu.
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V tomto obdobi je vSe, podle autora, pfipisovano fundamentu z hlediska Saudské Arabie a
jejiho utoku na Jemen.

V grafu jsou autorem vlozené dvé pomocné pfimky. Cerna je oznaCovana jako resistance
level a modra jako support level. Hodnota urovné resistance level a support level je ptebirana
Z ptedchoziho sledované¢ho obdobi.

Sice 20. bfezna 2015 doslo k prolomeni urovné 54 dolard, trh se nicméné opét vratil nad
support level. Zacatkem dubna zacCina nartistat objem obchodii a navic dochazi k protnuti
obou klouzavych primért trhem. To jsou nejvhodnéjsi signaly pro vstup na trh. Nastala tedy
»treti* varianta vyvoje trhu podle investicniho modelu, ktery sestavil autor bakalatské prace.

Investor se mize znovu pokusit o otevieni dvou pozic zaroven. Z divodu stagnace trhu mize
oteviit pozice jak na medvédi trend, tak na by¢i trend.

V ptipadé¢ otevieni long pozice budeme nastavovat stoploss na iroven LOW ze dne 21. biezna
2015. U Shortové pozice bychom stoploss nastavili na HIGH ze stejného dne, abychom
predesli vétsi, nez ocekavané ztrate.

Pro investora se tak tato hodnota resistence nabizi jako vhodny cil (target) k dosazeni a pro
nasledné uzavieni pozice. Z diivodu obecné nejistoty v dosahovani presnych cilii je vhodné cil
pro uzavieni nastavit o néco ,,niZ* nez je hodnota resistence, napt. na troveit 62,00 USD.

Obchody za dané obdobi

4. obchod, dopliikova pozice (4D) — otevieni pozice

2. 3. 2015 — short 59,88, stoploss vstup - 61,88, stoploss klouzavy — 294 bodu

16.3.2015 — 54,50 — uzavteni pozice 4Z, dosazen target, profit/loss: +406 bodii

18.3.2015 — 55,51 — uzavieni pozice 4D, zachycen stoploss, profit/loss: +437 bodu

5. obchod, zédkladni pozice (5Z) — otevieni pozice

24.3.2015 - long 54,88, stoploss vstup — 53,00, stoploss klouzavy — 400 bodi, target 61,50
5. obchod, dopliikova pozice (SD) — otevieni pozice

6.4.2015 — long 56,46, stoploss vstup — 54,23, stoploss klouzavy — 277 bodu

16.4.2015 - 61,50 — uzavteni pozice 5Z, dosazen target, profit/loss: +662 bodii

6. obchod, zakladni pozice (6Z) — otevieni pozice

28



VYSOKA SKOLA EKONOMIE A MANAGEMENTU
Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

20.4.2015 — short 61,57 stoploss vstup — 63,00, stoploss klouzavy — 400 bodu, target 54,50
7. obchod, zakladni pozice (7Z) — otevi‘eni pozice

27.4.2015 — long 62,09, stoploss vstup — 61,00, stoploss klouzavy — 400 bodu, target neni
29.4.2015 — 63,00 — uzavteni pozice 6Z, zachycen stoploss, profit/loss: -143 bodu
7.5.2015 - 62,79 — uzavieni pozice 7D, zachycen stoploss, profit/loss: +633 bodu
19.5.2015 - 61,00, uzavieni pozice 7Z, zachycen stoploss, profit/loss: -109 bodi

8. obchod, zakladni pozice (8Z) — otevi‘eni pozice

21.5.2015 — 60,95, stoploss vstup — 63,00, stoploss klouzavy — 400 bodu, target 54,50

Shrnuti obchodii za obdobi 1.3.2015 — 31.5.2015:
Otevienych obchodi: 6 Uzavienych obchodi: 6
Ziskovych obchodu: 4 Ztratovych obchodu: 2
Profit/loss za toto obdobi: +1886 bodii

Profit/loss od zadatku: +3478 bodu
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4.3 Sledované obdobi 1.6.2015 — 31.8.2015
Graf 5 — Svicovy graf (1.6.2015 — 31.8.2015)

Svicovy graf na dennich datech, CL = Crude Oil WTI, F = leden 2016
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Zdroj: Bar Chart (2016)

I bez indikétortd lze vidét medvédi trend na trhu uz od zacatku Cervna, ktery trvd az do
poloviny srpna. Pfevazuji ¢ervené svice, coz obecné znaci pokles trzni ceny. Kolem 20. srpna
se trh rapidné zvedne. Par dni po sob¢ je naméfen velky posun ceny, az 200 tiki.

Podle Amerického ufadu pro energetické informace (2016) zasoby ropy v USA stouply
V tomto obdobi na 456,2 milionu barell, to znamend tydenni nértst o 2,6 milioni bareld.
Investofi, resp. analytici spiSe pfedpokladali pokles o 800 000 barel na zdsobach.
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Od cervna klesla cena ropy az o jednu tfetinu. Divodem pro neustaly pokles ceny ropy jsou,
podle autora bakalarské prace, rekordni zasoby ropy, coz zna¢i vyrazny pievis nabidky nad
poptavkou.

Graf 6 — Svicovy graf s klouzavym pramérem (1.6.2015 — 31.8.2015)

Svicovy graf na dennich datech, CL = Crude Oil WTI, F = leden 2016
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Zdroj: Bar Chart (2016) + vlastni aprava

Doslo ke zméné hodnot resistance a support levels z diavodu poklesu celého trhu. Novy
resistance level byl stanoven na 56 USD. To samé se stalo i v pripadé support level - 40 USD.

Zacatkem Cervence zacal trh stagnovat a to byl signal pro investora na stanoveni nové
hodnoty resistance level. Stagnace trvala n¢kolik dni, coZ autora pfesvédcilo o stabilité nové
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hodnoty pro resistance level. To samé se stalo koncem srpna i pro support level, kdy se trh
pozastavil okolo 41 dolara za barel.

Po né€kolik dni se trh drzel okolo support level, na coz investor mohl reagovat opét dvéma
zpusoby. Bud’ se pokusit o otevieni dvou pozic, nebo vyckavat. Autor by stanovil stoploss a
cekal by na signal. Nicméné signal pfiSel a to v podobé piekiizeni klouzavych priméra
s trhem.

Bylo vice nez oc¢ekdvatelné, Ze po tak rapidnim (skokovém) ristu se trh opét bude snizovat
(dojde ke korekeci trhu).

Od 1. ¢Cervna 2015 bylo tézké definovat vyvoj trhu s Crude Oil WTI, jelikoz indikatory
kopirovaly trh. Podle indicii fundamentalni analyzy se na trhu dal ocekavat medvédi trend. Uz
pti pohledu na graf je vice nez jasné, ze se investorim v tomto Ctvrtleti spiSe vyplatilo
prodavat. Nicméné od poloviny srpna dochdzi k rapidnimu narGstu zobchodovanych
kontrakti. Celkovy vyvoj tohoto obdobi je p¥ipisovan Ciné. Ropa na konci srpna maZe své
ztraty a dostava se vys. Cena barelu WTI je 44,10 dolart za barel.

Nejvyhodnéjsi nakup ropy v tomto obdobi bylo rozhodné v druhé poloviné srpna, kdy
klouzavy pramér protnul trh a tim wvyslal investorim signalizaci pro vstup ¢i vystup.
Vystupnim signdlem to mohlo byt tfeba pro investory, ktetfi spekulovali cca nékdy od
cervence na pokles cen, jak se da z grafu vy¢ist.

Obchody za dané obdobi

10.6.2015 — 63,00, uzavieni pozice 8Z, zachycen stoploss, profit/loss: -205 bodu

9. obchod, zakladni pozice (9Z) — otevieni pozice

24.6.2015 — long 62,68, stoploss vstup — 61,00, stoploss klouzavy — 400 bodu, target neni
25.6.2015 — 61,00, uzavieni pozice 9Z, zachycen stoploss, profit/loss: -168 bodu

10. obchod, zakladni pozice (10Z) — otevieni pozice

26.6.2015 — short 61,36, stoploss vstup — 63,00, stoploss klouzavy — 400 bodd, target 54,50
10. obchod, dopliikova pozice (10D) — otevieni pozice

1.7.2015 — short 60,46, stoploss vstup — 62,46, stoploss klouzavy — 323 bodu

6.7.2015 — 54,50, uzavieni pozice 10Z, dosazen target, profit/loss: +686 bodu
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11. obchod, zakladni pozice (11Z) — otevieni pozice
26.8.2015 — long 41,60, stoploss vstup — 39,00, stoploss klouzavy — 700 bodu, target 53,50

27.8.2015 — 43,20, uzavieni pozice 10D, zachycen stoploss, profit/loss: +1726 bodi

Shrnuti obchodii za obdobi 1.6.2015 — 31.8.2015:
Otevienych obchodu: 4 Uzavienych obchodu: 4
Ziskovych obchodii: 2 Ztratovych obchodii: 2
Profit/loss za toto obdobi: +2039 bodi

Profit/loss od zaéatku: +5517 bodu
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4.4 Sledované obdobi 1.9.2015 — 30.11.2015
Graf 7 — Svicovy graf (1.9.2015 — 30.11.2015)
Svicovy graf na dennich datech, CL = Crude Oil WTI, F = leden 2016
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Zdroj: Bar Chart (2016)

V prvni ¢asti posledniho sledovaného obdobi je velmi tézké definovani trhu. Trh je, da se fici,
bez trendu. Je velmi zajimavé, ze se volume drZi okolo 80 000 kontraktii za den po dobu
celého zari. Na zacatku fijna dochazi k nartistu ceny a 6. fijna 2015 se dokonce obchodovalo
za cca 300 tikt. V tomto optimismu trh dlouho nezlstane a pfichazi medvédi trend. AZ na
zacatku listopadu se trh opét zvedd a stim hned pfichdzi nejobchodovanéjsi den celého
obdobi. V tomto dni se dostdvame pies 300 tik. Opét ale dochazi ke klesajicimu trendu a to
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vydrzi az do konce sledovaného obdobi. Nejvétsi zajimavosti, podle autora této prace je, ze
koncem listopadu, pii nejvétsim poklesu, se zvySila obchodovatelnost az témét 400 000
kontraktli za den. Pfes pokles cen se tézba ropy i nadale zvySuje. Nékteré zemé dokonce
prevysuji své dosavadni rekordy.

Americky urad pro energetické informace (2016) uvedl, Ze jsou zasoby na rekordni Grovni, a
to tfi miliard barelli, coz se da brat jako ulevu pro svétovy trh. V piipadé geopolitickych Soki
piedstavuji tyto rezervy jistotu této strategické komodity. Za posledni rok svétové ceny ropy
poklesly az o polovinu. Cena barelu se nyni pohybuje okolo 45 dolarti. Napiiklad v cervenci
2014 se ceny ropy WTI pohybovaly okolo 110 dolarti za barel.

Podle autora bakalarské prace ptispely k poklesu cen ropy USA svou produkei ropy z btidlic.
Na tomto kolisani trhu ma i OPEC velky podil a jeji neochota vzdat se trzniho podilu.

V listopadu bylo zvetejnéno, Ze na svétovy trh je denné dodavano vice jak 97 milionti barelt
ropy. Bude trvat nékolik mésict, nez se trh s ropou téchto prebytkti zbavi.
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Graf 8 — Svicovy graf s klouzavym pramérem (1.9.2015 — 30.11.2015)

Svicovy graf na dennich datech, CL = Crude Oil WTI, F = leden 2016
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Zdroj: Bar Chart (2016) + vlastni uprava

Vtomto sledovaném obdobi doslo ke vzniku novych support a resistance levels a to opét
z divodu neustalého klesani trhu s WTL Cerna piimka piedstavuje resistance level - cca 49,5
USD. Modra primka piedstavuje support level a je stanovena na cca 41,5 USD.

Od zafi do fijna trh stagnuje a investor by mél vyckavat na signdly.
NejvhodnéjsSim vstupem na trh byl zacatek fijna, a to z diivodu prekiizeni se klouzavych
priméra s trhem. 8. fijna dava signal Volume graf pro opusténi pozice. Znac¢i nam to pokles

obchodovanych kontraktt.

Toto sledované obdobi je relativné rtiznorodé, i kdyz je z grafu (resp. z klouzavého primeéru)
vidét celkovy pokles, tudiz medvédi trend.
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Od zéri 2015 se trh drzel vyrovnané, nicméné doslo k pozitivnimu ristu, tedy k by¢imu
trendu. Zacatkem fijna trh opét klesa. Na konci fijna je vidét velky nartst, kde se dokonce
obchodovalo okolo 300 tik. Cely listopad je ve znameni medvédiho trendu. Autor
predpokladé velmi podobny vyvoj trhu i v dal§im ctvrtleti.

Obchody za dané obdobi

27.10.2015 — 44,74, uzavteni pozice 11Z, zachycen stoploss, profit/loss: +314 bodu

12. obchod, zikladni pozice (12Z) — otevi-eni pozice

5.11.2015 — short 47,49, stoploss vstup — 50,50, stoploss klouzavy — 475 bodd, target 40,50
12. obchod, dopliikova pozice (12D) — otevi‘eni pozice

11.11.2015 — short 44,92, stoploss vstup — 47,21, stoploss klouzavy — 229 boda

13. obchod, zikladni pozice (13Z) — otevi-eni pozice

17.11.2015 — long 43,02, stoploss vstup — 40,50, stoploss klouzavy — 400 bodd, target 49,00
23.11.2015 — 40,50, uzavieni pozice 12Z, dosazen target, profit/loss: +699 bodi
23.11.2015 — 40,50, uzavteni pozice 13Z, zachycen stoploss, profit/loss: -252 bodi
24.11.2015 — 40,70, uzavieni pozice 12D, zachycen stoploss, profit/loss: +222 bodi

14. obchod, zakladni pozice (14Z) — otevieni pozice

25.11.2015 — long 42,69, stoploss vstup - 40,50, stoploss klouzavy — 400 bodu, target 49,00

Shrnuti obchodii za obdobi 1.9.2015 — 30.11.2015:
Otevienych obchodu: 4 Uzavienych obchodu: 4
Ziskovych obchodt: 3 Ztratovych obchodu: 1
Profit/loss za toto obdobi: +983 bodiu

Profit/loss od zadéatku: +6500 bodu
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4.5 Celkové sledované obdobi 1.12.2014 — 30.11.2015

Graf 9 — Svicovy graf s klouzavymi praméry (9,21 a 251)

Svicovy graf na dennich datech, CL = Crude Oil WTI, F = leden 2016
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Zdroj: Bar Chart (2016) + vlastni uprava
Ve svicovém grafu €. 9 jsou zaznamenana vSechna ¢tyii sledovana obdobi, kterd byla zminéna
Vv bakalatské praci.

Déle autor zaznamenal vSechny pouzité resistance a support levels, které vyuzil ve svicovém
grafu.

Indikatory jsou stale stejné, jen je ke klouzavym primérim 9 (Cerveny) a 21(zeleny) ptidan
jesté klouzavy exponencidlni primér 251(modry), jez charakterizuje pracovni dny v roce.
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Jak miizeme vidét, klouzavé priméry 9 a 21 témét kopiruji trh, zatimco klouzavy pramér 251
je daleko nad grafem a ukazuje pouze, ze z dlouhodobého hlediska je trh s ropou v medvédim
trendu.

Shrnuti obchodi za obdobi 1.12.2014 — 30.11.2015:
Otevienych obchodi: 20 Uzavienych obchodi: 19
Ziskovych obchodi: 13 Ztratovych obchodii: 6

Profit/loss za celé obdobi: +6500 bodi

Procento ziskovych obchodu (pocet) 65 %
Procento ztratovych obchodu (pocet) 30 %
Procento ziskovych obchodt (objem) 88 %
Procento ztratovych obchodi (objem) 12 %

39



VYSOKA SKOLA EKONOMIE A MANAGEMENTU
Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

5 Zaveér

Tato bakalarska prace ptiblizila Ctenafi zptisob investovani na kapitalovych trzich za pomoci
technické analyzy a sestaveného investicniho modelu, ktery vyuzival grafické metody a
technické indikatory. VSechna data byla zaznamenavana do svicového grafu. V prvni ¢asti se
Ctenal seznami s metodami technické analyzy, které jsou nasledné vyuzivany v analytické
casti. Posledni subkapitoly teoretické Casti se vénovaly organizaci OPEC a rop¢é samotné.

Autor bakalarské prace sestavil investicni model, ktery nasledné vyuzil v analytické casti.
Celé analytické zpracovani je zaloZzeno na grafickych metodach a technickych indikatorech.
Do svicového grafu jsou vnaSeny klouzavé priméry a potiebné grafické metody typu
resistance a support levels. Celé zkoumani fiktivniho obchodovani bylo zalozeno na
sledovaném obdobi jednoho roku.

Hlavnim cilem bakalatské prace je potvrzeni ¢i vyvraceni hypotézy, jestli Ize v soucasné dobé
investovat do obchodu s ropou za pomoci grafickych metod a indikatord.

Autor po své analyze zjistil, Ze lze GspéSné obchodovat na investi¢nich trzich za pomoci
grafickych metod a technickych indikatori. Analyza ale nepfinesla pouze kladné hodnoceni.
V kombinaci vybranych indikatorti a grafickych metod dochdzelo i ke klamnym signalim.
Hlavnim indik4torem byl zvolen exponencidlni klouzavy primér, u n¢hoz bylo v prubéhu
analyzy zjiSténo, Ze poskytuje signdly s urCitou ¢asovou ztratou. To milZe zaptic€init usly zisk
¢i dokonce ztratu.

Navrzend metoda obchodovani se ukazala jako efektivni a ziskova, ale je z ni patrna vysoka
zéavislost na stanovenych support/resistance levels, coz miize byt pro nezkuseného obchodnika
problematické a také tyto urovné nemuseji byt v nékterych fazich trhu zfejmé a snadno
stanovitelné.
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