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UVOD A VYMEZENI CILE PRACE

Finartni analyza obeén slouzi ke zjigini finartniho zdravi firmy a jejim
hlavnim ukolem je komplexni posouzeni fitah a ekonomické situace podniku.
Schopnost finatni analyzy odhalit slabé a silné stranky v hospexiafirmy pomoci
specifickych postup a metodiigpivA managementu k ziskaniupe vazby meziigd-
pokladanym efektentidicich rozhodnuti a naslednou zkuSenosti. Naponigimg
prizptisobit se zrdinam dnesniho slozitého a hyperkonkdreého prostedi, neztratit tak
své postaveni na trhu nebo naopak si jegjegtepsit. | gesto, Ze vysledky finami
analyzy nemohou poskytnout dokonalé odgthvna vSechny kladené otazky, jsou
velkym piinosem pro management firmy v hodnoceni minuléheojey spolénosti,
objeveni problematickych oblasti a vizide& vyvoje budouciho. Finani analyza,
zejména v sotasné slozité ekonomické dbb- v obdobi hospodéké recese,
piedstavuje vyznamny nastréizeni organizace, jeutbzitym podkladem jedevsim
pro tvorbu koncepce rozvoje, volbu strategie, plé@md pelznich gijma a vydaji
(pereznich toki) v riznychcasovych horizontech. Zary financni analyzy slouzi nejen
pro strategické rozhodovani managementu, &elgpavuji i dlezity zdroj informaci
pro vlastniky, ¥fitele ¢i dalSi zdjemce. Fing&ni analyza je tedy bezesporu vyznamnym
firemnim nastrojem, ovliwjicim Usgsny budouci vyvoj podniku.

Hlavnim cilem mé bakaigké prace je zjistit, z pozice externiho pozordeate
finanéni zdravi a optimalnost struktury hosptets stavebni spoteosti GEMO
OLOMOUC, spol. s r. 0., ryz&eské firmy, kterd se dnéadi mezi pedni firmy vCR
ve stavebnim od¥vi. Pomoci instrumeit finantni analyzy zhodnotit hospoidmni
firmy GEMO OLOMOUC, spol. s r. 0. v obdobi od 1006 do 31.12.2009. Mym
zantrem je sestavit jednoduchy model vzajemnych vazeli ravolenymi ukazateli
s cilem nalézt silné stranky podnikii, ptipadré odhalit poruchy v jeho hospoidsi
a potvrdit nebo vyvratit mnou definovanou hypotézi8tavebni firma GEMO
OLOMOUC, spol. s r. 0. je finané zdravou organizaci a vykazuje optimalni strukturu
hospodaeni.”

V samotné praci budou vyuzity mé teoretické zkuSenaiskané studiem
na Moravské vysoké Skole v Olomouci a studiem odéditeratury, jakoz i odborné

Gdaje o firne GEMO, spol. s r. 0. ziskané v Obchodnigstniku a pimo v analyzované



firmé. Vybér analyzované spaleosti vychazel z igdchozi spoluprace v ramci mé
odborné praxe a zejména z mého profesniho zajnhg’ nepies hospoddkou krizi,
ktera nEla a stale ma vyznamny dopad pfdna stavebnictvi, je GEMO firmou stabilni,
ma zajis¢ny vyrobni program a doposud spolest neredukovala stavy svych
zamestnand.

Predkladdana bakaiské prace se sklada ze du@sti: z teoreticko-metodologické
a praktické. V teoretickém zakladu mé prace sezmashlavnim vyznamem finani
analyzy, pedstavim jeji uzivatele. Dale se budu zabyvat vygnegm zakladnich pojtn
metod a postup které budou vyuZity v naslediésti praktické. Blize bude popsana
metoda elementarni analyzy¢etn ukazatel, které budou pro analyzu vyuZivany -
ukazatele absolutni, rozdilové a pwoveé.

V casti praktické, ktera ipdstavuje aplikaci teoretickych znalosti do praxe,
nejprve strdné seznamim s analyzovanou spgolesti, profilem firmy GEMO
OLOMOUC, spol. s r. 0., jejim tpdmétem podnikani, ekonomickymi vysledky,
vlastnickou a organizai strukturou. Naslednzpracuji analyzu absolutnich stavovych
ukazatel, tzn. vertikalni a horizontalni analyzu rozvahgledpak analyzu rozdilovych
ukazatel, zangienou nagisty pracovni kapital firmy a rozbor p@novych ukazatel
(rentability, aktivity, likvidity a zadluzenosti).

Zawr bakal@ské prace bude slozen ze dvéasti, a to z diskuze, kterd bude
obsahovat souhrn ziskanych poziiatk provedené finami analyzy, ¢etré popisi
vztahi mezi proménnymi sledovanych procés Samotny zasr bude pedstavovat
celkové zhodnoceni zkoumané firmy vedouci k potirzaeebo vyvraceni stanovené
hypotézy. Jednim z dith cili prace je zji&ni silnych a slabych stranek v hospiatd
firmy. V piipact jeho UspSného naplkni, budou tato zjighi v zawru prace
specifikovana a nasledrpredloZzena vedeni stavebni firmy GEMO OLOMOUC, spol.
s r. 0. za Gelem dalSiho vyuziti silnych stranek a priippdnou eliminaci stranek

slabych v hospodani organizace.



TEORETICKA CAST

1. Finanéni analyza

V oblasti teorie i praxe se vyskytuje velké mnoistefinic finartni analyzy.
Profesorka Kislingerova pojem finam analyzy definuje slovy;,Lze ji chapat jako
soubor cinnosti, jejichz cilem je zjistit a vyhodnotit kdexpe financni situaci
podniku.“

Obecrk mizemetici, Ze hlavnim a nejdezit¢jSim smyslem finaéni analyzy je
piiprava podklad pro kvalitni rozhodovani v raméizeni podniku. Podstatou finém
analyzy je pak dosazeni dvou zakladnich cilu, ktérgou: proetit financéni zdravi
podniku (ex post analyza) a vyt¥ozaklad pro finatni plan (ex anta analyza), tedy

prowvéieni obchodni zdatnosti podniku a udrzeni jeho rkayétfinancni stability?

1.1. Vyznam uziti finanéni analyzy

Finartni analyza komplexnh hodnoti finakni situaci podniku a poskytuje
zainteresované vejnosti dilezité udaje, kterymi jsou n#églad informace o dostateé
ziskovosti podniku, o vhodné kapitalové struktuo efektivi¢ aktiv podniku, o jeho
schopnosti vas splacet své zavazky a o cédek dalSich vyznamnych skuieosti.
Praw znalost finatini situace organizace umaje nejen manazém se spravd
rozhodovat nap pii ziskavani finadnich zdrofi, piéi stanoveni optimalni furdki
struktury, @i alokaci volnych pegZnich prosiedk, pii poskytovani obchodnich @i,
pii rozckleni zisku apod.

Je tedy logicky #jmé, Ze zawy financni analyzy podniku jsou tdezitym
zdrojem informaci pro strategické i taktické rozbwe@ini o firemnich investicich

a financovani, jakoz i pro reporting vlastinik, \&titelam a dalSi firemnim subjekin.

! KISLINGEROVA, E.Manazerskeé finances. 46.
2 Srov. RICKOVA, P. Financni analyza — metody, ukazatele, vyuZiti v prax21.



1.2. UZivatelé finantni analyzy’

Finartni stav podniku neniipdnttem zajmu pouze fingniho managementu,
obecr miZzeme jmenovat i dalSi subjekty, které projevujivaktzajem o ekonomické
vysledky podniku. Podle profesorky Kislingerové,e lzuto ¢éast zainteresované
verejnosti rozdlit do dvou skupin, a to na externi a interni u@ finargnich analyz:
Externi uzivatelé:

- investdi,

- banky a jini ¥titelé,

- stat a jeho organy,

- obchodni partng(do této kategorie p#itzakaznici a dodavatelé),
- manazé, konkurence apod.

Interni uZivatelé:

- manazsé,

- odbor#i,

- zamgstnanci.

Z dalSich subjekt které projevuji zajem o vystupni informace z fitid analyzy, jsou
nag. daiovi poradci, analytici, makiéa dalsi.

Investa@i - sleduji vykonnost podniku ze dvou zcel@jmych divodia. Prvnim
z divoda je owiit si, zda do podniku i nadéle investowatnikoliv. Druhym je pak
ziskani zptné vazby na vloZené investice, tzn. zjistit stawspgod@eni podniku
s poskytnutymi finaénimi prostedky.

Banky a ostatnidritelé - vyuZzivaji finargni analyzy pro kontrolu finamiho stavu
potencialnihogi jiz existujiciho dluznika. Reporting formou finam analyzy tveéi
integralni sowast Uv¥rovych smluv s bankami. V seasné dob diky nastupu
hospod#ské krize roste g@t podniki ve finartnich problémech, a proto nag eska
narodni banka vytida v ramci Centralniho registru soupis defaultigiicspol€nosti.

DalSimi zdroji informaci o organizacich v insolverjsou portal www.justice.cz

nebowww.solus.cz
Stat a jeho organy Ukolem statu je igdevsSim kontrola spravnosti vykazanych
dani. Statni organy vyuzivaji zaznamy fitain analyzy nap pro ffizna statisticka

Seteni, kontrolu podnik se statni majetkovoucasti, rozdlovani finaréni vypomoci

% Srov. KISLINGEROVA, EManazerské finance. 48.



(dotace, granty, atd.) a kontrole podnikterym byly gidéleny ve véejné soutzi statni
zakazky.

Obchodni partn& - pozornost obchodnich partiea dodavatél z kratkodobého
hlediska je kladena na schopnost podnikradit splatné zavazky, dale také na solvent-
nost, likviditu a zadluzenost, z dlouhodobého Hikdi pak sruje ke stabili
dlouhodobych dodavatelskych vziah

Manazei - z pohledurazeni do skupiny internich uzivaiehaji ty nejlepsi fed-
poklady pro praci s vystupy finani analyzy, nebodisponuji informacemi, které jsou
pro externi uZivatele zcela nedostupné. Vysledkwrtini analyzy vyuZivaji ve své
kazdodenni préaci, zejména k operativnimu a strelkégiu fizeni pro dosazeni
vytéenych podnikovych ail

Zanestnanci- jako interni uzivateléifrozere projevuji zajem fedevsim o finan-
¢ni stabilitu a také prosperitu svého podniku, ze&jané perspektivu a finani jistotu

v zanestnani.
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2. Finanéni G¢etni vykazy jako zdroj pro finanéni analyzu’
jsou kvalitni a komplexni informace, vychazejicizakladnich &etnich vykasn, které
tvori rocni zavrku firmy:

- rozvaha (bilance),

- vykaz zisku a ztraty (vysledovka),

- vykaz o tvorlks a pouZiti pe&Znich prostedki - priloha k etnim vykaam (vykaz

cash flow).

2.1 Rozvaha

Ing. Rickova vymezuje pojem rozvahy nasledévn,Rozvaha je d&etnim
vykazem, ktery zachycuje bitan formou stav dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku (aktiva) a zdréjjejich financovani (pasiva) vzdy kdtému datu.“®

Rozvaha se zpravidla sestavuje k poslednimu dndétaz roku a hlavnim
zantrem je ziskat pravdivy a uceleny pohled texh firemnich oblastech, a to v majet-
kové situaci podniku, ve zdrojich financovani aimancni situaci podniku. # analyze
rozvahy sledujeme zejména:

- stav a vyvoj bilanéni sumy;,

- strukturu aktiv - jeji vyvoj a velikost jednotlivych polozek,

- strukturu pasiv - jeji vyvoj s dirazem na podil bankovnich a dodavatelskygth,

- relaci mezi slozkami aktiv a pasiv- tzn. velikost stalych aktiv a dlouhodobych
pasiv, velikost stalych aktiv a vlastniho kapitatalikost okkZznych aktiv a kratkodo-
bych cizich pasiv, finami majetek a kratkodobé pohledavky ke kratkodobym
pasivim.

* Srov. RICKOVA, P. Finanéni analyza — metody, ukazatele, vyuZitfaxp s. 21.
® Tamtéz, s. 22.
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Tab. 1 - Zakladnélereéni agregovanych polozek

Rozvaha k 31.12. 20XX
Aktiva (majetkova struktura) Pasiva (finanéni struktura)
Dlouhodoby majetek Vlastni kapital
Kratkodoby majetek Cizi kapital
Ostatni aktiva Ostatni pasiva

Zdroj: RUCKOVA, P. Financni analyza - metody, ukazatele, vyuZiti v prax4.

2.1.1 Aktiva = majetek firmy

»Aktivy v 8irSim pojeti rozumime celkovou vysi ekaitkych zdraj, jimiz podnik
disponuje utitém casovém okamzikif“Aktiva jsouclenéna gredevsim dle doby jejich
upotebitelnosti, tedy dle likvidity, a to od polozekjme&ns likvidnich az k polozkam
nejlikvidn¢jSim viz tabulka 2.

Dlouhodoby majetek je takovy majetek firmy, jehoZz doba&emeny na hotové
prostedky je dels§i nez 1 rok, nespethovava se najednou, ale postypmpravidla
ve forme odpigi a svou hodnotuipnasi do nakladfirmy. Majetek @lime na dlouho-
doby nehmotny majetek, dlouhodoby hmotny majetéRancni investice.

Kratkodoby majetek predstavuji pegZni prostedky a ¥cné polozky majetku
podniku, jako jsou napsuroviny, material, rozpracovana vyroba, hotoyélbky a po-
lotovary, u nichz lze @ekavat pemenu na ped&zni prostedky them 1 roku. Struktura
obéznych aktiv je zpravidla twena zasobami, dlouhodobymi a kratkodobymi
pohledavkami a finamim majetkem.

Ostatni aktiva- zachycuji astatek @ta ¢asového rozliSeni nakladpiistich
obdobi nap predem placené najemné&jjmy pristich obdobi, prace provedené a dosud
nevylttované.

Na vySi celkového majetku, tedaktiv podniku, maji vliv tfi z&kladni faktory,
kterymi jsou rozsah podnikovych vykibnstup& vyuZiti celkového majetku a cena
majetku. Slozeni podnikového majetku je ré&&novlivnéno stupgm rozvinutosti
pertzniho a kapitalového trhu. V neposledaik je majetkova struktura ovlivna
konkrétni ekonomickou situaci podniku a orientabioj hospod&ké politiky. Pro ana-
lyzu poloZzek majetkoveé struktury je charakterisfickkoumani druhu a vzdjemného

vztahu majetku.

® RUCKOVA, P. Finarcni analyza — metody, ukazatele, vyuZiti v prax24.
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Tab. 2 - Struktura strany aktiv rozvahy v praxi

Bézné (etni obdobi Minulé Géetni obdobi

AKTIVA Brutto Korekce | Netto Netto

AKTIVA CELKEM

A. Pohledavky za upsany vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek

B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek
B.1l. Dlouhodoby hmotny majetek
B.IIl. Finanéni investice

C. Kratkodoby majetek

C.l. Zasoby

C.II. Dlouhodobé pohledavky

C.lIl. Kratkodobé pohledavky

C.IV. Finaréni majetek

D. Ostatni aktiva

D.l. Casové rozlideni

D.ll. Dohadné dty aktivni

Zdroj: KOVANICOVA, D. ABECEDA detnich znalosti pro kazdéha 362.

2.1.2 Pasiva = zdroje financovani firmy

Strana pasiv hodnoti finani strukturu podniku aipdstavuje fehled podnikove-
ho kapitalu, ze kterého je financovan majetek firr@asiva nejsou prioritnélenéna
z hlediskatasu jako aktiva, ale jsotleréna z hlediska vlastnictvi zdfofinancovani,

a to na vlastni a cizi zdroje.

Vlastni kapital- tato polozka &etniho vykazu zahrnuje zakladni kapital a vy-
jadiuje souhrn pefgnich a nepefznich vkladi spol€niki do dané spotmosti. Viastni
kapital zahrnuje i kapitalové fondy, kterdedstavuji emisni &zZio (rozdil mezi trzni
a nominalni hodnotou akcii), dary, dotace, fondyzzeku, k nimz paf zakonny
rezervni fond, neditelny fond a ostatni fondy; vysledek hosptetd minulych let, coz
je nerozdleny zisk z minulych obdobi (nebo také ztrata) aslegek hospodani
béZného obdobi, tedy zisk nebo ztratu.

Cizi kapital- predstavuje dluh spateosti, ktery musi byt uhrazen. Firma zg n
plati Uroky a ostatni vydaje spojené se ziskanfrattokapitalu. Zpravidla byva legsi
kratkodoby nez dlouhodoby kapital, stejtak cizi kapital je pro firmu lewjsi nez
kapital vlastni. Cizi kapital obsahuje rezervy,utiodobé zavazky (doba splatnosti delSi
nez 1 rok) a odlozeny davy zavazek, kratkodobé zavazky a bankovriryna vypo-

MoCi.
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Ostatni pasiva obsahujicasové rozliSeni, tedy vydaje a vynosyStich obdobi
a dohadné dty. Ostatni pasiva, stejnjako ostatni aktiva, nemaji z analytického
hlediska velky vyznam.

Z dynamického hlediska fin&ni struktura podniku vyjadje strukturu pirtstku
podnikového kapitalu, ze kterého je financovéimistek majetku. Existuje také pojem
kapitalova struktura - ta zachycuje strukturu p&dwého kapitalu, ze kterého je
financovan fixni majetek a trval@st olgzného majetku. V rdmci fingni struktury je
ttreba také analyzovat relaci mezi vlastnim a cizirpitklem. Za optimalni finami
strukturu se povaZuje takové rozloZeni kapitaligrétje spojeno s minimalizaci
veSkerych naklad na jeho ptizeni, a které je zaroiev souladu s fedpokladanym

vyvojem trzeb a zisku a majetkovou strukturou pkdni

Tab. 3 - Struktura strany pasiv rozvahy v praxi

Stav v Bzném @etnim | Stav v minulém &etnim
PASIVA obdobi obdobi
PASIVA CELKEM

A. Vlastni kapital

I. Zakladni kapitél

Il. Kapitaloveé fondy

Ill. Fondy ze zisku

IV. Vysledek hospod@ni minulych let
V. Vysledek hospodani EZného obdobi
B. Cizi kapital

|. Rezervy

Il. Dlouhodobé z&vazky

Ill. Kratkodobé zavazky

IV. Bankovni 0¥ry a vypomoci

C. Ostatni pasiva

I. Casové rozliseni

Il. Dohadné tty

Zdroj: KOVANICOVA, D. ABECEDA (etnich znalosti pro kazdého, s. 362.

2.1.3Uskali pii analyze rozvahy
Analyza rozvahy popisuje stav na zaklddstorickych cen a tato skéteost ma
vliv na vypovidajici schopnost ziskanych dat:
- zobrazuje stav hodnot k danému okamziku, nedawnrdce o dynamice spdle
nosti; mér problematické jsou dataiseena d@asovychrad,
- nepracuje €£asovou hodnotou pén, nepostihuje s@asnou hodnotu aktiv a pasiv,

protoZe nezpracovava vliv ¥j8ich faktofi,
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-k urteni realistické hodnoty musi byt pouZzito odhaduinskut&na kvalita stalych
aktiv, zasoby, cenné papiry, nadhodnocené pohlgdagodhodnocené zavazky.

2.2 Vykaz zisku a ztraty
»Vykaz zisku a ztraty je pisemniefled o vynosech, nakladech a vysledku

hospod#eni za utité obdobi*

, V praxi obecd nazyvany téz jako ,Vysledovka“.
Zachycuje pohyb vynasa naklad a jak uvadi V. Hobza,Kromé vynos a naklad,
jejichz strukturu nizeme ve vysledovce vysledovat, je rozhodujici aawmyzou
poloZkou pro mnoha manazerska rozhodnuti hosfségtavysledek (zisk), jako jedna
z cilovych hodnot podnikaridale definuje podstatu vykazu nasledujicim vztahem:

«8

Vynosy (trzby) - Naklady = Hospaogky vysledek (zisk nebo ztrateg zdaenim)

Struktura vykazu zisku a ztrat vykazujgkalik stupia vysledki hospodéeni:
- VH provozni,
- VH z finartnich operaci,
- VH za kEznoucinnost,
- VH za (tetni obdobi,
- VH pted zdagnim.
NejduleZit¢jSi z nich je VH provozni, ktery odrazi schopnostnf vytvéiet
kladny vysledek hospo#eni. Ve finagni analyze se Ize setkat &znymi formami

zisku. Ri konstrukci by mdl byt vzdy na mysli Gel, pro ktery je analyza zpracovavana.

Tab. 4: - NejpouzivatjSi kategorie zisku

ZISK

Hospodarsky vysledek za detni obdobi (EAT)
+ dai z pijma za mimdadnouc¢innost

+ dai z pijma za BZnoucinnost

= Zisk pied zdarénim (EBT)

+ nakladové uroky

= Zisk pred uroky a zdarénim (EBIT)

+ odpisy

= Zisk pied aroky, odpisy a zdagnim (EBITDA)

Zdroj: KISLINGEROVA, E.Manazerské finange. 69.

"RUCKOVA, P. Finarcni analyza — metody, ukazatele, vyuZiti v prax81.
8 HOBZA, V. Zaklady manaZerské ekonomiky32.
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»Zakladnim rozdilem mezi rozvahou a vykazem zisitét je v tom, Ze rozvaha
zachycuje aktiva a pasiva kdtémucasovému okamziku, vykaz zisku a ztraty se vzta-
huje vzdy k ufitému ¢casovému intervalu - je/phledem o vysledkovych operacich
za tento interval.?

Vykaz zisku a ztraty zahrnuje tokové welly a z toho dvodu jejich zngny
v ¢ase nemusi byt rovnammé, vynosy a naklady s nimi spojené nemusi byaloieny
ve stejném obdobi. Také nakladové a vynosové pglsélneopiraji o skuteé perzni
toky, coZz znamena, Ze vyslednigty zisk neobsahuje skuteou dosaZzenou hotovost,
ziskanou hospodianim v daném obdobi. Z toho tedy plyne nutnostasesat vykaz
o tvork® a pouziti pe#&nich prostdki, ve kterém jsou naklady a vynosy

transformovany do peéanich toki.

2.3 Vykaz o tvorbé a pouZziti pergZnich prostiredki

Vykaz o tvorlg a pouziti peéznich prostdki je obecg ozna&ovan jako vykaz
cash flow a jeho podstatu charakterizuje IngckRVva takto:;,,Ucetni vykaz srovnavajici
bilancni formou zdroje tvorby peéanich prostedk: (prijmy) s jejich uzitim (vydaji)
za urité obdobi - slouZi k posouzeni skatefinarni situace''° Vykaz cash flow tedy
poskytuje podniku informace o strukéufinartnich zdroji ziskanych v daném obdobi,
o finartné - hospod#ské politice podniku a také umifje posoudit schopnost
dosahnout stanovenych strategickychia.ciSowasre predkladd organizaci rphled
o struktue vyuziti pegznich prostedki v tom konkrétnimtasovém useku. N&gstji
se cash flow kvalifikuje néggmym zpisobem, tj. pomoci transformace zisku do pohybu
peréznich prostedki. Vyhodou sestavovani vykazu cash flow je, Ze rmdivnén
metodou odpisovani majetku. A dalSi pozitivemfiki, Ze tento vykaz neni zkreslovan

systémem a vy&iasového rozlisSeni.

® RUCKOVA, P. Finarcni analyza — metody, ukazatele, vyuZiti v prax82.
0 Tamtéz, s. 34.
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Tab. 5 - Struktura vykazu o tvarka pouZziti peéznich prostedka

Zisk po Uhrad Groki a zdagni

+ odpisy

+ jiné naklady

- vynosy, které nevyvolavaji pohyb pen

Cash flow ze samofinancovani

+ - zména pohledavek (+ Ubytek, fipistek)

+ - zména kratkodobych cennych paip{f+ Ubytek)
+ - zmeéna zasob (+ Ubytek)

+ - zména kratkodobych zavaal(+ prirastek)
Cash flow z provoznfinnosti

+ - zmeéna fixniho majetku (+ Ubytek)

+ - zména nakoupenych obligaci a akcii (+ ubytek)
Cash flow z investini ¢innosti

+ - zména dlouhodobych zavaaK+ prirastek)

+ prirastek vlastniho jriéni z titulu emise akcii

- vyplata dividend

Cash flow z finatini ¢innosti

Zdroj: RUCKOVA, P. Financni analyza - metody, ukazatele, vyuZiti v praxB6.

Vykaz o tvorkg finantnich prostedki uvadim pouze pro komplexnost

teoretického podkladu, ve vlastni analyze se timan¢nim ukazatelem nezabyvam.

2.4 Vzajemnd provazanost vSechif Uucetnich vykaai

Rozvaha sleduje vztah zdidjnancovani a strukturu majetku, petbného k reali-
zaci podnikatelské&innosti. Vykaz zisku a ztraty vystluje proces tvorby zisku jako
prirastku vlastniho kapitalu t¥@ciho sodast pasiv a slouziciho k hodnoceni schopnosti
firmy zhodnocovat vlozeny kapital. Vykaz cash flaimoziuje vyswtleni zneny
peréznich prosiedki jako sowasti aktiv, umo#iuje provadt analyzu peégnich

prostedki.
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3. Metody finanéni analyzy'*

S rozvojem ekonomickych, matematickych a dalSiahwznikla celdada metod
hodnoceni finagniho zdravi podniku. Volba metody byla vychazet s ohledem na:

- Ucelnost - vyjaduje za jakym Gelem bude finagni analyza sestavena @&ému bude
slouzit, kazda firma by #ta individualre pristupovat k vyru metod a ukazatig|

- nakladovost - znamena, Ze analyza je veliceam@rmacas a kvalifikovanou praci,
ktera s sebou nese i velké naklady, u nichz se e&lava navratnost,

- spolehlivost - souvisi s vyuzitim kvalitnich a tad@olehlivych dat pro vypracovani
analyzy.

Zakladnim prvkem vSech metod analyz jsou fimrukazatele, kterych existuje
velké mnozstvi, jakoz i celéada kritérii pro jejichélenéni. Volba typu ukazatele
vychazi vzdy z &elu a cile finanni analyzy.

V ekonomii se obvykle objevuji dvaiptupy - fundamentalni analyza a technicka
analyza. Fundamentélni analyza je zaloZena na mp&epropojenosti souvislosti
mezi ekonomickymi procesy na rozdil od technickéerk vyuziva matematicko -
statistické metody ke zpracovani dat a naslednéynozeni zaera z ekonomického
hlediska. Jak je na prvni pohletemmé, tyto dva fistupy se navzajem danplji a jeden
bez druhého by nebyly relevantni.

Finartni analyzu Ize tedy #adit do kategorie technické analyzy, protoze pecu;j
s matematickymi a statistickymi postupy. Ke svénagtaveni vyuziva dvzakladni
skupiny metod, a tanetody elementéarni, ktera je pouzita v praktickéasti této
bakal&ské prace. Druhou z metod jsmetody vysSikterymi se pedevsim zabyvaji
specializované firmy s kvalitnim softwarovym vybaim, v EZné praxi se tyto metody

nevyuZzivaji.

3.1 Metody elementarni analyzy

Metoda elementarni analyzy pracuje pomdezngch ukazatdl kterymi jsou bd’
polozky (etnich vyka#, Udaje z dalSich zdnbjnebocisla z nich odvozena. V ramci
zpracovani finagni analyzy je dlezité casové hledisko, tedy rozliSeni informaci na sta-
vové a tokové vetiny. Jak uvadi Ing. ®kova: ,,Stavové vefiny se vztahuji

k urcitému casovému okamziku (data z rozvahy), tokoveécimglise pak vztahuji

1 srov. RICKOVA, P. Finarcni analyza — metody, ukazatele, vyuZiti v praxi0.
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k urditémucasovému intervalu (data z vykazu zisku a ztraty)Seobect uznavanym

¢lerénim ukazatel je ¢leréni na absolutni, rozdilové a péravé ukazatele.

3.1.1 Absolutni stavové ukazatel&®

Absolutni stavové ukazatele jsou vychozim bodenarfini analyzy, jedna se
0 tzv. rozborhorizontalni a vertikalni struktury rozvahy.

Horizontalni analyzae zabyv&asovymi znénami absolutnickilent a podle pro-
fesorky Kislingerové jsou hledany odpaov na tyto otazky:,,O kolik jednotek
se zrdnila prislusnéa polozka vase? a O kolik % se zmla prislusna jednotka
case?

Vertikalni analyzase, na rozdil od horizontalni, zabyva tmit strukturou
absolutnich ukazatiel Jde o srovnani jednotlivych poloZzek zakladniéétidich vykan
k celkové sumi aktiv a pasiv. Struktura aktiv podava informacéneesticich firmy
Z hlediska s#teného kapitalu a informace do jaké miry byfaipvestiénim procesu
zohledhovana vynosnost. Struktura pasiv znépge zdroje, za které byl piazen
majetek. S tim souvisi znama skintest, Ze financovani cizi a kratkodobé je pro plodni

viN 7

rentabilrgjSi (vyhodrgjSi) nez financovani z vlastnich zdioj

3.1.2 Rozdilové ukazatel®’
DalSi skupinou ukazatel které slouzi k analyze i#zeni finagni situace firmy

s orientaci na likviditu podniku, jsou tzkozdilové ukazatele.K nejdilezitéjSim pati

vyposet gistého pracovniho kapital@PK) ¢ili provozniho kapitéalu.

Hruby pracovni kapital = Zasoby + Pohledavky + Kkétloby finadni majetek
Hruby pracovni kapital = Q#2néa aktiva

Pohledavky = Kratkodobé pohledavky

CPK = Obszna aktiva - Kratkodoba cizi pasiva
Kratkodoba cizi pasiva = Kratkodobé zavazky + Kodidbé bankovni vy

12 RUCKOVA, P.Financni analyza — metody, ukazatele, vyuZiti v prax1.

13 Srov. KISLINGEROVA, E ManaZerské finange. 79.

1 Tamtéz, s. 79.

1> Srov. KNAPKOVA, A. PAVELKOVA, D.Financni analyza — komplexni fwodce s piklady, s. 81.
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Cisty provozni (pracovni) kapitalCPK) - predstavujecast ol¥zného majetku,
ktera je financovana z dlouhodobych zdrppdniku. Jestlize ma byt podnik likvidni,
meél by disponovat pdebnou vySi relativh volného kapitalu, tzn. fpbytkem
kratkodobych aktiv nad kratkodobymi zdroji. Optimialvyse ¢istého provozniho
kapitalu by se rfla pohybovat v kladnych hodnotach.

Pri vlastni analyzeCPK je dileZité se zawfiit na jeho strukturu a vyvoj

jednotlivych polozek ¢ase.

3.1.3 Pomérové ukazatele®

Vedle ukazateél absolutnich a rozdilovych existuji také ukazapslérove, které
pokryvaji veSkeré slozky vykonnosti podniku. Roavy ukazatel se vyj&tljako pongr
jedné nebo &kolika etnich polozek zakladnickétnich vykas k jiné polozceii je-
jich skupire. Dle profesorky Kislingerové Ize ukazatele sestdwitchto bloki:
- rentabilita,
- likvidita,
- aktivita,
- zadluzenost,

- kapitalovy trh (neni fednttem analyzy BP).

Ukazatele rentability (Profitability Ratios) - neboli vynosnost vloZeného
kapitdlu je mfitkem schopnosti podniku vytig&t nové zdroje, dosahovat zisku
pouzitim investovaného kapitalu. Je tedy formouasigni miry zisku, jez v trzni
ekonomice slouzi jako hlavni kritérium pro alokkapitalu.

Obecrt je rentabilita definovana timto vztahem:#
vloZenykapal

Ponerovych ukazatel existuje velké mnozstvi, ale za ndgFit¢jSi a nejpouziva-
n¢jSi se povaZzuji tyto:

- Rentabilita investovaného kapitalu (ROCE - ReturrCapital Employed)
- Rentabilita aktiv (ROA - Return on Assents, Basacritng Power)
- Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE - Return on Bgu

18 KISLINGEROVA, E.Manazerské financss. 97.
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- Rentabilita trzeb (ROS - Return on Sales)
Rentabilita investovaného kapitdlu ROCE= vynosnost dlouhodobého
investovaného kapitalu. Tento ukazatefinkolik provozniho hospodského vysledku

pied zdawnim podnik dosahl z jedné koruny investované aki®m a Vfiteli.

ROCE = EBIT
Vastnikapial + Rezervy+ Dlouhodob&avazky+ Bankovnit¥rydlouhodbé

EBIT = Hospod#sky vysledek za detni obdobi (EAT) + Da z prijma za &Znou

¢innost + Da z prijmi za mimdadnoucinnost + Nékladoveé uroky

Rentabilita aktiv (ROA)- pongiuje zisk s celkovymi aktivy investovanymi
do podniku a to bez ohledu na to, zda jsou finadoawz vlastniho kapitalu nebo kapi-
talu wfitel.

EBIT
Aktive
EBIT = Hospod#sky vysledek za detni obdobi (EAT) + Da z prijma za &Znou

¢innost + Da z @ijmt za mimd@adnoucinnost + Nakladové uroky

ROA=

Aktiva = Aktiva celkem

Rentabilita vlastniho kapitdlu (ROE)- tento ukazatel je zgjmemigdevsim
akciondun, spoléniki a dalSich investér M¢ri, kolik ¢istého zisku fipada na jednu
korunu investovaného kapitalu akcioaa

_ EAT
Vlastnikajital
EAT = Hospod#sky vysledek zadetni obdobi

Rentabilita trzeb (ROS) predstavuje jadro efektivnosti podnikui PouZziti EAT,
jako je v tomto pipack, se jedna o vyj&eni tzv. ziskové marze.

EAT
Trzbyzproejevlastnchvyroblihsluzebt+ Trzbyzproéjezbozi

EAT = Hospod#sky vysledek zadetni obdobi

ROS=
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Ukazatele likvidity (Liquidity Ratios) - k dlouhodobé existenci podniku
nefispiva jen piméiend rentabilita - vynosnost, ale také jeho schdpobgadit své
potreby. Jak uvadi inZenyrkauBkova: ,,Likvidita je tedy dlezita z hlediska finafmi
rovnovahy firmy, nebo jen dostaténe likvidni podnik je schopen dostat svym
zavazkm." Na druhou stranu vSak dodayB¥ilis vysokd mira likvidity je neégznivym
jevem pro vlastniky podniku, nebfinancni prostedky jsou vazany v aktivech, ktera
pracuji ve prospch vyrazného zhodnocovani fimaich prostedk: a ,,ukrajuji tak
z rentability.Y’ Pro firmy je dileZité dosahovat ukazatelWyvazené likvidity, ktera
zarwi jak zhodnoceni prasdku, tak i schopnost dostat svych zavazk

S likviditou velmi Gzce souvisigkteré pojmy, jako jsou:

- solventnost - je schopnost podniku hradas, v poZzadované vysi a na poZzadovaném
misg& vSechny splatné zavazky,

- likvidita - je schopnost podnikur@menit sva aktiva na peni prostedky a za jejich
pomoci kryt ¥as a v poZzadované podod mis¥ vSechny splatné zavazky,

- likvidnost - vyjaduje miru obtiZnosti fgmeny majetku do hotovostni formy, vaze
se redevSim k majetkovym slozkam - &@mym aktivam (na strad pasiv maji
protipoloZku v kratkodobych zavazcich).

Likvidita je obvykle spojovana séemi zakladnimi porovymi ukazateli:

- béznou likviditou,

- pohotovou likviditou,

- hotovostni (pegni) likviditou.

Bézna likvidita - je ozng&ovana jako likvidita Ill. stup& nebo také jako likvidita
Current Ratio. Mii kolikrat pokryvaji olzna aktiva kratkodobé zavazky podniku.
Tento ukazatel je v centru pozornostegevsim ¥wiiteld, neb@ znamenda kolikrat je
podnik schopen uspokojit své&iitele, kdyby prominil veSkera sva atina aktiva
v daném okamziku na hotovost. Co seéetynabyvani hodnot tohoto ukazatele, ani
odborna literatura nepodava jednozma Udaje. Jak uvadi profesorka Kislingerova:
,,Podle piimerné strategie se ma tato likvidita pohybovat v rezinl,6 - 2,5, podle
konzervativni strategie ma byt vysSi nez 2,5 aepadtesivni nizsi nez 1,6, ale ne nizsi
1.;18

nez

Bézna likvidita= Obezna aktiva / Kratkodobé zavazky

"RUCKOVA, P. Financni analyza — metody, ukazatele, vyuZiti v praxd9.
'® KISLINGEROVA, E.Manazerské finanges. 104.
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Pohotova likvidita- také nazyvana jako likvidita 1l. stupmebo Quick Assent
Ratio, Acid Test. Je konstruovana tak, aby wilaunejmér likvidni ¢ast olgZznych
aktiv - zasoby z ukazatel€iné likvidity. ,,Obdobi@ jako ukazatele Current Ratio i zde
vznika otazka optimalni vySe, v tomidppd® se doporduje hodnota 0,7 - 1,0, u kon-
zervativni strategie 1,1 - 1,5 a afmgym podlem jsou hodnoty v intervalu 0,4 - 0,7, tj.
vysoce agresivni strategie

Pohotova likvidita= ObeZzna aktiva - Zasoby / Kratkodobé zavazky

Hotovostni (pe#dzni) likvidita - neboli likvidita I. stupg a také Cash Position
Ratio. Hotovosti se v tomto pojeti rozumi vSechny pohotgvéstedky, tj. suma
prostedki na EZném¢i jiném &tu, v poklad®, volné obchodovatelné cenné papiry,
$eky apod,, Doporuend hodnota ukazatele je 0,2

Hotovostni (pedZni) likvidita = PereZzni prostedky / Kratkodobé zavazky

Ukazatele aktivity (Aktivity Ratios) - ukazatele aktivy jsou vyuzivany
piedevsim prdizeni aktiv. Pedstavuji kombinované ukazatele - do vzajemnychhizt
jsou zde davany jednotlivé polozkg¢ainiho vykazu rozvaha - majetek a vykaz zisku
a ztraty - trzby.,,Ukazatele z bloku ukazatebktiv informuji, jak podnik vyuZiva
jednotlivé majetkovéasti, zda disponuje relati¢nrozsahlymi kapacitami, které zatim
nejsou pilis firmou vyuzivany, nebo naopakilg vysoka rychlost obratu dvie byt
signalem, Ze firma nema dostatek produktivnichvakiz hlediska budoucickistovych
prilezitosti nebude mit Sanci pro jejich realizaciextrémnim fipade miZze byt i signa-
lem bliziciho se Upadku visledku nezvladnutéhdstu.“*

Ukazatele aktivity jsou jednim zéi tzakladnich nastrj efektivnosti, zasadn
ovliviujicimi ukazatel ROA (rentabilita aktiv) a ROE (tebilita vioZzeného kapitalu)
a vypovidajicimi, kolik aktiv podnik ptgpoval pro zajigni trzeb. V zasatlze praco-
vat se d¥¢ma typy ukazatél aktivity vyjadenymi bul’ pattem obral nebo dobou

obratu.

Y KISLINGEROVA, E.Manazerské finan¢e. 105.
2 Tamtéz, s. 105.
2L Tamtéz, s. 107.
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Obrat aktiv (Total Assent Turnover Ratie)je komplexnim ukazateleméiticim
efektivnost vyuzivani celkovych aktiv. VSeobegiati, Ze¢im wtSi hodnota ukazatele,
tim lépe. Obrat aktiv by éhbyt minimalré na Urovni hodnoty 1.

Obrat aktiv= Trzby / Aktiva celkem
Trzby = Trzby za prodej zbozi Trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb

Obrat dlouhodobého majetku (Fixed Assent Turnover) meéti efektivnost
vyuzivani budov, strdj zaizeni a jinych dlouhodobych majetkovy¢hsti a udava
kolikrdt se dlouhodoby majetek obrati v trzby z& rotvoii vyznamnou sotést
podkladi pro Gvahy o novych investicich.

Obrat dlouhodobého majetke: Trzby / Dlouhodoby majetek
Trzby = Trzby za prodej zbozi + Trzby za prodepgttéch vyrobk a sluzeb

Obrat zasob (Inventory Turnover Ratie)udava, kolikrat je kazda polozka zasob
v pribéhu roku prodana a ¢mvne naskladgna.
Obrat zasob= Trzby / Zasoby

Doba obratu zasob (Inventory Turnover) vyjadtuje piimérny paet dmi,
po kterych jsou zasoby vazany v podniku do dobighegpoteby nebo do doby jejich
prodeje. Obean plati, Zze pokud se obratovost zasob zvySuje a dddvatu snizuje
(zrychluje), pak je situace v podniku dobra.

Doba obratu zasol Zasoby / (Trzby/360)

Doba splatnosti pohledavek (Average Collection Be)i- udava, kolik uplyne
dni, kEhem kterych je inkaso pén za trzby zadrzeno v pohledavkach. Po tuto dobu
firma ¢eka na inkaso plateb za své jiz provedené trzlwymzbky a poskytnuté sluzby.

Doba splatnosti pohledavek Pohledavky / (Trzby/360)

Doba splatnosti kratkodobych zavazKCreditors Payment Period) ve jmeno-
vateli jsou uvedeny denni trzby z prodeje vlastnigiobki a sluzeb a z prodeje zbozZi
jako kratkodoby zdroj pro splaceni kratkodobychazki. Tento ukazatele udava dobu
ve dnech, po které agtavaji kratkodobé zavazky neuhrazené a podnik ivguz
bezplatny obchodni @v.

Doba splatnosti kratkodobych zavakk Kratkodobé zavazky / (Trzby/360)
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Ukazatele zadluzenosti (Leverage Ratios) ;Pojem zadluzenost vyjage
skute'nost, Ze podnik pouziva k financovani svych aktivzdroje. Pouzivanim cizich
zdroji ovliviiuje jak vynosnost kapitalu akciohé tak riziko podnikani®* V dnesni
doke je zcela nemyslitelné uétSich podnik financovani jen z vlastniho kapitalu
nebo naopak jen z kapitalu ciziho. Pouziti vyheagtastnino kapitalu by gho vliv
na snizeni celkové vynosnosti vloZzeného kapitala.dxuhou stranu financovéani jen
z cizich zdraj je také zcela vylateno uz jen tim, Ze fp zahdjeni podnikani je
stanovena povinna vySe vlastniho kapitalu. Na fioaani podnikovych aktivit
se podili jak vlastni, tak cizi kapitdle Zzejmé, ze:im wtSi zadluzenost podnik ma, tim
vySSi riziko na sebe bere, protoze musi své zavsglacet bez ohledu na to, jak se mu

Ukazatel #itelského rizika (Debt ratio} timto ukazatelem se zpravidla ozog
celkova zadluZenost firmy.Qbpecr plati, Zecim vySSi je hodnota tohoto ukazatele, tim
vy&si je riziko &iteli.“ 2 Vysok& hodnota fize byt fizniva pro drzitele kmenovych
akcii, je-li podnik schopen dosahnout vysSiho pmteerentability, nez je procento
arokii placené z ciziho kapitadlu. Naopakiitelé preferuji nizkou hodnotu tohoto
ukazatele.

Ukazatel ¥itelského rizika= —Cizika,pit.é
Celkovaakiva

Cizi kapital = Celkové cizi zdroje

Koeficient samofinancovani (Equity ratio)- tento ukazatel je dojovy
k ukazateli ¥¢titelského rizika a jejich sa@et by nel dat @iblizné hodnotu 1. Ukazatel
vyjadiuje proporci, v niZ jsou aktiva spehesti financovana peéri akciondd.

. , . . Vlastnikatal
Koeficient samofinancovanf ———
Celkovaakiva

?2 KISLINGEROVA, E.ManaZzerské finance. 110.
2 RUCKOVA, P. Financni analyza — metody, ukazatele, vyuZiti v praxb8.
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Urokové kryti- ukazatel Grokového kryti udava, kolikrat je zigissi nez aroky.
Urokové kryti charakterizuje vysi zadluzenosti paischopnosti podniku splacet své
zavazky.

EBIT
Nakladovééoky

Urokové kryti=

EBIT = Hospod#sky vysledek za detni obdobi (EAT) + Da z prijma za &Znou
¢innost + Da z @ijmu za mimd@adnoucinnost + Nakladoveé uroky

Nakladové uroky = Celkové nakladové uroky
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EMPIRICKA CAST

4. Stavebni firma GEMO OLOMOUC, spol. s r. 0%

4.1 Zakladni udaje

Obchodni firma: GEMO OLOMOUC, spol. sr. 0.
Sidlo spolénosti: Olomouc, Lazce, 562/22

Pravni forma: spotmost s rdenim omezenym
Z&kladni kapitél: 20 000 000K

Datum vzniku: prosinec 1990

Identifikacni ¢islo: 13642464

Predmét podnikani:

- nékup a prodej nemovitosti a pozemk

- ubytovaci sluzby v ubytovacich izzenich v kategorii hotel ¢etné provozovani
hostinskychtinnosti v €chto za&izenich

- pravodcovsk&innost

- smenarny

- sprava a udrzba hit

- projektovacinnost ve vystavbd

- provadni staveb vetrg jejich znen, udrZzovacich praci na nich a jejich odistraani

- silni¢ni motorovéa doprava nakladni

- inZenyrsk&innost v investini vystavig

- ¢innost podnikatelskych, fingnich, organizénich a ekonomickych poradic

- ¢innost technickych poraélos oblasti stavebnictvi a architektury

- udrZba motorovych vozidel a jejictiipluSenstvi

- prondjem a fijceni wci movitych

- velkoobchod

- maloobchod provozovany mintddné provozovny

- zprostedkovani obchodu

24 Profil firmy GEMO OLOMOUC, spol. s r.gonline], [cit. 2011-3-8], dostupné na: WWW:
<http://www.gemo.cz/profil-spolecnosti.asp>.
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Vv W

- vykon zem¢mgeti¢skychéinnosti
- ¢innost &etnich poradi, vedeni detnictvi, vedeni deové evidence

- montaz, opravy, revize a zkousky vyhrazenych aledgtch z&izeni

4.2 Profil a historie spolefnosti

Stavebni firma Gemo OLOMOUC, spol. s r. 0. reakzlypmpletni vystavbu
na kli¢ v oboru pozemniho stavitelstvi, a to jak novosyawbk rekonstrukce. Hlavni
predmét jeji ¢innosti tvdi provadni staveb ofanskych, pimyslovych a bytovych,
véetre zajisSeni infrastruktury. Déle se zatfuje na projektovou a inZenyrskéinnost,
realitni a v neposlediiact na vliastni developerské projekty.

Firma byla zaloZena v roce v prosinci 1990. Siglol&nosti je v Olomouci,
metropoli stedni Moravy. Jeji fisobnost v3ak zahrnuje Gzemi céléské republiky
a koncem roku 2008 roz#a swvij predn®t ¢innosti také na Slovensko. Strategieistr
firmy jsou Uzce spjaty se jménem majoritniho vldsina generalnihareditele
spolg&nosti Ing. Jaromira Uhyrka za <innosti dalSich 3 jednatel feditel
jednotlivych firemnich Usaka manaZér projeki.

Od data svého zalozeni se firma rozrostla vicedasktkrat. Rok 2007 iweme
nazvat rokem rekordnim, nebobrat firmy ¢inil 3,7 mld. K&. V roce 2008 doséahlo
GEMO OLOMOUC, spol. s r. 0. obratu ve vysi 3,4 nitdt. a v roce 2009 pak vlivem
hospodéské krize téns 2,3 mid. K. Spolénost GEMO OLOMOUC, spol. s r. o.
v souwtasné dob disponuje 450 stalymi zasstnanci.

V prabéhu roku 2007 firma roz8la své zazemi o moderni logistické centrum
v Hnévoting u Olomouce zahrnujici nové skladové budovy, magjaametry obvyklé
v EU a zavedla novy systém logistiky a organizamgravy. Spolu s realizactiptavby
administrativni budovy byly dok@eny zasadni zémy spol€nosti na moderni stavebni
spole&nost.

Samozejmosti je zavedeni a respektovani norem jakostmpgatibilnich
s predpisy EU. GEMO OLOMOUC, spol. s r. 0. je drziteleentifikati jakostiCSN EN
ISO 9001:2009, zivotniho prdastini (environmentu)CSN EN ISO 14001:2005,
bezpeénosti praceCSN OHSAS 18001:2008 a systému certifikovanych taiah
dodavatei ¢.11/2010 v souladu se zakonérm37/2006 Sh., o wejnych zakazkach.
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4.3 Vlastnicka struktura a organy spolanosti
- Spolenici:

Ing. Jaromir Uhyrek - 95%

Barbora Uhyrkova - 5%
- Statutarni organy:
Ing. Jaromir Uhyrek - jednatekeaditel spolénosti
Ing. Martin Sembera - jednatel a manazer projektu
Ing. Jii Holotik - jednatel d@editel vyrobniho Useku

JUDr. FrantiSek Borek - jednatefeditel personalniho a pravniho Useku

4.4 Zaméry do budoucna

Jednim z dalSich strategickychicfirmy GEMO OLOMOUC, spol. s r.o. je
rozSiteni jeji msobnosti v novych oborech, zejména v oblasti ekokygh staveb
a vytvareni samostatnychistisek v &chto oborech. Saasrg se firma zari na dalSi
posileni a rozvoj své developerské a inzenyr&ikdéosti. Cilem vedeni firmy je
dosazeni dlouhodobé prosperity, rozvoje a stalikf spolénosti. | gresto, ze slozita
ekonomicka situace snizila celkovy firemni obratné je ekonomicky stabilni, vedeni
podniku se da zajistit vyrobni program a tudiz doposud nedochéZirme k zasadnim
reorganizanim zmeénam, spojenych se snizovanim stalastnich zastnana.

4.5 Ekonomicka situace

Graf 1 - Vyvoj obratu firmy (v mid. &)

40 3,662

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2 2007 2008 2005

Zdroj: GEMOJonline]. Dostupné na: WWW: <http://www.gemo.cz/ekmicke informace.asp> .
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5. Aplikace finanéni analyzy na stavebni spolost GEMO
OLOMOUC, spol. sr. 0.

5.1 Jednoducha hlavni bilance

Jednoduch& hlavni bilance si klade za cil poroviéii{ovych vynog a celko-
vych naklad v letech 2006 - 2009. Vysledkem tohoto hodnocenielisty zisk (HV
za (etni obdobi), protoZze v celkovych nakladech jsounrmmaty dag, odpisy

a nakladové uroky.

Graf 2 - Celkové vynosy 2006-2009 Graf 3 - Celkoa&lady 2006-2009
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Zdroj: Vlastni zpracovani Zdroj: Vlastni zpracovani

Graf 4 - Cisty zisk 2006-2009
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Graf 5 - Vyvoj hlavni bilance 2006-2009 (v tis¢K
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Tab. 6 - Jednoducha hlavni bilance

V tis. K¢ 2006 2007 2008 2009

Celkové vynosy 3 312 646 3 803 892 3 579 460 2 233 977
Celkové naklady 2 757 313 3501 748 3467 710 2139 194
Cisty zisk 555 333 301 144 111 750 94 783

Zdroj: Vlastni zpracovani

Celkové vynosy od roku 2006 do roku 2007 zaznanyemigt, a to o 419 246 tis.
K¢&. V roce 2007 vystoupaly na nejvyssi hodnotu 3883 tis. K za celé sledované
obdobi. V dalSich letech prokazuji hodnoty kledajeandenci a v roce 2009 klesly
celkové vynosy n&astku 2 233 977 tis. K Jak je rejmé z Grafu 5, celkové naklady
témet kopiruji celkové vynosy. U celkovych naktage v roce 2007 na#iena nejvyssi
hodnota 3 501 748 tis.&a v roce 2009 nejnizsi hodnota 2 139 194 tis. K

Zisk v celém sledovaném obdobi zaznamenal kledagidhoty z 555 333 tis. K

v roce 2006 na hodnotu 94 783 tig Kroce 2009.
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5.2 Horizontalni analyza poloZek rozvahy

5.2.1Horizontalni analyza aktiv

Graf 6 - Vyvoj aktiv spolénosti GEMO OLOMOUC, spol. sr. 0. (v tis¢K
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Zdroj:Vlastni zpracovani

Tab. 7 - Zkracend& horizontalni analyza aktiv

I € I5 € £ c
< N X N < N X ~N < N X N
Aktiva k 31.12. (v tis. Kg) 2007/2006 2008/2007 2009/2008
AKTIVA CELKEM 684 334 30% 330 811 12,70% -336 001 -14,80%
B. DLOUHODOBY MAJETEK 206 051|  31,60% 14 227 2,10% -129 991 -23,20%
B.l. DNM 565| 19,90% 2297 44,70% 222 4,10%
B.ll. | DHM 157 107|  37,80% 110 590 21% -24.059 -4,80%
C. OBEZNA AKTIVA 461907| 28,90% 334 815 17,30% -201 777 -11,70%
C.l. | zasoby 143 864|  64,60% 109 660 33% 267 327|  -411,60%
C.Il. | Dlouhodobé pohledavky 33117| 99,70% 77 957 70,10% 0 0
C.IIl. | Kratkodobé pohledavky 245422| 21,70%| -262 646 -30,30% -197 516 -29,50%
C.IV. | Finanéni majetek 39504| 18,80% 409 844 66,10% 263 075 29,80%
D. CASOVE ROZLISENI 16 376|  61,90% -18231|  -221,70% -4242| -106,60%

Zdroj:Vlastni zpracovani

Udaje v tabulce.7 znazoiiuji, jak se nénily jednotlivé polozky aktiv v absolutni
a relativni zmin¢ ve sledovaném obdobi. V roce 2007 je zaznamenpuySsé nafst
hodnoty celkovych aktiv, a to 0 684 334 tig. WNa této skuténosti se nejvice podilela
ob¢zna aktiva, ktera se zvysSila o celych 461 907 K¢, zejména tedy polozka

kratkodobé pohledavky a také poloZzka zasoby. V 20@@8 je také zaznamenaimst
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aktiv oproti roku 2007, ale pouze o 330 811 ti&. X roce 2009 naopak nastava pokles
celkové hodnoty aktiv, a to o 336 001 tis¢.KPodil na tomto sniZzeni&a obizna
aktiva, gedevsim slozky zasob, kde nastal pokles o 267 i32K¢&, a to u polozky
nedokorena vyroba a polotovary. Také u dalSi slozkyzolych aktiv - kratkodobych
pohledavek - vzniklo sniZzeni o 197 516 ti<. Kinartni majetek firmy ve sledovaném
obdobi ma stoupajici tendenci, nejvyrggnnaiist zaznamenal v obdobi 2007 - 2008.

Meziracni vykyv celkovych aktiv spotmosti v letech 2006 - 2007 byl &goben
vyraznym zvySenim firemniho obratu (27%), coz sejgmilo v nahistu u ukazatele
zasob a kratkodobych pohledavek. Ukazatel zasolangsimou vypovidajici hodnotu,
protoZe v zasobach firmy GEMO OLOMOUC, spol. s r.jsou obec#é zahrnuty
polozky nedoko&ené vyroby, které ma spdleost kryty formou fjatych zalohovych
plateb nebo pokryvaji vystavbu vlastni investiceanidt dlouhodobych pohledavek
ve sledovaném obdobi ovlivnilaijgka, poskytovana démé spolénosti TECPROM.

Snizeni celkovych aktiv vroce 2009 je pakaggmbeno zejména ukdéenim
zakazek financovanych spoétesti GEMO OLOMOUC, spol. s r. 0. a tim také do¢haz
k vyraznému poklesu ukazatele zasoby v poloZzcekmdena vyroba.

Mezirocni nahst u polozkycasové rozliSeni v obdobi 2006 - 2007 ovlivnil nakup

firemnich vozidel formou finamiho leasingu.

5.2.2 Horizontalni analyza pasiv

Graf 7 - Vyvoj pasiv spotsmosti GEMO OLOMOUC, spol. sr. 0. (v tis¢cK
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Zdroj:Vlastni zpracovani
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Tab. 8 - Zkrdcend horizontalni analyza pasiv

£ = £ = £ =
< N X N < N X N < N X N
Pasiva k 31.12. (v tis. K) 2007/2006 2008/2007 2009/2008
PASIVA CELKEM 684 334 30% 330 811 12,70% -336 001| -14,80%
A. VLASTNI KAPITAL 287 223 25,20% 112 200 9% 96 062 7,10%
Al |Kapitalové fondy -2172 80% 448 -26% 1281| -289,20%
Al | Rezervni fondy a ost. fondy ze zisku 250 7,30% 0 0 0 0
A.IV. [HV minulych let 480 247 53,50% 221567 19,80% 111750 9,10%
A.V. | Vysledek hospodaeni bsz. (. obd. -191102| -86,30%| -109 815 -98,30% -16 969| -17,90%
B. CIzi ZDROJE 197 673 21,20% 392 249 29,60% -466 576| -54,30%
B.l. Rezervy 0 0 0 0 0 0
B.ll. | Dlouhodobé zavazky 634 35,30% -101 -6% 185 9,80%
B.lll. |Kratkodobé zavazky 197 039 21,10% 392 350 29,60% -446 761 -54,40%
B.IV | Bankovni Uvéry a vypomaoci 0 0 0 0 0 0
C. CASOVE ROZLISENI 199 366 99,60%| -173 566 -651% 34513 64,60%

Zdroj:Vlastni zpracovani

V tabulce ¢. 8 Ize vidt, jak se mini struktura pasiv ve sledovanyckietnich
obdobich v relativni a absolutni 2n¢. Od roku 2006 do roku 2008 se celkova hodnota
pasiv zvySovala, az dosahla v roce 2008 hodnotp624d3 tis. K (viz Graf 7).
NejvétsSi podil na #istu pasiv mily cizi zdroje, které se zvySily o 392 249 tis¢,K
zejména polozka kratkodobé zavazky. V roce 2008ahasgrat a celkova hodnota pasiv
se snizila o 336 001 tis.cKTato skuténost vznikla pedevSim poklesem cizich zdioj
0 466 576 tis. K, zejména poklesem polozky kratkodobych zawazk 54,40%
(446 761 tis. K). Vroce 2009 satasrt dochézi k vyraznému sniZeni polozky
kapitaloveé fondy (289,2%).

Stoupajici tendence vlastniho kapitalu firmy vedsieaném obdobi poukazuje
na ziskovost spoteosti.

Klesajici tendenci vysledku hospdeni EZného detniho obdobi za sledované
roky zpisobila znéna motiv&niho systému ve spaleosti GEMO OLOMOUC, spol.

s r. 0. od roku 2006. V tomto obdobi dochazi vendik dosazeni planovaného obratu
ve vysi 3 mld. K, firma se stabilizuje a &ni zpisob odndnovani svych zagstnand,
ktery je zaloZeny na uspmnéklad vSech sloZek spalaosti. Tato skut@ost vyrazg
prispéla ke zvySeni osobnich nakfad roce 2007 a s@asreé i k poklesu firemniho
zisku. Klesajici hodnotu vysledku hospoets EZného detniho obdobi v letech 2008
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a 2009 sotasre ovlivnil i nastup hospodaké krize, snizena nabidka prace a tim i nizsi
ziskovost ziskanych zakazek.

Narist hodnoty cizich zdr@j ovlivnily zavazky spolénosti Wici svym
zanestnand@m, konkrétr jejich pergzni vklady ve firemni Vnitropodnikové sptelné
GEMO OLOMOUC, spol. s r. 0. (spd@ieost disponuje vlastni spitelnou, ktera
v ramci zamistnaneckych benefitposkytuje svym pracovnikn zvyhodriné podminky
pro uloZeni a zhodnocovani jejich figaich prostedka).

Duvodem poklesu hodnoty kapitalovych fdnar roce 2009 byly oc®vaci
rozdily, které vznikly pecernim podili v hedZzovych fondech a s&asré jejich

casténym prodejem v témze roce.

5.3 Vertikalni analyza poloZek rozvahy

5.3.1 Vertikalni analyza aktiv

Graf 8 - Zkracena analyza aktiv spslesti GEMO OLOMOUC, spol. sr. o.
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Zdroj:Vlastni zpracovani
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Tab. 9 - Zkracend vertikalni analyza aktiv

Aktiva k 31.12. 2006 2007 2008 2009

AKTIVA CELKEM 100,00% 100,00% 100,00%| 100,00%
B. DLOUHODOBY MAJETEK 28,04% 28,66% 25,57%|  23,63%
B.I. DNM 0,14% 0,12% 0,20% 0,24%
B.II. DHM 16,25% 18,27% 20,19%|  22,12%
B.III. DFM 11,65% 10,27% 5,18% 1,27%
C. OBEZNA AKTIVA 71,33% 70,17% 74,11%|  76,20%
C.l. Zasoby 4,95% 9,78% 12,75% 2,86%
C.II. Dlouhodobé pohledavky 0,01% 1,46% 4,26% 4,90%
C.III. Kratkodobé pohledavky 55,62% 49,68% 33,30% 29,52%
C.Iv. Finané&ni majetek 10,75% 9,26% 23,80%| 38,91%
D. CASOVE ROZLISENI 0,63% 1,16% 0,32% 0,18%

Zdroj:Vlastni zpracovani

Graf 8 vyjaduje podil jednotlivych polozek aktiv ve sledovanébdobi na celko-
vé bilartni sung. Nejvyssi podil celkovych aktiv zaujimaji od roR006 do roku 2009
obe¢Zn4 aktiva, zejména polozka kratkodobé pohledavky.

Dlouhodoby majetek jerpdevSim tvien hmotnym majetkem. 88ina finanich
prostedki je investovana do pozernKcca 8%) a staveb (cca 7%). 3% z celkovych
aktiv tvafi samostatné movit&wei a soubory a také nedokamy dlouhodoby majetek.

Oh¢zna aktiva jsou tv@na z velk&asti kratkodobymi pohledavkami (cca 42%),
finanénim majetkem (cca 21%) a zdsobami (cca 8%).

Vysledky v tabulce. 9 ukazuji, jak se pohybuje podil jednotlivychzshk aktiv
na celkové bilatni sunt. Rok 2006 v porovnani s rokem 2007 nezaznameétai v
vykyvy a dalo by sdici, Ze podil jednotlivych sloZzek na celkové biahsung je
vyrovnany. Bi pohledu na roky 2007 a 2008 jsou patrné men3fngmu polozek
dlouhodobého majetku a &mych aktiv.

Pokles kratkodobych pohledavek se transformoval fol@néniho majetku

spolenosti, coz je pro firmu velmi pozitivni jev z hle#ta jejiho hospodani.
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5.3.2 Vertikélni analyza pasiv

Graf 9 - Zkracena analyza pasiv sgolesti GEMO OLOMOUC, spol. s r.o.
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Zdroj:Vlastni zpracovani

Tab. 10 - Zkracena vertikalni analyza pasiv

Pasiva k 31.12. 2006 2007 2008 2009

PASIVA CELKEM 100,00% 100,00%| 100,00% 100,00%
A. VLASTNI KAPITAL 53,65% 50,14%| 48,08% 59,43%
Al Zakladni kapital 1,26% 0,88% 0,77% 0,88%
All Kapitalové fondy 0,00% -0,10% -0,07% -0,02%
AL Rezervni fondy a ost. fondy ze zisku 0,20% 0,15% 0,13% 0,15%
AlV. HV minulych let 26,26% 39,47%| 42,96% 54,24%
AV. Vysledek hospodaeni béz. (&. obd. 25,93% 9,74% 4,29% 4,17%
B. CIZi ZROJE 46,30% 41,06% 50,90% 37,88%
B.I. Rezervy 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
B.1I. Dlouhodobé zavazky 0,07% 0,08% 0,07% 0,08%
B.1II. Kratkodobé zavazky 46,22% 40,98% 50,83% 37,80%
B.IV Bankovni Uvéry a vypomoci 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
C. CASOVE ROZLISENI 0,05% 8,80% 1,02% 2,69%

Zdroj:Vlastni zpracovani

Graf 9 znézatuje od roku 2006 do roku 2009 té&frkonstantni podil vlastniho
kapitalu a cizich zdrdjna celkové bilagni sunt.

V celém sledovaném obdobi byl zaznamenanétékonstantni podil vlastniho
kapitalu a cizich zdrgj na celkové bilagni sung, vlastni kapital il v letech 2006 -
2007 ptimérnou hodnotu 53% a cizi zdroje 44% (zbytek rivpolozka ¢asové
rozliSeni). Nejvyssi poloZzkou vlastniho kapitaluhgspodésky vysledek minulych let,
jez se ve sledovaném obdobi 2006 - 2009 pohybpjénacru ve vysi 41%.
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Cizi zdroje vykazovaly v celém sledovaném obdobnété srovnatelny podil
na celkové bilatni sung. Nejvice se v cizich zdrojich promitla polozkatkodlobé
zavazky, ktera vykazovala v celém sledovaném obdwobimérnou hodnotu 35%
na podilu cizich zdréj

Ve sledovaném obdobi rigta hospod&ky vysledek minulych let a stasré
klesa procentualni podil hodnoty ukazatele vysletkgpodegeni EZného detniho

obdobi z dvodu viz kapitola 5.2.2 této prace.

5.4 Rozdilové ukazatele

Graf 10 - Vyvojc¢istého pracovniho kapitdlu GEMO OLOMOUC, spol. 8.r(v tis. K)
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Zdroj:Vlastni zpracovani

Tab. 11 - Vypoet cistého pracovniho kapitalu GEMO OLOMOUC, spol. s.r.

(v tis.K¢) 2006 2007 2008 2009
Hruby pracovni kapital 1134903 1563 693 1820551 1618 783
Z&soby 78 744 222 608, 332 268 64 941
Kratkodobé pohledavky 885 052 1130 474 867 828 670 312
Finartni majetek 171 107 210611 620 455 883 530
Kratkodobé zavazky 735532 932 571 1324 921 858 160
Kratkodobé bankovni @vy 0 0 0 0
Kratkodobé zdroje 735532 932 571 1324 921 858 160
Cisty pracovni kapital (CPK) 399 371 631 122 459 630 760 623,

Zdroj:Vlastni zpracovani
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Tabulka 11 ukazuje, Ze v celém sledovaném obdobi fimha GEMO
OLOMOUC, spol. sr. ocisty pracovni kapital v kladnych hodnotach. Od r@a06
do roku 2007 se jeho hodnota zvysSila z 339 37XKiisna hodnotu tégf dvojnasobnou,

a to na 631 122 tis. KV roce 2008 vSak doslo k lehkému propadu a hakisteho
pracovniho kapitélu klesla na 459 630 tig, léle v roce 2009 vystoupala na nejvyssi

hodnotu za celé sledované obdobi na 760 623 &is. K

5.5 Pomérové ukazatele

5.5.1 Ukazatele rentability

Graf 11 - Ukazatele rentability spéteosti GEMO OLOMOUC, spol. sr. o.
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Zdroj:Vlastni zpracovani

Tab. 12 - Ukazatele rentability spétesti GEMO OLOMOUC, spol. sr. o.

RENTABILITA 2006 2007 2008 20099
ROCE 73,24% 46,39% 13,42% 9,62%
ROA 39,35% 23,29% 6,46% 5,73%
ROE 65,05% 26,39% 8,92% 7,03%
ROS 19,11% 8,65% 3,59% 4,10%

Zdroj:Vlastni zpracovani
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Ukazatele rentability & miru zhodnoceni zdrbj Ukazatele ROCE a ROA jsou
vztaZzeny k zisku i@d zdasnim a droky na rozdil od ukazaledROE a ROSistému
zisku. Jak je jiz jmé z grafu vSechny ukazatele rentability majiséjeei tendenci,
ktera kopiruje vyvoj hospodského vysledku zacétni obdobi.

Rentabilita investovaného kapitdlu (ROCE), tj. ttdso kapitalu, rezerv
dlouhodobych zavazk a dlouhodobych bankovnich &t ukazuje, Ze vynosnost
investovanych zdrdj se propadla za celé sledované obdobi od roku 20@&dnoty
73,24% na hodnotu 9,62% v roce 2009. Na tomto mlopse nejvice podilel zisk
pied zdadnim a uroky, ktery klesl z hodnoty 626 089 tig KXroce 2006 na hodnotu
130 010 tis. K. v roce 20009.

Rentabilita aktiv (ROA) posuzuje schopnost podnilgprodukovat zisk pouzitim
celkovych vloZzenych prostdki. | tento ukazatel ve sledovaném obdobi zaznamenal
pokles z hodnoty 39,35% na hodnotu 5,73%. Jako arzatkle ROCE se na tomto
poklesu nej¥tSi mirou promitl zisk f&d zdasnim a aroky.

Rentabilita vlastniho kapitdlu (ROBe dilezity finartni ukazatel zejména
pro vlastniky, protoZze podava informace o vynosregth vioZzeného kapitalu. | tento
ukazatel wase klesa, a to z hodnoty 65,05% v roce 2006 nadiod7,03% Vv roce
2009. Vyvoj ROE ve sledovaném obdobi ovlivnila kigs hodnotaistého zisku airst
hodnoty vlastniho kapitalu. Z hodnoty 853 732 Ki§.v roce 2006 za 4 roky vystoupal
na hodnotu 1 349 217 tis¢K

Poslednim ukazatelem je rentabilita trzeb (RQ$povidajicim o velikosti zisku,
ktery je schopen vyprodukovat jedna koruna trzedkoJu gedchoziho ukazatele
i na tento dsobil negativa ¢isty zisk, ktery, jak je zmimo vySe, od roku 2006 do roku
2009 klesal. Druhou polozkou, ktera vstupuje datotukazatele, jsou trzby za prodej
vlastnich vyrobk a sluzeb, jez od roku 2006 do roku 2007 vzros#ynajvyssicastku
za celé obdobi na 3 480 323 tis¢. K/ roce 2008 naopak klesly o 365 043 tist K
a v roce 2009 byl zaznamenan r&&pokles, a to o 804 796 tiscK

Vyvoj vSech ukazatél rentability ve sledovaném obdobi vykazuje strmou
klesajici tendenci, kdyZz nejrazagsi zmény zaznamenavame v rentakiilitlastniho
kapitalu. Divodem tohoto jevu jetst vlastniho kapitalu, z&ginény kumulaci zisku
z minulych let a satasré snizenim zisku &&ného @etniho obdobi zid/oda,
jmenovanych v kapitol&. 5.2.2 Horizontalni analyza pasiv. Vyhodnoceni zakele
ROE ukazujeZe analyzovana spolost optimalné nevyuziva vlastni kapital. Tuto

skute&nost potvrzuje vyvoj ukazatele ROCE ve sledovaném obdobi.
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5.5.2 Ukazatele likvidity

Graf 12 - Ukazatele likvidity spateosti GEMO OLOMOUC, spol. sr. o.
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Zdroj:Vlastni zpracovani

Tab. 13 - Ukazatele likvidity spaleosti GEMO OLOMOUC, spol. sr. 0.

LIKVIDITA 2006 2007 2008 2009

Bézna likvidita 1,5431 1,7124 1,458 2,0159
Pohotova likvidita 0,5415 0,7104 0,4567 1,0137
Hotovostni likvidita 0,135 0,1321 0,0015 0,0083

Zdroj:Vlastni zpracovani

Bézné likvidita udava, kolikrat pokryvaji ¢bnéd aktiva kratkodobé zavazky.
Optimélni ukazatel by sedhpohybovat v intervalu od 1,6 do 2,5. V letech @@02008
se nachazi spaleost pod dolni hranici tohoto ukazatele, coz zna@née neni firma
dost likvidni, a z tohotoigsledku nebude schopna splacet své zavazky. Tatecskst
muze byt zaficinéna volbou agresivijSi strategie firmy, ktera poskytuje vyhodu
v podol& volnych pe#znich prostdki a tim i zvySovani vynosnosti. V letech 2007
a 2009 se hodnoty nachazeji v optimalnim rozmespaenost je tedy optimakh
likvidni.

Pohotova likvidita dava do pafru okeZnd aktiva, kterd jsou snizena o tu nejimén
likvidni sloZzku - zasoby, a kratkodobé zavazky. Baapena hranice je od 0,7 do 1,0,

Vv niZ se pohotova likvidita nachazi a nedochazikakrozeni likvidity spolénosti.
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V roce 2006 a 2008 se firma nachazela pod dolmii¢iréohoto ukazatele. V roce 2007
a 2009 byla zaznamenana optimalni vyse, kdy hodnotae 2007 byla 0,7104 a v roce
2009 1,0317.

Hotovostni likvidita pondtuje perzni prostedky ke kratkodobym zavaik.
Optimalni stav by i dosahovat hodnoty 0,2. V celém sledovaném obdetidbsahuje
likvidita spole&nosti GEMO OLOMOUC, spol. s r. 0. optimalni hodnotpZ znai,

Ze se zde zvySuje riziko firemni nesolventnosti.

Celkova likvidita spolénosti vykazuje stabilni hodnoty. Pouze hotovostni
likvidita spolenosti nedosahuje ani dolni hranice optimalni hogineiz je zaficinéno
dlouhodobym zhodnocovanim volnych figafch prostedki firmy.

5.5.3 Ukazatele aktivity

Tab. 14 - Ukazatele aktivity spéleosti GEMO OLOMOUC, spol. sr. o.

AKTIVITA 2006 2007 2008 2009

Obrat aktiv 1,8266 1,5294 1,1952 1,0176
Obrat dlouhodobého majetku 6,5142 5,3359 4,6742 4,3067
Obrat zasob 36,9127, 15,6343 9,3758 35,5782
Doba obratu zasob 9,75 23,03 38,4 10,12
Doba splatnosti pohledavek 109,63 120,37 113,13 121,76
Doba splatnosti kratkodobych zavazk 91,1 96,46 153,11 133,71

Zdroj:Vlastni zpracovani

Ideélni vySe obratu aktiv by seém pohybovat okolo hodnoty 1. U firmy lze
vypozorovat klesajici hodnotu obratu aktiv, kdyoee 2006 byla hodnota tohoto
ukazatele 1,6 a v roce 2009 klesla na hodnotuykazovala tedy optimalni vysi.

Obrat dlouhodobého majetkudava, kolikrat se dlouhodoby majetek obrati
v trzby za rok. Tento ukazatel ve sledovaném obdwpatre klesa, ale nachazi
se v optimalni vysi.

Obrat zasob udava, kolikrat je kazda polozka zasmibéhu roku prodana a ép
naskladgna. V letech 2006 a 2009 se obrati zasoby okol&rdé a v roce 2008 jen
9 krat, coz je negtSi zpomaleni tempa ve sledovaném obdobi.

Doba obratu zasob ukazujéepnou délku jednoho cyklu obratu zasob. Od roku
2006 do roku 2008 dochazi k prodiuzovani doby ebetsob, icemz v roce 2008

42



dosahuje hodnoty 38 dnV roce 2009 dochazi k velkému poklesu a dobatolrasob
je jen 10 da.

Doba splatnosti pohledavek ¢t pocet dni, jez odRrateli trva, nez zaplati
dluznou ¢astku. V roce 2006 a 2008 je doba splatnostitmpru okolo 111 da.
V roce 2007 a 2009 se doba splatnosti pohledavesllquizila, a to v piméru o cca
10 dm ve srovnani s roky 2006 a 2008.

Doba splatnosti kratkodobych zavézke diva na pohledavky z druhé strany
nez gedchozi ukazatel, totiz ze strany firem, které nmegjhledavky u spot@osti
GEMO OLOMOUC, spol. s r. 0. Nejlepsi situace, tomejmensi pdet dni, které
uplynuly mezi gijmem zboZi nebo sluzby a zaplaceni dodavatelia lwtoce 2006,
to cca 91 dni.

Celkovy obrat aktiv nevykazuje Zadné razantni vykywstejre tak obrat
dlouhodobého majetku se jevi jako vyrovnany.

Obrat z&dsob a doba obratu z4sob vykazuje nerosmmynvyvoj, ale tyto finatni
ukazatele nemaji v analyzované fépiné vypovidajici schopnost. Finémi prostedky
nejsou umrtveny v neprodanych zasobach materiéduy somto pipact zasoby tvé
nedokortenou vyrobu a polotovary, ktera Uzce souvisi ae&kgirou zakazek, viglanek
2.1.1 této prace.

Vysoka doba splatnosti pohledavek je tt&péna p@edevsSim smluvnimi
podminkami s investory (zhorSené smluvni podminkaavislosti na sniZzené nabidce
prace z dvodu ekonomickeé recese) a gasré tzv. zadrznym vazanym na zéni lhaté
provedeného dila.

Stejre tak vysSe llity splatnosti kratkodobych zavarksici dodavateim, kteri
maji pohledavky u firmy GEMO OLOMOUC, spol. s r.je.zagficinéna specifickymi
smluvnimi podminkami a zadrznym, uml@tanym analyzovanou spoéteosti ici
svym dodavatéim do koneéného pedani dila a dale zadrznym vézanym na &éru
Ihaté provedeného dila.

Porovnani ukazateldoby splatnosti pohledavek a doby splatnosti kddkych
zavazk v obdobi 2006 - 2007 vykazuje nesoulad mezi dofmlatnosti pohledavek
a dobou splatnosti kratkodobych zavazk letech 2008 a 2009 vSak dochazi &m
ke sjednoceni podminek v dodavatelskych a&@tblskych vztazich spaieosti.
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5.5.4 Ukazatele zadluzenosti

Tab. 15 - Ukazatel zadluzenosti spolesti GEMO OLOMOUC, spol. sr. o.

ZADLUZENOST 2006 2007 2008 2009

Ukazatel f¥itelského rizika 0,463 0,4106 0,509 0,3788
Koeficient samofinancovani 0,5365 0,5014 0,4808 0,5943
Ukazatel rokového kryti 90,03 225,18 47,1 10,37

Zdroj:Vlastni zpracovani

Ukazatele zadluZzenosti sleduji vztah mezi cizimeatnimi zdroji.

Ukazatel ¥titelského rizika oznauje celkovou zadluzenost firmy. Pokud hodnota
tohoto ukazatele je vysokd, pak je vysSi riziko yasidtele.

Koeficient samofinancovéni je dalovym ukazatelem pro ukazatel&ritelské-
ho rizika. Sodet €chto ukazatel by mel dat @iblizné hodnotu 1.

Urokové kryti udava, kolikrat je zisk vy3si nez Kyo

Pii seiteni hodnot wtitelského rizika a koeficientu samofinancovani éoe
sledovaném obdobi, se tyto hodnoty pohybuji v ofliinvysi, tedy davaji iibliznou
hodnotu 1.

Ukazatel urokového kryti v letech 2006 a 2007 vyazvelmi vysoké a tedy
pro firemni hospodani pozitivni hodnoty. V roce 2006 je zisked zdanim a uroky
90,03 krat vysSi nez celkové nakladové uroky acer@007 je 225,18 krat vyssi
nez celkové nakladové uroky. V letech 2008 a 2@0® zaznamenany nizké hodnoty

tohoto ukazatele zisodu poklesu zisku.
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DISKUZE

Aplikace finargni analyzy na spot@ost GEMO OLOMOUC, spol. s r. 0. ve sle-
dovaném obdobi od 1.1.2006 do 31.12.2088esla nasledujici zjisi:

Vysledky jednoduché hlavni bilance vykazuijistr celkovych vynos do roku
2007. Od roku 2008 pak zaznamenavame jejich ktdsgghdenci. Kivka vyvoje
celkovych naklad logicky kopiruje Kivku celkovych vynos a ukazatel zisku po celé
sledované obdobi klesa.

Vyvoj majetkové struktury firmy, tedgelkovych aktiv spol€nosti ve sledova-
ném obdobi vykazuje pouze mirné vykyvy. d&ir celkovych aktiv tégf o 1/3
v mezir@&nim srovnani 2006 - 2007 byligoben vyraznym zvySenim firemniho obra-
tu, ktery se promita i v néstu celkovych zasob spdleosti a kratkodobych pohleda-
vek. Hodnotu ukazatele zasoby nelze u stavebniyfaBMO OLOMOUC, spol. sr. o.
povazovat z hlediska jeji vypovidajici schopnost mlevantni, nehb financni
prostedky nejsou umrtveny v neprodanych zasobach mhteréde tvdi polozky
nedokortené vyroby, které ma spdleost kryty formou fijatych zalohovych plateb
nebo pokryvaji vystavbu vlastni investice. O&ir dlouhodobych pohledavek
v celkovém sledovaném obdobi ovlivnila zejména ptmkana fjcka dcéiné
spole&nosti TECPROM. Hlavni jicinou poklesu celkovych aktiv v roce 2009 je pak
ukonteni zakazek, financovych spétmsti GEMO OLOMOUC, spol. s r. 0. a tato
skute&nost se logicky promita i do nizSich hodnot poloakgokokené vyroba.

Podivame-li se na druhou stranu rozvahy, tedy mantfni strukturu spoknosti,
vidime, Zecelkova pasiva firmy ve sledovaném obdobi 2006 - 2009 kopiruji vyvoj
celkovych aktiv spoknosti, tedy vykazuji pouze mirné vykyvy. Vlastnipkal firmy
vykazuje stoupajici tendenci, sasré vSak shledavame pokles vysledku hospexia
béZného éetniho obdobi analyzované organizacéciRou této skuténosti je zndna
motivatniho systému, zavedeného ve ffrmroce 2006, kdyZ tato se poprvé promita
do vysledki hospod&eni v roce 2007, konkrétrv navySeni ukazatele osobni naklady.
Vykazujici nafist hodnoty cizich zdrajve sledovaném obdobi ttiazejména zavazky
vici svym zandstnan@m, a to jejich vkladm ve firemni Vnitropodnikové spibelné.
DalSi @ic¢inou Klesajici tendence vysledku hospedd kEZného @etniho obdobi

ve sledovaném obdobi je i nastup hospskia krize, spojeny s poklesem nabidky
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na trhu stavebnich praci a tim i nizSi ziskovosthazek. Mvodem sniZzeni hodnot
kapitalovych fond v roce 2009 bylo ieceréni podili v hedZzovych fondech a stasré
jejich cast&ny prodej v témze roce.

Hodnoty ¢istého pracovniho kapitalu spolénosti ve sledovaném obdobi se po-
hybuji v kladnych hodnotéackisty pracovni kapital obeérpiedstavujetastku volnych
pracovnich prosedka, kterd saistane podniku po UhradsSech Bznych kratkodobych
zavazki. Kladna hodnotaiistého pracovniho kapitalu u analyzované spusti je
pozitivnim zjiSeénim. Kratkodobé zavazky jsou nizsi nez kratkodobpital a,firma
ma tedy k dispozici finani pol$td“ 2°. Rast hodnotyCPK, zejména v poslednim roce
analyzovaného obdobi vSak abe signalizovat financovani provozu firmy
z dlouhodobych pasiv (tedy z &) a nebo z vlastnich finanich zdroyi firmy, coz je
obecnrt pro firmu z hlediska hospotini neefektivni.

Ukazatele aktivity vypovidaji o schopnosti podnikguZivat vlioZzené progdky.
Zjisténé vysledky z rozborukazatehi aktivity firmy GEMO OLOMOUC, spol. sr. o.
nevykazuji ve sledovaném obdobi z hlediska obr&tiv & dlouhodobého majetku
Zadné razantni vykyvy. Ukazatele obratu zasob ay dulfratu zasob nemaji gn
vypovidajici schopnost zidody, jak jiz bylo zmigno. Tedy finatni prostedky nejsou
umrtveny v zasobach, ale v poloZzce neddkoid vyroba. Jako negativni se vSak jevi
vysoka doba splatnosti pohledavek firmy, ugpbena specifickymi podminkami
ve smluvnich ujednanich. Za negativni jev Ize povak i nesoulad doby splatnosti
pohledavek a doby splatnosti kratkodobych zawawlobdobi 2006 - 2007, avSak
v letech 2008 a 2009 dochazi témke sjednoceni podminek v dodavatelskych
a odlEratelskych vztazich spaleosti.

Analyza ukazatehi likvidity ve spolénosti GEMO OLOMOUC, spol. s r. o.
v obdobi 2006 - 2009 vykazuje celkostabilni hodnoty, pouze hotovostni likvidita
spol&nosti nedosahuje ani dolni hranice optimalni hognatoZ je zafic¢inéno
dlouhodobym zhodnocovanim volnych figaich prostedki firmy formou
terminovanych vkladl. Pres toto zjistni, nema spolsost problém se splacenim ptav
splatnych zavazk

Ukazatele zadluZenostjsou vyuzivany k porovnani podniku z hlediska vesit
ciziho kapitélu, tedy vztahu mezi cizimi a vlastniadroji firmy. Vysledky provedené
analyzy ve sledovaném obdobi deklaruji vysokou tbofirmy GEMO OLOMOUC,

spol. s r. 0. pro potencionalniiitele. Je tedy logicky iejmé, Ze firma vyuZiva

» KNAPKOVA, A. PAVELKOVA, D. Financni analyza — komplexni frodce s piklady, str. 82
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k financovani sve&innosti gevazrg volnych vlastnich zdrdj Tato forma hospodeani
muze byt pro spoknost mén efektivni a zji&nou skuténost potvrzuji i vysledky
hodnoceni ukazatele ROE, zejména pak v obdobi 20089.

Zawry analyzy rentability spolefnosti, zantrené na ukazatele ROCE, ROA,
ROE a ROS, vykazuji vyraznou klesajici tendencjimméea pak ukazatel rentability
vlastniho kapitalu (ROE) spaileosti GEMO OLOMOUC, spol. s r. o.tvodem tohoto
jevu je fist vlastniho kapitalu kumulaci zisku z minulych #&esnizeni zisku d&ného
ucetniho obdobi. Vyhodnoceni tohoto ukazatele ROEkanuje na skutaost,
Ze analyzovana spdleost, zejména v letech 2008 a 2009, optimaevyuziva vlastni
kapital.

Postoj vedeni spaleosti nevyuzivat cizich zdnbjk financovani sve&innosti,
dle mého nazoru, vyraZnsnizil dopady ekonomické recese na firmu GEMO
OLOMOUC, spol. s r. 0.,, Jeji solventnost je bepesgpozitivnim ginosem pi rozho-
dovani investar v rdmci vylErovychtizeni, neb6 je pro & predpokladem usfEného
naplreni budouciho smluvniho vztahu. Stejtak dava fird schopnost reagovat
na sodasné specifické smluvni podminky objednatekejména v oblastiipfinancova-
ni ziskanych zakazek, jakoZz i po&woaat v realizaci vlastnich investich zandra
a naplnit tak vyrobni program spéhmsti. Tuto skutnost potvrzuji jak dosazené
ekonomické vysledky v obdobi let 2008 a 200%9e@zné ekonomické vysledky
hospodéeni za rok 2010fedpokladaji vaistajici tendenci firemniho obratu), tak i fakt,
Ze doposud firma nebyla nucena prastd@organizani zmeny, spojené se snizovanim
stawi svych zamistnand.
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ZAVER

Hlavnim cilem mé bakaigké prace bylo zjistit, z pohledu externiho pozateie,
finanéni zdravi a optimalnost struktury hosptets stavebni spateosti GEMO
OLOMOUC, spol. s r. 0. v obdobi od 1.1.2006 do 212009, ryzeeske firmy, kterd
se dnesadi mezi pedni firmy vCR ve stavebnim odwi.

Za silné stranky spataeosti GEMO OLOMOUC, spol. s r. 0., Ize fgbovaZzovat
jeji finanéni stabilitu. Zaéry z provedené analyzy shrnut&asti diskuze, dle mého
nazoru, potvrzuji pravdivost prvni ¢asti mnou stanovené hypotéStavebni firma
GEMO OLOMOUC, spol. sr. o. je finam zdravou organizaci.”

Souwasre vSak zcelanepodporuji druhou ¢ast meho tvrzeni, zeAnalyzovana
spole’nost vykazuje ve sledovaném obdobi optimalni strukhospod#eni®, a to
zejména v ukazateli rentability vlastniho kapit&8R©OE, tedy ve schopnosti firmy

optimalre vyuzivat vlastni kapitél.

K optimalizaci struktury hospodareni predkladam managementu stavebni
firmy GEMO OLOMOUC, spol. s r. 0. nasledujici doporuéeni:

| pies zjiSéni, Ze nevyuZzivani cizich zdfok financovani sv&innosti @inasi
firm¢ v doke ekonomické recese konkuken vyhodu, avSak s ohledem nidrpzeny
vyvoj hospod#éskeho cyklu, ktery dava redpoklad pozitivniho vyvoje celkové
ekonomické situace ve spoitosti, tedy i ve stavebnictvhavrhuji vedeni spolénosti
GEMO OLOMOUC, spol. sr. 0. pro nastavajici obdoidzit moznost vyuZziti i cizich
zdroji k financovani sv&innosti, kde je relativh niZzSi cena tohoto ciziho kapitalu
ve srovnani s kapitdlem vlastnim. Jednou z mozrefsttivrejSiho vyuzivani cizich
zdroji u analyzované firmy je i posunuti splatnosti utkodobych zavazk neba
i v oblasti zdroj kryti se sjednoceni it splatnosti promitne v n&tu hodnoty ciziho
kapitalu a pozitivé se odrazi ve vysledcich hospteta spolénosti.
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finaneni analyza, absolutni ukazatele, rozdilové
ukazatele, posrové ukazatele (horizontélni
analyza, vertikalni analyzagisty pracovni
kapital, rentabilita, likvidita, aktivita,

zadluzenost)

financial analysis, absolute figures, differential
indicator, ratio indicators (horizontal analysis,
vertical analysis, net working capital,

profitability, liquidity, activity, debt ratio)

V bakal&ské praci se zabyvam finém analyzou, kterou aplikuji na konkrétni
firmu GEMO OLOMOUC, spol. s r. 0., jez na trhuisobi v oboru stavebnictvi.
Bakal&ska prace obsahuje teoretickou a praktickast finaini analyzy. Cilem prace
je vlastni zhodnoceni fin&niho zdravi podniku GEMO OLOMOUC, spol. s. r. o.

v letech 2006 - 2009 pomoci absolutnich, rozdilovye pondrovych ukazatei

(horizontélni a vertikalni analyzaisty pracovni kapital, rentability, likvidita, akita,

zadluzenost). Informace js@erpany z dokumenticetni za¥rky spole&nosti za sledo-
vané obdobi, tedy z rozvahy, vykazu zisku a ztzdst 2006 - 2009.
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In my BA thesis, | have dealt with the issue ofaficial analysis which | applied
on GEMO OLOMOUC, spol. s r. 0., a company operabnghe construction market.
The thesis comprises a theoretical part and aipsh@art of the financial analysis. It is
the objective of the thesis to assess the finarmalth of GEMO OLOMOUC, spol.
S r. 0. in 2006 - 2009, using absolute, differdnéiad ratio indicators (horizontal
and vertical analysis, net working capital, prdditdy, liquidity, activity, debt ratio).
The documents used as a source of information declthe company’s financial
statements for the years concerned, i. e. the talaheets and the profit and loss
statements for 2006 - 2009.
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Rozvaha GEMO OLOMOUC, spol. s r.0. za obdobi 2006 - 2009 v tis. K&

Ozn. |Aktiva fad 2006 2007 2008 2009

AKTIVA CELKEM 1] 1591268] 2275602] 2606413 2270412
A Pohledavky za upsany z&kladni kapital 2 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 3 446 201 652 252 666 479 536 488
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 4 2276 2841 5138 5 360
B.I.1. _|Zfizovaci vydaje 5 0 0 0 0
2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje <] 0 0 0 0
3. Software 7 2149 2 806 2778 5349
4. Ocenitelna prava 8 47 35 23 11
5, Goodvil 9 0 0 0 0
6. Jiny dlouhodoby majetek 10 0 0 0 0
7. Nedokonéeny douhodoby nehm. majetek 11 80 0 2337 0
8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby NM 12 0 0 0 0
B.ll.__|Dlouhodoby hmotny majetek 13 258 615 415722 526 312 502 253
B.1l.1. |Pozemky 14 81 546 209 306 222372 210 854
2 Stavby 15 92 470 116 578 207 245 201 094
3. Samostatné movité véci a soubory MV 16 51490 64 664 81694 70 999
4. Péstitelské celky trvalych porost 17 0 0 0 0
5. Zakladni stado a ta2na zvifata 18 0 0 0 0
6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19 1515 1515 1627 1656
7. Nedokonéeny dlohodoby majetek 20 26 532 7 468 13374 17 650
8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby HM 21 5062 16 191 0 0
9. Oceriovaci rozdil k nabytému majetku 22 0 0 0 0
B.Ill.__|Diouhodoby finanéni majetek 23 185 310 233 689 135 029 28 875
B.1II.1. |Podily v ovlddanych a fizenych osobach 24 45 377 47 544 2995 2 995
2: Podily v iiéet. jednot. pod podstatnym viivem 25 0 0 0 0
3. Ostatni dlouhod. cenné papiry 26|-134 147 676 93117 0
4. Pujcky a tvéry podnikim ve skupiné 27 0 0 0 0
5. Jiny dlouhodoby finan&ni majetek 28 1174 38 469 38 917 25 677
6. Pofizovany dlouhodoby finané&ni majetek 29 138 893 0 0 203
T Poskytnuté zélohy na dlouhodoby. fin. majetek 30 0 0 0 0
C. Obézné aktiva 31| 1134989 1596896 1931711 1729 943
C.l. Zasoby 32 78 744 222 608 332 268 64 941
C.L.1._ |Material 33 8 286 11040 13182 12 250
2. Nedokonéena vyroba a polotovary 34 58 394 213 028 320 541 52 691
3 Vyrobky 35 0 4] 0 0
4. Zvifata 36 0 0 0 0
5 Zbozi 37 0 0 0 0
6. Poskytnuté zalohy 38 12064 '-1460 -1 455 0
C.ll.__ |Dlouhodobé pohledévky 39 86 33 203 111 160 111 160
C.I1.1. |Pohledavky z obchodnich vztahh 40 0 0 0 0
2. Pohledavky za ovi4danymi a fzenymi os. 41 0 33 203 111 160 111 160
3. Pohled. za (iget. jednotkami pod pods. vl. 42 0 0 0 0
4. Pohledavky za spole&niky a éleny druz. 43 0 0 0 0
5 Diohodobé poskytnuté &ty aktivni 44 86 3 0 0
6. Dohadné uéty aktivni 45 0 0 0 0
T Jiné pohledavky 46 0 0 0 0
8. OdloZena dafnova pohledavky 57 0 0 0 0
C.IIl.__|Kratkodobé pohledévky 48 885052 1130474 867 828 670 312
C.IIL1. |Pohledavky z obchodnich vztaht 49 851641 1011073 808 655 629 228
2. Pohledavky za ovladanymi a fzenymi os. 50 232 833 9 991 0
3. Pohled. za G€et. jednotkami pod pods. vi. 1 0 0 0 0
4. Pohledavky za spole&niky a &leny druz. 52 0 2 0 0
5. Socidlni zabezpedeni a zdrav. pojisténi 53 0 0 0 0
6. Stat - dafiové pohledavky 54 8532 430 68 316
7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 55 22 124 30 941 7 605 13 827
8. Dohadné uéty aktivni 56 896 27 591 25 329 22713
9. Jiné pohledavky 57 1627 59 606 16 180 4228
C.IV. _|Kratkodoby finna&ni majetek 58 171 107 210611 620 455 883 530
C.IV.1. [Penize 59 99 313 123 216 1921 7087
2. U&ty v bankach 60 71794 87 395 618 534 776 389
3 Kratkodobé cenné papiry 61 0 0 0 100 054
4. Pofizovaci kratkodoby finané. majetek 62 0 0 0 0
D.l. Casové roziideni 63 10 078 26 454 8223 3981
D.1.1. _[Naklady pfistich obdobi 64 7 005 6736 6012 2 569
2. Komplexni naklady pfistich obdobi 65 0 0 0 0
3: Piijmy piistich obdobf 66 3073 19718 2211 1412
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Ozn. |Pasiva fad 2006 2007 2008 2009

PASIVA CELKEM 67| 1591268 2275602] 2606413 2270412
A Vlastni kapital 68 853732| 1140955| 1253155 1349217
Al Zakladni kapital 69 20 000 20 000 20 000 20 000
A.l.1. _|Zakladni kapital 70 20 000 20000 20000 20 000
2. Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 71 0 0 0 0
3. Zmé&ny zakladniho kapitalu 72 0 0 0 0
All.__ |Kapitalové fondy 73 0 -2172 -1724 -443
A.l.1. |Emisni azio 74 0 0 0 0
2 Ostatni kapitalové fondy 75 0 0 0 0
=4 Ocen. rozdily z pfecenéni majet. a zavaz. 76 0 2172 -1724 -443
4. Ocenovaci rozdily z precen. pfi pfem&nach 77 0 0 0 0
Al |Rezervni fondy, nedéiit. fond a ost. fondy 78 3193 3443 3443 3443
AL.lll.1. |Z&konny rezervni fond/ nedélitelny fond 79 2 000 2 000 2 000 2 000
2. Statutarni a ostatni fondy 80 1193 1443 1443 1443
A.IV. |Vysledek hospodafeni minulych let 81 417 870 898 117] 1119684| 1231434
A.IV.1. |Nerozdéleny zisk minulych let 82 417 870 898 117] 1119684 1231434
2. Neuhrazena ztrata minulych let 83 0 0 0 0
A.V. |Vysledek hospod. béZného uéetniho obdobi 84 412 669 221 567 111752 94 783
B. Cizi zdroje 85 736 694 934 367| 1326616 860 040
B.L Rezervy 86 0 0 0 0
B.l.1. |Rezervy podle zvlastnich prav. predpisu 87 0 0 0 0
2. Rezerva na duchody a podobné zavazky 88 0 0 0 0
3. Rezerva na dai z pfijmu 89 0 0 0 0
4. Ostatni rezervy 90 0 0 0 0
B.ll.__ |Diouhodobé zavazky 91 1162 1796 1695 1880
B.Il.1_[Zavazky z obchodni €innosti 92 0 0 0 0
2. Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 93 0 0 0 0
3. Zavazky k uéet. jednotkam podstat. vliv 94 0 o] 0 0
4. Zavazky ke spole€nikim, Clendm druzstva 95 0 0 0 0
5. Dlohodobé piijaté zalohy 96 0 0 0 0
6. Vydané dluhopisy 97 0 0 0 0
7 Dlouhodobé sménky k thradé 98 0 0 0 0
8. Dohadné ucty pasivni 99 0 0 0 0
9. Jiné zavazky 100 0 0 0 0
10. QOdloZeny dafiovy zavazek 101 1162 1796 1695 1880
B.llI. _|Kratkodobé zavazky 102 735 532 932 571| 1324921 858 160
B.1ll.1. | Zavazky z obchodniho styku 103 496 817 464 860 334 836 252 605
2. Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 104 3 664 1779 1650 1651
3. Zavazky k udet. jednotkam podstat. vliv 105 0 0 0 0
4. Zavazky ke spole¢nikim a sdruzenim 106 0 0 0 0
5. Zavazky k zaméstatncl 107 76 080 69 907 416 051 437 481
6. ZAavazky ze socidlniho zabezp. a zdrav. pojisténi 108 3 944 4 367 4 852 4 888
7 Stét - dariové zavazky a dotace 109 1063 60 689 114 108 42 919
8. Kratkodobé pfijaté zalohy 110 40 989 88 023 292 561 4131
9. Vydané dluhopisy 111 0 0 0 0
10. Dohadné udty pasivni 112 112 975 242 946 160 821 114 406
11. Jiné zavazky 113 0 0 42 115
B.IV. |Bankovni Gvéry a vypomoci 114 0 0 0 0
B.IV.1. |Bakovni Gvéry dlouhodobé 115 0 0 0 0
2, Kratkodobé bankovni uvéry 116 0 0 0 0
3. Kratkodobé finanéni vypomoci 117 0 0 0 0
C.l. Casové rozligeni 118 842 200 280 26 642 61 155
C.1.1._|Vydaje pfistich obdobi 119 80 67 074 26 485 35 267
2 Vynosy pfistich obdobi 120 762 133 206 157 25 888

V Olomouci 26.7.2010
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Vykaz zisku a ztraty GEMO OLOMOUC, spol. s r.o. za obdobi 2006 - 2009 v tis. K¢

Pfiloha ¢. 2

Ozn. [Text (tis. K&) C.i. 2006 2007 2008 2009
. Trzby za prodané zboZi 1 0 0 0 0
A Néklady vynaloZzené na prodané zbozi 2 0 0 0 0

Obchodni marZe 3 0 0 0 0
1. Vykony 4] 2880582] 3661693] 3356906| 2050275
Il.1._|TrZby za prodej valstnich vyrobke a sluzeb 5| 2906655] 3480323 3115280 2310484
2. |Zmény stavu zasob viastni &innosti 6 -46 182 154 634 107 512|  -267 814
3. Aktivace 7 20 109 26 736 134 114 7 605
B. Vykonova spotieba 8| 2199324 2703266 2391473] 1473464
B.1. |Spotfeba materialu a energie 9 391482 501963] 483849 290 435
B.2. |Sluzby 10[ 1807842 2201303] 1907624 1183029

Pfidana hodnota 11 681258 958 427 965433 576 811
C. Osobni naklady 12 185 078 425633| 795085 422 214
C.1. |Mzdové naklady 13 136 491 375210 695 356 407 007
C.2. |Odmeény &lenl organu spleénosti a druzstva 14 0 0 0 0
C.3. [Naklady na socialni zabezpec¢eni a zdr. pojisténi 15 47713 49 340 98 423 14 126
C.4. [Socialni naklady 16 874 1083 1306 1081
D. Dané a poplatky 17 12744 2411 1793 2970
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majet. 18 14 470 17 811 27 613 30 055
Ill.__|Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 19 400 495 49 123 63 351 57 189
IIl.1._|Trzby z prodeje diohodobého majetku 20 382 083 20 449 33 587 35210
2. Trzby z prodeje materidlu 21 18 412 28 674 29 764 21979
F. Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majet. a m. 22 218010 24 470 35 184 26 844
F.1. |Zustatkové cena prodaného dlouhod. majetku 23 207 125 5 057 12 875 15 460
2 Prodany materiél 24 10 885 19413 22 309 11384
G. Zména stavu rezerv a opr. po. v provozni oblasti 25 -3716 -12 749 -1129 485
V. |Ostatni provozni vynosy 26 30 144 53 282 10 099 9216
H. Ostatni provozni naklady 27 47 153 68 158 32433 8 237
V. Prevod provoznich vynosti 28 0 0 0 0
1. Pfevod provoznich nakladi 29 0 0 0 0
i Provozni hospodarsky vysledek 30 638 158 535 098 147 904 152 411
VI.  |TrZby z prodeje cennych papiril a podil( 31 0 0 85 911 103 472
JL Prodané cenné papiry a podily 32 0 0 70 045 97 839
VII. _ |Vynosy z douhodobého finanéniho majetku 33 0 129 67 25
VIl.1. |Vynosy z podilli v oviadanych a fizenych osobach 34 0 129 67 25
2. Vynosy z ost. dlouhod. cennych papirii a podill 35 0 0 0 0
3. Vynosy z ost. dlouhod. fin. majetku 36 0 0 0 0
VIIl. _|Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0 0 0
K. Naklady z finanéniho majetku 38 0 761 601 230
IX. _[Vynosy z ptecenénych cennych papiri a deriv. 39 0 0 0 0
L. Néklady z pfecené&ni cen. papirl a deriv. 40 0 0 0 0
M. Zména stavu rezerv a opr. pol. ve finanéni oblasti 41 0 0 25 840 0
X. Vynosové troky 42 1292 14 479 19 328 15 735
N. Nakladové troky 43 6 954 2 354 4672 12 535
XI.__ |Ostatni finanéni vynosy 44 133 24 186 43 798 -1935
0. Ostatni finanéni naklady 45 13 494 43 057 32137 41 629
XIl.__|Prevod finanénich vynost 46 0 0 0 0
P. Prevod finan&nich nékladl 47 0 0 0 0
i Finanéni vysledek hospodareni 48 -19 023 -7 378 15 809 -34 936
Q. Dafi z pfijmu za b&Znou &innost 49 63 802 226 576 51 963 22692
Q.1. |splatna 50 63 073 225 942 52 064 22 507
2. odlozena 51 729 634 -101 185
i Hospodéasky vysledek za béznou €innost 52 555 333 301 144 111 750 94783
Xill. _|Mimofadné vynosy 53 0 0 0 0
R. Mimoradné naklady 54 0 0 0 0
S. Dafl z pifjml z mimofadné &innosti 55 0 0 0 0
S.1. |splatna 56 0 0 0 0
2 odloZzena 57 0 0 0 0
* Mimoradny hospodaisky vysledek 58 0 0 0 0
T Prevod podilu na HV spoleénikim 59 0 0 0 0
x Hospodarsky vysledek za ugetni obdobi 60 555 333 301 144 111750 94 783
**** |Hospodarsky vysledek pied zdanénin 61 619 135 527720] 215393 117 475

Kontrolni &islo 99| 15047 444| 17 011 685| 15205 878| 9427 201

V Olomouci 26.7. 2010
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Tabulky vypocti jednotlivych analyzovanych ukazatel(i

2006 2007 2008 2009
EBIT 626 089 530 074 168 385 130010
Vlastni kapitil 853 732 1140 955 1253 155 1349217
Rezervy 0 0 0 0
Dlouhodobé zivazky 1162 1796 1695 1 880
Bankovni iivér dlouhodoby 0 0 0 0
ROCE 73,24% 46,39% 13,42% 9,62%

2006 2007 2008 2009
EBIT 626 089 530074 168 385 130 010
Aktiva 1591 268 2275602] 2606413 2270412
ROA 39,35% 23,29% 6,46% 5,73%

2006 2007 2008 2009
EAT 555 333 301 144 111 750 94 783
Vlastni kapital 853 732 1140 955 1253 155 1349217
ROE 65,05% 26,39% 8,92% 7,03%

2006 2007 2008 2009
EAT 555333 301 144 111 750 94 783
Triby za prodej viastnich vyrobki ashf 2 906 655 3480323 3115280 2310484
Trzby za prodej zbozi 0 0 0 0
ROS 19,11% 8,65% 3,59% 4,10%

2006 2007 2008 2009
ObéZna aktiva 1134 989 1 596 896 1931711 1729 943
Kritkodobé zivazky 735532 932 571 1324 921 858 160
Bézn4 likvidita 1,5431 1,7124 1,458 2,0159

2006 2007 2008 2009
ObéZn4 aktiva 1134 989 1596 896 1931 711 1729943
Zisoby 78 744 222 608 332 268 64 941
Kritkodobé zavazky 735 532 932 571 1324 921 858 160
Pohotovi likvidita 1,436 1,4737 1,2072 1,94

2006 2007 2008 2009
PenéZni prostfedky 99313 123 216 1921 7078
Kritkdobé zivazky 735532 932 571 1324 921 858 160
Hotovostni likvidita 0,135 0,1321 0,0015 0,0083

2006 2007 2008 2009
Trzby 2 906 655 3480323 3115280 2310484
Aktiva celkem 1 591 268 2275 602 2606 413 2270412
Obrat aktiv 1,8266 1,5294 1,1952 1,0176

2006 2007 2008 2009
Triby 2 906 655 3480323 3115280 2310484
Dlouhodoby majetek 446 201 652 252 666 479 536 488
Obrat dlouhodobého majetku 6,5142 5,3359 4,6742 4,3067

2006 2007 2008 2009
Triby 2 906 655 3480323 3115280 2310484
Zasoby 78 744 222 608 332 268 64 941
Obrat ziasob 36,9127 15,6343 9,3758 35,5782
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2006 2007 2008 2009
Zisoby 78 744 222 608 332268 64 941
Triby 2906 655 3480323 3115280 2310484
Doba obratu zasob 9,75 23,03 38,4 10,12

2006 2007 2008 2009,
Pohledavky 885 138 1163 677 978 988 781472
TrZby 2906 655 3480323 3115280 2310484
Doba splatnosti pohledsivek 109,63 120,37 113,13 121,76

2006 2007 2008 2009
Kritkodobé zivazky 735 532 932 571 1324921 858 160
Triby 2 906 655 3480 323 3115280 2310484
Doba splatnosti kratkodobych zdvazka 91,1 96,46 153,11 133,71

2006 2007 2008 2009
Celkové cizi zdroje 736 694 934 367 1326 616 860 040
Celkovi aktiva 1591 268 2275602 2606 413 2270412
Debt ratio 0,463 0,4106 0,509 0,3788

2006 2007 2008 2009
Vlastni kapital 853 732 1 140 955 1253155 1349217
Celkova aktiva 1591 268 2275602 2606413 2270412
Equity ratio 0,5365 0,5014 0,4808 0,5943

2006 2007 2008 2009
EBIT 626 089 530 074 220 065 130 010
Celkové nikladové iiroky 6 954 2354 4672 12 535
Ukazatel iirokového kryti 90,03 225,18 47,1 10,37

2006 2007 2008 2009
Obézna aktiva 1134989 1596 896 1931711 1720943
Kritkodobé cizi pasiva 735 532 932 571 1324921 858 160
Cisty pracovni kapitsl 399 457 664 325 606 790 871 783

2006 2007 2008 2009
Pohotové pendZni prostiedky 171 107 210611 620 455 783 476
Kratkodobé zivazky 735532 932 571 1324 921 858 160
Cisté pohotové prostredky -564 425 =721 960 -704 466 -74 684

2006 2007 2008 2009
ObéZna aktiva 1134989 1596 896 1931711 1729 943
Zasoby 78 744 222 608 332 268 64 941
Dlouhodobé zivazky 1162 1796 1 695 1880
Kratkodobi cizi pasiva 735532 932571 1324 921 858 160
Cisté pen.-pohled. Fin. fondy 319 551 439 921 272 827 804 962

2006 2007 2008 2009
HPK 1134989 1596896 1931711| 1729943
Zasoby 78 744 222 608 332 268 64 941
Kratkodobé pohledavky 885052| 1130474 867 828 670 312
Finanéni majetek 171 107 210611 620 455 883 530
Kratkodobé zavazky 735 532 932 571] 1324 921 858 160
krétkodobé bankovni tvéry 0 0 0 0
Kratkodobé cizi zdroje 735 532 932 571| 1324 921 858 160
CPK 399 457 664 325 606 790 871763
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