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Souhrn

Bakalaiska prace se zabyva problematikou investic na akciovém trhu a moznosti
predikce vyvoje kurzu pomoci technické analyzy.

Teoretickd vychodiska se zaméfuji na popis zdkladnich pojmd, teorii a metod
spojenych s tématem prace. Postupné je tak popsan akciovy trh, akcie, a predev§im pak
motivace stran nabidky a poptavky. Znacny prostor je vénovan teorii efektivniho trhu, jako
zasadni kritice piistupu technické analyzy. Déle je predstavena Dowova teorie, ktera je
znama jako prvni ucelené shrnuti chovani akciovych trhii. Zavér teoretické ¢asti je vénovan
popisu metod technické analyzy. Prakticka cast prace je zamétena na ovéfeni piinosu pouZziti
technickych indikéatori — jsou definovana kritéria pro vybér akcii, na kterych jsou ovérovany
vybrané metody. Jsou definovany obchodni strategie vyuzivajici technické indikatory a ty
jsou porovnany s alternativni strategii Buy&Hold. Zavér prace je vénovan analyze dat a
vyhodnoceni vysledkd.
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Uvod

Americky sen — to je vira, ze kazdy miize zbohatnout na zaklad¢ vlastni pile, rozumu
a odvahy. Za pét nakoupit a za deset prodat — to je strategie, s jejiz pomoci mutize kazdy
svépravny ¢lovek proménit sviyj sen v realitu. Akciové trhy nabizi fadu ptilezitosti k nakupu
a k prodeji. Kdokoliv, kdo ma odvahu riskovat ztratu vlozenych investic, se mtze stat jeho
ucastnikem. Kdy nakoupit? A kdy prodat? To jsou otazky, kterymi by se mél zabyvat kazdy
rozumny investor. Aplikace technické analyzy nabizi pomoc pti hledani jejich odpovédi a
muze se tak stat podporou pro obchodni rozhodnuti.

Technicka analyza nahrazuje otdzku terminu prodeje a nakupu otazkou volby a
zpusobu interpretace pouzitych metod. Investor se ¢asto dozvida, kdy by mél nakupovat,
kdy prodavat a kdy radéji nic nedé€lat. Nekdy jsou odpovédi mnohem méné jednoznacné.
Analyza pak na svém vystupu poskytuje jen jakéasi znameni ohledné budouciho vyvoje kurzu
a je na investorovi, jakym zpiisobem je bude Cist.

Z principu kauzality plyne, ze kazdy nasledek ma svou pficinu. V souladu s kauzalnim
determinismem, technicka analyza odvozuje budoucnost z historie. Jeji charakteristikou je
ale omezeni pfedmétu hledani na oblast historického vyvoje kurzu.



Jak je vidét, technickd analyza dokadZe nachazet odpoveédi na dotazy racionalné
uvazujiciho investora. Stoji na tvrzeni, ze minulost utvari budoucnost. Snizuje slozitost
problémt tim, Ze je agreguje do fad po sob¢ jdoucich hodnot.

Vznik této prace byl motivovan snahou zjistit, zda pouziti technické analyzy dokdze
pfinést investortim uzitek nebo zmar.

Cil prace

Cilem bakalarské prace je popsat problematiku investic na akciovém trhu a moznosti
predikce budouciho vyvoje kurzli s vyuzitim technické analyzy. Hlavnim cilem je
identifikovat strategie, které lze doporucit jako zaklad obchodnich rozhodnuti. Zamérem
prace je ovérit platnost slabé formy hypotézy efektivnich trhli. Poslednim cilem je objektivni
srovnani vybranych metod technické analyzy a zhodnocenti jejich ptinosu pro potencialniho
investora.

Metodika

Teoreticka Cast bakalafské prace vymezuje konceptualni ramec a vychodiska pro
aplikaci zvolenych nastroji technické analyzy. Toho je docileno pomoci deskriptivniho
popisu prostiedi akciovych trhti a zakladnich hypotéz, které jsou bud’ v souladu nebo
Vrozporu s pristupem technické analyzy. Zavér reSerSni ¢asti je vénovan priblizeni
zvolenych metod technické analyzy.

Prakticka ¢ast je zaméfena na syntézu poznatkll a experimentalni ovéfeni jejich
platnosti. Jeji zacatek je vénovan kritériim vybéru a volbé testovanych tituld. Duiraz je kladen
na raznorodost hlavnich ¢innosti emitentd a vysokou likviditu. Jsou vybrany akcie
spole¢nosti Advanced Micro Devices, Inc. Starbucks Corporation a Netflix, Inc. V obdobi
od 1.1.2018 do 31.12.2018 je pak testovana vzajemna korelace kurzd akcii a akciového
indexu NASDAQ 100. Hodnoti se ucelnost kritéria na rozdilné ¢innosti emitentd.

Volba testovanych technickych indikatord je ovlivnéna potiebou zajistit objektivitu
vysledku prace. V disledku toho jsou vybrany strategie poskytujici na vystupu jednoznaéné
pokyny k nakupu nebo prodeji. Je testovano kiizeni exponencialnich klouzavych primeért
(EMA50+200), objemovy indikator “Money Flow Index” (MFI14) a “Relative Strength
Index” (RSI14), zaloZeny na hybnosti ceny. Déle je testovana kombinovana strategie, ktera
slucuje signaly vsech pravé zminénych indikatorti a dava jim stejnou vahu. Alternativni
strategii k testovanym indikatorim je “Buy&Hold” (B&H).

Vybrané technické indikatory a strategie jsou testovany na zvolenych akciich v obdobi
od 1.1.2018 do 31.12.2018. Hodnoti se hypoteticky vynos, pfi jejich pouziti potencidlnim
investorem. Ten se pométuje s vynosem, ktery by piinesla aplikace alternativni strategie
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B&H ve stejném obdobi. Jeji podstatou je v ur¢ity moment nakoupit a ¢ekat, dokud nebude
mozné prodat s pozadovanym vynosem. Zde je uvedena motivace pro takové jednani.
Investor, ktery aplikuje strategii Buy&Hold tak ¢ini na zakladé znalosti dlouhodobého
trendu vyvoje akciovych kurzi, ktery ma rostouci charakter. Takovy investor véri, ze kurzy
akciovych titul porostou i v budoucnu. Na zakladé historie predikuje budoucnost. Zvolena
alternativni strategie tak je zadstupcem metod technické analyzy.

V zéavéru prace jsou shrnuty podminky testovani a zjisténé vysledky. Na jejich zakladé
jsou vyvozena konkrétni doporuceni pro pouziti technické analyzy.

Zavér

Zjisténé vysledky byly v zavéru praktické Casti prace demonstrovany na situaci, kdy
by hypoteticky investor obchodoval vSechny ¢tyfi zvolené tituly v roce 2018. Bylo
uvazovano, ze investor ma k dispozici 4 000 000 penéznich jednotek (dale jen PJ). Nakup
kazdého titulu je ochotny realizovat v cen¢ 1 000 000 PJ. Pokud by se investor spoléhal na
vysledky technické analyzy, mél by na konci roku 2018, v zdvislosti na zvolenych metodach,
celkem k dispozici 3 431 458 PJ az 4 329 117 PJ. Pokud by investor spoléhal na strategii
B&H, mél by na konci roku k dispozici 4 987 286 PJ. Tyto hodnoty znamenaji, ze je mozné
doporucit pouziti strategiec B&H a naopak vylou¢it metody zalozené na technickych
indikatorech.

Na zaklad¢ praktické ¢asti této prace 1ze pouziti technické analyzy doporucdit v rozsahu
identifikace dlouhodobych trendii a na tomto zdklad€ cinénych rozhodnuti. PouZiti
technickych indikétori s sebou neslo vzdy riziko vysledné ztraty. Zaroven vysledky jejich
pouziti, za ucelem zvyseni vynosu, byly pfinejmenSim sporné.

Ma investor n¢jakou dal$i moZnost, jak zlepsit sva investi¢ni rozhodnuti, zaloZena na
analyze trend? Odpoveéd’ miZze poskytnou hypotéza efektivniho trhu. Vysledky této prace
nepotvrdily ani jeji slabou formu. Piesto v této praci neni podrobné analyzovana jeji platnost.
V duchu opatrnostniho principu je tedy mozné uvazovat o vyuziti metod, jejichz neplatnost
vyzaduje potvrzeni sttednésilné nebo dokonce silné formy. Nabizi se tak fundamentélni
analyza nebo ziskdni a vyuZiti nevefejnych informaci. Pfitom pfed druhou moznosti je
mozné jedin¢ dirazné varovat, a to z divodi jeji Casté nelegalnosti.
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