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Uplatnéni teorie Elliottovych vin na finanénich trzich

Abstrakt

Diplomova prace se zabyva teoretickou definici Elliottovych vin a jejich vyuzitim
na finan¢nich trzich. Zkouma tento jev v souvislosti s teoretickym vymezenim dilezitych
pojmi, a to zejména forexovy trh. O vSechny tyto poznatky se opird prakticka cast prace.

V praktické casti je predikovan vyvoj silného ménového paru GBP/USD. Vyuzito
je ktéto dlouhodobé predikci programu MotiveWave, ktery automaticky vyhodnocuje
Elliottovy vlny. Daéle je porovndvano vyuziti vlnové analyzy v kratkodobém a
dlouhodobém obchodovani.

Dlouhodobé zkoumani je provedeno na platformé xStation od spole¢nosti XTB a to
jak na ménovych parech, kryptoménach nebo napiiklad drahych kovech. Predikce se
opiraji o zékladni principy Elliottovych vin a soucasné jsou provedeny podle piedem
vypracované obchodni strategie, ktera je zaloZzena na minimalnim riziku. Vysledky jsou

poté diskutovany v zavéru této diplomové prace.

Kli¢ova slova: Elliottovy viny, Fibonacciho nastroje, financni trh, akcie, obligace,

obchodni strategie, platforma



Applying the theory of Elliott waves in the financial
markets

Abstract

This thesis deals with the theoretical definition of Elliott waves and their use in
financial markets. It examines this phenomenon in connection with the theoretical
definition of important terms, especially the forex market. All this knowledge is based on
the practical part of the work.

The practical part predicts the development of a strong currency pair GBP/USD. It
is used for this long-term prediction of MotiveWave program, which automatically
evaluates Elliott waves. Furthermore, the use of wave analysis in short and long term
trading is compared.

Long-term research is conducted on the xStation platform from the company XTB,
both on currency pairs, cryptocurrencies or, for example, precious metals. The predictions
are based on the basic principles of Elliott waves and, at the same time, are based on a
predefined business strategy based on minimal risk. The results are then discussed at the

end of this thesis.

Keywords: Elliott waves, Fibonacci tools, financial market, stocks, bonds, business

strategy, platform
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1 Uvod

V minulosti lidé nemohli téméf predvidat, co se stane. Postupem cCasu vsak ¢im dal
vice pocit'ovali nutnost odhadovat budouci vyvoj, a to od mén¢ vyznamnych oblasti jako je
pocasi, az po slozitéjsi jako je napiiklad vyvoj ekonomiky, finan¢niho trhu a burzovni
vyvoj. OvSem stale se jedna o oblast méné probadanou. Tomuto tématu se vénuje velké
mnozstvi expertd, existuje mnoho nazord na to, kterd metoda je tou nejvhodnéj$i pro
vytvaieni takovych predikci.

Teoretickd cast této diplomové prace je velmi obsahld. Bylo zapotiebi si ujasnit
veSkeré potfebné informace, na kterych dale prace stavi v nasledujicich kapitolach. Jelikoz
se téma vénuje Elliottovym vlndm na finan¢nich trzich, bylo nutné nejprve utfidit zdkladni
informace o finan¢nich trzich, o jejich rozdéleni, vyvoji a aktudlnim déni na konkrétnim
typu trhu. Pomoci Elliottovych vin bude predikovan vyvoj mé€nového paru, a proto byl
zkoumdan také detailnéji forexovy trh, kde se uskuteciiuji finanéni transakce mezi dvéma
rozdilnymi ménami, komoditami atd. Téma Elliottovych vin neni bézné, a proto bylo nutné
teoreticky popsat 1 vznik kazdého typu viny a jejich tvorbu do nejmensich detail.

Prakticka ¢ast je rozd€lena do tii menSich ¢asti. Prvni z nich je vénovana predikci v
programu MotiveWave pomoci vinové teorie z dlouhodobého hlediska. Dale je podpoiena
predikce uzitim instrumentu RSI a také jeho progndzou. Nasledné jsou porovnany
Elliottovy viny z hlediska kratkodobého vyuziti na finan¢nim trhu a to jak v jiz zminéném
programu MotiveWave, tak na realnych datech na platform¢ xStation. Posledni c¢asti
vlastni prace je tvorba obchodni strategie, kterd je pozd¢ji demonstrovana na uzavienych

obchodech na platformé station od spolecnosti XTB.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem této diplomové prace je na jedné strané teoreticky popis veskerych oblasti,
které je zapotiebi prozkoumat k dané problematice, aby pak doslo k lep§imu pochopeni
vysledkd.

Na druhé stran¢ v praktické ¢asti bude zkouman budouci vyvoj ménového paru GBP
a USD. Pomoci Elliottovych vin bude provedena dlouhodobé predikce tohoto paru a jeji
nasledné zhodnoceni a ovéfeni spravnosti. Elliottovy viny jsou poté zkoumany i z
kratkodobého hlediska. Nakonec je vytvofena obchodni strategie, kterd se opét na vinové

teorii zaklada.

2.2 Metodika

V teoretické Casti je vyuzito deskriptivni metody, kdy jsou objektivné popisovany
zékladni principy na finan¢nich trzich a pravidla pro konstrukci vin v Elliottoveé vlnové
teorii. Tyto informace jsou velmi diilezité pro spravné zpracovani praktické ¢asti prace.

V praktické casti je provedeno prognostické Setfeni ex-ante vybraného ménového
paru. Nejprve v dlouhodobém ¢asovém horizontu a poté v kratkém casovém intervalu. Obé
progndzy jsou provedeny v programu MotiveWave a nasledné¢ ovéfeny a vyhodnoceny.
Komparaci dlouhodobého a kratkodobého obchodovani na zaklad¢ Elliottovych vin je
zhodnocena jejich vyuzitelnost v obou téchto Casovych usecich. V platform¢ xStation
spole¢nosti XTB je vytvotfena a praktikovana obchodni strategie, kterd je demonstrovana

na obchodnich transakcich.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Finan¢ni trhy

Na financnich trzich se pohybuji subjekty, které lze rozd¢lit na dvé skupiny. Prvni
jsou subjekty, které maji prebytek svych financnich prostfedkli a naopak druhou skupinu
tvofi subjekty deficitni, které maji téchto prosttedkil nedostatek. Finan¢ni trhy jsou mistem,
kde je umoznén pohyb financ¢nich prostfedkli pravé od jiz zminénych piebytkovych
subjekti k subjektim deficitnim. Tento transfer je umoznén obchodem s finan¢nimi
instrumenty alokovanymi k tém subjektiim, které je dokdzou nejefektivnéji vyuzit ve sviij
prospéch. Ve skute€nosti to znamend, Ze tyto deficitni subjekty jsou schopny a ochotny
platit tzv. nejvyssi rizikové oCisténou cenu s cilem zisku kapitalu. (Revenda, 1997)

Finanéni trhy zajiStuji svym subjektim kromé alokace finan¢nich instrumentt
zéaroven potiebnou likviditu. VSichni tedy obchoduji velmi rychle, modifikuji své portfolio
s nizkymi naklady a je$té pted splatnosti finan¢nich instrumentt. (Revenda, 1997)

Pokud by finan¢ni trhy neexistovaly, jen tézko by se tak efektivné mohly
piemist'ovat veskeré finan¢ni instrumenty od piebytkovych subjektii k deficitnim a zaroven
by jim chybéla i potiebnd davka motivace — prebytkovym subjektim pro tvorbu uspor a
deficitnim pro ptjcky. Nutno fici, ze ve skutecnosti zddné subjekty nejsou permanentné
deficitni nebo piebytkové. V Case se jejich situace meéni v zavislosti na finanénim zivotnim
cyklu. (Revenda, 1997)

Finan¢ni prostfedky se mohou pfemist'ovat mezi subjekty dvéma zptsoby: pomoci
privatniho finan¢niho trhu, nebo zprostiedkovatelského finan¢niho trhu. Na privatnim trhu
se vyuzivaji zejména rizné druhy kratkodobych a dlouhodobych cennych papiri. To vSe
probihd s pomoci investi€nich bank nebo firem s cennymi papiry, a to jak pfimo tak
nepiimo. Pokud se tohoto transferu totiz zminéné instituce Uc€astni, zvySuje se tim jeho
efektivita. Emitované instrumenty deficitnich subjektli na privatnim finan¢nim trhu jsou
oznacovany jako primarni finanéni instrumenty. (Revenda, 1997)

Naopak je tomu na zprostfedkovatelském finanénim trhu, kde jsou sekundarni
finan¢ni instrumenty emitovany zprostfedkovatelem, kterym muize byt banka, pojiStovna,
penzijni fond aj.. Na tomto trhu se vyuzivd zejména depozit, podild, penzijnich a
pojistnych smluv. Zprostiedkovatel nakladé s finanénimi prostfedky na své vlastni riziko a

na svij vlastni ucet. (Revenda, 1997)
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3.1.1 Trhy primarni a sekundarni

Segmentace finan¢niho trhu neni jednoducha, jelikoz se na trzich téméf vse prolina.
Zaroven situace v kazdé zemi je nastavena (jak ekonomicky, pravné, atd.) velmi rozdiln¢.
Prodeje finan¢nich instrumentt lze rozdélit podle toho, zda se obchoduje na primarnim
trhu, nebo sekundarnim trhu. (Revenda, 1997)

Na primarnim trhu probihd prvotni obchod mezi emitentem a investorem. Emitent
ziskava kapital a zavazuje se ke splnéni urcitych podminek svému investorovi. Témito
podminkami muize byt splaceni uvéru nebo naptiklad vyplaceni dividend. Investorem je
vétitel. Pokud se jednd o hmotnou formu instrumentu, pak je to majitel, ktery je zaroven
poskytovatelem svého kapitali vyménou za nabyti dohodnutych prav. (Revenda, 1997)

Sekundarni trh md vyznam spiSe pro investora. Ten muze nakladat s pravy, ktera
zakoupil pifi emitovani instrumentii na primarnim trhu. Mohou je napiiklad prodavat
dalSim subjektiim za trzni cenu, bez ovlivnéni prvotniho emitenta. Sekundarni trh je tedy
napomocen investorovi pii zisku kapitalu jesté pred jeho sjednanou splatnosti, a tim tedy
dochazi ke zvySovani likvidity finanCnich instrumentd. Zaroven investor svym
obchodovanim na sekundarnim trhu napomahd urCit spravnou trzni cenu tohoto

instrumentu na primarnim trhu. (Revenda, 1997)

3.1.2 Penézni trh

Penézni trh je takovym typem finan¢niho trhu, kde se obchoduje s rtiznymi druhy
kratkodobych penéz. Z ¢asového hlediska se jednd o penize splatné maximalné do jednoho
roku, na uv€rovém principu. Subjekty, které zde mezi sebou obchoduji, jsou banky
navzajem, banky a centralni banka, dale jiné finan¢ni instituce a velké nefinan¢ni instituce.
Na primarnim penéZznim trhu vystupuje jako emitent stat, ktery se stard o kratkodobé
pokladniéni poukazky, tvofici jeho nejdilezitéjsi finanéni instrument. (Revenda, 1997)

Obchodovani na penéznim trhu neprobihd na jednom konkrétnim misté, ale
pfedevSim pomoci PC siti, pfistup na primarni penézni trh maji pouze prvottidni banky.
Hlavné centralni banka vyuziva penézniho trhu k prokazovani své ménové politiky. Banky
obchoduji mezi sebou hlavné z diivodu ovliviiovani své kratkodobé likvidity. Mezi dalsi
velké instituce, které se krome& bank mohou podilet na transakcich na penéznim trhu, jsou

napiiklad pojistovny a velké primyslové ¢i obchodni spole¢nosti. (Revenda, 1997)

15



3.1.3 Kapitilovy trh

Na kapitalovém trhu se obchoduje pomoci prostiednikii se stiednédobym a
dlouhodobym kapitalem, pomoci mnoha druhti cennych papirt. Kapitalovy trh je vzhledem
K uspofadani mnohem rozmanitéj$i nez penézni. Zaroven zde obchoduje mnohem Sirsi
spektrum subjektt. Dal§im pozitivem kapitalového trhu je vyssi zhodnoceni investovaného
kapitalu. Obvykle totiz s delsi dobou splatnosti roste i vynos z investice. (Revenda, 1997)

Na primarnim kapitalovém trhu emituji cenné papiry staty a jejich cely vefejny
sektor, banky a jiné finan¢ni instituce (fondy, domécnosti, pojistovny, atd.). Hlavnim
divodem pro obchodovani na primarnim trhu je zisk dlouhodobého kapitalu pro realizaci
svych investi¢nich potteb. (Revenda, 1997)

Na sekundarnim kapitdlovém trhu se obchoduje prostiednictvim burzy cennych
papiri nebo na mimoburzovnim trhu. Burza je nejvice organizovanou formou obchodu
S cennymi papiry, kde mohou obchodovat jen pfedem schvaleni obchodnici, ktefi musi
dodrzovat pfisna pravidla. Burza také rozhoduje, se kterymi instrumenty se mize a nesmi
obchodovat, proto se na burze obchodnici setkavaji zpravidla s kvalitnimi instrumenty.

Naopak mimoburzovni trh (OTC=over the counter) neni tak ptisny, nema tolik regulaci, a

proto se ho také miize Gcastnit vét§i mnozstvi obchodniki. (Revenda, 1997)

3.1.4 Uvérovy trh

Na uvérovém trhu je alokovan kapitdl na Gvérovém principu mezi bankami a
institucemi nebankovniho sektoru. Spadaji sem ale i1 jiné druhy obchodu. Naptiklad
uveérové obchody mezi bankami navzajem, tyto obchody ovSem svym charakterem nejsou
souasti penézniho trhu (napiiklad jejich dobou splatnosti). Na uvérovém trhu se
obchoduje nejcastéji se sttednédobymi a dlouhodobymi typy vkladii. Na jedné strané stoji
finan¢éni instituce, které disponuji piebytkem dlouhodobého kapitdlu nad vlastnim
kapitadlem Gveérového charakteru, a proto ho premistuji na druhé stran¢ do bank, které¢ maji
naopak tohoto typu kapitdlu nedostatek. Veskeré financni transakce na tomto trhu
podléhaji obecné platnym pravnim normam. (Revenda, 1997)
svych klient rozmanité druhy vkladd. Jejich klienty jsou nejen domécnosti, ale i
podnikovy a vetejny sektor. Zaroven také komercni banky poskytuji Gvéry, které ve

vétsing piipadi putuji do podnikového sektoru. (Revenda, 1997)

16



3.1.5 Mezinarodni finanéni trh

Rozdil mezi narodnim a mezinarodnim finanénim trhem je dan geografickymi
hranicemi. Dnes, v obdobi globalizace, dochéazi k propojovani ekonomik a k ovliviiovani
finan¢nich trhti, k prohlubovani jejich velmi silné zavislosti. ZvySuje se tim zaroven i
rychlost jednotlivych finanénich transakci i za hranicemi jednotlivych statt, a tak dochazi
ke vzniku internaciondlnich trhi. Dnes se pro tento typ trhu uziva oznaceni ,,globalni
finan¢ni trh*. (Revenda, 1997)

V duisledku globalizace se nejen stiraji rozdily mezi vyspelymi staty, ale zaroven se
hife daji rozlisit jednotlivé segmenty globalniho zahrani¢niho trhu. Stéale vSak lze rozdélit
tento trh na zahrani€ni finanéni trhy, eurotrhy a tfetim segmentem je devizovy trh.

(Revenda, 1997)

3.1.5.1 Zahrani¢ni finan¢ni trhy

Na zahrani¢nich finan¢nich trzich je alokovan kapital na zakladé¢ nabidky a
poptavky mezi subjekty z rozdilnych zemi, tedy kapital se pohybuje pies hranice jedné
zem¢ do druhé. Ména, ve které se obchoduje s danym kapitalem, je vzdy pro jednoho
z ucastnikti tuzemskym platidlem. Pravidla pro kontrakt jsou zavisla na typu trhu, na
kterém obchod probiha. (Revenda, 1997)

Stejn€ jako narodni trhy, tak i1 zahrani¢ni finanéni trhy Ize rozdélit na trh penézni,
kapitalovy a uvérovy. Mezi jeden z nejvyznamnéjSich zahrani¢nich finan¢nich trhi Ize
oznacit tzv. foreign bonds (trh zahrani¢nich dluhopist). Nejvyznamnéjsi zahranicni
kapitalovy trh se nachazi v USA (Yankeebond market), dale v Japonsku (Samuraibond
market), ve Svycarsku a v Némecku. Diivodem pro vznik zahraniéniho tivérového trhu je
hlavné uvérovani exportu. Na tomto trhu nejsou nijak zvlast' upravena pravidla, ale mtze

byt vyzadovana tzv. oznamovaci povinnost (viici centralni bance). (Revenda, 1997)

3.1.5.2 Eurotrhy

Eurotrhy jsou takovym typem finan¢niho trhy, kdy probihd vyména kapitalu mezi
subjekty ve méné, ktera neni tuzemska v misté uskute¢néni obchodu. Eurotrhy vznikly
v 50. letech, jelikoz Sovétsky svaz a dal§i zemé vychodniho bloku vznesly obavy o své
dolarové vklady u Evropskych bank, zejména v Londyné. Z tohoto diivodu vznikly
eurodolary, coz byly dolary, které se pohybovaly mimo uzemi USA. I kdyz prvotné
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vznikly eurotrhy vyhradné kvtli Evropé a USA, dnes jsou mnohem vétsi a dosahuji do
celého svéta. Stale mé vsak silné postaveni hlavné americky dolar, ale na eurotrzich se jiz
obchoduje s velkym mnozstvim dalSich cizich mén. (Revenda, 1997)

Nejvyznamngj$i eurotrhy se nachéazeji dnes v Londyné, Curychu, Tokiu, Patizi
(klasicka finan¢ni centra), Honkongu, Singapuru, na Bahamach, Kajmanskych ostrovech, v
Bahrajnu (off-shore centra, vznikla hlavné z divodu danovych vyhod). V New Yorku nebo
Tokiu se nachazi jesté tzv. centra volné bankovni zony (Interantional Banking Facilities,

podobné off-shore centriim, absence regulac¢nich opatteni). (Revenda, 1997)

3.1.5.3 Devizové trhy

Specifickym segmentem mezindrodniho finanéniho trhu je trh devizovy. Probiha
zde konverze jedné mény za ménu jinou. VSechny obchody, které se zde uskuteciuji, jsou
sménné, nikoliv uvérové. Devizové obchody se mohou uzavirat dvojim zptisobem. Bud’ na

devizové burze, nebo piimo mezi bankami. (Revenda, 1997)

3.1.6 Promptni a terminované trhy

Déle 1ze rozd¢lit finan¢ni trhy na promptni a terminované trhy. Hledisko pro toto
rozdéleni je Casové, jelikoz ne vzdy prichdzi realizace obchodu ihned po jeho uzavieni.
Pokud tomu tak je, jedna se o promptni trh, naopak na terminovaném trhu dochazi
k ¢asové prodlevé. (Revenda, 1997)

Promptni trhy, nékdy se lze setkat s oznaCenim spotové, jsou mistem pro takové
obchodniky, ktefi skutecné cenné papiry chtéji fyzicky koupit nebo prodat. Terminované
trhy se nékdy oznacuji jako finan¢ni nebo komoditnich derivati. Také se lze setkat
S oznaCenim derivatové, pravé z divodu naklddani s odvozenymi nebol derivovanymi
kontrakty. Ty se jest¢ dale mohou rozdélit na burzy terminovanych kontraktii typu
,futures nebo na burzy op¢ni. (Revenda, 1997)

Veskeré typy trhu, které zde jiz byly zminény, byly promptni. Samoziejmé muze
dojit k ¢asovému zpozdéni, ale to spiSe z technickych divodl (PC systémy aj.). Oproti
tomu terminované trhy se jiz uzaviraji s tim, Ze k realizaci dojde aZ pozdé&ji a oba ucastnici
tohoto obchodu jsou s timto faktem srozumeéni, dopfedu si toto datum stanovi. Na tomto
typu trhu dochdzi k obrovskému rozvoji a ¢im dal vice typli obchodu se uzavird praveé

terminovan¢. (Revenda, 1997)
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3.2 Forex

Elliottovy viny lze vyuzivat na nékolika typech trhd. Jednim z nich je pravé forexovy

trh. V této kapitole budou ptredstaveny zakladni aspekty fungovani forexového trhu.

3.2.1 Definice forexu

Forex je takovym typem devizového trhu, kde se obchoduje s ménami - trading.
Aktualné je velmi popularni nejen v Ceské republice, ale také po celém svété, stal se tim
kazdy investor ptekonat. Zarovenn zde ani neni potieba tak velkého kapitdlu k pocatecni
investici. Je to tedy 1 misto, kde se setkavaji ti nejvétsi leadii trhu s t€émi nejmensimi

investory. (Stibor, Dostal, 2017)

Tabulka 1: 10 nejvétsich forexovych obchodniki 2010

Poradi | Nazev obchodnika Trzni podil
1. Deutsche Bank 19,06%
2. UBS AG 11,30%
3. Barclays Capital 11,08%
4. Citi 7,69%
5. Royal Bank of Scotland | 6,50%
6. JPMorgan 6,35%
7. HSBC 4,55%
8. Credit Suisse 4,44%
9. Goldman Sachs 4,28%

10. | Morgan Stanley 2,91%

Zdroj: Stibor M. A kolektiv — FOREX jak zbohatnout a nekrdst, vlastni zpracovini

V tabulce je uveden vycet deseti nejvétSich forexovych obchodnikli svéta. Uvedené
udaje jsou v % z celkového objemu obchodil a data byla ¢erpana z kvétna roku 2010. Na
prvnich tfech mistech byly spolecnosti Deutsche Bank, UBS AG a Barclays Capital. Aby
bylo zietelné, jak se trh méni, v nasledujici tabulce 1ze provést srovnani s obdobim o pét a

Sest let pozdéji.
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Tabulka 2: 10 nejvétsich forexovych obchodniku 2016, 2015

Rok 2016 | Rok 2015 | Nazev obchodnika Trzni podil
1. 1. Citi 12,91%
2. 4 JPMorgan 8,77%
3. 5 UBS 8,76%
4., 2 Deutsche Bank 7,86%
5. 6 Bank of America Merrill Lynch | 6,40%
6. 3 Barclays 5,67%
7. 9 Goldman Sachs 4,65%
8. 7 HSBC 4,56%
9 XTX Markets 3,87%
10 13 Morgan Stanley 3,19%

Zdroj: TYM FXSTREET.CZ. Kdo jsou nejvétsi hraci na forexu? [online]; viastni zpracovini

Jak je vidét, nejlépe se vedlo spolecnosti Citi, umistila se na prvni pti¢ce jak v roce
2015, tak 1 v roce 2016. Jeste vroce 2010 byla na ¢Etvrtém misté. Markantni propad
zaznamenala spole¢nost Barclays, v pribéhu Sesti let o vice nez 5% svého trzniho podilu.

Vzdy se na forexovém trhu obchoduje v tzv. parech, tedy vyuzivame dvé rozdilné
mény a sménujeme jednu za druhou. Poradovy vysledek je samoziejmé vynos od nové
nabyté mény. Obchoduje se vzdy za pomoci forexovych brokert. Ménové pary se daji
rozd¢lit do jednotlivych skupin podle intenzity (objemu celkovych transakci), s jakou se
snimi obchoduje. Do hlavnich ménovych part neboli , majors* se fadi EUR/USD,
USD/JPY, GBP/USD, USD/CHF, AUD/USD, NZD/USD, USD/CAD. Jelikoz tyto hlavni
ménoveé pary jsou vyuzivané nejCastéji, jejich likvidita je vysoka, tim padem je i levnéjsi
s nimi obchodovat. Pokud si akcionaf vybere z jiného ménového paru, klesa tim likvidita a
vzrusté riziko. Mezi dalsi patii kiizové pary (EUR/JPY, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF,
GBP/JPY) a nakonec exotické pary jako je napt. USD/CZK (vZdy je timto parem americky
dolar a jakakoliv dal§i ména, ktera nepatii do hlavnich mén). (Stibor, Dostal, 2017)

Systém kurzl na forexu je pohyblivy. V tomto systému se sménuji jednotlivé mény.
Neexistuje Zadné pevné misto, ani jednotna oblast, kde by k témto obchodiim dochazelo.
Lze se také setkat s oznacenim OTC — tzv. ,trh ptes pult™. Ti, kdo zajist'uji chod timto
zpusobem, jsou banky. Tvofi sit’, propojenou mezibankovnim trhem. (Stibor, Dostal, 2017)

K obchodovani se vyuziva platforma. Obchoduji na ni broketi, tudiZ po vstupu do
forexu, skrze platformu je kazdy akcionatf pouhym maloobchodnikem, ktery ke své
¢innosti potiebuje brokerskou firmu (napt. OANDA, dbFX, CMS FOREX, aj.). (Stibor,
Dostal, 2017)
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3.2.2 Obchodni hodiny a Time Frames

Dutlezitou vlastnosti forexu je jeho neustald aktivita, ovSem i ta zavisi na misté, kde
se obchoduje. Na forexu se totiz obchoduje 5 dni v tydnu, nikoliv 7, a to od nedéle 23:00
SEC a opét se uzavira v patek ve 23:00 SEC. Z pohledu asu v USA (New York) je to pak
od nedéle 17:00 EST az do patku 17:00 EST. SEC je zkratka pro stfedoevropsky &as, jinak
oznacovan jako UTC+1. (Janac, 2017)

Pro obchodni aktivitu na forexu je tedy dilezité si uvédomit, kdy je ktery svétovy
trh otevien, jelikoz dochazi nékdy i k soubéhiim mezi dvéma trhy:

-Sydney 23:00 SEC — 8:00 SEC

-Tokio 1:00 SEC — 10:00 SEC

-London 9:00 SEC — 18:00 SEC

-New York 14:00 SEC— 23:00 SEC (Janag, 2017)

Time Frame je oznaceni pro Casovy usek, podle kterého je sledovana cena. Na
platformé si jde zvolit riizny time frame, nebo dokonce nastavit si svij vlastni. Mezi ty
nejvice pouzivané patii 1M (minutovy), SM (pétiminutovy), 15M (patnéctiminutovy), 30M
(tficetiminutovy), 1H (hodinovy), 4H (Ctythodinovy), 1D (jednodenni) a 1W
(jednotydenni). Zalezi pak na obchodnikovi, ktery time frame zvoli. A to vétSinou zavisi 1
na metodé obchodovani, kterou vyuziva:

-pozi¢ni (dlouhodoby) styl je vhodny pro denni ¢i tydenni time frame

-swing (kratkodoby) styl je vhodny pro hodinovy time frame

-intradenni styl je vhodny pro minutovy az pétiminutovy time frame

-scalping styl je vhodny pro vtefinovy az minutovy time frame. (Janac, 2017)

3.2.3 Forex faktory

Pokud si akcionat vybere z hlavniho ménového paru, jeho rozhodnuti ptinese zisk
za kazdou cenu. Je zde spousta faktort, které zvySuji rizikovost obchodovani. (Stibor,
Dostal, 2017)

Ziskovy potencidl. Kazdy obchodnik se rozhoduje pro tu ménu, ktera v soucasnosti

roste. OvSem to neznamend, Ze nemuiZe byt vydélecnd i ta ména, kterd je aktualné
Vv klesajici fazi. Ve chvili, kdy ji nakoupime za niZs§i cenu, a zacne klesat, jednoduse ji

prodame, a i tak nam pfinese zisk. (Stibor, Dostal, 2017)
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Pékovy efekt. Tento efekt je velmi pfinosny, jelikoz mize zapfiCinit ptiliv velkého
zisku. V ptipadé, kdy obchodnik spravné kontroluje riziko svého obchodovani. V praxi to
znamena, ze pokud vlozi 50 USD, pak mize obchodovat az s ¢astkou 20 000 USD. (Stibor,
Dostal, 2017)

Bezplatna ., demoverze* uctl, zprdv, grafi a analyz. Nejjednodussi zptsob, jak

minimalizovat riziko pfi Spatném rozhodnuti v redlné platforme, je zkouset si své
védomosti na demoverzi. On-line forexovi makléfi totiz maji k dispozici pro zacinajici
akcionare bezplatné ucty. Zde si kazdy mtize vyzkouset svou ptipravenou strategii. Pokud
nebude idedlni, neptijde o Zadny kapital. Tato zkouska je dllezitd a nezbytna pro kazdého
zacinajiciho obchodnika. (Stibor, Dostal, 2017)

Vysoké likvidita. Forexovy trh je nejvétsi na svété a s tim je spojena i obrovska

likvidita. VSe se déje v redlném cCase, takze ve vtefin€ lze koupit i prodat jakoukoliv ménu.
V platformé, kterou obchodnik vyuziva, je také mozné automatické nastaveni vstupni i
vystupni pozice — pii zadani pozadované hodnoty zisku nebo naopak ztraté. (Stibor,
Dostal, 2017)

Diverzifikace. V tomto piipadé se jednd o jakési doplnéni portfolia. Jelikoz
investovat Ize na akciovém trhu, forexovy trh je jeho alternativou. (Stibor, Dostal, 2017)

Nikdo nemuze ovladnout trh. Forexovy trh je nejvétsi, s nejvét§im mnozstvim

ucastnikt, takze zde nemuze byt fe¢ o n¢jakém leadrovi trhu. Velikost je natolik limitujici,
ze nejsou zdaleka u¢inné ani intervence bank, ani ovlivnéni trzni ceny ustfednich bank.

Pokud ano, tak na velmi kratkou dobu. (Stibor, Dostal, 2017)

3.2.4 Ukastnici trhu

Kazdy den se na forexovém trhu pohybuje cca 15 miliont Uc€astnikli. Pravidlem
forexu je, Zze nikdy nemohou vydé€lavat vSichni zacastnéni ve stejny moment. Vzdy je
nékdo v zisku a nékdo naopak ztraci sviij kapital. (Stibor, Dostél, 2017)

Nérodni (centralni) banky hraji roli korigujiciho ticastnika. Vstupuji v ptipade, kdy
hrozi naruseni forexového trhu. Jak bylo jiz zminéno, jejich vliv je pouze kratkodoby.
Jejich akce mohou byt zalozené bud’ na jejich vlastnim rozhodnuti, nebo na rozhodnuti
vlady dané zemé. Jejich tillohou je mimo jiné 1 zajistén zasob penéznich prostredkd, a tim

zajistili financni stabilitu statu. (Stibor, Dostél, 2017)
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Investi¢ni spolecnosti a hedge fondy maji také dilezitou roli. Hlavnim divodem,
pro¢ vibec figuruji na forexovém trhu, je diverzifikace kapitdlu. Zaroven se zde pohybuji i
kvali vysoké likvidité devizového trhu. (Stibor, Dostal, 2017)

Korporace a obchodni spole¢nosti se ti€astni trhu z divodu mezinarodniho dosahu.
Drtiva ¢ast spole¢nosti se zaméfuje na vyvoz a dovoz zbozi a sluzeb do zemi po celém
svété. To je hlavni divod, pro¢ vznikl tento devizovy trh. Trh umoziuje spole¢nostem
vyuzivat rizné meény, a tak se denné na forexovém trhu obchoduje s neuvétitelné
obrovskym mnozstvim financi. Zaroven je zde pro obchodni spole¢nosti a korporace pti
obchodovani obrovsky bonus, jelikoz zde funguje ochrana kurzového rizika. (Stibor,
Dostal, 2017)

Makléti neboli broketi zprostiedkovavaji obchod mezi jednotlivymi uc€astniky
tohoto trhu. Maji kontakty a jsou propojeni navzajem. Také se staraji o to, aby byla
zajisténa spravna mira likvidity, zaroven jsou velmi Casto samotnymi tvurci trhu. (Stibor,
Dostal, 2017)

Lidé také patii mezi Gcastniky trhu, i kdyZ se to tak nemusi jevit na prvni pohled.
Kazdy, kdo cestuje, totiz nevédomé také obchoduje s cizimi ménami, at’ uz jde o vyménu
penéz v tuzemské smeénarné nebo bance, platba kartou za hranicemi své zemé, nebo 1 pii
objednani zbozi ze zahrani¢niho webu. (Stibor, Dostal, 2017)

Komerc¢ni banky maji nejvétsi obrat. Jejich aktivita je rozdélena do dvou Casti —
obchod pro své vlastni zakazniky, jejich vlastni spekulace na trhu. Velkou vyhodou
komercnich bank je, Ze maji kompetence k nahlédnuti do nastaveni obchodovani svych
klientli, tzn. Ze si jsou schopny najit stop-loss i profit-target kazdého svého zakaznika.
(Stibor, Dostél, 2017)

Spekulanti a investofi také mohou vytvaret aktivitu dvojim zpusobem — mohou
obchodovat sami pro sebe, a tim vlastné vydélavat jako sviij vlastni soukromy zisk, nebo
pomahaji svym klientlim s jejich objednavkami. Rozdil mezi spekulantem a investorem je

v délce ¢ekaci doby na zisk z investice — investoti ¢ekaji déle. (Stibor, Dostal, 2017)

3.3 Predikce na finanénim trhu

Hlavnim divodem, pro¢ subjekty nakupuji riizné financni instrumenty na finanénim
trhu a obchoduji s nimi, je ten, Ze predikuji jejich budouci vyvoj a vkladaji sviyj kapital do

téch, které povazuji za nejvice vynosné. Naopak pokud usoudi, Ze jejich vyvoj nebude
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prindset zisk, nebudou je nakupovat. Existuje pro to hned nékolik riznych cest, riznych
metodik.

Predikce je proces, ktery zac¢ind v minulosti, jelikoz musi byt nejdiive
nashromdzdéno potiebné mnozstvi dat, ze kterych lze poté vyvodit smyslupIlné vysledky.
Ma celkem ale tfi faze: pred danou udalosti (nejdiive se vypocitava predikce), béhem
udalosti (dochazi ke korekci této jiz vypoctené predikce, volba vhodné metodiky a
casoveého urceni) a nakonec po udélosti (predikce se vyhodnocuje). Az kdyz je proces
ukoncen, 1ze se rozhodnout o obchodovani na finan¢nim trhu. (Dostél, 2002)

Ve druhé poloviné 20.stoleti nastal tzv. boom ve tvorbé predikci a vétSina
obchodniki pfi nich zaujala velmi pozitivni postoj. To vSe souvisi s rozvojem
internetovych technologii a systémti. VSichni se zacali upinat k jistéj$i budoucnosti, jelikoz
predikce se jevila jistéj$i a predvidateln€jsi vzhledem ke krachu na finanénim trhu ¢i
ekonomické recesi. Postupné se uplatinovaly predikce v ¢im dal specifictéjSich oborech.
(Gleick, 1996)

Pozdé&ji se ukazalo, ze predikce nebyly vhodné ve vSech oborech. Davaly smysl na

velmi kratky Casovy horizont. Divodem tohoto neuspéchu byl tzv. efekt motylich kiidel.
(Gleick, 1996)

vyplyva ze slozitosti samotného finan¢niho systému, ktery je tvofen velkym mnozstvim

iraciondlnitho chovani. Jednoduché predikce nemohou davat smysl a musi byt

kombinovany s velkym mnozstvim dal§ich metodik, aby byly smérodatné. (Dostal, 2002)
Smysluplnost predpovédi souvisi s linearitou systému, nebo spiSe Sjeho mirou

vvvvvv

propracovanéjsi predikce musi byt uskuteénéna k odhadnuti jeho nésledujiciho vyvoje.

(Bezruchko, Smirnov, 2010)

3.4 Elliottova vinova teorie

Zakladnim kamenem této teorie je vlna. Ta ptedstavuje pohyb ceny, a to ceny akcie
nebo jin¢ho aktiva. Kazdd vlna mlze mit jiny smér a miZe byt jiného druhu. Proto byl
vytvofen systém, ktery je hierarchicky uspofadan, jeho zakladem je pétivinovy pohyb.

(Sojka, Dostal, 2008)
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Pohyb vin je definovan bud’ absolutn€, nebo relativné. V Elliottové vinové teorii
ovSem musi byt nahlizeno na pohyb kazdé viny z relativniho hlediska, tedy jako na smér,
kterym se ubira vina vyssiho stupné. Tento pohyb miize probihat ve sméru pohybu viny
vyssiho stupné, v tuto chvili dochazi k hybnému rezimu. V opacném piipadé, kdy pohyb
viny vyssiho stupné je proti sméru pohybu, se jednd o korekéni rezim. (Sojka, Dostal,
2008)

Jak bylo uvedeno, zakladem je pétivlnovy pohyb, ktery se nazyvéa impuls. Ten lze

rozliSit na impuls trendovy a impuls zavére¢ny neboli termindlni. (Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 1: Trendovy impuls rostouci

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani

Na tomto obrdzku je zobrazen trendovy impuls, ktery ma rostouci charakter. Sklada
se z vin, které vyvolavaji hybny rezim (vlna 1, 3 a 5) a také korek¢ni rezim (vlna 2 a 4).

(Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 2: Trendovy impuls klesajici

Zdroj: Sojka Z., Dostdl P. — Elliottovy vlny, viastni zpracovdni

Druhym ptikladem trendového impulsu je impuls klesajici. Opét se v tomto

ptipad¢, jak 1ze vidét na obrazku, stfidd hybny a korekéni reZim. (Sojka, Dostal, 2008)
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Elliott uvadi tfi zakladni pravidla, kterd musi vSechny impulsy bezpodminecné
splilovat. Nasledujici pravidla plati pro trendovy impuls rostouci, v opacném znéni jsou

platné pro trendovy impuls klesajici. (Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 3: Pravidlo 1

------------------------ nepfipustné
pro impuls

2

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; vlastni zpracovdni

Prvnim pravidlem je, Ze vlna ¢islo 2 se nikdy nesmi pohybovat do zény viny ¢islo
1. Toto pravidlo je zobrazeno vyse v obrazku. (Sojka, Dostal, 2008)
Druhé pravidlo tika, Ze vina ¢islo 3 nesmi byt nejkratsi vinou, vzdy musi byt delsi

nez nejkratsi vina v impulsu. (Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 4: Pravidlo 3

--------------- u trendového
impulsu
nepfipustné

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani

Tteti pravidlo se tyka vlny ¢islo 4, nesmi vstoupit do zony viny ¢islo 1, a to Zadna
Z jejich casti. Toto pravidlo se ovSem tykd pouze impulsu trendového, v zavére€ném
impulsu toto pravidlo neplati a jakakoliv ¢ast viny ¢islo 4 vstupovat do zony viny ¢islo 1

muze. (Sojka, Dostél, 2008)
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Jelikoz viny na sebe navazuji, nelze se setkat se samotnym trendovym impulsem
klesajicim ¢i rostoucim. Impuls se koriguje korekénim rezimem, ktery se sklada ze tii vin —

tzv. trojka. (Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 5: Trendovy impuls rostouci s korek¢ni fazi

Zdroj: Sojka Z., Dostdl P. — Elliottovy viny, viastni zpracovani

Jak je vidét na obrazku, klasicky trendovy impuls byl doplnén o viny A, B a C,
které predstavuji korekéni rezim. Vina 1-5 je tedy prvni vinou (1) a vlna A-C je druhou
vinou (2). Timto zplisobem lze déale postupovat jak smérem nahoru, tak i smérem dola (k
vy$Sim 1 nizSim stupitim vin). Prvni vina mtize byt tvofena péti vlnami, jak je vidét
Z obrazku, nebo tfemi vlnami. (Sojka, Dostal, 2008)

Viny se dohromady spojuji a utvaii systém 5-3. Tato formace musi obsahovat
n¢jaky pokrok (trend) a zaroven kolisani, které odpovida principu akce a reakce. Kdyby
tedy existovala pouze jedna vina, pak by neobsahovala zminéné kolisani. Proto systém
tvofi tfivlnovy princip. Obsahuje kolisani, ale zaroveil tento princip nemusi vzdy
obsahovat trend. Proto musi byt systém doplnén pétivinovou formaci. (Sojka, Dostal,
2008)

3.4.1 Kilasifikace vin

Kazda vlna ma svou pozici a svou konkrétni velikost. Pro lepSi orientaci mezi
jednotlivymi druhy vin byl vytvofen devitistupiiovy piehled, ktery je uspotfddan od
nejmensich vin po ty nejvétsi. Kazda vina ma svilj vlastni ndzev a svou symboliku, aby
byla usnadnéna orientace mezi jednotlivymi druhy vin v kazdém grafu. (Sojka, Dostal,
2008)
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Tabulka 3: Klasifikace vin

Stupen viny 5vin s trendem 3 viny proti trendu

(1 dalsi arabsky symbol) (1 dalsi verzalky)

v | 0 0] G @ O L GO O

Supercyklus (1 (1 (1) (IV) (V) (a) (b) (c)

Cyklus I Il 1" v \Y a b o
Primarni

i W @ & @ & W G ©

Prostfedni (1) (2) (3) (4) (5) (A) (B) (C)

Maly 1 2 3 4 5 A B C
Mensi

@ ® W O @ ® ©

Nejmensi (i) (ii) (iii) (iv) (v) (a) (b) (c)

Minimalni i ii iii iv % a b C

(J dalsi arabsky symbol) ({ dalsi verzalky)

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovdni

Z vySe uvedené tabulky je nyni ziejma klasifikace a nazvoslovi jednotlivych vin.
Vidime dvé kategorie vin — 5 vIn s trendem a 3 viny proti trendu. V kazdé kategorii lze
charakterizovat stupné vin oznacené symbolem. Lze naptiklad urcit konkrétni pozici viny

S piesnosti geometra (ten stanovi zemépisnou délku i Sitku). (Sojka, Dostal, 2008)

3.4.2 Hybné viny

Hybna vina je charakteristicka svym totoznym smérem pohybu k vIng, ktera je o
jeden stupen vyssi. Dalsim dalezitym znakem hybnych vin je jejich slozeni — vina 2 musi
byt vzdy mensi nez vlna 1 a zdroven vlna 4 musi byt mensi nez vlna 3. Tato vlna 3 musi
byt vétSinez vlna 1. Viny 1, 3 a 5 se nazyvaji také jinak akéni viny a pravé vina 3 musi byt
vzdy vlnou nejvétsi ze vSech téchto vin. Jeji markantni velikost musi byt zfeteln4 na prvni

pohled. Hybné viny lze dale rozd¢lit na impuls a zavére¢ny impuls. (Sojka, Dostal, 2008)

3.4.2.1 Impuls

Co je to impuls bylo jiz uvedeno v kapitole 3.4. Elliottova vlnové teorie.

vvvvvv

miiZe nastat pouze v okamziku, kdy se jedna o impuls zadvérecny. OvSem tato situace mize

nastat na tzv. terminovanych trzich. Na tomto typu trhu funguje efekt paky. Opacnym
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ptipadem je naptiklad spotovy trh, ktery je charakteristicky okamzitym dodanim aktiva a
efekt paky zde nefunguje, pak pravidlo o ving 4 plati. (Sojka, Dostal, 2008)

Impulsy jesté 1ze rozlisit na trendové a zavérecné. Co se tyce slozeni impulsu, pak
muze dochdzet u podvin 1, 3 a 5 k tzv. prodlouzeni u jedné z téchto ak¢nich vin. Toto
prodlouzeni miize mit formu rozsieni, roz¢lenéni nebo rozvinuti dané viny do vin niz§iho

stupné. (Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 6: ProdlouZeni

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani

Na tomto obrazku je vyobrazeno prodlouzeni impulsu, kdy byla prodlouzena vina

vvvvvv

jev je dalezity pii Cteni grafh vin. Zaroven musi byt dodrzovana pravidla pro impuls. Miize
se také v ojedin€lych ptipadech stat, ze nelze prodlouzeni vin viibec identifikovat. (Sojka,

Dostél, 2008)

Obrazek 7: Selhani

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani
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Kromé prodlouzeni se miize vyskytnout v impulsu jesté tzv. selhani, které lze vidét
na obrazku. To nastava ve chvili, kdy se vina 5 nepohybuje za konec viny 3, a pak selhava.

Nejcastéji se tento jev vyskytuje ve chvili, kdy je vina 3 velmi silnd. (Sojka, Dostal, 2008)

3.4.2.2 ZéavéreCny impuls

ZaveéreCny impuls je vyznacovan diagondlnim trojuhelnikem hybného typu.
V tomto zavérecném impulsu plati pravidlo, Ze reakéni viny nesmi rusit své piedchozi
akéni viny, zaroven vlna 3 nesmi byt nejkrat$i vlnou. Charakteristickou vlastnosti
zavérecného impulsu je, ze vina 4 miize do zony viny 1 (u trendového impulsu se tento jev
nesmi vyskytnout). Nejcastéj$im diivodem pro vznik zavérecného impulsu je velmi silna
vlna 3, ktera se jeSté k tomu vytvoftila ve velmi kratkém casovém horizontu. Vlna 5 je pak

vrcholem tohoto trojahelniku. (Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 8: Zavérecny impuls

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; vlastni zpracovani

Vyse je zobrazen piiklad zavérecného impulsu s rostoucim charakterem.
Cerchovanou &arou je znazornén zminény diagonalni trojuhelnik. Z tohoto impulsu Ize
vysledovat ostry pokles. V ptipad¢ klesajiciho impulsu by se naopak jednalo o velmi
prudky rist. Jednotlivé viny, které tvoii zdvéreCny impuls, maji tfivlnovou podobu (na

obrazku vina (5)). (Sojka, Dostél, 2008)

3.4.3 Korekéni viny

Korekéni viny maji sviij konkrétni charakter. Smér korekéni viny je proti sméru
viny, ktera je vyssiho stupné o jednotku. Proces zamezuje rozvijeni téchto korekénich vin a

neda se v nich pak velmi zfetelné vycist informace o prib&éhu viny. Hlavnim rozdilem od
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vin hybnych je jejich rozmanitost. Hife se urcuji a ned4d se u nich tak dobfe provadét
prognéza. Korekéni viny se velmi Casto déli do mensSich celki — podvln, které jsou
stejného stupné. (Sojka, Dostal, 2008)

Dulezitym znakem korekénich vin je pocet. Jsou vzdy 3, proto se Casto lze setkat s
oznacenim ,trojka*. Pokud se jedna naptiklad o pocatecni pétivinovy pohyb (vzdy proti o
jednotku vyssiho trendu), nikdy to neni Cista korekce, jelikoz zminéna korekce musi byt
vzdy ttivlnova. Pak se jedna pouze o podvlnu, ¢ast korekce. (Sojka, Dostal, 2008)

Tato korekce muze byt bud’ ostrd, nebo mirn¢ Sikmd a rozdéluje se do Ctyf

zékladnich skupin — cikcak, rovina, trojihelnik a kombinace. (Sojka, Dostal, 2008)

3.4.3.1 Cikcak

Cikcak je takovym typem korekéni viny, ktery mlize byt utvofen jak jednotlivymi

vlnami, tak zaroven i pomoci jednotlivych podvin. (Sojka, Dostél, 2008)

Obrazek 9: Cikcak

C

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani

Na obrazku 9 Ize vidét ztvarnéni tfivinové korekéni viny typu cikcak s absenci

jakychkoliv podvin. (Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 10: Cikcak s vinami nizsiho stupné

C

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani
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Rozdil od piedchoziho obrazku je zietelny na prvni pohled. Tato cikcak vlna je jiz
tvorena jednotlivymi podvlnami, tedy vlnami niz§iho stupné. Opét v zakladu se tfemi
vlnami A, B, C a vzdy v po¢tu podvin 5-3-5. (Sojka, Dostal, 2008)

Cikcak vIlna nemusi byt pouze jedna. Mohou na sebe navazovat a to nejcastéji 2x za
sebou, ojedinéle se pak vyskytnou hned tfi cikcak viny po sobé. Mezi kazdou cikcak vinou
existuje jakasi tfivinova formace, kterd se oznacuje pismenem X. Lze tak 1épe identifikovat

zacatek a konec jednotlivé cikcak viny. (Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 11: Dvojita vina cikcak

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani

Obrazek 11 znazoriiuje dvé cikcak viny za sebou. Prvni vina W, druhd vina Y a
mezi n¢ je vloZena tiivinova formace X. Takto vyskytujici se dvojita vlna cikcak méa potom
oznaceni W-X-Y. Pokud by se piipojila jesté¢ dalsi cikcak vlna, vznikla by trojitd cikcak
s oznacenim W-X-Y-X-Z a druhd vlna X by opét musela byt korekéni k viné C stejné jako
prvni na tomto obrazku. (Sojka, Dostal, 2008)

3.4.3.2 Rovina

Druhym typem korekéni viny je rovina. Stejné jako u cikcak viny miiZe byt rovina
tvofena jednotlivymi vilnami nebo vinami niz§iho stupné. Rozdilem je zacatek a konec

jednotlivych vin, coZ je Iépe zietelné z nasledujicich obrazki. (Sojka, Dostal, 2008)
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Obriazek 12: Rovina

B

A C
Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; vlastni zpracovani

Na tomto obrazku je zobrazena rovina, ktera neni tvofena jednotlivymi podvlnami.

Opét se jedna o tfivinovou formaci korekéni viny A, B, C. (Sojka, Dostél, 2008)

Obrazek 13: Rovina s vinami nizsiho stupné

B

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani

Na obrazku 13 je druhy typ roviny, tentokrat jsou jednotlivé viny tvofeny
podvinami. U téch je na prvni pohled ziejmé rozdilné usporadani poctu podvin na rozdil od
cikcak viny. U roviny je tato sekvence ve formatu 3-3-5. Zaroven je také rozdilna
dynamika této viny, jelikoZ roste nebo klesa méné. Velmi dilezité u roviny jsou konce vin.
Jak je vidét z obrazku, vlna C ma konec kolem pocatku viny A a zaroven vlna B konci
kolem pocatku viny A. Takto by méla byt vyobrazena spravna rovinnd korekce. (Sojka,

Dostal, 2008)

Obriazek 14: Roz§ifena rovina

B

C

Zdroj: Sojka Z., Dostdl P. — Elliottovy viny, viastni zpracovdni
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Rovinna korekce se bézné nevyskytuje. Modifikaci je naptiklad rozsifena rovina
viz. obrazek 14 (bez vin nizsiho stupné). U rozsitené roviny vlna C nekonci okolo konce

vlny A, ani vlna B nekon¢i kolem poc¢atku viny A. (Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 15: Bézici rovina

B

A

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani

Méné cCasto se vyskytuje druhd modifikace roviny, tzv. bézici rovina. Jak je vidét
Z obrazku 15, vlna B nekon¢i okolo pocatku viny A. NejznatelngjSim rozdilem je konec

viny C, jejiz konec saha nad misto konce viny A. (Sojka, Dostal, 2008)

3.4.3.3 Trojuhelnik

Trojuhelnik je takovy typ korekéni viny, ktery popisuje Sikmy pohyb kupiedu a tim
vlastné demonstruje rovnovahu sil mezi akci a reakci. Tato akce a reakce je ovlivnéna
klesajicim objemem a volatilitou (mirou kolisani). Trojihelnik je tvofen péti vinami, které
se navzajem prekryvaji. Tyto viny mohou byt dale tvofeny podvlnami vzdy po tfech vinach
nizsiho stupné. Takovyto format korekcni viny se znaci A-B-C-D-E. Trojuhelnik vznika
poté spojenim jednotlivych bodl — nejprve A a C a poté B a D. Posledni vlna E miZe byt
pokazdé jind. Nekdy nastava situace, kdy vlna E ptesahuje linii bodii A-B-C, a v jinych
ptipadech ji naopak ani nedosahuje. (Sojka, Dostal, 2008)

Lze se setkat se dvéma typy trojihelniku — rozSifujicim a zuzujicim. RozSitfujici
trojuhelnik je méné Castd forma. Naopak zuZujici se trojihelnik se déle rozdéluje podle
tvaru na symetricky, sestupny a vzestupny. Dale zalezi na tom, zda se jedna o by¢i trh'

nebo medvédi trh?. (Sojka, Dostal, 2008)

! By¢i trh neboli uptrend, smér pohybu je nahoru (PUCHYR, David. Medvédi trh (downtrend) a by¢i trh
guptrend) [online]. N

Medveédi trh neboli downtrend, smér pohybu je dolt (PUCHYR, David. Medvédi trh (downtrend) a byci trh
(uptrend) [online].
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Obrazek 16: Symetricky trojuhelnik - by¢i trh; medvédi trh

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; vlastni zpracovani

Na obrazku 16 se nachazi symetricky trojuhelnik. Jak je vidét, linie dna ma rostouci
charakter a naopak linie vrcholi ma charakter klesajici. Vlevo se symetricky trojuhelnik

r v

nachazi na by¢im trhu a napravo je naopak na medvédim trhu. (Sojka, Dostél, 2008)

Obrazek 17: Sestupny trojihelnik - by¢i trh; medvédi trh

A C E
Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani

Na tomto obrazku (17) je ptiklad sestupného trojuhelniku. U sestupného
trojihelniku je linie dna vzdy vodorovna, naopak linie vrcholii ma sestupny charakter.
Opét je tento typ trojuhelniku zobrazen jak na byCim trhu (vlevo), tak na medvédim trhu

(vpravo). (Sojka, Dostél, 2008)

Obrazek 18: Vzestupny trojuhelnik - by¢i trh; medvédi trh
B

Zdroj: Sojka Z., Dostdl P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani
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Naopak sestupny trojuhelnik, ktery se nachazi na obrazku cislo 18, je opakem
sestupného trojuhelniku. Vodorovna linie se nyni nachazi u vrcholii vin a rostouci linie se

nachazi u dna kazdé viny. (Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 19: Rozsitujici se trojihelnik - by¢i trh; medvédi trh

™ ==

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; vlastni zpracovani

Poslednim klasickym typem trojihelniku je rozSifujici se trojuhelnik, viz. obrazek
19. Nékdy mize byt pouzito také nazvu obracené symetricky trojuhelnik. Jak na by¢im, tak
1 na medvédim trhu jsou linie dna i1 vrcholi rostouciho charakteru. (Sojka, Dostal, 2008)

Zvlastnim typem trojuhelniku je tzv. bézici trojuhelnik. Ten vznika ve chvili, kdy
konec viny B piekroci pocatek viny A. (Sojka, Dostal, 2008)

Co se tyCe jednotlivych podvin v trojuhelnicich, vétSinou jsou cikcak tvaru,
ojedinéle se muze vyskytnout pravidelny tvar podviny, nebo rozSifené roviny, to se
nejCastéji stava u viny C. (Sojka, Dostal, 2008)

Pozice trojuhelniku je Casto pted akéni vinou ve formaci vyssiho stupné (jako vina
¢islo 4 nebo jako vlna B ve formaci A-B-C a nebo také jako posledni vina X — dvojita nebo
trojita forma cikcak nebo také v kombinaci). V neposledni fade by se mohl také trojahelnik
vyskytnout jako zavérecny akéni typ v korekéni kombinaci. (Sojka, Dostal, 2008)

Pokud se vyskytne trojuhelnik jako ¢tvrtd vina, pak je Casto ndsledujici pata vina,
velmi rychla. Pokud by se trojuhelnik vyskytnul na silném trhu, pak je vlna jemu
nasledujici, patd, prodlouzend ve chvili, kdy se tato patd vina natlaCuje mimo normalni

smér pohybu. (Sojka, Dostal, 2008)

3.4.3.4 Kombinace

V ptedchozich kapitolach byly popsany jednotlivé typy korekénich vin. V praxi se
vsak lze setkat i S jejich kombinacemi, naptiklad ve formé dvojité roviny, trojité roviny a

dalsich. Kazda tato kombinace je vlastn€ slozenim nékolika jednodussich korekénich vin.
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Muze se jednat o slozeni z cikcak viny, roviny nebo trojuhelnik. Kombinace se blizi svym
slozenim cikcak ving, jelikoz jeji slozky se téz oznacuji jako W, Y a Z. Op¢ét je pojitkem
vlna X, ktera miize mit také korek¢ni tvar a v nejbéznéjsich pripadech nabyva tvaru cikcak

viny. (Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 20: Dvojita rovina

b X b

a C a C
Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; vlastni zpracovani

Na obrazku 20 je zobrazena kombinace dvou rovin prolozend vlnou X. Tato
kombinace se nazyva dvojita rovina. Takovymto zplisobem se tvofi i trojitd rovina, pouze
bude po dvojité rovin¢ nasledovat vina X a dal$i rovina se stejnym oznacenim a, b, c.

(Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 21: Rovina s trojuhelnikem

b

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani

Na obrazku vyse je ptiklad dalSiho druhu kombinace. Rovina, kterd je nasledovana
trojuhelnikem. Tato korekce je sloZena ze tii ¢asti: prvni ¢ast je rovina (vlna a,b,c) tedy
oznaCena jako W; druha c¢ast je vlna X, jak jiz bylo feceno, ta spojuje dva druhy
jednoduché korekce; tieti ¢ast zaujima trojuhelnik a, b, c, d, e. Nikdy se nevyskytuje
vV kombinace trojihelnik vice nez jednou a zaroven se v kombinace vyskytuje vzdy az na

jejim konci. (Sojka, Dostal, 2008)
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Obrazek 22: Rovina s cikcak

b o

W C
Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovd\;i

Korekce ve formé kombinace mé horizontalni smér. Na obrazku 22 je kombinace
roviny s cikcak vinou. Opét je kombinace rozdé€lena do tti ¢asti — rovina, vina X a cikcak.
Stejné jako u trojuhelniku, ani zde se nesmi vyskytovat cikcak vina vice nez jednou. Co se
ty¢e srovnani dvojité a trojité trojky neboli viny s dvojitou nebo trojitou cikcak vinou,
hlavnim rozdilem je sklon. Cikcak vlna nabyvé ostiejSiho sklonu. Druhym rozdilem je cil —

cikcak vlna se snazi o korekei ptedchozi viny. (Sojka, Dostal, 2008)

3.4.3.5 Smérnice pro konstrukci

Smérnice se vyskytuji s velmi vysokou pravdépodobnosti. Jelikoz existuji dva typy
trhu, kde se smérnice vyskytuji, pro zjednoduSeni zde budou uvadéné situace pouze

z jednoho typu, a to z medvédiho, klesajiciho trhu. (Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 23: Stridani béhem impulsu

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani

Prvnim typem smérnice je stfidani béhem impulsu. Tato situace nastava ve chvili,
kdy je vina 2 ostra, tvoti tzv. hrot. Poté vina 4 bude zifejmé Sikma korekce a naopak. Tato
Sikmé korekce je tvofena trojihelniky, rovinami, dvojitymi a trojitymi korekcemi. Velmi

Casto tato Cast smérnice znaci novy cenovy extrém, lezi také za koncem piedchoziho
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impulsu. V opaéném piipad¢é ostra korekce nikdy nezasahne do piedchoziho impulsu.

(Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 24: Stridani béhem koreké¢nich vin

C C
A

rovina | cikcak
Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani

Pokud korekce za¢ina rovinou, jak lze vidét z grafu, kde je rovina znacena a, b, c,
pak se ocekava pro vinu B vlna cikcak a, b, c. Stfidani mize probéhnout i obracene, po
cikcak vIn¢€ nésleduje praveé rovina. (Sojka, Dostal, 2008)

Velmi Casto nastava situace, kdy je pocatek tvofen velkou korekci, jednoduchou
jednoduchd, nésledujici vina B je slozitéjsi nez A, nakonec vlna C je jesté slozitéjsi.

(Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 25: Chovani nasledujici po paté viné

(5)

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani
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Pokud je pata vlna prodlouzena, jak je zobrazeno na obrazku 25, korekce je ostra.

Vlna 2 tvofi jakousi podporu pro prodlouzenou vinu 5. (Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 26: Podobnost vin

(5)
5

prodlouzeni A} 4 A\

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani

Na obrazku 26 je vidét dalsi typ smérnice Elliottovych vin, kdy po paté viné
nasleduje prodlouzeni viny ve formé cikcak a korekce. Pokud existuje posloupnost péti
vin, tak dv€ hybné viny maji sklon k tomu byt stejné jak v Case, tak velikosti. Tato
smérnice plati vice v ptipad¢€, kdy jsou obé viny neprodlouzené a naopak tieti hybna vina
prodlouzena je. Pokud dvé hybné viny totozné nejsou, existuje vysoka pravdépodobnost,
ze budou v poméru 0,618 (Fibonacciho ¢islo). Nékdy se pomér mezi jednotlivymi vinami
uvadi v % v okamziku, kdy jsou hybné viny vyssiho stupné, nez je pravé prostiedni stupen.
Pfi procentudlnim vyjadieni jsou pak lépe vystihnuty vztahy mezi jednotlivymi vlnami.

V ptipadé vin nizsiho stupné je vhodnéjsi uziti aritmetickych vztahi. (Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 27: Kanal - Vznikajici a definitivni kanal

Zdroj: Sojka Z., Dostdl P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani
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Impulsni vlna se casto pohybuje v tzv. trendovém kandlu, coz je také dalsi typ
smérnice. Existuji dva typy kanalu, které jsou zobrazeny na obrazku 27 — vlevo lze vidét
vznikajici kanal a vpravo definitivni kandl. Identifikace spravného kandlu probihd pomoci
tfi bodt. Pokud se spoji vrcholy (nebo dna) vin 1 a 3, je li vedena rovnobézka opét dnem
(nebo vrcholem) viny 2, je pak jednoduché odhadnout hranici pro nésledujici vinu 4. Po
skonceni této ¢tvrté viny mize byt pfidan kanal k tomu, aby doslo k jednodussimu odhadu
paté viny. Vina 5 bude ptfesnéji zapadat do piimky, kterd jde z vrcholu vin 1 a 3 ve chvili,
kdy je vlna 1 a 3 normalni. (Sojka, Dostal, 2008)

Obrazek 28: Prorazeni

Zdroj: Sojka Z., Dostdl P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani

Mize také nastat situace, kdy uvnitt paralelniho kandlu nebo v konvergujicich
liniich zavére¢ného impulsu se pata vina ptiblizuje své horni linii v pfipad¢, kdy klesa
objem obchodl. To je znamenim, Ze pfijde konec paté viny, nebo Ze kurz bude klesat.
Pokud nastane opacny ptipad, kdy objem obchodl bude velky (pata vina se opét blizi své
horni linii), dojde k tzv. proraZeni této horni linie. To je oznaCeni pro dal§i smérnici
Elliottovych vin. Znakem prorazeni je také jakési predbéhnuti dolni linie vinou ¢islo 4.
Tento jev lze vidét na obrazku ¢islo 28. (Sojka, Dostél, 2008)

Dalsi smérnici Elliottovych vin je objem. Ten byl pouZit jako néstroj pro ovéfeni
poctu vln a zaroven ho Elliott pouZival v procesu prodlouzeni. Pokud se totiz jedna o by¢i
trh, bylo zjiSténo, Ze objem se pfirozenym zpiisobem zvétSuje a zmenSuje v zavislosti na
tom, jak rychle se méni ceny na tomto trhu. V korekéni fazi je pak zmenSeni objemu

indikator poklesu prodejniho tlaku. Velmi casto se stava, Ze minimum objemu je totoZné
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S bodem obratu. Objem byva mensi v paté viné nez ve tieti viné pod primarnim stupném.
Prodlouzeni paté viny pak nastdva ve chvili, kdy v postupujici paté viné je objem na
mens$im nez pravé primarnim stupni, je stejny nebo vetsi nez ve tieti viné. DalSim
pripadem prodlouzeni paté viny nastava, kdyz je prvni a teti vina stejn¢ dlouhd. Objem je
zde vystraznym signalem, ktery upozoriiuje na prodlouzeni nejen paté, ale i tfeti viny.
(Sojka, Dostal, 2008)

Pokud se jedna o primarni stupen, nebo vétsi, Casto je objem vétsi v postupujici
paté vin¢ ale to je pouze vysledkem piirozeného jevu, kdy dlouhodobé roste pocet
ucastnikl na by¢im trhu. Podle Elliotta se objem snazi ve findlnim bodu na by¢im trhu
dostat co nejvySe nahoru nad primarnim stupném. Objem se ale ve vétSing pripadi setkava
s odporem v bodu prorazeni. Diivodem odporu je linie paralelniho trendového kanalu nebo

zéverecného impulsu. (Sojka, Dostél, 2008)

Obrazek 29: Prehodnocovani vin

nespravny zaznam

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani

Ptedposledni smérnici pro konstrukci Elliottovych vin je piehodnocovéani. Viny se
pfizplisobuji neustdle novym situacim, jelikoZ se permanentné vyvijeji. Proto se musi
ménit 1 hodnoceni vin. Pfiklad pfehodnocovani je vidét z obrazku 29. Uvedena tiivlnova
formace byla ohodnocena jako vina A rovinné korekce. Po ni pak nésleduje vina B vedouci
k poklesu na takovou troven, aby dosahla poc¢atku A. V ptipad¢, ze dalsi, jiz ¢tvrta vina,
bude koncit markantn€ nad vrcholem viny 1 ve formaci A, pak se 100% jedna nikoliv o

tfivinovou rovinnou korekei, nybrz o impuls. (Sojka, Dostal, 2008)
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Charakter Elliottovych vin také velmi tizce souvisi s psychologii clovéka. Emoce nés
ovliviiuji neustale. Stejné jako se neustale vyviji viny, tak také dochazi k permanentnimu
vyvoji lidskych emoci a vytvaii se podobné vinové struktury. Kazda vina ma sviij typicky
charakter, at’ uz se jedna o velky supercyklus nebo kteroukoliv vinu minimalniho stupné.
Jejich vlastnosti uz predem ptedpovidaji, jaky bude dal$i vyvoj vin, také pomahaji urcit
situaci na sledovaném trhu. Predikce se timto zptisobem provadi hlavné v ptipadech, kdy
ostatni metody z jakéhokoliv diivody zklamaly, selhaly, nebo neptinasi jasné vysledky.

(Sojka, Dostal, 2008)

3.5 Fibonacciho posloupnost

Mezi nejdilezitéjsi matematické vztahy Elliottovych vin patéi Fibonacciho
posloupnost. Posloupnost je rostouciho charakteru: 1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, 144
az do nekonecna. Fibonacci pfisel na posloupnost téchto Cisel, kdyz zjistoval, kolik pari
kralikt mtze zplodit své potomky v jednom roce, poc¢inaje jednim parem. Piedpokladal, ze
kazdy mésic mize jeden par porodit jeden novy par. Piitom potiebuje jeden mésic Casu

k tomu, aby dospél. Jeho propocéty jsou zaneseny do tabulky: (Sojka, Dostal, 2008)

Tabulka 4: Fibonacciho posloupnost

Meésic Dospély par | Nedospély par | Pary celkem
1 1 - 1

2 1 - 1

3 1 1 2

4 2 1 3

5 3 2 5

6 5 3 8

7 8 5 13
8 13 8 21
9 21 13 34
10 34 21 55
11 55 34 89
12 89 55 144

Zdroj: Sojka Z., Dostal P. — Elliottovy viny; viastni zpracovani

Jak 1ze vycist z tabulky, suma dvou ¢isel vedle sebe (Dospély par a Nedospély par),
udava vzdy dalsi Cislo posloupnosti. Matematicky se tento vztah zapisuje nasledujicim
zpliisobem:

f(n+2) = f(n) + f(n+1) (Sojka, Dostal, 2008)
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3.5.1 Zlaty pomér

Pokud se déli mezi sebou dvé sousedni cCisla, kterd obsahuji Fibonacciho

vvvvv

vvvvvv

0,618. Samoziejme nelze toto pravidlo uplatnit pro prvni ¢isla v posloupnosti. Hodnota, ke
které dospél Fibonacci 0,618034 je oznacovana jako ¢ [fi], iracionalni ¢islo. Blize je
specifikovan 1 vztah sttidavych Cisel, aneb ¢isel, ktera jsou od sebe ob jedno. Pomér mezi
témito Cisl je 0,382. Jeho inverzni forma je pak 2,618. U stifidavych ¢isel neni inverze
stejna jako u @, u néj jako jediného je inverze to samé Cislo zvétSené o jednotku. (Sojka,

Dostal, 2008)

3.5.2 Zlaty fez

Johannes Kepler uvedl v souvislost Fibonacciho zlaty pomér se svym tzv. zlatym
tezem: ¢ = (1+V5) /2 = 1,62 (Sojka, Dostal, 2008)

Zminéna hodnota 1,618 nebo naopak 0,618 je oznacovana prave jako zlaty ez, nebo
n¢kdy jako zlaty pramér. Rozméry tohoto ¢isla jsou velmi idylické, proto se s nim muze
kazdy setkat v mnoha védnich i mimovédnich disciplindch jako je naptiklad biologie,
architektura, uméni a hudba. Divodem tohoto Castého vyskytu je pravé pomér 0,618034
k islu 1. Clovék je naudeny pfijimat takovy obraz Zivota v uméni, ktery se zaklada na
zlatém poméru, protoze ho vidi vSude kolem sebe v piirodé — stavebni prvky DNA v burice
nebo 1 vesmirné vzdalenosti, stavba krystali, odrazy paprski, mozek a jeho nervovy
systém, struktura rostlinstva a zivociSstva nebo i hudebni uprava d¢€l. Je to dikaz existence
zakladniho principu ptirody. Z toho vyplyva, Ze je mozné vyuzit Fibonacciho ¢isla 1 pro
spolecenské procesy, napt. pohyby na akciovych trzich. Lidé se zde totiz rozhoduji zcela
intuitivné. Na zaklad€ Cisel, kterymi jsou obklopeni a kterd neustile vidi kolem sebe.
(Sojka, Dostal, 2008)

Pravidlem zlatého fezu je, Ze jakdkoliv délka mize byt rozdélena takovym
zpiisobem, Ze pomér mezi mensi a vetsi Casti je vzdy ekvivalentni k poméru mezi touto

vetsi Casti a celou délkou. Tento pomér je 0,618. (Sojka, Dostal, 2008)
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3.6 Priciny vzniku Elliottovych vin

Jak jiz bylo uvedeno, vytvaret predikce na finan¢nich trzich je velmi obtizné. Avsak
nikoliv nemozné. Je psychologicky dolozeno, ze vSichni Ucastnici trhu se maji tendenci
spojovat a tvofit davy. Toho se da v predikovani vyuzit, jelikoz chovani davu je odlisné od
chovani kazdého jednotlivce zvlast a lépe se tak vytvari smérodatna predikce. Investofi
ziskaji psychologickou podporu, pak inklinuji k tvorbé stejnych rozhodnuti. (Shiller, 2010)

Podle této psychologické teorie 1ze pak usoudit, Ze je chovani investorti uspofadané a
predvidatelné. Elliottova vinova teorie stavi pravé na tomto poznatku, kdy je vyvoj cen
finan¢nich aktiv ovlivnén davovym, kolektivnim, nebo také iracionalnim chovanim
obchodnikii, a ve vysledku toto chovani odrazi. Toto chovéani je ovlivnéno mirou
iracionality a emoci, zpusobuje v grafech viny, které se maji tendenci vyskytovat
opakovan¢. Jde vlastné o stfidani investicniho optimismu a pesimismu, jelikoz kazda

Elliottova vina odrézi lidské chovani a také jedndni investora. (Plummer, 2014)
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4  Vlastni prace

V praktické casti prace je vyuzito teoretickych poznatkli z ¢asti prvni a ty jsou
aplikovany na redlna data. Za vyuziti vinové teorie budou uzavirany obchody vybranych
instrumentii, predikovany vyvoje vybranych ménovych parti a bude vyuzito pomocnych

programu a platforem.

4.1 Dlouhodoba predikce

V prvni ¢asti bude na ménovém paru GBP/USD provedena predikce pomoci
Elliottovych vIin v programu MotiveWave. V druhé kapitole bude analyzovan pomocny
ukazatel v prognostickych metodach — RSI. Tato kapitola se bude vénovat také predikci
Vv kratkodobém Casovém intervalu a jeji nasledné komparaci s dlouhodobymi predpovéd’'mi
pomoci Elliottovych vIn. Nakonec bude vytvofena obchodni strategie, ktera bude

aplikovana v redlné platforme.

4.1.1 Elliottovy viny

K této predikci bude vyuzit program MotiveWave. Vyhodou tohoto programu je
automatické vyhodnoceni Elliottovych vin a zaroven program své vysledky zhodnocuje
v grafech, ze kterych je pak vysledek evidentni a lehce Citelny. Program zaroven nabizi 14
denni zkuSebni verzi (free trial), poté si jiz uzivatel musi vyuziti tohoto programu zaplatit.
Pokud si vSak chce obchodnik natrénovat a vyzkouset, jaké to je obchodovat na financnich
trzich, je nutnosti si takovy program zakoupit. Jiz zminéna verze na 14 dni bohuzel nestaci.
Nez se uZzivatel zorientuje v programu, nauci se s nim manipulovat, ovladat jeho prvky,
uplatiiovat strategie ve spravném potadi. To vSe trva déle nez 14 dni. Zaroven musi kazdy
znat zakladni charakteristiky komodity, se kterou se chystd obchodovat, a vSechny dalsi
vlivy na vyvoj obchodu. Pokud je vytvotena dlouhodoba piedpoveéd’, za zminéné dva tydny
nestihne ani byt transakce provedena, natoZ zhodnocena.

Program MotiveWave je vhodny jak pro zafinajictho obchodnika, tak pro
zkuSeného uZivatele. Nabizi spoustu forem obchodt, které odpovidaji redlné trzni situaci, a
Siroké mnoZstvi instrumentd, které 1ze aplikovat. Hlavnim diivodem, pro¢ byl zvolen praveé
tento program, je jiz zminénd jednoduchost a srozumitelnost. Zaroven byl program
doporucovan velkym mnozstvim obchodnikli, ktefi si na ném zkouseli jednoduché

prognézy praveé s Elliottovymi vinami a Fibonacciho expanzi.

46



Nyni bude provedena predikce pomoci Elliottovych vin vybraného ménového péaru,
kterym je GBP/USD. Divodem pro vybér tohoto paru je silné postaveni obou men, a proto

je klasifikovan jako hlavni ménovy par.

Graf 1: Vyvoj ménového paru GBP/USD
GBPUSD - 1 hour
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Tento graf je ze dne 26.2.2019. V programu je zvoleno vyobrazeni ménovych para,
nasledné¢ zvoleni mén, které maji byt predmétem zkoumani. Nakonec je zvolen Casovy
tsek. Cim mensi ¢asovy tsek je navolen, tim podrobngj§i je poté graf a lépe se s nim
pracuje, jelikoz jsou vidét i ty nejmensi odchylky ve vyvoji.

Na grafu ¢islo 1 je zde zobrazen vyvoj ménového paru GBP/USD od zacatku roku,
tedy od ledna 2019. V programu MotiveWave bylo nastaveno zaznamenavani hodnot po
jedné hodiné. Svislymi fid¢eji cerchovanymi €arami jsou zaznafeny konce jednotlivych
mésict, tedy 31.1.2019 a poté 28.2.2019. Den, kdy byl graf ziskdn, je zaznacen husté
c¢erchovanou carou (26.2.2019). Na vertikalni linii 1ze vidét aktualni hodnotu tohoto

ménoveého paru, kterd nabyva ceny 1,3526 a je zanesena do Cerveného pole.
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Graf 2: Vyvoj GBP/USD s Elliottovymi vinami 1 level
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Na grafu cislo 2 je jiz prubéh vyvoje ménového paru GBP/USD prolozen Elliottovymi
vlnami. Ty byly aplikovany na vyvoj jiz od ledna 2019 do dne zkoumani, tedy 26.2.2019.
Jak je vidét, prozatim byl vyvoj rozdélen na tfi hlavni viny 1, 2 a 3. Divodem pro
rozlozeni do tohoto mensSiho poctu vin je pravé dlouhodoba predpovéd’, kdy jsou mensi
vykyvy ve vyvoji ,,potlaceny* a vyvoj ménového paru se bere jako jeden komplexni celek
od zacatku roku.

V dalsim kroku byla zvolena dekompozice Elliottovych vin prvniho stupné a jejich
sloZeni je nasledujici:

- Vina 1 obsahuje pét vin s trendem a tyto viny jsou mensiho stupné.

- Vlna 2 obsahuje tfi viny proti trendu a tyto vlny jsou mensiho stupné.

- Vlna 3 bude zfejmé obsahovat pét vin s trendem a tyto viny budou mensiho stupné.

Predikce pomoci Elliottovych vin v programu MotiveWave ndm piedpovédéla

nasledujici vrchol viny 3, ktery nastane 8.3.2019 v noci a bude nabyvat ceny 1,40219.
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Graf 3: Vyvoj GBP/USD s Elliottovymi vinami 2 level

GBPUSD - 1 hour

(iif)
‘

l‘? Y
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Na tom samém grafu byla zvolena dekompozice vin druhého stupné, to znamena,
7e byly zobrazeny 1 men$i podvlny jednotlivych vin, jak je vidét na tomto grafu. Jednotlivé
podvlny jsou znaceny v zavorkach fimskymi ¢islicemi nebo malymi pismeny. Nejcastéji se
vsak objevuje 5 vin s trendem se stupném viny nejmensi. U viny 3 se pak objevuji 1 tfi viny
proti trendu se stupném viny nejmensi. Dekompozice druhého stupné je vhodné;si, zv1asté

pokud je tfeba vytvaret kratkodobéjsi predikci.

Graf 4: Fibonacciho expanze
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Na grafu ¢islo 4 je zanesena Fibonacciho expanze. Do ptivodnich Elliottovych vin
byl zanesen vrchol, dno a vrchol (provadi se z divodu nastaveni cenovych cilii, nebo spise
jejich odhadu). Nasledné¢ byla vytvoiena predikce, ktera ukazuje, ze vrchol tfeti viny
nastane v hodnoté 1,40241. To ptedstavuje 61,8% zpétného pohybu piedchozi viny a
odpovida tedy Fibonacciho urovni. V pravé ¢asti grafu lze vidét procentudlni vyjadieni

jednotlivych Fibonacciho trovni.

Graf 5: Fibonacciho pohyby

GBPUSD - 1 hour
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Z odhadovaného vrcholu 3 vychdzeji dvé kiivky, které znazorniuji maximalni a
minimalni hranici moZného priibéhu dalii viny, jsou to Fibonacciho pohyby. Uspé&$nost
této predikce bude vyhodnocena pozdéji, jelikoz je tieba se presvédCit, zda opravdu vrchol
nastane v odhadovany den. Nyni je tieba graf kontrolovat. V piipadé, ze by nebyla tvofena
pouze predikce, ale jiz by bylo vyuZito tohoto zkoumani k redlnému obchodovani, musi
byt situace kontrolovana nckolikrat denné, jak je tomu u obchodovani na jakékoliv
platformé. Nikdy nemtlze obchodnik védét, kterd udalost ovlivni vyvoj dané komodity a
hlavné v jaké mife. To je pravé jedna z nevyhod Elliottovych vin, které tvofi Cisté graficky
nahled budoucnosti, ov§em na dal$i idaje jiz neberou ohled. Neni zde prostor na hlubsi

predikci, kterd by v sobé zahrnovala 1 dalsi rizikové faktory.
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Graf 6: Rostouci trend
GBPUSD -1 hour
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V réamci kontroly bylo dne 3.5.2019 provedeno Setfeni na vyvoji GBP/USD, zda se
vyvoj stale ubira tim smérem, ktery byl predikovan, jelikoz vrchol by mél nastat za pét dni.
Trend tohoto ménového paru, jak je vidét z grafu, je stale rostouci, ikdyz jsou zde znatelné
veétsi vykyvy. Ty ale aktudlné nemaji zaddny vyznam, jelikoz tato predikce je dlouhodoba,

Elliottovy vIny jsou tvoieny z globalniho pohledu jiz od zacatku tohoto roku.
412 RSI

V prognostickych metodach existuje mnoho nastrojii, které tvoii podporu pro
hlavni metody, které vedou ke zjisténi budouciho vyvoje a dokazou napovédét, jakym
smérem se bude vyvoj ubirat. Takovym nastrojem je i tzv. RSI ukazatel. Tento ukazatel
pomahd odhalit, v jakém stavu se situace na trhu nachdazi, jelikoz je schopen rozpoznat, zda
doslo k tzv. ,,pfekoupeni®, nebo k ,,pfeprodani mé€nového paru. Vyhodou, kterou je nutno
vyzdvihnout u tohoto nastroje, je jeho aplikace na jakékoliv platform&. Zaroven ihned
podava srozumitelnou informaci o stavu dosavadniho vyvoje pomoci barevného rozliSeni.
Vyrazné tak napomahd kazdému obchodnikovi v jeho rozhodovani, zda investovat, ¢i

nikoliv, nebo zda naopak ihned neprodavat.
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Graf 7: RSI ukazatel
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Do grafu ¢islo 6 byl implementovan RSI ukazatel. Jednd se stale o tentyz graf, ve
kterém byly provedeny predikce v minulé kapitole. Nyni jsou zietelné¢ vidét jednotlivé
kiivky, které jsou barevné pro zvyraznéni odliSeny. Modra barva indikuje neutrdlni stav,
ktery je zde zastoupen nejvice. Na zacatku tohoto roku se ménovy par GBP/USD
pohyboval na spodni hranici, coz je zfetelné z Cervené zbarvenych kiivek pred 7. lednem
2019. Poté se v Cervenych hodnotach vyvoj objevoval jen ziidka uprostfed ledna a pak na
zaCatku tnora. Zelenou barvou jsou oznacovany vrcholy, ty nastaly ve druhé poloviné
ledna a také ve druhé poloviné unora 2019. Z tohoto ptikladu je ziejmé, ze se nyni trh

pomalu blizi do stavu pfekoupeni, coz bude potvrzeno zaroven s vysledkem predikce.

4.2 Kratkodoba predikce

Markantni vyhodou, kterou s sebou piinaSi predikce pomoci Eliottovych vin, je
jejich vyuzitelnost 1 na nejkrat§im casovém tuseku, v fddu minut. Tato predikce byla
provedena v programu MotiveWave a bude diskutovana na zakladé nasledujiciho piikladu.

Rozdilem mezi takto vyrazn€ kratkodobym obchodovanim a delSim cCasovym
horizontem je hlavn€ v nutnosti uzivat nezpozdénd data, ktera jsou kvalitni, a zdrovenl mit
k dispozici spolehlivy software. Jde sice o velmi kratkou predikci, ale o to obtiznéji se

provadi, jelikoz pravé neni dostatecné mnozstvi ¢asu na rozhodovani a analyzu.
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Graf 8: Kratkodobé obchodovani MotiveWave
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Na samotném zaCatku je nutna analyza aktudlni situace. Tento ménovy par
EUR/AUD se nyni nachazi v hybném rezimu. Vstoupeno do pozice bylo ve tieti impulsni
vin¢ v ¢ase 17:15, kdy se cena pohybovala na trovni 1,59822 EUR/AUD. Tato vlna ma
klasicky tvar impulsu. Tuto pozici jsem udrzela do 17:20. Vystupni cena pak pro mne byla
1,59906 EUR/AUD. Tato tfeti vina dosahla ve skutecnosti hodnoty 1,59918 EUR/AUD.
Po dosazeni tohoto vrcholu ptisla druha korekce a po té nastala posledni pata vina. Jelikoz
je toto obchodovani velmi rychlé, je vhodné vypustit veskeré pomocné instrumenty nebo
jiné technické indikatory. Velmi Casto totiz byvaji zpozdéné. Velmi jednoduse, je vhodné
mit k dispozici pouze graf vyvoje, zanalyzovat situaci, prolozit vyvoj Elliottovymi vinami
a pak se rozhodnout o nejidealnéjsim vstupu do pozice, o open cené.

Kratkodoby obchod byl poté proveden i v redlné platformé xStation od spole¢nosti
XTB. Vice o této platformé je uvedeno pfti tvorbé obchodni strategie.

Pro demonstraci kratkodobého obchodovani na zaklad€ Elliottovych vin byl zvolen
ménovy par EUR/GBP. Tento par se nyni nachazi v hybném reZimu a pro vstup do pozice

byla vybréna tfeti impulsni vlna viz. nasledujici graf.
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Graf 9: Kratkodobé obchodovani xStation
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Opét byla nejprve provedena analyza vyvoje ménového paru. Z grafu lze vidét ostry
korek¢ni rezim, ktery pfedchéazel predikovanému hybnému rezimu, ktery byl vyuzit pro
tento kratkodoby obchod. Vstup do pozice nastal v 17:15 a pozice byla udrzena dvé minuty
do 17:17. Povedlo se za takto kratky ¢asovy usek uzavtit ziskovy obchod za 269,48 CZK.
Oteviraci cena byla pii vstupu 0,85891 a zaviraci cena byla pak 0,85909.

Graf 10: Kratkodobé obchodovani xStation - podrobnéjsi analyza
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zpiisob obchodovani. JelikoZ prvni impulsni vlna nebyla ptili§ dynamicka, nebylo jisté, zda
tteti vina bude prodlouzena, jak obvykle byva. Z tohoto diivodu byla pozice udrzena pouze
po dobu dvou minut. Pro demonstraci tohoto kratkodobého obchodovani byl vybran

ménovy par EUR/GBP z divodu jeho nizké ndkupni hodnoty. Jiz po tomto kratkém

54



casovém useku se tak podatilo piekonat ztratovou hranici. Ihned poté byl obchod uzavien.
V tomto ¢asovém intervalu, kdy obchodnik musi zareagovat na jakoukoliv zménu je riziko

ztraty pfilis vysoké.

4.3 Obchodni strategie

V nasledujici kapitole bude vytvofena obchodni strategie, ktera bude realné
vyuzitelnd pfi obchodovani na finan¢nich trzich. Tato strategie vychazi z teoretickych
poznatki, které byly rozebrany v prvni ¢asti této diplomoveé prace.

Ptfed samotnou tvorbou strategie musi byt nejprve vybran broker, u kterého je poté
zalozen ucet. Dale je tfeba se seznamit dikladné s platformou, na které se bude cely
obchod odehravat, nakonec je aplikovana pfedem piedstavend strategie. Tato strategie se
muze dale zlepSovat, je pouhym néstinem, ktery nemusi vyhovovat kazdému
obchodnikovi.

Pro tuto tvorbu byl zvolen pouze kratky Casovy horizont v fddu minut az hodin.
Strategie se opira hlavné o technickou analyzu, nikoliv o fundamentélni zpravy, jelikoz
napiiklad samotna Elliottova vlnova teorie témto zpravam nepodléha. Jakykoliv subjekt,
ktery chce vstoupit na trh, tak miize ucinit jesté pfed zaCatkem pohybu a nemusi viibec
hledét na ¢asovy ramec. Nejidealnéjsi je vSak ramec denni nebo hodinovy.

Vyhodnoceni celkové uspéSnosti a efektivnosti této strategie bude provedeno

Vv nasledujici kapitole 5.

4.3.1 ZaloZeni uctu u brokera

Prvnim krokem pro zalozeni uctu je vybér toho spravného brokera. Toto rozhodnuti je
nutné provést velmi peclivé. Svého zvoleného brokera si lze zkontrolovat na webové
strance FCA (Financial Conduct Autority) online registru Cesky Broker Forex, kam miize
kazdy trader jednoduSe uvést jméno, a poté ihned uvidi, zda je regulovany. Je dulezité, aby
vybrany broker byl regulovany v Evropé&, zaroven aby zde mél mit umisténé své bankovni
ucty a v neposledni fadé aby byly oddélené od jednotlivych bankovnich uéti klientd.
Nakonec jednou z véci, které si musi trader pohlidat je, zda spole¢nost ma licenci od CNB
nebo od FCA. Pokud nem4 ani jedno, rozhodné by nebylo vhodné u tohoto forex brokera

otevirat ucet. Mezi dal$i aspekty, podle nichZ Ize srovnavat brokery, je spread, rekontace,
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moznosti obchodovani s mikroloty a mnoho dalSich. Zalezi pak na kazdém traderovi, co
pro n¢j ma vétsi vahu a ¢emu da prednost. (XTB, 2019)

Pro tuto obchodni strategii byla zvolena brokerska spole¢nost XTB neboli X-Trade
Brokers. Tato spole¢nost ma pobocky ve vice nez deseti zemich po celém svéte,
véetné Ceské republiky (Praha), coZ sebou nese dilezity fakt, Ze spada pod regulaci CNB.
Dtivodem pro vybér tohoto brokera je jeho stabilni pozice na mezinarodnim poli ostatnich
firem. Dokonce v roce 2016 byla spolecnosti XTB udélena cena pro nejlepsi obchodni
platformu. Spolec¢nost X-Trade Brokers ma v nabidce hned tfi druhy ucti, a to Basic,
Standart a Professional. Zaroven nabizi i demo Gcet zdarma. (XTB, 2019)

Spole¢nost XTB ma na vybér ze dvou — MetaTrader4 a xStation. Zvolena byla
platforma xStation. Divodem je piivétivéjsi prostiedi, vétsi prehlednost, lepsi prace s grafy

a kresleni do grafii. Zaroven obsahuje automatické obchodni systémy a pokrocilé grafy.

4.3.2 Slovnik

V nasledujici kapitole budou uzity vyrazy pro oznaceni rtiznych instrumentii nebo
situaci, které souvisi s forexem, proto je zde uveden vycet zakladnich pojm:

-open: pocatecni cena, pii této cen¢ zacCina sledovany tsek,

-close: konecna cena, pti této cen¢ konci sledovany tsek,

-high: nejvyssi cena, které bylo dosazeno ve sledovaném tuseku,

-stop-loss (SL): cena, pod niz je obchod ztratovy, na jeji irovni je ochod ukoncen,

-profit target (PT): cena, kterou se docili pozadovany zisk, pokud se dostane trh na
tuto cenu, automaticky se obchod ukon¢i,

-trader: obchodnik,

-swing: vyraznd zména, vyuzivana kdyz se z impulsu stdvéa korekce a naopak,

-lot: jednotka objemu,

-pip: jednotka, kterd udava o kolik se zménila plivodni hodnota (cenovy rist/pokles).

4.3.3 Zakladni pravidla obchodovani

Je dulezité si pti tomto typu obchodovani uvédomit né€kolik zékladnich pravidel a
dodrzovat je pro zvySeni Uspésnosti kontraktu. Kazdy obchodnik si mize definovat tyto

zasady jinym zplsobem, podle vlastnich pozadavkd.
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dostate¢ného mnozstvi energie a odpocinku. Pokud je obchodnik unaveny, nema jasnou
hlavu a jeho rozhodnuti mohou mit na jeho uzaviené obchody fatalni vliv.

Dalsim dilezitym faktorem, ktery odrazuje vétSinu obchodnikil, je pocatecni vklad.
Nejprve si musi kazdy zvolit, kolik je ochoten ,,obétovat™ do své pocatecni investice. Vyse
investice samozfejme souvisi Uzce s typem trhu, instrumenty a vizi samotného obchodnika
o jeho aktivitdich na trhu. Obecné je vSak doporucovano tento prvotni vklad vnimat jako
fiktivni ¢astku, ktera se jiz nevrati zpét. Pokud obchodnik dopiedu po¢ita s touto variantou,
neni pak nucen uzavirat rizikovéjsi kontrakty za vidinou névratu aspon pocatecni €astky,
kterou investoval.

Tteti zasadou kazdého ucastnika na finan¢nim trhu je uvédoméni si maximalniho

finan¢niho ,,stropu®. Je zbyte¢né riskovat nad své vlastni limity a dostat se tak do finan¢ni

tisne€.

4.3.4 Strategie

Strategie byla tvofena metodou co nejmensSiho risku, ovSem s mensi ziskovosti,
proto nebylo ani cilem obchodovat velké objemy. Potom co byla zvolena ména, ktera bude
obchodovana, bylo nejdiilezitéjsi ¢teni z grafu. Pro lepsi orientaci je vzdy dobré analyzovat
delsi ¢asovy vyvoj, popiipadé Ize vyuzit i riizné analyzy a reporty, které poskytuji webové
stranky, zabyvajici se forexem. Dale je dulezity také pichled, co se s ménou délo, jakym
zpusobem se na trhu chova, jak velké ma vykyvy. Po provedeni tohoto Setfeni jiz ptichdzi
na fadu samotna predikce pomoci vinové analyzy.

Pted vlozenim samotnych Elliottovych vin do grafu je pfihodné prvotné najit
dilezité¢ swingy, které jsou povazovany za zacatek a konec impulsnich a korekcnich vin.
Po prvni impulsni vIiné je ocekavana druhd korekcni vina a ve chvili, kdy doslo opét
k obratu od swingu této korekéni viny, je vhodné vstoupit do pozice a zacit obchodovat.
V této strategii bylo pro vstup vyZzivano aZ potvrzeni tteti impulsni viny, kterd byla ¢asto
prodlouzena. Jelikoz je obchodovano spomoci instrumentu Elliottovy viny, je mozné
vstoupit do pozice kdykoliv. Tato strategie je ale zaloZzena na minimalnim risku, proto je
pro vstup nejbezpecnéjsi volbou prave tieti impulsni vina.

Po nalezeni swingli a vloZeni Elliottovych vIn se zacind obchodovat a do grafu se

zand$i Fibonacciho retracement. To je pomocny instrument jak pro zhodnoceni ostrosti
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korekei, tak pro vystoupeni z pozice. Vyhodou je, Ze si Ize zanést jak hodnoty z mési¢niho
vystupu, tak napiiklad i z vystupu ro¢niho. Ve chvili, kdy bylo dosazeno zisku a jiz bylo
vhodné obchod uzaviit, byl zanesen do grafu mési¢ni i ro¢ni Fibonacciho retracement.
Jakmile pfesahne vina mési¢ni Groven, je vhodné z pozice vystoupit. Pokud trader chce
zariskovat, vyuzije roc¢niho Fibonacciho retracementu, jelikoz ten ukazuje opravdu
hrani¢ni hodnotu, za kterou by jiz obchodovani ptedstavovalo ptili§ velky risk.

po vstupu do pozice je trader ihned ve ztraté. Ztrata je odliSna u kazdého ménového paru.
Ihned po otevieni obchodu se na grafu zobrazi hranice, kterou je nutno piekonat pro
zahajeni tvorby zisku. Pokud Spatné odhadne obchodnik vyvoj a instrument se ani na tuto
na potvrzeni tfeti impulsni viny pied zahajenim obchodovani. Kazdy trader si miize zvolit
svij vstup:

- 1. vlna: Vhodné je vstupovat pii této viné¢ do pozice ve chvili, kdy je rozeznan
v grafu diagonalni trojihelnik, ten ale musi byt soucasti korekce, aby mohla byt
vina 1 vhodna pro vstup.

- 2. vlna: Tato vlna je korekce, a proto jsou zde napomocny Fibonacciho tGrovné,
které se ve vétSin€ piipadi pohybuji na 50% nebo 61,8%.

- 3. vlna: Vilna 3 je pro tuto obchodni strategii nejvhodnéjsi a nejspolehlivéjsi. Tvori
stézejni vlnu pii rozhodovani o vstupu do pozice. I zde je mozné vyuzivat
Fibonacciho ¢isel pro odhad cilové ceny. Pohybuji se zde na urovni 261,8%.

- 4. vlna: JelikozZ je jiz znam prubéh piedchozich tfi vin, je jednodussi odhadnout
vinu 4. I zde lze vyuzivat Fibonacciho urovni pro predvidani velikosti nésledné
korekce.

- 5. vlna: Tato vina zpravidla neni v této obchodni strategii obchodovana, je nejméné

spolehliva z celého pétivinového pohybu.

Obchody jsou otevirany pouze v hybném rezimu. Korekéni rezim byl zkouSen
pouze nekolikrat, jelikoz prace s korekcemi je vyrazné komplikovangjsi. Bylo zjisténo, ze
je ur€ité slozit¢j$i neZ rozpoznavani vin v hybném reZimu, na kterém je pravé tato

obchodni strategie zaloZena.

58



V historii kazdého obchodu, pokud se obchoduje ptes noc, figuruji i swapy. To jsou

poplatky, uroky, které musi trader odvést pfi uzavieni burzy, na které obchoduje.

4.3.5 Money management

Money management, fizeni penéz, je velmi dulezita ¢ast kazdé obchodni strategie pro
kazdého tradera, ktery chce byt uspésny na forexu. Hlavnim divodem pro dodrzovani
nékolika zakladnich pravidel money managementu, vede Kk opatrnosti a vytésnéni
nebezpecnych obchodli. VSe se provadi pomoci jednoduchych operaci za pouziti
matematiky a statistiky. Ukolem money managementu je zajistit pieziti na finanénim trhu.
(Hartman, 2009)

Pokud nechce obchodnik hazardovat se svymi vlastnimi penézi, pak je nezbytné dbat
na dodrzovani téchto tii pravidel:

- Drawdown pokles kapitalu — ztrata,

- risk/reward ratio RRR — pom¢r risk/zisk,

- risk na jeden obchod. (Hartman, 2009)

Pojmem Drawdown je 0znacovano vice po sobé jdoucich obchodnich transakci, které
nebyly uspésné. Této sérii ztrat se da vyhnout v piipadé, ze je pfedem urceno procento
risku, pfes které se nebude obchodovat. Neni ptipustné hazardovat tak, Ze je na jeden
obchod vycerpan veskery kapital. Muze byt napiiklad zvolena maximalni mira risku 2%.
Ve chvili, kdy ma trader na ac¢tu ulozeno 100 000, pak risk, ktery je ochoten obétovat na
kazdy obchod, bude 2 000 K¢. Zde je nutné uvést, Ze pokud je urcena miru risku 10%, tak
aby se obchodnik dostal na piivodni vysi kapitalu, musi vydélat 11%. Cim vétsi pak bude
mira risku, tim se 1 zvySuje procento, kterého musi byt dosazeno ke zpétnému dosazeni
puvodni vyse (pti 40% risku uz je to 67%).

Druhym pojmem je RRR neboli Risk Reward Ratio. Zjednodusené lze tici, Ze RRR
uvadi pomér mezi potencidlnim riskem a ziskem. Nejcastéji se vyuzivd RRR v poméru 1:2.
KdyZz mtze byt tedy obchodem ztraceno 100 K¢, pak naopak miize byt ziskdno 200 K¢.
Ovsem tento pomér je variabilni a zavisly na kazdém obchodnikovi a také individualné na
kazdém obchodé, ktery je realizovan. Pro tuto obchodni strategii je vyuzito minimalniho
poméru RRR 1:1. Tedy aby minimalné bylo dosazeno takového zisku, ktery pokryje vklad

do obchodu. Aneb aby se zisk rovnal ztraté.
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Pokud je trader schopen velkého risku, jako je napt. 20% risk na jeden obchod, mize
se stat, ze velmi rychle zbohatne. Touto cestou ve strategii neni obchodovano. Je dodrzena

zasada velmi pomalého a udrzitelného minimalniho zisku a zaroven minimalniho risku.
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5 Vysledky a diskuse

V nésledujici kapitole budou jednotlivé zhodnoceny vysledky ze Setieni, ktera byla
provedena V praktické Casti prace v kapitole 4, a zaroven diskutovany otazky, které
Z téchto vysledkt vyplyvaji.

Nejprve bude rozebrana dlouhodoba predikce pomoci Elliottovych vin na ménovém
paru GBP/USD, na kterém byl zaroven aplikovan pomocny finan¢ni instrument RSI. Jeho
zhodnoceni bude nasledovat. Poté je vénovana pozornost vyhodnoceni kratkodobého
obchodovani pomoci vlnové analyzy a nakonec jsou uvedeny obchody, které byly

uzavieny jako prakticky piiklad obchodni strategie u spole¢nosti XTB.

5.1 Vyhodnoceni dlouhodobé predikce

Na ménovém paru GBP/USD byla provedena tfi zkoumani. Nejprve byla na del§Sim
Casovém horizontu za pomoci Elliottovych vin provedena predikce do budoucna a odhad
pozice dalSich vln za pomoci Fibonacciho teoretickych poznatkti. Poté byl aplikovan RSI
ukazatel, ktery napomaha kazdému obchodnikovi pii odhadovani budouciho vyvoje a
nakonec byla Elliottova teorie uplatnéna ve velmi kratkém ¢asovém horizontu, aby mohlo

dojit ke komparaci z hlediska ¢asové narocnosti téchto predikci.

5.1.1 Vyhodnoceni Elliottovych vin

V prvni ¢asti prace byla provedena aplikace Elliottovy vinové teorie na redlna trzni
Nasledné¢ byla provedena predikce jeho vyvoje. S pomoci predikce v den, kdy bylo
zahajeno Setieni, byl odhadnut Elliottovymi vlnami vrchol tfeti viny na 8.3.2019. Kazdy
den byla data kontrolovana.

Z nasledujicitho grafu je zietelné, Ze vrchol byl oddalen a nastal az 27.3.2019
Vv odpolednich hodindch. Vrchol impulsni viny se zastavil aZ na cen¢ 1,33496. Program
MotiveWave vyhodnotil Elliottovy viny od ledna tohoto roku a odchylka, které se dopustil,
byla 19 dni. Vrchol impulsni viny nedosahl zdaleka takovych hodnot, jak bylo predikovano
26.2.2019. Hodnota vrcholu méla byt totiz az na c¢isle 1,40219. Vse je zaneseno v grafu.
Cervenym ¢&tvercem je zaznalen vrchol, nize na ose lze vidét datum a &as, kdy k nému

doslo.
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Graf 11: Vyhodnoceni Elliottovych vin
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Z dlouhodobého hlediska je tedy vidét, ze Elliottovy viny nemaji ptilis velky
vyznam. Zhruba dokézou nastinit budouci vyvoj, ovSem piesn¢ se na né spolehnout nelze.
A to neplati pouze u ménovych part. Tato predikce se opirala o data z obdobi trvajiciho
témer dva mésice. To je prili§ Siroky Casovy ramec a Elliottova vinova teorie pak pii

delsim Casovém intervalu viibec nemusi davat smysl.

5.1.2 Vyhodnoceni RSI ukazatele

Dalsi casti prace byla aplikace RSI ukazatele jako pomocného instrumentu pii
predikovani vyvoje dvou mén. Gradovani, ke kterému dochazelo od 26.2.2019,
napovidalo, Ze brzy dojde k pfekoupeni této mény a nasledné stagnaci a nakonec poklesu.

To se potvrdilo a od 1.3.2019 zacal m&novy par opét klesat.
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Graf 12: Vyhodnoceni RSI
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Zdroj: Viastni zpracovani

Sledovani vyvoje GBP/USD z hlediska tohoto finan¢niho instrumentu bylo plné
zmén. Pti zahajeni predikce jsem ptredpokladala, ze se trh jiz blizil do stavu piekoupeni.
Jak je ale vidét z grafu, jeho vyvoj byl dosti stiidavy. Od 25.2.2019 se par nejdiive
pohyboval v neutralnim stavu, ale jiz nastavala gradace, do zelena se zbarvil 26.2.2019 a
uz tento den jsem koneéné ocekavala piichod vrcholu. Neobvykle se ale tento stav drzel az
do 27.2.2019 a az v 16:00 doslo k pfekoupeni tohoto ménového paru.

Co se tyce predikce na den 8.3.2019, jiz v tomto tydnu podle sledovani RSI bylo
ziejmé, ze k vrcholu v blizké dobé nedojde. Nastalo zde nespocet korekei, které nakonec
mély klesajici charakter a az 17.2.2019 opét zacala silnd impulsni vina. V tydnu, kdy byla
dlouhodobé predikovana tieti vina a jeji vrchol, se jiz objevovaly ve vyvoji RSI ¢ervené
zabarvené viny, nemohlo tedy v Zddném ptipad¢ dojit ke spInéni této predikce.

RSI ukazatel je vhodny jako pomocny nastroj dopliujici vinovou analyzu. Jiz bylo
zjisténo, ze EW nejsou vhodné pro dlouhodobé predikce. Avsak pii kratkodobych, pokud
je trader zkuSeny a schopny vyuZzivat vice finan¢nich instrumentti najednou, je jisté

efektivni tento nastroj vyuzit.
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5.2 Vyhodnoceni kratkodobé predikce

Tento typ obchodovani neni vhodny pro kazdého. VSe se odehrava ptilis rychle a
neni ¢as na peclivé ovéteni, spocteni a vyhodnoceni situace. Obchodnik musi jednat velmi
impulsivng, ale pokud je zruény, i tento rychly zptisob je cestou k vysokému zisku za
velmi kratkou dobu. Na druhou stranu i za takto kratkou dobu mtze kazdy velmi rychle o
svij kapital ptijit. Z psychologického hlediska je tedy tato technika velmi ndrocnd a musi
byt pro jeji tspéSnost provedena bezchybné.

Komparace mezi vyuzitim Elliottovych vln v kratkém casovém useku a
dlouhodobém je jiz ziejma. Elliottovy viny jsou schopné velmi efektivné pomoci pii
predikovani vyvoje jakémukoli obchodnikovi, ovSem nejsou opieny o zadné dalsi
fundamentélni analyzy. Nema na n€ vliv velké mnoZstvi dalSich vnéjSich instrumentq,
které mohou velmi bryskné otocit vyvoj trhu a to jak pozitivnim tak negativnim smérem.
Z tohoto divodu je vyhodnéjsi a daveryhodnéjsi vyuzivat pomocnou techniku, jak vinovou
analyzu tak RSI ukazatel, spiSe na krat$ich ¢asovych intervalech. Cim mensi ¢asovy usek
je zékladem pro odvozeni predikce, tim méné vlivli na vyvoj ptisobi, nebo alespont v mensi
mife. V tomto piipadé se nejednd pouze o vyvoj ménovych part, kde bylo Setieni
provedeno, ale i ostatnich komodit, drahych kovi aj., se kterymi lze na finanénich trzich

obchodovat.

5.3 Vyhodnoceni obchodni strategie

Pti aplikovani poznatkl z vinové teorie nastal nejvétsi problém s psychologickym
aspektem. Tim byla obava z finan¢ni ztraty. Neni mozné mit neustale, 24 hodin v kuse
otevienou platformu a zareagovat na kazdy vykyv ve vyvoji sledovaného instrumentu.
Proto bylo velmi ¢asto vyuZzivano stop loss Urovni. Pro piipad, ze by byl nespravné

odhadnut vyvoj, aby nebyla nasledna finanéni ztrata tak markantni.

5.3.1 Uzaviené obchody
BITCOINCASH

Tento obchod s Bitcoincash je prikladem S$patné zhodnocené situace, kdy
nezafungoval risk management. Byl zde zanesen stop loss a to zcela zbyte¢né. Strach ze
ztraty vkladu byl vétSi nez zariskovat a zkusit vétsi riziko, coz zapfi€inilo automaticky

prodej, ptesto, se zanedlouho situace obratila opaénym smérem.
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Graf 13: Vyhodnoceni BITCOINCASH
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Do grafu byl zanesen ptedpoklad vyvoje. Byly nalezeny prvni dva dominantni
swingy a odtud vedla prvni Elliottova impulsni vlna. Pak nastala kratka korekce, vlna 2.
Byl pfedpokladan néasledny vyvoj prodlouZené impulsni vlny 3 (zaznaceno modrou Sipkou
v grafu). Podle strategie bylo rozhodnuto neriskovat, pfipadné jen minimalné. Proto byl
zanesen stop loss do téméf stejné urovné jako byl konec korekéni viny 2. I kdyz byla
ocCekavana prodlouzena tfeti impulsni vlna, target profit byl umistén zhruba do jeji
poloviny.

Vysledkem bylo, ze ve 20:00 BITCOINCASH spadl témétf na uroven dna druhé
korek¢ni viny piesné na uroveinl umisténi stop loss. Pribéh dalsitho vyvoje je zietelny
z grafu. Obava z velké finan¢ni ztraty byla pfili§ velka. Divodem pro uroven tohoto stop
loss byl i Fibonacciho retracement. Korekéni vina se pohybovala na trovni cca 30%. Takto

bohuzel obchod skonéil ve ztrateé -1001,27 CZK.

GOLD

Usp&iné obchodovanou komoditou bylo zlato. Pozice byla oteviena 8.3.2019 v
18:32 a byla udrZzena az do 12.3.2019, 19:45. Oteviraci cena byla 1298,45 CZK a zaviraci
cena 1300,23 CZK. Hruby zisk byl tedy 1,77 pips (2008,07 CZK).
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Graf 14: Vyhodnoceni GOLD
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Zdroj: Vlastni zpracovani.

VIna 1 je zanesena v grafu Cernou barvou, predikce druhé a tfeti viny zelenou
barvou. Pozice byla oteviena na vrcholu prvni impulsni viny 1 s o¢ekavanym piichodem
korekce. Po korekci prisSla treti, opét prodlouzend vlna, v jejiz poloviné¢ byl obchod
uzavien. Jak je vidét, pozice mohla byt udrzena jeSté¢ déle. Jelikoz je velmi tézké
odhadnout, jak velka bude prvni korekce, nevyplaci se uzavirat obchod, pii prvni ving.
Proto je Castéji vstupovano ve tieti ving, ktera je bezpecné€jsi variantou.

Pro odhad uzavieni obchodu se nejcastéji vyuzivaji Fibonacciho urovné. Je vhodné
si do grafu zanést jak mési¢ni, tak ro¢ni. Pokud je trader ochoten riskovat, mize pozici

o 24

prode;.

NZDCHF

Dale byl obchodovan ménovy par NZD/CHF. U tohoto vyvoje jiz bylo vy€kano na
potvrzeni tieti viny, impulsu, ktery indikoval rist. V této chvili bylo vstoupeno do pozice
Vv cené 0,68414. Pozice byla udrzena od 11:01 do 13:28 toho dne. Zaviraci cena pak byla
0,68431.
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Graf 15: Vyhodnoceni NZDCHF
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Zdroj: Vlastni zpracovani.

Hruby zisk z tohoto obchodu Cinil 194,63 CZK, coz bylo 1,7 pips. Jak je Vidét,

strategii, ktera se na malém vynosu zaklada.

AUDUSD
Elliottovy viny lze posuzovat z riznych méfitek. Na vyvoji ménového paru
AUD/USD byla aplikovana podrobnéjsi analyza. Elliottovy viny byly rozlozeny na

jednotlivé podviny a byla vytvoiena opét predikce, kterd méla stejnou strategii.

Graf 16: Vyhodnoceni AUDUSD
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Zdroj: Viastni zpracovani.

0.706882

0.70537

Zisk z této transakce byl 1135,50 CZK. Oteviraci cena byla 0,71035 a obchod byl

uzavien na cen€ 0,71085. Podrobnéji je situace vyobrazena na nasledujicim grafu.
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Graf 17: Vyhodnoceni AUDUSD - podrobnéjsi analyza
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Tato vlna byla rozdélena na jednotlivé podviny niz§iho tadu. Dilezité swingy jsou
zaznadeny kole¢ky v grafu. Cernou barvou Ize rozpoznat prvni a druhou vlnu. Do obchodu
bylo vstoupeno ve tfeti vin€ a pozice trvala od 14:54 do 16:14. Je vidét velmi ostry impuls,
ktery po otevieni obchodu nasledoval. Vysledkem byl zisk 5 pips, coz bylo velmi

uspokojivé, zvlasté v této obchodni strategii, kdy je obchodovani s malymi objemy.

AUDCHF
Tento ménovy par byl delsi dobu v poklesu, proto byl ocekavan velky impuls.
Jakmile nastal a byly nalezeny prvni dva vyrazné swingy, ihned byla oteviena pozice, ta

preckala mirnou korekci a byla uzaviena az ve tieti vin€ v zisku 1,7 pips.

Graf 18: Vyhodnoceni AUDCHF — podrobnéjsi analyza
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Zdroj: Viastni zpracovani.
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Oteviraci cena tohoto obchodu byla 0,70605 a zaviraci cena byla 0,70622. Celkovy
zisk pak dosdhl hodnoty 194,56 CZK. Obchodovéano bylo pies noc, tudiz zde jsou

zapocitany i swapy. Opét byl proveden nakup s niz§im rizikem a to v objemu 0,5 lots.

USDCHF

Obchod tohoto ménového paru byl opét bezpecnéji proveden az pii potvrzeni treti
viny. Swingy jsou opét zaneseny v grafu koleCky. Zde jsou velmi dobie znatelné podviny
v prvni impulsni ving. Nabizel se tak vstup do pozice jiz v poloviné této prvni viny, ale

nakonec bylo vy¢kano jesté na korekci.

Graf 19: Vyhodnoceni USDCHF
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Zdroj: Viasmi zpracovani.

[ 0.99257

0.99145

0.99033

Vysledkem byl zisk celkem 389,66 CZK. Z oteviraci ceny 0,99390 bylo dosazeno
3,4 pips na zaviraci cenu 0,99424. Tento obchod trval od 26.3.2019, 18:30 do 22:41 téhoz

dne.

CADCHF

Obchodu s timto ménovym parem piedchdzel dlouhodoby pokles. Proto po této
analyze byl u€inén vstup do pozice ihned po ukoneni prvni impulsni vlny. Predikovana
byla velmi ostrd korekce, ktera byla nasledné vystiidana dlouhou tfeti vlnou. Tato

transakce byla ukonéena v zisku 205,96 CZK a to v hodnoté 1,8 pips.
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Graf 20: Vyhodnoceni CADCHF
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Zdroj: Viastni zpracovani.

Oteviraci cena se pohybovala na hodnoté 0,74034. Byl nakoupen objem 0,5 lots,
ktery byl prodan za zaviraci cenu 0,74052. Obchod probihal pies noc, opét figuruji swapy.

5.3.2 Vyhodnoceni obchodniho systému

Platforma xStaion umoznuje export vysledkli obchodovani do MS Excel. Nize je

vvvvvv

Tabulka 5: Export vysledkii z xStation

Open Open Close Close Net SL/T

Symbol Lots | time price time price Profit profit P
26.3.2019 26.3.2019

USDCHF 0.5 | 18:30 0.9939 | 22:41 0.99424 [ 389.66 | 389.66
25.3.2019 26.3.2019

AUDCHF 0.5 | 16:52 0.70605 | 1:53 0.70622 | 194.56 | 236.34 [T/P]
25.3.2019 26.3.2019

CADCHF 0.5 | 18:18 0.74034 | 0:52 0.74052 | 205.96 | 246.64 [T/P]
25.3.2019 25.3.2019

EURGBP 0.5 |17:15 0.85891 | 17:17 0.85909 | 269.48 | 269.48
25.3.2019 25.3.2019

NZDCHF 0.5 | 16:13 0.68509 | 16:40 0.68595 | -986.46 | -986.46 [S/L]
25.3.2019 25.3.2019

AUDUSD 1 14:54 0.71035 | 16:14 0.71085 | 1135.5 | 1135.50
25.3.2019 25.3.2019

NZDCHF 0.5 |11:01 0.68414 | 13:28 0.68431 | 194.63 | 194.63 [T/P]
17.3.2019 17.3.2019 -

BITCOINCASH | 10 | 21:34 157.8 23:34 153.37 | 1001.27 | -1001.27 | [S/L]
8.3.2019 12.3.2019

GOLD 0.5 | 18:32 1298.46 | 19:45 1300.23 | 2008.07 | 1524.53 | [T/P]

Zdroj: Viastni zpracovani.
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Vsechny transakce uvedené v tabulce jsou typu Buy, kromé NZDCH, ktery skon¢il
ve ztraté -986,46, typu Sell. Obchody probihaly intenzivné v jednom mésici. Celkové se
podaftilo dosahnout zisku 2140,13 CZK.

Bylo provedeno sedm ziskovych transakei a dvé ztratové. Ve druhém sloupci jsou
uvedené jednotky objemu, které byly nakupovany. Pouze V piipadé kryptomény
Bitcoincash, byla tato kryptoména nakoupena ve vét§im objemu 10 lots. VSechny ostatni
obchody probihaly v mensim mnoZstvi 0,5 az 1 lot. Dale je v tabulce uveden piesny Cas
otevieni a uzavieni obchodu, hruby a ¢isty zisk. V poslednim sloupci je uvedeno, zda bych
obchod uzavien manualné, nebo bylo vyuzilo automatickych trovni stop loss/ profit target.

Strategie byla uplatiiovana zejména na kratSi obchody, v ramci jednoho dne. Tedy na
tzv. ,,short* obchody. Dlivodem je mensi Casova naroc¢nost a lepsi vyhledavani korekei.

Kone¢né zisky a ztraty zkazdého uskutecnéného obchodu byly zaneseny do

nasledujiciho grafu.

Tabulka 6: Prehled ziski a ztrat
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Zdroj: Viastni zpracovani.

Ze zacatku jsou zietelné vétsi vykyvy, ovSem pozdéji doSlo ke stabilizaci pti
obchodovani. Pozitivnim vysledkem je, Ze bylo provedeno sedm ziskovych obchodil a dva
ztratové. Bilance 7:2 je velmi uspokojiva a je povazovéana za velmi solidni vysledek pti
uplatiiovani této opatrné strategie. Maximalni zisk byl dosazen u zlata 2008,07 CZK, které
je v grafu zaneseno na prvnim misté. Naopak nejvyssi ztratou byl obchod s kryptoménou

Bitcoincash -1001,27 CZK. Duvod této netspésné transakce byl jiz uveden v predchozi
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kapitole. Z grafu je vidét jesté jeden ztratovy obchod, ktery se tykal ménového paru
NZD/CHF. V tomto piipad¢ se jednalo o Spatné zhodnoceni vyvoje a nespravné umisténi
Elliottovych vIn. Zaroven nebyla umisténa troven stop loss, tim padem doslo k tak
velkému propadu. Vyslednd ztrata Cinila -986,46 CZK. Nastésti se vSak jednalo pouze 0
dva tyto pripady. Primérny dosazeny zisk se tak pohyboval na hodnoté 628,3 CZK.
Primérna ztrata pak byla -993,9 CZK.

Pti uplatiiovani této obchodni strategie nikdy nedoSlo k sérii n€kolika ztratovych
obchodli hned po sobé. Zisky se spiSe pohybovaly kolem nizs§ich hodnot 200 CZK a to
z diivodu nizkého urceni RRR. Vyssich ziskli bylo dosazeno diky optimalni situaci na trhu.

V tomto obchodnim systému bylo obchodovano z velké ¢asti s ménovymi pary, dale

se zlatem a také s mikroménami. Nejcast€jsi objemovou jednotkou bylo 0,5 lot.

Tabulka 7: Diilezité statistiky o obchodnim systému

Pocet obchodii 9

Buy obchody 8

Sell obchody 1

Maximalni zisk | 2008,07 CZK
Maximalni 1001,27 CZK
ztrata

Prumérny zisk 628,3 CZK
Primérna ztrata | -993,9 CZK
Minimalni 0,5 lots
objem

Maximalni 10 lots
objem

Celkovy zisk 4397,86 CZK
Celkova ztrata -1987,73 CZK
Celkovy 2140,13 CZK
vysledek

Nejkratsi pozice |2 min
Nejdelsi pozice | 97 hod 13 min
Swing obchody 1

Short obchody 8

Zdroj: Vilastni zpracovani.

Z hlediska vyuZitelnosti Elliottovych vin je vhodngj$i pouZzivat krat$i intraday
obchodovani. To bylo i ¢astéji vyuzivano v této strategie s vyjimkou jednoho obchodu. Na
jednom ptipad¢ byl demonstrovan velmi rychly obchod, a ikdyz byl ziskovy, neni vhodny
pro kazdého.
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Intraday obchodovani je nejvice ovlivnéno poplatky (spread). Proto brokefi velmi
Casto nabadaji své klienty k tomuto zpisobu obchodovani, jelikoz z néj maji sami zisk
V této podob¢. Ovsem na druhou stranu zde nefiguruji swapy.

Nejsiln€jsim faktorem je zde psychika, ktera velmi ¢asto ve stresovych situacich
ovliviiuje negativné rozhodnuti o koupi komodity. Je také vhodné vyuzivat vyspélejsi
pocitacova zafizeni, nejlépe vice monitord. Neni zde vhodné uzivat mobilni verze
platforem, které nejsou pfehledné a neposkytuji obchodnikovi pottebny komfort.

Nejvétsi prekazkou v dodrzovani obchodni strategie a money managementu byl
psychologicky faktor. Ikdyz byla snaha dodrzovat veSkera pfedem urcena pravidla, nebylo
vzdy dosazeno pozadovanych vysledkd. Vzhledem k ¢asové naro¢nému obchodovani,
které probihalo béhem jednoho dne, byla nejvétSim problémem pozornost. Neustale byla
kontrolovana data a vyvoje. Casto nastavala situace, kdy byly obchody piili§ riskantni a
dostavil se pocit frustrace nad pfedem vytyCenou strategii. Kritického bodu bylo dosazeno
po druhém nejztratovejSim obchodu. Pfijmout tuto ztratu nebylo jednoduché. Nasledoval
strach z uzavieni dalSich pozic, ktery byl v§ak nakonec pieckonan. Naucit se pfijmout ztratu
neni jednoduché. Nejlepsi cestou Kk eliminaci tohoto psychického problému je povazovat
prvotni investici do obchodovani za predem ztracenou. Neni pak obchodnik tolik ovlivnén
potencionalnim selhanim kontraktu a je zaroven odolnéjsi. Kazdy trader, at’ uz se jedna o
zaCinajiciho ¢i pokrocilého, ma své vlastni psychologické limity. Je jen otdzkou Casu a

zkusenosti, kdy se jich zbavi.

5.3.3 Navrhy ke zlepSeni strategie

Nyni budou uvedeny navrhy na zlepSeni obchodni strategie. Bylo zjisténo, ze
strategie je u¢inna, ovSem stale se vyskytovaly chyby, které je potieba odstranit, aby bylo
docileno vétSich ziskli. Navrhy souvisi nejen se samotnou aplikaci Elliottovych vin na
téchto nedostatkli je mozné strategii dale rozvijet, upravit money management a vice
riskovat.

Zjisténé nedostatky obchodni strategie:

- Pfedcasné vystupovani ze ziskovych pozic.
- Nepftesné zhodnoceni vyvoje Elliottovych vin v del§im ¢asovém horizontu.

- Nespravné zaneseni S/L, P/T z diivodu strachu o velkou ztratu.
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- Pftilis velkd opatrnost ve volbé objemu, se kterym se obchodovalo.
- Vysoky tlak na psychiku v kratkodobém obchodovani.

- Obava z uzavirani obchodt v korekénim rezimu.

- Cekani na potvrzeni tfeti viny je psychicky naro¢né.

- Nespravny odhad swingt a prvni impulsni viny mize vést k rychlé ztrate.

Je nutné tedy zapracovat na psychice a odstranit prebytecné emoce, které brani
uspésnosti tohoto obchodniho systému. Zaroven by se méla zlepSit obchodni disciplina,
ktera pomlZe udrZovat piijatelné ztraty a tvofit vétsi zisky. Nelze docilit dokonalého stavu,
ovSem po odstranéni zejména téchto piekdzek bude strategie efektivnéji vyuzita pii

obchodovani na finan¢nich trzich.

5.4 Shrnuti praktické ¢asti prace

Hlavnim cilem prace byla aplikace Elliottovy vinové teorie na realnd trzni data. Tato
aplikace byla provedena nejprve na delsim casovém useku 1,5 mésice a nasledné byly
Elliottovy viny posuzovany jako vhodné ¢i nevhodné pro predikovani vyvoje v kratkém
casovém intervalu. Nakonec byla vytvofena obchodni strategie, ktera byla aplikovana na

nékolik obchodi a nasledné zhodnocena. Tim byl splnén hlavni cil této diplomové prace.
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6 Zavér

Elliottova vinova teorie byla vyuzivana hlavné v minulém stoleti a to velmi uspés$né.
Dnes tomu ovSem tak neni a je vice nez komplikované na dnesni finan¢ni trhy tuto teorii
aplikovat bez provedeni dikladné analyzy daného trhu a bez nacerpani znalosti
k aplikovani této teorie na realna data.

Vysledkem Elliottovych vin jsou pouze grafy, trhy jsou totiz samotné zpravy o jejich
stavu. Aplikace vIn na jednotlivé vyvoje je zavisla na kazdém obchodnikovi. Je zapotiebi
brat v ivahu, ze vlnova teorie se zaklad4 pouze na datech, kiivkach, ze kterych je tvotena.
Absolutné ignoruje obrovské mnozstvi dalSich vnéjsich vlivii. Z tohoto diivodu je vhodna
aplikace Elliottovych vin v krat§im ¢asovém horizontu.

Trendem dneS$ni doby je automatizace veSkerych procest, které se odehravaji na
finan¢nich trzich, at’ uz se jednd o velké nadnarodni korporace nebo o drobnéjsi
obchodniky. Elliottovy viny se ale nedaji naprogramovat. Jejich vyhodnoceni je zalozeno
z velké casti na subjektivnim pohledu kazdého Cloveéka, a proto je jejich aplikace velmi
diskutabilni. To ovSem neznamend, Ze by zanikal jejich vyznam jako finan¢niho
instrumentu. Stale jsou uspéSné vyuzivany, ale vyhradné¢ znalymi a zkuSenymi
obchodniky, ktefi se jiz na trhu orientuji. Musi zaroveil rozumét problematice Elliottovy
vlnové teorie, jelikoz jednotlivé viny a formace, které jsou jednozna¢né definovany,
Vv praxi vypadaji velmi odlisn¢ a neni jednoduché je rozpoznat.

Jak vypadaji Elliottovy viny je vlastné¢ vysledkem chovani trhu. VInova analyza je
zalozena na psychickych stavech obchodnikli a zaroven trendech, které jsou hybnou silou

pro chovani finanéniho trhu. Proto je nejslabs§im mistem prave lidsky faktor.
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