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1. UVOD

Rozvaha a vykaz zigka ztrat jsou €etni vykazy, které jsou soéasti &etni zavrky
vSech podnikatelskych subjéktkteré vedou &etnictvi. Dale jsou tyto podnikatelské
subjekty povinny vyhotovit ilohu, ktera vys#tluje a dophuje informace obsazené
v rozvaze a vykazu zifka ztrat, vykaz o petinich tocich, tzv. cash flow (pouze u
Gcetnich jednotek, které maji povinnost méetni za¥rku owienou auditorem) arphled
o zmenach vlastniho kapitadlu (podrobny rozpis vlastnkapitalu podle jednotlivych
fondu, jejich Ubytky a pirastky).

Ketni zaerku sestavuji &tni jednotky vzdy ke dni, ke kterému uzavirajetii
knihy. Tento den se nazyva rozvahovy den. Obvy&léyva posledni den kaleridého
roku, u subjekt zabyvajicich se zefdélskou vyrobou to byva posledni den roku
hospodéského. Dale rize byt @etni za¥rka sestavena ke dni zruSeni bez likvidace, ke
dni predchéazejicimu vstupu do likvidace, ke diiegchazejicimu dni, kterym nastanou
Gcinky prohlaseni konkurzu, povoleni vyrovnani apddakovychto gipadech se jedna o
Ucetni zavrku mimaédnou. Wetni jednotky sestavuji ¢étni zaérku bud v plném
rozsahu nebo ve zjednoduSeném rozsahu (pravo vedsyavit detni zavrku ve
zjednoduSeném rozsahu maji jen &etini jednotky, které nepodléhaji auditu).

Zakon o oetnictvi uklada vSem d&@tnim jednotkach, které vedouceinictvi,
zveejiiovat své getni zavrky, a to ulozenim do sbirky listin obchodniho tigkg.

Hlavnim dkolem &etni za¥rky je poskytovat jejim uZivatén informace o stavu a
pohybu majetku, zavakka vlastniho kapitalu, o nakladech a vynosech dedis
hospod&eni za wité obdobi. Wetni zav¥rka je velmi dileZitd nejen pro podnikové
manazery, akciort@ a spoleéniky, ale také pro &titele a dalSi externi uzivatele (ifap
banky, statni instituce, konkurence). Akcitma spoléniky zajima pedevSim vynosnost
akcii a podilu ve spoteosti, bankam poskytuje informace o mozZzném zalierpe
poskytovaného Gru a celkovych finatnich pomgrech dluznika. Dodavatelé mohou
prostednictvim 0daj zverejnovanych v detni zaérce sledovat schopnost dluznika platit
své zavazky. Odratelé sleduji, aby se jejich dodavatel nedostdirincnich potizi, coz
by se mohlo odrazit na jakosti a kval@debiranych vyrohk¢i véasném plani dodavek.
Pro zamdstnance je finami situace spotmosti dilezitd z hlediska zachovani pracovnich
mist a pleni mzdovych ujednani. Organy finam spravy sleduji vysi statnich

rozpaitovych @ijmu z jednotlivych dani a vybiraného cla.



Cilem této prace je provedeni fidaha ekonomické analyzy konkrétni spwlesti,
s vyuzitim Udaj ze dvou hlavnichdetnich vyka# - rozvahy a vykazu ziska ztrat.
K dosazeni stanoveného cile bude proveden rozdoojkvych polozek vySe uvedenych
vykazi pomoci horizontalni a vertikalni analyzy a daleldyprovedena finani analyza

podniku pomoci pogrovych ukazatél.

Bakaléska prace je roztkna do dvou zakladnialasti. Teoretick&ast se zawtuje na
strukturu a obsah rozvahy a vykazu aisk ztrat. Je zde vymezena obsahova mapl
jednotlivych poloZek aktiv a pasiv a st&jitak ndklad a vynos. V teoretickécasti je
z daivodu uceleného obrazu také poukdzano na &hkosti, které mohou vypovidaci
schopnost &etnich informaci vyznan&ovlivnit.

Praktick&cast je ¥novana interpretaci dat ziskanych z rozvahy a wkagki a ztrat
konkrétniho podniku a provedeni ekonomické a finaranalyzy pi zohledréni uritych
specifik vyplyvajicich z fednetu ¢innosti sledovaného podniku.



Teoretickd ¢ast
2. LITERARNI RESERSE

V disledku gijeti novely zakona o detnictvi platné od 1. ledna 1993, &mz byly
zavedeny nové postupytdvani a nova &tova osnova pro podnikatele byl vydan nego
knih predevSim o metodice vedeniefnictvi a o Gtovani samotném. V poslednich letech,
kdy nabyvaji informace ziskané zainich vyka# stale na vyznamu, se atitodborné
literatury zabyvaji pedevSim otazkou vyuziticétnich vykaa pro finargni analyzu a

vypovidaci schopnosticétnich vykas véetrge moznych uskali.

Mezi nejastji publikované autory pét D. Kovanicova, jejiz skejni dilo,Abeceda
Gcetnich znalosti pro kazdého"(1999), je i po sedmi letech od jejiho vydani dotry
zdrojem informaci tykajicich se zakladni péjm &etni soustavou podnikatelictujicich

Vv sousta¥ podvojného Getnictvi.

D. Bd&inova a |. Voaakova jsou autorkami knihywyhodnoceni a vyuziti (i€etnich
vykazi pro manazery, spoléniky a akcionare” (2005), kde se zaftuji na vysétleni
duleZitosti a nezbytnosti znalosti vyhodnocenéetaich vyka# v navaznosti na
ekonomickou analyzu firmy. Charakterizuji zdé&etini vykazy a jejich vzajemné vazby,
struené popisuji dalsi zdroje informaci pro ekonomickoualstipu firmy a vys¥tluji

nejpouzivarjsi ukazatele finami analyzy.

Kniha J. BuchtovéJak porozumét ucetnim vykazim aneb co v nich (ne)najdete”
(2003) pomaha se orientovat v mnozstvi ekonomickyetormaci podnikatelskych
subjekfi vedoucich podvojné ¢étnictvi, které se ke kazdému z nas neustale dajstav
Vyswvétluje striené obsah detni zaérky podnikatelskych subjekta poukazuje na jejich
vypovidaci schopnost. Uvadi, kde lIze irpaté informace nalézt a jak je jednoduSe

analyzovat.

Kolektiv autofi vedeny J. Valachem vydal knih&inan éni Fizeni podniku“ (1999),
Vv niz chce seznamitende se zaklady finamihotizeni a rozhodovani podniku v moderni
trzni ekonomice. Ukazuje komplexni pohled na zakfatancniho managementu podniku
a na jeho souvislost s ostatnimi mikroekonomickyemimakroekonomickymi aspekty

podnikani. Informace z této knihy jsem vyuZziiafinanéni analyze sledovaného podniku.



Pohledem na vykazyétni za¥rky o¢ima externich uzivatélse zabyva |. Heligrova
ve své knize,Uetni vykazy a&ima neltare* (2004). Nejen Ze zde charakterizuje
rozvahu, vykaz zisk a ztrat, pilohu k (tetni za¥rce a pehled o peéznich tocich, ale

zminuje se zde také o ukazatelich finahanalyzy a jejich vyznamu.



3. STRUKTURA A OBSAH UCETNICH VYKAZ U — obecr§

3.1.Struktura rozvahy

Rozvaha nebo-li bilance jetaini vykaz, v 8mz je zachycen stav majetkweini
jednotky. Rozvahu @¥eme rozdlit na dw casti, tzv. aktiva a pasiva. Aktiva zachycuji
majetek z hlediska jehotgného slozeni a pasiva z hlediska zilngho kryti. V rozvaze
jsou uvadny udaje nejen za¢hné obdobi, ale téZz za obdobi minulé. Minulé obdebi
uvacno vcastkach netto, d2né obdobi je vifipad aktiv rozdleno na i ¢asti, a to
brutto, korekce a netto. Brutto stav vyja@ majetek v ocemi dle zakona o detnictvi,
korekce pedstavuje opravky (odpisy) a opravné polozky, geche odeteni od stavu

brutto ziskame stav netto. Stavy pasiv jsodznBm obdobi uvashy pouzetastkou netto.

3.1.1. AKTIVA

Aktiva podavaji informaci o veSkerém majetktery firma ziskala od svého vzniku, a
to bud’ jako vysledek hospodskych operaci nebo vkladem do firmy, a tento |zaedgive
ocenit. Aktiva se&leni v rozvaze podle stupiejich likvidity na dlouhodoby majetek (stala
aktiva) a obzné aktiva. Dale jsou v rozvaze je$lva oddily, a to pohledavky za upsany
zakladni kapital gasové rozliSeni.

3.1.1.1._Pohledavky za upsany zakladni kapit@lohledavky za upisovateli, spahéky a

¢leny druzstva plynouci z povinnosti splatit vklaol zikladniho kapitélu a pohledavky za
upsané nesplacené akcie. Tato poloZka aktiv poudioanaci o tom, jak&ast upsaného

zakladniho kapitalu nebyla k datu sestaveeini za¥rky splacena.

3.1.1.2. Dlouhodoby majetek- je tvden dlouhodobym nehmotnym majetkem,

dlouhodobym hmotnym majetkem a dlouhodobym fimam majetkem
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a) dlouhodoby nehmotny majetek: zahrnuje zejméimwvaci vydaje (souhrn vydaj

b)

vynaloZzenych na zaloZenéetni jednotky do okamziku jejiho vzniku — odepisgi

5 let), nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje, sofyarcenitelna prava igdntty
podle zvlaStnich pravnichrgdpidi, a to bd’ vytvorené vlastninnosti za Gelem
obchodovani s nimi anebo nabyty od jinych osob,i.n&mow-how, licence)

s dobou pouzitelnosti delSi nez jeden rok a od vgéergni urkenée wetni
jednotkou, dale goodwill (kladny nebo zaporny rbnaézi ocegnim podniku nebo
jeho ¢asti dle obchodniho zakoniku — odepisuje se 52efjnéna f respektovani
principu vyznamnosti a &ného a poctiveho zobrazeni majetku. S vyjimkou
goodwillu, ktery je nehmotnym majetkem vzdy bezeohi na cenu, je ostatni
nehmotny majetek evidovan v této polozce podle admhti &etni jednotky, ktera
toto rozhodnuti vyda ve viiiti sn€rnici. Za dlouhodoby nehmotny majetek se dale
povazuje technické zhodnocenicastce vySSi nez 40 tisic, nedokeny
dlouhodoby nehmotny majetek a poskytnuté zalohydimhodoby nehmotny

majetek.

dlouhodoby hmotny majetek: zahrnuje pozemkyylsta(stavby ¥etrg budov,
dulni dila a dilni stavby pod povrchem, vodni dila, otvirky novyoma, piskoven

a hlini¥, technickeé rekultivace, byty a nebytové prostosgmostatné movitéei

a soubory movitych &ci (prednety z drahych kow bez ohledu na vySi océmi,
samostatné movité éei a soubory movitych &i se samostatnym technicko-
ekonomickym ufenim s dobou pouZzitelnosti delSi nez jeden rok aydé oce#ni
uréené @etni jednotkou), gstitelské celky trvalych porast(ovocné stromy nebo
ovocné kée vysazené na souvislém pozemku oité@rvyngie a hustat, trvaly
porost vinic a chmelnic bez nosnych konstrukcikla@ni stado a tazna *ata
(plemenna zvata kategorii skotu, koni, prasat, ovci, koz a hlls; rozhodnuti
Gcetni jednotky mize obsahovat i stdda rédgad muflomi, daika, jelemi a
pStrosi), jiny dlouhodoby hmotny majetek, nedokeny dlouhodoby hmotny
majetek (vydaje na pizeni dlouhodobého hmotného majetku po celou deba j
pofizovani az do doby uvedeni do stavuisgbilého k uzivani), poskytnuté zalohy
na dlouhodoby hmotny majetek, doeaci rozdil knabytému majetku
(kladny/aktivni nebo zaporny/pasivni rozdil meziewmnim podniku nebo jeho

¢asti zejména koupi, vkladem nebo agd@m majetku a zavatkv ramci gemen
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spolénosti, s vyjimkou zrény pravni formy, a souhrnem ocer jeho jednotlivych
sloZzek majetku v &etnictvi prodavajici, vkladajici nebo zanikajicetni jednotky

snizenym o fevzaté zavazky)

dlouhodoby finaétni majetek: podily v ovladanych idzenych osobéach (vice nez
50% hlasovacich prav), podily ¥etnich jednotkach pod podstatnym vlivem (vice
nez 20% hlasovacich prav), ostatni dlouhodobé ceapéy a podily, ficky a
avéry ovladanym d&izenym osobam acétnim jednotkam pod podstatnym vlivem,
jiny dlouhodoby finatni majetek (poskytnuté dlouhodob@&¢ky a Uwry, nejsou-
li obsazeny v fedchozi polozce), povany dlouhodoby finami majetek,

poskytnuté zalohy na dlouhodoby figah majetek

3.1.1.3._0ObZna aktiva- tvari je zasoby, pohledavky a kratkodoby fisahmajetek

a)

b)

zasoby: material (suroviny jako zakladni matepgamocné latky, latky, kterych je
zapotebi pro zaji&tni provozu detni jednotky, ndhradni dily, obaly a obalové
materialy), nedokafena vyroba (produkty, které proSly jednim nehikatika
vyrobnimi stupni a nejsou jiz materialem, nejsoakvdosud hotovym vyrobkem) a
polotovary (oddlen¢ evidované produkty, které budou dokeny a
zkompletovany do hotovych vyrobks dalSim vyrobnim proceswéini jednotky),
vyrobky (wci vlastni vyroby wfené k prodeji nebo k vlastni speite uvnité Ucetni
jednotky), zvfata (mlada chovna Zwta, zviata ve vykrmu a dale nagkozeSinova
zvirata, ryby, hejna slepic, kachen aitkepod.), zbozi @ci movité nabyté za
Gcelem jejich prodeje, pokud cétni jednotka <sitmito wvécmi obchoduje),

poskytnuté zalohy na zasoby

dlouhodobé pohledavky: patsem pohledavky, které v okamziku, ke kterému je
zawrka sestavena, maji dobu splatnosti delsi nez jedwqn pohledavky

z obchodnich vztah (pohledavky z obchodnich vzighposkytnuté dlouhodobé
zalohy a cenné papiryigdané bance k eskontu), pohledavky za ovladanymi
fizenymi osobami, pohledavky za&einimi jednotkami pod podstatnym vlivem,
pohledavky za spodaiky, ¢leny druzstva a za c¢astniky sdruzeni (zejména

pohledavky ve vySi fedepsané uhrady ztraty), dlouhodobé poskytnutéhyalo
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d)

dohadné &y aktivni, jiné pohledavky (pohledavky za z#mmmanci, z prodeje
podniku nebo jehoasti, z pronajmu podniku nebo jetisti, z titulu ndhrady mank
a Skod, z vydanych dluhopis nakoupené opce), odloZzenandea pohledavka
(souvisi s odloZzenou davou povinnosti, ktera vyplyva z gmsnych rozdil, které
nastavaji v momeatodliSného pohledu &tniho a déového na uiité polozky

v (&etnictvi)

kratkodobé pohledavky: jedna se o pohledavkegrékike dni sestavenicétni
za&wrky maji dobu splatnosti jeden rok nebo kratSi;mejpoloZzek uvedenych
v bodu b) zahrnuje jeStsocialni zabezgeni a zdravotni pojishi, stat-daove

pohledavky; naopak nelze zahrnout odloZenaipdau pohledavku

kratkodoby finatini majetek: penize (penize v pokladnceniny, penize na cé&gt
Ucty v bankach (peftni zistatky na bankovnichétech, popipac penize na cest
vztahujici se ktéto polozce), kratkodobé cennéirpap podily (cenné papiry
uréené k obchodovani, dluzné cenné papiry se splatdostl roku drzené do
splatnosti, vlastni akcie, vlastni dluhopisy), fipovany kratkodoby finami
majetek (jednotlivé polozky pzovaci ceny nakupovanych cennych pappokud

jes€ nedoslo k realizaci danéhéipadu z hlediska pravnictiqupisi)

3.1.1.4.Casové rozlideni- umoiuji Geetnim jednotkam dodrZet princip souvztaZnosti
nakladi a vynos v jednom detnim obdobi, a to tak Ze dovolujictovat naklady a vynosy
do obdobi s nintaso¥ a wcr¢ souviseji; paf sem naklady {iStich obdobi, komplexni

naklady gistich obdobi aijjmy pristich obdobi

3.1.2. PASIVA

Pasiva poskytujifphled o tom, z jakych zdtibjfirma swij majetek financuje, nebo-li

z jakych zdraj byl majetek vykazany v aktivech ziskan. Z hlediskaestnictvi jsou pasiva
¢leréna na vlastni zdroje (vlastni kapitél) a cizi zdr@ezervy, zavazky, bankovnidiy a

vypomoci). Teti sloZzkou vykazovanou v pasiveckgsové rozliseni.
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3.1.2.1. Vlastni kapital- predstavuje vlastni zdrojecétni jednotky, které se nebudou

v budoucnu splacet; informace o vysi vlastniho t&pije velmi dilezita nejen pro vedeni

firmy, ale také pro vlastniky firmy, investory arkg, jelikoZ porovnanim ¢ase umotuje

zjistit, zda podnik rozguje swij nahospodi&ny nebo vioZeny kapitél nebo Zije na ukor své

majetkové podstaty; tento oddil rozvahy zahrnuj&lazni kapital, kapitalové fondy,

rezervni fondy, neditelny fond a ostatni fondy ze zisku, vysledek paddeni minulych

let a vysledek hospo#leni EZného detniho obdobi

a)

b)

zakladni kapital: tato polozka obsahuje zapsaakladni kapitdl obchodnich
spole&nosti ¢i druzstev, zapsané i nezapsané kmenownijretatnich podnik a
zakladni kapital povinh nezapisovany, vlastni akcie vijamvaci ces, vlastni
obchodni podily, které @ize Eetni jednotka nabyvat v souladu s pravnibeidpisy

a které si mze na pechodnou dobu ponechat a&m zakladniho kapitalu

kapitalové fondy: pét sem emisni azio (rozdil mezi jmenovitou hodnodotrzni
cenou akcii Getni jednotky), ostatni kapitalové fondy (zachycsgi zde ostatni
kapitdlové vklady pefzni i nepetzni, které nezvysuji zakladni kapital podniku,
ani nejsou emisnim aziem prijaté dary, dotace, u druzstélenské podily na
druzstevni bytovou vystavbu, pradavani gebytku neodpisovaného dlouhodobého
hmotného majetku, nap piebytek pozemku), odevaci rozdily z pecerni
majetku a zavazk (jsou zde zachyceny zmy reédlné hodnoty u realizovatelnych
majetkovych cennych pajgila ostatnich realizovatelnych cennych papiipadré
n¢kterych tym derivat)) a ocaéovaci rozdily z fecerni pri premenach (oceéni
jméni u zanikajici getni jednotky)

rezervni fondy, netitelny fond a ostatni fondy ze zisku: obsahujediprytvéené
ze zisku podle obchodniho zakoniku, Pppd stanov, spok&enské smiouvy,
zakladatelské smlouvy, zakladatelské listiny nebdlg zakona o statnim podniku;
zahrnuje polozku zakonny rezervni fond / &elny fond (nap. zakonny rezervni
fond u akciovych spotmosti a u spolmosti s rdenim omezenym a nédelny
fond u druZstev) a poloZzku statutarni a ostatndyofmag. rezervni fond tvieny
nad ramec povinnosti stanovenych obchodnim zakonikebo fond kulturnich a

socialnich patb)
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d) vysledek hospodani minulych let: #i se na neroztleni zisk minulych letdisty
zisk, ktery wetni jednotka vfedchozich obdobich nepouzila na&idpl do
zakonného rezervniho fondu nebo do ostatnichif@edzisku, k vyplat dividend a
tantiém, pop. podili na zisku spokikim nebo ke zvySeni zakladniho kapitalu) a
neuhrazenou ztratu minulych let¢pod ztraty z minulych let, kter4 nebyla pokryta
nag. cerpanim rezervniho fondu, ostatnich féndebo snizenim zakladniho

kapitaluc¢i Ghradami spoknika)

e) vysledek hospodeni Ezného detniho obdobi: €etni zisk nebo &etni ztrata, tj.

vysledek hospodani tetni jednotky po zdami dani z pijmu

3.1.2.2._Cizi zdroje- tato¢ast pasiv zahrnuje vSechny zavazky, a to jak didahé, tak

kratkodobé (zavazkyivi bankam jsou uvaghy samostatt) a rezervy

a) rezervy: slouzi k pokryti budoucich zavaziebo vydaj, u nichz je zndmdel, je
pravdpodobné, Ze nastanou, aktSiou neni znamé&astka nebo datum, Kmuz
vzniknou; nesrgi mit aktivni Zistatek a nelze je pouzivat k Upravam vysSe &uen
aktiv; tato polozka pasiv zahrnuje rezervy podldaztnich pravnich fedpisi
(obsahuje zakonné rezervy, jejichz tvorba a poujgtistanoveno zvlastnim
zadkonem a jsou zohle&my v zakor o danich z fijmu, nag. rezervy na opravy
hmotného majetku), rezervu naacthody a podobné zavazky (vytvase
v pripadech, kdy madetni jednotka povinnost vyplacet zéstmaném dichody
nebo podobné pozitky ulozené ji smlouvou nebo pravaiedpisem), rezervu na
dan z prijma (tvori se, pedchazi-li okamzik sestavenéaini zaerky okamziku
faddného wyisleni d@ové povinnosti) a ostatni rezervy (fapezerva na garéni

opravy nebo na restrukturalizaci)

b) dlouhodobé zavazky: zavazky, jejichz doba spktiny okamziku sestavenidtni
zawrky je delSi nez jeden rok; gatsem zavazky z obchodnich vziiatzavazky
k ovladanym arizenym osobam a k&tnim jednotkam pod podstatnym vlivem
(zejména dlouhodobé ujgky), zavazky ke spotmikam, ¢lenam druzstva a

k Gastnikim sdruzeni (nap pajcky poskytnuté spotmiky), dlouhodobé ijaté
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zélohy, vydané dluhopisy (dlouhodobé zavazky ertaten titulu vydanych
dluhopisi po odeéteni vlastnich dluhopi§, dlouhodobé simky k Uhrad

(smenetné zavazky), dohadné&ty pasivni, jiné zavazky fpdevsim dlouhodobé
zavazky z ngjmu podniku nebo jeltasti, zavazky z kouppodniku nebo jeho

¢asti, prodané opce) a odloZzenydey zavazek

c) kratkodobé zavazky: zavazky, jejichz doba splstinv okamziku sestaventeétni
zawrky je jeden rok a kratSi; gatsem zavazky z obchodnich vzialzavazky
k ovlddanym arizenym osobam, zavazky ketnim jednotkdm pod podstatnym
vlivem, zavazky ke spotaikim, ¢lenim druzstva a kdastnikim sdruZeni,
zavazky Kk zamstnan@m, zavazky ze socialnino zabegpei a zdravotniho
pojistni, stat-daové zavazky a dotace, kratkodobéijgté zalohy, vydané
dluhopisy, dohadnécty pasivni a jiné zavazky (napzavazky k celnimu organu
Z titulu cel, dan z pridané hodnoty a zavazky ze smttnich dani f dovozu nebo

zavazky z odpasdnosti za zpisobenou Skodu)

d) bankovni G¥ry a vypomoci: jde o kratkodobé i dlouhodobé bamiowmgry a
prijaté finartni vypomoci; paf sem bankovni Gy dlouhodobé, kratkodobé
bankovni U¥ry (vyjma kratkodobych bankovnich &nt obsahuje tato polozka také
pasivni Zistatek u BZného @tu, pokud banka umanje, aby byl ke konci
rozvahového dne vykazan) a kratkodobé fimanvypomoci (vyjma vypomoci od
Gcetnich jednotek ve skupimpodniki a od petZnich Ustaiw)

3.1.2.3.Casové rozlieni- &ty ¢asového rozliseni s pasivnimistatkem; vydaje iiStich

obdobi (ndklady souvisejici ganym &etnim obdobim, avSak vydaj n& nebyl dosud
uskuté&nén, nag. ndjemné placené pozadu, prémie a &unmplacené po uplynuti roku
apod.) a vynosy ifitich obdobi (vynosy souvisejici s nasledujicitetgim obdobim,
jejichz pijem jiz prokehl v béZném @etnim obdobi, napnajemné neboipdplatné fijaté

predem apod.)
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3.2.Struktura vykazu ziska a ztrat

Vykaz zisk a ztrat slouzi ke zji&hi vysledku hospodani &etni jednotky. Porovnava
vSechny vynosy detni jednotky s naklady a vysledkem tohoto porovngn &etni
vysledek hospodani. Vykaz zisk a ztrat se sestavuje jako vicesioyy a umo#uje tak
zobrazit postupnou tvorbu vysledku hospead Za jednotlivymicastmi vykazu zisk a
ztrat se uvag]i dil¢i mezisodty — obchodni marze (rozdil mezi Wtdvanymi trzbami za
prodej zbozi a naklady vynaloZzenymi na prodané @bq¥idana hodnota, provozni
vysledek hospodani finargni vysledek hospodeani, vysledek hospo#ni za Bznou
¢innost, mimdadny vysledek hospotini, hospod&ky vysledek za detni obdobi,
vysledek hospodani ged zdagnim.

Hlavnim cilem rozboru vykazu je zjistit rentabilédonomické&innosti za wité obdobi.

Trzby za prodej zboz+ obsahuje trzby za prodané zbozi jak na faktiaiza hotove; u

platal dareé z piidané hodnoty, jsou trzby v této poloZzce zachycyg\aaz této dah

Naklady vynaloZzené na prodané zbeziobsahuje pizovaci cenu nebo reprodirk

porizovaci cenu prodaného zbozi

Obchodni marze predstavuje rozdil mezi dmi vySe uvedenymi poloZkami

Vykony — predstavuje satet nasledujicichréch polozek

1. Trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb

2. Zmena stavu zasob vlastrinnosti: obsahuje v zavislosti na zvoleném
zpisobu @tovani zasob irastky (@i predani zasob vlastnich vyrabk
z vyroby na sklad, kde jsou oy vnitropodnikovou cenou) a ubytkyi{p
prodeji) zasob vlastni vyroby, pbpznmenu stavu zasob vlastni vyroby
vyplyvajici z inventarizace jako rozdil mezi vy$awi zasob nedokoané
vyroby, polotovaill vlastni vyroby, vyrobk a zviat ke konci a k pgtku
Gcetniho obdobi; je-li tudiz hodnot&chto zasob na koncicétniho obdobi
vySSi nez na jeho zatku, je vy@tovana polozka kladna, tj. zvySuje vynosy;
je-li na konci @etniho obdobi niZz8i nez na jehoc¢gptku, je vydtovana

poloZka zaporna, tj. sniZzuje vynosy
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3. Aktivace: obsahuje hodnotu vyrobeného materiahnZi, dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetkiusiuzeb, které byly vyrobeny ve vlastni

rezii a tudiz byly prottovany jako zhodnoceni titého aktiva

Vykonova spateba— predstavuje satet nasledujicich dvou polozek
1. Spoteba materialu a energie: obsahuje naklady natedpot surovin,
pomocnych latek, paliv, pohonnych hmot, mazadgiticich prostedki,
nahradnich dil, obafi, kanceléskych poteb i drobného hmotného majetku
2. Sluzby: obsahuje naklady na nakupované oprawgdrdovani, cestovné,

naklady na reprezentaci, ndjemné, reklamu, telefaraklady na pdzeni

drobného nehmotného majetku; dale semiipatibdodavky, provize

souvisejici s prodejem zbozi apod.

Pridana hodnota- ziskame ji, kdyZz od vykdnod&teme vykonovou spigbu a k tomu
piicteme obchodni marzi; tato polozka bylan byt kladna, nel trzby za prodané
vyrobky (pog. zbozi) a sluzby by #ly prevySovat nakupované materialy a sluzby, u zbozi

néklady na jeho pzeni; je-li tato poloZzka zapornd, vypovida to @lppémech firmy

(vyjma pripadi zavaeni novych vyrobk ¢i likvidace firmy)

Osobni naklady predstavuje satet nasledujicickityt polozek

1. Mzdové néklady: hrubé mzdy zéstnand

2. Odneny ¢lenim orgari spol&nosti a druzstva: veSkeréijmy spol&niki a ¢leni
druzstva, odrény ¢leni predstavenstva a dozérady
Naklady na socialni zabezjeai a zdravotni pojishi: zakonné i ostatni naklady

4. Socialni naklady: zakonné i ostatnifigpivek na penzijni fpojisteni, zZivotni
pojistni ¢i na stravovani), &etné socialnich naklai fyzické osoby, ktera vede

Ucetnictvi

Darg a poplatky- veSkeré dana poplatky s vyjimkou darz pijmu

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetkbsahuje &etni odpisy vetns

Gcetnich Astatkovych cen wazeného dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
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Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialurzby z prodeje dlouhodobého

majetku a trzby z prodeje materialu jsou wrdv samostatnych polozkach

Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku arialate- taktéz roz&leno do

samostatnych poloZzek, a sice na polozKistatkovA cena prodaného dlouhodobého

majetku a poloZzku prodany material

Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni stbla komplexnich nakldd

v

priStich obdobi— predstavuje rozdil mezi kotleym a pgatenim stavem rezerv,

opravnych polozek a komplexnich naklagiistich obdobi; tato polozka trhe mit |
zapornou hodnotu, pokud se v daném obdobi vicewezepravnych polozeterpalo, nez

vytvorilo

Ostatni provozni vynosy obsahuje f@devsim smluvni pokuty a aroky z prodleni, vynosy

Z postoupenych pohledavek a vynosy z odepsanyclegrek, inventarizai rozdily,
piijaté dotace k uhrad nakladi a pojistna plani, kterA nejsou obsaZena v poloZce
mimoradnych vynos

Ostatni provozni naklady obsahuje i@devSim poskytnuté dary, smluvni pokuty a uroky

z prodleni, ostatni pokuty a penale, odpis pohlekapojistné vztahujici se k provozni

¢innosti, inventarizéni rozdily a manka a Skody v provozni oblasti

Prevod provoznich vynésa gevod provoznich naklad— zachycuje se zdeigvod

provoznich vynok ¢i nakladi do mimaadnych vynos ¢i nakladh

Provozni vysledek hospogai — kpgidané hodnat pricteme trzby z prodeje

dlouhodobého majetku a materialu a ostatni provegmdsy a odé&eme mzdové naklady,
darg a poplatky, odpisy dlouhodobého nehmotného a hématrmajetku, istatkové ceny
prodaného dlouhodobého majetku a materialuénurstavu rezerv a opravnych polozek
v provozni oblasti a komplexnich ndkiapriStich obdobi a ostatni provozni naklady; tato
poloZzka vypovida o tom, jak si firma vedefimnostech, které ma zapsany jakaijsv

prednt cinnosti v obchodnindi Zivnostenském rejgku
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Polozky - Trzby z prodeje cennych papia poditi, Prodané cenné papiry a podily,
Vynosy z dlouhodobého finaniho majetku, Vynosy z kratkodobého figafho majetku,
Naklady z finakniho majetku, Vynosy zipcerni cennych papir a derivat, Naklady
Z precergni cennych papir a derival, Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve
finan¢ni oblasti » jsou ve sledované spdélsti nulové a proto se jimi nebudeme blize

zabyvat.

Vynosové uroky a nakladové uUroky obsahuji uroky vykdzané veioné acasové

souvislosti; vynosové se tykajirglevSim Uréeni EZznych &ti a nakladové i@devsim

aroki z poskytnutého Gru

Ostatni finafini vynosy— obsahuje kursové zisky (pokud firma obchodujeaeantim) a

naroky na nahrady mank na firkam majetku

Ostatni finatni ndklady— obsahuje kursové ztraty (pokud firma obchodajeahraniim),

manka a Skody na finanim majetku a dalSi bankovni vylohy

Prevod finanich vynos, Prevod finagnich naklad — miZe obsahovat ipvod

financnich vynos ¢i nakladi do provoznich, pdp mimaradnych vynos ¢i naklach

Finartni vysledek hospodani — rozdil vSech vySe uvedenych figafch vynos a

financnich naklad; v naSem fipad od sodtu vynosovych urok a ostatnich finamich

vynosi odetteme nakladové uroky a ostatni fidannaklady

Dan z prijmu za EZnou ¢innost— &li se na da z prijma za @EZnou ¢innost splatnou a

odloZzenou (vyplyva z dasnych rozdil vyplyvajicich z odliSného agtniho a daoveého
pohledu); tato polozka fie obsahovat i do#rky dani za pedchéazejici obdobi

Vysledek hospodeni za BZnou ¢innost — predstavuje satet provozniho a finamiho

vysledku hospodeni, od ®&jZ se je&t ode&te da z @ijma za EZnou ¢innost splatna i

odlozena
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Mimoiadné vynosy- obsahuje vynosy z operaci zcela miagmych vzhledem k&iné

¢innosti Eetni jednotky, jakoZz i vynosy z mirrddnych udalosti nahodile se vyskytujicich,

nag. nahrady Skod od pojiévny v gipack Zivelnich pohrom

Mimoiadné néklady- obsahuje naklady z operaci zcela nioych vzhledem k&iné

¢innosti (Eetni jednotky, jakozZ i naklady z mirénych udalosti nahodile se vyskytujici,

nag. Skody zfisobené Zivelnimi pohromami

Dan z @ijma z mimdéadné ¢innosti — &li se na da z @ijma z mimdédné ¢innosti

splatnou a odlozenou

Mimoiadny vysledek hospotni — predstavuje rozdil minmi@dnych vynodé a

mimoradnych nékladl a dag z prijmia z mimagadné cinnosti; nize vznikat v dsledku
Zivelnich pohrom nebo vidledku @etnich pipadi tykajicich se ukateni hospod&ké
¢innosti &etni jednotky ¢i v dusledku zmén zpisobu océovani majetku a zavaik
v souladu se zakonem @einictvi nebo v tisledku vyznamnych oprav nakia@ vynosi

minulych &etnich obdobi

Prevod podilu na vysledku hospddnai spolénikim (+/-) — obsahuje narok na podil na

zisku nebo povinnost Uhrady ztratyicv spol&nikim verejné obchodni spateosti a
komplement&im komanditni spol&osti; v gipac akciové spolénosti a spolénosti

S ritenim omezenym je tato polozka vzdy nulova

Vysledek hospodani za detni obdobi (+/-} jedna se o sdat vysledku hospodani za

béZnoucinnost a miméadného vysledku hospa@ai po odéteni gredchézejici polozky
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4. VZAJEMNA PROVAZANOST U CETNICH VYKAZ U

Principem spravného vedergetnictvi je zadgtovani kazdéhodetniho gipadu vzdy na
dva Gty, které jsou navzajem souvztazné. Existifiné kombinace souvztaznyckitil
z hlediska promitnuti zagiss rozvaze a vykazu zifka ztrat. Mize se jednat o kombinaci
vysledkového (vynosovéha@i nékladového) &u s &tem rozvahovym (aktivninmgi
pasivnim). Je vSak také mozné jattavani mezi démi rozvahovymi dty popipact mezi

dvémi vysledkovymi w@ty.

Nyni si blize fiblizime konkrétni vazby mezi jednotlivymi poloZkamozvahy a
vykazu ziski a ztrat. Z&neme polozkami z vykazu zisla ztréat.

V @ipadt, Ze jednotka vykazuje polozku ,Zma stavu zasob vlast@innosti (u
Ucetnich jednotek, které vyrébi vliastni vyrobky a&bly) , je tato poloZka vifmé vazs na
vykaz rozvahy, a to v polozkach &@mych aktiv vykazujicich material, nedokemou
vyrobu¢i hotové vyrobky na sklad

Polozka odpis je spojena s dlouhodobym majetkem, vykazovanyrmozvaze (stala
aktiva). Pohledem do rozvahy na polozky dlouhodobétajetku, pak rizeme zjistit,
z jaké ¢ésti je jiz evidovany majetek odepsan a také zdatae dlouhodobého majetku
snizil (mohlo dojit k prodeji, \lazeni z dvodu opotebeni apod.) nebo zvySil (nové
potizeni) oproti minulémudetnimu obdobi.

PoloZka zmna stavu rezerv a opravnych poloZzek je také nawhz@m rozvahu.
V rozvaze musi byt v tomtatipadt vykazany opravné polozky, a té @ k zasobam nebo
k pohledavkam nebo ke kratkodobému fier@mu majetku a nebo rezervy, a todbu
v minulém obdobi nebo wbném obdobi.

Vykazuje-li &etni jednotka poloZzku prodané cenné papiry a podilysely tyto byt
vykazovany v rozvaze jako dlouhodoby fidah majetek a oproti minulému obdobi tak
muselo dojit k jejich Ubytku. Jelikoz mohl ¥Amém obdobi nastat zarave nakup
cennych papir a podit, je ffeba se o ¢échto prodejich a nakupech firariho
dlouhodobého majetku informovat ¥Vilpze Kk &etni zavrce, kde toto mlo byt
okomentovano.

Vykézané nakladové uroky ve vykazu aiskztrat sed¢i o tom, Ze mé detni jednotka
zavazek z fjcky nebo z Geru. O tom se rizeme peswdCit v rozvaze v polozkach pasiv

(cizi zdroje). Obdobh je tomu u vynosovych Urdk které vypovidaji o tom, Zecétni
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jednotka méa pohledavky z poskytnutychijgek ¢i uavéra. Tyto bychom poté naSly
v rozvaze v polozkach aktiv.

Vysledek hospodeni (Eetni jednotky uvedeny ve vykazu zisk ztrat, ktery ziskame
souwtem kEZzného vysledku hospoitni a mimeéadneho vysledku hospa@mi, gedstavuje
koneiny vysledek hospodeni (Eetni jednotky za dané obdobi, a tento musi bytmove
vysledku hospodani &Zzného detniho obdobi vykdzaného v rozvaze v pasivech tfvlas
kapital).

Nyni se jedt blize zanditime na ®které polozky rozvahy.

MaZze nastat situace, kdycetni jednotka nevykazuje zadny majetek, i kdyz je
z prednetu jeji ¢innosti a vykazovanych vyndsa naklad patrné, Ze vyrabi. Tato situace
nastava v pipack, kdyz stroje a zZézeni ma detni jednotka pronajaty formou fin&riho
leasingu a budovy formou operativniho leasingudisMedku toho pak Gzeme ¢ekavat
ve vykazu zisk a ztrat vysokou polozku sluzeb, kde se najemnézuje.

V rozvaze na straraktiv jsou uvedeny veSkeré pohledavkietini jednotky. V fpiloze
Gcetni zavrky se uvadji pohledavky po splatnosti a pokud jsou tyto veokém ponsru
k pohledavkdm, ®a by byt vytvdena opravna poloZzka k pohledavkdm. Tuto poloZku
najdeme oft ve vykazu zisk a ztrat. Pokud mécétni jednotka vysoky podil pohledavek
po Ihat¢ splatnosti nad jeden rok a netvdk ttmto pohledavkam opravnou polozku,
zkresluje informaci o stavu majetku.

S vykazem zisku a ztraty souvisi také rozvahpasivni polozka rezerv. Jejich gma
(tvorba a¢erpani) mezi &etnimi obdobimi se projevi v poloZce vykazu giskztrat tak, ze
v pripact zvySeni rezerv, snizuje vysledek hospgeda a v pipact snizeni rezerv zvySuje

vysledek hospodani.
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5. EKONOMICKA ANALYZA

Zakladnim cilem podnikani neni maximalizacgkuaj ale pedevSim zvySovani trzni
hodnoty firmy. Toho Ize dosahnout vhodnym oibvanim vySe a struktury majetku a
kapitalu. Pohled jak na majetek podniku a jeho kstnu, tak na strukturu kapitalu
poskytuje rozvaha.

5.1 Majetkova struktura podniku

Majetkova strukturaipdstavuje podrobné sloZeni aktiv sgalesti. Podavé informace
o tom, do jakych aktiv podnik investoval a jaky pener stalych a o&nych aktiv.
Zakladnim hlediskentleréni aktiv je gedevSim doba jejich up@bitelnosti, resp. jak
rychle je Ize p minimalnich nakladechipmenit v perézni prostedky.

Na vySi celkového majetku podnikuigobi zpgisob océovani a inflace. Bkteré
podniky zangrné nadceni st majetek, aby udrzely svou &wschopnost, jiné naopak
staly majetek podewiji, aby snizily zisk a dosahly tak nizSiho zakladargni a vytvdily
skryté rezervy. Z&hto divodi je proto océovani podniku ¥novana velikd pozornost
v legislativnich pedpisech.

V Ceské republice se pouZiva pro ci@nmajetku pevazrié historickych cen, tj. cen
v dok® porizeni. To znéné zkresluje vykazovaci schopnost bilancéedevsim z toho
davodu, Ze zde neni zohkavana trzni cena majetku, coz ve vysledku adwnlje i
hospodésky vysledek BZného roku. Pro spravné zfgf majetkové struktury podniku se
proto doporduje (predevSim fi vysSi inflaci, ktera zfisobuje pokles kupni sily pé&rn)
piepcitavat cenu majetku naéistou sodasnou hodnotu a uvédtudiz cenu majetku
v reproduknich cenach. Toto fpvedeni nacistou sodasnou hodnotu tize podnik
provadt dle svého uvazeni pro ziskaregjSich udaj pii provadni niznych analyz.
Avsak v rozvaze vyhotovované dle zakonatetqictvi je nutné uvad ceny v historickych
cenach.

Obdobny problém nastava i figacE ocaiovani zasob, kde dochazidznému stupni
podhodnoceni zavislém na zvolenémisgbu océovani a také na tom, zda trzni ceny
rostou nebo klesaji. Vifpac pouziti metody FIFO (prvni do skladu - prvni zéask) a
rastu cen, se nejprve spebovavaji zasoby s nizSimi cenamimZz nedochézi kifis
velkému podceni, jelikoz ve sklad zistavaji zasoby, jejichZz cenaifmeni se fiblizuje
reprodukni cer®. V piipact pouziti stejné metody avSak poklesu trznich cechézi

k nadcegini zasob v rozvaze.
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K omezeni vypovidaci schopnosti rozvahyzendojit také v fipadt pohledavek, které
se sice oa@ji nomindlni hodnotou, avSak podniktube na pipadné nedobytné
pohledavky vytvéit rezervu, jejiz vySe nemusi byt adekvatni v pogni s pipadnym
rizikem nedobytnosti.

Pokud jde o strukturu majetku, ta je oibvana pedevsim charakterettinnosti firmy
a z toho vyplyvajici natmosti vyroby. Vyse finatniho majetku je ovliiovana stupém
rozvinutosti petizniho a kapitalového trhu. Na majetkovou struktomé také velky vliv
jakym sngrem je orientovana hospagéa politika podniku. Zda na snizovani nakiad
zava@nim nové techniky nebo na zvySovani rentability sfismnictvim zrychlovani

obratu.

5.2 Finanéni struktura podniku

Finagni struktura podniku fedstavuje strukturu podnikového kapitalu (pasiwg, z
kterého je financovan jeho majetekeBevsim se jedna o vlastni kapital firmy (kapitalov
struktura) a dlouhodobé zavazky aiv Fri sledovani &izeni finagni struktury je teba
posuzovat zejména podil vlastniho a ciziho kapitlndklady na ziskéni jednotlivych
forem kapitalu.

Podil celkovych dlubh k celkovému kapitalu vyjadje ukazatel zadluzenosti. DalSim
ukazatelem, jenz vypovida o schopnosti podniku ih@adkove zavazky z @i, a ktery
sleduji gedevSim dlouhodobi¢titelé, je ukazatel ziskového kryti UioKpomer mezi
ziskem ped zdagnim a aroky k rénimu aroku).

Jak jiz bylo vySereceno, pi posuzovani relace vlastniho a ciziho kapitalugjenr
vyznamnou roli také vySe nakladpojenych se ziskanintipluSného druhu kapitalu. Tyto
naklady jsou zavislé na déleho splatnostigim je doba splatnosti daného druhu kapitalu
delSi, tim vySSi jsou naklady spojené s jeho ziishia riziku jeho pouzitigfm vétsi riziko
véfitel podstupuje, tim vysSi cenu pozaduje). U cidihpitalu je cenou za ziskani kapitélu
arok, u vlastniho kapitalu vyse dividendy. Cenutmizkapitalu sniZuje také skdteost, Ze
aroky z Owru, z obligaci jsou dewvé uznatelnou nakladovou polozkou fday Stit),

dividendy nikoliv.
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6. FINAN CNi ANALYZA

Finani analyza je metoda, ktera pé&ime ziskané Udaje mezi sebou navzajem a
rozSiuje tak jejich vypovidaci schopnost, umaje dosgt k urcitym zawram o celkovém
hospodé&eni a finakni situaci podniku, podle nichZz by bylo moZnéjmout rizna
rozhodnuti. Redstavuje ohodnoceni minulosti, sasnosti a fedpokladdané budoucnosti
finanéniho hospodni podniku (Valach, 1999).

Hlavnim zdrojem pro fin&ni analyzu jsou: rozvaha, vykaz zisk ztrat a cash flow.
Mohou to vSak byt také data z oblasti vnitropodmidwo &etnictvi, ekonomickych
statistik, pedzniho a kapitalového trhu apod.

Finani analyza se &sSinou ¢leni na analyzu absolutnich ukazatelanalyzu

rozdilovych ukazatéla analyzu powrovych ukazatél.

6.1 Analyza absolutnich ukazateh

Hi této analyze se posuzuji jednak &y absolutnich hodnot vybranych ukazatel
v ¢ase, jednak jejich relativni zmy, tj. provadi se jejich procenticky rozbor. Pravée
jak horizontélni, tak vertikalni analyz&einich vykasa.

a) horizontalni analyza: zde jsou porovnavanygmynjednotlivych polozek rozvahy a
vykazu zisku a ztraty vasovéradk, nejlépe skolika po sob nasledujicich obdobi;
pocitame jak zmny v absolutni vySi jednotlivych poloZek, tak jéjiprocentické
zmeny

b) vertikalni analyza: jedna se v pod&tatposouzeni majetkové a firam struktury

podniku, jak bylo popsano vysSe

6.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Zde se posuzuje struktura kapitalu ve vztamaletkove strukite. Nefastji se pa&ita

Cisty pracovni kapital &isté pohotové prosdky.
a) cisty pracovni kapital: rozdil mezi 8bnymi aktivy a kratkodobymi zavazky nebo

jako rozdil mezi dlouhodobymi zdroji kryti (vlastkapital a dlouhodobé dxy) a

stalymi aktivy;¢im vySSi jecisty pracovni kapital, timd&tSi by nela byt schopnost
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firmy hradit zavazky- nabyva-li ukazatel zaporné hodnoty¢gest dlouhodobych
aktiv kryta kratkodobymi zdroji a podnik je fin&m nestabilni

b) cisté pohotové prostdky: tento ukazatel vyjédie nejvyssi stupe likvidity a
zjistime ho jako rozdil mezi pohotovymi finarimi prostedky a okamz

splatnymi zavazky

6.3 Analyza pomérovych ukazatehi

Hi této analyze se zjifije pongr urcitych polozek rozvahyi vykazu ziski a ztrat,
mezi nimiz existuji co do obsahuciié souvislosti. Volba vhodnych ukazdige zavisla
predevsim na tom, co majidit a jednotlivé ukazatele jeeba pizptsobit zkoumanému

problému a danému podniku.

a) ukazatele rentability: v podséade vzdy jedna o painzisku k utité zaklad; tou byva
neiastji viastni kapitél, celkovy kapitél, aktiva celkeintrzby

Rentabilita celkoveho kapitalu (ROA) = zisk / celoaktiva

Tento ukazatel twje miru vynosu na aktiva a proto byva také nazymadukini sila.
Do citatele se dosazuje Huwzisk ged Uroky a zdamim (ZUD), pak ukazatel informuje o
tom, jaka by byla rentabilita podniku, kdyby ne¢sisla da. Tato konstrukce ukazatele
muze vSak byt uzina @i porovnani podnik s rozdilnymi daovymi podminkami.
(Valach, 1999)

VhodrEjSi je dosadit daitatele zisk po zdami zvySen o zdamé uroky (Z+U.(1-d)).
Zjisteni presné vySe nakladovych Uiola placené danz prijma je vSak vzhledem ke
zkrdcenému rozsahu zZegiovanych vyka# znané omezené, proto bude pro zist
tohoto ukazatele ve sledovaném podniku pouZitlzeskaprav o vySi Uraka zdasni.

Mazeme také dosadit ziskqu zdasnim , pop. zisk po zda#éni. Volba polozky do

Citatele daného ukazatele zavisi na tom, kdo ad&maki&elu ukazatel pouziva.

Rentabilita vlastniho kapitélu (ROE) = zisk po z&fsr viastni kapital
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Ukazatel rentability vlastniho kapitdlu vyfapge vynosnost kapitalu vloZzeného
akciondi, podle niZ mohou investiozjistit, zda je jejich kapital reprodukovan s eétou
intenzitou odpovidajici riziku investice. (Valad99)

Pro spolénost s rdenim omezenim je tudiz tento ukazatel &érznamny.

Souwasti analyzy rentability byva také pyramidovy raaklrentability (tzv. Du Pont
analyza) na dif ukazatele, které majitiginny vztah k ukazatém rentability vySe

popsanym. Jednim z takovych z takovyckidil ukazatel je ukazatel rentability trzeb a
ukazatel obratu celkovych aktiv (trzby/celkova a&ji jimiz je v prvnim stupni rozkladu

vyjadrena rentabilita celkového kapitalu.

Ukazatel rentability trzeb = zisk / trzby

Ukazateliika, jaky podil z trzeb zaujima zisk kolik dokaze podnik vyprodukovat
efektu na 1 K trzeb. Byva také nazyvan ziskovost trzeb, ziskowaze nebo ziskové
rozpsti. (Valach, 1999)

b) ukazatele aktivity: mezi tyto ukazatele ipabkazatele typu rychlost obratu (zasob,
pohledavek, dlouhodobého hmotného inweshio majetku) a doba obratu; pro nami
sledovany podnik zabyvajici se poskytovanim leasimmeni pouZiti &chto ukazatei

vhodné (trzby zde nejsou zavislé na vysi zasolfppneni nutna jejich blizsi specifikace

c) ukazatele zadluZzenosti: pomoéthto ukazatél Ize zjistit v jaké nie pouziva podnik
k financovani svych aktiv &nnosti cizi zdroje

Ukazatel ¥fitelského rizika = cizi kapital / celkova aktiva

Celkovéa zadluzenost zjife v jakém rozsahu je podnik financovan cizimiagidikolik
ciziho kapitdlu ppada na jednu korunu aktiv. Vhodnou vySi tohotcazdtele nelze
jednoznéné stanovit, liSi se fedevsim dle jednotlivych oboginnosti a je nutné ho vzdy
posuzovat v souvislosti s celkovou vynosnosti.

Dophkovym ukazatelem k ukazateliitelského rizika je ukazatel pamu vlastniho
kapitalu k celkovym aktitrm, nekdy také nazyvan koeficient samofinancovarevracena

hodnota tohoto ukazatele se nazyva fimupaka.
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Ukazatel zadluZenosti vlastniho kapitalu = ciziitédg vlastni kapital

Jedna se o dajovy ukazatel dvou fiedchozich, ktery dava do pér cizi kapital a

vlastni kapital.

Ukazatel urokoveého kryti = ziskgd Uroky a zdamim / celkovy urok

Diki ukazatel pro zjigni, zda je podnik schopen platit poZzadované Urpkg. splacet
piislusné dluhy. Pro nami sledovany podnik, kteryisieldku rozsahlé expanze vykazuje

v prvnich tech letech svéhaigobeni ztratu, je vyget tohoto ukazatele beiganEtny.

d) ukazatele likvidity: tyto ukazatele vyjagi schopnost podniku splacet své zavazky; do
Citatele Ize dosadit aktiva §znou dobou likvidnosti¢imz ziskametrzné stupd ukazatel
likvidity

Bé&Znd likvidita = oléZn4 aktiva / kratkodobé zavazky

Ukazuje, kolikrat je podnik schopen uspokepte fitele, kdyby prominil veSkera
ob¢zna aktiva v daném okamZziku v hotovost. Vypovidsaiopnost je vSak zavisla na
strukture okeZznych aktiv, likvidnosti jednotlivych drdhobéZznych aktiv a rovéZ na typu
odwétvi, v émz podnik operuje. (Valach, 1999)

B¢Zna likvidita by n¢la mit hodnotu 2-2,5.

Pohotova likvidita = o&Zna aktiva — zasoby / kratkodobé zavazky

Odstrauje vliv nejmért likvidni ¢ésti olEznych aktiv, jako jsou suroviny, material,
polotovary, nedokafena vyroba a hotové vyrobky. Dale je také vhodnévipcitatel o
nedobytné pohledavky, nebdikvidnost této ¢asti majetku je velmi nizka. SpiSe nez
samotna hodnota ukazatele, resp. jeji porovnantsdtami ukazatele v jinych podnicich
je uzit&né sledovat jeji vyvoj ¥ase. (Valach, 1999)

Doporiena hodnota pohotové likvidity se pohybuje v rozinieZ,5.

Perezni likvidita = finartni majetek / kratkodobé zavazky
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Finagni majetek pedstavuje penize,cty v bankach a kratkodoby fin&mi majetek.
Souéasti kratkodobych zavafikjsou také BzZné bankovni Gy a vypomoci. Hodnota

tohoto ukazatele by &a byt nizSi nez 1.

e) ukazatele kapitalového trhu: tato analyza byv&dina u akciovych spobmosti, proto

se ji nebudeme v naSerfigad blize wnovat
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7. METODIKA PRACE

Hlavnim Ukolem bakaigké prace je rozbor dvou zakladnictetinich vykas, a sice
rozvahy a vykazu ziska ztrat, a analyza informaci, které lz&chto vykas vycist.

V praktické ¢asti nejprve charakterizuji sledovany podnik, jingZ leasingova
spolg&nost a piblizuji nékterd vyznamna detni pravidla a postupy, aby byla vice
objasréna obsahova napjednotlivych polozek €etnich vykaa.

V dalSi kapitole je pak proveden podrobny mzpednotlivych poloZzek rozvahy a
vykazu ziski a ztrat, s razem na rozbor pohledavek a kratkodobych zayadkré jsou u
leasingovych spot@osti objemo¥ i obsahow velmi vyznamné a pro Upravu ukazéatel
financni analyzy je jejich znalost nezbytna. V tétsti je provadina horizontalni analyza
absolutnich ukazatil kterd posuzuje jednak 2zmy absolutnich hodnot vybranych
ukazatel porovnanim dvou po seasledujicich &etnich obdobi (roku 2004 a 2005),
jednak jejich relativni zgny, tj. provadi se jejich procenticky rozbor.

Majetkova a finaimi struktura neboli vertikalni analyza absolutnickazatel, je
objasréna v kapitole 9.1.1 a 9.1.2. Zde dava baiskda prace odp@d na otazky: Do
jakych aktiv podnik investoval? Jaky je pémstalych a o&Zznych aktiv? Jaka je relace
vlastniho a ciziho kapitalu?

Bezpochyby nejtSi vyznam maji informace ziskané z rozvahy a wikagki ztrat pro
financni analyzu podniku. Ta je aplikovana v kapitole Bfestoze cilem bakaiské prace
neni nalézt vhodnou metodiku pro hodnoceni vydlediospodeeni leasingovych
spol&nosti, nelze $ vybéru a pouziti ukazatélfinantni analyzy opomenout zohlednit
alespa ta nejzasadijSi specifika obsahové naglnicetnich vyka# spol&nosti s timto
prednétem c¢innosti. Nekteré ukazatele jsou upraveny, jiné nebylo moZnbkamt
vzhledem k nedostupnostékterych udaj, ¢i s ohledem na téma bakegdké prace, jimz je
vypovidaci schopnost rozvahy a vykazu #iskztrat, nikoliv pehledu o pe¢znich tocich,
jehoz polozky by bylo vhodné wipad leasingovych spoémosti do wgkterych
ponerovych ukazatel zaradit.

S ohledem na ¢ité vySe uvedené omezeni byly pouzity tyto ukaeateéntabilita
celkového kapitdlu (ROA), rentabilita vlastniho k&l (ROE), ukazatel &itelského
rizika, zadluzenost vlastniho kapitalu. Vzhledemskecifické struktte ok&znych aktiv a

zavazk, je obtizné také pouziti ukazatdikvidity a aktivity.
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Prakticka ¢ast
8. CHARAKTERISTIKA SLEDOVANEHO PODNIKU

Spolénost ESSOX s.r.o. byla zaloZzena zakladatelskoundist jako spolénost
s renim omezenym dne 29. ledna 2003 a vznikla zapsdaiobchodniho rejgku dne
3. brezna 2003.

Dle smlouvy o fuzi slatenim ze dne 2Zervna 2004 s rozhodnym dnem <gleni 1.
ledna 2004 se spaleost stala univerzalnim pravnim nastupcem spolsti ESSOX
LEASING a.s. se sidlem@eskych Budjovicich.

Hlavni¢innosti spolénosti jsou leasingové sluzby a poskytovadjcek, picemz jeji
piednét podnikani obsahuje i dalSi aktivity. Gjeky jsou poskytovany formou
spotebitelskych a¥ra, revolvingovych Gert a @gimych (nedelovych) pijcek.

Spole&nost ma zékladni kapitél ve vysi 245 221 tig. K
Pravnické osoby podilejici se na zakladnim kapislol&nosti a vySe jejich podilu jsou

nasledujici:

Akcion&/Spolenik % podil na zakladnim kapitalu
Komeegni banka, a.s. 50,93%
Franfinance SA 48,94%
Franfinance Location SA 0,13%

V roce 2005 financovala spéi®st ESSOX s.r.0. nakupy za vice jak 2 mld. Beji
klientské portfolio se &hem roku 2005 rozrostlo na vice nez 120 000 Kiientrzni podil
se pohybuje nad 6% (v oblasti financovani ojetysbbmich automohil dokonce 15%).
Vysoky nafist produkce oproti roku 2004 byl dosazéadevsim v dsledku nové nabidky
produkt a sluzeb.

Ke konci roku 2005 zarstnavala spolsost 180 zawrstnand, coZ je ve srovnani

s rokem 2004 zvySeni o vice nez 40 gsimand.

8.1Prehled vyznamnych @etnich pravidel a postupi

a) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek: doba pelnasti delSi nez jeden rok a
oceréni vysSi nez 10 tis. & ocern v pdizovacich cenach- pafizovaci cenu zvysuje

technické zhodnoceni, pokutepysilo za zdaovaci obdobéastku 5 tis. K
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b) Dlouhodoby finatni majetek: zejména upky vyplyvajici z obchodnicinnosti
spole&nosti, s dobou splatnosti delSi nez jeden rok; aadgetkové dGasti, realizované
cenné papiry a podily a dluzné cenné papiry séngigich nad 1 rok drzené do splatnosti,

dlouhodoby majetek pronajaty v ramci smlouvy o napodniku

C) Zasoby: ocgovany pdizovacimi cenami, spateost pouzivda metodu FIFO &tuje

zpasobem B

d) Pohledavky:  vzniku océiovany jmenovitou hodnotou, nasleédsnizenou o opravné
poloZky; jsou zde zahrnuty i pohledavky vzniklétxbodnic¢innosti poskytnutim {g¢ky

svym zakaznikm; opravné polozky k pohledavkam spwlest tvdi

e) Rezervy: spotmost vytvdi rezervu pouze na nevybranou dovolenou

f) Finareni leasing: spolaost provadiasové rozliSeni vyndsz finartniho leasingu tak,
Ze finargni sluzba a pigzovaci cena leasingu f@sow rozliSovana a rozpousta po dobu

splacenti trvani leasingové smlouvy do vynios

g) Prepaity zahraninich nen: spol€nost pouziva proippaet cizich ndn v okamziku
oceréni kurz devizového trhu, ktery stanovigdB; v pribéhu roku se &uje pouze o
realizovanych kursovych ziscich a ztratach; fimanmajetek, kratkodobé pohledavky a
zavazky v cizi min¢ jsou k datu detni za¥rky prepaiteny dle platného kurzu vyhlaSeného
CNB k tomuto datu a zji8hé kursové rozdily jsou prétovany ve prosfch finarenich

vynosi nebo na vrub finamich naklad bézného obdobi
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9. INFORMACE ZISKANE Z U CETNICH VYKAZ U PODNIKU
Fednttem sledovani této prace jsou vykazy rozvaha az/ykski a ztrat za rok 2005,
tzn. Ze mame k dispozici také data z rokedehoziho, tj. z roku 2004. V tétasti budeme

bliZze wnovat zngnam mezidmito dwma lety.Castky jsou uvaghy v hodnotach netto.

9.1Rozbor rozvahy a vykazu ziski a ztrat

9.1.1 Rozbor aktiv sledovaného podniku — majetisindktura
Spolénost ESSOX s.r.o. vykazala k 31.12.2005 aktivalkose vySi 2 962 747 tis.
K¢, coZz znamena nast oproti roku 2004 o 49,25 %. Z tatastkycinila stala aktiva 936

369 tis. K. V porovnani s rokem 2004 doslo k poklesu o 34,1Be Gdaf z vyraeni
zpravy spolénosti se jednaipdevsim o Ubytky dlouhodobého hmotného majetkuy kte
spole&nost pdidila za &elem poskytnuti finamiho leasingu klieriim, a Ubytek souvisi

s postupnym  zmenSovanim leasingového portfolia veosgch  poskytovani
spotebitelskych (@ra. Z hodnoty stalych aktiv nettofipada 36 050 tis. K na
dlouhodoby nehmotny majetek a pouze 110 tisnktto na dlouhodoby finani majetek.
Zbyvaijici ¢ast, tj. 96,14% ze stalych aktiviguistavuje dlouhodoby hmotny majetek. Jeho

sloZeni zobrazuje tabulka 1

Tabulkac. 1 : Struktura dlouhodobého hmotného majetku

Samostatné movité&ei - nepronajimané 45 511 tist K
- pronajingan 2112 500 tis. K
Jiny DHM 783 tis. K
Nedokorteny DHM 19 tis. K
Zéalohy na DHM 1174 tis.K
Oceaiovaci rozdil k nabytému majetku 107 090 tig. K
DHM v patizovacich cenach celkem 2267 077 tis. K
Opravky 1 366 868 tis. K
DHM v zistatkovych cenach 900 209 tist K

Zdroj: Vyracni zprava spolénosti ESSOX, s.r.o.

Pronajimany dlouhodoby hmotny majetek je osi®pan linearni metodou po dobu
trvani leasingové smlouvy $gsnosti na dny. Spdieost vytvdi opravné polozky k DHM
nejen v pipadech, kdy se jedna o majetek, ktery je poSkozerepouzivan, aleipdevsim
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u majetku, ktery je pronajat na zaktadmlouvy o finagnim leasingu a tato smlouva
vykazuje znaky nedobytnosti nebo bylegiasré ukortena.

Spolénost ma ve své podrozvahové evidenci také majedgdtynformou finatiniho
leasingu s naslednou koupi najat€ivod jiné leasingové spaleosti, a to ve vysi 5 517
tis. K¢, kdy k 31.12.2005 bylo z tét@stky splaceno jiz 4 875 tis¢K

Dlouhodoby finaéni majetek se oproti roku 2004 nezmi a zistava i nadale ve vysi
110 tis. K netto. Jedna se o0 akcie jiné sgalesti. V evidenci ma dale spohost pijcku
ve vySi 288 tis. K, k niZ byla vytvéena opravné polozka v pIné vysi, tudizZ je jeji haten

netto nulova.

OkEzny majetek se podili na stalych aktive¢astkou 1 898 213 tis. K coz
piedstavuje oproti i@dchozimu &etnimu obdobi zvySeni o 1 397 953 tis & podil na
celkovych aktivech 64,07%. Z tét@stky gredstavuji zasoby 6 393 tis.cKdlouhodobé
pohledavky 505 081 tis. & kratkodobé pohledavky 1 374 735 tis¢ ld kratkodoby
finanéni majetek 12 004 tis. K

Zasoby tvii material ve vysi 1 769 tis. K(predevsSim zasoba kreditnich karet) a zbozi
ve vySi 4 624 tis. K (zabavené automobily z &m, které budou prodana).

Velky nafist zaznamenaly dlouhodobé pohledavkiedevsim z obchodnich vzigh
jejichz objem se oproti roku 2004 téhdesetindsolinzvysil v disledku ¥tSiho objemu
poskytovanych speégbnich O¥ra. K 31.12.200%ini vySe dlouhodobych pohledavek 505
081 tis. K, tj. 26,6% obznych aktiv.

Také kratkodobé pohledavky oprotedchozimu &etnimu obdobi vyraznvzrostly (o
941 453 tis. K) a k 31.12.200%ini 1 374 735 tis. K | tento naiist je zgisoben zvySenim
objemu aktivit spolénosti.

Kratkodoby finatini majetek pedstavuje proggdky na Bznych ®&tech a prosedky
v hotovosti a ke konci roku 2005 je jejich vySeQ® tis. K.

Polozkacasova rozliSeni zahrnuje nakladové provizeredplacené sluzby v oblasti

informasnich technologii a poradenstvi.

DukladnjSi rozbor pohledavek

Vzhledem k tomu, Ze se jedna o leasingovolespost, tvdi pohledavky ve laté a po

lhateé splatnosti nejvyznangsi ¢ast olkZznych aktiv. Pro dosazeni vhodnych poloZzek

35



rozvahy do ukazatel financni analyzy, kterou budeme prowédje nezbytné tyto

pohledavky bliZze specifikovat.

Spolénost @&li pohledavky dle jejich splatnosti na pohledavky splatnosti a po

splatnosti, které daléleni na gt raiznych obdobi. Déle jsou pohledavky reélehy na

pohledavky z finatniho leasingu, pohledavky ze sfaititelskych G¥ra a ostatni

pohledavky.

Strukturu kratkodobych pohledavek z obchodniztahi uvadi tabulky¢.2, ¢.3, ¢.4,

kde jsou k porovnani uvedeny také Udajeizalghozi rok.

Tabulkac. 2 : Rozdleni pohledavek z finaniho leasingu dle splatnosti

Pohledavky 2005 2004
z finantniho leasingu v tis. K¢ v % v tis. K v %
Do splatnosti 7 604 2,23% 14 481 4,81%
Po splatnosti do 90 dn 25 249 7,39% 52 025 17,28%
Po splatnosti 91-180 dni 25572 7,49% 39515 ,13%8
Po splatnosti 181-360 dni 54 399 15,94% 29 987 9,96%
Po splatnosti 1-2 roky 80 963 23,72% 55 298 31%
Po splatnosti 2 a vice let 147 558 43,23% 109 697 6,45%
Celkem pohl. z fin. leasingu 341 345 301 003
Zdroj: Vyrocni zprava spolénosti ESSOX, s.r.o.
Tabulkac. 3 : Rozdleni pohledavek ze sgebitelskych (& dle splatnosti
Pohledavky 2005 2004
ze spatebitelskych Gera v tis. K¢ v % v tis. K v %
Do splatnosti 1 002 886 77,72% 310 111 93,84%
Po splatnosti do 90 dn 157 641 12,22% 7 108 2,15%
Po splatnosti 91-180 dni 62 924 4,88% 275 0,84%
Po splatnosti 181-360 dni 50 792 3,94% 84 8 0,57%
Po splatnosti 1-2 roky 7 186 0,56% 3219 0,97%
Po splatnosti 2 a vice let 8 837 0,68% 395 1,63%
Celkem pohl. ze spbtavéra 1290 270 330471

Zdroj: Vyrocni zprava spolénosti ESSOX, s.r.o.
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Tabulkac. 4 : Rozdleni ostatnich pohledavek dle splatnosti

Ostatni pohledavky 2005 2004
v tis. K¢ v % vtis. K v %

Do splatnosti 1194 5,01% 2710 33,75%
Po splatnosti do 90 dn 1076 4,52% 233 2,9%
Po splatnosti 91-180 dni 629 2,64%
Po splatnosti 181-360 dni 1 466 6,16% 183 2,28%
Po splatnosti 1-2 roky 7 223 30,34% 643 4,53%
Po splatnosti 2 a vice let 12 222 51,33% 541 56,54%
Celkem ostatni pohledavky 23 810 8 031

Zdroj: Vyrocni zprava spolénosti ESSOX, s.r.o.

Opravné polozky k pohledavkam z obchodnihkustjnily k 31.12.200%¢astku ve vysi
306 942 tisic K, tj. 0 89 257 tisic Kvice nez v roce 2004.

9.1.2 Rozbor pasiv sledovaného podniku — fimfustruktura

Celkova pasivainila k 31.12.2005¢4stku 2 962 747 tis. K Vzhledem Kk rovnici
rozvahy A=P, se i zde jedn& o aigir49,25%.

Vlastni kapital se snizil na 60 424 ti<, Koz bylo zfisobeno vykazanou ztratou za rok
2005 ve vySi 58 310 tis. K

Cizi zdroje se oproti roku 2004 zvySily o 8P a k 31.12.2005fpdstavovalyastku 2
678 956 tis. K, to predstavuje 90,42% z celkovych pasiv. Z toliedstavuji rezervy 1 536
tis. K&, dlouhodobé zavazky 100 076 tis. ¢, Kkratkodobé zavazky 388 412 tis¢ la
bankovni G¥ry a vypomoci 2 188 932 tis.K

Dlouhodobé zavazky, které jsouitwoy dlouhodobymi zalohamiiptymi ze smluv o
finanénim prondjmu s naslednou koupi najatéiyvzaznamenaly pokles o 217 441 tig, K
avSak oproti tomu vyrazrvzrostly bankovni &y a vypomoci, a to 0 1 274 340 tis¢.K
Jedna se o ipaté awry od Kometni banky, kterd je &tSinovym vlastnikem této
spole&nosti. Tyto gijaté Uwry nejsou zajidny. | tyto zneény stejré jako tomu je u aktiv
souvisi s postupnym zmenSovanim leasingového fiartfee prospch poskytovani
spotebitelskych Ggri.

Ve vynosech fistich obdobi vykazuje spdleost zejmeénacastku vy@tovanych
splatek, které jsowasow rozliSovany a do vyndsbudou uznany vipstich &etnich
obdobich.
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Podrobny rozbor kratkodobych zavézk

Kratkodobé zavazkyiedstavuji 14,5% objemu cizich zdiojKratkodobé zavazky
z obchodnich vztah¢leni spol€nost na zavazkyi dodavateim predmétu finaniniho
leasingu, spdebitelského G&ru a ostatni kratkodobé zévazky, které zahrnujiaziay
z prokehlé reklamni kampana zavazky z pojighi pronajimanych auClenéni zavazk

dle jednotlivych skupin a doby do splatnastpo splatnosti ukazuje nasledujici tabulka:

Tabulkac. 5 : Rozdleni kratkodobych zavaizk finar'niho leasingu dle splatnosti

Kratkodobé zavazky 2005 2004

z finantniho leasingu v tis. K& v tis. K&
Do splatnosti 20 638 17 544
Po splatnosti do 90 dn 851 9759
Po splatnosti 91-180 dni 6 1241
Po splatnosti 181-360 dni 18 1488
Po splatnosti 1-2 roky - 350
Po splatnosti 2 a vice let 221 243
Celkem zavazky z fin. leasingu 21734 30 625

Zdroj: Vydoi zprava spoknosti ESSOX, s.r.o.

Tabulkac. 6 : Rozdleni kratkodobych zavaizkke spotebitelskych Géri

dle splatnosti

Kratkodobé zavazky 2005 2004

ze spotebitelskych Guri v tis. K& v tis. K&
Do splatnosti 49 705 25920
Po splatnosti do 90 dn 18 523 8 949
Po splatnosti 91-180 dni 233 1
Po splatnosti 181-360 dni 92 40
Po splatnosti 1-2 roky 14 34
Po splatnosti 2 a vice let 4 4
Celkem zavazky ze spotiveri 68 571 34 948

Zdroj: Vydoi zprava spoknosti ESSOX, s.r.o.
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Tabulkac. 7 : Rozdleni ostatnich kratkodobych zavazake splatnosti

Kratkodobé zavazky 2005 2004
ostatni v tis. K¢ v tis. K&

Do splatnosti 29 661 27 389
Po splatnosti do 90 dn 1522 1529
Po splatnosti 91-180 dni 35 7
Po splatnosti 181-360 dni 141 181
Po splatnosti 1-2 roky 41 8
Po splatnosti 2 a vice let 5 5
Celkem ostatni pohledavky 31405 29119

Zdroj: Vyrd zprava spolénosti ESSOX, s.r.o.

Zavazky w¢i statu gedstavuje zavazek z titulu DPH a polozka kratkodpbgaté
zalohy zahrnuje zalohyfité ze smluv o finamim pronajmu s naslednou koupi najaté

véci se splatnosti do 1 roku.

9.1.3 Rozbor vykazu zigka ztrat

NejvyznampjSimi polozkami vykazu zigka ztrat jsou trzby za prodej sluzeb, odpisy
pronajimaného majetku a vynosoveé uroky.

Trzby za prodej vlastnich vyrabla sluzeb zahrnuji rezijni sluzby ve vysi 23 1@&icti
korun, trzby z finatiniho leasingu ve vysi 675 087 tisic korun a trzlppESeni ve vysi 10
743 tisic korun.

Vynosové urokgleni spolénost na uroky z klasického &w (66 475 tis. K), uroky
z revolvingového G&ru (80 807 tis. K), uroky z U¥ru — @ima pijéka (5 626 tis. K),
aroky z Uru — automobily (61 108 tis. &, ostatni Uroky z dru (465 tis. K) a uroky
z bankovnich &u béZznych (60 tis. K). PoloZka vynosovych Urdkvzrostla v porovnéni
s rokem 2004 tési jedenactinasoldn coz bylo zfisobeno vyraznym zvySenim objemu
poskytovanych Gsra.

DalSi vyznamnou vynosovou poloZzkou jsou ostaovozni vynosy, které zahrnuji

P A

smluvni pokuty a Uroky z prodleni (46 728 tist)Kpretované soudni poplatky (3 002
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tis. K¢), vyetovani Skod z leasingovych smluv (80 960 tig) K ostatni provozni vynosy
(109 tis. K). VySe ostatnich provoznich v roce 2005 se ogm@voznim vynosém v roce
2004 snizila o0 5,8%, &emuz doSlo z@nou Gtovani provizi na ostatni finani vynosy.
Ostatni finaéni vynosy v celkoveé vysi 14 161 tiscKobsahuji kursoveé zisky, provize
z finartniho leasingu a @&vovych smluv bez navySeni, ndhradu Skody&awych smluv.
Spolénost provadicasové rozliSeni vyndész finartniho leasingu tak, Ze finani
sluzba i p#izovaci cena finatniho leasingu jetaso¢ rozliSovana a rozpoudta do
vynosi — finartni sluzba po dobu splaceni fikamho leasingu a govaci cena

finantniho leasingu dle doby trvani leasingové smlouvy.

Nakladové polozky nebudou v této praci podigitspecifikovany, jelikoz pro finatni

analyzu, kterou budeme prowégto neni nutné.
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10.FINAN CNi ANALYZA SLEDOVANEHO PODNIKU
Finarni analyzu budeme prov&dpomoci ponsrovych ukazateé, kdy — jak jiz bylo

vySe uvedeno - se z{idje pongr urcitych polozek rozvahyi vykazu zisk a ztrat, mezi

nimiz existuji co do obsahudiré souvislosti.

10.1Ukazatele rentability

Rentabilita celkového kapitalu (ROA) = zisk / celkaktiva

Problémem vypiu tohoto ukazatele u leasingové sgalesti je, Ze poloZzka zisku, jak
je uvedena ve vykazu ziska ztrat neodpovida skuteosti. DEje se tak z @vodu, Ze
leasingovd marze je rozloZzena dekalika let, kdeZto naklady na kapital vyuzity
k financovani pedn¥ta leasingutasow rozliSeny nejsou. Leasingové splatky jsou obvykle
leasingovymi spokanostmi inkasovany dhem kratSi doby nez je doba trvani smiuv.
PoloZku zisku je proto vhodj$i nahradit skutghym perznim tokem. (Kreji, 2002)

Jelikoz vykaz cash flow, kde bychom mohli gido perZzniho tokucerpat, neni
vychozim materialem pro tuto praci, pokusim se ayhkectyi dostupnych kategorii zisku
tu nejvhodwjSi pro nami sledovany podnik.

Jako nejméhvhodny shledavam ziskigd zdasnim a aroky (provozni hospoigky
vysledek), jelikoZ nejen Ze ¥m nejsou zahrnuty nékladové Uroky, nybrz ani vynésa
praw ty jsou pro podnik zabyvajici se ve velk&enposkytovanim Wri, nezanedbatelnou
polozkou zvysujici hospo#ésky vysledek.

Zisk po zda#ni a zisk ped zdasnim jsou v tomto fipact, kdy podnik vykazujeit
roky po soB ztratu a nevznika mu tudiz Zadn&iokgd povinnost, rovnocennou polozkou.

Ovliviuje ho pouze odloZenéitla
Pro ztratovy podnik neni ani taklezita rentabilita celkového kapitalu zaé obdobi,

nybrz porovnani ¥ase za d¥ ¢i vice po sob jdoucich obdobi. Takovéto porovnani

ukazuje vyvojovou tendenci sledovaného ukazatele.
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Konkrétg pro spolénost ESSOX s.r.o. by éhukazatel pi dosazeni dd@itatele zisku
po zdawrni tyto hodnoty:

ROA2004=-91 598 / 1 985 034 = -4,61%
ROA005=-58 310/ 2 962 747 = -1,97%

HestoZze mame k dispozici pouze Udaje zaahwdobi, je vidt narist tohoto ukazatele.
| kdyZ nelze z analyzy pouze dvou obdotgdqvidat budouci vyvoj, je pragpodobné, ze
v roce 2006 bude mit ukazatel rentability celkov&apitalu kladnou hodnotu, jelikoZz se
jedna o mladou spalaost, ktera teprve rozviji 8vpotencial. Pro obdobi, kdy spotest
zane vykazovat zisk, dopotuji do citatele ukazatele dosadit zisk po zé&@inzvySeny o

zdaréné nakladoveé uroky.

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) = zisk po zédain' vlastni kapital

Jak jiz bylo uvedeno vySe, ma tento ukazatgtnam pedevSim v akciovych
spol&nostech, kde vyjadje vynosnost kapitalu vlozeného akcitindby byla investice
pro akcion& zajimava, rla by byt rentabilita vlastniho kapitalu vySSi neau Uroky
nag. z obligaci¢i terminovanych vklall Prestoze ma ROE vyznam i pro spmiy,
povaZuji tento ukazatel praripad spolénosti s rédenim omezenym spiSe za didgaivy,

vhodny spiSe pro mezipodnikové srovnani.

Ukazatel rentability trzeb = zisk / trzby

Ani tento ukazatel bych wipadt spol&nosti ESSOX s.r.0. pro analyzu roku 2004 a
2005 nedopontila a to z divodu jiz vySe zmiované ztratovosti. Stejntak jako u
2004. Ukazatel dopotuji vyuzit v letech, kdy bude dosazeno zisku a dimZky citatele
dosadit — stejh tak jako u ukazatele rentability celkového kapit&l zisk po zdami

zvySeny o zdaimé nakladoveé uroky.
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10.2Ukazatele zadluzenosti

Ukazatel vritelského rizika = cizi kapital / celkova aktiva

Dosazenim fjislusnych poloZek rozvahy, ziskame pro sledovardniotyto hodnoty

celkové zadluzenosti:

celkova zadluzenoghs= 1 866 300/ 1 985 034 = 94,02%
celkova zadluzenoghs= 2 902 323 /2 962 747 = 97,96%

Ani takto vysokd mira zadluZzenosti nemusi bggativni charakteristikou podniku.
Zvlast u leasingovych spoteosti je vysoka hodnota tohoto ukazatele obvykthjedem
k tomu, Ze poskytovani fingniho leasingu klade vysoké naroky na kapitalielmty
k jeho financovani, ktery nejsou spétesti schopny kryt z vlastnich zdéoj

Spolénosti ESSOX s.r.o. poskytuje pebny kapital za vyhodnych podminek formou

avérového ramce Komeni banka, ktera je&Sinovym vlastnikem této spaieosti.

Ukazatel zadluZzenosti vlastniho kapitalu = ciziik&p vlastni kapital

Jedné se o daglovy ukazatel dvou fiedchozich, ktery dava do pér cizi kapitél a
vlastni kapitél. Vypovid4 o tom, jakd vySe cizihapkalu gipadd na 1 K vlastniho
kapitalu.

V piipact spol&nosti ESSOX s.r.o. dosazenim ziskame:

zadluzenost vlastniho kapitadg, = 1 866 300/ 118 734 = 15,72
zadluzenost vlastniho kapitadys = 2 902 323 / 60 424 = 48,03

Hicinou nafistu ukazatele v roce 2005 je jednak snizeni viastképitalu v dsledku
vykadzané Getni ztraty a jednak zvySeni &revého ramce u Komeémi banky z dvodu
zvySovani objemu poskytovanych smditelskych Gera. Vzhledem k jiz zmiovanym

skute&nostem lIze fedpokladat, Ze v dalSich letech bude tento ukakkesht.
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10.3Ukazatele likvidity

Bezna likvidita = ol#Zné aktiva / kratkodobé zavazky

Vypovidaci hodnota tohoto ukazatele je u leg®iych spolénosti zn&né diskutabilni.
To je zpisobeno pedevsim specifickou strukturou aktiv, kdy majetetrajimany formou
financniho leasingu je uveden v poloZce stalych aktivesfmze mze byt zéasti
financovan kratkodobymi zdroji. Obsahem kratkoddbyévazk jsou také fijaté zalohy
na tento pronajimany majetek. Pro zlepSeni vypavidehopnosti tohoto ukazatele proto
navrhuji icist k poloZzce okZnych aktiv je&t hodnotu netto pronajimaného majetku. Ze
struktury rozvahy nelzé&lenéni hmotného majetku na pronajimany a nepronajinzgistjt,
proto jsem pouzila pro tentaé€l informace z vyréni zpravy spolénosti. Hodnoty jsou

pak nasledujici:

bézna likviditappoa= 1 781 955/1 017 073 = 1,75
bézna likviditapoos = 2 680 462 / 1 897 344 = 1,41

Ani takto konstruovany ukazatel vSak neni dngici. Pro objektivni hodnoty by bylo
potteba provést detailni rozbor, jak &dnych aktiv, tak i kratkodobych zavarzka
vyhodnotit, jaké poloZzky doitatele a jmenovatele dosadit. Dale je nezbytnéwzaivahu,
Ze budouci splatky fin&niho leasingu nejsou \&étnictvi zachyceny, coz sniZuje hodnotu
aktiv.

Pro uplnost jer¢ba doplnit, Ze Zadouci hodnota ukazatéimé likvidity je 2 — 2,5.
Stanoveni hodnoty ukazatele pohotové likvidity ukazatele peini likvidity je

v ptipad® sledovaného podniku st€jrobtizné jako u ukazateleszné likvidity, proto
nejsou hodnotythto ukazatel uvadcny.
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11. ZAVER

Cilem pedkladané bakaiské prace byla ekonomicka a fikan analyza spotaosti
ESSOX s.r.0., jejimZz hlavnimigdmétem c¢innosti je poskytovani finamiho leasingu
s naslednou koupi najaté&cv a poskytovani spibitelskych G¢ra. Hlavnimi zdroiji
informaci potebnych pro provedeni takovéto analyzy jsaetdi vykazy, tj. rozvaha,
vykaz ziski a ztrat a pehled o pe&nich tocich (cash flow). Tématem této bakeké
prace vSak byla vypovidaci schopnost pouze rozeamkazu zisk a ztrat, proto nebyly
Udaje z vykazu cash flow pro analyzu spolesti ESSOX vyuZity.

Analyza finatini situace a finamiho hospodani podniku byla provedena ve dvou
hlavnich krocich. Nejprve byla provedena horizarita vertikalni analyza absolutnich
ukazated.

Pro horizontalni analyzu byly pouZzity poloaozvahy a vykazu zigka ztrat za d¥ po
soke jdouci &etni obdobi, a to rok 2004 a rok 2005. Provedeikovéto analyzy bylo
zZjisténo, jak se zmnila struktura aktiv a pasiv roku 2005 oproti roR004 a jaké jsou
rozdily ve vysi naklatl a vynos mezi €mito obdobimi. Horizontélni analyza ukazala, Zze
doSlo o bezmala 50% nigt celkovych aktiv. V délich polozkach aktiv pak bylo zjito,

Ze tento ndarst byl zmisoben desetinasobnych ¢&enim objemu dlouhodobych
pohledavek, které vznikly vyraznym roEsiim poskytovani spibitelskych Ggra.
Oproti tomu doSlo v souvislosti s postupnym zmea®dwm leasingového portfolia ve
prosg@Ech poskytovani spibitelskych Gera ke snizeni dlouhodobého hmotného majetku
o0 34,1%. Vertikalni analyza nam pak umoznila ndind@it na zrénu celkové struktury
aktiv, kterou postupné zmensSovani poskytovani findro leasingu ve progph
poskytovani spéebitelskych Uvra zpasobilo. Podil stalych aktiv na celkovych aktiveeh s
tak snizil z71,8% vroce 2004 na pouhych 31,6%@cer2005. Oproti tomu podil
obéZnych aktiv se oproti roku 2004 zvysil 0 40,2% Zkys

Provedenim analyzy polozek pasiv bylo Znst Ze zvySeni aktiv bylo kryto cizimi
zdroji v podolé bankovnich G&ri, jejichz objem vzrostl 2,4 krat. Cizi zdroje sé& taa
celkovych pasivech podileji 98%. Takto vysoké pnbeeciziho kapitédlu vSak nebylo
vyhodnoceno jako negativni, jelikoZz se jedna oitegs/ou spolénost, kde je tak vysoky
podil cizich zdraj obvykly. V tomto pipact by bylo vhodné mezipodnikové srovnani

v oboru.
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V analyze vykazu zigka ztrat jsem se zaffila prevazr na rozbor vynosovych
polozek, kde doSlo k nejvyznag&im znenam a jejichz vySe je tudezita nap. pro
stanoveni ukazatele rentability trzeb, obratovolthotného investniho majetku,
pohledavek apod. ZmenSovani leasingového portigiissobilo pokles trzeb za prodej
vlastnich vyrobl a sluzeb o 37 135 tis.cKPodil 20 % na celkovych trzbach spwolesti
piedstavovaly vynosové uroky, jejichZz objem se oprokiu 2004 zvySil z 19 813 tis.K
na 214 541 tis. K Ze zvolené obchodni strategie sgalesti Ize pedpokladat, Ze tato
poloZka v dalSich letech stéle poroste.

Ackoli celkové vynosy vzrostly v roce 2005 o 157 3@l K¢, vykdzala spoknost
ztratu ve vysi 58 310 tis. KV roce 2004 vykazovala spolest ztratu 91 915 tis. K Ke
ztragé prispél jednak prodej zbozi, kdy trzba z jeho prodeéjeily 770 tis. K&, avSak
néklady na & byly 4 535 tis. K, dale zvySeni nékl@dna sluzby, osobni néklady
(zpisobené ndistem pdtu zangstnand o 30%) a nakladové Uroky v souvislosti

s rozsfenim obchodnich aktivit spaieosti.

Druhym krokem bylo provedeni fingmi analyzy pomoci po#novych ukazatéi.

V piipact ukazatel rentability bylo nejprve nutné wgSit problém jaky zisk dosadit do
Citatele. Nejvhod§sSi by bylo nahradit zisk skuteym perznim tokem, jelikoZz u
leasingovych spotmosti polozka zisku tak jak je uvedena ve vykazskizia ztrat
neodpovida zcela skutgosti (vynosy jsowasow rozliSovany po dobu trvani smlouvy,
stejreé tak jako je odepisovan pronajimany majetek, ay@akzni toky plynou po dobu
splaceni smluv, ktera byva kratSi nez trvani smfpuvzhledem k zadani tématu vSak
vykaz cash flow k dispozici nemame, a tak bykba zvolit docitatele rektery ze zisku
vychazejiciho z vykazu zifka ztrat. Pro spotmost ESSOX jsem zvolila déitatele zisk
po zdawni, vzhledem k tomu, Ze tato sp@&test vykazuje ztratu, a je tak spiSe nez
samotny ukazatel rentability celkového kapitalu wéité obdobi @inngjsSi porovnéni
v ¢ase. B porovnani vySe ukazatele rentability celkovéhitdu za rok 2004 a 2005
bylo znatelné zlepSeni ukazatele. S ohledem ndjepizV se obchodni aktivity spaieosti
bylo mozné pedpokladat, Ze v roce 2006 bude mit ukazatel rédityatelkového kapitalu
kladnou hodnotu. Pozgim dotazovanim u vedeni podniku bylo zji&i, Ze spoknost
skute&né dosahla v roce 2006 zisk, kteryepySoval 6 000 tis. & Pro tato obdobi, kdy
spole&nost z&ne vykazovat zisk, dopotuji do citatele ukazatele dosadit zisk po zé&in

zvySeny o zdamé nakladové uroky.
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Ukazatel rentability trzeb nebyl avbdu jiz vySe zmiované ztratovosti aplikovan. Je
vSak zcela &ejmé, Ze stejh tak jako u rentability celkového kapitalu bude hoth
kdy bude dosazeno zisku a do polozitatele dosadit — stejntak jako u ukazatele
rentability celkového kapitalu — zisk po zdahzvySeny o zdamé nakladoveé Uroky.

Prostednictvim ukazatele &fitelského rizika (celkové zadluZenosti) bylo zjist, Ze
podil cizich zdraj predstavuje 98% celkového kapitalu. Vysoka hodnadtatio ukazatele
je ovSem u leasingovych spétmsti obvykla, vzhledem k tomu, Ze poskytovaniritmaho
leasingu klade vysoké naroky na kapital ipbhy k jeho financovani, ktery nejsou
spole&nosti schopny kryt z vlastnich zdiiojZvlase pak u spolénosti ESSOX s.r.o0. neni
takto vysoky podil ciziho kapitadlu znepokojujicélikoz potebny kapital poskytuje za
vyhodnych podminek formou @érového ramce Komeéni banka, kterd je &Sinovym
vlastnikem této spodaosti.

Pokud se jedna o vyget ukazatd likvidity, je dosazeni vhodnych polozek ditatele
a jmenovatele u leasingovych spwlesti velmi obtizné. To je apobeno pedevsim
specifickou strukturou aktiv, kdy majetek pronajmpaformou finagniho leasingu je
uveden v poloZce stalych aktiigstoze mze byt zcasti financovan kratkodobymi zdroji.
VySe aktiv je dale sniZzena nezachycovanim budousialatek finatniho leasingu
v (Cetnictvi. K poloZce ok¥nych aktiv itateli se zda byt nezbytné&ifist jak hodnotu
netto pronajimaného majetku, tak celkové budouldtlep leasingu. Tyto hodnoty vSak
nelze ze struktury rozvahy zjistit. Je tudizipbtan vyuzit jinych zdrdj jako nap. vyrocni

zpravy, analytickeé ¢etni evidence, podrozvahové evidence apod.

Z vySe uvedenych skdteosti je ¥ejmé, Ze pro analyzu hospddai spolénosti
zabyvajici se poskytovanim finariho leasingu a poskytovanim sfaititelskych Ggra
nelze pouzit ukazatele finam analyzy ve standardni podolale je nutné jeifzpusobit
konkrétni spolénosti. Dikladnou analyzu s objektivnimi vysledky nelze pisivgouze na
zaklad rozvahy a vykazu ziska ztrat, ale je pé¢ba vyuzit i dalSich zdndj jako nap.
vykaz cash flow, vyréni zprava, historické rozvahy a vykazy Zisk ztrat, seznam

majetku, investini a finargni plan podniku, vnitropodnikové smmice apod.
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SUMMARY

The main goal of my work is the performance of ficial and economic analysis at the
concrete leasing company on the basis of accoulnasts — balance-sheet and profit and
loss accounts. For the analysis were selectedetties Y004 and 2005.

In the first level was made a detailed analysigpatticular items of the balance and
profit and loss accounts by dint of horizontal amgttical absolute coefficcents, thereby
was won the review of the possessive and finastiatture of the company .

In the second level | made a financial analysigh@nbasis of ratio coefficients of the
profitability, acitivity, indebtedness and soliditpuring the selection and using of these
coefficients it was necessary to take account ef gpecific content of account sheets,
usuall for the activity in the company. Some of toefficients were adapted, other were

not able to be used at all.

By the particular items analysis of accountsesf was possible to rate the changes in
the structure and content of property and capixipenses and yields, during two
following periods. In the case of application ofiwacoefficients was foud out, for the
objective analysis of management providing therfaia leasing is not adequate to use
only balance-sheets and profit and loss accountsit Iis necessary to use other sources,
for example cash flow account, annual report, hisab balance and profit and loss

accounts, investment and financial plan, internsiructions etc.

Key words: account sheets, balance-sheet, praofitlass accounts, leasing company,

financial analysis.
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ROZVAHA
k datu 31.12.2005 (v tisicichcK

Rilohac. 1

31.12.2005

31.12.200

Brutto

Korekce

Netto

Netto

AKTIVA CELKEM

4 669 444

-1 706 696

2962 747

1985 034

Pohledavky za upsany vlastni kapital

Dlouhodoby majetek

2 328 520

-1 392 15

0 936 369

1 425 393

Dlouhodoby nehmotny majetek

61 045

-24 995

36 05¢

18 224

Ztizovaci vydaje

4 926

-3 3]

/1 1555

2 784

Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje

Software

54 838

-20 805

34 03

3 15 029

Oceniteln& prava

97

-8

19 102

40

Goodwill

Jiny dlouhodoby nehmotny majetek

Nedokorieny dlouhodoby nehmotny majetek

®IN|O| 010N~ >

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny
majetek

360

360

Dlouhodoby hmotny majetek

2267077

-1 36668

900 209

140705

Pozemky

Stavby

WINI =

Samostatné movit&ei a soubory movitych
véci

2158 011

-1351 241

806 770

1306177

Restitelské celky trvalych porast

Zakladni stado a tazna tatia

Jiny dlouhodoby hmotny majetek

83 -174

604

X Nog M~

Nedokoeny dlouhodoby hmotny majetek

19

19

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny
majetek

1174

-1174

145

Ocaiovaci rozdil k nabytému majetku

1070

90 -14 279

92 811

99 95

Dlouhodoby finan éni majetek

398

-288

11

Podily v ovladanych dzenych osobach

Podily v @éetnich jednotkach pod podstatnym
vlivem

Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily

110

110

110

Fojeky a Gwry — ovladajici &idici osoba,
podstatny vliv

o

Jiny dlouhodoby finafmi majetek

288

-288

o

Pdizovany dlouhodoby finami majetek

~

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby fitan
majetek

Obézna aktiva

2212759

-314 54

6 18982

13 500 260

Zasoby

6 393

6 39

B 8

85

Material

1769

176

D 8

85

Nedokogend vyroba a polotovary

Vyrobky

Zvirata

Zbozi

4 624

462

olgMwNE—|O

Poskytnuté zalohy na zasoby




31.12.2005 31.12.2004
Brutto Korekce Netto Netto
Il. | Dlouhodobé pohledavky 505 081 505 D8 60 544
1. | Pohledavky z obchodnich vztah 503 976 503 976 51 522
2. | Pohledavky — ovladajicitédici osoba
3. | Pohledavky — podstatny vliv
4. | Pohledavky za spdleiky, ¢leny druzstva a za
Ugastniky sdruzeni
5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 318
6. | Dohadné &y aktivni
7. | Jiné pohledavky
8. | OdloZenda d@va pohledavka 1106 1105 8704
lll. |Kratkodobé pohledavky 1689 281 -314 546 1374735 433 282
21. | Pohledavky z obchodnich vziah 1 655 425 -306 942 1348 483 421 820
2. | Pohledavky — ovladajicitédici osoba
3. | Pohledavky — podstatny vliv
4. | Pohledavky za spdleiky, ¢leny druzstva a za
Ugastniky sdruzeni
5. | Socialni zabezgeni a zdravotni pojishi
6. | Stat— daoveé pohledavky 1443 1443 3063
7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 7489 -4 695 2794 4178
8. | Dohadné &ty aktivni 2725 2725 133y
9. | Jiné pohledavky 22199 -2909 19290 2 884
IV. | Kratkodoby finan éni majetek 12 004 12 004 549
1. | Penize 516 516 353
2. | Wty v bankach 11 489 11 489 5196
3. | Kratkodobé cenné papiry a podily
4. | Pdizovany kratkodoby finatni majetek
D.l. | Casové rozligeni 128 16% 128 165 9 381
1. | Naklady pistich obdobi 116 525 116 525 299
2. | Komplexni nakladyifiStich obdobi
3. | Fijmy ptiStich obdobi 11 640 11 640 90
Kontrolni ¢&islo -6 826 784| 11722828 7880 755




31.12.2005 31.12.2004
PASIVA CELKEM 2 962 747 1985 034
A. Vlastni kapital 60 424 118 734
I Zakladni kapital 245 221 245 221
1. Zakladni kapital 245 221 245 221
2. Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-)
3. Zmeny zakladniho kapitalu
Il. Kapitalové fondy
1. Emisni uZil
2. Ostatni kapitalové fondy
3. Ocaiovaci rozdily z gecerini majetku a zavazk
4, Ocaiovaci rozdily z geceréni pii premenach
Il Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku
1. Zakonny rezervni fond/Nelitelny fond
2. Statutarni a ostatni fondy
V. Vysledek hospod&eni minulych let -126 487 -34 889
1. Nerozdleny zisk minulych let 2772 2772
2. Neuhrazena ztrata minulych let -289 -37 661
V. Vysledek hospod#eni béZného &etniho obdobi (+ -) -58 310 -91 598
B. Cizi zdroje 2 678 956 1625739
l. Rezervy 1536 1149
1. Rezervy podle zvlaStnich pravniategpisi
2. Rezerva natcthody a podobné zavazky
3. Rezerva na daz pijmu
4, Ostatni rezervy 1536 1149
Il. Dlouhodobé zavazky 100 076 317 517
1. Zavazky z obchodnich vztiah
2. Zavazky — ovladajici ddici osoba
3. Zavazky — podstatny vliv
4, Zavazky ke spotamikam, ¢lenim druzstva a kdastnikim
sdruzeni
5. Dlouhodobé fijaté zalohy 100 076 Bz
6. Vydané dluhopisy
7. Dlouhodobé semky k Ghrad
8. Dohadné &ty pasivni
9. Jiné zavazky
10. Odlozeny di#govy zavazek
Il Kratkodobé zavazky 388 412 392 481
1. Zavazky z obchodnich vztiah 121710 94 692
2. Zavazky — ovladajici ddici osoba
3. Zavazky — podstatny vliv
4, Zavazky ke spotmiku, ¢lenim druzstva a kdastnikim
sdruzeni
5. Zavazky k zagstnan@m 3187 2108
6. Zavazky ze socialniho zabegpei a zdravotniho pojiti 2 238 1329
7. Stat — daové zavazky a dotace 10 09 6 529
8. Kratkodobé fijaté zalohy 199 412 D85
9. Vydané dluhopisy
10. Dohadné &ty pasivni 49 304 16 511
11. Jiné zavazky 2 468 327
V. Bankovni Gvéry a vypomoci 2 188 932 95@2
1. Bankovni Ggry dlouhodobé 680 000 200
2. Kratkodobé bankovni éwy 1508 932 624 592
3. Kratkodobé finagni vypomoci
C.l. | Casové rozliseni 233 367 240 561
1. Vydaje istich obdobi 241 5191
2. Vynosy piStich obdobi 223 126 235 370
Kontrolni éislo 11 685 932 7791173




VYKAZ ZISK U A ZTRAT fohac.2
obdobi kosici k 31.12.2005 (v tisicich®
Obdobi do Obdobi do
31.12.2005 31.12.2004
l. Trzba za prodej zboZzi 770
A. Naklady vynaloZzené na prodané zbozi 4 535
+ Obchodni marze -3 765
Il. Vykony 708 937 746 072
1. Trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb 708 937 746 07!
2. Zmeéna stavu zasob vlastéinnosti
3. Aktivace
B. Vykonova spdeba 229 899 165 733
1. Spoteba materidlu a energie 22 004 12 430
2. Sluzby 207 895 153 303
+ Pridana hodnota 475 273 580 330
C. Osobni naklady 79 398 55 843
1. Mzdové naklady 55 926 40 049
2. Odneny ¢lenim orgéri spole&nosti a druZstva 245
3. Naklady na socialni zabezjgai a zdravotni pojishi 20 634 14 123
4, Socialni naklady 2 837 1426
D. Dart a poplatky 6 855 267
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetk 649 402 671 239
Il. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a mataria 44 378 45 004
1. Trzby z prodeje dvoudobého majetku 44 378 45 004
2. Trzba z prodeje materialu
F. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a 66 426 63 867
materialu
1. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 66 426 63 867
2. Prodany material
G. Zmena stavu rezerv a opravnych polozek v provoznisibéa 68 006 80 460
komplexnich naklad priStich obdobi
|2 Ostatni provozni vynosy 130 799 138 844
H. Ostatni provozni naklady 14 591 18 578
V. Prevod provoznich vynds
l. Prevod provoznich nakladd
* Provozni vysledek hospod#eni -234 227 -126 067
VI. Trzba z prodeje cennych papi podiil
J. Prodané cenné papiry a podily
VIl. | Vynosy z dlouhodobého fingniho majetku
1. Vynosy z podil v ovladanych @izenych osobach a
v (Eetnich jednotkach pod podstatnym vliivem
2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych gapipoditi
3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého fitiaiho majetku
VIIl. | Vynosy z kratkodobého finamiho majetku
K. Néaklady z finainiho majetku
IX. Vynosy z fgecerni cennych papira derivah
L. Néaklady z pecerini cennych papira derivah
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve fammblasti
X. Vynosové Uroky 214 541 19 813
N. Nakladové aroky 40 795 18 397
XI. Ostatni finakni vynosy 14 161 6 489
0. Ostatni finaéni naklady 4 392 o4
XIl. | Prevod finagnich vynos
P. Revod finagnich naklad
* Finanéni vysledek hospod#éeni 183 516 3831
Q. Dai z prijmt za EZnouc¢innost 7 599 -30 321
1. - splatna




2. - odloZena 7 599 -30 321

** Vysledek hospodaeni za BZnou ¢innost -58 310 -91915

XIll. | Mimo fadné vynosy 317

R. Mimoradné naklady

S. Dai z piijma z mimaadnéginnosti

1. - splatna

2. - odloZena

* Mimo Fadny vysledek hospodeeni 317

T. Prevod podilu na vysledku hospddai spolénikam (+/-)

e Vysledek hospod#eni za ®etni obdobi (+/-) -58 310 -91 598

x| Vysledek hospod#eni pfed zdarénim -50 711 -121 919
3 675586 3325781

Kontrolni ¢&islo




