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Technicka analyza akcii a kryptomény

Abstrakt

Diplomova prace se zaméfuje na aplikaci zvoleného indikatoru technické analyzy
Price Rate of Change. Na zaklad¢ tohoto indikatoru se bude predikovat vyvoj cenové
kiivky a snaha o realizaci maximalizace zisku. Z historickych dat spole¢nosti Boeing, Ford
a kryptomény Bitcoin bude proveden backtest a na zaklad¢é téchto dat budou realizovany
vstupy a vystupy z pozic. Rozdéleni této diplomové prace je do dvou ¢asti, ¢asti teoretické
a praktické. V prvni z ¢asti jsou popsany nejzakladnéjsi poznatky z komoditniho a
finan¢niho trhu, jejich vznik a nejvlivnéjsi kryptomény. V posledni praktické ¢asti jsou
realizovany obchody na zaklad¢ aplikovaného indikatoru, signalizujici vstupy a vystupy

Z pozic.

Kli¢ova slova: indikator, trh, kryptomény, akcie, obchod, spole¢nosti, trading, backtest,

technicka analyza



Technical analysis of stocks and cryptocurrency

Abstract

The diploma thesis focuses on the application of the selected indicator of technical
analysis Price Rate of Change. Based on this indicator, the development of the price curve
and the effort to maximize profit will be predicted. Historical data from Boeing, Ford and
Bitcoin cryptocurrency will be backtested and inputs and outputs will be made for
positions based on this data. The division of this diploma thesis is into two parts,
theoretical and practical. The first part describes the most basic findings from the
commodity and financial market, their origin and the most influential cryptocurrencies. In
the last practical part, trades are realized on the basis of the applied indicator, signaling
inputs and outputs from positions.

Keywords: indicator, market, cryptocurrencies, stocks, trade, companies, trading, backtest,

technical analysis
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1 Uvod

Téma diplomové prace technicka analyza akcii Boeing, Ford a kryptomény Bitcoin
jsem si vybral z nékolika jistych divoda. Jiz v bakalaiské praci jsem pracoval s technickou
analyzou, konkrétné a riznymi délkami klouzavych pramért, které byly nasledné
sjednocovany a vyhodnocovana nejlepsi strategie. V navaznosti na toto téma jsem chtél
pokraCovat a zaroven si tim sam rozsifit znalosti v tomto oboru. Zvolil jsem tedy indikator
Price ROC, oscilator, ktery vyhodnocuje zmény trendu protnutim nulové hodnoty. Zaroven
meé zajimalo porovnani téchto dvou indikatorti v praxi a moznost vidét, ktery z téchto dvou
je spolehlivéjsi a v neposledni fad€, ktery ma pozitivnéjsi vliv na investované finan¢ni
prostiedky.

Tituly Boeing, Ford a kryptoménu Bitcoin jsem si vybral z toho divodu, Ze mi jsou
vSechny spoleénosti né¢im blizké a zaroven jsou jisté svym pusobenim na trhu zajimavé.
Boeing je velmi volatilni akcie a svymi vykyvy a velkou likviditou umoziuje investorim
jednoduseji zhodnotit sviij finan¢ni majetek nebo naopak realizovat velkou ztratu. Jedna se
o rizikovou investici s nejistou budoucnosti, a to v navaznosti na technické problémy s
letouny 737 MAX, kter¢ jsou stale uzemnény. Jelikoz jsem velkym milovnikem
automobili a akcie spole¢nosti Ford osobné vlastnim a obchoduji s nimi, coz je jednim z
divodi mého vybéru. U kryptomény Bitcoin je tomu obdobné¢ jako u titulu Ford s tim, ze
se jedna o nejrizikovéjsi titul a velmi mladou sféru, do které 1ze v dnes$ni dob¢ investovat.

Jedna se 0 extrémné rychly ekonomicky vybuch néceho, co neni podlozeno Zadnou redlnou

hodnotou a té¢Zko odhadovat a predikovat nasledujici dlouhodobé vyvoje.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem prace je aplikace anasledné vyhodnoceni pouziti indikatora
technické analyzy na zakladé kterych jsou predikovany signaly k nakupu akcii Boeing ¢i
Ford nebo kryptomény Bitcoin. Na kazdy ze zminénych tituld pro dosazeni cile bude
pouzit indikator Price Rate of Change s délkou periody 25 dni. Hlavnim cilem indikatoru
je signalizace pro vstupy do pozic a nasledné vystupy z nich.

Mezi dil¢i cile je zafazena tvorba grafii equity kiivek pro jednodussi piedstavu
zhodnoceni kapitalu na zakladé realizovaného backtestu. Dal§im dil¢im cilem je zhotoveni
backtestu, ktery automaticky otevira a uzavira obchody na zakladé stanovenych pravidel

indikatoru technické analyzy Price ROC.

2.2 Metodika

Tato diplomova prace je rozdélena do dvou hlavnich ¢asti. Prvni je ¢ast
s teoretickymi vychodisky a druha je ¢ast analyticka, ktera vychazi z historickych a
aktualnich dat na zaklad¢, kterych byla postavena strategie nakupt a prodeju. Struktura
prvni teoretické ¢asti je délena do tii hlavnich kapitol a nékolika dil¢ich.

Prvni hlavni kapitolou je zakladni popis kryptomén, jejich historie, ptivod,
budoucnost a bezpe¢nost. Mezi zasadni rozebirané pojmy bude patfit: blockchain, tézba
kryptomén a jejich ochrana.

Druhou kapitolou je popis finan¢niho trhu a jeho ¢lenéni a rozdéleni na kapitalovy
a penézni trh. Zminéna bude také historie a jeho vznik.

Posledni kapitolou teoretické ¢asti je trading. Tato kapitola se zabyva popisem trhu,
na kterém se obchoduje neboli traduje. Mezi dalsi zminky v této kapitole budou patfit

nelegalni aktivity a boj na finan¢nim trhu mezi obchodniky.

V praktické ¢asti budou popsany zékladni informace o vSech tfech spole¢nostech
Boeing, Ford a kryptomeéné Bitcoin. V jakém odvétvi je jejich ptisobeni, ekonomicky
vyvoj a nasledné budou provedeny u kazdého titulu dva obchody na zakladé signalizace

indikatoru technické analyzy Price rate of change. Indikator Price ROC je dynamicky
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technicky ukazatel, ktery méfi procentualni zménu ceny a cenou pied uréitym poctem
obdobi. Oscilator Price Rate of Change (ROC) je indikator neomezené hybnosti pouzivany
Vv technické analyze proti nulovému stiedu. Rostouci ROC nad nulou obvykle potvrzuje
vzestupny trend, zatimco klesajici ROC pod nulou naznacuje klesajici trend. Tento
indikator lze pouzit pro odhaleni jistych odchylek, kdy trh za¢ina mit znamky ptekoupeni.
Kdyz se cena konsoliduje, ROC se bude pohybovat blizko nuly. V tomto ptipad¢ je
dilezité, aby obchodnici sledovali celkovy cenovy trend, protoze ROC poskytne jen malo

informaci s vyjimkou potvrzeni konsolidace. (VESELA, 2015)

Rovnice 1: Vzorec pro indikator Price Rate of Change

dnesni kurz — kurz pired n — tou periodou
ROC = - . x100
kurz pted n — tou periodou

Zdroj: (VESELA; 2015)

Hlavnim krokem pfi vypoctu indikatoru ROC je vybér oné hodnoty ,,n“. Kratkodobi
obchodnici si mohou vybrat malou hodnotu n, napfiklad devét. Dlouhodobéjsi investofi si
mohou zvolit hodnotu, naptiklad 200. Hodnota n je hodnota, pied kolika obdobimi je
aktualni cena porovnavana. Mensi hodnoty uvidi indikator reagovat rychleji na cenové
zmé&ny, na druhou stranu to mize vést k faleSnym signalim. Naopak vyss§i hodnota

znamena, ze indikator bude reagovat pomaleji, ale signaly by mély byt spolehlivéjsi a

duveéryhodnéjsi. (VESELA, 2015)

Pro veskeré obchody, které budou realizovany na vsech titulech bylo vy¢lenéno
celkem 9.000 USD a byly rozdéleny po tretinach na kazdy z titult po 3.000 USD.
V piipad¢, ze bude aplikovany indikator signalizovat akci k nakupu, po jeho zhodnoceni
budou realizovany vstupy do pozic a nasledné vyhodnoceni veskerych obchodt. Potom co
bude indikator naopak signalizovat akci k prodeji protnutim nulové hodnoty, budou
zhodnoceny veskeré moznosti a nasledné realizovany vystup z pozice.

V neposledni fadé bude vypocten a vyhodnocen backtest, ktery ma zaklady
aplikované v zminéném indikatoru. Tento zpétny test bude sahat do historie péti let a jeho
vysledky budou zaneseny do grafu pro jednoduchou orientaci ve zméné celkového

investovaného kapitalu.
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3 Teoreticka vychodiska

Tato kapitola se zabyva predstavenim a jednoduchym popisem nejvyznamnéjsich
kryptomeén, jejich vznikem a vyvojem. V nasledujicich radcich jsou zminény terminy,

Jimiz jsou blockchain, bitcoin, ethereum a vyvoj neboli mining kryptomeén.

3.1 Kryptomény, historie, pavod, budoucnost a bezpe¢nost

Roku 2011, tehdy si ekonomové zacali v§imat nové virtualni mény jménem
Bitcoin. V roce 2009 byl vytvoten dodnes neznamym vyvojafem, skryvajici se pod
jménem Satoshi Nakamoto. Tento skryty zakladatel potvrdil, Ze na Bitcoinu pracoval
od roku 2007. Po jeho relativné brzkém a kratkém oblibeni nejen u ekonomd, ale i
obycéejnych lidi, Satoshi Nakamoto piedal svou webovou stranku bitcoin.org
jednomu z fanouskd jménem Gavin Andersen, ktery se stal nasledné hlavou projektu.
Po tomto kroku se anonym s japonskym jménem distancoval a od té doby o sobé
nedal védét. V roce 2009 na internetu sdélil, Ze se jedna o muze ve veku 34 let a
pochazi z Japonska. Lingvisté a odbornici tvrdi, Ze je velmi nepravdépodobné, Ze by
se jednalo o Japonce, vzhledem k jeho perfektni anglictiné a jakékoli absenci
japonstiny v jeho projevech na forech. Odhaduje se, ze se jednalo o osobu z anglicky
mluvici zemé, nikoliv ze Spojenych stati, ale o ¢lovéka pravdépodobné z Velké
Britanie, na zaklad¢ pouzivani jeho dialektu. Jedna se o stale nejasnou informaci,
kdo je vlastné strijce nejveétsi virtualni mény na svété. Svétem létaly informace, ze
jeho vyvojatem je Elon Musk, majitel, vizionaf a momentalné nejbohats$i muz
planety, majitel spolec¢nosti Tesla. Neni také zcela jasné, Zze se jedna o jedince, ale
mohlo jit o skupinu nadSenct a odbornikl, protoze za tak kratkou dobu je téméf
nerealné, aby jeden ¢loveék zvladl vyvinout tak sofistikovanou a komplikovanou
technologii. (BAUR,DIMPFL; 2021)

Novinari tydeniku New Yorker patrali po autorovi tak dlouho, dokud se
nedostali alespon k nékomu, kdo by se pod jménem Satoshi Nakamoto skryval.
Pozorovani je dovedlo v roce 2008 k nejlepsimu studentovi na skole Trinity Collage
v Dublinu k Michaelovi Clearovi. M¢l obrovsky piehled v ekonomii a kryptografii.
Po studiich byl zamé&stnan v nékolika bankach v Irsku, aby jim pomohl s vylepsenim
softwaru na obchod s ménami. Nasledné i Michael Clear popfel to, ze by byl tvirce

Bitcoinu prave on, coz vSak neni 100% jisté.
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Svétem Se zacaly S§itit famy o tom, kdo je zakladatelem dané kryptomény. Mezi
dalsimi jmény figurovali Gavin Andresen, Jed McCaleb, ktery je zakladatelem
ilegalniho trzist¢ Silk Road Ross Ulbricht, dokonce si néktefi lidé mysleli, Ze ménu
zalozila americka vlada. Na forech bylo celkem zjisténo pies 500 prispévku, Které
byly ptidany Nakamotem a podrobné analyzovany. Vysledkem je pouze to, ze chodil
pravideln¢ spat vobvyklém case sposunem -5 nebo -6 hodin oproti
Greenwichskému ¢asu. Mize se jednat napiiklad o vychod nebo stied USA/Kanady.
V roce 2014 se odehrala medialni exploze, tehdy piisel ¢asopis Newsweek
s informaci ohledné¢ Doriana Nakamota, jednalo se o Japonce zijiciho v Kalifornii
s rodnym jménem Satoshi Nakamoto. Tehdy se pted policii ptiznal k tomu, ze na
okamzik se sjeli novinaii z celého svéta pied Nakamotiv dim v Kalifornii a tvorily
Se zastupy lidi se zamérem poznat tviurce nejvEtsi kryptomény na svété. V mnoha
rozhovorech, které nasledovaly po objeveni Satoshiho se ukazalo, ze se také nejspis
nejedna o pravého tvirce, kdyz se v debatach ztracel a o Bitcoinu nevédél piilis.
Kdyz mluvil o spojitosti s Bitcoinem, mél na mysli kontrakt, na kterém pracoval pied
do ¢inéni. Po nekolika letech odmlky a na zakladé medialnich mystifikaci ohledné
pravého Satoshiho se na internetovém profilu objevila od vzniku Bitcoinu jedina
véta. ,,Nejsem Dorian Nakamoto'’". Prozatim s nejvétsi pravdépodobnosti je Satoshi
Nakamoto americky programator Nick Szabo. Na zakladé rozpoznani pravidelné se
opakujicich stejnych slov a obdobného kontextu. Z ¢lanki, které byly zvetejnény jiz
diive pojednavajicich o ,,bit gold’’, je ziejmé, ze Hal Finney, Wei Dai a pravé on
premysleli nad zalozenim Bitcoinu jiz pfedtim, nez ho svétlo svéta Spattilo. Nasledné
Nick Szabo veskeré tvrzeni popiel. Velmi dilezitym aspektem je, ze objeveni a
zjisténi kdo za tvorbou Bitcoinu stoji je zcela bezpfedmétna a pro samotné fungovani
mény Nema zadny vliv. At uz ménu vytvofil kdokoliv, neméa nad ni jakoukoliv

kontrolu a nemize ji jakkoliv ovliviiovat nebo hybat s cenou. (BAUR, DIMPFL; 2021)
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3.1.1 Blockchain

Blockchain, ktery se v letech 2016 a 2017 zacal objevovat jako skute¢na
technologicka alternativa je pfipraven zménit IT podobné, jako to pred ¢tvrt Stoletim udé€lal
open-source software. A stejné jako Linuxu trvalo vice jak deset let, nez se stal zakladnim
kamenem vyvoje modernich aplikaci, bude Blockchain pravdépodobné trvat roky, nez se
stane levnéjSim a efektivnéjsim zpusobem sdileni informaci a dat mezi otevienymi a
soukromymi obchodnimi sitémi. Na zaklad¢ topologie peer-to-peer (P2P) je blockchain
technologie distribuované ucetni knihy, ktera umoziuje globaln¢ ukladat data na tisice
servert a zaroven umoziuje komukoli v siti vidét polozky vSech ostatnich v téméf realném
¢ase. Diky tomu je pro jednoho uzivatele obtizné ziskat kontrolu nad siti.

Ve vysoce propagovanych udalostech béhem péti let vsak byly napadeny blockchainy,
obvykle prostfednictvim aplikace pro kryptomény. Mensi blockchainy s mensim po¢tem
uzlt nebo pocitaci byly také nachylné k podvodu, pficemz nad vétSinou uzli ziskali
kontrolu nad pfipadnymi zlodé&ji. Pro podniky vsak blockchain slibuje transparentnost
transakci, schopnost vytvaret bezpe¢né komunikac¢ni sité v realném ¢ase s partnery po
celém svéte, které podporuji vse od dodavatelskych fetézct pres platebni sité az po
obchody s nemovitostmi a sdileni udaju o zdravotni péci. Ackoli blockchain nenahradi
tradi¢ni podnikové relacni databaze, otevira nové dvete pro pohyb a ukladani transakénich
dat uvnitf i vné€ globalnich podnikd. Blockchain, pohanény zejména investicemi do
finanénich technologii, zaznamenal rychly nardst v piijimani vyvoje aplikaci a pilotnich
testti v fadé pramyslovych odvétvi a podle zpravy ABI Research vygeneruje do roku 2023
trzby vice nez 10,6 miliard dolari. Ocekava se, Ze vétsina z téchto piijml pochazi z
prodeje softwaru a sluzeb. (MEARIAN; 2018)

Blockchain je v prvni fadé vefejna elektronicka kniha postavena na systému P2P,
kterou Ize oteviené sdilet mezi riiznorodymi uzivateli a vytvaret tak neménny zaznam
transakci, kazdy s ¢asovym razitkem a propojeny s piedchozim. Pokazdé, kdyz je pridana
sada transakci, tato data se stanou dal$im blokem v fetézci.

Blockchain Ize aktualizovat pouze na zakladé konsensu mezi ucastniky v systému a
po zadani novych dat jej nelze nikdy vymazat. Jedna se o technologii pro jednorazovy
zapis a pfipojeni mnoha, coz z ni ¢ini ovéfitelny a kontrolovatelny zaznam kazdé
transakce. | kdyz ma velky potencial, vyvoj technologie blockchain je stale v pocatcich.

CIO a jejich obchodni partnefi by méli ocekavat prekazky pti nasazovani technologie,
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véetné skuteéné moznosti zavaznych chyb v softwaru pouzivaném na vrcholu blockchainu.
A jak jiz ne€které spolecnosti objevily, nejedna Se o iplné feSeni mnoha technologickych
problému.

Organizace zabyvajici se standardy blockchainu, univerzity a start-upy navrhly
novejsi konsenzualni protokoly a metody pro rozsifeni vypocetni zatéze a ulohy ukladani
dat, aby umoznily vys$si propustnost transakci a celkovou skalovatelnost, pretrvavajici
problém blockchainu. A projekt Hyperledger nadace Linux Foundation vytvotil modularni
nastroje pro budovani siti spoluprace blockchain. Zatimco nékteré pramyslové skupiny
pracuji na standardizaci verzi softwaru blockchain, existuji také stovky startupt pracujicich
na svych vlastnich verzich technologie distribuované ucetni knihy.

Bitcoin, divoce medializovana kryptoména, ktera umoznuje platebni transakce pies
otevienou sit’ pomoci Sifrovani a bez odhaleni identit jednotlivych vlastniki Bitcoint. Byla
to viibec prvni decentralizovana virtualni ména, kdyz byla vytvotrena v roce 2009. Jiné
formy kryptomény nebo virtualnich penéz, jako je Ether (zalozené na aplikaéni platformé
blockchainu Ethereum), také ziskaly znac¢nou trakci a oteviely nova mista pro pieshrani¢ni
ménové burzy. Ethereum piedstavil v roce 2013 vyvojat Vitalik Buterin, kterému bylo v té
dobég 19 let. (MEARIAN; 2018)

Jiz vice nez rok vsak Bitcoiny jezdi na horské draze a jeho hodnota klesa z maxima
témé&i $60 000 na néco vice nez $3 500, a to hlavné kvuli tomu, Zze nema zadnou vlastni
hodnotu. Jeho hodnota je zalozena pouze na vysoké poptavce a omezené nabidce. Na
rozdil od nekrytych mén nebo akcii neexistuje zadna instituce ani vlada, ktera by
podporovala hodnotu Bitcoint, coz se vsak mize s Casem zménit. Vlady jiz u€inily dil¢i
kroky k vytvaieni stablecointi nebo kryptomén, které jsou kryty stabilnim aktivem, jako je
zlato nebo tradi¢ni fiat ména. Blockchain se také pouziva k digitalizaci dalSich aktiv, jako

jsou automobily, nemovitosti nebo dokonce umélecka dila.
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Verejné vs. soukromé blockchainy

Jako sit’ typu peer-to-peer v kombinaci s distribuovanym serverem s ¢asovym
razitkem lze vetejné blockchainové knihy spravovat autonomné za t¢elem vymény
informaci mezi stranami, coz znamena, Ze Neni tieba spravce. Ve skute¢nosti jsou uzivateli
blockchainu administratofi.

Druha forma blockchainu, znama jako soukromy nebo opravnény blockchain,
umoziuje spole¢nostem vytvaret a centralné spravovat své vlastni transak¢ni sité, které lze
pouzit mezi spole¢nostmi nebo v ramci spole¢nosti S partnery. Kromé toho lze
blockchainové sité pouzit pro ,.inteligentni smlouvy* nebo skripty pro automatizaci
podnikani, které se spoustéji pii SpInéni urcitych smluvnich podminek. Naptiklad poté, co
Spatna davka salatu vedla k tomu, Ze zakaznici onemocnéli e-coli, Walmart a IBM
vytvotili dodavatelsky fetézec zalozeny na blockchainu pro sledovani produkce z farmy na
stul. Walmart pozadal své dodavatele produktt, aby do zati 2019 zadali sva data do
databaze blockchainu. Jakmile bude blockchain v produkci, Ize produkty automaticky
sledovat prostiednictvim inteligentnich kontraktt z bodu na bod, ¢imz se odstrani lidské

zasahy a chyby. (OWERGREEN, 2021)

Jak bezpecny je blockchain

Ptestoze zadny systém neni ,,neuskuteénitelny*, jednoducha topologie blockchainu
je dnes nejbezpecnéjsi, fika Alex Tapscott, generalni feditel a zakladatel spole¢nosti
Northwest Passage Ventures, spole¢nosti zabyvajici se rizikovym kapitalem, ktera
investuje do blockchainovych technologickych spole¢nosti. ,,Aby bylo mozné ptesunout
cokoli hodnotného ptes jakykoli druh blockchainu, musi sit’ nejprve souhlasit s tim, ze tato
transakce je platna, coz znamena, Ze zadna jednotliva entita nemize vstoupit a fici tak ¢i
onak, zda k transakci doslo ¢i nikoli ,,Chcete-li to hacknout, nemuseli byste hackovat jen
jeden systém jako v bance ..., museli byste hacknout kazdy pocitac v této siti, ktery proti
vam bojuje. (Tapscott, 2018)

Vypocetni zdroje potiebné pro vétSinu blockchaind jsou obrovské kviili poctu
zapojenych pocitact. Napiiklad bitcoinovy blockchain vyuziva kdekoli mezi 10 a 100krat

vétsim vypocetnim vykonem, nez kolik nabizeji vSechny obsluzné firmy Google.
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3.1.2 Tézba kryptomén

Dava vubec smysl kryptomény kupovat, kdyz je mozné je vytézit? Odpovéd na
tuto otazku je vcelku velmi jednoducha. Pokud je ¢lovék ochoten investoval nemalé penize
do téZeni stejné jako naptiklad je tomu u zlata, pak je Sance na urcity zisk z t€zby. U tézby
zlata by trvalo velmi dlouho, nez bychom se naucili jej tézit, bylo by tieba zalozit dil,
idealn¢ n¢kde v rozvojové zemi, s tim souvisi nastudovani veskeré legislativy spojené
s timto druhem podnikani, mit finance na mzdy pro tézafe a zcela jisté opustit své
zaméstnani. Za rizika, ze se investované penize nemusi vratit, naptiklad z dtvodu krachu
spolecnosti nebo razantniho propadu ceny zlata. Podobné kroky bychom museli podstoupit
i u tézeni kryptomén. Existuji lidé, kteti toto riziko podstoupit nechtéji a vyberou si
jednodussi variantu ziskat ménu sménou. (VAJ; 2021)

Té&zbu virtualni mény lze popsat jako velmi naro¢nou matematickou ulohu, kterou
je tieba vytesit. Velky faktor hraje poc¢et kusti dané mény v obéhu, ¢im vétsi pocet je
vytéZen, tim mensi je 0dmeéna a zaroven s rostoucim poc¢tem lidi fesicich matematickou
operaci roste jeji naro¢nost. V roce 2009, kdyz se Satoshi Nakamoto pokousel vyfesit prvni
operaci, stacilo na vyhotoveni pouze zapnout pocita¢. To proto, ze byl jediny, kdo se o
tézbu pokousel, odména byla vysoka a neuvéfitelné jednoducha naro¢nost vyieseni dané
ulohy. S postupem ¢asu byla naro¢nost na tézbu konkrétné Bitcoinu natolik naro¢na, ze
vykon fadového pocitace nestacil na tézbu. V porovnani s propracovanymi a vyrobenymi
stroji na zakazku s cilem tézby kryptomén vypadal i velmi vykonny pocita¢ oproti nim
jako jednoducha kalkulacka. Uloha je sice fesitelna, ale jak bylo jiz zminéno v textu vyse,
je to velmi zdlouhavé a finan¢né naroc¢né. V dnesni dobé je naro¢nost na téZbu natolik
tézka, ze vykon celé Bitcoinové sité je 20.000x vyssi nez 500 nejvykonngjsich pocitaci na
svété. Pro tézbu staci nainstalovat program se specialnim softwarem nebo se zaregistrovat
na webovych strankach, naptiklad nicehash.com. Po instalaci nebo spusténi je ¢lovek
vyzvan K registraci v tzv. poolu. I piestoze jsou dnes vyvijeny velmi vykonné pocitace,
samotny procesor je nedostatecny pro rozlusténi ulohy a trvalo by nékolik let rovnici
vyfesit a vytézit tim néjakou minci. Spoustu programi je podminéno tim, Ze neni mozné
tézit pouze pomoci procesoru, protoze je to financné nevyhodné a bezpredmétné.

Zanedlouho IT nadsenci zjistili, ze je mnohem rychlejsi a vyhodné&jsi tézit pomoci
grafickych karet. Grafické karty maji az 100X vyssi vykon nez vykonny procesor, tudiz

zvladnou vytesit tlohu mnohem rychleji. Je tieba si spocitat pocatecni investici a cenu

21



elekttiny, kterou do urcitého poctu ¢loveék investuje. Pokud se nékdo rozhodl v roce 2010
investovat 10tis korun do grafické karty, v praméru bylo vytézeno Bitcoinu v cen¢ 1000
korun za den. V ptipad¢, ze mél ¢loveék piistup K levné elektrické energii, navratnost
investice bylo v fadech nékolika malo dni zpét a tézat zacal profitovat. S rostoucim poctem
zajemcu o t€zbu zacal byt problém s dostatkem grafickych karet, které se ve velkém
skupovaly pro tcel tézeni kryptomeén. S rostoucim poctem tézaid se zvySovala obtiznost
feSeni Gloh a také odmény za vytéZenou ¢ast. Za pouhy rok se snizily odmény pti
pouzivani stejné karty jako v prvnim piikladu z 1000 korun za den na 30-40 korun za den.
V navaznosti na cenu elektiiny byly zisky natolik nizké, Ze se spousta lidi rozhodlo

s tézbou skoncit, ¢imz se zpétnovazebné ovlivnila obtiznost feseni tloh a zvysily odmény
za t€zbu. V téchto chvilich, ve kterych se méni obtiznost téZeni je jakousi rovnovahou,
bé&hem kterych se zisky z tézeni snizuji k nule, néktefi tézati az do ztraty. Do kladnych
ziski se dostanou pouze ti, kteti maji nejnizsi naklady a tézbu maji nejefektivnéjsi.
Odbornici vyvijeli v této obtizné dobé jiny zptsob tézby, jelikoz grafické karty byly prilis
nakladné na elektrickou energii. Na fadu pfisly tzv. konfigurované integrované obvody —
hradlova pole (FPGA). Vyhodou téchto obvodu je to, ze 1ze na urovni hardwaru
naprogramovat feSeni pro konkrétni tlohu. Konfigurované integrované obvody jsou
levnéjsi a mnohem vykonngjsi oproti klasickym a Castéjsim grafickym kartam.
Nejaktualngjsi a zatim nejrychlej$i moznosti, jak tézit je pomoci tzv. ASIC cipu. Tyto Cipy
jsou podstatné finanéné naro¢néjsi nez tézba pires GPU nebo FPGA, vykon je ale
dramaticky vyssi. Pro piedstavu hashovaci rychlost specializovanych obvodu dle
zakaznického navrhu dosahuje vykonu az nékolika milion Mh/s. Vykonna graficka karta
je schopna dosahnout vykonu nékolika stovek Mh/s, takze se jedna o diametralni narast

rychlosti a pralom ve svéte tézby Kryptomeén. (VAJ; 2021)

3.1.3 Ochrana kryptomén

Jednou z nejvétsich vyzev a prekazek kryptomén je diveéra. Lidé a organizace se
obavaji omezeni autentizace, autorizace a divérnosti transakci kryptomén. Takova
omezeni v soucasné dob¢ brani rychlosti pfijeti kryptomeén jako realnych penéz nebo je
dokonce nahradit. Standardizaci bezpe¢nostnich technik a metodik pouzivanych krypto

systémy po celém svété budou koncovi uzivatelé schopni snaze prijimat poucena
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rozhodnuti o tom, které produkty a sluzby pouzit a ptes které spolec¢nosti se rozhodnou
obchodovat. Na druhou stranu mnoho krypt, jako je Bitcoin neni fizeno centralnim
kontrolnim ufadem nebo autoritou. Standardizace zabezpeceni bude naro¢ny proces.
Standardni pfistupy k zabezpe¢enému prostiedi pochazeji z kryptomén, které pfijimaji
mechanismy s opravnénim, tedy Gcetni knihou, jako je naptiklad Ripple.

V roce 2014 byl zaveden bezpecnostni standard v krypto prostoru, bézné
ozna¢ovany jako CCSS (Cryptocurrency Security Standard), ktery poskytuje pokyny
specifické pro bezpec¢nou spravu kryptomén. Tento standard je v souc¢asné dobé
standardem pro jakykoli informaéni systém, ktery v ramci Své obchodni logiky zpracovava
a spravuje krypto penézenky. CCSS je otevieny standard, ktery se zamétuje na ukladani a
vyuziti kryptomény v organizaci. CCSS je navrzen tak, aby rozsifil standardni postupy,
nikoliv nahradil zabezpeceni informaci a doplnil stavajici standardy. Mezi nejznamé;jsi
jsou povazovany ISO 27001 a PCI. Standard CCSS nelze srovnavat s PCI DSS jako
ekvivalentni standard. Zatimco standard PCI DSS se vztahuje na cely tok transakci (tj. Od
technologie pouzivané k ziskavani transakci az po to, jak se s informacemi v transakci
zachazi ve vSech krocich zpracovani), standard CCSS neposkytuje stejné pokryti a
zaméfuje se pouze na bezpecnou spravu Krypto penézenek. K zabezpeceni prostiedi, ve
kterych funguji komponenty pro spravu krypto-zabezpeceni, budou vyzadovana dalsi
bezpecnostni opatieni. Ackoli tento standard existuje od roku 2014 a pocet krypto-systému
se v posledni dobé zvysil, jen velmi malo organizaci tvrdi, ze dodrzuje CCSS, pokud jde o
spravu krypto penézenek. Ve skuteCnosti se vnima, ze znaény pocet podniki v tomto
prostoru, zejména zacinajicich, nedodrzuje osvédcené postupy v oblasti zabezpeceni a
jejich provoz nesplituje minimalni bezpe¢nostni standardy. Zacinajici podniky obvykle
neinvestuji spravné mnozstvi asu a prostfedkt do osvédcenych postupt zabezpeceni.
Nemaji zavedené formalni standardy pro oveérovani zabezpeceni a na svych systémech
neprovadgji pravidelné penetracni testy. Dohromady tyto charakteristiky Cini tyto

organizace atraktivngjsimi a zranitelngjsimi viéi kybernetickym atoktim. (CCSS, 2021)

Duilezité faktory bezpecnosti

Pro kazdy ucet, ktery je pouzivan, je tieba pouzit rtizna hesla, aby se omezily
Skody, které mohou hackefi napachat. Pii otevirani G¢tt na kazdé burze pouzit jedine¢ny e-

mail a tuto e-mailovou adresu pouze pro tuto konkrétni burzu. Povolit dvoufaktorové
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ovétovani svych uctd na burze. Nasledné do smartphonu piidat software, ktery tcétu piida
dalsi zabezpeceni. Bez dvoufaktorové autentizace potiebuje hacker pouze uzivatelské
jméno a heslo k vyplaceni zistatku. Neukladat své penéZzenky a hesla na stejné misto, jinak
by uto¢nik mohl ziskat pfistup k veSkerym hesltim i penézence soucasné. Nikdy
nezminovat, jakou burzu nebo penézenku obchodnik pouziva na socialnich médiich nebo
online forech. Veskeré informace, které majitel uctu zvetejni online 1ze obratit proti nému.
Velmi dalezitym faktorem je udrZzeni zalohy svych kryptoménovych penézenek a frazi
obnovy, aby bylo zajisténo, Ze mince nebudou navzdy ztraceny, pokud se néco stane s
hlavnim zatfizenim. K zabezpefeni moznosti obnoveni Ize pouzit externi pevné disky, USB
flash disky a Sifrované zalozni soubory a programy jako VeraCrypt, které mohou tyto

citlivé soubory Sifrovat.

Kryptoménové penézenky

Penézenky na kryptomény jsou velmi vzacnym pomocnikem v oblasti bezpecnosti
v ramci tohoto oboru. Poskytuji nam moznost bezpe¢ného uchovani kryptomeén, ale také
k odesilani a ptijimani. V nékterych piipadech uréitych mén jsou pfimo vybrany
penézenky, kde je tieba z pohledu bezpecnosti ménu uchovavat. Castéji jsou viak
vyuZzivany tieti strany, kterych je opravdu hodné. Vhodnost penézenky je velmi riiznoroda.
At chce ¢lovek investovat penize do Bitcoinu, Etherea nebo jakékoliv jiné mény, je dobré
si nastudovat na kterou penézenku nasledné mince ulozit, aby o né nepfisel. Nejlepsim

Zptusobem je vyuzivat vicero penézenek a minimalizovat tak jejich potencialni kradez.
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Tabulka 1: Porovnani nejznaméjsich penéZenek

Nazev penézenky | Pocet aktiv | Cena Cesky jazyk | Web verze | Typ penézenky
5 TREZOR | ;1o 0d 1 500 Ke ANO ANO Hardware
penézenka
I coinomi 1500 S darma ANO ANO Mobilni
pen¢zenka
- sTalerate NE NE Hardware
M Ledger | 1oe1 Od 1500 K&
penézenka
O TRUST | 5000 Zdarma NE NE | Mobilni
' penézenka
Blt BOX 2000 Od 2 000 K& NE NE Hardware
pen¢zenka
WI rex 5 7 NE ANO Softwarova
arma
penézenka
50 74 NE NE Mobilni
arma
pen¢zenka
9 . - NE NE Mobilni LTC
arma
penézenka
%mUF?.li.Um i Zdarma ANO NE Mobilni BTC
penézenka

Zdroj: (Finex.cz;2020)

V ptipad¢, rozhodne-li se investor ponechat ménu na burze jeho poskytovatele,

podstupuje tim urcité riziko a neni to pfilis bezpe¢né. Na trhu je cela fada poskytovatelt

nékolika druhii penézenek, které je mozné si vybrat. Je dobré si prozkoumat reference a

moznosti, které by mohly nasledné investora limitovat.
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https://finex.cz/recenze/trezor/
https://finex.cz/recenze/coinomi/
https://finex.cz/recenze/ledger-nano/
https://finex.cz/recenze/trust-wallet/
https://finex.cz/recenze/bitbox/
https://finex.cz/recenze/wirex/
https://finex.cz/recenze/bread-wallet/
https://finex.cz/recenze/litewallet/
https://finex.cz/recenze/mycelium-wallet/

Druhy penézenek:

PenéZenka pro stolni pocitace:

Je nainstalovana ve vasem stolnim pocitaci a poskytuje vam ptistup a kontrolu nad
vasi penézenkou. Tato penézenka je pfistupna pouze z pocitace, na kterém je nainstalovana
a nabizi vysokou uroven zabezpeceni. Je vSak ohrozeno, pokud se s vasim pocitatem néco

stane. Piklady desktopovych penézenek jsou Exodus, mSigna a Copay. (Finex.cz;2020)

Mobilni penéZenka:
Spousti se z aplikace ve vasem smartphonu pro nejpohodingjsi, ale nejzranitelngjsi
moznost. Tyto penéZenky je tieba bezpeéné zalohovat; pokud ztratite telefon nebo je

kompromitovan, mizete s nim ztratit krypta. (Finex.cz;2020)

Online penéZenka:

Jedna se 0 webovou penézenku, coz znamena, Ze vase data jsou uloZzena na online
serveru, coz usnadnuje piistup odkudkoli. Jelikoz jsou vsak vase soukromé klice ulozeny
online v této penézence, hrozi vétsi riziko hackerstvi a kradeze. Piiklady online penézenek

jsou Coinbase a Blockchain. (Finex.cz;2020)

Hardwarova penézenka:

Penézenky jako Ledger Nano S a Trezor jsou postaveny tak, aby konkrétné
uchovavaly kryptoménu a udrzovaly ji v bezpeéi. Pfipojenim k pocitaci je muZete pieménit
na horké penézenky a po dokonceni je miizete prevést do rezimu offline. Pro hardwarovou

penéZenku nepotiebujete specialni zafizeni, zvladnou to i USB flash disky. (Finex.cz;2020)

Papirova penézenka:

Nejzakladnéjsi forma penézenky zahrnuje pero a papir. Jednoduse napiste sviij
soukromy Kli¢ a budete moci obnovit svou penézenku, pokud k ni nékdy ztratite pristup.
Mizete také vytisknout QR kod pro sviij vefejny i soukromy kli¢, ktery zabrani

digitalnimu ukladani dat a poskytuje vysokou troven zabezpeceni. (Finex.cz;2020)
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Mezi nejdulezitéjsi aspekty vybéru kryptoménovych penézenek je ujasnéni si priorit, jaka
jsou investora oc¢ekavani. Zdali se jedna o bezpecnost, design, naklady na pofizeni nebo
cokoliv jiného. V nasledujicich fadcich jsou zminény nejzakladnéjsi pozadavky

porizovatele, na zakladg, kterych je tieba udélat rozhodnuti pro koupi.

- Bezpecnost penezenky

Zjistit si recenze na zaklad¢ kterych Cloveék ziska alespon urcity
ptehled o nabizeném produktu. Zjistit, zdali se nejedna o podvod nebo malo
chranénou uschovnu. V jakych intervalech probihaji aktualizace, ptipadné jak dale

postupovat ztratim-li ji nékde a n€kdo se pokusi dostat dovnitt. (Finex.cz;2020)

- Cena za porizeni

Pro zacinajici investory do kryptomén s naslednym ziajmem o0
penézenku je prioritni ve vétsing pripadech, aby se jednalo o sluzbu zdarma. V tomto
ptipad¢ je tieba si dohledat bezpecnostni prvky. Neznamena, ze kdyz je tato sluzba
nabizena zdarma, ze se jedna o Spatnou véc. Dale si dohledat, zdali se nejedna pouze

o zkusebni verzi s naslednym placenym prub&éhem. (Finex.cz;2020)

- Mnozstvi kryptomen

Stejné tak jako se do fyzické penéZenky nevejde neomezené minci
nebo bankovek, je tomu tak i v piipadé online. Hodné poskytovatelti ma nastaveny
limit pro mnozstvi minci, které je mozné na ni ulozit. V pfipad¢, ze ma investor
zainvestovano n¢kolik stovek tisic nebo nékolik miliont, je velmi dulezité mince
diverzifikovat na rtizné penézenky a dosahnout tim vys$i miry zabezpeceni.
(Finex.cz;2020)

- Komfort

Zejména zacinajici investori by uvitali moznost nakupu kryptomen
primo v penézence. Investor provede nakup a automaticky se jeho nakoupené mince
ulozi do jeho penézenky. Dalsim faktorem je moznost pfipojeni se z telefonu a

pocitace. (Finex.cz;2020)
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- Uzivatelska privetivost
Jaké mmnozstvi rtznych mén penézenka podporuje, aby investor
nemusel na kazdou koupenou ménu zakladat jinou penézenku a zapamatovavat si tak

dalsi ptihlaSovaci udaje. (Finex.cz;2020)

- Styl

Nejméné dulezitym faktorem v oblasti bezpecénosti je styl penézenky.
Uréuje vzhled néjakou roli pro investora, jak dulezité¢ je mit posledni model nebo
posledni aktualizaci. Je tfeba se rozhodnout, zdali hraje vétsi roli funkce a

bezpec¢nost nebo designova stranka. (Finex.cz;2020)

3.1.4 Kryptoménové burzy

Po celé zemékouli existuje cela fada burz, které jsou na vybér k zprostredkovani
nakupu, ¢i prodeji jedincova mény. Jedny jsou obrovskych rozmért a denni objem
transakci se pohybuje v n¢kolika desitkach miliont dolard, jiné jsou zase mensi, mezi
kterymi se najdou i takové, které jsou podvodné a investor tak muze pfijit o sviij veskery
vklad. Proto je velmi dulezité si pfed vlozenim financi na burzu zjistit alespon zékladni
informace o poskytovateli. V nasledujici tabulce je znazornén piehled nejlepsich a
nejvyznamnéjSich burz, které byly spolec¢nosti Finex.cz otestovany a zatazeny do
hodnoceni. (Cryptocurrency exchanges, 2020)

CoinMarketCap hodnoti burzy na zaklad¢ provozu, likvidity, objema obchodovani
a divéry v legitimitu vykazanych objemti obchodovani. Vysoce hodnocené burzy jsou
trhy, které maji dobré skore napric¢ likviditou, objemem, faktorem webového provozu a
budou mit vysoké skore diaveéry. Burzam je udéleno skore od 0,0 do 10,0 na zakladé vyse
zminénych faktord, pficemz kazdému faktoru je ptitazena urcita vaha. Vystupni skore je
pouzito k odpovidajicimu Sefazeni burz. Kromé¢ toho jsou penalizovany burzy a pary na

trhu, které maji podezielé objemy. (Cryptocurrency exchanges, 2020)
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Tabulka 2: Nejlépe hodnocené kryptoménové burzy

Nazev Volume/24h # trhua # mén Celkové honoceni
$28,276,748,799 1107 339 9,7
coinbase o $3,093,964,816 142 49 8,9
mKraken $1,500,518,775 284 62 8,6
BITFINEX $951,245,670 278 145 8,3
¢) Huobi Global | $6,971,231,453 930 314 8,3
K kucCoin $803,757,774 611 280 8,2
D sithumb $2,186,995,059 169 154 8,0
@Bitstamp $602,123,274 51 16 7.9
] $578,373,965 108 54 7.8
Binance.US
o $346,540,545 162 162 7.6
Coinone

Zdroj: CoinMarketCap; (2021)

Kryptoménové mince lze zakoupit tfemi formami. Prvni moznosti
jsou kryptoménové penézenky, dale kryptoménové sménarny a posledni moznosti
jsou kryptoménové burzy. At se investor rozhodne pro jakoukoliv sménu, kazda
z téchto moznosti pfinasi své vyhody a nevyhody.

Pifi ndkupu kryptomén v penéZenkidch jsou nevyhodou vysoké
poplatky, které jsou s prodejem ¢i nakupem spojeny, a naopak vyhodou je
prehlednost, jednoduchost a rychlost. Ve vétsiné piipadech je téeba zaplatit fixni
¢astku, ktera je uréena kazdou penézenkou, tak procentualni poplatky pifimo umérné
S mnozstvim investovanych financi. Sménarny, jimiz jsou naptiklad Simplecoin nebo
Coinbase si uctuji velmi vysoké poplatky az v fada nekolika procent obchodovaného
mnozstvi. Sménarny nejsou vhodné pro investory, které maji touhu nakoupit za velké
mnozstvi financi, protoZe tyto Sménarny jsou omezeny poctem Kryptomeén, které jsou
na jejich platformé k dispozici. Ve vétsin¢ pripadech sménarny nabizeji pouze

Bitcoin a n¢kolik malo dalSich altcointi. Tato forma nakupu je vhodna pro malé
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investory, ktefi si cht&ji obchodovani vyzkouSet a maji v imyslu zainvestovat
nékolik set az tisic korun. Obchodovani na burzach je pro zkusengjsi investory,
protoze pouha orientace se na webové platformé neni piili§ jednoducha. Burzy ve
vétsiné pripadech nabizeji az nékolik stovek druhd minci, které jsou investorim
k dispozici. Poplatky jsou zde né€kolikanasobné niz§i nez na obou piedchozich
moznostech. Zprostiedkovani obchodu je na burzach okamzité a nabizeji moznost
investovani i pomoci pakového efektu nebo dalsich jinych ekonomickych technik.
Mezi nejpouzivangjsi formy nakupu patii posledni moznost, jimiz jsou burzy. Na
burzach lze dosahnout béhem velmi kratké doby velmi vysokého vydélku, coz
V porovnani s akciovymi trhy je néco téméf nerealného. Kryptoménovy trh je velmi
volatilni a vykyv o nékolik desitek procent béhem 24 hodin neni niz piekvapivého.
Kryptoménové burzy lakaji také nezkusené lidi, ktefi jdou na burzu
se zamérem velkého zhodnoceni a vidinou velkého zisku. Neni samoziejmosti ani
nikde psano, ze kazdy, kdo do kryptomén vlozi své penize je nasledné zhodnoti a
dosahne tak zisku. Jistym faktem je, ze pti obchodovani muze byt ztratovy naprosto
kazdy. Zakladni pouckou pii obchodovani at se jedna o akcie, forex nebo
kryptomeény je, ze by doty¢ny mél investovat pouze takové mnozstvi penéz, 0 které
je v nejhorsim piipadé ochotny pfijit a nasledné se nedostat do finan¢ni tisné nebo

jakychkoliv jinych problému. (Cryptocurrency exchanges, 2020)

Sménarny Vvs. burzy

Sménarny a burzy jsou dva odlisné terminy ve svéte kryptomén, které jsou

definované v nasledujicich fadcich.

Sméndrny:

Jedna se o drazsi, ale jednodussi formu nakupu kryptomén. O cené
nelze jednat nebo ji jakkoliv ovliviiovat, jako je tomu v ptipadé burzy. V ptipadé
rozhodnuti se pro sménarnu musi doty¢ny akceptovat kurz, ktery je sménarnou
vypsan a za ten piipadné nakoupit. Nakup neprobiha jako na burze od jednoho
obchodnika k druhému, ale pfimo od sménarny. Sménarna nakoupi urcity pocet

kryptomén Vv né¢jakém objemu a nasledné ji prodava svym uzivatelim.
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Velmi Castym ptipadem je, ze kurz ve sménarnach byva vyssi nez na
burzach. Jednoduchym piikladem, pro¢ tomu tak je, Ze sménarna musi minci také
nakoupit, nej¢astéji na burze a rozdil mezi nakupni cenou a cenou za kterou ji proda
je jeji profit, ze kterého je Ziva. Sménarny jsou Spojovany s tzv. luxusem za
jednoduchost a pohodli. Investor si nepotiecbuje ve sménarné zakladat zdlouhave
zadny ucet, kde by oveéfoval své udaje. Napiiklad simplecoin.cz umoziuje
jednoduché zadani mnozstvi pozadovanych minci, adresu penézenky a emailovou
adresu. Stejnym zptisobem lze mince i prodat. V ptipadé, ze ma zadatel stejnou
banku jako platforma, pak je provedeni témé&f okamzité, Bitcoiny pfijdou témér
ihned. Jednou ze spolehlivych sménaren je naptiklad Coinbase. Tato sménarna ma
svou vlastni aplikaci do telefonu a webové stranky. V tomto pfipadé staci ovéieni

pies kreditni kartu. (SUBA, 2020)

Burzy:

Kryptoménové burzy jsou stejné jako chovani obchodnikti na trzisti.
Jednoduse funguje tak, ze se uzavie obchod vtu chvili, kdy se potkda nabidka
s poptavkou a naopak. Jestlize obchodnik ma v umyslu prodat ur€ity pocet minci
které drzi, musi v tu danou chvili byt jiny investor, ktery je ochoten za jim nabizenou
sumu mince koupit. Samoziejmé tento priklad plati i v opaéném ptipadé nakup x
prodej; prodej x nakup. Kurz ceny na burze urcuje nabidka a poptavka, ktera se
neustale vyviji. Je velmi dilezité si vybrat takovou burzu, ktera je likvidni a nebude
problém mince nakoupit nebo je pak naopak prodat. Pro obchodovani na burze je
ticba se prokazat alespon dvéma prikazy totoznosti. Pro pievod penéz na burzu je
tieba prevést CZK nejcastéji do EUR nebo USD, coz vyzaduje dalsi poplatky za
sménu. Pozadovanou castku lze zaslat pomoci SEPA platby nebo IBAN pievodu,
ktery je zdlouhavy a zabere az nékolik dni. Mezi vyhody obchodovani pies burzy
patii vy$§i mnozstvi obchodnikdi se zajmem nakoupit nebo prodat. Dusledkem
vyssiho poctu obchodnikli je dosazeno mensi Spreadu, coz je cenovy rozdil mezi
kurzem nakupu a prodeje. Dalsi vyhodou tradingu na burze je vstup na celosvétovy
trh. Tim se trader dostane do situace, ve které je naprosto nepodstatné, zdali je
kupujici z USA a prodavajici z Kazachstanu nebo jakéhokoliv jiného statu. Pouze

dulezitym faktorem je kurz dolaru, Bitcoiny a jejich cena. Nevyhodou obchodovani
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ptes burzy je fakt, Ze investorovy Bitcoiny nebo jiné mény jsou horsi likvidity.
V piipad¢ prodeje minci na burze jsou dolary stale vedeny na jejich platformé,
nikoliv na bankovnim Gétu investora. Stejné tak je tomu v piipadé nakupu jakékoliv
jiné mény a neposlani ji do vlastni penéZenky, Které jsou popsany vysSe. Nékteré
burzy jsou jiz zalozeny s timyslem podvodu, proto by kazdy obchodnik mél duikladné
promyslet kam své penize posle. Doporucenim je neposilat zadné finance do zemé,
do které by doty¢ny ani necestoval.

Burzy, na kterych je Bitcoin obchodovan a viibec svét Bitcoinu neni
témét viibec regulovan, coz vyrazné zvysSuje konkurenci a zaroven sniZzuje cenu za
sluzby nabizené jednotlivci nebo firmami. Na druhé strané je investor, ktery nese
plnou zodpovédnost za své Spatné provedené kroky, Které v 99 % nelze vzit zpét a
tim pfichazi o své veskeré finance. V piipadé padu burzy nebo vykradeni Spatné
zabezpecené penézenky nikdo nebude feSit nebo stopovat dotyéného, ktery
kryptoménu ukradl. (Cryptocurrency exchanges, 2020)

V poslednim nejvyhodnéj$im a zaroven nejpiijemnéjsim zptisobem
ziskani Bitcoinu je najit si kamarady, ktefi je také maji a koupit jej od nich. U nas i
na Slovensku jsou velké skupiny nadsenct do kryptomén, které poradaji pocetné
schiize, na kterych se vedou zivé debaty, informuji se 0 novinkach, nejnovéjsich
technologiich pfi t€Zbé a také mezi sebou néjaké Bitcoiny obchoduji. Pred nékolika
lety bylo mozné koupit Bitcoiny i pomoci platebni brany PayPal coz bylo pozdgji
zruseno. Nejednou se stalo, ze si dotyény Bitcoiny koupil ze svého PayPal uctu,
obdrzel Bitcoiny a nasledné si vyprosil vraceni penéz, protoze tvrdil, ze mu nic
nepiislo. Platebni brana PayPal nebyla schopna takové ptipady fesit, protoze sménu
Bitcoint nelze ovérit. V dnesni dob¢ téméet nikdo kryptomény pres PayPal nekupuje,
protoze se jedna o velmi riskantni krok a na riznych forech jsou recenze lidi, ktefi o
své penize timto zptisobem pfisli. Obchodnici, kteti nabizeji své kryptomény zaplatit
pomoci PayPal se vystavuji velkému riziku a mohou se stat jednoduchou obéti

podvodnika. (Cryptocurrency exchanges, 2020)
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3.1.5 Dalsi nejznaméjsi a nejvyznamnéjsi kryptomény
3.1.5.1  Ethereum

Aplikace spusténé na Ethereu bézi na kryptografickém tokenu specifickym pro
platformu, ether. V priibéhu roku 2014 zahajilo Ethereum ptedprodej etheru, ktery si ziskal
velkou odezvu. Ether slouzi jako prostiedek pro pohyb po platformé Ethereum a je
vétsinou vyhledavan vyvojafi, ktefi chtéji vyvijet a spoustét aplikace uvniti Etherea. Ether
se pouziva Siroce pro dva ucely: obchoduje se jako digitalni sménarna jako jiné
kryptomény a uvnitt Etherea se pouziva ke spousténi aplikaci, dokonce i ke zpenézeni

prace. (FRANKENFIELD, 2021)

Graf 1: Historicky vyvoj ceny Etherea

Zdroj: (CoinMarketCap;2021)

Podle Etherea jej Ize pouzit ke kodifikaci, decentralizaci, zabezpeceni a
obchodovani témét s ¢imkoli. Jednim z velkych projektt kolem Etherea je partnerstvi

spole¢nosti Microsoft se spole¢nosti ConsenSys. Ta nabizi Ethereum Blockchain jako
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sluzbu v Microsoft Azure, takze klienti a vyvojaii Enterprise mohou mit cloudové
vyvojarské prostiedi zalozené na cloudu jedinym kliknutim.

V roce 2016 bylo Ethereum rozdéleno na dva samostatné blockchainy, Ethereum a
Ethereum Classic poté, co zlomysiny herec ukradl finan¢ni prostfedky v hodnot¢ vice nez
50 milionti dolart, které byly ziskany na DAQ, sadé chytrych kontraktii pochéazejicich ze
softwarové platformy Ethereum. Chytry kontrakt je libovolny pocitacovy program starajici
0 to, aby se véc nebo situace stala tak, jak je zminéno ve smlouvé. Jednoduchym piikladem
chytrého kontraktu je softwarovy program v automatu na piti. Doty¢ny vlozi mince do
automatu a o¢ekava, ze dostane pozadovany produkt sménou za své finance. Program
vV automatu musi rozpoznat na zakladé zvoleného kodu jaky napoj vybrat a také jakou
¢astku doty¢ny do automatu vlozil, pfipadné mu vratit spravnou sumu zpét. V tomto
ptipad¢ neni nutné platit zamé&stnance, aby népoje vydaval, ale postaci automat
se softwarem, ktery se o vSe postara. Tento software se nazyva chytry kontrakt. Nové
Ethereum bylo pevnou soucasti ptivodniho softwaru ur¢eného k ochrané pred dal§imi
utoky malwaru. Od zati 2019 bylo Ethereum druhou nejvétsi virtualni ménou na trhu, hned
za Bitcoinem. Je mnohem rychlejsi ziskat etherovou ménu nez Bitcoin (pfiblizné 14 nebo
15 sekund na témé&f uniformnich 10 minut Bitcoinu) a v ob&éhu je mnohem vice etherovych

jednotek, nez je Bitcoin. (FRANKENFIELD, 2021)

3.15.2 Litecoin

Litecoin je alternativni kryptomeéna, kterou v fijnu 2011 vytvofil Charles Charlie
Lee. Litecoin, je tzv. vidlickou Bitcoinu. Stejné jako Bitcoin je i Litecoin zalozen na
globalni platebni siti s otevienym zdrojovym kodem, kterou nekontroluje zadny ustiedni
organ. Litecoin se od Bitcoinu lisi v aspektech, jako je rychlejsi generovani blokt a pouziti
Scryptu jako schématu pro praci.

Litecoin je rany altcoin, kterému se fikalo stiibro ke zlatu Bitcoinu a na jeho
vrcholu to byla 3. nejvétsi kryptoména podle trzni kapitalizace. Vzhledem k tomu, Ze jeho
struktura je podobna Bitcoinu, byla pouzita jako testovaci sit’ nebo testovaci pole pro

vylepseni a nasledné byla pozdgji aplikovana na Bitcoiny. (CoinMarketCap; 2021)
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Graf 2: Historicky vyvoj cen Litecoinu
O Litecoin LTC

Tuesday, December 19th, 2017 at 9:29:02 PM
® Price: § 355.517600
Vol 24h: § 2.542.706.688

Zdroj: (CoinMarketCap;2021)

Litecoin je rany altcoin, kterému se tikalo stfibro ke zlatu Bitcoinu a na jeho
vrcholu to byla 3. nejvétsi kryptoména podle trzni kapitalizace. Vzhledem k tomu, Ze jeho
struktura je podobna Bitcoinu, byla pouzita jako testovaci sit’ nebo testovaci pole pro
vylepseni a nasledné byla pozdéji aplikovana na Bitcoiny.

Charlie Lee je absolventem ,,Massachusetts Institute of Technology”” a byvaly
inzenyr Google, ktery se 0 Bitcoiny zacal zajimat uz v roce 2011. Podle Leeho ,,V fijnu
2011 jsem si pohraval s kodovou zakladnou Bitcointi a myslim, ze to bylo to, Ze jsem se
jen snazil vytvofit ... vidlicku Bitcoinu. Byl to hlavné zabavny vedlejsi projekt. Scrypt je
funkce odvozeni klice zalozena na heslu. Podle Tarsnipa ,,funkce odvozeni kli¢e scrypt
byla piivodné vyvinuta pro pouziti v online zalohovacim systému Tarsnap a je navrzena
tak, aby byla mnohem bezpeénéjsi proti hardwarovym utokiim hrubou silou nez
alternativni funkce jako PBKDF2 nebo bcrypt.« Scrypt byl vyvinut spole¢nosti Lee
specialn¢ proto, aby zt€Zoval rozsahlé hardwarové ttoky na ménu vyrobené na miru.
Algoritmus SHA-256 Bitcoinu nevyzaduje jako piekazku paralelniho zpracovani mnoho
paméti s nahodnym piistupem, zatimco Scrypt ano.

Na zacatku roku 2010, kdy tézatské operace vyvinuly specializovany hardware, jako je

aplika¢n¢ specificky obvod (ASIC) pro feseni hashovani SHA-256, se ukazalo, ze
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Bitcoinje vici takovému utoku zranitelny. Diky intenzivni paméti konsensualniho
algoritmu Litecoinu se Lee snazil zmafit zavod hardwarovych zbrani i kdyz v praxi se to
nestalo, protoze vzestup GPU odpovidal potiebé vétsi RAM.

Litecoin byl spustén s cilem byt ,,stiibrem* a ,,zlatem* Bitcoinu. Stejné jako Bitcoin
je i Litecoin internetova ména typu peer-to-peer. Jedna se 0 pIn¢ decentralizovanou
globalni platebni sit’ s otevienym zdrojovym kodem. Lee vyvinul Litecoin s cilem zlepsit

nedostatky Bitcoint. Sirsi rozdily mezi témito dvéma kryptomé&nami jsou uvedeny v

nasledujici tabulce. (CMC; 2020)

3.2 Financ¢ni trh

3.2.1 Zacatky finan¢énich trhi

Proto, aby viitbec mohl vzniknout finanéni trh, je podminéna existence penéz. Uz ve
starovéku byly prvni zminky o institutu cenného papiru, ale vétsi pozornosti a rozmachu se
mu dostalo az v dobé¢ stiredoveku. Zprvu byly pouzivany platebni instrumenty, které lze
ptirovnat k dne$nim sménkam. Zacatkem 15. stoleti za¢inaly Vv jizni Evropé
neorganizované sekundarni trhy cennych papirt, na kterych kupci z Italie zacinali
obchodovat s kratkodobymi cennymi papiry. V navaznosti na obchodni cesty do Vychodni
Indie vznikla v 16. stoleti jedna z prvnich burzovnich budov v Antverpach. V prab¢hu 16.
az 18. stoleti vznikaly prvni burzy. Statni dluhové cenné papiry byly zejména predmétem
prvnich vznikajicich burz, mezi néz patii napiiklad antverpska burza, zalozena roku 1533.
S ¢asem se portfolio cennych papirti na burzach rozsifovalo. Roku 1608, kdy byla zalozena
amsterdamska burza se poprvé zacalo obchodovat s majetkovymi cennymi papiry.
Nasledovalo zaloZeni jedné z nejznaméjsich a nejvétsich burz na svété London Stock
Exchange v roce 1773. Po necelych dvaceti letech od zalozeni LSE vznika dnes
nejznameé;jsi, nejveétsi a nejobchodovangjsi burza na svété New York Stock Exchange.
Nasledovaly dalsi burzy napiiklad v Rakousku nebo Francii. V Ceské republice byla
zalozena prvni Prazska burza v roce 1871. V letech 1929 piisla velka hospodaiska krize,
ktera zacala ve Spojenych statech krachem na NYSE, coz mélo za nasledek pozastaveni
vyvoje finan¢nich trhii. V dusledku této krize vznikla regulace finanénich trhti a zaroven
separace komer¢niho a investi¢niho bankovnictvi. V nékolika nasledujicich dekadach se

trhy stale vyvijely a vyviji se dodnes. Dramaticky posun Vv oblasti finan¢nich trhi pfisel s
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finan¢ni inovaci, mezi které spadaji naptiklad instituty napomahajici k automatizaci
operaci, mezi které patii naptiklad stop-loss prikazy, home broking nebo algirithmic
trading. Mezi dalsi finan¢ni inovace také spadaji finan¢ni derivaty, které si ziskaly
pozornost a za¢alo se s nimi obchodovat v druhé poloving 20 stoleti. Globalizace,
sekuritizace a integrace finan¢nich trhti bylo trendem na ptelomu 20 a 21 stoleti. V tomto
obdobi bylo zadouci zacit vénovat pozornost a fesit skandaly, které byly spojeny

s nelegalnimi kroky pii obchodovani na finan¢nich trzich a rizika, ktera jsou skryta

v derivatech. Béhem velké krize v roce 2008 byly u¢inény dalsi kroky v ramci
verejnopravni regulace finan¢nich trhti, které mely za ukol omezit vznikajici rizika béhem

obchodovani na organizovanych a zaroven neorganizovanych trzich. (CNB,2018)

Mezi hlavni funkce finanénich trhti je podpora investovani osob, podniki a
podnikani. Cilem finanénich zprostfedkovateli je usnadnéni toku prostiedki od vétitelt
k dluznikiim za naklady, které jsou nizsi nez pfi jejich pfimém toku mezi vétiteli a
dluzniky. Instituce a finan¢ni trhy maji funkci zajisténi moznosti spofeni a investovani na
zéklad¢ vzajemné vyhodnosti. Pouzivani penéz jako formu platebniho prostfedku a Gcetni
jednotky vyrazné zvysuje moznosti vzajemnych smén sluzeb a zbozi. V piipad¢ situace,
kdy ma jedinec piebytek financnich prostiedkti nastava faze spofeni. To umoziuje vyuziti
penéz v budoucnu s tim, Zze béhem nevyuzivani zainvestovanych nebo spotfenych penéz
vznika urdity uzitek. Ob¢ strany, jak poskytovatelé, tak lidé, ktefi si naopak penize vypijcit
chtéji jsou v neustalém vzajemném rozporu, protoze jedna strana chce mit maximalni zisk
z poskytnutych finan¢nich prostiedku a strana druha usiluje o minimalizaci nakladi za

vypijcené penize. (MACAKOVA, 2015)

3.2.2 Specifika finané¢nich trhi

Finanéni trh je definovan jako soucast trzniho ekonomického systému, systém
instituci, moznost rozmistovani a pterozdélovani do¢asné¢ volnych penéznich hodnot na
zaklad¢ nabidKky a poptavky. Systém finan¢niho trhu je jisty mechanismus, pomoci néhoz
se finan¢ni prostiedky dostavaji, poskytuji t€ém, ktefi maji zajem si je zaptj¢it. Pomoci

obchodnich operaci na finan¢nich trzich je dosahovano toho, Ze penize jsou obchodovany
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za Smeénou za finan¢ni naroky ve form¢ obligaci, cennych papirQ a akcii. Na zakladé téchto
obchodt a smény penéz se zvEétSuji moznosti pro produkci zbozi a sluzeb.

Toho je docileno na zakladé poskytovani finanénich zdroju, potiebnych pro realné
investice na penéznich a kapitalovych trzich. Finan¢ni trhy maji primarné funkci sménou
ucetnich zapisu a papirovych narok, také poskytuji zadouci impuls pro pfeménu uspor do

realnych investic, ¢imz je dosahovano zrychleni hospodaiského riistu a jeho rozvoje.

3.2.3 Funkece a €lenéni finanéniho trhu

3.15.3 Funkce financéniho trhu

Hlavni jednoduchou a zakladni funkci finanéniho trhu je transpozice penéznich
prostfedki od lidi, potazmo investort, ktefi maji finan¢ni prebytek a nabizi sva volna
finan¢ni aktiva osobam, Které maji naopak finan¢ni deficit neboli nedostatek pro
financovani svych zalezitosti.

Mezi dalsi funkce patfi funkce Givérova a depozitni, ty umoziuji shromazd’ovani
uspor a jejich naslednou pieménu do investic a umoziuji tak davat piilezitosti Kk ukladani
volnych finan¢nich aktiv do jinych forem finanénich produkta.

Na financ¢nich trzich je také tieba brat zietel na alokaci finan¢nich prostredki, coz
je jednou z dalsich funkci finan¢niho trhu. Alokaci kapitalu je Zadouci usmérnovat, a to do
takovych oblasti, kde je jeho efektivita na nejvyssim mozném bodé v zajmu maximalizace
podnikatelského zisku.

Majitelé kterykoliv druhu aktiv radi vyuziji funkci likvidni, ktera zajistuje co
nejrychlejsi pfeménu na finan¢nim trhu na penize s riznymi Grovni rizika. Hodnota této
funkce dava majiteli moznost vyvarovani se prodélku finanénich prostiedk, spojenych
s drzenim hotovych penéz a zaroven moznost kdykoliv prodat to, co nakoupil a mit tak
moznost vybrat hotové penize prodejem finanéniho aktiva.

Funkce platebni zajist'uje na finanénim trhu mechanismus za G¢elem realizovani
plateb na nakup zbozi ¢i sluzeb. V navaznosti s touto funkci jsou v dnes$ni dobé ruzné typy
platebnich prostedki, jimiz jsou napiiklad platebni karty, Seky, bankovni Gcty a dalsi
druhy papirovych platidel.

Nemalo dulezitou je funkce ochrana proti rizikiim, ktera zejména realizuje pojisténi

jak osobni, tak i majetkové. Dalsi ochranou proti rizikim je diverzifikace vlastniho
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portfolia. Mohou nastat neptedvidatelné propady a nahlé velké vykyvy, které by v piipadé
sazky na jednu kartu v podob¢ akciového titulu mohly vést ke ztraté nékolika desitek
procent nebo ke 100% ztraté investovanych finanénich prostredkd. V neposledni fadé je
vyuziti takzvanych finan¢nich inovaci ve formach terminovanych vklada.

Funkce zajisténi bohatstvi je vyuzita v pfipad¢, ze nakoupena aktiva plni
oc¢ekavanou roli ptinosu pravidelného finan¢niho obnosu, vynosu v podob¢ uroku, zisku a
zaroven jsou kvuli finan¢nimu trhu likvidni.

Pii snaze zajistit cenovou stabilitu a neustalou realizaci vladnich vydaji vede
k vladni stabiliza¢ni politice. Zamérem politické funkce je zajisténi cenové stability,
nizkou miru nezaméstnanosti a neustale udrzitelny rozvoj celé ekonomiky. (MACAKOVA,
2015)

3.1.5.4  Clenéni financniho trhu
Kapitdlovy trh

Vsechny kapitalové trhy jsou velmi dilezité pro kazdého z nas, i kdyz si to ne
mozna vSichni uvédomuji. Je zpravidla chapan jako jeden ze segmentut finan¢niho trhu.
Hlavnim smyslem existenci kapitalovych trhi je financovani subjektt s deficitem, ktefi si
mohou na kapitalovém trhu zaptj¢it pozadované financni prostiedky, které jim schazi od
subjektd s financnim piebytkem, ktefi na kapitalovém trhu hledaji zhodnoceni svého
kapitalu. V piipad¢ pfijeti ur¢ité miry rizika investofi poskytuji své penize vymeénou za
nékolikaprocentni urok, ktery jim bezpracné zhodnocuje vlozenou investici.

Druha strana kapitalového trhu je kapitalovy trh cennych papiru, ktery je zajimavy
pro investory, v ptipadé¢ zajisténi likvidity, ktera zveda atraktivitu a moznost zhodnoceni
finan¢nich prostredkil. Lze jednoduse fici, ze existence kapitalovych trhii, neustale velkym
pokrokem v oblasti ekonomiky a zejména prispiva k efektivnimu vyuziti nabizenych
zdroju. (JILEK, 1998)

Kazdy ze statd majici svuj kapitalovy trh je v né¢em odlisny a specificky. Velmi se
odlisuji struktury poptavanych finan¢nich instrumentu, coz je ovliviiovano nékolika
faktory. Mnoho investora se drzi pii svych finan¢nich aktivitach takzvaného
ekonomického trojuhelniku vynos-riziko-likvidita. V tomto piipadé je cilem maximalizace

vynosu a likvidity a minimalizace rizika spojeného s investici. S touto investi¢ni pouckou
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je spjato pouze kompromisni feseni. Ve vétsing pripadt vyssi mira vynosnosti odpovida
zaroven narustu rizikovosti, kterou ne vsichni investofi jsou ochotni podstoupit a zaroven
mensi rizikovost je spojena s nizsi likviditou, coz muiZze mit za nasledek problémy v ¢ase
prodeje. (JILEK, 1998)

Bohatstvi je jednim z dalSich hybatell poptavanych investi¢nich instrumenta.
V tomto ptipad¢ jsou domacnosti témi investory a pocituji potiebu mit uréitou ¢ast svych
prostiedkt k okamzitému vybéru, coZ znamena s minimalnim rizikem a maximalni
likviditou. V nasledujicim kroku se dostavaji do faze, kdy si mohou dovolit tzv. luxusni
investice, které maji nizsi likviditu nebo vyssi rizikovost s o¢ekavanim vyssiho vynosu a
zhodnoceni vlozenych finan¢nich prostiedkti. V navaznosti na to je s timto velmi blizce
spojena problematika Zivotniho cyklu domacnosti, u kterych je u¢ebnicové vidét, ze
nejmladsi domacnosti jsou ve fazi deficitnim, takze si potiebuji penize na kapitalovém trhu
pujcovat a uspokojovat tim svou potiebu napiiklad na bydleni, protoze svymi prostiedky
nedosahuji na kompletni pokryti svych potieb. Dalsi faze nastava tehdy, kdy veskeré
ptijmy dosahuji vyssi urovné nez je spotieba, ¢imz nastava faze akumulace investi¢nich
instrumentu. Ve starsich domacnostech dochazi ke stavu, ze se snizi ptijmy pod troven

spotieby. Béhem tohoto obdobi dochazi k riiznym druhym vyuzivanych investic.

1. U mladych doméacnosti jsou nejéastéji poptavany finanéni instrumenty spojené
s bydlenim, respektive nizko rizikové.

2. 'V domacnostech se stiednim vékem se investuje do vice rizikovych
investi¢nich instrumentd se zamérem zhodnoceni vlozeného kapitalu

3. V posledni fadé domacnosti S vys$sim vékem, dosahujici dachodového veéku

investuji opét do zakladnich investi¢nich instrumenta

Velkym rozhodovacim aspektem hraje u investorti zdanéni ziski, které jsou
v kazdém staté odlisné. Jsou odlisné pro pravnické a fyzické osoby, zahraniéni nebo
domaci subjekty i pro jiné tfidy aktiv. V nekterych zemich jsou nizsi procenta zdanéni, coz
zvysuje celkovy vynos z investice a zaroven laka vétsi mnozstvi investorti na tomto trhu.
Lucembursko, Kypr nebo Kajmanské ostrovy jsou znamé svym typicky nizkym zdanénim

a jsou oznacovany jako danové raje.
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Mezi dalsi hybatele kapitalovych trha jsou institucionalni faktory, mezi které patii
takzvany dichodovy model. V nékterych statech existuje kvalitni dichodovy pilit, ten
negativnim zptsobem ovliviiuje poptavku domacnosti v oblasti dlouhodobého investovani.
Mezi dalsi faktory patii ochrana vlastnickych prav a jejich prihlednost investi¢niho
prostiedi. Nejvyssich poptavek je dosahovano v zemich, ve kterych je dosazena
vynutitelnost vlastnickych prav a prav na informace pro investory. (JILEK, 1998)

V posledni fadé hraje svou roli lidsky faktor, spojeny s lidskym chovanim. Tato
&ast vychazi z narodni historie a z charakteru ¢lovéka. Ceska republika je typicka spise pro
konzervativni investice S nizs$i mirou rizikovosti. To mize byt také zapii¢inéno naprostou
neznalosti v oblasti kapitalovych trhi a neochotou se pohyb na kapitalovych trzich naucit.
Vzd¢lanost investori hraje nemalou roli v investovani. V dnesni dob¢ je velmi moderni
investovat téméf do ¢ehokoliv a investuji i subjekty a studenti ptedev§im do kryptomen,
aniz by byli jakkoli vzdélani v této oblasti. V tomto ptipad¢ dochazi velmi Casto ke ztraté
financi vlozenych do instrumentu a v pfipad€ zhodnoceni 1ze vydelek oznacit téméf za
Stésti, nikoliv za schopnost. Ve vzdélangjsich domacnostech je vétsi piehled v investiénich
instrumentech, geopolitickych sférach a zaroven vétsi pravdépodobnost eliminace

vysokého rizika ptipadné podvodu. (JILEK, 1998)

Penézni trh

Mezi penéznim trhem a kapitalovym trhem byla nastavena hranice, ktera fika, ze
pokud jsou investované finan¢ni prostiedky do jednoho roku, nastava transakce, ktera je
vypotadana na trhu penéz, nikoliv na trhu kapitalovém. Nastane — li situace, kdy
disponibilita penéz je delsi nez rok, napiiklad u dlouholetych dluhopist, pak se jedna o
transakci vypotadanou na kapitalovém trhu. Trh s kratkodobymi penézi a pujckami je trh
penézni a splatnost se pohybuje do jednoho roku. Na penéznim trhu z pohledu prostredki a
finan¢nich nastroji dochazi k cerpani kratkodobych finan¢nich i obchodnich tveéru, které
ob¢ strany, jak poptavajici, tak nabizejici eviduji pouze na svych bankovnich uctech. Nejen
dle jiz zminénych kratkodobych transakcich nebo zajisténim pohledavek a zavazkt na
uctech, je také penézni trh v jistych formach cennych papird. Podnik, banka, stat nebo
soukromy subjekt, ktery se dostal do jistych problémi a nekoreluji jim vydaje S ptijmy,
vydavaji, jinymi slovy emituji cenny papiry, které nasledné prodavaji dalsim Gicastnikiim

na penéznim trhu, podniktim, bankam nebo statu atd. Jestlize se pojednava o moznost
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kratkodobych penéz, jedna se o takové druhy cennych papirt, které jsou vysoce likvidni a
1ze je jednoduse a rychle pfemeénit zpét na penize.

NejcastéjSimi kratkodobymi cennymi papiry jsou zejména Statni pokladni¢ni
poukazky, které jsou Casto také pouzivany k okamzitému Kryti statniho nec¢ekaného
deficitu. Dal§imi kratkodobymi cennymi papiry jsou bankovni akcepty, okamzité
obchodovatelné sménky, depozitni certifikaty bank, komer¢ni papiry, splatné statni
dluhopisy atd. (NIKOLA, 2018)

Ceska Narodni Banka se dosti ¢asto aktivné zapojuje do transakci na penéznim
trhu. CNB mtize zasahnout bud’ nakupem nebo prodejem, kterychkoliv cennych papira
jako fadovy subjekt penézniho trhu. Témito kroky banka dosahuje jisté regulace mnozstvi
penéz, které jsou v obéhu daného statu. Tyto nakupy Se nazyvaji operace na volném trhu.

Cinnost podnikatelska je spjata s jistymi riziky a zavazky, které musi byt
zhodnoceny pted vstupem na trh. Tyto rizika mohou byt spustény z vicero ¢innosti v jistém
procesu podnikani. Dostane-li se podnikatel do takové situace, ze je nucen svou
podnikatelskou ¢innost ukoncit, je velmi dilezité, aby mél jednatel v prubéhu likvidace
spole¢nosti s ru¢enim omezenym zastoupeni ze strany odborniki z diivoda

komplikovaného a naro¢ného procesu ukonceni. (CNB, 2020)

3.3 Trading

3.3.1 Cojetotrh

Jestlize investor analyzuje kurzy na internetu, porovnava cena ruznych tituli na
jeho monitoru nebo propocitava néjaky z fad indikatorti, co je to, co sleduje? Spoustu
amatérskych traderd prichazi na trh jako na pratelsky plac, v ocekavani n¢jaké pomoci a
piijemného setkani. ZkuSeni tradefi pohybujici se jiz delsi dobu v tomto odvétvi, berou trh
jako by se jednalo o jakousi fyzikalni skute¢nost, je to misto setkani, kde vSichni
profesionalni tradefi védi, Ze se jedna o obrovskou masu lidi, snaZicich se zbohatnout
témer na cemkoliv za jakoukoliv cenu. Snahou téchto lidi je dostat penize z kapes ostatnich
a snazit se projevit jako prvni v nazoru na pravdépodobnost budouciho vyvoje sméru trhu.

Tento trh je nemilosrdny a kruty. (ELDER,2006)
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Definice trhu:
Obrovska masa lidi, kde je kazdy ucastnik snazi dostat finance z rukou ostatnich ucastnikii.
Trh je misto, prostredi, které je obzvlasté narocné a nemilosrdné, protoze vsechna masa

lidi je proti jednomu a jeden proti vsem. (ELDER,2006)

K obchodovani na trhu neodmyslitelné patii také poplatky za realizované obchody
makléiim, ktefi se snazi ziskat svij podil na trhu. Ve chvili, kdy investor realizuje svij
nakup, dluzi svému makléfi provizi, takze se v okamziku dostava do ¢ervenych ¢isel a to
jesté ani nezacal. V okamziku, kdy investortv piikaz dorazi na parket, parketovi
obchodnici se snazi ziskat ¢ast penéz na jejich stranu a dalsi ¢ast penéz az bude investor ze
své pozice vystupovat. Trading je boj proti nejvétsim mozktum na tomto svété a mezi tim
se investofi Snazi zabit tygra v podobé provizi a slippage.

V dnesnim modernim svété jsou téméi vsichni obchodnici ptipojeni k trhu pomoci
pocitace a internetu a fyzicky se stfetavaji pouze parketovi obchodnici. Elektronické vazby
na finan¢nim trhu jako jsou informace na terminalech, ¢lanky v médiich a investofi
dostavaji vice méné¢ stejné rady a triky od svych maklétt. Tyto vazby spojuji v§echny
obchodniky na tomto trhu po celém svété, byt’ se nachazeji tisice kilometr daleko. Na
zaklad¢ téchto modernich technologii se finan¢ni svét stava dostupnéjsi a globalnéjsi.
Napiiklad negativni atmosféra na trhu v Tokiu ovlivni trh v Hong Kongu a naopak
pozitivni atmosféra v Londyné ovlivni trh na burze NYSE. Kdyz trh podléha analyze, tak
je zkoumano chovani davu lidi, ktefi na daném trhu jsou. Neni podstatné, na jakém
kontinentu investor je nebo jaké kultury je, davy maji stejné chovani nerozdilné. Kazdy
zkuseny trader musi byt seznamen s tim, jak trzni dav ovliviiuje jeho psychiku. Jestlize
chce byt trader uspésny a dosahovat svymi nakupy a prodeji ziskd, je zasadni, aby se
nepiipojil k davu a zagal se chovat jako kdokoliv jiny. Uspésny trader musi byt nezavisly
na rozhodovani ostatnich, délat si vlastni analyzy trhu a na zakladé téch se rozhodnout pro
vstup ¢i vystup z pozice. Dalsim dulezity faktorem je nejit proti davu, dav ma obrovskou
silu a jednotlivec proti nému nema dostatec¢nou silu. Dav nemusi jit vzdy spravnym
smérem a muze byt hloupy, coz neznamena, ze nemtze hloup¢ ovlivnit i trend. Jak bylo jiz
zminéno, je zasadni nejit proti davu, investor nemusi jit s davem, ale nikdy proti nému.

V situaci, kdy je trend rostouci, rozhodnuti investora by mélo byt bud’ koupit nebo ztstat

43



stranou, ale nikdy neprodavat jen na zakladé toho, Ze ceny jsou jiz vysoko a nehadat se tak
s davem. (ELDER,2006)

Odkud se berou penize, které je investor schopny ziskat svym tradingem? Jsou to
penize z firem, kterym se dafi nebo proto, Ze sklizenn dané odrady byla velmi dobra? Pouze
jedinym divodem, pro¢ jsou finance na trhu je z toho davodu, Ze je sem Ostatni tradefi
umistili s umyslem ziskat dal$i penize. Umysl ziskat dal§i penize znamena vzit je ostatnim
tradertim, ktefi rozhodné nemaji v amyslu je nékomu nechat. Obchodovani je pfirovnatelné
k okradani druhych, mezitim co oni se snazi okrast doty¢ného.

Americky podnikatel, trader a zakladatel softwarové spole¢nosti CompuTrack
prirovnal dne$ni moderni trading ke stfedoveké bitve. Ve stiedoveéku Sel bojovnik na
bitevni pole, kde se snazil zabit svého nepfitele a ten se snazil zabit zase jeho. V piipadé
vitézstvi jednoho nebo druhého si vitéz vzal veskery jeho majetek od zbrani az po
manzelku s détmi, Které nasledné prodal do otroctvi. Dnes se bitva neodehrava na bitevnim
poli, ale na burze. V tom ptipad¢, ze vezmeme nékomu penize, neni to daleko od jeho
zranovani. Nasledné je mozné, ze piijde o veskery sviij majetek, manzelku a nasledné i

déti. (ELDER,2006)

3.3.2 Informace vrcholku ledovce

Je na svété nékolik malo skupinek lidi, obchodniki, ktefi trvale dostavaji dulezité
informace diive nez ostatni. Témét vSechny vysledky riiznych studii odpovidaji stejnému
vysledku, Ze zasvéceni §é¢fové a vysoce postaveni manaZzeti neustale ziskavaji na burzach
penize. Tyto transakce jsou naprosto legalni a musi byt nahlaSeny pred uzavienim obchodu
na Securities and Exchange Commision. Tyto pfiznané a ohlasené obchody reflektuji
pouze hlavicku ledovce, ktera je viditelna z hladiny. Dale jsou neodhalené n¢které
odhalené podvody a ilegalni transakce, které zasvéceni na burzach délaji. V 80. letech
probéhla velka kauza, ktera vygradovala do takovych rozmért, ze poslala spoustu §éfu a
feditelti velkych spolec¢nosti z Wall Street do vézeni praveé za nelegalni uzavirani obchodt
a tim okradani zbytku trhu. V onéch 80. letech padlo nékolik obvinéni s lidmi ze $picky
ledovce, ktefi se nechali pohltit svou chamtivosti a nerozvaznosti, ktera je nasledné
dohnala k federalnimu prokuratorovi ve stat¢ New York k Rudymu Giulianimu. Za zaklad¢

téchto obvinéni, kde spoustu obchodniki a traderti $lo na n€kolik let do vézeni se vrcholek
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ledovce lehce zarovnal, néktefi se stahli z obav zatceni, ale dalsi mnohem vétsi ¢ast
ledovce pokracuje dale v nelegalnich ¢innostech.

Ve velkém procentu individualni tradeti pfichazeli na trh po jejich uspésné kariéie
ve velkych spole¢nostech a jiz s bohatymi zkusenostmi, které béhem let v zaméstnani
pochytali. Ve spojenych statech je traderovi primérné padesat let, je Zenaty s détmi a ma
univerzitni vzdélani, nejcastéji v oboru ekonomie. Mezi nejreprezentativnéjsi profesionalni
usporadani mezi tradery v USA patii zem&dé@Ici a inzenyti. Ve velké ¢asti obchodnici
ptichazi na burzu z obou diivodu, jak racionalnich, tak iracionalnich. U prvni ¢asti se jedna
0 touhu ziskat vyssi zhodnoceni svych aktiv. V té druhé ¢asti iracionalni se jedna o nadseni
z participace ve hie, moznost adrenalinu a pocit silnych emoci. Drtiva ¢ast vSech traderti si
neuvédomuje svych iracionalnich motivaci, které je tahnou k obchodovani. Naucit se
obchodovat tak, aby trader nebyl negativné ovliviiovan davem a Svymi pocity vyzaduje
tézkou praci, hodné hodin a v neposledni fad¢ nemaly dostatek financi. Dostat se do faze,
ze by si trader mohl z obchodovani dovolit Zit je ve velmi malo ptipadech. Jednou
z nejzasadnéjsich ekonomickych postoju tradera je zajistit zivot svého makléfe, moznost
zajistit mu, aby jeho potomci mohli jit na skolu a doptat mu distojny Zivotni styl. Na druhé
stran¢ role makléte spociva v navysSovani kapitalu na burze a snaze navyseni cen na trhu
v oblasti komodit. (STEENBARGER, 2011)

Vyse byli popsani individualni tradefi, nyni budou nasledujici fadky zaméfeny na
institucionalni tradery. Za obrovskymi spole¢nostmi se skryvaji obrovské objemy a velké
masy penéz, které jsou investovany jménem spolecnosti. Tato pozice jim umoziuje vyuziti
vyhod v navaznosti na jejich velikost a obchodované mnozstvi na burze. Na zaklad¢ téchto
fakta ziskavaji mnohem nizsi poplatky za provedeni obchodu a mohou si dovolit najmout
ty nejlepsi odborniky, makléfe a vyzkumniky. Rada z nich si miize dovolit oponovat i
parketovym obchodniktim v piipadé prili§ vysokych exekuénich poplatkd. V letech 1990-
1991 se jeden z piednich obchodnikl v oblasti zemédélsko-potravinaiského prumyslu
jménem Archer Daniels Midland opftel do parketovych obchodniki, coz vedlo az Kk jejich
uvéznéni z divodu podvodu z jejich strany a snaze okrast Archera, ktery se obratil na FBI.
Od této chvile jsou tradefi, ktefi své rozhodnuti zakladaji alespon ¢aste¢né na informacich,
které jim donaseji vySetiovatelé ze CIA. Jejich informace jsou velmi davérné. Podrobuji
veskera média dtiraznému prozkoumani, aby byli schopni co nejrychleji detekovat nové

trendy ve spolecnosti a ty nasledn¢ zasilaji domluvenym institucim, které podle toto
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rozhoduyji, jestli vstoupit nebo naopak vystoupit z pozice. V tomto piipadé se nejedna o
jednotlivce, ale o instituce, které jsou ochotny zaplatit nemalé penize za ziskany report od
CIA. Téméf nikdo z jednotlivet nema piistup k t€émto publikacim, pro spole¢nosti jsou
dostupnéjsi a maji siln&jsi vyjednavaci pozici. V porovnani s naklady na reporty a na druhé
stran¢ miliony dolard, které jim to muze pfinést se jedna o smésnou ¢astku.
(STEENBARGER, 2011)
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4 Analyticka ¢ast

V analytické ¢asti budou popsany akciové spole¢nosti Boeing, Ford a kryptoména
Bitcoin. Zminéna bude také historie spolec¢nosti, nejvetsi propady spojené s ekonomickymi
Krizemi a vyznamné ekonomické udalosti, které mély na zminéné spolecnosti urcity vliv.

Tyto spole¢nosti byly vybrany na zakladé jejich mnoholeté zkusenosti, velmi
vysoké likvidité na trhu a béhem jejich ptisobeni za posledni roky nevykazovaly
exponencialni rist jako tomu bylo naptiklad u technologickych spole¢nosti. Na zakladé
toho by mél byt vysledek analyzovaného backtestu realnéjsi a piesnéji vypovidajici nez u
spole¢nosti, které jsou za posledni dobu pouze rustové.

Nasledn¢ bude zvolen ,,money management’’, na zakladé kterého se budou fidit
vstupy a vystupy z pozic, ktery je tieba aby byl striktné dodrzovan a obchodnik nebyl

ovliviiovan davem.

4.1 Popis spolecnosti a Bitcoinu

4.1.1 Boeing

Zakladni informace 0 spole¢nosti:

United States

Sidlo spoleé¢nosti Centrala: 100 N. Riverside Plaza,
Chicago, IL, 60606 @!ﬂf’”ﬂ

Symbol akcii: BA [New York Stock Exchange]

Telefon: +1 312 5442000

Pocdet zaméstnancii: 141,014

Konec fiskalniho roku: Prosinec

URL.: www.boging.com

Trzby (v mil. US$): 58.16

Oblast pramyslu: Letectvi a obrana, Vyroba civilnich a vojenskych letadel.

Pusobnost: Australia, Brazil, Canada, Cayman Islands, China, France, Germany, Hong Kong Special

Administrative Region of China, India, Ireland, Italy, Japan, Malaysia, Mexico, New Zealand,
Norway, Poland, Republic of Korea, Russian Federation, Saudi Arabia, Singapore, Spain,
Sweden, United Arab Emirates, United Kingdom, United States

Zdroj: (Boeing, Forbes;2021)

Boeing je nejvétsi americka letecka spolecnost na svété, ktera je prednim vyrobcem

komer¢nich tryskovych transportid. Je zaroven piednim vyrobcem vojenskych letadel,
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vrtulnikt, kosmickych vozidel a raket. Vyznamné se spolecnost upevnila diky akvizici
leteckych a obrannych jednotek spolecnosti Rockwell International Corporation v roce
1996 a jejim slou¢enim s McDonnell Douglas Corporation v roce 1997. Firma Boeing
Airplane Company pievzala sviij soucasny nazev v roce 1961, aby odrazela jeji expanzi do
oblasti mimo vyrobu letadel. Usttedi bylo v Seattlu az do roku 2001, kdy se Boeing
prestéhoval do Chicaga. (WEISS;2019)

Obchodni entity spole¢nosti Boeing jsou organizovany Kolem tii hlavnich skupin
produktd a sluzeb, jimiz jsou komeréni letadla a vojenska letadla, rakety a vesmir a
komunikace. Boeing vyrabi sedm odlisnych skupin komercnich letadel, ktera jsou
sestavena ve dvou zavodech - Renton a Everett, ve stat¢ Washington a jednom zatizeni v
Kalifornii. Zavod v Rentonu stavi Boeing 737 s izkou karoserii. Dtive zde byla vyrabéna
letadla 757, ktera byla ukoncena v roce 2004, zatimco letadla Boeing 767 a 777 s Sirokym
télem a omezenym poctem byla sestavena v zavodé Everett. Boeing 787, letadlo, kter¢ je
sestaveno v zavode Everett a v zavodé v North Charlestonu v Jizni Karolin€. Boeing
Business Jets, spole¢ny podnik spole¢nosti Boeing a General Electric Co., vyrabi a
prodava obchodni tryskace zalozené na dopravnim letadle 737-700 a také na VIP verzich
letadel 747, 777 a 787. (WEISS;2019)

Puvod Boeingu se datuje rokem 1916, kdy americky obchodnik se dievem William
E. Boeing zalozil spole¢nost Aero Products Company. Kratce poté, co spolu s dlistojnikem
amerického namoinictva Conradem Westerveltem vyvinuli jednomotorovy, dvoumistny
hydroplan s nazvem B&W. V roce 1917 byl podnik pfejmenovan na Boeing Airplane
Company a béhem prvni svétové valky postavil ,,1étajici cluny* pro namoinictvo spojenych
statt béhem druhé svétové valky. Ve 20. a 30. letech 20. stoleti tspésné prodal své stihaci
letouny, pozorovaci plavidla, torpédova letadla a hlidkové bombardéry armade spojenych
statti. Na konci dvacatych let dvacatého stoleti Boeing Airplane expandoval do leteckych
postovnich sluzeb a v roce 1928 William Boeing vytvofil spole¢nost Boeing Airplane &
Transport Corporation tak, aby zahrnovala jak vyrobu, tak leteckou dopravu. Dalsi rok
byla spolecnost prejmenovana na United Aircraft and Transport Corporation, ¢imz ziskala
celou fadu vyrobceu letadel mezi néz patii Chance Vought, Stearman Aircraft, Sikorsky
Aviation atd. V roce 1931 nechala spojit ¢tyfi mensi letecké spole¢nosti pod své viastnictvi
s nazvem United Airlines. V roce 1934 bylo podle novych antimonopolnich pravnich

predpistt USA, dle zakona o letecké posté z roku 1934 nutno oddélovat vyrobu letadel od
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letecké dopravy. Nové zaclenéna spole¢nost Boeing Airplane Company se stala jednou ze
tii spolecnosti, které vznikly z rozpusténi United Aircraft and Transport. Dalsimi dvéma
byli United Aircraft Corporation, v dnesni dob¢é znamé pod nazvem United Technologies
Corporation a posledni United Airlines. (WEISS;2019)

Graf 3: Vyvoj ceny akcii Boeing od roku 1990
Im 20,000 MA(S0.CMAL0) X | MA (25C.MAL0) X

Zdroj: (Yahoo!finance; 2020)

Finanéni problémy Boeingu

Boeing ma jiz léta problémy s letounem 737 MAX, které jsou hlavnim divodem
toho, pro¢ tato spole¢nost vykazala poprvé od roku 1997 ztratu. V roce 2017 spole¢nost
vykazovala 10,5 miliardy dolari zisk. Nasledujici rok, kdy nastaly problémy s letouny 737
MAX se spole¢nost dostala do ztraty 14,6 miliardy dolar, coz je meziro¢ni zména o vice
nez 25 miliard americkych dolart. Odhady Boeingu na naklady spojené s vyfazenim 737
MAX byly vypoéteny na 19 miliard dolara. Dluh Boeingu se béhem roku 2019 vysplhal na
témet dvojnasobek 27,3 miliardy dolard. Kvili nékolika soudnim sporiim, neustalym
problémiim s letadly a feseni téchto problému v nedohlednu je meziro¢ni ztrata neustale
rostouci. V prvnim kvartalu roku 2019 si spole¢nost zajistila u deseti bank uvér v celkové
hodnoté presahujici 12 miliard dolari. Soudni spory s poztstalymi z poslednich dvou
nehod spolecnosti také nehraji do karet a je jen otazka casu, kdy a kolik bude spolecnost
nucena pozustalym vyplatit. Na zaklad¢ téchto dvou nehod firma je vySetiovana
americkym Kongresem a ministerstvem spravedlnosti. Priklad obrovského meziro¢niho

propadu 0 45% - akcie Boeing zaviraji svou cenu 11.3.2019 lehce pies 400 dolart za jeden
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kus, pfesné rok na to 10.3.2020 ma hodnota jedné akcie néco pies 220 dolart. Boeing je
celosvétova spolecnost, coz znamena, ze jejich problémy nejsou pouze jejich problémy, ale
odrazeji se rovnéz v ekonomice vSech spole¢nosti, které jejich letadla vlastni a nemohou

s nimi 1état, ¢imz jim dramaticky rostou naklady. Mezi tyto firmy patii také ¢eska
spole¢nost Smartwings, ktera vlastni sedm letadel 737 MAX. Smarwings vy¢islila skodu

Z nemoznosti pouzivat tyto stroje na 1,5 miliardy korun. (CT24, 2020)

412 Ford

Z4kladni informace o spole¢nosti:

Sidlo spole¢nosti Centrala: Dearborn, Michigan,
Spojené staty americké

Symbol akeii: Ford Motor (F, NY Consolidated)
Pocdet zaméstnancii: 190,000

Konec fiskalniho roku: Prosinec

URL: www.ford.com

Trzby (v mil. US$): 118,3

Oblast pramyslu: Strojirenstvi a autodoprava

Zdroj:(Ford,Forbes;2021)

Ford Motor Company, je americka automobilova spole¢nost zaloZzena v roce 1903
Henrym Fordem a 11 pfidruzenymi investory. V roce 1919 byla spole¢nost
reorganizovana, pricemz Ford, jeho manzelka Clara a jeho syn Edsel ziskali plné
vlastnictvi. Oni, jejich dédicové a Fordova nadace, ktera byla zalozena v roce 1936 byli
jedinymi akcionaii az do ledna 1956. Tehdy byl poprvé nabidnut verejny prodej
kmenovych akcii. Spole¢nost vyrabi osobni automobily, nakladni automobily a traktory,
jakoz i automobilové dily a piislusenstvi.

Henry Ford postavil sviij prvni experimentalni viiz v diln¢€ za svym domem v Detroitu v
roce 1896. Po zalozeni spolec¢nosti Ford Motor Company byl prvni automobil Ford
sestaven v tovarné Mack Avenue v ¢ervenci v roce 1903. O pét let pozdéji, v roce 1908 byl
predstaven uspésny Model T. Poptavka po tomto voze byla tak velka, ze Ford vyvinul nové

metody hromadné vyroby, aby jej bylo mozné vyrobit v dostate¢ném mnozstvi a za kratsi
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¢as. V roce 1911 zalozil v USA v Kansas City, Missouri prvni montazni zavod a oteviel
prvni zamoisky vyrobni zavod spolecnosti v Manchesteru v Anglii. V roce 1913 predstavil
prvni pohyblivou montazni linku pro automobily a v roce 1914, aby dale zlepsil
produktivitu prace, zavedl denni mzdu 5 $ za osm hodin nahrazenim stavajici mzdy 2,34 $
za devét hodin. (BRITANNICA ,2021)

Prvni mezinarodni prodejni pobocka spole¢nosti byla oteviena v Pafizi v roce 1908.
V poloviné roku 1914 bylo na silnicich svéta vice nez 500 000 Modeli T. Do roku 1923
spole¢nost vyrabéla vice nez polovinu americkych automobilti a do konce 20. let mél Ford
vice nez 20 zamoiskych montaznich zavoda v Evropé, Latinské Americe, Kanad¢, Asii,
Jizni Africe a Australii. (BEKKER, 2018) Ford se stal nejznaméjsi znackou automobild na
svéte. V roce 1927 byl vyroben posledni Model T a prvni novy Model A. V roce 1932
nasledoval prvni Ford V-8. V roce 1922 Ford ziskal Lincoln Motor Company, spole¢nost
byla zalozena roku 1917 a vyrab¢la Fordav luxusni Lincoln and Continentals. V roce 1938

ptedstavil Ford prvni Mercury, automobil stfedni cenové kategorie. (BRITANNICA ,2021)

V padesatych a Sedesatych letech zacala spole¢nost Ford Motor Company s
omezenou diverzifikaci a v 90. letech znovu zamétila pozornost na své automobilové
koncerny a finanéni sluzby. V letech 1989-90 koupil Ford britského vyrobce luxusnich
automobild Jaguar. Aston Martin se stala stoprocentni dcefinou spolec¢nosti v roce 1993.
Pozdgjsi akvizice zahrnovaly spoleénost pro pronajem automobilt Hertz Corporation v
roce 1994, automobilovou divizi Volvo v roce 1999 a znacku Land Rover pro sportovni
uzitkova vozidla v roce 2000. Ford také koupil vyznamny podil v Mazda Motor
Corporation. Avsak Ford se na pocatku 21. stoleti potykal s problémy, a tak zacal tyto
znacky prodavat. Ford prodal Hertz v roce 2005 a Aston Martin v roce 2007. Jaguar a Land
Rover prodal indické spole¢nosti Tata Motors Ltd. v roce 2008. Ford zacal prodavat své
akcie Mazdy v roce 2008 a zcela se jich zbavil v roce 2015.

V roce 2020 zistal Ford i ptes slabsi prodej nejprodavanéjsi znackou v USA a F-
Série zustaly Spickovym modelem. V roce 2020 poklesly prodeje Ford Motor Company v
USA 0 15,6% na néco pies dva miliony vozidel. Lincoln si vedl Iépe nez znacka Ford a
trzby poklesly pouze 0 6%. Ford F-Série byl v roce 2020 nejprodavanéjsim pickupem a
vozidlem v USA. (FORD COMPANY; 2021)
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Graf 4: Vyvoj ceny akcii spole¢nosti Ford Motor Company od roku 1978

Zdroj: (YYahoo!finance; 2020)

4.1.3 Bitcoin

Symbol kryptomény: BTC, B, B
Pocet Bitcoinii v obéhu:  21.000.000
URL: www.bitcoin.org
Oblast podnikani: IT

Zdroj:(Bitcoin, Forbes;2021)

Bitcoinovy trh je pIné elektronicky trh, ktery 31. fijna 2008 piedstavil Satoshi
Nakamoto jako sit’ typu peer-to-peer bez jakéhokoli ustiedniho organu. Z tohoto divodu
neni zapojena zadna centralni banka ani zadny jiny zprostfedkovatel. Transakce jsou
ovéfovany pomoci siti uzli, které kontroluji pfesnost posledni transakce podle svého
registru celkovych transakci, ktery se nazyva blockchain. Transakce se nasledné prida do
hlavni knihy a informace se redistribuuji do dalSich uzld. (VAVRA, 2019)

Na rozdil od Klasickych fiat mén, kde centralni banky vytvaieji penize, teoreticky v
neomezeném mnozstvi, je celkovy pocet bitcointi omezeny na 21 miliona kusua. Bitcoiny se
tézi poskytovanim sitovych sluzeb, jako je ovétovani a shromazd’ovani nové vysilanych
transakci, které se ptidavaji do bloku. Aby byl blok ptijat do sit€, musi hornici prokazat
autenticitu nalezenim konkrétniho ¢isla zvaného nonce. Hasovaci funkce, ktera mapuje
nonce zpét na snadno ovéfitelny bitovy fetézec zajist'uje, ze blok je platny. K 31. srpnu
2020 bylo v obéhu 18,476 milionu bitcoint. Jejich celkova trzni hodnota ¢inila 216 miliard

USD. Graf 4 piedstavuje vyvoj celkového poctu obchodovatelnych Bitcoind a trzni
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kapitalizace. I kdyZ se pocet Bitcoini od jeho zavedeni stabiln¢ zvySuje poptavka, a tedy i
trzni hodnota se také zvysuje, i kdyz mén¢ stabilné. MCAP jasné ukazuje, ze cena Bitcoinu
je velmi volatilni. Napiiklad béhem roku 2017 se cena jednoho Bitcoinu zvysila z méné
nez 1 000 americkych dolart na vice nez 19 000 americkych dolarti a do poloviny roku
2018 Klesla zpét na 8 000 americkych dolard. Nyni se pise biezen 2021 a kurz Bitcoinu
dosahuje svych maxim. Momentaln¢ nejvyssi dosazena cena za jeden obchodovany

Bitcoin byla 61.844 americkych dolart, coZ je v pfepoctu cca 1.360.000 korun ¢eskych.
(VAVRA, 2019)

Graf 5: Vyvoj celkového poctu obchodovatelnych Bitcoini a trzni kapitalizace
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Zdroj: BAUR, Dirk a Thomas DIMPFL (2021)

Kritickym problémem v ramci Bitcointl je regulace kryptomén, ktera je v riiznych
zemich heterogenni. V nékterych jurisdikcich je Bitcoin zcela zakdzan napt. Bolivie,
Maroko nebo Nepal. V jinych zemich neni jeho pouziti nijak omezeno. Evropské zemé,
USA a mnoho dalsich. Mezi témito extrémy jsou zemé jako Bahrajn nebo Katar, které
toleruji, aby jejich ob¢ané pouzivali Bitcoiny v zahranic¢i, nikoli v§ak v ramci dané zemé.
Kromé omezeni pouziti se zna¢né 1isi i zachazeni se zisky pro danové ucely. Bitcoinové
transakce obecné neobsahuji DPH, ale jejich zisky podléhaji dani. (The Library of Congress,
2020)
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Graf 6: Vyvoj ceny Bitcoinu od roku 2015
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Zdroj: (YYahoo!finance; 2020)

4.2 Boeing

Na nasledujicich strankach bude vypracovan backtest, ktery zhodnoti
zivotaschopnost zvolené obchodni strategie a miize mit nasledné urcity podil na
rozhodovani do budoucna, jestli vstoupit nebo vystoupit z jednotlivych pozic na burze.
Backtest bude vypracovan dle indikatoru technické analyzy Price Rate of Change, neboli
Price ROC.

Budou popsany, vysvétleny a propocteny vstupy a vystupy z pozic, které byly
realizovany za i¢elem zhodnoceni Kapitalu. Spravné provedeny tzv. zpétny test poskytuje
investorovi smérodatné vysledky, na zakladé Kterych je schopen alespon ¢astecné
predikovat budouci vyvoj cenového kurzu a bezpeénéji tak investovat svij finanéni
majetek. B€hem tohoto testovani je dilezité mit na paméti veskeré souvisejici poplatky,
které jsou s nakupem a prodejem spojeny. Pfestoze nékteré broker spolecnosti nabizeji
realizaci vstupt ¢i vystupl z pozic téméf za zanedbatelné sumy, piesto je tfeba S nimi
pocitat. (Hartman, 2013)
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4.2.1 Backtest

Piedpoklady backtestu:
e Pocatecni financ¢ni kapital v hodnoté 3000 USD
e Pouze jedna pozice muze byt oteviena v jeden okamzik
e Kratké pozice jsou povoleny
e Maximalni akceptovatelna ztrata béhem jednoho obchodu je 20%, na
kterych bude automaticky nastaven tzv. stop loss, ktery zajisti
okamzity prodej akcii

Nejcastéjsi délka méfeni pomoci indikatoru Price ROC je 5 nebo 10 let.
V nasledujicim backtestu pro spole¢nost Boeing byla zvolena délka 5 let v terminech od
29.1.2016 a7z 9.2.2021.

Backtest, byl zhotoven pomoci tabulko-textového programu Excel. Zpétny test byl
vyhodnocen na akciich Boeing pomoci indikatoru Price ROC a zvolena délka jedné

periody je 25 dni.

Tabulka 3: Backtest pro spole¢nost Boeing

Investovand ¢astka $3000
CELKOVY ZISK / ZTRATA $-1770,23
Pocet obchodi 22

Procento ziskovych obchodd  45,45%
Procento ztratovych obchodd  54,54%

Zisk $771,12
Ztrata $2541,35
Procentudlni zisk / ztrata -59,01%

Zdroj: vlastni zpracovani a data pouzita z (Yahoo!finance; 2021)

Z vyse uvedené tabulky ¢.3 lze pozorovat jak vykonny a vyd€le¢ny, prodéle¢ny je
indikator v pripadg, ze titul je velmi rozkolisany. U spolecnosti Boeing se samoziejmé
nedalo pfedpokladat, ze bude béhem né¢kolika dni propad vice nez 40%, ale s postupem
¢asu bylo o¢ekavano, ze indikator bude reagovat decentnéji nez je z grafu ziejmé. Reakce
na uzemnéni letount 737 MAX bylo v tomto ptipade velmi kritické a vysledky backtestu
tomu nasvédcuji. Z celkovych investovanych 3000 USD bylo provedeno 22 obchodi
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s celkovou ztratou 59,01%. Na konci pétiletého sledovaného obdobi by ¢astka ¢inila
1229,77USD. Ztrata v tomto ptipadé je ve vysi 1770,23 USD.

Graf 7: Equity kiivka spole¢nosti Boeing

Equity krivka
3500
3000 =
2500
2000
1500
1000
500

Kapital v USD

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
Pocet provedenych obchodi

Zdroj: vlastni zpracovani, na zakladé vypracovaného backtestu a dat z (Yahoo!finance; 2021)

Vyse vyobrazeny graf s equity kiivkou udava vyvoj ceny v ¢ase na zakladé vstupti
a vystupu z pozic, které byly realizovany pouze na zaklad¢ signalu pfi realizaci zpétného
testu, kdy oscilator Price ROC protinal nulovou hodnotu. V ptipad¢, Ze oscilator protnul
nulovou hodnotu ze spodu, jednalo se o signal dle technické analyzy ke koupi. Ve chvili,

kdy byla nulova hodnota protnuta shora, jednalo se o signal k prodeji.
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Graf 8: Aplikace indikatoru Price ROC s periodou 25 dni v obdobi 29.1.2016-9.2.2021
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Zdroj: vlastni zpracovani a data pouzita z (Yahoo!finance; 2021)

Z vyse uvedeného grafu ¢.8 s aplikaci indikatoru Price ROC lze pozorovat signaly k vstupu
a vystupu z pozic. Pokazdé, kdyz kiivka protne nulovou hodnotu zespoda, jedna se o signal
k nakupu a v ptipad¢, ze kiivka protne nulovou hodnotu shora, jedna se o signal k prodeji.
Na zaklad¢ techto signali byly zhotoveny nasledujici obchody, které se fidily pouze na

zaklad¢ informaci ziskanych z indikatoru.

4.2.2 Realizace prvniho nakupu akcii Boeing

Pro nakup akcii Boeing bylo rozhodnuto na zaklad¢ jiz zminéného indikatoru
technické analyzy s délkou periody 25 dni. Na tento nakup bylo k dispozici celkem 3000
USD s cilem zhodnoceni a navyseni. Pro realizaci tohoto obchodu byl pouzit internetovy
broker Degiro, ktery je se svymi nizkymi poplatky za realizaci obchodu jednim
z nejvyhodnéjsich na ¢eském trhu. Jelikoz Boeing se obchoduje na americké burze,
zprostredkovatel obchodu ma stanoveny fixni poplatek ve vysi 0,5USD a nasledné za
kazdy kus akcie 0,004USD. (DEGIRO, 2021)

Z nasledujiciho grafu, sledujici obdobi od 29.ledna 2016 — 26.3.2018 bylo
rozhodnuto na zakladé velmi kolmého protnuti nulové hodnoty zespodu dne 5.2.2018

vstoupit do pozice nakupu a spekulovat na nasledny rist cenové kiivky a tim zhodnotit

57



vlozené finan¢ni prostiedky ve vysi 3000 USD. Bylo nakoupeno dne 26.3.2018 celkem
devét kusu akcii, které mély hodnotu 328,88 USD. Celkova investovana ¢astka za akcie je
dohromady 2959,92 USD + poplatky spojené s nakupem. Naklady na provedeni koupé
jsou - fixni ¢astka za nakup 0,5 USD + 0,036 USD za jednotlivé kusy akcii, celkové tedy
jsou naklady na nakup 0,536 USD a celkové naklady spojené s hodnotou akcii 2960,456
USD. Rozhodnuti ke koupi prob&hlo také za piedpokladu pokracujici sinusoidy, kterou lze
z grafu ¢.9 pozorovat.

Pro uspésny obchod je tieba se fidit jistym ,,money managementem”’, ktery je
tieba si stanovit pfedem a fidit se jim téméf za kazdé situace. Proto byly nastaveny tzv.
stop lossy, které automaticky prodaji vSechny akcie klesnou-li pod nizsi nez 20% hodnotu
z nakoupené Castky. Aby K této situaci doslo v tomto piipad¢, hodnota akcii by musela

klesnout na nizsi ¢astku nez 263,104 USD za jednu akKcii.

Graf 9: Indikator Price ROC; 29.1.2016-26.3.2018 pro pokyn NAKUP
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Zdroj: vlastni zpracovani a data pouzita z (Yahoo!finance; 2021)
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4.2.3 Ukonceni prvniho obchodu — Boeing

Prvni den po uzavieni obchodu uzaviraly akcie na burze se zhodnocenim necelé
4%, coz vedlo k pozitivni atmosféie a s o¢ekavanim dal$iho zhodnoceni a navyseni
vlozeného kapitalu. Nejvyssi ceny béhem drZeni akcii bylo dosazeno dne 27.2.2018, kdy se
cena uzavirala na hodnoté 364,64 USD. Od tohoto vrcholu nasledoval pokles. Nasledovalo
prorazeni nulové hodnoty indikatorem shora, coz odpovida dle technické analyzy
k uzavieni oteviené pozice na trhu. Prodej byl tedy realizovan 26.3.2018 v hodnot¢ 328,97
USD. Vysledek tohoto obchodu neni zcela uspokojivy, ale byla minimalizovana ztrata,
ktera by nasledné byla citelna a nemila. Celkové naklady na realizaci prodeje akcii byly
provedeny opé&t spole¢nosti Degiro ve stejné vysi jako probéhl nakup, tedy 0,536 USD.
Celkové naklady na realizaci nakupu a prodeje jsou 1,072 USD.

Zhodnoceni vyhodnosti po realizaci nakupu a prodeje. Bylo celkem koupeno 9 kust
akcii v celkové hodnoté 2959,92 USD. Po prorazeni nulové hodnoty indikatorem byl
proveden nasledny prodej v celkové hodnoté 328,97 USD za jeden kus. Celkova suma
ziskana prodejem je ve vysi 2960,73 + celkové poplatky 1,072 USD, celkové 2961,802
USD.

Bé&hem tohoto obchodu bylo dosazeno ztraty v celkové hodnoté 1,364 USD, coz je
hodnoceno jako pozitivni v navaznosti na nasledujici propad cen akcii. Zistatek finan¢nich
prostiedkd po prvnim obchod¢ ¢ini 2998,636 USD.
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Graf 10: Indikator Price ROC; 29.1.2016-27.2.2018 pro pokyn PRODEJ
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Zdroj: vlastni zpracovani a data pouzita z (Yahoo!finance; 2021)

4.2.4 Realizace druhého nakupu akcii Boeing

Po prvnim obchodg, ktery nemél na celkové finan¢ni prostiedky zasadni vliv se
vyckavalo na dalsi vhodnou ptilezitost. Pokracovalo se obdobné jako v piedchozim
nakupu. Vyckavalo se na to, az indikator razantné prorazi nulovou hodnotu smérem zdola
a ucini se pokyn k nakupu. Od posledniho nakupu datovaného k 5.2.2018 nebyly dle
indikatoru velké a duvéryhodné signaly k tomu akcie kupovat. Bylo zadouci vyckat a ve
spravnou chvili vstoupit do pozice ve snaze zhodnoceni vlozenych penéz. Dne 3.6.2020
bylo zaznamenano kolmé prorazeni nulové hodnoty, coz signalizovalo po delsi dobé pokyn
k nakupu. Nakup akcii byl realizovan za cenu 173,16 USD za jednu akcii. Po pfedchozim
nakupu byly celkové penézni prostiedky lehce snizeny na ¢astku 2998,636 USD. Po
razantnim ponizeni hodnoty akcii kvuli nutnosti odstaveni letountt 737 MAX a pozastaveni
jejich vyroby lze nyni nakoupit 17 kust akcii v celkové hodnote 2943,72 USD. Realizace
nakupu je opakované provedena u spolecnosti Degiro, ktera si za tento obchod uctuje
celkem 0,568 USD. Délka periody je stejna, zistava nastavena na 25 dni. Stop loss zlstava
nadale nastaven na maximalni pokles o0 20 %, poté broker automaticky akcie proda za
nejbliz§i moznou cenu, abychom neriskovali v piipad¢ obrovskych propadu cely sviij

vlozeny kapital.

60



Graf 11: Indikator Price ROC; 4.6.2018-3.6.2020 pro pokyn NAKUP
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Zdroj: vlastni zpracovani a data pouzita z (Yahoo!finance; 2021)

4.2.5 Ukonceni druhého obchodu — Boeing

Vysledky druhého obchodu akcii spole¢nosti Boeing jsou daleko pozitivnéjsi nez u
predchoziho investovani. Bylo vy¢kano opakovang, dokud indikator neprorazi nebo se
nedotkne nulové hodnoty. Délka obchodu byla necekané kratka, ale ziskova. Celkova
pozice nakupu trvala pouze osm pracovnich dni. Béhem této doby vzrostly akcie
spole¢nosti dokonce na hodnotu piesahujici 230 USD, ale indikator stale neprorazil pfimku
nuly, takZe bylo vyckano, dokud se tak nestane. Dne 12.6.2020 se stalo, ze kiivka
indikatoru signalizovala pokyn k prodeji, a tak bylo také u¢inéno. Akcie byly prodany
v hodnot¢ 189,51 USD za jeden kus. Nasledujici dva dny po prodeji akcie dale rostly az na
hodnotu 197,77 USD za jednu akcii. Zisk z kazdé akcie je 16,35 USD, coz je daleko
ptiznivéjsi nez u predchoziho obchodu. Celkovy zisk je 277,95 USD pted odectenim
poplatkt. Poplatky spole¢nosti Degiro jsou stejné jako na vstupu, tedy 0,568 USD a
dohromady 1,136 USD. Celkovy dosazeny zisk za tento obchod po odeéteni poplatkt
dosahuje 276,814 USD. Procentualni navyseni celkového kapitalu po realizaci druhého
obchodu je 0 9,4 %, coz je hodnoceno velmi pozitivng.

Celkové zhodnoceni po realizaci obou obchodu je hodnoceno velmi pozitivné. Vice
nez dolarova ztrata v prvnim vstupu byla dohnana druhym obchodem, ktery ztratu

s jistotou vymazal a velmi pékn¢ zhodnotil i vlozeny kapital. Kone¢na ¢astka na broker
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uctu je 3275,45 USD. Procentualni zhodnoceni celkové vlozeného kapitalu z hodnoty 3000
USD je 9,18 % coz je v navaznosti na klesajici equity kiivku hodnoceno jako velmi

pozitivni.

Graf 12: Indikator Price ROC; 12.6.2018-12.6.2020 pro pokyn PRODEJ
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Zdroj: vlastni zpracovani a data pouzita z (Yahoo!finance; 2021)

4.3 Ford

Spole¢nost Ford bude stejné jako tomu bylo u spole¢nosti Boeing podrobena
backtestu, aby bylo mozné zjistit a nasledné interpretovat equity kiivku. Equity kiivka
popisuje ziskovost nebo naopak ztratovost v piipadé uskuteénéni kazdého obchodu, ktery
je signalizovan indikatorem Price ROC, ktery bude pouzit obdobné jako tomu bylo
v ptedchozim kroku se stejnou periodou 25 dni. Budou provedeny dva vstupy do pozic za

ucelem zhodnoceni vloZenych finan¢nich prostfedkti. VloZeny kapitél je ve stejné vysi
3000 USD.
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4.3.1 Backtest

Backtest byl zhotoven pomoci tabulko-textového programu Excel. Zpétny
test byl vyhodnocen na akciich Ford pomoci indikatoru Price ROC a zvolena délka
jedné periody je 25 dni. Pfedpoklady jsou totozné jako u piedchozi realizace

zpétného testu.

e Pocate¢ni finan¢ni kapital v hodnoté 3000 USD

e Pouze jedna pozice muze byt oteviena v jeden okamzik

e Kratké pozice jsou povoleny

e Maximalni akceptovatelna ztrata béhem jednoho obchodu je 20%, na
kterych bude automaticky nastaven tzv. stop loss, ktery zajisti

okamzity prodej akcii

Graf 13: Equity k¥ivka pro spoleénost Ford
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Zdroj: vlastni zpracovani, na zakladé vypracovaného backtestu a dat z (Yahoo!finance; 2021)

Z vyse uvedeného grafu je patrné, Ze vyvoj investovanych prostiedki je silné pod
ocekavanim, které bylo pied vstupem na burzu a pouziti indikatoru Price ROC. Prvnich
sedm obchodu bylo lehce ziskovych, ale pak pfisly velké ztraty, které s celkovou investici
3000 USD siln¢ zamavaly. Sedmnacty obchod, ktery byl evidentnim dnem v medvédim
trhu, byl zlomovym bodem mezi padem a ristem. Tento velky propad mél zaklady
Vv zaostani zisku na akcii ve ¢tvrtém kvartale 2019. Ve ¢tvrtém kvartale roku 2019

spole¢nost realizovala ztratu 1,7 mld USD. Béhem roku 2019 firma vydélala pouze 85 mil
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USD, coz je oproti roku 2018 obrovsky rozdil. V roce 2018 firma vyd¢lala vice nez 3,7
mld USD. CEO spolec¢nosti Ford argumentoval tak, ze mezi hlavni faktory patii naklady na

vyvoj elektromobilii a autonomnich vozidel.

Tabulka 4: Back test pro spole¢nost Ford

Investovana ¢astka $3000
CELKOVY ZISK / ZTRATA $-1068,57
Pocet obchodi 20
Procento ziskovych obchodl 60,00%
Procento ztratovych obchodi 40,00%
Ztrata $1930,02
Zisk $861,45
Procentudlni zisk / ztrata -35,62%

Zdroj: vlastni zpracovani a data pouzita z (Yahoo!finance; 2021)

Z tabulky ¢.4 jsou na zakladé backtestu vypocéteny vSechny hodnoty ziskané
uzavienim dvaceti obchodt v terminu od 22.3.2016 — 19.3.2021. V tomto piipadé
indikator nezareagoval dostate¢né rychle na to, aby se zamezilo béhem jednoho
obchodu ztraté¢ 20% z investované ¢astky. V tomto konkrétnim, obchodé by bylo
dosaZeno vétsiho poklesu neZz bylo dosaZzeno v tomto pfipad¢é. Diky nastavenému
stoplossu, ktery automaticky prodal vSechny akcie po padu 20% od kupni ceny.
V ptipadg, ze by stoploss nastaven nebyl, ztraty by byly jesté¢ mnohem vétsi.

Béhem zpétného testu bylo uzavieno celkem 20 obchodu, ve kterych 60%
bylo ziskovych a 40% ztratovych. Celkova procentualni ztrata po téchto 20
obchodech byla ve vysi 35,62%, coz odpovida ztraté 1068,57 USD.
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Rozkolisanost indikatoru Price ROC

Graf 14: Aplikace indikatoru Price ROC s periodou 25 dni v obdobi 22.3.2016 — 19.3.2021
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Zdroj: vlastni zpracovani a data pouzita z (Yahoo!finance; 2021)

Z vyse uvedeného grafu Ize pozorovat priniky nulové osy, které jsou dle technické
analyzy signalem k nakupu a prodeji. Na zaklad¢ grafu ¢.14 bylo provedeno 20 obchodt a
vyhodnoceno, jak vyhodné je z dlouhodobého hlediska pouze na zaklad¢ indikatoru Price
ROC investovat do titulu Ford.

4.3.2 Realizace prvniho nakupu akcii Ford

Ve snaze realizovat zisk pomoci investic do akcii Ford bylo rozhodnuto dne
2.6.2018 vstoupit do pozice nakupu z divodu protnuti nulové hodnoty. Po dlouhé dobé,
kdy nulova hodnota nebyla zdola protnuta delsi dobu, bylo rozhodnuto a spekulovano na
nasledné zhodnoceni vlozenych finan¢nich prostiedkd. Naposledy indikator o periode¢ 25
dni protnul nulovou kfivku dne 25.1.2018, coz je déle nez ¢tyfi mésice. Béhem této doby
se indikator pohyboval pod nulovou hodnotou a signalizoval klesajici trend. Byl realizovan
nakup 508 kust akcii spolec¢nosti Ford za cenu 5,9 dolaru v celkové hodnoté 2997,2
dolaru. Pro zprostiedkovani pokynu k nakupu byla opét vyhodnocena spole¢nost Degiro
jako nejvhodnéjsi a nejlevnéjsi, co se poplatku tyce. Poplatky fixni ve vysi 0,5 dolaru a
0,004 dolaru za kazdy kus akcie. (DEGIRO, 2021) Celkové naklady spojené s pofizenim
akcii jsou ve vysi 2,532 dolaru. Celkova suma hodnoty akcii a celkovych nakladu je
2999,732 dolaru.
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Zaroven byly nastaveny stoplossy, které by v ptipadé 20% poklesu ceny akcii
automaticky prodaly. Akcie by musely padnout na hodnotu 4,72 dolaru, aby doslo na
situaci, kdy by stoplossy musely byt aktivovany.

Graf 15: Indikator Price ROC; 1.6.2018-2.6.2020 pro pokyn NAKUP
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Zdroj: vlastni zpracovani a data pouzita z (Yahoo!finance; 2021)

4.3.3 Ukonc¢eni prvniho obchodu akcii Ford

Ukonceni prvniho obchodu spoleénosti Ford bylo u¢inéno za stejnych podminek
jako tomu bylo u obou obchodti u spole¢nosti Boeing, coz lze pozorovat z grafu ¢.16.
Indikator signalizoval svym protnutim nulové hodnoty ménici se trend, coz je davod
k prodeji vSech akcii. Tentokrat indikator reagoval zavéasu a odhalil nasledny cenovy
propad akcii, ktery byl znatelny nasledujici dny po prodeji. Prvni den po prodeji akcii se
titul propadl o 10 %. Nakup akcii probéhl v cené 5,9 dolart za jednu akcii. Celkové
vlozené prostredky do tohoto obchodu byly ve vysi 2997,2 dolaru bez zapocteni poplatki
za realizaci obchodu. Zhodnoceni béhem sedmi dni bylo vice nez uspokojivé. Zhodnoceni
investované ¢astky bylo 15,4 %. Prodej akcii prob&hl na hodnoté 6,81 dolaru za kus.
Celkové poplatky za realizaci prodeje jsou ve stejné vysi jako probéhl nakup, tedy 2,532
dolaru. Prodejem akcii pied zapoctenim poplatkl za prodej bylo dosazeno zhodnoceni ve
vysi 462,28 dolart. Po zapocteni nakladt na prodej bylo dosazeno ¢istého zisku 459,748.
Celkovy stav finan¢nich prostfedki na broker uctu po ukonéeni obchodu je 3457,216
dolari. Hodnoceni tohoto obchodu je velmi kladné a diky indikatoru Price ROC se

ptredeslo dalsimu propadu akcii, ktery by nasledoval.
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Graf 16: Indikator Price ROC; 1.6.2018-10.6.2020 pro pokyn PRODEJ
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Zdroj: vlastni zpracovani a data pouzita z (Yahoo!finance; 2021)

4.3.4 Realizace druhého nakupu akeii Ford

Mezi dalsi kroky k nakupu vedla podobna rozhodnuti jako u ptedchoziho vstupu do
pozice nakupu u spole¢nosti Ford. Po tiech mésicich, béhem kterych se indikator Price
ROC pohyboval v zapornych ¢islech, tedy pod nulovou ptimkou nasledné protnul nulu a
signalizoval zménu trendu. Dne 23.11.2020 byl zadan pokyn k nakupu, ktery byl opétovné
realizovan spole¢nosti Degiro. Celkem bylo nakoupeno 389 kust akcii spole¢nosti Ford
v celkové hodnoté 3446,54 dolara. Jedna akcie byla koupena za 8,86 dolaru. Diky
piedchozimu obchodu je mozné investovat vétsi obnos penéz a to z toho divodu, Ze byl
ziskovy. Celkové naklady na potizeni akcii jsou 2,056 dolaru. Paradoxem je, Ze
v piedchozim obchod¢ bylo nakoupeno za mensi mnozstvi penéz a poplatky byly vyssi.

V tomto ptipad¢ jsou poplatky nizsi z divodu narastu ceny za akcii a tedy nizsiho
mnozstvi nakoupenych kust. Cena investovana i se zapoétenymi poplatky je 3448,596

dolaru.
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Graf 17: Indikator Price ROC; 23.11.2018-23.11.2020 pro pokyn NAKUP
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Zdroj: vlastni zpracovani a data pouzita z (Yahoo!finance; 2021)

4.3.5 Ukonéeni druhého obchodu akeii Ford

Praibéh obou obchodi u spole¢nosti byl opravdu velmi rychly. Prvni obchod byl
uzavien po sedmi dnech, druhy po osmi dnech. Rozhodnuti bylo u¢inéno zase z divodu
prurazu nulové hodnoty shora. Akcie béhem osmi dnt zhodnotily cenu o téméi 4 %,
nasledné byla zase prorazena nulova hodnota a indikator byl v zapornych ¢islech. Jak je
z grafu ¢.19 vidét, kiivka indikatoru se od poloviny biezna roku 2020 pohybovala zejména
v zapornych hodnotach, coz nepredikuje zadné pozitivni zpravy a je bezpecénéjsi se do
obchodt radéji nepoustét. V tomto okamziku, kdy akcie protnuly nulovou hodnotu, mély
cenu 9,21 dolaru za kus. Zisk na jednu akcii je ve vysi 0,35 dolaru. Celkovy zisk dosahuje
¢astky 136,15 dolarti. Poplatky jsou ve stejné vysi jako tomu bylo pi#i nakupu, tedy 2,056
dolaru. Celkovy stav konta na broker uctu po odecteni poplatk je 3589,254USD.

Druhy obchod se spole¢nosti Ford je hodnocen kladn¢ a s velmi péknym

zhodnocenim vlozenych prostiedki.
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Graf 18: Indikator Price ROC; 30.11.2018-30.11.2020 pro pokyn PRODEJ
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Zdroj: vlastni zpracovani a data pouzita z (Yahoo!finance; 2021)

4.4 Bitcoin

Podobné¢ jako tomu bylo u Boeingu a Fordu, samotny Bitcoin bude podroben

zpétnému testu. Jelikoz se jedna o nejlikvidnéjsi a zaroven nejvolatilng;si titul, bude

zajimavé pozorovat rozdily mezi tituly akcii a samotnou kryptoménou. V ptipadé akcii

10% zmena je velkou udalosti, kdezto v ptipadé kryptomény se jedna o denni rutinu.

4.4.1 Backtest

Zpétny test byl zhotoven pomoci tabulko-textového programu Excel. Zpétny test
byl vyhodnocen na kryptoméné Bitcoin pomoci indikatoru Price ROC a zvolena
délka jedné periody u prvniho nakupu je 25 dni. Pfedpoklady jsou totozné jako u

predchozi realizace zpétného testu.
e Pocatecni finan¢ni kapital v hodnoté 3000 USD

e Pouze jedna pozice muze byt oteviena v jeden okamzik

e Kratké pozice jsou povoleny
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e Maximalni akceptovatelna ztrata béhem jednoho obchodu je 20%, na
kterych bude automaticky nastaven tzv. stop loss, ktery zajisti
okamzity prodej akcii

Graf 19: Equity kfivka kryptomény Bitcoin
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Zdroj: vlastni zpracovani a data pouzita z (Yahoo!finance; 2021)

Z grafu ¢.19 equity kiivka vykazuje dlouhodobé klesajici tendenci. Bylo
pouze malo obchodu, které byly ziskové a kdyz uz byly ziskové, bylo to pouze
nékolik malo procent. Jedna se o0 velmi volatilni titul a indikator evidentné neni
schopen na tak rychlé zmény a vykyvy dostatecné rychle reagovat, aby investor mohl
zavcasu pozici ukon¢it nebo naopak. Méfeni probihalo za poslednich pét let veetné

vikendu, které nemaji na obchodovani s kryptoménou vliv.

Graf 20: Backtest pro kryptoménu Bitcoin

Investovana ¢astka $3000
CELKOVY ZISK / ZTRATA $-2296,59
Pocet obchod( 19
Procento ziskovych obchodl 26,32%
Procento ztratovych obchod 73,68%
Zisk $310,05
Ztrata $2606,64
Procentudlni zisk / ztrata -76,55%

Zdroj: vlastni zpracovani a data pouzita z (Yahoo!finance; 2021)
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Backtest byl vytvofen a vypocten pomoci dat z terminti od 24.3.2016 az 24.3.2021.
Béhem téchto péti let bylo uzavieno celkem 19 obchodi. Investice do kryptomén
jsou mnohem rizikovéjsi nez investovani do akcii. To 1ze jednoduse zpozorovat na
celkovém zhodnoceni investice do Bitcoinu a akcii. Celkovy prvotni kapital vlozen
pro obchodovani s Bitcoinem byl 3000 USD. V tradingu s Bitcoinem bylo ziskovych
pouze 26,32% obchodi a zbytek 73,68% bylo ztratovych. Celkovy realizovany zisk
dosahuje vyse 310,05 dolard. VySe ztraty realizovana v ramci backtestu béhem
zkoumanych péti let je ve vysi 2606,64 dolard.

V dob¢ uzavirani obchodi bylo prodélano 76,55% vSech vlozenych finan¢nich

prostredkd, coz odpovida 2296,59 dolarim.

4.4.2 Realizace prvniho nakupu kryptomény Bitcoin

Signalizace indikatoru Price ROC znéla na poplach nakupu, tak bylo
rozhodnuto vstoupit do pozice a nakoupit jistou ¢ast Bitcoinu. U kryptomén je
moznost nakoupit zlomek dané mény, nikoliv pouze cely kus, kdezto u akcii je tomu
naopak a v ptipad¢é rozhodnuti pro obchodovani s akciemi je moznost pouze nakup
ur¢itého poctu celych kust akcii. V okamziku, kdy bylo rozhodnuto vstoupit do
pozice nakupu, byla cena BTC 6359,64 USD. Nakup nejznaméjsi kryptomény byl
realizovan dne 14.7.2018. Zprostfedkovani nakupu bylo rozhodnuto na zakladé
vyhodnosti a nejnizsi ceny u Spole¢nosti Binance, ktera je zaroven provozovatelem
jedné z nejvétsich burz na svété. Poplatky za provedeni nakupu i prodeje jsou ve vysi
0,1% z nakupni a prodejni ceny. V piipadé, Ze se mési¢ni obrat dostane pies hranici
vice nez 50 BTC, tak se taxa za poplatky snizuje na 0,09%. (BINANCE, 2021) Se
vstupnim kapitalem 3000 USD bylo nakoupeno 0,47 kust Bitcoinu Vv hodnoté
2989,03. Poplatky byly ve vysi 2,99 USD.
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Graf 21: Indikator Price ROC; 14.7.2016-14.7.2018 pro pokyn NAKUP
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Zdroj: vlastni zpracovani a data pouzita z (Yahoo!finance; 2021)

4.4.3 Ukonéeni prvniho obchodu kryptomény Bitcoin

Béhem dvaceti jedna dni, tak dlouho trvala doba od koupé k terminu prodeje BTC,
se odehraly vyrazné narusty a nasledné propady. 23.7.2018 se Bitcoin dostal na ¢astku
8424 dolart, coz by bylo velmi pékné zhodnoceni, kdyby bylo rozhodnuto vse prodat.
Indikator v§ak nulovou kiivku protnul dne 3.8.2018, tehdy se cena pohybovala na 7032,85
dolarech. Celkové zhodnoceni investované Castky je pozitivni, avSak uvitano by bylo,
kdyby indikator zareagoval diive a zisk tim zvysil. Kryptoména byla tedy prodana na
zminéné hodnoté. Zhodnoceni vlozené ¢astky béhem 21 dni bylo 10,59%. Celkova finalni
suma pied ode¢tenim poplatkd, véetné zistatku na Gétu je 3313,55 dolard. Poplatky za
provedeni prodeje jsou 3,31 dolaru. Bylo dosazeno celkového cCistého zisku ve vysi 299,27
dolaru.
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Graf 22: Indikator Price ROC; 3.8.2016-3.8.2018 pro pokyn PRODEJ
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Zdroj: vlastni zpracovani a data pouzita z (Yahoo!finance; 2021)

4.4.4 Realizace druhého nakupu kryptomény Bitcoin
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Poslednim v fad¢ signald k nakupu byl prinik nulové hodnoty dne 31.1.2020.

Tehdy se cena jednoho kusu Bitcoinu pohybovala na 9350,53 americkych dolart, coz je

téméf o téetinu vice nez hodnota u predchoziho nakupu z druhé poloviny roku 2018. Bylo

tedy rozhodnuto na zaklad¢ indikatoru o vstupu do pozice a nakoupit 0,353 BTC v celkové

hodnoté 3300 USD. Pro zprostiedkovani obchodu byla opét vyuzita burza Binance

s nejniz§imi moznymi poplatky. Celkové naklady na realizaci nakupu byly 3,3 dolaru.

Graf 23: Indikator Price ROC; 31.1.2018-31.1.2020 pro pokyn NAKUP
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Zdroj: vlastni zpracovani a data pouzita z (Yahoo!finance; 2021)
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445 Ukonceni druhého obchodu kryptomény Bitcoin

Také poslednim signalem k prodeji bylo, kdyz protnula kfivka indikatoru nulovou
hodnotu. Po velmi dramatickém stoupani, kdy indikator znacil siln€ rostouci trend se po 42
dnech vratil zpét na nulovou hodnotu a tim se zménil trend v klesajici, ¢imz doslo na
rozhodnuti veskeré mnozstvi BTC prodat. Dne 11.3.2020 byl realizovan prodej
kryptomény Bitcoin v hodnoté 7911,43 USD. Opétovné indikator nezareagoval
s dostate¢nou rychlosti, coz mé¢lo za nasledek realizaci ztraty financnich prostiedkd,
vloZenych do kryptomény s umyslem zhodnoceni. Pokles od doby nakupu byl 15,39%,
¢emuz nechybé&lo moc a realizoval by se automaticky prodej pii poklesu 20%. Celkova
ztrata realizovana béhem tohoto obchodu je ve vysi 507,87 USD bez zapoctenych poplatkt
za prodej. Poplatky za provedeny prodej Bitcoinu byly ve vysi 2,79 USD. Celkova

zustatkova suma na Binance uctu je 2796,28 USD.

Graf 24: Indikator Price ROC; 11.3.2018-11.3.2020 pro pokyn PRODEJ
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5 Vysledky a diskuse

V analytické ¢asti bylo realizovano celkem Sest obchodi na burze, dva pro Boeing,
dva pro Ford a dva pro kryptoménu Bitcoin. Na zakladé indikatoru technické analyzy Price
ROC byly provedeny backtesty.

Prvni analyzovanou spole¢nosti byl Boeing. Bylo uzavieno celkem 22 obchodu ve
kterych bylo 45,45% tspé$nych a zbylych 55,55% netspésnych, coz odpovida celkovému
ptijmu 771,12 USD a ztrata 2541,35 USD.

Druhou analyzovanou spolecnosti byla firma Ford. V tomto pfipadé bylo uzavieno
méné obchodii v porovnani se spole¢nosti Boeing. Bylo realizovano celkem 20 obchodu
s pocate¢nim kapitalem 3000 USD. Celkové procento usp&$nych obchodt bylo 60% a
neuspésnych 40%. I ptes prevysujici procento uspésnych nakupti byla realizovana ztrata.

Poslednim obchodovanym titulem byla kryptoména Bitcoin. Nejrizikovéjsi a titul
s nejvetsi likviditou a zaroven je nejrozkolisangjsi. Bylo realizovano pouze 19 obchodu
s vloZenym pocate¢nim kapitalem stejnym jako U pfedchozich dvou tituld 3000 USD.
Béhem téchto obchodt byla realizovéna ztrata ve vysi 76,55%, coz je velmi neuspokojivé.
Celkovy zisk béhem 19 obchodi byl ve vysi 310,05 USD v porovnani Se ztratovymi
obchody, které tvotily 2606,64 USD.

Graf 25: porovnani equity kiivek vSech tituli
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Zdroj: vlastni zpracovani a data pouzita z (Yahoo!finance; 2021)

Z grafu ¢.25 1ze pozorovat porovnani v§ech equity kiivek, které udavaji vyvoj

vlozeného kapitalu do zminénych spolec¢nosti. VSechny kiivky zacinaji na stejné pocatecni
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hodnoté 3000USD, které byly vyclenény ke zhodnoceni. V ptipad¢ vsech tituld je patrny
medveédi, tedy klesajici trh. Pouze u spolec¢nosti Ford je v poslednich obchodech tendence
navracet se zpét k realizovani zisku. U spole¢nosti Boeing nelze mluvit o zméné trendu, ale
spise o stabilizaci S moznym naslednym rustem. U kryptomény Bitcoin se v piipadé equity
kiivky jedna pouze o klesajici celkovy vlozeny kapital.

V piipad¢, ze by nebylo rozhodovano pouze na zakladé indikatoru technické
analyzy Price ROC a akcie by byly nakoupeny s dlouhodobym timyslem investice,
vysledky by velmi pravdépodobné dopadly jinak. V ptipadé, Ze by byly akcie nakoupeny u
vsech spolecnosti prvni den sledovaného obdobi, u firmy Ford by byly nakoupeny
v hodnoté 13,59 USD dne 22.3.2016 a kone¢na cena dne 19.3.2021 by byla 12,83. Akcie
spole¢nosti Ford béhem péti let nezazily rostouci trend, ztratily 5,6%, coz je
z dlouhodobého pohledu velmi necasté. Spole¢nost Boeing byla analyzovana také po dobu
péti let a prvni den byl datovan 29.1.2016, tehdy se cena Boeingu pohybovala na ¢astce
120,13 USD za akcii. Posledni den v provadéné analyze byl pouzit 17.3.2021, tehdy byla
Castka za jednu akcii 263,49 USD. Potencialni zhodnoceni investovanych prostiedku by
béhem péti let bylo 0 119%. V poslednim piipadé u Bitcoinu se jedna o velmi atypickou
zélezitost a az astronomické zhodnoceni, které Bitcoin béhem let udélal. V ptipadé, Ze by
byl Bitcoin zakoupen prvni den sledovaného obdobi, nakup by byl proveden dne
24.3.2016, tehdy byla cena za jednu minci pouhych 416,39 USD. Za pét let stihl Bitcoin
nékolik risth a zaroven propadd. Posledni den sledovaného obdobi, dne 17.3.2021 se
obchoduje jedna mince nejznaméjsi kryptomény za cenu 56.410,74 USD. Tento obrovsky
nartst odpovida celkem 13.447,57%. V piipad¢, ze by bylo investovano 1000USD do
Bitcoinu v roce 2016 a prodano v roce 2021, celkova ¢astka na konci obdobi by byla ve
vysi 134.475,7 USD.
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6 Zavér

V prvni ¢asti této diplomové prace bylo zaméieni zejména na definice, popis a
zakladni pojmy Vv oblasti kryptomén, akcii a finan¢niho trhu. Zejména byl vénovan prostor
vzniku kryptomeén, jak je bezpe¢n¢ vlastnit a popis dalsich dvou vyznamnych kryptomén
Etherea a Litecoinu.

V praktické casti byly popsany spole¢nosti Boeing, Ford a kryptoména Bitcoin, do
kterych byly néasledné€ investovany financni prostedky ve vysi 3000USD do kazdého
z nich, celkem tedy 9000USD.

Hlavnim cilem této diplomové prace byla aplikace indikatoru technické analyzy
Price Rate of Change a aplikovat ho do backtestu s periodou 25 dni na zakladé pétiletych
historickych dat u kazdého z titul. Backtest byl zhotoven pro kazdy ze spolecnosti a
kryptomény. Nasledné byla vypoctena procenta ziskovych a ztratovych obchodu, celkova
prodélana nebo vydélana ¢astka a pocet uskutecnénych obchodl. Zpétny test u Spole¢nosti
Boeing jakozto velmi volatilni titul je v dne$ni dob¢, kdy nikdo nevi, kdy budou jejich
letouny 737 MAX moci 1état dosti rizikovy a nevyzpytatelny. Pii realizaci backtestu bylo
realizovano 22 obchodii béhem kterych tato strategie pfinesla dvanact ztratovych a deset
ziskovych obchodt. Béhem téchto obchodi byl realizovan zisk ve vysi 771,12 dolari a
ztrata 2541,35 dolart. Celkova procentualni ztrata béhem dvaceti dvou realizovanych
obchodu spole¢nosti Boeing je 59,01%, coz odpovida finanéni ztraté ve vysi 1770,23
americkych dolarti. Spole¢nost Ford si vedla o trochu 1épe i kdyz celkovy vysledek také
neni uspokojivy. V piipadé spole¢nosti Ford bylo realizovano dvacet obchodt, béhem
kterych bylo 12 ziskovych a 8 ztratovych. Ptinos téchto obchodt byl 861,45USD a ztrata
ve vys$i 1930,02USD. V prubéhu dvaceti uzavienych obchodi byla realizovana celkova
ztrata ve vysi 1068,57USD, coz odpovida procentudlni vysi 35,62%. V piipadé
kontroverzni kryptomény Bitcoin, ktera byva také nékterymi oznacovana jako bublina bylo
uzavieno 19 obchodii. Pouze v péti ptipadech byl realizovan zisk, ktery byl pouhych
310,05USD a v ¢trnacti vstupt z devatenécti byla realizovana ztrata ve vysi 2606,63USD.
V piipad¢ tradingu s kryptoménou Bitcoin byla dosazena ztrata ve vysi 2296,59USD, ktera
je 76,55% ztratou z vlozeného kapitalu 3000USD. V tomto ptiklad¢ je mozné pozorovat,
jak prodéle¢ny Bitcoin muize byt. Z dlouhodobého hlediska dle jeho grafu je naopak
Bitcoin velmi ziskovy, ale nepfili§ diivéryhodny ve spole¢nosti, z toho divodu, ze jeho

hodnota neni ni¢im podlozena.
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Béhem uskuteénéni prvniho obchodu u spole¢nosti Boeing byla pozice drzena po
dobu dvaceti dvou dni, béhem kterych byla realizovana minimalni ztrata, ktera vcetné
poplatkii byla 1,364 USD. V ptipadé druhého vstupu do pozice dne 3.6.2020 byly
nakoupeny akcie v cené 2943,72USD za 17 kusut akcii. Dne 12.6.2020 byl zaznamenan
signal k prodeji na ¢astce 189,51USD. Zisk za jednu akcii byl ve vysi 16,35 americkych
dolart. Celkova vyse dosazeného zisku po odecteni poplatki za provedeni nakupu a
prodeje je 276,814USD. Diky t¢émto dvéma obchodim na zakladé signalizace indikatoru
Price ROC byl realizovan zisk ve vysi 275,45USD. Celkova ¢astka po ukonceni obchodu
je 3275,45USD.

V ptipad¢ prvniho obchodu spole¢nosti Ford bylo vstoupeno na zékladé priirazu
nulové hodnoty do pozice nakupu dne 2.6.2018. Bylo nakoupeno celkem 508 kust akcii
v hodnot¢ 2997,2 USD. Celkové zhodnoceni vlozenych prostiedkt bylo ve vysi 15,4%,
tedy Gastka 6,81USD za kterou byly veskeré akcie prodany. Cisty zisk z realizovaného
prvniho obchodu spole¢nosti Ford je ve vysi 459,748 USD. Dne 23.11.2020 bylo
rozhodnuto vstoupit podruhé do pozice. Nakoupeno bylo pouze 389 kust akcii z divodu
narastu ceny akcii v celkové hodnoté 3448,596USD véetné zapocteni poplatkd spojenych
s nakupem. Prodej téchto akcii probéhl pouze po osmi dnech od realizaci nakupu, kdy
indikator hlasil na poplach. V dobé¢, kdy indikator protnul nulovou hodnotu, mély akcie
cenu 9,21USD. Dosazeny zisk na jednu akcii je v hodnoté 0,35 USD a celkové dosazeny
zisk 134,094 USD po zapocteni poplatki. Celkova zistatkova hodnota po téchto dvou
obchodech na broker uctu je 3589,254 USD.

V poslednich dvou nakupech kryptomény Bitcoin bylo dosazeno dramatické ztraty.
V prvnim obchodg¢, ktery prob&hl dne 14.7.2018 byla nakoupena ¢ast BTC za cenu
6359,64 USD. Celkova investovana suma do BTC v prvnim nakupu byla 2989,03USD.,
ktera odpovida 0,47% jednoho kusu BTC. Dne 3.8.2018 bylo dle signalizace vystoupeno
Z pozice a realizovan celkovy Cisty zisk ve vysi 299,27USD. Druhy vstup do pozice nastal
dne 31.1.2020, kdy se Bitcoin pohyboval na hodnoté 9350,53USD. Pokyn nakoupit
0,353% BTC byl realizovan za cenu 3300USD. 11.3.2020 se uskutec¢nil prodej nejznamé;jsi
kryptomény v hodnoté 7911,43USD, coz predstavuje pokles o 15,39% od nakupni ceny,
tedy 507,87 USD. Celkova ziistatkova cena na uctu zprostiedkovatele je 2796,28 USD.

Vlozeny kapital rozloZeny po tietinach na kazdy z titula byl v celkové vysi

9000USD. Po realizaci sesti obchodt spole¢nosti Boeing, Ford a kryptomény Bitcoin bylo
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dosazeno celkového zisku 660,984USD. Jedina kryptoména méla na vlozené finanéni
prostiedky negativni vliv v podobé ztraty. Celkova suma po obchodech je tedy
9660,984USD.

Kdyby bylo uskute¢néno vsech 61 obchodd, které byly signalizovany backtestem
na zaklad¢ aplikace indikatoru technické analyzy Price ROC, doslo by ke ztraté v celkové
hodnoté 5135,39 USD. Z celkové investované ¢astky 9000USD se jedna o ztratu 57,06%.

Na zéklad¢ vysledkt zpétného testu a aplikace testovaného indikatoru Price ROC
vysla vice nez 57% ztrata z investované ¢astky. Dle realizace Sesti obchodu, které sice byly
ziskové, ale v porovnani s vytvofenymi backtesty, které byly velmi prodéle¢né neni zcela
potvrzujici, ze se jedna o spolehlivy indikator, ktery by byl vhodny pro obchodovani na
burzach. Indikator nereagoval s dostate¢nym piedstinem, aby zamezil velké ztrate, ktera se
projevila ve zpétnych testech. Indikator na zakladé¢ testovani v této diplomové praci neni
vhodny pouzivat jako samotny pro stanoveni obchodni strategie k obchodovani. Pro
stanoveni strategie by bylo vhodné kombinovat indikatory technické analyzy naptiklad
klouzavymi pruméry, indikatory zaloZzené na objemu obchodt nebo jakymikoliv jinymi
cenovymi indikatory. V ptipadé kombinace je pravdépodobnost vétsiho uspéchu a Sance

k dosaZeni vétsiho zisku.
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Ptilohy

Tabulka 5: Prodej zna¢ky Ford v USA podle modelu v roce 2020

FORD BRAMD

bR
Fusicn
Taurus
GT
Mustang

Ford Cars

EcoSport
Bronco Sport
Escaps
Mustang Mach E
Edge

Flex

Explorer
Expedition

Ford SUVs

F-Series

Ranger
E-Series

Transit

Transit Connect
Heawy trucks

Ford Trucks

Ford Brand

Zdroj: BestSellingCars (2020)

Sales 2020

1334

TA7 A2

101,486

37,001

EEET)
10,036

AT

1,102,097

1535334

Seles 2013

81748

12,480

138515

24 484

187.061

896,526

=]
)
4
=

45,063

41,558
16,510

12431386

2310454
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% Change

944

-100.0

-100.0

-334

-100.0

-16.8
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Tabulka 6: Piehled poplatkii spoleénosti Degiro

BURZY" Poplatek Maximum
Ceskd republika 20 KE +0,11% 830 K&
Spojené staty americké’ 0,50 € + 0,004 USD za akci -
Némecko - Xetra 2,00 € + 0,03% 60,00 €
Mémecko — Burza certifikatl Frankfurt 2,00€+0,11% -
Némecko — Frankfurt (Akcie) 7.50 € + 0,00% -

Belgie, Ddnsko, Finsko, Francie, Irsko, ltdlie, Nizozeml, Norsko,

Portugalsko, Rakousko, Spanélsko, Velka Britdnie, Svédsko, Svjcarsko 4,00 €+ 0,05% 60,00 €
Kanada 2,00 € + 0,01 CAD za akcil -
Australie, Hong Kong, Japonsko, Singapur 10,00 € + 0,06% -
Polsko 5,00 € + 0,16% -
Recko, Madarsko, Turecko 10,00 € + 0,16% -
Euronext Paris Access 4,00 € + 0,05% 60,00 €

"Uvedené poplatky nezahmui Stamp duty ani transakéni dané. Veskeré aplikované dané jsou Gétovany klientovi. Vice informaci o transakénich danich zde
“Externi naklady vznikké pfi drfeni pozice v ADR (American Depository Receipt) budou nadétovany klientovi

Zdroj: (Degiro, 2021)
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