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Aplikace metod technické analyzy finan¢nich trhi

na trh kryptomén

Abstrakt

Jednim z nejvétSich fenoménti finan¢niho svéta v posledni dekadé je bezpochyby
bitcoin a kryptomény. Tak, jak bitcoin zacal jako zdanlivé nevyznamny projekt inkognito
autora Satoshiho Nakamota, tak se v poslednich letech dostal na pozor celému svétu. Asi
nejvetsi pozornost si vSak zaslouzil krypto trh koncem roku 2017, kdy ceny kryptomén
dosahly astronomickych ¢isel a pfitdhly pozornost retailovych investort. Od této doby vSak

krypto trh ptesel do stavajici korekce a hodné lidi pfislo o hodné¢ penéz.

To vSak neznamena, Ze bitcoin a kryptomény skoncily. Rok 2018 byl velice
vyznamnym rokem pro budovani infrastruktury, nastaveni regulaci a zjednoduSeni
uzivatelskych rozhrani pro budouci masovou adopci. To se samoziejmé tyka takeé
finan¢nich instituci. V roce 2019 o bitcoin projevily z4jem instituce jako Fidelity, Nasdaq
¢i Bakkt, diky ¢emuz se bitcoinu oteviou dvete k institucionalnim investorim a dal$imu

svétovému vyuziti.

Hlavnim pfedmétem této prace je tedy investovani a obchodovani. Konkrétné se
zajimam o to, zdali investofi z tradi¢nich trhi, jako jsou akcie, komodity ¢i forex, mohou

samovolnég prejit na trh kryptomén a Gispé€s$né aplikovat znalosti metod technické analyzy.

Kli¢ova slova: Technickd analyza, Kryptoména, Bitcoin, Obchodovani,

Investovani



Application of technical analysis of traditional

markets on the crypto market

Abstract

One of the biggest phenomena in the past decade has without a doubt been Bitcoin.
Bitcoin started off as a seemingly inisginficant project of the incognito author Satoshi
Nakamoto. However, in the past couple of years it has captured the attention of the entire
world. By far the biggest boom so far happened at the end of 2017, when crypto currencies
achieved astronomical gains. These gains lured in many retail investors who believed that
this trend will continue. Since then BTC entered a severe downtrend and many people lost

a lot of money.

That however doesn’t mean that crypto currencies are dead. 2018 served as a very
important time period for building an infrastructure, setting regulations and improving user
experience for future mass adoption. In 2019 big financial institutions such as Fidellity,
Nasdaq or Bakkt showed interest in BTC, which opens up doors to institutional money

entering the crypto field.

The main focus of this thesis is trading and investing. I am particularly interested in
knowing whether traders and investors from traditional financial markets such as stocks,
forex and commodities can apply their knowledge of technical analysis on the crypto

market with success.

Keywords: Technical analysis, Cryptocurrency, Bitcoin, Trading, Investing
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1 Uvod

Bitcoin. Toto je pojem, ktery jisté vétSina lidi jiz v poslednich letech alespon
jednou slysela. S nejvétsi pravdépodobnosti tomu bylo koncem roku 2017, kdy o bitcoinu
mluvil témét kazdy. Znamena to vSak, ze nartist zdjmu o bitcoin je pfimo umérny
znalostem s nim spojenym? Nikoliv. Od roku 2015 do roku 2018 prokazal bitcoin nartst o
11850 %. Pro demonstraci, jestlize byste v roce 2015 nakoupili bitcoin za pouhych 1000
K¢, koncem roku 2018 by z nich bylo 118 500 K¢.

Obrazek 1: Vyvoj ceny BTC

2019-03-06 22:52:44
Bitfinex - BTC/USD (W)
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Tato zdanlive §ilend Cisla ptilakala pozornost retailovych investort, kteti doufali, ze
tento trend bude pokracovat dale a zbohatnou pies noc. Jak jiz ale dnes vime, realita je
jina, nebot’ bitcoin po tomto vrcholu na necelych 20,0008 klesl témét na 3,000$. Spousta
lidi ztratila mnoho penéz a od té doby se jiz o bitcoin nezajimaji, nebot’ vidi cely svét
kryptomén jako jeden velky podvod. Rok 2018 vSak poslouzil krypto svétu k budovani

infrastruktury, nastaveni regulaci a zjednoduSeni uzivatelskych rozhrani, aby v budoucnu
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mohlo dojit k masové adopci. S tim v§im samoziejmeé také pfichazi nové moznosti, jak do
kryptomén investovat a pravé to je divod, pro¢ mnoho lidi a instituci za¢ina projevovat

zajem o bitcoin a kryptomény jako investi¢ni a obchodni instrument.

V mé praci zkoumam, zdali investofi a obchodnici z tradi¢nich trhti jako jsou
komodity, akcie ¢i forex, mohou samovolné piejit k obchodovani s kryptoménami.
Moderni technické analyza prosla zna¢nym vyvojem od jejiho poc¢atku v druhé poloviné
19. stoleti, kdy Charles Dow poprvé poskytl sofistikovany pohled na akciové indexy. Nyni
existuje spousta metod a strategii, jak na trzich obchodovat a investovat. V této praci
popisuji vybrané a osvédcené metody technické analyzy a zkoumam, zdali tyto metody 1ze

aplikovat na trh kryptomeén.

12



2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem préce je provéfit, zdali metody technické analyzy tradi¢nich finan¢nich
trhti (akciovy trh, forex a komodity) Ize aplikovat na trh kryptomén, zejména se
zamétfenim na Bitcoin, ale soucasné také na dalsi vybrané kryptomény z riznych
kategorii trzni kapitalizace.

Na zékladé vysledki provéreni bude vypracovana kategorizace zkoumanych
kryptomén podle toho, jak na né€ lze pouzit ur¢ité metody technické analyzy.

Sekundérnim cilem je také identifikovat rozdily z hlediska technické analyzy

na tradi¢nich trzich a trhu kryptomeén a ptipadné rozdily charakterizovat.

2.2 Metodika

Resersni ¢ast diplomové prace je zpracovana popisnou metodou na zékladé syntézy
teoretickych poznatkt ziskanych studiem literarnich zdroj zabyvajicich se investovanim
na tradi¢nich finanénich trzich a trzich kryptomeén, spocivajici zejména v:

- struéném popisu vybranych metod technické analyzy (horizontalni podpora a
odpor, obrazce, klouzavé priméry, Fibonacciho ustupy a Elliottovy viny)

- uvedeni ptikladii vlastniho pouziti technické analyzy na teoretickém trhu.

Naplnéni hlavniho cile prace bude zaloZeno na aplikaci vybranych metod technické
analyzy na trhu kryptomeén a na zéklad¢ zejména metod dedukce a empirie budou
formulovany zavéry:

- zdali s nimi lze dosdhnout podobnych vysledk, jako pfi jejich vyuziti na
tradi¢nich trzich,

- 0 metodach, které 1ze pouzit pro jednotlivé kategorie kryptomén, podle trzniho
zastoupeni,

- identifikace rozdili mezi tradi¢nimi trhy a trhem kryptomén s popisem jejich

odli$nosti.

13



3 Teoreticka vychodiska

3.1 Technicka analyza

Moderni technické analyza zasahuje az do druhé poloviny 19. stoleti. Za jejiho

hlavniho autora je povazovan Charles Dow (1851-1902). Charles Dow jako prvni poskytl

technicky nahled na ceny akcii.

3.1.1 Dowova teorie

Jeho chapani trhi 1ze sumarizovat v Sesti bodech. Dow véfil, Ze:

Trhy maji 3 hlavni pohyby

Hlavni pohyb - je hlavni smér trendu. Tento pohyb je v rozmezi jednoho az n¢kolika let.

Stir‘edni pohyb - je sekundarni reakci k hlavnimu pohybu. Tento pohyb muze byt v

rozmezi 10 dnd az 3 mésicti a mize ustoupit o 33-66 %.

Kratky pohyb - Je kratkodoby a pohybuje se v rozmezi hodin az mésici.

1)

2)

3)

Trendy maji 3 hlavni faze

Akumulace - probihd v pozadi proti vefejnému minéni. Jestlize si vétSina mysli, Ze
urcity trh bude dale klesat, “chytré penize” skupuji to, co jim retail investoti
prodaji. Béhem této faze se trhy moc nehybaji, nebot’ mensina absorbuje to, co jim
vétSina poskytuje.

Verejna participace - Eventualné dojde k tomu, Ze technicky zdatné&jsi obchodnici
zpozoruji toto chovani a za¢nou se také podilet na skupovani daného trhu. V této
fazi se jiz vyviji novy trend.

Distribuce - Nastava ve chvili, kdy vétSina zpozoruje novy trend a aktivné se na
ném podili. V tento moment participanti, kteti nakoupili v akumulacni fazi
prodavaji své akcie a dochazi k distribuci vétSing.

Tyto faze se neustale opakuji.
Akciovy trh reaguje okamzité na zpravy

Ceny akcii se méni na zaklad€ vydanych zprav. Jakmile jsou nové zpravy veiejné
dostupné, ceny se zméni tak, aby reflektovaly nové poznatky.

Pruméry akciovych trhu se musi vzijemné potvrzovat

Za dob Dowa byla Amerika rostouci industrialni velmoci. Prvni akciové praiméry

14



4)

5)

byly zavedeny pro vyrobni a Zelezni¢ni firmy. Podle Dowa novy rostouci trend ve
vyrobé nezacal, pokud nebyly v rostoucim trendu i Zelezni¢ni firmy. Na zakladé
této logiky, pokud profity z vyroby rostly, bylo vyrobeno vice. Cim vice je
vyrobeno, tim vice se musi dopravit. Tim padem, jestlize investor zkouma finan¢ni
zdravi vyrobni firmy, mél by zkoumat také finan¢ni zdravi jejiho dopravce. Jejich
praméry by se mély pohybovat stejnym smérem. Jestlize mezi jejich pramery
dochazi k divergenci, naznacuje to, Ze se trend miize brzy zménit.

Trendy jsou potvrzené objemem

Objem (transakci) potvrzuje trend. Jestlize se cena hybe na nizkém objemu, mize
existovat spoustu riznych vysvétleni. Jestlize se v§ak cena hybe spole¢né vysokym
objemem, indikuje to “opravdovy” smér trendu. Cenovy trend spole¢né s mnoha
participanty byl podle Dowa dobrym znamenim, Ze tento trend bude také
pokracovat

Trendy pretrvavaji, dokud nejsou vyvinuty jasné signaly, Ze skoncily
Trendy pretrvavaji i pres “trzni Sum”. Sum je jakykoliv pohyb proti sméru
stavajiciho trendu. Tento Sum vSak je jen doasnou zménou a brzy se ceny zas
vydaji ptivodnim smérem. Urcit, zdali doslo k opravdovému zvratu v sou¢asném
trendu je velice naro¢né. Moderni technickd analyza se snazi takovéto zvrazy

véasn¢ identifikovat, ale jedna se o velice subjektivni metody, nebot’ kazdy
obchodnik/investor si je mize vylozit jinak.

Dowova teorie poskytnula zaklad pro dalsi vyvoj této discipliny.

3.1.2 Teorie nahodné prochazky

V roce 1953 Maurice Kendall predstavil teorii ndhodné prochdzky. Hlavni ideou

této teorie je, ze pohyb ceny v akciovych trzich je naprosto ndhodny. Kendall tvrdil, ze
neni mozné délat zavéry o budouci cené akcie na zaklad¢ historickych dat. Budouci vyvoj

je naprosto nepfedurcitelny a neni nijak korelovany s do¢asnym vyvojem.

V této dobé byla technické analyza vniména jako Sarlatanstvi. Lid¢ v¢fili, Ze ceny

akcii se pohybuji jen na zaklad¢ fundamentalnich udalosti a jakékoliv mensi pohyby jsou

pouze Sum a jsou naprosto nadhodné.

! https://www.investopedia.com/

15



V dnesni dobé je situace jiz naprosto jind. Technicka analyza je uznavanou
disciplinou a stat se dobrym technickym analytikem neni nic jednoduchého. Soucasné
vnimani trhu je takové, ze graf vyvoje ceny jakéhokoliv obchodniho vozidla je sumarizaci

kolektivniho piesvéd&eni viech participantii daného trhu?.

3.1.3 Co hybe cenou?

Piesvédceni. To, zda bude cena daného trhu rist ¢i klesat je zavislé pouze na tom, o
¢em jsou participanti presvédCeni. Lidé nakoupi pouze pokud véfti, Ze cena bude dale rust a
prodaji pouze pokud véfi, ze cena jiz dale neporoste nebo zacne klesat. Kam se cena pohne
je jen neustalé pretahovani lana mezi byky a medvédy. Jinymi slovy riist ¢i pokles je pouze

u¢inkem hlavni pfic¢iny, kterou je celkovy sentiment?.

3.1.4 Konfluence

Technické analyza finan¢nich trhli neni vésténi z kiistaloveé koule, kdy se analytik
snazi predpovidat, kam se cena hne v pfistich hodinach ¢i dnech. Je to pouze pomiicka,

ktera dokaze poskytnou vyssi pravdépodobnost, nikoliv vak jistotu®.

Proto se vyuziva takzvané konfluence neboli situace, ve které¢ vice indikatort
napovida, Ze se cena hne danym smérem*. Cim vy33i je konfluence, tedy ¢im vice metod
technické analyzy nam napovida, Ze se cena hne danym smérem, tim vyssi je

pravdépodobnost, ze k danému pohybu dojde.

2 DOUGLAS, M. Trading in the Zone: Master the Market with Confidence, Discipline and a Winning
Attitude. Prentice Hall Press, 2001. ISBN-10: 9780735201446

3 DOUGLAS, M. Trading in the Zone: Master the Market with Confidence, Discipline and a Winning
Attitude. Prentice Hall Press, 2001. ISBN-10: 9780735201446

4KHOO, A. Secrets of Millionaire Investors - How You Can Build A Million-Dollar Net Worth by Investing
in The Stock Markets. Adam Khoo Learning Technologies Pte Ltd, 2012. ASIN: BOO9CE3IMC
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3.2 Grafické znazornéni technické analyzy

Soucasnou nejpopularnéjsi metodou znazornéni grafii jsou japonské svicny. Kazdy
svicen znazoriuje jeden ¢asovy Usek (minutu, hodinu, den, mésic, rok). Svicny jsou

oblibené prevazné pro jejich jednoduchost.

Svicen je sestaven z té¢la svicnu a knotd (nebo také stinit).

T¢lo svicnu znézoriiuji open (cena pii zahdjeni ¢asového tseku) a close (cena pfi
uzavteni ¢asového useku).

Knoty zndzoriiuji high (nejvyssi dosdhnuta cena za ¢asovy tsek) a low (nejnizsi
doséhnuta cena za ¢asovy usek).

Svicen je svétly, pokud pfi uzavieni Casového useku byla cena vyssi, nez pii jeho
zahgjeni.

Svicen je tmavy, pokud pii uzavieni ¢asového tuseku byla cena nizsi, nez pti jeho

zahgjeni.

Obrazek 2: Japonské svicny

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Svicny na sebe mohou vzit mnoho podob. Na zaklad¢ pozice OHLC (Open, High,
Low, Close) existuje mnoho typii svicnid. Svicny Ize také pochopit jako neustalé
pretahovani lana mezi byky a medvédy. Kazdy svicen znazorfuje ptib¢h o tom, jak se cena
v ur¢itém Casovém useku vyvijela®.

Obrazek 3: Typy svicnii

)
W,
L My fir
lﬁh.nﬂ”“'?' Y Wﬂ N,'
"

lq"ﬂl ﬂ*f l Mi ol 'nwn“ '0'“

ﬁ|¢|¢|n

Zdroj: Vlastni zpracovani

3.3 Vybrané metody technické analyzy

Pro tcel této prace jsem Vybral nékolik osvédéenych metod technické anal}’lzy.
kapitoly je objasnit principy, které dana metoda zahrnuje, popsat psychologické chapani
dané metody a pro¢ funguje a v neposledni fad¢ poskytnout vizualni reprezentaci na

teoretickém trhu.

S MURPHY, J. Technical Analysis of the Financial Markets: A Comprehensive Guide to Trading Methods
and Applications. New York Institute of Finance, 1999. ISBN-10: 0735200661
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3.3.1 Horizontalni a diagonalni podpora/odpor

Zdanlive nejjednodussi metodou technické analyzy je horizontdlni a diagonalni

podpora ¢i odpor.
Podpora jednoduse znamena, Ze za danou cenu maji participanti zdjem aktivum

koupit. V dany okamzik je vnimano jako levné a pod tuto cenovou Uroven se nedostane.

Vyznamné urovné podpory jsou vétsinou ty, ve kterych dojde ke zvratu v trendu.

Obrazek 4: Horizontalni podpora

\//\\/

Zdroj: Vlastni zpracovani
Opakem podpory je odpor. Odpor jednoduse znamend, Ze za danou cenu maji
participanti zajem aktivum prodat. V dany okamzik je vnimano jako drah¢ a nad tuto
cenovou uroven se nedostane. Vyznamné trovné odporu jsou vétsinou ty, ve kterych dojde

ke zvratu v trendu.

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Hlavni ideou horizontalni podpory a odporu je vniméni ceny jako pfili§ drahé ¢i
ptilis levné. To vSak neznamend, ze dana Groven podpory ¢i odporu bude drzet. Pouze

poskytuje zvySené Sance, ze v dané trovni dojde ke zvratu®.

Podporu a odpor 1ze vnimat nejen horizontdlné, ale také diagonalné. Diagonalni

podpora ¢i odpor se jinak také nazyva trendovymi liniemi.

Obrdazek 6: Diagonalni podpora

/

Zdroj: Vlastni zpracovani

V rostoucich trendech se Casto setkavame s diagonalni podporou. Rist je zptisoben
tim, ze kupci maji zdjem o dané aktivum pfi kazdém poklesu ceny. Podpora se tedy

neustale zvysuje a cena roste.

¢ MURPHY, J. Technical Analysis of the Financial Markets: A Comprehensive Guide to Trading Methods
and Applications. New York Institute of Finance, 1999. ISBN-10: 0735200661
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Obrazek 7: Diagonalni odpor

Zdroj: Vlastni zpracovani
V klesajicich trendech se naopak setkdvame s diagonalnim odporem. Pokles je

zplisoben tim, Ze se prodejci snazi dan¢ho aktiva zbavit pti kazdém nartistu ceny. Odpor se

tedy neustale sniZuje a cena klesa.
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S/R flip

Jednou ze zdanlivé nejjednodussich, ale zaroven také nejefektivnéjsich metod
technické analyzy je tzv. S/R flip (prohozeni podpory a odporu). K tomuto “flipu” dochazi
ve chvili, kdy se z pfedchozi podpory stane odpor ¢i naopak.

Obrézek 8: S/R flip

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tuto metodu 1ze pochopit tak, Ze participanti, kteti nakoupili dané aktivum na
urovni podpory predpokladali, Ze se cena odrazi. Cena se vSak propadne a nyni se
predchozi kupujici snazi svych nadkupi zbavit. Proto jakmile cena otestuje predchozi
uroven podpory, piedchozi kupujici své aktiva prodaji, aby minimalizovali své ztraty. Pod

tlakem prodeje cena opét klesne, a proto dojde k tzv. S/R flipu’.

7 https://www.investopedia.com/
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Obrézek 9: R/S flip

/

Zdroj: Vlastni zpracovani

Stejné tak je tomu i v opa¢ném piipadé. Participanti, ktefi sva aktiva prodali na
urovni odporu predpokladali, Ze se cena odrazi. Cena vSak prorazila nahoru, coz indikuje,
ze rust bude pokracovat. Participanti, kteti prodali na urovni odporu se nyni budou snazit
znovu nakoupit pobliz urovné, kde prodali. Pod tlakem ndkupu cena opét roste, a proto
dojde k tzv. S/R flipu®.

Tradi¢ni technické analyza popisuje silu podpory/odporu (at’ uz horizontéalni ¢i
diagonalni) na zakladé po&tu dotykd. Cim vicekrat cena interaguje s podporou/odporem a
drzi, tim je vyznamnéjsi a siln&j$i®. Obchodnici se tedy mohou do jisté miry spolehnout, Ze
az se cena pristé dotkne dané podpory/odporu, dojde ke stejnému odrazu jako v predeslych

ptipadech.

Soucasna technické analyza vSak nahliZi na tuto problematiku opacné. S kazdym
narazem ceny do podpory/odporu dana uroven absorbuje dalsi kupce/prodejce, a tudiz
slabne. Pii kazdé dalsi interakci ceny s danou urovni tedy hrozi, ze se podpora propadne /

odpor prorazi'®,

8 https://www.investopedia.com/

9 MURPHY, J. Technical Analysis of the Financial Markets: A Comprehensive Guide to Trading Methods
and Applications. New York Institute of Finance, 1999. ISBN-10: 0735200661

19 https://www.babypips.com/
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3.3.2 Obrazce

Jak bylo jiz zminéno, cena na grafu je pouhym zobrazenim kolektivni psychologie
viech participantti daného trhu'!. Je to zdznam boje mezi byky a medvédy a jejich
pfesvédceni. Historie se ¢asto a opakuje a neni tomu jinak ani v cenach finan¢nich trhi.

Proto je mozné pozorovat ur¢ité obrazce znovu a znovu v prubehu tvorby ceny.

Obrazce lze rozdélit do tii hlavnich kategorii. Zvratové, pokracujici a dvoustranné.
Obrazce jsou rozdélené do téchto kategorii na zéklad¢ toho, jak se cena chova po

kompletaci daného obrazce.

Zvratové

Jak jiz nazev napovida, jedna se o obrazce, ve kterych dojde ke zvratu v cené. Byl-
li do¢asny trend klesajici, po kompletaci obrazce dojde ke zvratu a cena roste. Byl-li

docasny trend rostouci, po kompletaci obrazce dojde ke zvratu a cena klesa'?.

Mezi hlavni zvratové obrazce patii:

Dvojity vrchol a dvojité dno

Dvojity vrchol je Castym zvratovym obrazcem v rostoucim trendu. Cena narazi do
urovné odporu, kde docasné poklesne. Kupujici znovu vstoupi do trhu s ocekavanim, ze
rostoucti trend bude pokracovat. Cena vsak tuto novou uroveil odporu nedokaze prorazit a

dojde ke zvratu v trendu, nebot’ prodejni tlak je vyS$si nez nédkupni.

"' DOUGLAS, M. Trading in the Zone: Master the Market with Confidence, Discipline and a Winning
Attitude. Prentice Hall Press, 2001. ISBN-10: 9780735201446

2MURPHY, J. Technical Analysis of the Financial Markets: A Comprehensive Guide to Trading Methods
and Applications. New York Institute of Finance, 1999. ISBN-10: 0735200661
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Obrdazek 10: Dvojity vrchol
Zdroj: Vlastni zpracovani

Dvojité dno je ¢astym zvratovym obrazcem v klesajicim trendu. Cena narazi do
urovné podpory, kde do¢asné vzroste. Prodejci znovu vstoupi do trhu s ocekavanim, ze
klesajici trend bude pokracovat. Cena vSak tuto novou troven podpory nedokaze prorazit a

dojde ke zvratu v trendu, nebot’ kupni tlak je vyssi nez prodejni.

Obrazek 11: Dvojité dno

W

Zdroj: Vlastni zpracovani

Hlava s rameny a inverzni hlava s rameny
Hlava s rameny je jednim z nejcastéjSich zvratovych obrazct. Obrazec vznika v
rostoucim trendu, kdy dochézi k vy$sim vyskam a vy$$im nizkdm. Po ndrazu do posledni

urovné odporu vSak dalsi vyska jiz nedosahne ani té predchozi, dojde k silnému nartstu

prodejniho tlaku a naslednému zvratu trendu.
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Obrazek 12: Hlava s rameny

Zdroj: Vlastni zpracovanit

Inverzni hlava s rameny funguje velice podobné, akorat ze vznika v klesajicim
trendu, kdy dochazi k niz§im vyskam a niz8§im nizkam. Po narazu do posledni urovné
podpory vsak dalsi nizka jiz nedosahne ani té predchozi, dojde k silnému nértstu kupniho

tlaku a naslednému zvratu trendu.

Obrazek 13: Inverzni hlava s rameny

MM

Zdroj: Vlastni zpracovanit
Stoupajici klin a padajici klin
Stoupajici klin vzniké v rostoucim trendu, kdy cena narazi do odporu a chvili v této

urovni konsoliduje, pficemz ztraci momentum. Nakonec se cena propadne a dojde k

silnému nartstu prodejniho tlaku, coz vede ke zvratu ptivodniho trendu.
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Obrazek 14: Stoupajici klin

Zdroj: Vlastni zpracovani

Padajici klin vznika v klesajicim trendu, kdy cena narazi do podpory a chvili v této
urovni konsoliduje, pficemz ztraci momentum. Nakonec cena probofti vzhiru a dojde k

silnému nartstu kupniho tlaku, coz vede ke zvratu piivodniho trendu.

Obrazek 15: Padajici klin

Zdroj: Vlastni zpracovani

27



Pokracujici

Pokracujici obrazce se tvofi, aby cena méla moznost chvili konsolidovat pied

zah4jenim dal§iho pohybu v piivodnim trendu'3.

Konsolidace je obecné povazovana za obdobi nerozhodnosti, které kon¢i, kdyz se

cena aktiva dostane nad nebo pod hranice daného obrazce'?.

Mezi hlavni pokracujici obrazce patfi:

Stoupajici klin a padajici klin

Stoupajici klin vznika v rostoucim trendu, kdy cena prudce stoupla a dosahla bodu
nerozhodnosti, kdy néktefi participanti za¢inaji rozprodavat dané aktivum. Kupni tlak je

vSak vyssi nez prodejni, a proto po period¢ konsolidace pokracuje cena plivodnim smérem.

Obrdazek 16: Stoupajict klin

Zdroj: Vlastni zpracovani

13 MURPHY, J. Technical Analysis of the Financial Markets: A Comprehensive Guide to Trading Methods
and Applications. New York Institute of Finance, 1999. ISBN-10: 0735200661
14 https://www.investopedia.com/
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Padajici klin vznika v klesajicim trendu, kdy cena prudce spadla a dosahla bodu
nerozhodnosti, kdy novi participanti za¢inaji nakupovat dané aktivum. Prodejni tlak je

vSak vyssi nez kupni, a proto po periodé konsolidace pokracuje cena ptivodnim smérem.

Obrazek 17: Padajict klin

Zdroj: Vlastni zpracovani
By¢i vlajka a medvédi vlajka

Vlajky jsou v principu stejné jako kliny. Po prudkém nartistu ¢i padu ceny dojde ke

kratké periodé konsolidace, nez se cena opé€t vyda piivodnim smérem.

Obrazek 18: Byci viajka

A~

Zdroj: Vlastni zpracovani
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By¢i obdélnik a medvédi obdélnik

Na stejném principtl funguji také obdélniky. Jedinym rozdilem mezi kliny, vlajkami
a obdélniky jsou hranice daného obrazce. Po probofeni jedné z bariér obrazce dochdzi k

pokracovani pohybu ceny v plivodnim sméru.

Obrazek 20: Byci obdélnik

Zdroj: Vlastni zpracovani

Obrazek 21: Medvedi obdélnik

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Dvoustranné

Dvoustranné obrazce funguji tak, ze po konsolidaci mize cena dale pokracovat v
jednom z obou sméra. Zalezi na sile tlaku z obou stran. Po probofeni jedné z bariér daného
obrazce vétSinou dojde k prudkému naristu ¢i padu ceny. NejcastejSimi dvoustrannymi

obrazci jsou trojihelniky!>.
Stoupajici trojuhelnik
Stoupajici trojihelnik je definovan hornim horizontalnim odporem a spodni

diagonalni rostouci podporou. Cena miiZze prorazit obéma sméry a nejcastéji k tomu

dochazi v apexu trojuhelniku.

Obrdazek 22: Stoupajici trojuhelnik - propad

Zdroj: Vlastni zpracovani

Obrazek 23: Stoupajici trojuhelnik - priraz

/

S MURPHY, J. Technical Analysis of the Financial Markets: A Comprehensive Guide to Trading Methods
and Applications. New York Institute of Finance, 1999. ISBN-10: 0735200661
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Padajici trojuhelnik
Padajici trojuihelnik je definovan spodni horizontalni podporou a hornim

diagonalnim padajicim odporem. Cena miiZze prorazit obéma sméry a nejcastéji k tomu

dochazi v apexu trojuhelniku.

Obrazek 24: Padajici trojuhelnik - propad

Zdroj: Vlastni pracovani

Obrazek 25: Padajici trojuhelnik - priiraz

Zdroj: Vlastni pracovani
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Symetricky trojuhelnik

Symetricky trojuhelnik je definovan hornim diagonalnim padajicim odporem a
spodni diagonalni rostouci podporou. Cena miize prorazit obéma smeéry a nejcastéji k tomu

dochazi v apexu trojuhelniku.

Obrazek 26: Symetricky trojuhelnik - propad

Zdroj: Vlastni pracovani

Obrazek 27: Symetricky trojuhelnik - priraz

Zdroj: Vlastni pracovani

33



3.3.3 Klouzavé priméry

Klouzavé priméry jsou jednou z nejcastéji pouzivanych metod technické analyzy.
To predevsim kvili jejich jednoduchosti a jasnosti. Klouzavé praméry funguji jako
dynamicka podpora ¢i dynamicky odpor!. Znamena to, ze kdyZ cena narazi do tohoto
praméru, ¢asto dojde v daném bod¢ k reakci. Velice zjednodusené lze fici, Ze pokud je
cena nad klouzavym priimérem, jedna se o rostouci trend a pokud je cena pod klouzavym
primérem, jedna se o klesajici trend. Klouzavé priméry lze nastavit v jakémkoliv rozmezi.
Cim rychlejsi klouzavy pramér je, tim je také citlivéji na zménu ceny. Na zakladé jeho

rychlosti 1ze tedy identifikovat kratkodobé ¢i dlouhodobé trendy.

Obrazek 28: Klouzavy priumer

hik W *”ﬁ “M. ﬁ&”u”‘” b,

B — e %MWMJﬁ

Zdroj: Vlastni zpracovanit

Jeden samotny klouzavy primér vSak neposkytuje pfilis relevantni informace.
Ackoli poskytuje obcasné signaly pro koupi/prodej, tyto signdly nejsou velmi spolehlivé.
Jednou z velmi popularnich strategii je pouziti dvou klouzavych primérti na stejném grafu.

Voli se kombinace pomalého a rychlejsiho klouzavého priméru.

Je tedy ziejmé, Ze nejvyznamnéjsim bodem je bod piekiizeni téchto dvou pramért.

Toto ptekiizeni slouzi jako signél a je mnohem spolehlivéjsi, nez signaly generované

pouze jednim klouzavym praimérem!’

16 MURPHY, J. Technical Analysis of the Financial Markets: A Comprehensive Guide to Trading Methods
and Applications. New York Institute of Finance, 1999. ISBN-10: 0735200661
17 https://www.babypips.com/
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Obrazek 29: Dva klouzavé priimery

Zdroj: Vlastni zpracovanit

3.3.4 Fibonacciho tstup

Metoda Fibonacciho Ustupu je zaloZena na Fibonacciho posloupnosti a zlatém fezu.

Technické analyza vyuziva téchto poznatkl k urceni podpory ¢i odporu ve vyvoji ceny.

vvvvvv

R4

v

ceny. Nasledovny tstup pak piedstavuje, o kolik % se cena vrati k poc¢atku'®.
Nejvznamn&jsimi % tstupy jsou 38,2%, 50%, 61,8% a 78,6%. S tim, e 61,8%

ustup byva povazovan za nejvyznamnéjsi, nebot’ ¢asto slouZzi jako zvratny bod.

Golden pocket

Golden pocket neboli zlatd kapsa, je zona tstupu mezi 61.8% a 65%. Tato zéna

v

byva nejcastéjsi urovni zvratu a je kritickym komponentem HFT (High frequency trading)

botu.

18 MURPHY, J. Technical Analysis of the Financial Markets: A Comprehensive Guide to Trading Methods
and Applications. New York Institute of Finance, 1999. ISBN-10: 0735200661
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Obrazek 30: Fibonacciho ustup

Zdroj: Vlastni zpracovanit

3.3.5 Elliottovy viny

wewr

analyzy. Jejim autorem je Ralph Nelson Elliott, ktery pfisel s timto konceptem na zakladé¢
pozorovani cen akciovych indexi. Elliott, stejn¢ jako Dow, zpozoroval, Ze se ceny akcii
pohybuji ve vinach. Na rozdil od Dowa vSak Elliott také objevil fraktalni chovani trhi,

aneb neustale opakujici se obrazce (viny) na zékladé masové psychologie participantd.

Zakladni myslenka Elliottovych vIn spoc¢iva v alternaci mezi impulzivni fazi, ktera

stanovi smér trendu a korektivni fazi, ktera ustupuje trendu'®.

V nejzakladngjsi formé& tvofi impulzivni fazi 5 vin (12456) a korektivni fazi 3 viny
(ABC). Elliottovy vlny maji fraktalni povahu a jejich zékladni schéma je vzdy stejné.
Kompletni cyklus je tedy sestaven z 5 + 3 vin. Viny mohou formovat riizné obrazce jako

jsou kon¢ici diagonaly, prodlouZené plochy, zigzag korekce ¢i trojuhelniky?’.

19 https://www.investopedia.com/
20 https://www.investopedia.com/
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Obrazek 31: Elliottovy viny

Zdroj: Vlastni zpracovanit

Metoda Elliottovych vin je velice subjektivni, nebot’ kazdy analytik mize v grafu
vidét néco jiného. Viny lze pozorovat ve vSech ¢asovych oknech. Kazda makro vlna je déle
sloZena z vice mikro vIn a kazda mikro vIna z dalsich nano vln, atd?!. Cim vyssi dasové

okno, tim podstatné&jsi vina je a poskytuje vyssi perspektivu.

Elliottovy viny nejsou metodou exaktni. Jejim hlavnim pfinosem je identifikovat, v

jakeé fazi cyklu se trh v soucasné dobé nachazi.

21 https://www.investopedia.com/
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3.4 Obchodovani a investovani
vs. gamblovani

Technické analyza je pouze malou ¢asti ispéchu v obchodovani a investovani. Pro
kompletni systém hraji mnohem vyznamnéjsi roli faktory jako jsou risk management a

psychologie (disciplina a vira ve vlastni systém).

Technické chépani trhil a pohybu ceny poskytuje statistickou vyhodu. Zadna
metoda technické analyzy nedokaze spolehlivé piedurcit pohyb ceny. Dokéaze vSak
identifikovat mista, kde existuje zvySena pravdépodobnost ocekavaného pohybu. Vyuziti

této “vyhody” vede k dlouhodobé pozitivni statistické exspektanci daného systému?2,

3.4.1 Risk management

vvvvvv

obchodovani/investovani je dobry risk management. Sklada se ze 3 hlavnich komponent:
Stop loss (R)
Stop loss (nebo takeé risk) je troven, které kdyz cena dosahne, je aktivum
automaticky prodané se ztratou. Uéelem stop lossu je minimalizovat ztraty v piipadg, Ze

nedoslo k o¢ekdavanému pohybu ceny.

Stop loss je tedy % ztrata celkového kapital a rovna se risku daného obchodu. Za

1dedlni risk jsou povazovana max. 2 % celkového kapitalu.
J p p

22 KHOO, A. Secrets of Millionaire Investors - How You Can Build A Million-Dollar Net Worth by
Investing in The Stock Markets. Adam Khoo Learning Technologies Pte Ltd, 2012. ASIN: BOO9CE3IMC
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Risk:Reward (R/R)

Pomér risk ku odméné je velmi dulezity z dlouhodobého hlediska. Cilem je, aby
uspésnosti. Za idedlni pomér se povazuje 1:2. Kazda vyhra tedy predstavuje dvojnasobek

risku.

Position size

Velikost pozice je spocitana na zdklad€ vySe zminénych metrik a musi respektovat
nastavend pravidla. Risk nesmi pfesahnout 2 % celkového kapitalu a R/R musi byt

minimalné 1:2.

3.4.2 Psychologie

Aby systém byl kompletni a dlouhodobé profitabilni, je zapotfebi mu véfit. Jednou
z nejvétsich chyb zacinajicich obchodnikil/investort, je neustalé skakani od jednoho
systému k dalSimu. Obchodovani/investovani neni o tom mit pravdu, ale o tom byt z

dlouhodobého hlediska profitabilni??.

Dlouhodobé profitability 1ze dosdhnout pouze na velkém statistickém vzorku. Je
tedy zapotiebi svému systému véfit i po né€kolika ztratach. I nejlepsi obchodnici na svéte
mohou mit “pouhych” 60% uspésnost. Téchto 60% spolecné s asymetrickym R:R muze

vSak vést k ohromnych ziskiim.

Mnoho autort knih o obchodovani a investovani véfi, Ze se jedna mnohem vice o

psychickou zdatnost, nez o technickou zdatnost. Dnesni doba je velice specificka svou

23 DOUGLAS, M. Trading in the Zone: Master the Market with Confidence, Discipline and a Winning
Attitude. Prentice Hall Press, 2001. ISBN-10: 9780735201446
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rychlosti, kdy lidé jsou velmi netrpélivi a hledaji zkratky k uspéchu. Takovy piistup v
obchodovani/investovani mize vést pouze ke zkaze. Je zapottebi ohromné trpélivosti a

disciplinované mysli.

Plati zde také vSeobecné pravidlo, Ze “méné¢ je obcas vice”.

3.4.3 Rozdil oproti gamblovani

Hlavnim rozdilem oproti gamblovani je pfitomnost systému. Systém je sloZen ze

znalosti technické analyzy, risk managementu a psychologie.

Technickd analyza umozituje identifikaci arovni, které poskytuji zvySenou Sanci
pro zvrat. Pfi neustéle aplikaci této vyhody oproti trhu a pfi dostatecné velkém statistickém

vzorku, je tedy mozné z dlouhodobého hlediska dosahnout pozitivnich vysledka.

Risk management umoziuje minimalizovat ztraty a naopak identifikovat

ptilezitosti s asymetrickym R:R, diky kterému jsou vyhry vétsi, nez prohry.

Psychologie ptfedstavuje silnou disciplinu, trpé€livost a viru ve vlastni systém.

vvvvvv

Pii aplikaci vSech téchto komponent systému tedy nelze nazvat
obchodovani/investovani jako gambling. Ztraty, které pti obchodovani/investovani

vznikaji 1ze pfirovnat ke ndkladtim jakéhokoliv jiného podnikéni. Jsou soucasti hry.
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4 Vlastni prace

Vlastni prace obsahuje aplikaci vySe zminénych metod technické analyzy na trh

kryptomén. Konkrétné analyzuji bitcoin, nebot” se jedné o nejlikvidnéjsi coin.
Od tplného pocatku vzniku kryptomén byl BTC vzdy na prvnim misté. Je tedy

naprosto pochopitelné, ze kdyz se fekne kryptoména, neznali lidé si jej automaticky spoji s

bitcoinem.

K datu 16.03.2019 jsou aktudlni nasledujici statistiky:

Obrazek 32: Aktualni statistika krypto trhu

Cryptocurrencies: 2112 = Markets: 16308 « Market Cap: $140,528,080,328 » 24h Vol: $32,828,584,801 = BTC Dominance: 50

Zdroj: https://coinmarketcap.com/

Celkové existuje jiz 2112 kryptomén. Cely trh kryptomén ma hodnotu ptes 140
miliard USD, 24h objem transakci je pfes 32 milionti $ a dominance BTC je 50,6 %.

Celkova hodnota trhu kryptomén vyrazné klesla od konce roku 2017, nicméné
objem transakci se za¢ina znovu zvedat. Historicky vétSinou plati, Ze objem predchazi
cené. Pokud by tedy mélo toto tvrzeni platit, soucasna korekce by se mohla blizit konci a

kryptomény znovu 0ziji v dal$im trznim makro cyklu.
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Obrazek 33: Celkova trzni kapitalizace a objem transakci
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Zdroj: https://coinmarketcap.com/

Dominance BTC vii¢i ostatnim kryptoméndm je vyznamnym indikatorem
pfedevsim pro nacasovani “alt season”, neboli cyklu, kdy dochazi k cenovému nértstu
altcointl. V soucasné dob¢ drzi BTC 50,6 % celkového krypto trhu. Od roku 2017
dominance BTC klesa, nebot’ dochazi k rapidnimu narastu poctu kryptomeén. Samoziejme,
7e 95 % téchto projektl s nejveétsi pravdépodobnosti neuspéje, nicméné soucasny trend je

takovy, ze ¢im dal tim vice pozornosti si Zadaji nové blockchainové projekty.

Zdali BTC do budoucna uspéje se svou vyhodou “prvniho na trhu” je zatim nejisté.
K masové adopci jesté schazi spoustu dilezitych komponent jako jsou infrastruktura,

regulace a lepsi uzivatelska rozhrani. Nez k témto zménam vsak dojde je mozné BTC

povazovat za nejuspésnéjsi kryptoménu.
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K analyze ceny BTC jsem vyuzil portaly coinigy.com a charts.cointrader.pro, které
maji integrované grafy z tradingview.com. Tradingview je v soucasnosti nejpopularnéjsi

platformou pro sestrojeni technické analyzy ne jenom krypto trhti.

4.1 Aplikace metod
technické analyzy na BTC

V nasledujici sekei analyzuji BTC vybranymi metodami technické analyzy a
zpracuji grafy pro soucasnou situaci BTC. Poskytnu vizualni reprezentaci a interpretaci

kazd¢ jednotlivé metody.

4.1.1 Horizontalni a diagonalni
podpora/odpor

Horizontalni podpora a odpor nejsou pouze linie, jedna se spiSe o zony. To

predevsim protoze se neda s jistotou fici, Ze je jasny odpor / jasnd podpora v cené X, spise

se bude jednat o X +/- n¢jaka odchylka.
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Obrazek 35: Aplikace horizontalni podpory/odporu

2019-03-16 20:06:07
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Zdroj: Vlastni zpracovanit

BTC se na podzim roku 2018 propadl z vyznamné tirovné podpory kolem 58008$.
Tato podpora vznikla v listopadu 2017 Od té doby tato Groven drzela jiz 4x. Po propadu z

této trovné doslo k prudkému padu a cena nasla docasné dno kolem 32008.

Ackoli 5800% byla zona ve které doslo k mnoha interakcim, je mozné vidét, ze
kazdy odraz nasledovala slabsi reakce. Prokazal se zde tedy koncept moderni technické

analyzy, ze kazdy dotek ceny s podporou absorbuje ¢ast kupcti tolikrat, dokud nedojde k

propadu.

Odtud nejblizsi troven podpory je predesly odpor z cervna roku 2017 kolem

29508.

Momentalné cena konsoliduje mezi 30008 a 40008. Jestlize by mélo dojit k
novému rostoucimu trendu, ¢eli BTC mirnému odporu kolem 46008 a silnému odporu z
ptredeslé podpory na trovni 5800$. Ma-li dojit k S/R flipu Grovné 5800$, je realné v blizké

budoucnosti predpokladat jeji otestovani zespoda.
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Obrazek 36: Aplikace diagonalni podpory/odporu

2019-03-16 20:18:32
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Zdroj: Vlastni zpracovanit

Od zacatku roku 2018 se na grafu BTC zacal formovat vyznamny diagonalni
odpor. Tento odpor drzi jiz déle jak rok a byl otestovan 5x. V soucasné dobé dochazi k
dalsimu testu, ktery vypada velice nadéjné€, nebot’ tydenni svicka uzaviela lehce nad timto
odporem. Priraz diagonalniho odporu vSak jesté neznamend, ze cena bude jiz dale jen rust.
BTC se stale mlize propadnou nize, avSak tento diagonalni odpor se miize zménit v

padajici diagonalni podporu a poskytnout zachytny bod pro budouci zvrat.

Prliraz tohoto odporu by byl signifikantnim eventem pro BTC a naznacoval by

pocatky konce klesajiciho trendu.
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4.1.2 Obrazce

Ke tvorbé obrazct dochazi kazdych par minut na nizsich ¢asovych oknech. AvSak

ty nejdalezitéjsi se tvoti dny, tydny a nékdy i mésice.

Obrazek 37: Aplikace obrazcii
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Zdroj: Vlastni zpracovanit

Od zacatku roku 2018 se zacal na tydennim grafu BTC formovat padajici
trojuhelnik. Sentiment pfi bliZzeni se k apexu byl velice pozitivni, nebot’ lidé véfili, ze
priraz tohoto trojuhelniku bude signél konce klesajiciho trendu. Avsak po 280 dnech v

listopadu 2018 doslo k jeho propadu a cena rapidné klesla o témét 50 %.

Aktudlné se na tydennim grafu BTC potencialn¢ formuje stoupajici trojihelnik.
Ptedpokladame-li podobné chovani obou trojuhelniki, byl by stfedem z4jmu treti kvartal
roku 2019, kdy se BTC pfiblizi k apexu. Zatim se jednd pouze o moznost, nebot’ nedoslo

ke kompletaci obrazce a invalidace je taktéz velice redlnou alternativou.
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Za ptedpokladu, ze dojde ke kompletaci, je realné ocekavat opét vyrazny pohyb.
Trojuhelniky jsou dvoustrannymi obrazci, nelze tedy pfedpokladat, kterym smérem se cena

vyda.

K dosahnuti potencidlniho apexu zbyva jesté cca 6 mésicti. Do té doby je mozné, Ze
se objevi nové konfluentni znaky pro narist ¢i propad a bude mozné formulovat nové

Zavery.

4.1.3 Klouzavé praiméry

Asi nejvyznamnéj$im eventem technické analyzy pro klouzavé primeéry je tzv.
Golden cross / Death cross. Jedna se o piekiizeni dvou klouzavych primért, S0denniho a
200denniho.

200denni klouzavy primér je obecné povazovan za indikéator dlouhodobého trendu.

Je vSak velice pomaly, tudiz signdly, které generuje, jsou znateln¢ opozdéné.

50denni primér je povazovan za indikator sttednédobych trendt. Je citlivejsi, nez

200denni klouzavy primér a signaly, které generuje, jsou vyrazn¢ vcasnéjsi.

Velice popularni a osvédcenou metodou predpovédi zacatku novych trendu je prave

golden cross / death cross.
K analyze vyvoje ceny BTC jsem zvolil graf Bitstampu, nebot’ obsahuje nejvice

historickych dat podporovanych tradingview platformou. Pocatky grafu sahaji az do roku
2012, kdy se s BTC zacalo obchodovat na 10$.
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Obrazek 38: Aplikace klouzavych priimérii
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Zdroj: Vlastni zpracovanit

V prvnim zaznamenanym makro cyklu (od po¢atku 200 MA) dosahl BTC nartstu o
6830 %. K death crossu doslo v dubnu 2014. V nésledujici korekci je mozné vidét, ze ani
golden / death cross nemusi generovat 100% spolehlivé signaly. Od dubna 2014 do fijna
2015 vygeneroval golden / death cross 4 Spatné a jeden spravny signal. Od fijna 2015 doslo
k zatim nejdelSimu rostoucimu trendu v historii kryptomén. BTC zaznamenal béhem

tohoto 884denniho makro cyklu nartist o 6591 %.

V soucasné dobé se BTC od death crossu v dubnu 2018 nachézi v klesajicim
trendu, ktery jiz trva 355 dni. Pfedpokladame-li, ze korekce bude proporcni k predchozim

makro cyklim, je velice realné, ze klesajici trend bude pokracovat.
Z pozitivniho vyhledu se v§ak nyni 50 MA nachazi hluboko pod 200 MA, je tedy

mozné o¢ekavat kratkodobou korekei, ve které se cena piiblizi 200 MA, jehoZ soucasna

urovei je ptiblizné 490083.
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4.1.4 Fibonacciho ustup

Nejrelevantnéjsi aktualni vina nasleduje propad z podpory na Grovni 58008. Na
dennim grafu BTC je jasné vidét S/R flip, jehoZ vrchol pouziji jako pocatek nové viny,

ktera nasla dno na arovni cca 32008$.

38,2% ustup byva casto silnym odporem, po jehoz otestovani cena pokracuje
puvodnim smérem. Zde vsak vidime jiz tfi testy této urovné a v soucasnosti dochazi ke

¢tvrtému.

Bereme-li v potaz, ze ¢im vice je troven odporu testovana, tim vice slabne, nebot’

kazdy nasledny test absorbuje vice prodejc, je redlné predpokladat, ze dojde k prirazu.

Obrazek 39: Aplikace Fibonacciho tistupu
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Zdroj: Vlastni zpracovanit
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Jestlize by BTC dokazal prorazit odpor na 38,2 % fib tstupu, je realné
predpokladat otestovani dalsi fib irovné. 0.5 fib odpor kolem 4500$ ma také konfluenci se
swing high prvni korekce po rapidnim padu z S/R flipu. Odpor je zde tedy velice silny a

poskytuje tedy zvysSenou pravdépodobnost zvratu.

Obrazek 40: Konfluence fib + horizontalni odpor
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Zdroj: Vlastni zpracovanit

Ackoli BTC nyni jiz po ¢tvrté testuje odpor na trovni 38,2 % fib stupu, celkovy

vyhled pro cenu BTC nevypadé velmi pozitivné.

50



4.2 Konfluence

Na zakladé vSech vSech vySe vypracovanych analyz ocekavam, ze cena BTC bude

dale klesat, pficemz kratkodoba korekce je velice realisticka.

Vsechny vybrané metody technické analyzy poukazuji na pokraovani stavajiciho
klesajiciho trendu. Jestlize BTC nasel do¢asné dno na 32008, je velice mozné, ze dojde k
otestovani predeslé silné trovné podporu kolem 5800$. Tato silna piedchozi podpora v§ak
nyni bude stejné silnym odporem. Neocekavam tedy, Ze by doslo k naristu ceny BTC pies
60008.

Z Casového hlediska vidim jako dilezité a rozhodujici datum Q3 2019, nebot’ se
pfiblizime k apexu rostouciho trojihelniku. M¢lo by-li dojit k prudkému nartistu ceny,

predpokladam, ze tomu bude pravé v tomto bodé.

Obrazek 41: Ocekavany vyvoj 1
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Zdroj: Vlastni zpracovanit

Propadne-li se vSak trojuhelnik dold, o¢ekavam kontinuaci souc¢asného trendu a

nalez nového generacniho dna kolem trovné 18008$.
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Obrazek 42: Ocekavany vyvoj 2
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Zdroj: Vlastni zpracovanit

4.3 Kategorizace kryptomén

BTC neni jedinou kryptoménou. Ackoli jsem v piedchozi kapitole potvrdil, ze
vybrané metody technické analyzy financ¢nich trhii 1ze aplikovat i na BTC, neznamena to

vsak, Ze je 1ze automaticky také aplikovat na cely krypto trh.
V soucasné dobé¢ existuje na krypto trhu pies 2000 krypto mén. Existuje mnoho

faktorti, které se podili na tom, zdali 1ze aplikovat vybrané metody technické analyzy na

dané krypto mén¢.
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4.3.1 Trzni kapitalizace

Cim vys$si je trzni kapitalizace, tim vy$8i méa dany coin hodnotu.

Trzni kapitalizaci Ize vypocitat vynasobenim soucasné ceny a obézné zasoby.

Obrazek 43: BTC — Trzni kapitalizace

$4,054.57 usp Buyv  Walletv  EamInterestv

Market Cap Volume (24h) Circulating Supply Max Supply

$71,359,813,071 USD $9,733,914,431 US 17,599,837 BTC 21,000,000 BTC

Zdroj: https://coinmarketcap.com/

4.3.2 Objem transakci

24hodinovy objem transakci je velmi dalezitym indikatorem, nebot’ poukazuje na
mnozstvi $, s kterymi se b&hem dne za dané aktivum obchodovalo. Cim vy3§i je objem,
tim vys$i je také likvidita daného coinu. A ¢im vyssi je likvidita, tim jsou pohyby v cené

vyhlazeng;jsi.

4.3.3 Cena

Cena je velmi dilezitym faktorem v kryptu, pfedev§im pro mensi coiny, s kterymi
1ze obchodovat jen v /BTC péru. Cena téchto cointl je tedy denominovana v BTC.
Nejmensi frakei jednoho BTC je tzv. 1 sat (satoshi). 1 sat = 0.00000001 BTC. Na trhu
existuji coiny, které jsou velmi levné i v BTC paru a aplikace technické analyzy na nich je

velice komplikovana.
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4.3.4 Kategorie

Pro tcel této prace jsem rozdelil krypto trh do 5 kategorii podle Zebiicku

hodnoceni, ktery je zavisly na trzni kapitalizaci.

Kategorie - BTC
Kategorie - top 10
Kategorie - top 100
Kategorie - stable coiny
Kateogie - zbytek

Nk B

Tato kategorizace neni za zddnou cenu nijak exaktni. Jeji hranice jsou velice volné
a slouzi Cisté jen k poukazani na rozdily mezi jednotlivymi coiny na zékladég jejich trzni

kapitalizace, ktera je spojend s ostatnimi faktory, jako je objem transakci a cena.

BTC

BTC je kategorii samou pro sebe. Jedna se o nejlikvidnéjsi coin, na kterém lze
velice jednoduse aplikovat metody technické analyzy. Likvidita nepochazi jen z pfimého
obchodovani BTC proti fiat ménam, ale také z obchodovani BTC proti ostatnim
kryptoménam. Chovani jeho ceny je v podstaté identické k ostatnim finan¢nim trhtim,
nebereme-li v potaz hypervolatilitu, kterou se v soucasné dob¢ krypto trh vyznacuje. Této

volatility vSak lze v tradi¢nich trzich dosdhnout také vyuzitim paky.

TOP 10

TOP 10 jsou taktéz velmi likvidni coiny, které se vyznacuji jejich utilitou v
obchodovani proti ostatnim kryptoménam. Coiny jako jsou Ethereum, Binance coin ¢i
Ripple maji vSechny své krypto pary. Jejich trzni kapitalizace, likvidita a cena jsou
vSechny dost vysoké na to, aby na nich bylo mozné aplikovat metody technické analyzy,

stejné jako na BTC.
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Obrazek 44: ETH/USDT
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Zdroj: Vlastni zpracovanit

Na grafu ETH/USDT jsem zakreslil vyznamné trovné horizontalni podpory a
odporu a Fibonacciho tstup. K cenovému zvratu doslo v konfluentni trovni podpory a

61,8 % tustupu.

TOP 100

TOP 100 jsou alt coiny, které jesté stale maji dostate¢nou likviditu. Setkdvame se
videt, Ze se cena pohybuje vyrazné “sekanéji”, nebot’ kazdy nartst/pokles o 1 bod,
predstavuje vyrazné vyssi % zménu v cené. Neni neobvyklé setkat se s coiny, s kterymi se
obchoduje 1 pod 100 satll, takze zména o 1 bod (sat) pfedstavuje zménu ceny o vice jak 1
%.

Rozdil je znatelny predevsim na nizsich casovych oknech, jako naptiklad na

hodinovém. Na vyssich ¢asovych oknech je vSak pohyb ceny stale relativn€ vyhlazeny.
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Obrazek 45: HOT/BTC
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Zdroj: Vlastni zpracovanit

Na grafu HOT/BTC jsem zakreslil vyznamné trovné horizontalni podpory. Na
prvni pohled zfejma konfluentni Groven horizontalni popdory a 50% fib Gstupu udrzela
cenu 2x. Poté doslo k propadu a S/R flipu, kdy pfedchozi podpora nyni slouzi jako odpor.
Po propadu jednal jako dalsi zachytny bod 61,8% fib ustup.

Stable coiny

Stable coiny jsou také kategorii samou pro sebe. Jedna se o coiny, které jsou vazané
k cené dolaru. Nejvyznamnéjsim stable coinem je USDT - Tether. Hlavnim G¢elem téchto
coind je poskytnout moznost obchodovat s alt coiny, které diive Slo zakoupit pouze za
BTC, za dolary. Tether by se dal jinak také nazvat “krypto dolarem”, nebot’ ackoli jeho
hodnota je 1 dolar, stale se jedna o kryptoménu. Dal§imi stable coiny jsou napt. TUSD
(True USD), USDC (USD Coin) nebo PAX (Paxos Standard Token).

Zbytek
Do posledni kategorie spadaji vSechny ostatni coiny. Pro tuto praci je tato kategorie
velice diilezit4, nebot’ odhaluje vyznamné rozdily mezi tradi¢nimi finan¢nimi trhy a trhem

kryptomén. Potopime-li se hluboko do zebticku hodnoceni kryptomén na zakladé trzni

kapitalizace, objevime coiny, jako je naptiklad OP coin.
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Obrazek 46: OPC/BTC
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Zdroj: Vlastni zpracovanit

OP coin neni jedinym coinem, ktery se vyznacuje tim, Ze se s nim obchoduje v
rozmezi par satll. Konkrétné zde vidime, Ze se cena OP coinu pohybuje vétSinu ¢asu v

rozsahu 1-2 satii. Kazdy posun o 1 sat je tedy 100% nartist nebo 50% pokles.

Podobné coiny byvaji velice nelikvidni. V knize objednavek byvaji velké
prodejni/ndkupni bariéry. Chce-li n€kdo nakoupit za 1 sat, musi zadat objednavku a
vyckat, nez vSechny objednavky za 1 sat pfed nim budou vytizeny. Pro n¢koho, kdo koupil
za 2 saty, by prodej za 1 sat znamenal ztratu 50 %. Miize tedy trvat velmi dlouho, nez

dojde k naplnéni této objednavky.
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Obrdazek 47: Kniha objednavek
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Zdroj: Vlastni zpracovanit

Zaroven vsak plati, Ze zacne-li se dany coin hybat na zédklad¢ fundamentélniho
katalystu, je mozné dosahnout ohromnych profiti (obzvlaste pro kupce, ktery zakoupil za 1

sat a kazdy posun o 1 sat pak pfedstavuje 100 % profit).

Ma-li coin nizkou likviditu, ale Zadné bariéry v knize objednavek, dochdzi ¢asto k
tzv. pump and dumps. Pravé protoze kniha objednavek je tak tenka, je témef nemozné
nakoupit/prodat velké mnozstvi daného coinu, aniz by doslo k rapidnimu narastu/propadu.
Tyto velké naristy, kterym se fika pumpy, mohou byt i v fddech stovek %. Velké propady
neboli dumpy, se vétSinou pohybuji v desitkach %, nebot’ se cena nikdy nemuize

propadnout o 100 %. Pump and dumps vétSinou trvaji minuty, max. hodiny dlouho.
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Obrazek 48: OAX/BTC
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Zdroj: Vlastni zpracovanit

Na minutovém grafu OAX/BTC mtizeme vidét pump, ve kterém doslo k rapidnimu
nartistu ceny o 178 % za pouhych 78 minut. Ve vétsin€ ptipadi je podobny narist

neudrzitelny a dojde k podobné rychlému dumpu.
Hlavnim tcéelem této kategorie je poukdzat na fakt, ze na podobnych kryptoménach

nelze efektivné aplikovat metody technické analyzy. Tyto metody vyzaduji urcité mnozstvi

prostoru pro pohyb a zna¢nou likviditu, kterymi vétSina alt cointi nedisponuje.
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5 Vysledky a diskuse

V této ¢asti shrnu poznatky z vlastni prace, vyzdvihnu nejpodstatnéjsi nalezy a

poskytnu tivahu o objektivnich a subjektivnich limitacich mého vyzkumu.

5.1 BTC

V préci jsem analyzoval historicky i soucasny vyvoj ceny BTC vybranymi
metodami technické analyzy. DoSel jsem k zavéru, Ze se BTC chova velmi podobné jako

kterékoliv jiné finan¢ni instrumenty a lze na ném aplikovat vybrané metody.

5.2 Ostatni kryptomény

Trh kryptomén jsem rozd¢lil do 5 hlavnich kategorii. Kazdou z kategorii jsem
struéné charakterizoval a vyzdvihl jeji unikatni rysy. Hlavnim poznatkem této kapitoly

byla identifikace kategorie “ostatnich” kryptomén, které nespadaji do TOP 100.

5.3 Rozdily

Hlavnim rozdilem mezi kryptoménami a tradi¢nimi finan¢nimi instrumenty v
ohledu aplikace technické analyzy jsou tzv. low-sat coiny. Jedna se o coiny, které jsou
denominované v satech (1 sat = 0.00000001 BTC). Low-sat coiny, neboli coiny, které jsou
levné v /BTC paru maji velmi sekany vyvoj ceny, nebot” kazdy nartist ¢i propad o 1 bod (1
sat) predstavuje velké % zmény. Tento fakt spolecné s nizkou likviditou generuje pro

technickou analyzu nepouZitelné grafy.
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5.4 Limity vyzkumu

V neposledni fadé bych rad poukazal na limity mého vyzkumu a to jak subjektivni,

tak objektivni.

Jak jsem jiz n¢kolikrat zminil, technick4 analyza je pouze pomuckou a nikoliv
zpusobem jak pfedpoveédét pohyb ceny s jistotou. Nikdo nevi, co trh udéla, nebot’ pohyb
ceny je zavisly na mnoha faktorech, které samy o sob¢ nelze predpoveédét. Technicka
analyza ndm vSak umoziiuje Iépe pochopit pohyb ceny a poskytuje moznost studovat

historicka data, na jejichz zdkladé mizeme pozorovat neustale se opakujici eventy.

K tspésnému obchodovani / investovani je také zapotiebi komplementarnich
znalosti, jako je risk management a psychologie obchodovani (disciplina, trpélivosr a vira
ve vlastni systém). V neposledni fad¢ je také dobré mit znalosti fundamentalni analyzy,
nebot’ se s analyzou technickou vzajemné dopliiuji a poskytuji tplny zdroj dat. Spravna

interpretace téchto dat a spravnd rozhodnuti na nich zaloZzena mohou vést k vyrazné

vvvvvv

Réd bych také vyzdvihl fakt, Ze se subjektivnim charakterem technické analyzy
existuje tolik interpretaci, kolik existuje analytikli. Jsem jen jednim z mnoha a vétim, ze
obchodovani / investovani je jednou z disciplin, kterou se ¢lovék nikdy nepfestane ucit,

protoze trhy jsou v tomhle ohledu nemilosrdné a ptevalcuji kohokoliv, kdo zlstane pozadu.
V této praci jsem se pouze dotkl povrchu technické analyzy jako discipliny. O

kazdé ze zminénych metod by se dala napsat samostatna diplomova prace, coz poukazuje

na robustnost a komplexitu této védy.
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6 Zavér

Hlavnim cilem této prace bylo zjistit, zdali 1ze aplikovat vybrané metody technické
analyzy na trh kryptomén. K dosazeni tohoto cile jsem aplikoval vySe zminéné metody na
BTC. BTC jsem vybral proto, Ze se jedna o nejlikvidnéjsi coin s dostate¢nym objemem

transakci a dost vysokou cenou, ktera grafu poskytuje prostor k pohybu.

Zjisti jsem, Ze pfti aplikaci kterékoliv z vybranych metod technické analyzy, se BTC
chova velmi podobné¢ jako tradi¢ni finan¢ni instrumenty. Ke kazdé metod¢ jsem poskytl

vizualni reprezentaci formou zpracovan¢ho grafu a interpretaci.

Sekundérnim cilem této prace bylo identifikovat rozdily mezi tradicnimi trhy a
trhem kryptomén z pohledu technické analyzy. K dosazeni tohoto cile jsem nejprve trh
kryptomén rozdélil do péti kategorii. Kategorie jsem navrhl na zakladé hodnoceni
kryptomén podle trzni kapitalizace. Hranice mezi témito kategoriemi jsem zaokrouhlil,
nebot’ nejsou pevné dané. Byly takto navrzeny pouze pro ucel této prace. Kazdou z téchto
kategorii jsem stru¢né charakterizoval a poukazal na jeji unikatni rysy. Dale jsem z kazdé
kategorie vybral jednoho reprezentanta a poskytl aplikaci technické analyzy jedné nebo
vice z vybranych metod, abych dokazal, Ze se cena pohybuje podobné jako cena BTC, o
které jsem jiz dokdzal, ze se chova podobné jako ceny tradi¢nich finan¢nich instrumentt.

V neposledni fad¢ jsem také poskytl interpretaci ke zpracovanym grafim.

Zjistil jsem, Ze z hlediska technické analyzy a chovani ceny, existuje nejvétsi rozdil
v posledni kategorii kryptomén, tedy 101+ podle trzni kapitalizace. Tato kategorie se
Nizka likvidita zptsobuje asté pump and dumpy a nizké cena neposkytuje grafu prostor k
pohybu. Diky témto dvou faktortim je tedy t¢éméf nemozné aplikovat metody technické

analyzy na coiny z této kategorie.

Hlavnim poznatkem této prace je, ze BTC se chova podobné jako tradi¢ni finan¢ni
instrumenty. Je tedy mozné samovoln¢ piejit jako obchodnik/investor tradi¢nich trhii na trh
kryptomén. Téméf stejn€ nebo alespon velice podobné jako BTC se také chova vétsina z
top 100 coint podle trzni kapitalizace a je tedy mozné obchodovat s / investovat do

Sirokého mnozstvi coind a diverzifikovat své portfolio.
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V neposledni fad¢ tato prace také slouZzi jako prostiedek ke zvysSeni ponéti o
krytpoménach. Ackoli v soucasné dobé€ jsou kryptomény pouzivany hlavné jako investicni
prostiedek, blockchainova technologie poskytuje i mnoho jinych uzitki, které maji

v

potencial byt vyspélejsi a spolehlivéjsi nez jejich soucasna feSeni.
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