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Obchodni strategie kryptomén

Abstrakt

Bakalarska prace se zabyva obchodovanim kryptomén, které za posledni roky
nabyva na popularité, zejména u zaCateCnikll oCekavajicich velké zisky. Kryptoménovy trh
vSak vykazuje velkou volatilitu a neni jednoduché jej spravné nacasovat. Cilem této prace
je otestovat zvolené obchodni strategie a zajistit dostateCné informace pro bezpecné
investovani na kryptoménovém trhu a pouzivani kryptomén. Teoreticka Cast se zabyva
technologii a fungovanim kryptomeén, rozdélenim financ¢niho trhu a jeho funkcemi, dale
jsou vysvétleny teoretické zaklady technické analyzy, na které navazuje postup pii tvorbé
obchodni strategie. V praktické Casti prace je zvolena kryptoména, burza a obchodni
strategie, které se testuji na historickych datech za poslednich 7 let. Strategie jsou tvoreny
pomoci klouzavych priméra se strednédobym a dlouhodobym horizontem. U zvolenych
technickych indikatord jsou analyzovany generované signaly k nakupu a prodeji. Dale je
vyhodnocena efektivnost indikator a vynosnost strategii, které jsou nasledné¢ mezi sebou
porovnany. Vysledky dokazuji vyssi efektivnost strategie s dlouhodobéjs§im horizontem,
jelikoz lépe reaguje na velké cenové vykyvy a sleduje primarni trendy. Prace jako celek

predstavuje zaklad pro bezpecny vstup zacinajiciho obchodnika na kryptoménovy trh.

Kli¢ova slova: obchodovani, kryptomény, Bitcoin, investovani, obchodni strategie,

technicka analyza, kryptoménova burza, klouzavy prameér



Trading strategy of cryptocurrencies

Abstract

The bachelor's thesis deals with the trading of cryptocurrencies, which has gained
in popularity in recent years, especially among beginners expecting large profits. However,
the cryptocurrency market is highly volatile and not easy to predict. The aim of this work
is to test the chosen trading strategies and to provide sufficient information for safe
investing in the cryptocurrency market and the use of cryptocurrencies. The theoretical part
deals with the technology and functioning of cryptocurrencies, the division of the financial
market and its functions, and explains the theoretical foundations of technical analysis,
which is followed by the process of creating a trading strategy. In the practical part of the
work is selected cryptocurrency, cryptocurrency exchange and trading strategies, which are
tested on historical data for the last 7 years. Strategies are created using moving averages
with a medium-term and long-term horizon. The generated signals of the selected technical
indicators for buying and selling are analyzed. Furthermore, the effectiveness of indicators
and the profitability of strategies are evaluated, which are then compared with each other.
The results show that the long-term strategy is more effective, as it responds better to large
price fluctuations and follows primary trends. The work as a whole represents the basis for

the safe entry of a novice trader into the cryptocurrency market.

Keywords: trading, cryptocurrencies, Bitcoin, investing, trading strategy, technical

analysis, cryptocurrency exchange, moving average
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1. Uvod

Kryptomény od roku 2017 opét zazivaji velké chvile na vyslunni. Dostava se jim
medialni pozornosti ze vSech stran, predevs§im diky velkym narGstim hodnoty. Lidé do
nich vkladaji nadéji na zhodnoceni svych penéz. Kryptomény jiz nejsou pouze zalezitosti
malych retailovych investort v podobé IT nadSencu, ale pfipojuji se do tohoto trhu i velké
firmy jako Tesla nebo JP Morgan. Dnes jiz mnoho podnika pfijima platby v kryptoménach

a néktefi je povazuji za nestatni alternativu penéz.

Kryptoménovy trh vykazuje velké cenové vykyvy, a proto neni jednoduché
odhadnout nejvhodnéj§i dobu k ndkupu ¢i prodeji. Vzhledem k jeho kratké existenci a
velkému potencialu, trzni kapitalizace stale narasta, ale s jeho popularitou roste i mnozstvi
statnich regulaci. Nikdo nezna budoucnost kryptomén a pii negativnich zpravach dochazi k
velkym cenovym propadim. Obchodnici se snazi najit uc¢inné indikatory rychle reagujici

na cenové vykyvy, které jsou mnohondsobné vétsi nez na ostatnich finan¢nich trzich.

Tato prace bude zameétena na strategie obchodovani urcené piedev§im zacinajicim
obchodnikiim na kryptoménovém trhu. Strategie sestavené pomoci technické analyzy by
meély podporovat spravné rozhodovani obchodnika a eliminovat negativni dopady
psychickych vlivi, ke kterym dochazi zejména pii absenci obchodniho planu.
V kryptoménovém trhu totiz nastavaji velké cenové pohyby pusobici na psychiku
obchodnika, ktera byva cCasto rozhodujici. Teoretickd vychodiska budou mit za ukol
objasnit technologii kryptomén pro jejich bezpecné pouzivani a poskytnout dostatecné

informace pro uspésny vstup na kryptoménovy trh.

Teoreticka ¢ast bude obsahovat literarni reSersi, vysvétleni systému kryptomén a
zpusobu jejich fungovani, predstavena bude také nejznamé;jsi kryptoména Bitcoin. Dale se
bude zabyvat finan¢nim trhem, obchodovanim a teorii technické analyzy. V praktické casti
budou slozeny obchodni strategie z jednoduchych indikatori technické analyzy a
otestovany na kryptoméné Bitcoin za poslednich 7 let na zvolené obchodni platformé.
Bude také analyzovana efektivnost a prabéh vybranych technickych indikatorti. Na zaveér

prace budou tyto strategie vyhodnoceny a mezi sebou porovnany.
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2. Cil prace a metodika

Cil prace

Cilem této prace je otestovat zvolené obchodni strategie kryptomény Bitcoin,
porovnat jejich vynosnost a vyhodnotit efektivnost pouzitych indikatort technické analyzy.
Teoretickd Cast prace ma za ukol predstavit svét kryptomén a poskytnout dostatecné

informace k bezpecnému investovani na tomto trhu.
Metodika

Bakalarska prace se sklada z teoretické a praktické Casti. Prvni Cast teorie obsahuje
literarni reSer§i dané problematiky a popisuje technologii kryptomén, vysvétluje jejich
fungovani a moznosti vyuziti. Nasledné je predstavena prvni a také nejvyznamnéjsi
kryptoména Bitcoin. Druh4a c¢ast se zabyva charakteristikou financniho trhu a jeho
rozdélenim, teorii technické analyzy a vysvétlenim zakladnich pojmia. Konec teoretické

casti je vénovan informacim a radam pro tvorbou obchodni strategie.

V praktické Casti je nejprve vybrana kryptoména a vhodna burza pro obchodovani.
Nasledné jsou vytvorené obchodni strategie na zakladn€ poznatkl z teoretické Casti. Pro
tuto praci byly zvoleny jednoduché technické indikatory vhodné pro zacatecniky, které
jsou ale zaroven Casto vyuzivané i pokrocilymi obchodniky kryptomén. Pouzité technické
indikatory maji za ukol v€as rozpoznat zménu trendu. Vynosnost obchodnich strategii je

vyhodnocena pomoci zpétného testovani na historickych datech za poslednich 7 let.

Obé strategie jsou slozeny z technického indikatoru jednoduchého klouzavého
pruméru. Vypocet jednoduchého klouzavého pruméru (Simple Moving Average — SMA) je
tvoren souctem zaviracich cen (P) vybraného titulu ve zvolené periodé (M) a jejich
vydé€lenim souctem poCtu obdobi (n). Jinak feCeno, jednoduchy klouzavy primér je

vypocten jako aritmeticky primér cen za urcité obdobi. (Vesela, a dalsi, 2015)

Py+Ppy-1+.. +Py—m-
SMAM= M M-1 M-(n-1) (1)

n
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Prvni strategie je tvorena jednoduchym klouzavym priumérem s periodou 50 dni.
Jedna se o stfednédobou strategii s tkolem rozpoznat sekundarni trendy a v¢as reagovat na
jejich zmény. Nakupni signal nastava tehdy, kdyz cenova kiivka protne kiivku klouzavého
pruméru zespodu nahoru. V opa¢ném pripadé je signalizovan pokyn k prodeji. Obchody

jsou realizovany nasledujici den pfi oteviraci cen€.

Druha strategie vyuziva technicky indikator jednoduchého klouzavého prameéru o
délce 21 tydnt. Tato dlouhodoba strategie je zaméfena na obchodovani primarnich trendd,
zejména velkych bycich trendl, ke kterym na kryptoménovém trhu dochazi. Signalizace
k nakupu pfichazi v momenté, kdy cenova kfivka protne kiivku klouzavého priméru
smérem nahoru a v opacném sméru se jedna o pokyn k prodeji. K obchodu dojde na

oteviraci cené nasledujiciho tydne.

Vzhledem k rychlym cenovym propadim na trhu s kryptoménami ani jedna
strategie nevyuziva kratkych pozic ¢i finan¢ni paky. Sledovani signali probiha na
platformé trandingview.com a pro obchody je pouzita burza Coinbase. Vysledky strategii

jsou vyhodnoceny pomoci metod analyzy a komparace.
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3. Teoreticka ¢ast

Teoreticka Cast se sklada z literarni reSerSe dané problematiky, nastudovani
technologie kryptomeén a jejich vyuziti a teorie technické analyzy pouzité pro obchodovani

na finan¢nich trzich.

3.1 Literarni reSerse

V této kapitole jsou strucné shrnuty dosavadni vyzkumy vénujici se problematice

technické analyzy a obchodovani na trhu s kryptoménami.

R. Hudson & A. Urquhart ve studii z roku 2019 dosli k zavéru, ze i strategie buy-
and-hold (kup a drz) mize byt na kryptoménovém trhu uspésna, diky vzestupnému trendu
v prubéhu Casu. Pfi srovnani ale dokazuje vyssi vykonnost obchodovani podle technické
analyzy, které se vyhyba velkym a dlouhotrvajicim propadiim ceny, bézné se vyskytujicich
na kryptoménovém trhu. Pouzivani technické analyzy omezuje rizika volatility kryptomén

a s jeji pomoci mohou investoii dosahovat plynulejsich vynost. (Hudson, a dalsi, 2019)

Vyzkum z roku 2020 poukazuje na to, ze obchodnici by méli vénovat pozornost
Casovym ramcum, se kterymi pracuji. Trendové strategie jako jsou klouzavé praméry a
RSI (Relative Strength Index) byly vyznamnéji profitabilni pii pouzivani dennich ramct
nez pii intradennich. Diivodem je pfilis mnoho signall pii intradennim obchodovani, které

se ukazuji byt neprofitabilni. (Resla, a dalsi, 2020)

Qarni M.O. & Gulzar S. ve studii z roku 2021 zjistili, ze kryptoménové a ménové
trhy maji mezi sebou nizkou zévislost a asymetrickou volatilitu. Investovani na obou
téchto trzich se jevi jako zajimava diverzifikace portfolia a minimalizace rizika pro

investory. (Qarni, a dalsi, 2021)

Peter Bryant ve své knize tvrdi, Ze vétSina investoru se na kryptoménovém trhu
zamefuje pouze na kratkodobé vynosy a piehlizi technologickou revoluci, kterou Bitcoin
predstavuje. Dlouhodobé investovani podle né&j predstavuje méné riskantni a
pravdépodobné i vynosnéjsi zpusob, jelikoz pii velké volatilité se Casto nezkuseni investofi
nechaji ovliviiovat emocemi. Doporucuje mit hlavni podil portfolia investovany

dlouhodobé¢ a obchodovat pouze s mensim procentem kapitalu. (Bryant, 2020)
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C. Alexander & D. F. Heck vjejich studii zroku 2020 zdiraziuji vliv
neregulovaného derivatového trhu na cenu Bitcoinu. Podle nich Ize cenu Bitcoinu lehce
zmanipulovat pouzitim derivatovych trht, které nejsou regulované zadnou vyssi autoritou.
Tato nedostatecna odolnost vii¢i manipulaci brzdi vyvoj kryptoménového trhu smérem k

profesionalnéjsi tride aktiv s hlavnimi produkty, jako jsou ETF. (Alexander, a dalsi, 2020)

V roce 2018 D.G. Baur provedl analyzu Bitcoinové sité a zjistil, ze zhruba tfetinu
Bitcoint drzi investofi, tedy uzivatelé, ktefi Bitcoiny pouze pfijimaji, ale neodesilaji.
Pouze mala c¢ast Bitcoinovych penézenek pouziva Bitcoin jako prostiedek smény. To
naznacuje, ze jsou v soucasné dobé Bitcoiny drzeny spiSe pro investicni ucely, a jsou méné

vnimany jako prostfedek smény. (G.Baur, a dalsi, 2017)

H.A. Aalborg roku 2019 ve své praci zkoumal spojeni mezi objemy obchodovani a
volatilitou na kryptoménovém trhu. DoSel k zadvéru, ze volatilita je predvidatelnd na
zakladé¢ minulych hodnot a objemy obchodovéani rovné€z zlepSuji predpovéd volatility

Bitcoinu. (Aalborg, a dalsi, 2018)

3.2 Penize

Pojem penize lidé uzivaji kazdy den, ale definovat ho je obtizné. Teoreticka
definice vymezuje penize jako prostfedek smény. Jinak feCeno, cokoliv, co je obecné
pfijimano jako hodnotovy ekvivalent. Dnes se v moderni ekonomice za penize pfirozené
povazuji hotovostni penize. Empiricka definice pomoci vymezeni penéznich agregati za
penize oznacuje to, co je pro ménove instituce nejvhodnéjsi z hlediska jejich cile, tedy

ovlivilovani ekonomiky. (Soukup, 2018)

Pochopeni penéz vyzaduje znalost jejich funkce a historie. Kazdé aktivum v podobé
penéz ma zakladni funkci jako prostfedek smény, kterd daleko zjednodusila obchod diky
jejich délitelnosti. Jejich prostfednictvim vyjadiujeme ceny zbozi, sluzeb, kapitalu, prace a
zahraniCnich penéz. Plni tedy funkci ucCetni jednotky, ktera souvisi s poklesem
transakCnich nakladt. Dalsim dalezitym aspektem penéz je funkce uchovatele hodnoty,
ktera je soucasti celkového bohatstvi jedince. Penize v této roli pfinasi velkou vyhodu

v podobé vysoké likvidity. (Revenda, a dalsi, 2014)
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Penize, které lze povazovat za kvalitni, jsou na trhu voln€ vybirany pro svou
prodejnost, protoze si udrzuji svou hodnotu v pribéhu Casu, dokazou efektivné prenaset
hodnotu napfti¢ prostorem, a lze je rozdélit a seskupit do malych i velkych méftitek. Zasoba
téchto penéz nemize byt manipulovana donucovaci autoritou, ktera vnucuje jejich

pouzivani ostatnim. (Ammous, 2018)

V prabéhu historie hralo roli penéz razné zbozi, od musli az po zlato, v zavislosti
na pokrocilosti éry. Kazdy technologicky pokrok lidem umoznil vyuzit novou formu
penéz, ktera vzdy méla své vyhody, ale i uskali. Tento vyvoj doSel az k souCasnym

penézim ve formeé zakonného platidla poskytovaného vladami. (Ammous, 2018)

3.2.1 Fiat mény

Vyrazem fiat se oznacuje meéna vydavana centralni bankou na piikaz vlady, nebo
vladami samotnymi. V soucasnosti jsou pievladajicimi penézi v obeéhu. Nemaji zadnou
pfimou vazbu na monetarni kov a diky tomu maji skoro nulovou vnitfni hodnotu. Jejich
hodnota je zalozena pouze na divéfe pifi pfijimani, ktera je ,nafizena uzakonénim

vylu€nosti prislusné mény jako zakonného platidla. (Revenda, a dalsi, 2014)

Centralni bankovnictvi se v soucasnosti povazuje za nutnou souCdst moderni
ekonomiky. Nominalnimi vlastniky centralnich bank byvaji asto soukromé subjekty nebo
soukromé banky, jako tomu je ve Spojenych statech. Jsou ale vzdy fizeny ufedniky
jmenované vladou. Svoji rozhodujici pozici a moc si udrzuji diky vladou udélenému
monopolu na vydavani bankovek. V zemich, kde jsou centralni banky vlastnény soukrome,
se ke snaze vlady provadét inflaci pfidava snaha vlastnikti dosahnout zisku. (Rothbard,

2021)

Konec zlatého standardu vroce 1971 umoznil vladam a centralnim bankam
zvySovat mnozstvi penéz podle potieby a tim snizovat jejich hodnotu. Nasledkem toho je
nutné duverovat vladam, Ze moznosti tisknuti penéz nebudou zneuzivat. Tato daveéra ale
byla jiz v mnoha pfipadech zklamana. Piikladem je Venezuela s autokratickym rezimem,
kde vlada pfimo ovlada penézni systém. Jejich stdtni ména se stala témet bezcennou, kdyz
ze 2 bolivart za 1 americky dolar z roku 2009 devalvovala na 250 000 bolivard za 1

americky dolar v roce 2019. (Pritzker, 2020)
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Hyperinflace je forma ekonomické katastrofy, béhem niz meéna ztrati skoro
veskerou svoji hodnotu. Tento jev je jedineCny pro vladni penize, jejichz vyrobni naklady
se blizi nule. V historii nikdy nebyl zaznamenan piiklad hyperinflace ekonomik, které
provozovaly zlaty ¢i stiibrny standard a ani v dobach, kdy penize predstavovaly rizné

predméty, tomu tak nebylo. (Ammous, 2018)

3.2.2 Zlato

Zlato predstavuje velice konzervativni investici. Je investory kupovano spise proto,
aby si ochranili svlij majetek, nez aby zbohatli spekulaci na rastu jeho ceny. To plati
hlavné v soucasné dob€, kdy se domacnosti, podniky i jednotky vefejného sektoru stale
vice zadluzyji. Hlavni vyhodou zlata je jeho nizk4a zavislost s akciovymi trhy a

hospodarskymi cykly. (Jilek, 2018)

Meénovou roli si zlato dodnes zachovalo diky svym dvé€ma unikatnim fyzikalnim
vlastnostem, které jej odliSuji od ostatnich komodit: je chemicky stabilni (je prakticky
nemozné ho zniCit) a neni mozné jej syntetizovat z jinych materialli, 1ze ho pouze ziskat
z extrémné vzacné rudy. Jedinym zpusobem, jak zvysSit zasobu zlata, je téZebni proces,

ktery je nakladny, nejisty a jeho vynosnost se stale snizuje. (Ammous, 2018)

V prabéhu historie se jeho funkce ménila. Nejprve se zlato pouzivalo jako ostatni
komodity, tedy jako prostfedek smény. Po Case se stalo v této funkci prioritou. Ve 14. a 15.
stoleti zlaté mince slouzily k vyporadani velkych mezinarodnich obchodii. Ekonomika se
pomalu pfesunula od placeni zlatem k vydavani papirovych certifikati predstavujicich
narok na zlato. Anglie jako prvni v 18. stoleti presSla na zlaty standard. V roce 1971
prezident Nixon zru$il mezinarodni pfevoditelnost dolaru na zlato a tim byl americky dolar
uplné odloucen od jakéhokoliv materidlniho zékladu. Dnes se zlato pouziva vyhradné za

investicnimi ucely. (Pritzker, 2020)

3.3 Kryptomény

Nazev kryptoména je kombinaci slov , krypto (ze slova kryptografie) a ,ména“
(zdroj hodnoty). Jedna se o virtualni mény existujici pouze v internetoveé siti, které jsou
zalozeny na kryptografii, tedy matematické technice Sifrovani dat. Kryptomény jsou casti

kryptograficky zabezpeceného digitalniho kodu, ktery predstavuje urcitou hodnotu. Mohou
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existovat pouze na jednom misté v jeden okamzik a nelze je zfalSovat. Dnes jiz existuje
mnoho typu kryptomeén, které maji riznorodé aplikace a slouzi k fadé ucelim. (Bryant,

2020)

Hlavnim smyslem vytvofeni téchto mén bylo bezpecné pievadéni hodnot od
odesilatele k ptijemci bez vyuziti tfetich stran. S digitalizaci spoleCnosti zacala vétSina
plateb probihat pfes internet za pomoci prostfednika: mize jim byt spolecnost vydavajici
platebni karty, poskytovatel digitalnich plateb (PayPal, Apple Pay), nebo jind online
platforma. Digitalni platby s sebou pfinesly zavislost na centralni autorité, ktera musi
transakce schvalovat. Povaha penéz se totiz zmeénila z néCeho materidlniho, co si lidé
mohou sami kontrolovat a nosit u sebe, na digitalni informaci, ktera musi byt uloZena a

ovéfena treti stranou zodpovidajici za ptevod. (Pritzker, 2020)

3.3.1 Blockchain

Blockchain je termin Uzce souvisejici s kryptoménovym svétem, predstavuje tzv.
fetéz bloka. Ve skuteCnosti se jedna o formu ucetnictvi, kde jsou stejna data uloZena na
mnoha zafizenich, diky ¢emuz jsou informace bezpecné a nelze s nimi manipulovat,
protoze jejich spravnost je neustale kontrolovana. Blockchain Ize vyuzit pro mnoho uceld,
od ukladani l1ékarskych dat prostfednictvim uchovavani danovych identifikacnich cisel, az
po zdroj informaci o sledovani a pieprave zasilek. Pouziti blockchainu jsou velmi Siroké a
jednim z nich, které bylo zavedeno v kryptoménach, je transparentni uchovavani hodnoty.

(Podobas, 2019)

Tato architektura nového decentralizovaného systému bez centralni autority je
klicovou inovaci. Umoziluje zprostiedkovani a decentralizaci vSech transakci jakéhokoliv
typu mezi vSemi stranami na globalni urovni. Blockchain neustale roste, protoze do ngj
tézafi pridavaji novy blok, aby zaznamenali nejnovéjsi transakce. Bloky jsou piidany do
blockchainu v linearnim, chronologickém potadi. Kazdy uzel (kazdy pocita¢ piipojeny k
siti pomoci klienta, ktery provadi ulohu oveéfovani a pfedavani transakci) ma kopii historie
blockchainu, ktera se automaticky stahne, kdyz se tézar pripoji k siti. Blockchain v sobé
uchovava kompletni informace o adresach a zlstatcich a jako vefejna UcCetni kniha
znamena, ze je snadné dohledat si jakékoliv transakce spojené s konkrétni adresou. (Swan,

2015)
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Blok predstavuje nejvyznamnéj§i datovou strukturu tohoto protokolu. Koduje
mnoziny transakci, které pak potvrzuje pii jeho zahrnuti do blockchainu. Aby byl blok
pfidan do blockchainu, tedy byl validni, musi mit urcitou kryptografickou vlastnost, jejiz
splnéni je vypocetné narocné. Nalezeni validniho bloku je dikazem o vykonané praci,
tento koncept se nazyva ,,proof-of-work®. Blok se zapoji do blockchainu za podminky, ze
obsahuje hash pfedchoziho bloku. Kazdy blok ma tedy svého predka, kromé& uplné€ prvniho
bloku, ktery se nazyva ,,genesis blok“. Tento zptiisob umoziiuje vytvaret nepiepsatelnou
historii, jelikoz modifikace bloku uprostfed fetézu by vyzadovala prepocCitani vSech
nasledujicich bloku, coz by vyzadovalo obrovské mnozstvi vypocetniho vykonu. (Stroukal,

a dalsi, 2021)

Nové transakce v siti se shromazd'uji do bloku, ktery je pfipojen k blockchainu.
Kazdy blok obsahuje kromé novych transakci také odkaz na predesly blok v fetézci a nonci
(nahodné c¢islo), ktera je soucasti hashovaci funkce. Pii pfidavani se upfednostiiuji noveé
transakce s nejvyssim poplatkem. Dilezitym faktem je, ze staré transakce jsou stale v
blockchainu: stary blok se z blockchainu nikdy neodstrani, takze blockchain se muze

pouze prodluzovat. (Franco, 2014)

Funkce konsenzu

V peer-to-peer sitich rozdé€luje konsenzuélni algoritmus pravo aktualizovat stav
sit€, tedy hlasovat o tom, co je pravdivé. Algoritmus udé€lyuje toto pravo skupiné uzla, ktefi
tvoti ekonomickou mnozinu zapojenou do procesu. Na tomto ekonomickém souboru je
dulezité, ze jeho Clenové jsou bezpecné rozdéleni: zadny jednotlivy ¢len nebo skupina by

neméla byt schopna ovladnout cely systém. (Franco, 2014)

Blockchain pouziva k dosazeni konsenzu mechanismus zvany proof-of-work.
Myslenka tohoto principu je jednoducha: protoze se pii vybéru toho, kdo vytvortil dalsi
blok, nelze spolehnout na identitu tézait, je misto toho vytvorena hadanka, kterou je tézké
vytesit (zabere hodné prace), ale 1ze snadno ovéfit vysledek (kdokoli jiny mize odpovéd
velmi rychle ovéfit). VSichni se shoduji na tom, Ze kdo jako prvni vyfesi problém, vytvori
dalsi blok. Tézafi musi vynalozit zdroje (vypoCetni hardware a elektfinu), aby vyftesili
hadanku tim, Ze najdou spravny hash (jedine¢ny otisk pro text nebo datovy soubor). Za
kazdy nalezeny blok dostavaji tézafi kryptomény jako odménu. Divodem, pro¢ zbytek

uzld veéii spravnému vysledku je, Ze na jeho vyfeSeni bylo vynaloZeno velké mnoZstvi
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prace. Existuji i dalsi mechanismy, napfiklad proof-of-stake nebo proof-of-capacity, které

kryptomény vyuzivaji k dosazeni hromadného konsenzu. (Tapscott, a dalsi, 2016)

Problém dvoji utraty

Kli¢ovou inovaci blockchainu bylo pouziti distribuovaného vypocetniho algoritmu
s nazvem proof-of-work. Pfi ném se provadi globalni ,volby“ kazdych 10 minut, coz
umoziuje decentralizované siti dospét ke konsenzu o stavu transakci. Tim je elegantné
vyteSen problém dvoji utraty, kdy lze jednotku jedné meény utratit dvakrat. Diive byl
problém s dvojim utracenim slabinou digitalnich mén a fesil se za¢tovanim vSech transakci
prostfednictvim centralniho clearingového centra. Implementace proof-of-work algoritmu,
ktery poskytuje bezpeCnost a odolnost blockchainu, exponenciadlné¢ vzrostla a nyni
pfevySuje kombinovany vypocetni vykon Spickovych svétovych superpocitaca.

(Antonopoulos, 2017)

Pseudoanonymita

Pred vznikem kryptomén byly vSechny online transakce zprostiedkovavany tfetimi
stranami, které v ramci dodrzovani zakond a hodnoceni rizik, uchovavaji osobni informace
o svych zakaznicich. Naopak o pfedavani hotovosti zruky do ruky mezi neznamymi
osobami lze tvrdit, ze transakce je zcela anonymni. Kryptomény se pohybuji nékde mezi
témito dvéma extrémy. Neexistuje zde zadny zprostfedkovatel tfeti strany a nikdo nezna
identity uzli. Rozdilem od predani hotovosti vsak je, ze vSechny transakce jsou vetejné
zaznamenavany v blockchainu, kde jsou ulozeny vetejné kli¢e odesilatele a pfijemce,
Castka a tdaje o Case a prubéhu transakce. I kdyZ tento princip poskytuje urcité soukromi,
neni zcela anonymni, jelikoz je mozné vysledovat vSechny transakce spojené

s kryptoménovou adresou. Tento stav se oznacuje jako pseudoanonymita. (Chuen, 2015)

Transakce

Transakce je informace o prevodu kryptomén zjedné adresy na druhou.
V blockchainu predstavuje datovou strukturu obsahujici dvojici mnozin — vstupu a
vystupt. Vstup odkazuje na vystup v n€jaké jiz existujici transakci. Vlastnosti vystupu je
mnozstvi kryptoménovych minci k dispozici a celkovy objem transakce je roven souctu

hodnot vSech jejich dosavadnich vstupi. Celkovy objem lze mezi vystupy nové transakce
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rozdélit libovolné, soucet jejich hodnot v§ak nesmi byt vétsi. Pfi men§im souctu hodnot je
rozdil chapan jako poplatek za transakci. Pro zapséani transakce do blockchainu je zapotiebi
podepsat data tzv. soukromym kli¢em patficim k jeho adrese, coz dava vyhradni pravo

k provedeni transakce pouze majiteli této adresy. (Stroukal, a dalsi, 2021)

Soukromé klice

Hlavnim bodem této technologie je asymetricka kryptografie, kterd se pomoci
hashovaci funkce SHA-256 pouziva ke generovani kryptomé&novych adres, podepisovani
transakci a ovéfovani plateb. Tento typ kryptografie je technika spolehlivého uréovani
pravosti transakci pomoci digitalnich podpist. Pouziva asymetricky algoritmus, ktery
generuje dva samostatné, ale asymetricky propojené klice: vefejny a soukromy kli¢. Klice
jsou asymetrické v tom smyslu, ze vefejny kli¢ je odvozen od soukromého klice, avSak je
vypocetné nemozné ziskat soukromy kli¢ z kliCe vetfejného. Vetejny kli¢ se pouziva k
oveéfovani digitalnich podpisi v transakcich, zatimco soukromy kli¢ se pouziva k
podepisovani transakci za ucelem vytvoreni digitalnich podpisi. Vefejny klic je vefejné
ptistupny, zatimco soukromy kli¢ na musi byt uchovavan v tajnosti a bezpecné. Vyhoda
takového systému spociva v tom, ze transakce lze snadno ovéfit pomoci vefejného klice

bez sdileni soukromého kli¢e pouzivaného k podepisovani transakci. (Chuen, 2015)
Verejné klice

V blockchainu méa vefejny kli¢ vyznam adresy pfijemce platby. Podobné jako Cislo
bankovniho uctu plni funkci i kryptoménova adresa. Jedna se o identifikaci ptijemce platby
v podobé dlouhého cisla zakddovaného do fetézce alfanumerickych znakii. Zpravidla toto
¢islo byva dlouhé 27 — 34 znakd, rozliSuji se velka a mala pismena a posledni znaky
obsahuji kontrolni soucet. Vygenerovani adresy je levna operace, muze se tedy na kazdou
transakci pouzit nova adresa pro znesnadnéni jejich stopovani. Uzivatel mize prokazat
vlastnictvi konkrétni adresy podepsanim zpravy soukromym klicem patficim k dané
adrese. Adresy a knim pfislusné soukromé klice jsou zpravidla spravovany

kryptoménovymi penézenkami. (Stroukal, a dalsi, 2021)
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Kryptoménové penézenky

Kryptoménové penézenky slouzi ke spravé soukromych klica, které prislusi ke
kazdé adrese uzivatele. Zajistuji bezpecéné ulozeni kryptomén. Pouzivaji se k odesilani
plateb, vedeni historie transakci, evidenci znamych adres a prednostné k vedeni zistatk( na
adrese. Kryptoménové penézenky mohou mit vice podob s riznymi moznostmi pouziti.

(Stroukal, a dalsi, 2021)
Typy kryptoménovych penézenek (Antonopoulos, 2017):

Desktopova aplikace — Prvni existujici typ kryptoménové penézenky funguje na
operacnich systémech jako jsou Windows a Mac OS. Mezi uzivatelské vyhody patii
snadny piistup i kontrola, autonomie a funk€nost. Na druhou stranu desktopova
penézenka ma bezpecnostni nevyhody, jelikoz platformy, na kterych je penézenka
naistalovana, mohou byt nezabezpecené nebo Spatné nakonfigurované.

Mobilni aplikace — Nejpouzivané]si typ penézenek, ktery se instaluje do operacnich
systéml chytrych telefont. Nabizeji skv€lou volbu pro nové uzivatele, vétSina
téchto penézenek je navrzena pro jednoduché a snadné pouziti. Pro narocnéjsi
existuji ale 1 pIn€ vybavené aplikace s velkym mnozstvim funkci.

Internetovd penéZenka — Je priistupna prostiednictvim webového prohlizece a
ulozena na serveru vlastnéného treti stranou, nedoporucuje se v nich tedy uchovavat
velkou hodnotu. Nékteré tyto sluzby funguji pomoci kodu béziciho v prohlizeci na
strané klienta, tudiz ma uzivatel kontrolu nad penézenkou ve svych rukou. Vétsina
téchto penézenek predstavuje kompromis tim, Ze je tfetimi stranami piebrana
kontrola vymeénou za snadné pouzivani.

Hardwarova penézenka — Tyto pené€zenky piedstavuji samostatné hardwarové
zafizeni, které se pres USB propoji s pocitaCem a ovladaji se pres webovou
aplikaci. Tim, Ze vSechny operace jsou proveditelné na specializovaném hardwaru,
se povazuje tento typ penézenek za velmi bezpeCny a vhodny pro ukladani velkého
mnozstvi kryptomén.

Papirova penéZenka — Pro dlouhodobé ulozeni kryptomén je mozné vyuzit
papirovych penézenek, které ale neumoziiuji provadét zadné operace. Privatni klice
lze vytisknou na papir ¢i jiny material. Jednd se o technicky nenarocny a velmi

bezpecny zptsob uchovani kryptomeén.
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3.3.2 Tézba kryptomén

Potvrzovani transakci neboli prevadéni jednotek mezi kryptomé&novymi adresami,
se provadi pomoci procesu zvaném tézba, pii kterém se pomoci strojové naro¢ného
vypoctu hleda dalsi blok pro napojeni do blockchainu. Té&zbu kryptomeén l1ze popsat jako

feSeni velmi narocnych matematickych uloh. (Stroukal, a dalsi, 2021)

Osoby ¢i instituce pfispivajici svym vypocetnim vykonem k ovéfeni a
zaznamenavani plateb do vefejné ucetni knihy se nazyvaji t€zafi. Pfitomnost tézait je pro
zabezpeCeni blockchainu klicovd a protokol je kompenzuje nové vytézenymi
kryptoménami a poplatkami za transakce. Blokova odmeéna se vyplaci pokazdé, kdyz tézar

vyftesi hashovaci funkci. (Franco, 2014)

V prabéhu t€zby se nejprve shromazdi vSechny cekajici transakce, na které se
aplikuje funkce SHA-256, jejiz vystupem je 32bitova hash hodnota. Tézar, ktery jako prvni
nalezne hodnotu hashe, ktera je menSi nez pozadovana cilova hodnota, vyfesi
kryptograficky problém a tim zapoji novy blok do blockchainu. Pokud vSak je hodnota
vyS$$i, je tfeba upravit vstupni data a cely proces provést znovu. Nalezeni spravného hashe

je slozity proces, ktery je nutné mnohokrat opakovat. (Tapscott, a dalsi, 2016)

V pocatcich se tézba provadéla na béznych procesorech osobnich pocitacl, ale se
zapojovanim se vice pocitaCu stoupala i obtiznost t€zby, ktera se postupné piesouvala
k obdobnym vypocetnim architekturam. Po procesorech nasledovaly grafické karty a nyni
se vyuzivaji stroje navrzené specialné pro tézbu kryptomeén zvané ASIC. Dnes vétSinu
vykonu tvofi pouze specializovani tézafi s extrémné vykonnymi stroji, sdruzujici se ve
skupinach nazyvajicich se pooly. Pool je misto slouzici k distribuované tézbe kryptomén,
které funguje na principu pojisténi zisku za vlozeny vypocetni vykon. Tézafi spolecnou
praci dosahuji vys§iho vykonu a tim se zvysuje pravdépodobnost vytézeni bloku. Spravce
poolu organizuje a piid€luje ptipojenym uzlim praci a rozdéluje jim odmény pii uspésném
zapojeni bloku do blockchainu. Tézit 1ze i jako jednotlivec bez poolu, ale Sance na vytézeni
bloku jsou mnohonédsobné mensi, jelikoz samostatny jedinec tvoii pouze maly zlomek

vypocetni kapacity sit€. (Stroukal, a dalsi, 2021)
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3.3.3 Kryptoménové burzy

Pro obchodovani s kryptoménami existuji burzy specializované pfimo na toto
odvétvi. Z vybéru nékolika desitek platforem ale nejsou vSechny bezpecné, proto pii
investovani vysSich Castek je dobré poradit se s odborniky ¢i udélat dikladny prizkum.
K zalozeni G¢tu na burze v soucasné dobé se vyzaduje zaslat osobni tdaje zpravidla
v podobé dvou dokumenti — prikaz totoznosti a doklad o bydlisti, jejichz ovéfeni trva
zhruba jeden az dva tydny. VétSina burz podporuje eura nebo americké dolary, které 1ze na
burzu poslat pifes SEPA platbu. Kryptoménové burzy a cely svét kryptomén zatim neni
témér vubec regulovan. To pfinasi své vyhody v podobé velké konkurence a nizkych cen
sluzeb, na druhou stranu veskera odpovédnost a riziko Spatného kroku spada do rukou

uzivatele. (Stroukal, a dalsi, 2021)

Tabulka 1 - Nejlépe hodnocené kryptoménové burzy

Nizey Pramérna Pocet trhi Pocet Celkové
likvidita kryptomén hodnoceni
Binance 806 1634 403 9,9
Coinbase Exchange 700 458 155 8,7
FTX 722 446 312 8,4
Kraken 732 424 116 8,1
KuCoin 590 1181 605 7,9
Huobi Global 611 1068 420 7,8
Gate.io 528 2243 1274 7,4
Bitfinex 611 362 171 7,4
Binance.US 597 155 71 7,3
Bybit 636 257 170 7,3

Zdroj: coinmarketcap.com, 2022

Tyto burzy umoziiuji uzivatelim prevadét bitcoiny a dalsi kryptomény na statni
penize, nékteré¢ nabizeji 1 sménu kryptomeén mezi sebou. Pokrocilejsi platformy nabizeji
mnoho funkci pro obchodovani, napfiklad limitni pfikazy. Poplatky plati pfi obchodu obé
dvé strany, prodejce i nakupujici. Vétsina burz funguje nepretrzité, tedy 24 hodin denné, 7
dni v tydnu. Kryptoménové burzy obvykle funguji mimo blockchain prostiednictvim
tretich stran. To znamend, ze uzivatele vkladaji své prostfedky, kryptomény ¢i bézné
penize, na ucet zalozeny na burze. Jakmile se vyplni objednavka, ptipiSou se dané sumy na
ucty obchodniki, ale prostfedky neopusti burzu. Prostfedky jsou vybrany z burzy pouze

tehdy, kdyz uzivatel pozdda o vybér kryptomén ¢i statnich penéz. Transakce probihajici
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uvniti burzy se proto nezaznamenavaji do blockchainu. Pfi dlouhodobé investici se
doporucuje prostfedky zburzy vybrat na soukromou kryptoménovou penézenku kvuli
vyS$Si bezpeCnosti. Burzy ale obvykle drzi vét§inu kryptomén na bezpecnych hardwarovych
penézenkach, pouze zlomek svych prostfedkti uchovavaji v online penézenkach na pokryti

zpétnych odkupt. (Franco, 2014)

3.3.4 Bitcoin

Bitcoin je decentralizovana peer-to-peer sit v internetu, ktera spravuje historii
transakci mezi svymi uzly. Zakladni transak¢ni jednotkou je bitcoin (BTC), jehoz celkové
mnozstvi je omezené. Peer-to-peer je oznaCeni pro typ pocitacovych siti, kde jsou si
vSechny uzly rovnocenné. Uzivatelé sité spolu komunikuji napifimo, bez existence
centralniho serveru. Vyhodou tohoto symetrického modelu je, ze s rostoucim mnozstvim
uzivateli roste i prenosova kapacita sité, naopak nevyhodu piedstavuje obtiznost

pocate¢niho navazani komunikace (Stroukal, a dalsi, 2021)

Uzivatelé mohou prevadét bitcoiny skrz sit’ za stejnym ucelem jako pii uzivani
konvencnich meén, véetné nakupu a prodeje zbozi, posilani penéz ostatnim nebo
poskytovani avért. Bitcoin lze nakupovat, prodavat a sméfiovat za jiné mény na
specializovanych sménarnach. Drzitelé bitcointl vlastni klice, které jim umoziuji prokazat
vlastnictvi bitcoinu v bitcoinové siti. Pomoci téchto klici mohou podepisovat transakce,
odemknout hodnotu a utratit ji pfevodem novému vlastnikovi. Soukromé kli¢e jsou
nezbytné pro odesilani bitcoind, coz vklada plnou zodpoveédnost do rukou kazdého

uzivatele. (Antonopoulos, 2017)

Vyhodou u tohoto digitalniho aktiva je jeho monetarni politika: omezena zasoba,
pfedem zndma a neménna. Timto se zasadné lisi od papirovych bankovek a jejich
digitalnich verzi vydavanych vlddami a centralnimi bankami, jejichz zéasoba

nepiedvidatelnym tempem roste ruku v ruce s inflaci. (Pritzker, 2020)

Bitcoinovy protokol obsahuje vestavéné algoritmy, které reguluji tézebni funkce v
celé siti. Obtiznost zpracovatelského ukolu se dynamicky upravuje tak, aby v prameéru
kazdych 10 minut n&jaky tézat uspél bez ohledu na to, kolik se jich v dany okamzik ti¢astni
tézby. Kazdé 4 roky se protokol snizuje na polovinu a omezuje celkovy pocet bitcoind,

které budou vytvoreny, na pevnou sumu t€sné pod 21 milionti minci. Vysledkem toho je,
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ze graf celkového poctu bitcointi je kiivka blizici se k 21 milionim v roce 2140.

(Antonopoulos, 2017)
Obrazek 1- Zasoba Bitcoinu v pribéhu ¢asu
rok
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Zdroj: (Stroukal, a dalsi, 2021), str 40.

Bitcoin je projekt s otevienym zdrojovym kodem, ktery je dostupny pod otevienou
licenci, volné ke stazeni a miZe se pouzit pro jakykoliv t€el. Znamena to, Ze bitcoiny jsou
vyvijeny otevienou komunitou dobrovolnikt. Bitcoin byl vytvoten v roce 2009, na zakladé
publikace zroku 2008 snazvem: ,Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System*
napsanou anonymnim autorem s prezdivkou Satoshi Nakamoto. V dubnu 2011 Nakamoto

predal odpovédnost za vyvoj celého projektu skupiné dobrovolnikd a nasledné se uplné
odmlcel. Dodnes totoznost této osoby nebo skupiny osob neni zndmd. Ani Satoshi
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Nakamoto, ani nikdo jiny vSak nemd individualni kontrolu nad bitcoinovym systémem,
ktery funguje na plné transparentnich matematickych principech, otevieném zdrojovém

koédu a konsenzu mezi u€astniky. (Antonopoulos, 2017)

V pribéhu Casu se k siti pfipojovalo ¢im dal vice lidi, ktefi svymi pocitaci
zvySovali jeji bezpecnost a zaroven hodnotu tim, ze novou ménu kupovali nebo ji zacali
pfijimat jako platidlo za zbozi a sluzby. Dnes Bitcoin pouzivaji miliony lidi se stovkami
tisic pocitaCovych uzll, na kterych je spustén Bitcoinovy software, ktery je zdarma a je

vyvijen stovkami dobrovolnika a spole¢nosti po celém svété. (Pritzker, 2020)

3.4 Financéni trh

V kazdé ekonomice nastavaji situace, kdy ekonomické subjekty maji prebytek Ci
naopak nedostatek penéznich prostiedkt, ktery jim brani v realizaci urCité ¢innosti. Jedna
strana vymysli vynalez, ale chybi ji prostfedky k jeho vytvofeni, zatimco druha strana
v danou chvili disponuje nevyuzitymi pen€zi. Pfi propojeni téchto dvou subjektd dojde
k realizaci planu, zcehoz ma prospéch vynalezce, poskytovatel penéz i ekonomika.
Penézni prostredky mohou potiebovat vSechny druhy ekonomickych subjekt a poslanim
finan¢nich trhi je premistovat penize od prebytkovych subjektd k subjektim deficitnim.
Finan¢ni trh muaze fungovat pouze v ramci celého finan¢niho systému, ktery je zase

nedilnou soucasti ekonomiky. (Rejnus, 2014)

3.4.1 Funkce finan¢niho trhu

Hlavni funkci finanéniho systému je pfeména penéz ve financni investicni nastroje
a jejich pozde¢jsi zpétné vymeény za penézni hotovost, kromé toho ale vSak plni dalsi
dulezité funkce, které jsou podle Rejnuse (2014) definovany:

Depozitni funkce — Jedna se o moznost ukladani tispor pomoci bankovnich vkladi a

pfeménovat penize na finan¢ni kapital.

Kreditni funkce — Umoziuje ekonomickym subjektim ziskavat potfebné penézni

prostiedky, coz napomaha k zvySovani spotiebnich vydaji a ekonomickému rustu.

Funkce uchovani hodnoty — Prostfednictvim investiCnich nastroji  mohou

ekonomické subjekty uchovavat svoji kupni silu a minimalizovat nasledky inflace.

Funkce likvidity — Znamena moznost pfemény financnich nastrojii na penézni

hotovost, ktera se vyznacuje nejvyssi likviditou.
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Platebni funkce — Prostfednictvim vytvorenych mechanismi, jako jsou platebni
systémy obchodnich bank, Ize provadét vSechny druhy plateb.

Funkce ochrany proti riziku — Pojistné smlouvy zajistuji ochranu ekonomickych
subjektd proti riznym druhim rizik. Vedle toho finan¢ni systém také umoziiuje
vytvorit diverzifikovana majetkova portfolia.

Funkce politicka — Jde o funkci statu, ktery pomoci fiskalni a monetarni politiky
uCelové zasahuje do fungovéani finanéniho a ekonomického systému pro

prosazovani svych cila.

3.4.2 Clenéni finanéniho trhu
Penézni trh

Penézni trh je Casti financniho trhu, kde probihaji obchody s kratkodobymi
dluhovymi instrumenty a derivaty se splatnosti do jednoho roku mezi bankami a ostatnimi
finan¢nimi institucemi. Tento trh zpravidla neni situovan na jednom konkrétnim misté, ale
je tvofen pomoci spojeni mezi jednotlivymi subjekty prostfednictvim pocitaCovych siti.
Vyporadani obchodl probiha pres instituce provadéjici zuctovani a vyporadani obchodu
s cennymi papiry. Dominantni tlohu maji obchodni a centralni banky, které zde provadi
obchody v ramci ménové politiky. Vyznam a druhy instrumenti obchodovanych na
penéznim trhu mohou byt v jednotlivych zemich odlisSné. Hlavnim instrumentem na
Ceském penéznim trhu ve vzajemnych obchodech mezi bankami jsou nezaji§téna bankovni
depozita. Nedilnou soucasti tvoii také obchody s kratkodobymi finan¢nimi derivaty, jde o

burzovni 1 mimoburzovni derivaty. (Revenda, a dalsi, 2014)
Kapitdalovy trh

Na kapitdlovém trhu probihaji obchody s akciovymi a se stfednédobymi ¢i
dlouhodobymi dluhovymi cennymi papiry a jejich derivaty. Tento trh umoziuje
investovani do sttednédobych az dlouhodobych finan¢nich instrumentt. Nejvyznamnéj§imi
vypujCovateli penéz jsou stat, dalsi subjekty vefejného sektoru a banky. V podobé
investori zde vystupuji predevsim investiCni a penzijni fondy, domacnosti, banky a
pojistovny. Hlavnim cilem vstupu investord na kapitalovy trh je dosahnout vyssiho
zhodnoceni kapitalu, s délkou splatnosti financnich instrumenti zpravidla roste i jeho
vynosnost. Burza cennych papirti a derivatova burza predstavuji nejorganizovanéjsi formu
obchodovani s témito financnimi instrumenty, kde mohou obchody provadét pouze
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schvaleni obchodnici a cely trh podléha ptisnym regulacim. Obchody na kapitdlovém trhu
probihaji prostfednictvim financ¢nich zprostiedkovateld v podobé bank a obchodnikd
s cennymi papiry. Ti ovSem pii pozadavku zakaznika pouze provedou nakup ¢i prodej
cenného papiru, aniz by vstupovali mezi dluznika a véfitele a nepiebiraji zavazky za

dluznika. (Revenda, a dalsi, 2014)

Kapitalovy trh Ize rozdélit na dva segmenty, kterymi jsou trh dlouhodobych uveért a
trh dlouhodobych cennych papiri. Dlouhodobé uvéry poskytuji nejcastéji obchodni banky.
Vzhledem k jejich dlouhodobosti a ¢astému vétsSimu objemu penéznich prostiedkt, byvaji
nejCastéji ruCeny redlnym majetkem, nemovitostmi. Cenné papiry umoziuji mensi miru
podstupovaného rizika pii drzbé vice jejich druhi. Investofi navic mohou podle vlastniho

uvazeni prubézné upravovat strukturu drzeného portfolia. (Rejnus, 2014)
Trh s cizimi ménami

Na trhu s cizimi ménami investor ziskava profit na kurzovych rozdilech cizich mén.
Tento trh lze rozdélit na trh valutovy a devizovy. Na devizovych trzich dochazi ke
vzajemnému sménovani riznych konvertibilnich mén v bezhotovostnich formach. Trhy
valutové obchoduji s hotovostnimi formami cizich mén, které samy o sob&é nemaji
kurzotvorny vyznam, tzv. valutové kurzy jsou odvozovany od kurzi devizovych a vykazuji

maloobchodni charakter. (Rejnus, 2014)
Trh drahych kovii

Mezi nejdilezitéjsi trhy drahych kovi patfi trhy zlata a stiibra, dale také platiny a
paladia. Navzdory jejich hmotné povaze, ktera z nich déla zvlastni druh komodit, jsou
vSeobecné povazovany za finan¢ni investiéni instrumenty, pfedev§im diky jejich

vyjime¢nym vlastnostem a historii. (Rejnus, 2014)

3.4.3 Obchodovani

Obchodovani se od investovani liSi zejména v Casovém vytizeni jedince.
Obchodnici si timto zptisobem chtgji zajistit hlavni pfijmy a intenzivné se vénuji pohybiim
na burze. Jedna se o intradenni ¢i denni zménu pozic, velky pocet transakci a moznosti
vyuzivani kratkych pozic & finanénich pak. Casto se tedy jedna o zkusené obchodniky

s ovéfenymi strategiemi, které uméji prizpisobovat situacim na trhu. Navzdory tomu tento
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zpusob muze byt vhodny i pro zacateCniky, pomoci rychlejSich obrati a jednodussich

strategii si 1ze rychleji osvojit praci s daty. (Jilek, 1997)

Finan¢ni paka znamena kratkodobou vypujcku od brokera nebo burzy, aby
obchodnik mohl koupit vétsi objem aktiv a tim i znasobil svij zisk pii isp€sné transakci.
Obchodnik poté zaplati urok z pajcky. Obchodovani s finanéni pakou ale zvySuje riziko
neuspéchu a znasobuje 1 pripadnou ztratu. Kratka pozice se vyuziva tehdy, kdyz obchodnik
spekuluje na budouci pokles ceny. Vypujci si aktiva od svého brokera, ktera proda a ceka
na propad ceny, kdy pak aktiva zpétn¢ nakoupi. Cenovy rozdil snizeny o poplatky se rovna

zisku obchodnika. (Jilek, 1997)

V tomto prostiedi se pohybuje mnoho subjektl, které je nutné umét rozliSovat,
pokud chce byt obchodnik uspésny. Nejvyznamnéjsi roli maji tzv. velci hraci, ktefi denné
obchoduji s velkym mnozstvim penéz. Tyto subjekty predstavuji nadnarodni spole¢nosti
udavajici smér vyvoje (trend) trhu diky velkym objemim obchoda. Ostatni obchodnici
s malym dostupnym kapitalem, jako jsou brokefi a mensi spoleCnosti, nejsou schopni
ovlivnit vyvoj trhu a oznacuji se jako tzv. mali hraci. Pro malé hrace uspesné obchodovani

znamena piizptsobeni se situaci na trhu a zvoleni spravné strategie. (Stybr, a dalsi, 2011)

3.5 Technicka analyza

Technickd analyza se vyuziva za ucelem predpoveédi budouciho trzniho vyvoje
jednotlivych tituld. Vychazi z publikovanych trznich udaji, predevsim cenovych kurzi a
objemu zrealizovanych obchodid. Technicti analytici vychazeji z predpokladu, ze chovani
investortl se vyznacuje opakujicimi se reakcemi. Historie cenovych zmén v pribéhu cCasu
se neustale opakuje a jejich snahou je pomoci ¢asovych tad identifikovat vyvojové trendy,
z nichz poté vyvozuji budouci vyvoj. Cilem technickych analytiki tedy je analyzovat
vyvoj kurzd, nasledné predikovat sméry jejich budoucich kurzovych zmeén a rozpoznat
nejvhodnéjsi okamziky k provadéni obchodu. Diky stale dostupnéjsi vypocetni technice se
pouziva technicka analyza vice Castéji a rozsifuji se i druhy technickych indikatori, na

jejichz zaklad€ probiha signalizace pro obchodovani. (Rejnus, 2014)

Technickd analyza studuje trendy pomoci sledovani cenového grafu, ktery
vykresluje potifebné tidaje a obchodnici na jeho zakladé spekuluji na budouci vyvoj ceny.

Trendem se rozumi ur€ity pohyb ve vyvoji kurza grafu. Lze rozliSovat dva druhy trendu:
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by¢i a medvédi. By¢i trend tla¢i cenu smérem nahoru a tento pozitivni stoupajici trend
znafi dobrou ekonomickou kondici. Naopak medvédi trend se vyznacuje cenovym
poklesem. Na vzestupu byciho trendu obchodnici vstupuji do tzv. dlouhych pozic,
respektive nakoupi a ¢ekaji na narust ceny tohoto aktiva, aby ho mohli nasledné prodat za
vyS$Si cenu. Pii signalizaci medvédiho trendu vstupuji obchodnici do kratkych pozic a snazi

se profitovat z poklesu ceny aktiva. (Vesela, 2007)

Zékladni principy technické analyzy lze shrnout do tii tezi. Zaprvé, kazdy titul je
ovliviiovan informacemi k nému vazanymi, pfiCemz mira ovlivnéni se postupné v Case
promitne do ceny. Toto pfizptisobovani se kurzu k informacim napomaha vzniku trenda.
Druhou tezi je, ze kurzy se pohybuji podle urcitych vzora, které lze ur¢it pomoci nastroju
technické analyzy a na jejich zakladé predikovat budouci vyvoj. Zakladni mySlenkou treti
teze je, ze historie se opakuje. Lidské chovani a chovani trhu ma tendenci opakovat urcité
vzorce, které se ovSem neopakuji presné ani periodicky, ale pouze v urcité podobé.

(Vesela, 2007)

Dowova teorie

Doposud nejznaméjsi a vSeobecné nejuznavanéjsi je Dowova teorie, kterd
predstavuje historicky prvni ucelenou teorii zaméfenou na problematiku analyzovani
vyvoje globalnich trendl na trhu. Zakladni predpoklad této teorie spociva v tom, Ze vyvoj
kurzii vétsiny titult se pohybuje stejnym smérem, jakym se vyviji cely trh. V cenovych
pohybech lze identifikovat 3 druhy trendd: primarni, sekundami a tercialni. Primarni trend
trva zpravidla vice jak rok a vznika na zakladé vSech globalnich faktord, odvétvového i
podnikového charakteru. Sekundarni trendy jsou stfednédobé, trvaji nékolik tydni az
mesict. Jedna se o zpétné pohyby v ramci primarnich trendt, predstavuji jejich docasnou
korekci. Tercialni trendy zpusobuji kratkodobé cenové vykyvy s délkou trvani do nékolika
dni. Podle cenového vyvoje primarniho trendu se trh rozliSuje tfemi zpusoby: byci,
medveédi a postranni trh. By¢i neboli rostouci trh se vyznacuje cenovym ristem. Medvédi
neboli klesajici trh je charakteristicky cenovym poklesem. Postranni trh byva oznacovan

jako trh bez trendu, pii kterém se cenovy vyvoj pohybuje horizontaln€. (Rejnus, 2014)
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Obrazek 2 - Vyvojova stadia trhu
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle Rejnus 2014, 2022

Cyklus zacina fazi tzv. akumulace, charakterizujici se postrannim typem trhu, ktery
ukoncuje predchozi medvédi trh. Nasleduje faze rustu (byciho trhu), béhem niz dochazi
k doCasnym pauzam ¢i kratkodobym poklesim, oznaCované jako korekce. Na konci
vzestupné faze trhy dosahuji svych vrcholl, coz se projevuje opét Casové omezenym
postrannim trendem, tzv. distribuce. Poté prechazi do medvédiho trhu, ktery se vyznacuje

prudkym poklesem. (Rejnus, 2014)

Teorie Elliottovych vin

Dle teorie Elliottovych vin se trh pohybuje v urcitych cyklech, které maji tendenci
se opakovat, nevyhodou vSak je obtiznost urCeni aktualni faze trhu. Zakladem teorie je
jedna vlna slozena z byc¢iho (impulzni vlna) a medvédiho (korekéni vina) trendu, ve které
se jesté formuje 8 mensSich vin. Impulzni vinu tvoii 5 menSich podvin a korekéni vinu
pouze 3. Prvnich 5 vin je zpravidla oznaCovano cisly 1-5. Viny ve sméru trendu (1,3,5)
maji rostouci vyvoj a vlny proti sméru trendu (2,4) jsou oznaCovany jako korekcni.
Korekéni vina medvédiho trendu obsahuje 3 mensi viny, oznaCovany a, b a ¢. Cyklus lze
pozorovat na ruznych ¢asovych ramcich. V teorii Elliottovych vin plati, ze kazda akce je

nasledovana reakci. (Kahn, 2010)
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Obrazek 3 - Zakladni ramec Elliottovych vin
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle Rejnus 2014, 2022

3.5.1 Graficka analyza

Grafickou analyzu neboli ,charting™ Ize charakterizovat jako vytvareni rtznych
typu grafi na zakladé Casovych fad kurzi a dosazenych objemua obchodii a analyzovani
bycich a medvédich trendd a grafickych formaci za ucelem predikce budouciho vyvoje

trhu. Graficka analyza vyuziva razné druhy grafa (Rejnus, 2014):

Carovy graf — Jedna se o nejjednodussi typ grafu technické analyzy. Na svislé ose
zachycuje uzaviraci ceny daného titulu a na vodorovné ose dobu jejich vzniku. Nepouziva
se v pripadech, kdy investor potfebuje pracovat i s cenami oteviracimi, maximalnimi a
minimalnimi. Nejvice je vyuzivan pfi analyze primarnich (dlouhodobych) trendd. Carové
grafy jsou zkonstruovany spojnici boda popisujici velikost uzavirajicich kurzi. (Rejnus,

2014)

Sloupkovy graf — Na slozitéj§im sloupkovém grafu se na vertikalni ose zobrazuji formou
,,sloupk® ¢tyfi druhy dennich cenovych kurz a na horizontalni ose se uvadi okamziky

jejich vzniku. Znazornuji se kurzy oteviraci, maximalni, minimalni a uzaviraci. Vyse
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sloupku je urcena rozpétim mezi nejvyssim a nejnizsim kurzem a kratké vodorovné ¢arky

predstavuji vysi oteviraciho a uzaviraciho kurzu. (Rejnus, 2014)

Svickovy graf — Zobrazuje oteviraci, uzaviraci, minimalni a maximalni cenové kurzy. Tzv.
Lt€lo svicky“ je tvofeno z oteviracich a uzaviracich kurzi a maximalni a minimalni

hodnoty vytvateji délky ,.knotd“. Pokud je uzaviraci kurz vyssi nez oteviraci, pak je télo

svicky bilé, v opacném pripadé je télo svicky Cerné. (Rejnus, 2014)

Obrazek 4 - Zakladni druhy grafi

Carovy graf Sloupkovy graf Svickovy graf
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle Rejnus 2014, 2022

Mezi z hlavni davody, pro¢ obchodnici prodélavaji na financnich trzich, patfi
$patny vybér Casového ramce. Zacatecnici chtéji zpravidla rychle zbohatnout a vyberou si
proto maly &asovy ramec, tzv. ,time frame“. Casovy ramec reprezentuje zformovani jedné
svicky nebo ¢arky na cenovém grafu. Napfiklad pokud je sledovan pétiminutovy Casovy
ramec, kazda svicka nebo Carka zobrazuje pétiminutové Casové obdobi, béhem kterého se

zformuje pocatecni, minimalni, maximalni, a nakonec uzaviraci cena. (Forex-Zone, 2011)

Trendy, trendové linie, supporty a resistanace

Na kapitalovych trzich se neustale stfidaji dva zakladni trendy, a to vzestupny
(byci) a sestupny (medvédi) trend. Vzestupny trh je tvofeny zvySujicimi se maximy i
minimy kurzl, sestupny naopak klesajicimi. V technické analyze existuje jesté treti druh,
tzv. postranni trend, kdy cenovy kurz osciluje kolem vodorovné linie. DileZitou roli hraje i
vyvoj objemu obchodi. Rostouci objemy potvrzuji dany trend, ktery by mél tedy
pokracovat. Naopak pfi klesajicich objemech lze v blizké budoucnosti predpokladat zménu

trendu. (Rejnus, 2014)
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Obrazek 5 - Vzestupny, postranni a sestupny trend

Vzestupny trend Postranni trend

Zdroj: Vlastni zpracovani podle Rejnus 2014, 2022

Trendova linie je pfimkou spojujici sérii lokalnich cenovych minim ¢i maxim
behem urcitého obdobi. Ve vzestupném trendu ji lze zakreslit jako spojnici dvou a vice
cenovych minim, v sestupném trendu je trendova linie tvofena spojnici cenovych maxim.
Pti vytvareni trendovych linii se pracuje s uzaviracimi cenami vzniklymi béhem zvolené
asové periody. Cim jsou trendové linie del3i a sviraji mensi Ghel s horizontalni osou, tim

maji v ramci technické analyzy vétsi vyznam a spolehlivost. (Rejnus, 2014)

Obrazek 6 - Trendova linie, support, resistance

Trendova linie

Hladina supportu Hladina resistance

Zdroj: Vlastni zpracovani podle Rejnus 2014, 2022

Terminy podpora (support) a odpor (resistance) souviseji s ekonomickou poptavkou
a nabidkou. ,,Support* je charakterizovan cenou, kterou vétSina obchodnikii v daném
okamziku povazuje za minimalni a odmita dané aktivum prodavat levné&ji. Hladina
supportu predstavuje cenovou uroven, u niz se predpoklada, ze poptavka po aktivu je
dostatecné silna k tomu, aby zastavila dalsi pokles ceny a obratila cenovy vyvoj smérem
nahoru. , Resistance™ naopak znamena maximalni cenu, za kterou jsou obchodnici ochotni

v urcitém okamziku dané aktivum nakupovat. Hladina resistance reprezentuje takovou
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cenovou urover, pii niz by méla byt nabidka schopna zastavit dalsi cenovy rust a otocit

jeho vyvoj smérem dold. (Rejnus, 2014)
3.5.2 Technické indikatory

Technické indikatory lze popsat jako matematické funkce slouzici k analyze
budouciho cenového vyvoje trhu i jednotlivych titult, vCetné indikovani nakupnich a

prodejnich piikazi. Mezi zakladni druhy technickych indikatort patii (Rejnus, 2014):

e Klouzavé primeéry
e Pasmova analyza
e Oscilatory

e (Cenoveé objemové a objemové indikatory

Klouzavé praméry

Klouzavé priméry se fadi mezi trendové indikatory, které se vyuzivaji k méfeni
trznich trendd nebo dlouhodobych smérovych pohyba. Klouzavy pramér ukazuje
pramérnou hodnotu ceny aktiva za dané Casové obdobi. Existuje pét zakladnich druhd,
které se lisi vahou pfifazované nejaktualnéjsim hodnotdm. Nejpouzivanéj§imi jsou prosty a

exponencialni klouzavy primér. (Forex-Zone, 2011)

Prednosti klouzavych praméra je jejich schopnost vyhlazovat prudké cenové
vykyvy a identifikovat trend. Za slabsi stranku se povazuje ¢asové zpozdeéni vytvarenych
signald, které zavisi na zvolené délce klouzavych pramért a na charakteru analyzovaného
trhu. Pfi volbé vhodného druhu klouzavého priméru by se obchodnik mél drzet tii
pravidel. Zaprvé, pro analyzu hlavnich trendu je tfeba vyuzivat delsi klouzavé praméry.
Druhé pravidlo vychazi z toho prvniho a fika, ze pfi zkoumani bycich a medvédich trht je
vhodnégjsi volit dlouhé klouzavé priméry, zatimco pii postrannim trendu se jako vhodnéjsi
jevi kratsi klouzavé pruméry. Posledni pravidlo poukazuje na vétsi spolehlivost tdaja pii

volbe delsiho sledovaného obdobi pii vypoctu klouzavych prumeéra. (Rejnus, 2014)
Jednoduchy klouzavy priimér (SMA)

Jedna se o velmi Casto vyuzivany indikator diky své jednoduchosti. Jednoduchy
klouzavy pramér je matematicky vyjadien jako aritmeticky prameér poslednich pozorovani
s rovnomérnym rozdélenim vah hodnot. Dilezitym faktorem je mnozstvi obdobi
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vybranych pro vypocet, tedy jeho délka. S pfibyvajicimi daty se pro kazdy novy vypocet
vypusti nejstarsi hodnota pozorovani a prida se ta nejnovejsi. NezapocCitavaji se hodnoty

mimo zvolené pozorovaci obdobi. (Vesela, 2007)

Pasmova analyza

Pasmova analyza pracuje se tfemi kiivkami, z niz jednu tvori klouzavy prumér a
zbylé dvé jsou hornimi a dolnimi hranicemi tzv. obalky, ktera predstavuje pasmo
obklopuyjici kiivku klouzavého praméru. Horni a dolni hranice pasma maji funkci
resistance a supportu. Hranice jsou od kiivky klouzavého praiméru stejné€ vzdaleny, mohou
byt procenticky konstantni nebo se meénit v zavislosti na volatilité. VSeobecné lze

rozliSovat tfi zakladni druhy pasem (Rejnus, 2014):

e Procentni pasma
e Bollingerova pasma

e Pasy klouzavych pramért

Oscilatory

Oscilatory méfi zménu ceny za urcité Casové obdobi. Jejich vypocet ovSem
vyzaduje nepieruSované dlouhé Casové fady vstupnich dat. Slozitou soucasti je také
spravné zvoleni hornich a dolnich hranic, jejichz ptekroceni signalizuje pokyn k nakupu ¢i
prodeji. Tyto technické indikatory 1ze pouzivat pii byCich i medvédich trendech, kde vSak
Casto dochazi k faleSnym signalim. Nejvhodnéjsi jsou predevsim pro postranni trendy.
S krat§imi délkami sledovanych obdobi se zvySuje pocet signalti a naopak. Oscilatora

existuje celd fada, mezi nejvyuzivanéjsi se fadi predevsim (Rejnus, 2014):

e Momentum
e Rate of change (ROC)
e Relative Strenght Index (RSI)

e Moving Average Convergence Divergence (MACD)

Indikatory MACD a RSI se fadi mezi nejvyuzivanéjsi indikatory technické analyzy.
RSI vyjadiuje hladiny piekoupenosti a také se pouziva k definovani trendu. Nabyva hodnot
0-100, pficemz pod hodnotou 50 se jedna o medvédi trend a nad hladinou 50 o by¢i trend.

Podle zakladnich pravidel nastava prodejni signal pod hodnotou 70 a nakupni nad hranici
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30. Indikator MACD v zékladnim nastaveni reprezentuje rozdil mezi 26dennim a
12dennim exponencialnim klouzavym pramérem, ke kterému je zakreslena signaliza¢ni
kiivka v podobé 9denniho exponencialniho klouzavého priméru. Tento indikator je

nejprehledné;si v histogramovém zobrazeni. (Forex-Zone, 2011)

Cenové objemové a objemové indikatory

Technické indikatory radici se mezi cenové objemové indikatory vyuzivaji objemy
obchodl, pracuji s cenovymi i objemovymi daty. Objemové indikatory uvazuji pouze
zobchodované objemy a jsou dopliyjicimi indikatory indikatord cenovych. Mezi

nejvyznamnéj§i indikatory tohoto druhu patii (Rejnus, 2014):

e On Balance Volume (OBV)
e Money Flow Index (MFI)
e Volume Rate-of-change (Volume ROC)

3.5.3 Tvorba obchodni strategie

Do zacatku obchodovani na kapitalovych trzich je dobré mit zpracovany kvalitni
obchodni plan, ktery odliSuje vitéze od porazenych. Obchodni plan pokryvajici vSechny
aspekty obchodovani také ulehCuje nalezeni oblasti ke zlepSeni za tcelem vysSich ziska.
Kvalitni obchodni plan odstrani z obchodovani témét vsechny nezadouci emoce, pod

jejichz vlivem Casto dochazi ke $patnym volbam. (Forex-Zone, 2011)

Kazdy obchodnik se pied zahajenim obchodovani musi rozhodnout, jak své pozice
a penize bude fidit, tato ¢innost se nazyva tzv. ,money management. Spravné nastaveni
tohoto planu je klicem k uspéchu a povazuje se za velmi nebezpec¢né obchodovat bez ngj.
Existuje velké mnozstvi zptusobd, jak tento plan vytvorit, zalezi pfedev§im na preferencich

obchodnika a mnozstvi penéz urcenych k obchodovani. (Jones, 1999)

Zvoleni obchodni strategie by mélo predchazet rozhodnuti obchodnika s jakym
cilem a rizikem chce na trh vstupovat. Ocekavani velkych vynosi znamena i ochotu
podstoupit vySSi riziko. Obchodni postoj lze znazornit magickym trojihelnikem
investovani. Vrcholy reprezentuji stanoviska (vynos, riziko, likvidita) a postoj obchodnika

je umistén uvnitf trojahelniku podle jeho osobnich preferenci. (Siegel, 2011)
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Obrazek 7 - Investi¢ni trojihelnik

Riziko Likvidita

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2022

Pro spravné nastaveni strategie je také dilezita volba optimalniho ¢asového ramce.
Zalezi na zvoleném technickém indikatoru, schopnostech obchodnika reagovat na zmény
na trhu a na jeho pozadavcich. Podle délky trvani pozic se rozliSuji tfi zplsoby
obchodovani. Nejdel§im je obchodovani trendové, které ma za kol rozpoznavat primarni
trendy. Ve stfednédobém swingovém obchodovani pozice trvaji dny az tydny. Obchodnici
vném reaguji na stfednédobé a kratkodobé trendy. Nejkrat§im typem obchodovani je
intradenni, ve kterém jsou pozice otevirany a zavirany v prub&hu jednoho dne. Intradenni
obchodovani vyzaduje velké schopnosti a disciplinu obchodnika a neni vhodné pro

zacCateCniky. (Elder, 1993)

Po vytvoreni obchodni strategie je vhodné si celé nastaveni otestovat. Technika
zvana papertrading, neboli obchodovani na papife, probiha po urcitou dobu v soucasnosti.
Obchodnik si pfi ni zapisuje obchody na papir tak, jak by obchodoval s redlnymi penézi.
Lze také vyuzit techniku zvanou backtesting, pfi které se strategie testuje na historickych
datech. Vyhoda tohoto zptisobu spociva v tom, Ze je mozné strategii otestovat i v dobach
krize. Otestovani strategie pomaha se seznamenim se s trhem a rozpoznavanim signal(,

obchodnik si také vytvoii diivéru ve zvolenou strategii. (Siegel, 2011)
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4. Vlastni prace

Tato kapitola se vénuje zpracovani praktické casti, ktera testuje a porovnava
sttednédobou a dlouhodobou obchodni strategii, sestavenou zindikatort technické
analyzy. Strategie je testovana na cenovych hodnotach kryptomény Bitcoin v Casovém
horizontu od 1. 1. 2015 — 1. 1. 2022. Pro obchodovani byla zvolena nejvétsi americka
kryptoménova burza Coinbase. Vzhledem k omezenym funkcim burzy je pro technickou

analyzu a zpétné testovani pouzita platforma tradingview.com.

4.1 Obchodni postoj

Pred zacatkem obchodovani je dulezité nejprve si stanovit zptisob chovani na burze.
Trh s kryptoménami je velmi volatilni, ma kratkou dobu existence a niz§i kapitalizaci.
V pocatcich hlavni procento obchodnikil tvorili retailovi investofi, instituce se zacali o
tento trh zajimat az v poslednich letech. Jeho zajimavosti je také to, ze se obchoduje 24
hodin, 7 dni v tydnu. Dochazi v ném k daleko vétsim pohybiim nezli na jakémkoliv jiném
trhu. Jedna se o velmi rizikova aktiva a obchodnik by mél vstupovat pouze s takovym
kapitalem, ktery si mize dovolit ztratit. Na druhou stranu je zde mozné dosahnout velkych
ziska pfi pouziti spravné strategie. Trh je tedy vhodny pro obchodniky hledajici vysokou
moznost zisku a ktefi jsou zaroveni ochotni podstoupit vysoké riziko. V takto volatilnim
trhu dochazi pii pouziti technickych indikatort Castéji k faleSnym signaliim, zejména na
mensSich Casovych ramcich. Obchodovani hodinovych ¢i minutovych Casovych ramcu je
zpravidla méné profitabilni nez dennich a vétSich, také to vyzaduje neustalou pozornost

obchodnika. Pro testovani zvolené strategie je proto pouzit denni a tydenni casovy ramec.

Strategie budou zpétné testovany na historickych datech za poslednich 7 let.
Dutivodem je spusténi burzy pro profesionalni obchodniky na prelomu roku 2014 a 2015,

ktery je také pocatkem historického grafu cen kryptomény Bitcoin na burze Coinbase.

4.1.1 Obchodovany titul

Pro tuto praci byla zvolena kryptoména Bitcoin v paru s americkym dolarem. Jedna
se o prvni a nejobchodovanéjsi kryptoménu, kterd zpravidla urCuje trend v celém
kryptoménovém trhu. Zarovern vykazuje nestabilnéjsi vysledky a dlouhodoby rtst hodnoty,

jak je vidét z obrazku nize. Na poc¢atku roku 2015 se cena Bitcoinu pohybovala okolo 300
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americkych dolari a 1. ledna 2022 byla 47 733 americkych dolart, pfi¢emz jeho aktualni
cenovy vrchol dosahl 69 000 americkych dolara 10. listopadu 2021.

Obrazek 8 - Vyvoj ceny kryptomény Bitcoin od roku 2015

Zdroj: Tradingview.com, 2022

Hlavnim problémem uspéchu Bitcoinu a ostatnich kryptomén jsou statni regulace,
které jsou ruznych zemich velmi odlisna a rychle se méni. Tento fakt ma velky vliv na

cenu a celkovou adopci kryptomén, ktera je zasadni pro dlouhodoby rast hodnoty.

V obéhu je nyni necelych 19 milionl Bitcoind, pficemz je tato kryptoména
naprogramovana na konec¢ny pocet 21 miliond minci a jedna se o velmi likvidni aktivum.
V horizontu desetileti by Bitcoin mohl predstavovat alternativu zlata, jako ochrana proti
stale rostouci inflaci statnich mén. Trzni kapitalizace poprvé prekonala hranici 1 bilionu

dolart 19. tinora 2021, aktualné se pohybuje pod touto hranici.
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Obrazek 9 - Vyvoj trzni kapitalizace kryptomény Bitcoin

P

Zdroj: Coinmarketcap.com, 2022

4.1.2 Obchodni platforma

Dulezitou roli pii zac¢atku obchodovani hraje také vybér zprosttedkovatele obchodu.
V kryptoménovém svéte, ktery je plné elektronicky, je nutné dbat zejména na bezpecnost.
Kryptomény obchodované na burzéch jsou totiz ulozené na softwarovych ¢i hardwarovych
penézenkach pattici dané spole¢nosti a mohou byt napadeny. V pocatcich se stavalo, ze
bylo z kryptoménovych burz odcizeno velké mnozstvi kryptomeén a burza zkrachovala.
Oproti béznym burzdm zde nezprostifedkovava obchody broker, ale obchodnik ma ptimy
vstup na trh, obchody jsou tedy plné v jeho kompetenci. Regulace a dostupnost burz byvaji
zavislé na zemich, ve kterych pusobi, nestabilnéjsi podminky pro obchodovani

s kryptoménami momentalné predstavuje USA.

Po zvazeni vSech kritérii pro tuto praci byla zvolena burza Coinbase pro jeji
jednoduchost, bezpecnost a také dostupnost, jelikoz je podporovana ve vice jak 100 zemi
svéta. Pouze par kryptoménovych burz se doposud dokéazalo ubranit kybernetickym
utokim a Coinbase se fadi mezi né, jelikoz vét§inu kryptomén uklada na hardwarové
penézenky, které jsou vice bezpecné. Profesionalni ucet na Coinbase si mize online zfidit
kdokoliv, potfeba jsou jen osobni udaje a neni pozadovana zadna minimalni vyse vkladu.
Ceska koruna zde oviem neni podporovana, obchodovat je mozné v ménovém paru

s americkym dolarem nebo eurem. Vklad lze provést pfevodem z banky nebo online
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platebni kartou. Tato burza se oznaCuje za nejvhodnéj§i pro zacateCniky pro svoji
jednoduchost a nabizi i celé portfolio kryptomén. Jedinym negativem jsou vyssi poplatky,
které pfi malych ¢astkach Cinni 0,5 %, také zde nelze vyuzit moznosti obchodovani na

paku ¢i kratkych pozic.

4.2 Obchodni strategie SMA 50

Obchodni strategie SMA 50 je stfednédoba trendova strategie sledujici kratsi cykly
pomoci 50denniho klouzavého primeéru. Jedna se o klouzavy primér pouzivany
k rozeznani sekundarnich trenda a Casto vyuzivanym obchodniky z ostatnich financnich
trhi, jako jsou akcie ¢i dluhopisy. Systém strategie spociva v urCeni vstupnich a
vystupnich signalt dlouhych pozic pomoci indikatoru, kterym je jednoduchy klouzavy
prumér za 50 dni. Zamérem je indikovat byc¢i trend, pii jehoz signalizaci se do trhu vstoupi
a medvédi trend, pii kterém se z trhu vystoupi. Signély jsou hlidany na zaviracich cenach
kazdého dne a pokud dany signal nastane, provedeni nakupu ¢i prodeje se uskutecni
nasledujici den pfi oteviraci cen¢ daného dne. Tato okamzita reakce, nakup ¢i prodej hned
nasledujici den, mize mit za nasledek uskuteCnéni obchodl pii tzv. ,faleSném* signalu,
kdy se kfivka klouzavého priméru pouze dotkne kiivky cenového kurzu. Pii rychlych
zmeénach cen, které v kryptomeénovém trhu nastavaji, se ale vyplati toto riziko podstoupit,
jelikoz pfi otaCeni trendu dochazi k velkym cenovym rastim ¢i poklesim a Cekat na

nékolikadenni potvrzeni signalu by mohlo znamenat ztratu 1 desitky procent.

4.2.1 Prubéh strategie SMA 50

Strategie SMA 50 se testuje na cenovém grafu kryptomény Bitcoin obchodovaném
na burze Coinbase. Jedna se o kryptoménu s nejvétsi trzni kapitalizaci a nejdelsi historii na
tomto trhu. Kvili nedostateCnym funkcim obchodni platformy Coinbase je pro vypocet

pouzita webova platforma urcena pro technickou analyzu graft tradingview.com.

Pro zobrazeni byl zvolen svickovy graf, na kterém je vidét velka cenova volatilita
tohoto aktiva. Na graf je aplikovan jednoduchy klouzavy primér za poslednich 50 dni a

v tomto nastaveni je pouzit pro sledovani signalt k nakupu ¢i prodeji kryptomény Bitcoin.
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Obrazek 10 — Nakupni signal strategie SMA 50
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Zdroj: Vlastni zpracovani v tradingview.com, 2022

Na obrazku vyse je zobrazena situace, kdy 8. 10. 2020 cenova svicka protnula a
uzaviela se nad kiivkou 50denniho priméru (Cerna) smérem nahoru, coz signalizuje
pocatek byciho trendu a nasledujici den 9. 10. 2020 byl tedy realizovan nakup na oteviraci
ceng, ktera Cinila 10 932,44 USD. Po této signalizaci nasledoval velky byc¢i trend trvajici

az do prvniho kvartalu nésleduyjiciho roku.

Obrazek 11 - Prodejni signal strategie SMA 50
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Zdroj: Vlastni zpracovani v tradingview.com, 2022
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Signalizace medvédiho trendu a pokynu k prodeji nastane v pifipade, kdy cenova
svicka protne kiivku klouzavého priméru smérem dolt a uzavie se pod touto hodnotou.
Prikladem je prodejni signal z 18. 4. 2021, kdy se prodej uskute¢nil nésledujici den pfi
oteviraci hodnoté¢ 56 273,65 USD. Za tfi mésice od tohoto signalu kryptoména Bitcoin
ztratila skoro polovinu své hodnoty, coz dokazuje, jak velmi rychlé cenové pohyby na

tomto trhu mohou nastat.

Nasledkem velkych cenovych vykyvi muze dojit k situaci, pii které se svicka
protne s kfivku klouzavého pruméru dvakrat ¢i vicekrat za sebou, tim dojde k tzv.
faleSnému® signalu. Prikladem je situace zobrazend na obrazku ¢. 12, kdy 19. 8. 2019
ptiSel nakupni signal a nasledujici den signal k prodeji. Timto se vytvoii obchod zpravidla
s minimalni ztratou, v konkrétnim ptipadé se realizoval ztratovy obchod ve vysi 2,36 %.

Obrazek 12 - Ukazka ''faleSného'' signalu p¥i pouziti strategie klouzavého pruméru
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Zdroj: Vlastni zpracovani v tradingview.com, 2022
4.2.2 Backtest strategie SMA 50
Predpoklady backtestu strategie SMA 50:

e Kazdy nakup bude realizovany ve vysi 1 000 USD
e Vjeden okamzik muze byt oteviena pouze jedna pozice

e Pouzivaji se limitni pfikazy na nakup a prode;j
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o Kratké pozice se nevyuzivaji
e Obchody se realizuji nasledujici den ode dne signalizace

e Za kazdy nakup ¢i prodej je zapocitan poplatek 0,5 %

Backtest pro strategii SMA 50, ve které je aplikovan indikator 50denniho
klouzavého priméru, probiha po dobu 7 let v obdobi od 1. 1. 2015 do 1. 1. 2022. Nakupy a
prodeje se realizuji na oteviraci cené nasledujici den od nastani signalu na cenovém grafu
kryptomény Bitcoin. S ohledem na staly narust ceny tohoto aktiva, strategie vyuZziva pouze
dlouhé pozice pro obchodovani. Vysledné vypoclty jsou zpracovany v tabulkovém

programu Microsoft Excel.

Tabulka 2 - Vysledky backtestu strategie SMA 50

Celkovy Cisty zisk/ztrata $ 10 249,72
Celkovy zisk/ztrata pred zapo¢tenim poplatka $ 10 813,79
Celkové poplatky $ 564,07
Hruby zisk $ 12 145,24
Hrub4 ztrata $ -1 331,46
Celkovy pocet obchodu 51
Pocet ziskovych obchodt 18
Pocet ztratovych obchodu 33
Procento ziskovych obchodi 35 %
Procento ztratovych obchodu 65 %
Nejvétsi ziskovy obchod $ 4 116,66
Nejveétsi ztratovy obchod $ -130,32
Celkovy vynos 925 %

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Excel, 2022

Ve zpétném testovani po dobu 7 let bylo celkem realizovano 51 obchodu. Posledni
obchod se uzavrel 18. 11. 2021 a nasledné jiz nepfiSel nakupni signal, nezbyly tedy zadné
oteviené pozice a vysledky backtestu jsou kompletni. Vypoctené hodnoty ukazuji
ziskovost zvolené strategie, nicméné pievazuje vyssi procento ztratovych obchodl, coz je
zpusobeno velkym pocétem , faleSnych® signalt. Nejvétsi ztrata Cinila 13 %, zatimco

nejvice ziskovy obchod 311,66 %.
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Graf 1 — Equity kiivka strategie SMA 50
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Excel, 2022

V prvnim roce strategie vykazala zaporné vysledky, konkrétné ztratu 52,79 USD,
kdy doslo k vice ,.faleSnym® signalim, které byly zapfi¢inéné pohybem do strany, tedy ze
graf se pohyboval v uritém cenovém rozmezi a nevytvoril se zadny dlouhodoby trend.
Naopak nejuspésnéjsim obdobim byl rok 2021 se ziskem 10 249,72 USD, kdy strategie

pomeérné rychle identifikovala zac¢inajici medvédi trend a signalizovala pokyn k prodeji.

4.3 Obchodni strategie SMA W21

Obchodni strategie SMA W21 se fadi mezi trendové dlouhodobé strategie slouzici
k urCovani primarniho trendu. Technickym indikatorem v této strategii je 2Itydenni
klouzavy prumér, ktery ma za ukol rozpoznavat dlouhodobé bycCi a medvédi trendy.
Zvolena délka klouzavého praméru je specificka pro kryptoménovy trh, v ostatnich
finan¢nich trzich se bézné nepouziva. Strategie uruje nakupni a prodejni signaly dlouhych
pozic pomoci 21tydenniho klouzavého priméru. Signal nastane pii protnuté uzaviené
svicce a pokyn pro nakup ¢i prodej se uskutecni nasledujici tyden na oteviraci cené.
Strategie funguje na stejném principu jako strategie SMA 50, jedinym rozdilem je pouziti

tydennich svicek namisto dennich.
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4.3.1 Prubéh strategie SMA W21

Prubéh strategie SMA W21 je obdobny jako u predchozi strategie, na cenovy graf
kryptomény Bitcoin se aplikuje indikator 21tydenni klouzavy pramér, ktery urcuje nakupni
a prodejni signaly. I pfi uziti dlouhodobého klouzavého primeéru stale mize dojit, ackoliv

méne Casto, k tzv. “faleSnému” signalu.

Nakupni signal strategie SMA W21 nastavda v momenté, kdy uzaviend cenova
svicka protne kiivku klouzavého priméru smérem nahoru. Nakup se poté uskutecni pfi
oteviraci cené nasledujiciho tydne. Ptiklad nakupniho signalu je zobrazen na obrazku €. 13,
kdy oteviraci cena tydenni svicky zacinajici 12. 10. 2015 byla pod kfivkou 21tydenniho
klouzavého priméru a nasledné uzaviela nad jeho hodnotou. Realizace nakupu probé&hla
19. 10. 2015 pii cen€ 265 USD. Z obrazku lze také vidét velmi dobrou reakci na kiivku
21tydenniho klouzavého priméru, kdy se cena od klouzavého priméru odrazela smérem
nahoru. Tento by¢i trh, ktery trval az do roku 2017, je divodem popularity 21tydenniho

klouzavého priméru v kryptoménovém trhu.

Obrazek 13 - Nakupni signal strategie SMA W21

Dec 016

Zdroj: Vlastni zpracovani v tradingview.com, 2022
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K signalizaci prodeje, tedy ukonceni obchodu, dochézi tehdy, kdyz se cenova
svicka uzavie pod kiivkou 21tydenniho klouzavého prumeéru. Obrazek €. 14 je piikladem
prodejniho signalu, ktery nastal na tydenni svicce po€inajici dnem 29. 1. 2018. Nasledné¢ se
uskuteCnil prodej 5. 2. 2018 pfi oteviraci cenné tydenni svicky na hodnoté 8 167,9 USD.

Obrazek 14 - Prodejni signal strategie SMA W21

Zdroj: Vlastni zpracovani v tradingview.com, 2022

4.3.2 Backtest strategie SMA W21

Predpoklady backtestu strategie SMA W21:

e Na kazdy obchod bude pouzit kapital ve vysi 1 000 USD

e Muze byt oteviena pouze jedna pozice v jeden okamzik

e Jsou pouzivany limitni piikazy na nakup a prodej

e Kratké pozice a financni paky se nevyuzivaji

e Obchody se realizuji pfi oteviraci cené nasledujiciho tydne od nastani
signalu daného indikatoru

e Pii kazdém obchodu je zapocitavan poplatek 0,5 %

Strategie SMA W21 je testovana po dobu 7 let v Casovém rozmezi od 1. 1. 2015 do
1. 1. 2022. Pouzity 21tydenni klouzavy pramér signalizuje vstupy a vystupy, pficemz

obchod se realizuje nasledujici tyden pfi oteviraci cenné kryptomény Bitcoin. Pro
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obchodovani jsou vyuzivany pouze dlouhé pozice bez funkce pred¢asného ukonceni
obchodu pfi urCité procentualni ztraté. Vynosnost strategie je vypocitana pomoci

tabulkového programu Microsoft Excel.

Tabulka 3 - Vysledky backtestu strategie SMA W21

Celkovy &isty zisk/ztrata $ 34266,30
Celkovy zisk/ztrata pred zapoctenim poplatka $ 3452894
Celkové poplatky $ 262,64
Hruby zisk $ 35056,20
Hruba ztrata $  -527,25
Celkovy pocet obchodu 9
Pocet ziskovych obchodt 4
Pocet ztratovych obchodu 5
Procento ziskovych obchodi 44 %
Procento ztratovych obchodu 56 %
Nejveétsi ziskovy obchod $ 29663,15
Nejvétsi ztratovy obchod $  -177,95
Celkovy vynos 3327 %

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Excel, 2022

Souhrnné vysledky strategie SMA W21 jsou zobrazené v tabulce ¢. 3. Za 7 let
strategie dosahla Cistého zisku ve vysi 34 266,30 USD, navzdory pfevazujicimu procentu
ztratovych obchodi. 1 pfi dlouhodobém klouzavém praméru doslo k tzv. “faleSnym®
signalim, které tvoii vétSinu ztratovych obchodu. Celkova ztrata vSech 5 neuspésnych
obchodu byla 527,25 USD, zatimco 4 uspésné obchody dokazaly vynést zisk 35 056,20
USD. Poplatky za celkem 9 realizovanych obchodu Cinily 262,64 USD. Nejvice ziskovy
obchod trval téméf 28 mesica, kdy pii nakupu 19. 10. 2015 cena za jeden Bitcoin Cinila
265 USD a pii prodeji 5. 2. 2018 se vysSplhala na hodnotu 8 167,9 USD. Tento
dlouhotrvajici by¢i trh dosahl vrcholu jiz 17. 12. 2017 pfi hodnoté 19 891,99 USD,
signalizace k prodeji tedy pfisla az po 50 % poklesu ceny, i1 pfesto obchod uzavtel zisk ve
vysi 29 663,15 USD. Posledni obchodni signal v testovacim obdobi nastal 5. 12. 2021

s pokynem k prodeji, pii backtestu nezistal Zadny obchod otevien.
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Graf 2 — Equity kiivka strategie SMA W21
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Excel, 2022

Na grafu €. 2 1ze pozorovat kumulativni vyvoj Cistého zisku strategie SMA W21.
Po dobu prvnich 3 let testovaciho obdobi strategie nevykazovala zadné vysledky, jelikoz
cena Bitcoinu strmé rostla a k prodejnimu signalu doslo az v roce 2018, kdy byl uzavien
obchod se ziskem témétr 30 000 USD. V nésledujicich letech nedochazelo k tak velkym
cenovym pohybum, obchody jiz takovych vynosi nedosahovaly a mély kratsi dobu trvani.

Presto se kumulativni zisk dale navySoval az na kone¢nou hodnotu 34 266,30 USD.
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4.4 Vysledky a diskuse

Dulezitym krokem pii volbé strategie je porovnani souhrnnych vysledku a
vyhodnoceni efektivnosti zvolenych indikatort technické analyzy na obchodovaném titulu.
V této praci byla zkoumana stfednédoba strategie 50denniho klouzavého praméru, ktery se
radi mezi vSeobecné pouzivané indikatory a dlouhodoba strategie 21tydenniho klouzavého
praméru, ktery je uzivany predev§im pro kryptoménu Bitcoin. Zvoleny obchodni postoj

m¢l za cil dosazeni velkého zisku za ochoty podstoupit velké riziko.

Vybrané technické indikatory ze své podstaty ukazaly svou potfebu volatility,
jelikoz se klouzavé pruméry fadi mezi indikatory trendové. Ve slabSich ¢i postrannich
trendech dochazelo k falesnym signalim. Pfedevs§im ve velkych bycich trendech se
potvrdila jejich efektivita a byly uzavirany velké zisky. Prechody z byc¢iho trendu do
medvédiho byly odhaleny az se znatnym zpozdénim kvali pomalej§imu charakteru

zvolenych technickych indikatort.

Tabulka 4 - Souhrnné vysledky strategii

Strategie SMA 50 SMA W21

Celkovy Cisty zisk/ztrata $ 1024972 $ 34266,30
Celkovy zisk/ztrata pred zapo¢tenim poplatka $ 10813,79 $ 3452894
Celkové poplatky $ 564,07 $ 262,64
Hruby zisk $ 1214524 $ 35056,20
Hruba ztrata $ -1331,46 $ -527,25
Celkovy pocet obchodu 51 9
Pocet ziskovych obchodu 18 4
Pocet ztratovych obchodu 33 5
Procento ziskovych obchodt 35 % 44 %
Procento ztratovych obchodt 65 % 56 %
Nejvétsi ziskovy obchod $ 4116,66 $ 29663,15
Nejvétsi ztratovy obchod $ -130,32 $ -177,95
Celkovy vynos 925 % 3327 %

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Excel, 2022

V obou ptipadech skoncily strategie ve vysokém zisku. Prevazna vétsina ztratovych
obchodu byla zapficinéna faleSnymi signaly, u kterych doslo jen k minimalnim ztratam.
Obchodni strategie vyuzivajici 21tydenni klouzavy primér byla o poznani ziskovéjsi,

pravdépodobné diky jejimu dlouhodobéjsimu hledisku. Ve vétsiné piipada klouzavych
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pruméra pouzitych na cenové grafy kryptomén totiz plati, ze ¢im kratsi jeho délka je, tim
méné spolehlivé signaly generuje. Tento fakt je dan predevsim kvuli velké volatilite,

kterou kryptoménovy trh vykazuje.

V porovnani se strategii Buy and Hold neboli nakup a drz, se ale jejich vynosnost
nemusi zdat tak vysoka. Na zacatku sledovaného obdobi, tedy 1. 1. 2015, totiz cena za 1
bitcoin c¢inila 313 USD. Na konci sledovaného obdobi 1. 1. 2022 oteviraci cena
kryptomény Bitcoin byla 46 256 USD. Kdyby investor na zacatku sledovaného obdobi
kryptoménu pouze nakoupil a po celou dobu drzel, dosahl by vynosu 14 678 %. Nutné je
ale dodat, ze v obchodnich strategiich se do kazdého obchodu vstupovalo pouze s Castkou
1000 USD a ne se 100 % dostupnych prostiedkti na obchodnim uctu, nebyl tak vyuzit plny

potencial kapitalu, predevsim kvuli finan¢ni bezpeCnosti.

Velmi popularni zpisob investovani do kryptomén je také tzv. , Dollar-cost
averaging™ strategie. Investor pravideln¢, zpravidla jednou za mésic, dokupuje kryptoménu
za stejnou a predem stanovenou castku nehled€ na aktuélni cenovou hodnotu. Pro tuto

zpusob investovani a o jednotlivé nakupy se nemusi starat.

Kryptomeény se fadi mezi nejrizikové)si aktiva a urcit€é neni doporuovano do nich
investovat veskery majetek. Mnoho zacate¢niku o své penize piijde, nékdy 1 za pomérné
kratkou dobu. Velké cenové vykyvy maji dramaticky vliv na psychiku jedince, ktera byva
Casto rozhodujici. I pfi pfedem dané strategii obchodnik nemusi unést vice jak polovicni
propady cen a aktivum prodat ve velké ztrateé. Dale také hraji dulezitou roli statni regulace,
pii nichz staty zakazuji uzivani kryptomen na jejich uzemi, a 1 t€Zebni spolecnosti tak musi
ménit své mista plsobeni, coz je naroény a nakladny proces. Ceska republika se zatim
k tomuto odvétvi stavi neutraln€, bere je jako ostatni finan¢ni aktiva, a podle zékona je

nutné kryptomény danit jako ostatni zisky s 15 % danovou sazbou.
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S. Zavér

Hlavnim cilem této prace bylo otestovat a vyhodnotit obchodni strategie na
kryptoméné Bitcoin sestavené pomoci nastroju technické analyzy. Teoreticka ¢ast méla za
ukol dostateCné wvysvétlit technologii kryptomén, poskytnout nezbytné informace pro
vytvoreni obchodni strategie a zajistit bezpeCny vstup na tento trh. Teorie kryptomén byla
zaméfena na princip jejich fungovani, tézby, zpusob jejich ziskavani a také bezpecné
ulozeni, které je v tomto odvétvi klicové. Druha polovina teoretické Casti se vé€novala
finan¢nim trhim, zakladnim pojmim a znalostem technické analyzy, technickym

indikatorim, a dalSim potfebnym informacim k uspé$nému vytvoreni obchodni strategie.

V praktické c¢asti byl nejprve ujasnén obchodni postoj, zvolena burza pro
obchodovani a predstavena vybrana kryptoména. K obchodovani byla pouzita kryptoména
Bitcoin z divodu nejvétsi cenové stability a stale nartstajici hodnoty, zaroven je
povazovana za lidra celého trhu. Bitcoin je také prvni a nejdéle fungujici kryptomeéna
provéfena ¢asem. Kryptomeéna Bitcoin doposud vykazovala velké ctytleté cykly, pfi jejichz
prubéhu jeho hodnota vystoupala o stovky procent na konci se propadla o vice jak
polovinu. Kryptoménovy trh velmi citlivé reagoval na zpravy spojené se statnimi
regulacemi, i naopak na pozitivni zpravy v kontextu dalsi adopce kryptomén. Hlavnimi
kritérii pro zvoleni burzy byla jednoduchost, piehlednost a predevsim bezpecnost. Kvuli
vysoké rizikovosti téchto aktiv byla zvolena vyse kazdého nakupu 1 000 USD. Obchodni
strategie byly sestaveny pomoci technickych indikatora, konkrétné jednoduchych
klouzavych praméra o riznych délkach. Pro vyhodnoceni strategii bylo vyuzito zpétné
testovani na historickych datech po dobu 7 let. I navzdory financnimu kolapsu trha pfi
koronavirové krizi indikatory dokazaly signalizovat UspéSné obchody a pomeérné vcas
reagovat. Naopak slabinou téchto indikatori se ukazala nizka efektivnost pti slabych ¢i
postrannich trendech, kde dochazelo k faleSnym signalim. Stfednédoba i dlouhodoba
strategie vykazala velké zisky i pies fakt, ze prevazovalo vyssi procento ztratovych
obchodu. Stfednédoba obchodni strategie vytvofila za testované obdobi celkem 51
obchodu s 35 % uspésnosti, celkovy zisk po zapocteni poplatka ¢inil 10 249,72 USD a
procentudlni vynosnost 925 %. Dlouhodoba strategie vyuzivajici 21tydenni klouzavy
prumér uzaviela celkem 9 obchodu se 44 % ziskovych obchodu, celkova vyse Cistého

zisku byla 34 266,3 USD a procentualni vynosnost 3 327 %. U obou strategii vétSina

53



ztratovych obchodl byla zapficinéna prave falesnymi signaly, nejednalo se tedy o nijak
vysoké ztraty. V posledni Casti prace byly jednotlivé strategie porovnany. VEtsi tispéSnost
dlouhodobé strategie 21denniho klouzavého priméru spocivala prave v jeho délce, je totiz
v kryptoménovém svété velmi popularni a cenovy kurz na ni dobfe reaguje. Vysoké
procentualni zhodnoceni se mohlo jevit az nerealné, ale faktem je, ze velkou roli hral
celkovy narist hodnoty této kryptomény. V pocCatku testovani strategie se totiz cena
Bitcoinu pohybovala kolem 313 USD a na konci sledovaného obdobi dosahovala cen
okolo 46256 USD. Pii takto nartstajici hodnoté se mohlo zdat jako nejjednodussi a
nejziskov€jsi zpusob pouze aktivum nakoupit a drzet, ale pii zvazeni pusobeni
psychologické stranky pii velkych propadech, ke kterym na tomto trhu dochazi, a nejisté
budoucnosti vzhledem k statnim regulacim, by maloktery investor udrzel emoce pod
kontrolou. Jednotlivé vysledky je nutné brat s urCitou rezervou, zejména kvuli absenci
pusobeni psychologické stranky. Hodnoceni strategii formou zpétného testovani
obchodnika nijak nevystavuje tlaku, jelikoz neobchoduje s realnymi finan¢nimi prostiedky
v realny Cas. Vysledky prace ukazaly schopnost technické analyzy zvySovat uspéSnost
obchodovani a podporovat rozhodovani obchodnika predev§im pfi naCasovani vstupi a

vystupt z trhu.

V dobé vzniku této prace trhy nevykazuji stabilitu vzhledem k trvajicim globalnim
problémum. Investofi zacali byt ostraziti a radé€ji voli bezpecnéjsi varianty namisto rizika.
Kryptomeény jsou povazovany jako jedny z nejrizikovéjsich aktiv a neni doporucovano
v nich uchovavat cely kapitdl. V ramci diverzifikace portfolia ale mohou nabizet

zajimavou moznost pro zhodnoceni, ovSem za predpokladu pouziti spravné strategie.
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7. Piilohy

Ptiloha 1 - Tabulka provedenych obchodu strategie SMA 50

Ptiloha 2 - Tabulka provedenych obchodu strategie SMA W21

Pfiloha 1 - Tabulka provedenych obchodi strategie SMA 50

Datum | Typ obchodu| Cena Podet | Poplatek (0,5 %) | Cisty zisk/ztrata
28.2.2015 Nakup 254,42 3.93051 5,00 41.80
25.3.2015 Prodej 246,29 4,84
6.4.2015 Nakup 261,49 3.82424 5,00 27.69
7.4.2015 Prode;j 256,84 491
9.5.2015 Nakup 244,44 409098 5,00 40.57
14.5.2015 Prodej 236,93 4,85
23.5.2015 Nakup 240,41 415956 5,00 38.14
31.5.2015 Prodej 233,61 4,86
16.6.2015 Nakup 236,92 5,00

4,22 41
9.8.2015 Prodej 262,02 ,22083 5,53 95
29.9.2015 Nakup 239,96 5,00

4,167 477,71
16.1.2016 Prodej 357,59 16736 7,45 6
15.2.2016 Nakup 406,62 5,00

24 -28,7
16.2.2016 Prodej 398,94 A5930 491 879
17.2.2016 Nakup 407,41 245453 5,00 3755
6.3.2016 Prodej 396,13 4,86
7.3.2016 Nakup 403,24 247991 5,00 14.01
31.3.2016 Prodej 412,97 5,12

1.4.2016 Nakup 416,03 2.40367 5,00 4233
20.5.2016 Prodej 437,91 5,26
21.5.2016 Nakup 445,52 224457 5,00 116.86
23.5.2016 Prodej 442,45 4,97
24.5.2016 Nakup 445,56 224437 5,00 457.04
23.7.2016 Prodej 654,70 7,35
5.9.2016 Nakup 611,94 1.63415 5,00 288.95
12.1.2017 Prode;j 795,80 6,50
18.1.2017 Nakup 906,09 5,00

4 168,
18.3.2017 Prodej 1068,78 1,1036 5,90 68,65
4.4.2017 Nakup 1152,09 5,00
7 1161,
10.7.2017 Prodej 2508,00 0.86799 10,88 61,03
21.7.2017 Nakup 2873.45 5,00
4801 -130,32
27.7.2017 Prode;j 252598 0,340 4,40 303
28.7.2017 Nakup 2664,99 0.37524 5,00 434,53
14.9.2017 Prodej 3855,61 7,23
19.9.2017 Nakup 4100,00 0.24390 5,00 56,08
20.9.2017 Prodej 3910,11 4,77
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28.9.2017 | Nak 4200,00 5.00
30.9.2017 Proclll; 4156,99 | 23810 4.95 -20,19
1.10.2017 | Nak 4339,01 5.00
12.12018 Proclll; 13308.06 | 2" 1534 2046,74
232018 | Nak 10895,93 5.00
8.3.2018 Proclll; 992500 | 178 4.55 -98,66
2142018 |  Nak 8866,27 5.00
18.5.2018 Proclll; 8059.00 | '1*7 4,54 -100,59
2152018 | Nak 8516,86 5.00
22.5.2018 Proclll; 839343 | 174 4.93 24,42
1772018 | Nak 6728,80 5.00
8.8.2018 Procllg 671822 | 14861 4.99 -11,56
29.8.201 ; 7071,01 5.00
69.98.200188 I;fokfg 6687.96 | 14142 473 63,90
B T e
T T
8.11.2018 | Nak 6503,12 5.00
9.11.2018 Proclll; 6406.24 | 219377 4.93 24,82
712019 | Nak 4040,98 5.00
11.1.2019 Proc;l;' 3626,12 | 24740 4.49 -112,15
1822019 |  Nak 3625,08 5.00
17.7.2019 Procig 942980 | 2778 13,01 1583,26
19.7.2017 | Nak 1065276 5.00
24.7.2019 Proclll; 98ag 90 | "% 4,62 83,08
482019 | Nak 10822,09 5.00
14.8.2019 Proclll; 10854,02 | V09240 5.02 -6,98
20.8.201 ; 10917,94 5.00
2(1).2.2813 I;fokfg 13368,29 0.09159 4,93 -23,62
4.9.201 ; 10628 48 5.00
7.3.2813 I;fokfg 13208,90 0.09409 4.85 -39.92
592015 | Prode10801.13] “% [ a56 1790
T11300] Prode sisras] “7 [ asr 96
6.12020 | Nak 7355,40 5.00
27.2.2020 Proclll; 877830 | 0100 5.97 182,48
1742020 | Nak 7114,76 5.00
21.4.2020 Proc;l;' 6837.22 | 014093 4.80 -48,81
2242020 | Nak 6853,67 5.00
20.6.2020 Proclll; 930042 | 14! 6,78 345,21
23.6.2020 | Nak 9690,67 5.00
25.6.2020 Proclll; 928504 | 10319 479 -51,56
972020 | Nak 9435,28 5.00
10.7.2020 Proclll; 923605 | 10599 4.89 -30,91
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2272020 | Nak 9394,14 5.00
4.9.2020 Proc;g 10172,13| 1004 541 72,40
9.10.2020 | Nak 10932,44 5.00
19.4.2021 Procllg 56273.65 | V147 25,74 4116,66
152021 | Nak 5779877 5.00
3.5.2021 Procllg 5662521 01730 4.90 -30,20
452021 | Nak 57212,73 5.00
5.5.2021 Proc;g 5324101 01748 1.65 -79,06
652021 | Nak 57515,69 5.00
752021 Proc;g s6ada82| 2017 491 -28,53
852021 | Nak 57380,39 5.00
11.5.2021 Procllg 55866,38 | 01743 4,87 -36,25
26.7.2021 ; 4282 5.00
1?.9.2821 I;f;? 43145185?),63 002823 6.33 254,63
192001 T Prode Taoss2s] *21 i 353
o a0at | prode T4s007e] "2 5 9699
2102021 | Nak 48165,76 5.00
19.11.2021 Procllg 56898.46 | 0207 591 170,40

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2022

Priloha 2 - Tabulka provedenych obchodi strategie SMA W21

Datum Typ obchodu Cena Pocet Poplatek (0,5 %) Cisty zisk/ztrata
2262015 |  Nak 244,66 5.00
24.8.2015 Proc;l;' 22903 | 08730 4,68 72,75
19102015  Nak 265 500
522018 Proclll;; 81679 | 1508 154,11 2966315
1922018 |  Nak 10380,03 5.00
26.2.2018 Proclll;; 9600 | V0339 4,62 84,77
532018 | Nik 11469, 5.00
12.3.2018 Proclll; 953388 | 087185 4.16 -177.95
3072018 | Nak 821633 5.00
6.8.2018 Proclll; 7030 | 121709 428 -153,66
142019 | Nak 4095 5.00
30.9.2019 Proclll; 805409 | 2442 9,83 951,98
1. ) 7, ]
03000 | Prods 503725 % v 5.8
D. g 7, ]
37.55.22002201 I;ikgg 5694?50?758 0,112261 2562)07 4183,52
e

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2022
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