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Peer to peer piujcky z pohledu investora

Abstrakt

Diplomovéa prace se zabyva problematikou peer to peer pujcek s vyuzitim
platformy Zonky.cz, ktera umoziuje subjektim docasné ziskani finanénich prostfedkt od
neprofesionalnich véfiteli. Na problematiku je nahlizeno prevazné z pohledu vétitele
neboli investora.

Teoreticka vychodiska zahrnuji principy fungovani ¢eského bankovniho systému,
poskytovani spotiebitelskych uvéri, pojmy investor, internet, sdilena ekonomika,
crowdfunding, peer to peer pijcka a mozna rizika spojena s peer to peer uveérovanim.

Vlastni prace obsahuje rozbor historie, vlastnické struktury, statistiky platformy
Zonky.cz a kalkulaci poplatkll investora spojenych s modelovou primérnou participaci.
Dale je zamétena na analyzu konkrétniho portfolia investora a redlnou rocni miru vynosu
z ukonenych podilii, které jsou separovany od podilti stale probihajicich. Redlna ro¢ni
urokova mira vynosu je ur¢ena zvlast pro portfolio participaci investovanych manualni
metodou a pro podily, které byly investovany S vyuzitim automatizované sluzby Zonky
Rentiér. Pro podily, u kterych thrada dluzniky stale probihd, je predikovana ocekavana

ro¢ni urokova mira vynosu z téchto participaci.

Kli¢ova slova: investice, mira zhodnoceni, participace, peer to peer pujcka (P2P),
platforma Zonky, riziko, ro¢ni procentni sazba nakladi (RPSN), sdilena ekonomika,

spotiebitelsky tver, urokova sazba



Peer to peer lending from the investor’s perspective

Abstract

The thesis deals with the issue of peer to peer loans using the Zonky.cz platform,
which allows entities to temporarily obtain funds from non-professional creditors. The
issue is viewed mainly from the perspective of the creditor or investor.

The theoretical part includes the principles of operation of the Czech banking
system, the provision of consumer loans, the concepts of investor, internet, shared
economy, crowdfunding, peer to peer loan and possible risks associated with peer to peer
lending.

The practical part contains an analysis of the history, ownership structure, statistics
of the Zonky.cz platform and the calculation of investor fees associated with the model
average participation. It also focuses on the analysis of the investor's specific portfolio and
the real annual rate of return on closed participations, which are separated from ongoing
participations. The real annual interest rate of return is determined separately for the
portfolio of participations invested using the manual method and for participations that
were invested using the Zonky Rentiér automated service. The expected annual interest
rate on these participations is predicted for participations for which payment by debtors is

still in progress.

Keywords: consumer loan, interest rate, investment, participation, peer to peer loan (P2P),
rate of appreciation, risk, shared economy, the annual percentage rate of charge (APRC),

Zonky platform
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1. Uvod

Sdilena ekonomika, ktera predstavuje systém sdileni statkii mezi lidmi, je trendem
aktualni doby, ma ovSem velmi hluboké historické kofeny. Prvni forma sdileni probihala
jiz vdobé prvniho vzpifimeni clovéka a dale plnila dilezitou ulohu v lidské
spole¢nosti. (33) Hlavnim odliSovacim prvkem ekonomiky sdileni od historickych forem
sdileni je odehravani se v online prostiedi S vyuzitim ptislusnych platforem, které propojuji
stranu nabidky a poptavky. Rostouci dostupnost online platforem je provazéana s piistupem
domaécnosti k internetovému pfipojeni.

Jednim z druht sdilené ekonomiky je crowdfunding neboli financovani vetejnosti.
Tento druh financovani umoziuje osobé poptavajici kapital Kk financovani svého projektu
ziskat prebytecné finance od Siroké vetejnosti. V piipad¢ uvérového crowdfundingu, na
ktery se diplomova prace zaméiuje, mohou poskytovatelé finan¢nich prostiedki o¢ekavat
jejich navraceni spole¢né s pfedem domluvenym urokem. Peer to peer ptjcka je druhem
finan¢niho crowdfundingu a umoziiuje neprofesionalnim subjektim docasné poskytnout
nadbytecny kapital jinym osobam. Jeden zadatel obvykle ziskava niz§i sumy penéz od vice
investort. Peer to peer platformy plni formu prostiednika a zprostiedkovatele spojujici obé
strany. (27)

Ceska platforma Zonky, kterd byla zalozena roku 2014 a je ¢lenem skupiny PPF,
spojuje potencialni investory s Zadateli o finan¢ni prosttedky. Pivodnim mottem platformy
bylo ,lidé pijcuji lidem®. V prabéhu fungovani vSak proSla zménami, které proces
ptjcovni zrychlily a zjednodusily, vznikla tak automatizovana investi¢ni sluzba. (52)
V diplomové praci je na peer to peer platformu Zonky nahlizeno pievazné z pohledu

investora, ktery s jejim vyuZzitim zhodnocoval své volné finan¢ni prostiedky.
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2. Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Primarnim cilem této diplomové prace je identifikace redlné miry zhodnoceni
splacenych podili a ocekavané budouci miry zhodnoceni aktivnich podili z pijcek
poskytovanych formou peer to peer prostiednictvim platformy Zonky, zvlast pro podily
pofizené metodu manudlniho investovani a S vyuzitim automatizovaného investi¢niho
nastroje Zonky Rentiér.

Dil¢im cilem prace je deskripce bankovniho systému v Ceské republice a deskripce

principu fungovani peer to peer pujcek.
2.2 Metodika

Teoreticka Cast prace bude zaméfena na legislativni vychodiska a charakterizaci
geského bankovniho systému, &innosti Ceské narodni banky, obchodni banky,
nebankovniho poskytovatele spotiebitelského uvéru a principi spotiebitelského tvéru.
Dale bude zaméfena na pojmy investor, sdilend ekonomika a jeji historie, internet,
crowdfunding, platforma a peer to peer pujcky. V teoretické ¢asti budou také uvedena
rizika spojena s peer to peer investicemi. Pojmy budou zpracované metodou deskripce na
zaklad€ odborné literatury a pravni normy.

Vlastni prace predstavi spolec¢nost Zonky, jeji zaloZeni, historii, vlastnickou strukturu
a nalezitosti spojené s vyuzivanim dané platformy, ptfevazné z pohledu investora. Dale
bude vytvofena statistika spotfebitelskych uvérti zprostfedkovanych platformou Zonky
z hlediska vyse spottebitelskych uvért, délky splaceni a ptidéleného ratingu. Tato dil¢i ¢ast
bude také zahrnovat postup v ptipad¢ nesplaceni spotiebitelskych uvért dluznikem a cenik
investic.

S vyuzitim metody tfidéni dat bude investorovo portfolio manudlnich investic
rozdeleno do tabulek dle jednotlivych let a participace budou roztiidény dle ¢asu investice
do jednotlivych kalendainich mésicti. Toto rozdéleni bude slouzit k pochopeni investorovy

investicni strategie. Dale bude uveden splatkovy kalendaf primérné participace
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Z manualn¢ investovaného portfolia, ktery bude sestrojen na zaklad¢ vypoctu anuity. Pro

kalkulaci anuity bude vyuzit nasledujici vzorec.

i
A=SHA* ———
T+
SHA .o celkova vyse poskytnutého uvéru
A pravidelna splatka
SH soucasna hodnota financi
BH oo, budouci hodnota financi

[ SSRS urokova sazba v procentech/100

USSR pocet let splaceni (1)

Nésledné bude analyzovdno konkrétni investorské portfolio participaci na
spotiebitelskych tvérech, pofizenych metodou manualniho investovani v prostiedi online
platformy Zonky, z hlediska ro¢ni trokové miry vynosu na zakladé hodnot soucasné,
budouci hodnoty a délky obdobi mezi témito hodnotami. Identifikace realné miry
zhodnoceni bude provedena zvlast’ pro ukoncené neboli plné splacené podily, které¢ budou
separovany od podili stdle probihajicich. Nésledné¢ bude uvedena ocekavana mira
zhodnoceni stale aktivnich pohledavek. Portfolio investora v Case analyzy obsahuje
participace, jejichz splaceni dluzniky stale probihd, z tohoto divodu nelze urcit readlnou
ro¢ni irokovou miru vynosu z téchto podildi, nebot’ neni jednozna¢na uhrada celé dluzné
jistiny a Urokl z problematickych podild, u kterych doSlo k prodleni pravidelnych splatek.
Ocekavana mira zhodnoceni bude proto prognézovana ve tiech moznych scénafich —
optimistickém, pesimistickém a neutralnim, dle moZného splaceni problematickych podili
dluzniky. Optimisticky scénaf bude vychazet z ptedpokladu plné¢ho uhrazeni jistiny a
urokti veskerych podilti véetné problematickych a zesplatnénych participaci. V neutralnim
scéndfi platforma od dluznikli vymiZze dluznou jistinu se smluvenymi tUroky ze
zesplatnénych participaci, za vymahani si platforma ponechéd poplatek spojeny s naklady
ve vysi 30 % z vymozZené Castky. Ostatni podily budou uhrazeny v plné vysi jistiny a
uroku. V pesimistické variant¢ nebude uhrazena dluzna jistina s uroky ze zesplatnénych

participaci a podilt, které jsou po splatnosti déle jak 61 dni. Ke kalkulaci urokovych mér
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bude vyuzit upraveny vzorec vychazejici ze vzorce pro vypocet budouci hodnoty metodou

slozeného troceni.

VBH -1
SH
p=1i%*100

ettt s rocni urokovéa sazba v procentech/100

SH . soucasna hodnota

BH .o budouci hodnota

PP PRSPPI pocet let mezi soucasnou a budouci hodnotou
D et ro¢ni urokova mira v procentech (1)

Dale bude analyza s vyuzitim uvedeného vzorce pro vypocet ro¢ni trokové miry
vztazena na portfolio ukoncenych investic pofizenych prostfednictvim automatizované
investi¢ni sluzby Zonky Rentiér, které budou separovany od participaci, jejichz splaceni
stdle probiha, a kalkulovdna re4lnd urokovd mira vynosu z téchto ukoncenych podili.
V posledni casti bude uveden ocekavany vynos z aktivniho portfolia participaci
pofizovanych automatizovanou sluzbou Zonky Rentiér.

Vysledky ziskané ve vlastni praci budou nésledné shrnuty a zhodnoceny v kapitole
vysledky a diskuse. V praci bude vyuzita metoda deskripce, sbér dat, téidéni informaci,

analyza, syntéza, dale komparace a vyhodnoceni.
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3. Teoreticka vychodiska

Teoreticka vychodiska této diplomové prace jsou zaméfena na problematiku ¢eského
bankovniho systému a &innosti Ceské narodni banky. Dale dochazi k deskripci
spotiebitelského uvéru, ktery je pfedmétem peer to peer pujcek, podminek pro jeho
ziskani, splaceni a postupy pii prodleni splatky. Teoretickd vychodiska obsahuji také
pojmy sdilené ekonomiky, crowdfundingu, charakteristiky crowdfundingové platformy, ¢i

vyhody a rizika, které s sebou vyuzivani crowdfundingové platformy nese.

3.1 Cesky bankovni systém

Cesky bankovni systém vyuziva dvoustupiiového upoiadani. Prvnimi kroky k tomuto
usporadani byly nové zavedené zakony ¢. 158/1989 O bankach a spofitelnach a 130/1989
O Statni bance cCeskoslovenské, které vstoupily v platnost roku 1990. Na zdkladé téchto
zdkont Statni banka Ceskoslovenska ziskala nezavislé pravomoci v realizovani ménové
politiky a doslo k ptechodu od jednostupiiového bankovniho systému ke dvoustupfiovému.
Ten se vyznacuje vyclenénim centralni banky jako nezdvislé samostatné instituce se
specifickymi ukoly a vlivem na chovani ostatnich bank, které vytvaii druhy stupen
bankovni soustavy. Model bankovnictvi v Ceské republice je zaroveii univerzalni, to
znamena moznost kazdé banky poskytovat komeréni i investi¢ni sluzby. (2) (3)

Ustiedni neboli centralni bankou je v Ceské republice Ceska narodni banka
., Wkondvajici dohled nad financnim trhem a organem prislusnym k reseni krize na
finanénim trhu. Je ziizena Ustavou Ceské republiky a svou cinnost vyviji v souladu
se zakonem ¢. 6/1993 Sb. o Ceské ndrodni bance, ve znéni pozdéjsich predpisii, a dalsimi

pravnimi predpisy. © (4)
3.2 Ceska narodni banka

Ceska narodni banka plni funkci centralni banky. Svilj ndzev nese od 1. ledna 1993,
kdy doslo k rozdéleni Statni banky ceskoslovenské, kterd plsobila od roku 1926, na dvé
samostatné centrdlni banky. Je préavnickou osobou se sidlem v Praze a Sesti
mimoprazskymi pracovisti v Brng, Ostravé, Hradci Kralové, Plzni, Usti nad Labem a

Ceskych Budgjovicich. Mezi hlavni vlastnosti patfi jeji maximélni nezavislost na
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politickém vlivu. Tato nezéavislost méla byt v roce 2000 oslabena na zakladé¢ zmén zakona
o Ceské narodni bance, které se dotykaly mimo jiné tvorby rozpoétu, podiizeni Ceské
narodni banky kontrole ze strany Nejvyssiho kontrolniho ufadu, ¢i nutnosti dohody
s vladou pii dosahovani inflaéniho cile a rezimu kursu mény &eské k cizim. Casti zakona,
které zpochybiiovaly nezavislost Ceské narodni banky byly v srpnu 2001 na zakladé
navrhu prezidenta republiky Ustavnim soudem zrueny. Princip nezavislosti centralni
banky je garantovan ustavou a vykazuje pét zakladnich znaki nezavislosti. (3)

1. Persondlni nezavislost se vyznacuje jmenovanim a odvolavanim Clent rady za jasné

danych podminek.
2. Instituciondlni nezévislost zajistuje, ze banka pfi svém rozhodovani nepiijima zadné
pokyny.

3. Funkéni nezdvislost se vyznacuje autonomii Ustfedni banky pfi vytvafeni infla¢nich

cilt a nastroji

4. Finan¢ni nezavislost zakazuje Ceské narodni bance financovat vetejny sektor

5. Transparentnosti je docileno prostiednictvim pravidelného zvetejfiovani veskerych

informaci (5)

Hlavni ulohou Ceské narodni banky je cenova stabilita, kterd nahradila se vstupem
do Evropské unie stabilitu ménovou. Stability cen mlzZe byt docilovano s vyuzitim
piimych a nepiimych nastroji ménové politiky, Ceskd narodni banka pracuje vyhradng
S nepfimymi nastroji. Od roku 1998 je k udrzeni stability cen vyuzivano inflaéniho cileni.
Celkova inflace je udrzovana ve stabilnim rozpéti a ceny v mirné hladiné riistu, inflace do
urcité miry stimuluje ekonomiku. V roce 2020 vzrostly ceny meziro¢né o 3,2 %, Vv roce
2021 dosahla primérna inflace vyse 3,8 %. Vyvoj meziro¢nich indexd spottebitelskych
cen vyjadienych procentni zménou primeérné hladiny za poslednich dvanact mésici oproti
pruméru dvanacti mésict predchoziho roku zobrazuje Piiloha I, grafické zobrazeni hodnot
uvadi Piiloha Il. (6) (5) (2) (7)

Dale ma za cil udrZovat stabilitu finan¢ni, zajiStovat bezpecné fungovani finanéniho
systému v Ceské republice. Ceska narodni banka je mimo jiné bankou bank, statu a

vykonava dohled nad subjekty finan¢niho trhu. (8) (5)
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3.2.1 Organizace Ceské narodni banky

Nejvyssim fidicim organem Ceské narodni banky je sedmiélenna bankovni rada. Ta
je slozena z guvernéra Ceské narodni banky, dvou viceguvernérti a dalsich &étyf ¢lent.
Clenové jsou jmenovani prezidentem republiky na dobu Sesti let. Kazdy muiZe byt
jmenovan nanejvys na dvé obdobi. (8) ,,S clenstvim v bankovni radé je neslucitelna funkce
poslance zdakonodarného sboru, clena viady a clenstvi v Fidicich, dozorcich a kontrolnich
organech jinych bank a podnikatelskych subjektii a vykon samostatné vydeélecné cinnosti s
vyjimkou cinnosti védecké, literdarni, publicistické, umélecké a pedagogické a s vyjimkou
spravy viastniho majetku.” (8, § 6,0dst. 5) Clen bankovni rady musi mit f4dn& ukonéené
vysokoskolské vzdélani nabyvat v oblasti finan¢niho trhu a ménovych zélezitosti dostatek
zkuSenosti a uznani. (8)

Guvernér bankovni rady Ceské narodni banky piedseda jednani rady, probihajici
dle schvéleného tadu, vjeho nepfitomnosti ho zastupuje jim povéfeny viceguvernér
V plném rozsahu. V pfipadé pfijiméni rozhodnuti dochézi k pfijimani prostou vétSinou
hlasti v ptfitomnosti guvernéra ¢i jim povefeného viceguvernéra a tfi dalSich clend
bankovni rady. Bankovni rada schvaluje rozpoget Ceské narodni banky, stanovuje zasady
¢innosti a obchodu ¢i druhy fondd, jejich pouziti a vysi. (8)

Mezi hlavni organy Ceské narodni banky patii Rozkladova komise a Vybor pro
finan¢ni trh, které plni poradni funkci. Rozkladova komise chystd ve spravnim fizeni
vydané navrhy rozhodnuti bankovni rady. Vybor pro finanéni trh finan¢ni trh stfezi a

sleduje pfistupy ¢i strategie jeho dohledu. (5)

3.2.2 Regulace a dohled

vvvvvv

centralnich bank. Jedna se o vztah tii objektil, ve kterém stoji na jedné strané centralni
banka, kterd mé za cil koncipovat pravidla a sledovat jejich dodrzovani, na stran¢ druhé
stoji regulované subjekty. Regulovanymi subjekty jsou banky, na jejich vykazy je
dohliZeno a jsou v zavéru ovéfovany externimi auditorskymi firmami, které potvrzuji
pravdivost ucetnich vykazl ptfeddvanych centralni bance. Na zaklad¢ Gplnosti a spravnosti

pak stvrzuji schopnost hodnocené banky pokraCovat ve vykonu ¢innosti. Pokud externi

20



auditorskd firma zjisti nékteré nesrovnalosti, je povinna uéinit ozndmeni Ceské narodni
bance. (5)

Regulace v bankovnim sektoru ma vliv jiz na vstup do bankovnictvi a jeho
podminky. Ceska narodni banka vydava licenci a povoleni k ¢innosti na zakladé splnéni
zakonnych podminek. Po vstupu do bankovniho sektoru centralni banka dohlizi na
pfiméienost kapitalu bank, jejich likviditu neboli schopnost dostdt svym zavazkam, c¢i
uvérovou angazovanost. Kazda banka musi poskytovat verejnosti dostatek informaci a byt
transparentni. Centralni banka také dohliZi na povinné pojisténi vklada bank. Tento dohled

centralni banka provadi dalkové, ¢i pfimo na misté v bance. (5)

3.3 Obchodni banka

Banky jsou podnikatelské subjekty, které maji ve srovnani s jinymi podniky vice
specifickych ryst, jsou na n¢ zdkonem kladeny rizné naroky a pravidla jejich ¢innosti.
Banky operuji s finanénimi prostfedky vloZzenymi vefejnosti a poskytuji uvéry jinym
osobam. Cilem kazdé banky, jako 1 jinych podniki, je maximalizace zisku. Bankovni zisk
tvofi mimo jiné urokova marze, ktera je rozdilem mezi uroky z poskytnutych uvéri a

nakladovymi Uroky z vkladi. Banky miZeme délit na univerzalni a_specializované.

Univerzalni banka ma licenci k provadéni vSech bankovnich operaci. Banka specializovana
ma licenci omezenou, zaméfenou jen na urcité ¢innosti ¢i obor. Mezi specializované banky
patii spofitelny, stavebni spofitelny, hypote¢ni banky, investi¢ni banky a Gvérova druzstva.

Univerzalni komer¢ni banky nabizi kombinaci produktii komer¢nich a investi¢nich. (5) (2)
3.3.1 Vznik a zanik banky

Vznik, plisobeni a zanik kazdé banky na uzemi Ceské republiky musi byt v souladu
se Zakonem o bankéch €. 21/1992 Sb., ten udava pravni podklad na zéklad¢ piislusnych
ptedpistt Evropské unie.

,, Banka ma podobny zaklad slova jako bankrot (upadek). Zakladem je italské slovo
il banco*, tj. cesky lavice. Na téchto lavicich meli stredovéci italsti bankéri vylozeny
penize a provadeli obchody. Pokud nebyli bankéri schopni dostat svym zavazkiim, byla jim
lavice kupci rozldmadna (,, banco-rollo* — zlamand lavice). “ (9, s. 15) Banka je spole¢nost

se sidlem v Ceské republice, kterd vlastni bankovni licenci pro ptijiméani vkladl svétenych
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finan¢nich prostfedkii od vefejnosti, &i poskytovani Gvérd. Licenci vystavuje Ceské
narodni banka na zéklad¢ podané zadosti a splnéni podminky vySe zékladniho kapitalu
500 000 000 K¢ penézitych vkladi. Pokud to vystavend licence dovoluje, miize banka
vykonavat jesté¢ dalsi ¢innosti, napiiklad sménéarenskou Cinnost, investovani do cennych
papiri na vlastni Ucet, poskytovani zaruk, a jiné, dané Zakonem o bankach. Licence je
vystavena na dobu neurCitou a neni prevoditelnd. Aktualni seznam bank a pobocek
zahrani¢nich bank, které ptisobi na tzemi Ceské republiky eviduje Ceska narodni banka.
(10)

Zanik licence nastava v piipad¢ nabyti pravni moci rozhodnuti o odnéti licence,
pokud je banka zrusena s likvidaci, ¢i vymazéana z obchodniho rejstiiku bez likvidace. Déle
pokud doslo k rozhodnuti o zakazu &innosti banky na tizemi Ceské republiky dle jiného
pravniho ptedpisu. Dnem zaniku licence nesmi banka pfijimat vklady, poskytovat Gvéry,

ani provozovat jiné ¢innosti. (9)
3.3.2 Organizace banky

Organizace banky a jeji struktura rozd¢luje cile mezi jednotlivé ¢asti organiza¢niho
uspofadani tak, aby byla zabezpefena Cinnost banky. Zékladnim prvkem uspotadani je
organizacni jednotka, kterd tvoii seskupeni pracovnikli samostatné plnicich pfidélené

ukoly. Organizacni jednotky se déli na centrdlu neboli ustfedi banky, ktera vykonava

prevazné tidici a kontrolni ¢innost nad jednotlivymi pobockami. Pobocky jsou vykonnym
typem organizacni jednotky, ty se pfiblizuji klientim banky, zajist'uji jejich potieby a

zvySuji tak kvalitu nabizenych sluZeb. Dals$i moznosti jsou ucelové organizacni jednotky

majici za cil zajistit bezporuchovy chod banky. (5)

Déle se organizacni jednotky ¢leni na organizacni Utvary, kterym jsou piidélené
urc¢ité agendy a jejich soubory. Témi jsou divize a odbory v ustiedi, ¢i useky, odbory a
pracovisté, které jsou zfizovany v ramci jednotlivych pobocek a t€elovych organizacnich
jednotek. (5)

Dle zékona o bankich jsou banky v Ceské republice akciovou spole¢nosti a
vztahuji se na né povinnosti v oblasti statutarnich organd. Organizace banky se sklada

Z pfedstavenstva a spravni rady banky. V pfedstavenstvu banky musi byt minimalné 3 ¢leni

Vv Cele s pfedsedou, jeho Cinnosti jsou exekutivni a spravni povahy. Pfedstavenstvo tvori
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hlavni fidici orgén banky. Spravni rada je pak zastoupena statutarnim feditelem a alespon
dal§imi ¢tyfmi ¢leny, z jichZ jeden vykonavé funkci jejiho predsedy. Tuto funkci, az na
vyjimky udélené Ceskou narodni bankou, statutarni feditel nesmi vykonavat. Dalsimi
statutarnimi organy mohou byt valna hromada, ktera je svolavana alespon jednou roc¢né
predstavenstvem banky k rozhodovéani o dilezitych otazkach pro chod banky jako je
zména vySe zakladniho kapitalu, rozdéleni zisku ¢i schvaleni ucetni zavérky. Nebo
dozor¢i rada plnici funkei kontrolniho organu nad praci predstavenstva. (5)

Cleny piedstavenstva a spravni rady banky musi byt zvoleny divéryhodné osoby
s odbornou zplsobilosti a banka musi zajistit dostatecné prostfedky pro jejich odborné

vzdélavani. (10) (11)
3.3.3 Funkce obchodnich bank

Kazdd obchodni banka vykonavd zdkladni funkce, mezi které patii emise
bezhotovostnich pencz, zprostfedkovani platebniho styku a finanéni zprostfedkovani. K
emisi bezhotovostnich penéz, na rozdil od penéz jejich hotovostni formy, kterou smi
emitovat pouze Ceska narodni banka, dochazi na zakladé zapisti na bankovni Géty viech
obchodnich bank bankovniho systému daného statu. Bezhotovostni forma penéz je
Vv soucasné dobé pievazujici nad bankovkami a mincemi. (2)

Na tvorbu bezhotovostnich penéz navazuje dalSi funkce — zprostfedkovani
platebniho styku, ktera probihd zejména v bezhotovostni formé. Platebni styk probiha
formou bankovniho pfevodu mezi Ucty klienta a cilového pfijemce v rdmci jedné banky 1
mezi bankami riznymi. Tento proces neni emisi bezhotovostnich penéz, ale pouze jejich
prevodem. (2)

Posledni ze zminénych funkei je finanéni zprostfedkovani, kterym se banka snaZzi
dosahnout zisku prostfednictvim svétenych vkladi volnych finanénich prostredki. Ty jsou
bankou umisténé k subjektim s do€asnym nedostatkem tak, aby bylo docileno co mozna
nejvyssiho zhodnoceni. Tento proces Vv sobé zahrnuje transformaci kapitalu, které je
rozeznavano Sest druhd.

1. Kvantitativni _transformace vznikd na principu piemény pfijimaného a

poskytovaného mnozstvi. Banky na jedné stran¢ pfijimaji od klientd mensi castky,

které spoji a vlozi do jedné vétsi investice ¢i tivéru.
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2. Casova transformace se vyznacuje rozdilnou dobou splatnosti zdroji a aktiv banky.

3. Teritorialni transformace spocivd v pfesunu zdroji mezi mistem jejich ziskani a

umisténi.

4. Transformace z hlediska obchodovatelnosti  spoéiva Vv emitaci likvidnich,

sekundarné¢ obchodovatelnych produktli proti produktim malo likvidnim,
sekundarn€ neobchodovatelnym.

5. Transformace z hlediska uvérového rizika se vyznaCuje rozdilnym vvérovym

rizikem mezi aktivy a pasivy.

6. Transformace ménova spociva na zméné mény mezi ziskanym aktivem a aktivem,

do kterého jsou zdroje alokovany. (5) (2)

3.4 Nebankovni poskytovatel spoti‘ebitelského tivéru

Zakon ¢ 257/2016 Sb., o spottebitelském uvéru umoziuje kromé bank a dalSich
poskytovatelli, poskytovat spotiebitelsky tUveér také nebankovnimu poskytovateli
spottebitelského uvéru, ktery vykonava svou cCinnost na zdkladé opravnéni k ¢innosti
udéleného Ceskou narodni bankou. To je udéleno evropské, akciové spole&nosti, nebo
spolecnosti s ru¢enim omezenym, ktera je divéryhodna, odborné zpisobiléd a se sidlem na
tizemi Ceské republiky.

Opravnéni k ¢innosti klade na nebankovniho poskytovatele spotiebitelského tvéru
naroky v oblasti kapitdlu, ktery musi ¢init v pocatku 20 000 000 K¢ a pribéZzné musi byt
udrzovan na hladin¢ 5 % objemu vSech poskytnutych a dosud nesplacenych uvéra, zaroven
nesmi klesnout pod hladinu pocateéniho kapitalu. Na zaklad¢ opravnéni je ,, nebankovni
poskytovatel spotrebitelskych uvérii povinen ve lhité do 31. biezna kazdého roku
predkladat Ceské ndarodni bance vykaz cinnosti zahrnujici rozvahu, vykaz ziskii a ztrat,
objem spotriebitelskych uveri poskytnutych za uplynuly kalenddrni rok a objem pohleddvek
po splatnosti delsich nez 3 mésice vyplyvajicich z poskytnutych spotiebitelskych uveri. * (
(12, § 14 odst, 2) Opravnéni poskytovat uveéry jako nebankovni poskytovatel uklada
poskytovateli ndroky na postupy v oblasti poskytovani spotfebitelského uveéru. Spole¢nost
se také musi byt vsouladu sbojem proti legalizaci vynost ztrestné Cinnosti a

nepodporovat financovani terorismu. (12)
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Nebankovni poskytovatel spotiebitelského uvéru v souladu se zdkonem pii své
¢innosti musi dodrzovat dané administrativni a ucetni postupy jako jsou postupy pro
posouzeni uveruschopnosti Zzadatele, ocenéni predmétu zajisténi pifi poskytovani
spotrebitelského uvéru na bydleni, pro komunikaci se spotiebiteli na zakladé stiznosti,
reklamaci a prodlené platbé, ¢i pro vymahani pohledavek. Dale je spolecnost povinna
stanovit systém ocenéni svych pracovnikil, bezpecné nakladat se ziskanymi informacemi a
jejich evidenci tak, aby nedoslo k uniku citlivych dat. Tyto nastavené postupy je zapotiebi

pravidelné hodnotit a dohlizet na jejich dodrzovani. (12)
3.5 Spotiebitelsky uvér

Spotiebitelsky tvér je smluvnim vztahem, ve kterém se poskytovatel zavazuje
poskytnout smluveny finan¢ni obnos spotitebiteli, ktery mé pravo, nikoliv povinnost, tyto
prostiedky vyuzit. V ptipad€ vyuziti tohoto prava nasledné spotiebitel poskytnuté financni
prostfedky vraci spole¢né s Groky. (13, s. 24) Spotiebitelsky uvér, jeho poskytovani a
podminky jsou v Ceské republice pravné upravovany Zikonem ¢&. 257/2016 Sb. o
spotiebitelském uvéru. Tento zadkon definuje zékladni pojmy a pravidla spojené s jeho
poskytovanim. Samotny spotiebitelsky uvér je popsan nasledovné: ,,Spotrebitelskym
uverem je odlozenda platba, penézita zapiijcka, uvér nebo obdobnd financni sluzba
poskytovana nebo zprostredkovana spotrebiteli.” (12, § 2 odst. 1) Spotiebitelsky uvér
muze byt dale blize specifikovan jako spotiebitelsky uvér na bydleni, jiny neZ na bydleni
nebo vazany.

Spotiebitelsky uvér na bydleni je vazan ke konkrétni nemovité véci nebo jejimu

vécnému pravu, kterym je jiSt€n. Nemovitou veéci se rozumi pozemek nebo podzemni
stavba se samostatnym ucelovym ur¢enim a jejich vécna prava. Véc, kterd neni soucasti
pozemku, ale zaroven ji neni mozné pfenést z mista na misto bez naruSeni jeji podstaty
muZe zakon také stanovit véci nemovitou. Pokud véc neni zdkonem definovana jako
nemovita, je véci movitou. (14) Spotiebitelsky Gvér na bydleni mize byt urCen k nabyti
nemovité véci, vystavbeé, zachovani vlastnickych prav nebo zméné stavby dle stavebniho
zakona. Spottebitelsky uvér na bydleni je opravnéna poskytovat také stavebni spofitelna,

ktera se pii své ¢innosti fidi zdkonem o stavebnim spofeni. (12)
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Spottebitelsky uvér jiny nez na bydleni je takovy uvér, ktery nespada do kategorie

spottebitelskych uvert na bydleni a zaroven neni uvérem vazanym. Mezi tento druh véra
spadé naptiklad kontokorent, ¢i uvér z kreditni karty. Kontokorent neboli kontokorentni
uver je druh kratkodobého tvéru, jehoz splatnost obvykle nepfesahne dobu jednoho roku.
K jeho vyuziti dochdzi v navaznosti na bézny ucet spotiebitele vedeny u banky. Ucet se
Vv takovém pripad¢ stdva smiSenym, kombinaci bézného a kontokorentniho. Kontokorentni
uvér dovoluje spotiebiteli Cerpat financni prostfedky nad rdmec vlastnich finan¢nich
prostiedki na b&zném uétu. Uvérovy ramec udava maximalni vysi kontokorentniho Gvéru.

., Kreditni karta je platebni karta spojend s revolvingovym uverem, tj. uvérem, ktery
drzitel karty mize postupné spldacet a zdroven dale cerpat.” (5, s. 108) Stejné jako
v ptipadé kontokorentniho uvéru i1 kreditni karta ma stanovenou maximalni vysi
poskytnutého uvéru, na rozdil od né&j jsou ale finan¢ni prostiedky vedené oddélené od
bézného uctu. (5) (15) (12) (16)

Vazany spotiebitelsky Gvér je takovy uvér, ktery je spojeny s pofizenim konkrétniho

zbozi ¢i sluzby. V obou ptipadech poskytovatel spotiebitelsky uvér poskytuje ve formé
finan¢ni, ¢i metodou odlozenych plateb za zbozi ¢i sluzby. (15) (12) (16)

3.5.1 Spotiebitel

wpotiebitelem je kazdy clovek, ktery mimo ramec své podnikatelské cinnosti nebo
mimo ramec samostatného vykonu svého povolani uzavira smlouvu s podnikatelem nebo s
nim jinak jedna. “ (14, § 419) Spotiebitelem se rozumi osoba, ktera poptava statky a sluzby
pro osobni potiebu. V piipadé, Ze spotiebitel nemd na poptivany statek dostatek
dostupnych finan¢nich prostiedkii a vyuZzije k financovani spotiebitelsky uveér, stava se

zaroven uvérovanym a tim se zavazuje vratit poskytnuté penézni prostiedky a troky. (17)
3.5.2 Poskytovatel a zprostiredkovatel spoti-ebitelského uvéru

Poskytovatelem je osoba, kterd poskytne spottebiteli finanéni obnos za podminek
danych smlouvou o spotiebitelském uveru. Poskytovatelem mohou byt pouze subjekty
definované zakonem O spotiebitelském tvéru. Ten povoluje poskytovani spotiebitelského
uvéru bankdm cCeskym 1 zahrani¢nim, spofitelnim a uveérnim druzstviim, platebnim

institucim, poskytovatelim platebnim sluzeb malého rozsahu, vydavateliim elektronickych
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penéz a nebankovnim poskytovatelim spotiebitelského uvéru. Nebankovnim
poskytovatelem je pravnicka osoba s povolenim poskytovat spotiebitelsky uver udélenym
Ceskou narodni bankou. Nebankovni poskytovatel ziska dané povoleni na zakladé
schvaleni elektronické zadosti do ¢étyf mésict od zazadani s dobou platnosti pét let. (12)
Spole¢nost Benxy s.r.o. provozujici platformu Zonky.cz, na kterou se tato prace zamétuje,
ziskala od Ceské narodni banky licenci pro nebankovniho poskytovatele spotiebitelského
uvéru a pro platebni instituci. (18)

V nékterych piipadech neni spotiebitelsky uveér poskytnut piimo, ale s vyuzitim
treti osoby, tzv. zprostfedkovatele. Tim mize byt samostatny zprostiedkovatel, vazany
zastupce, zprostfedkovatel vazaného spotiebitelského uvéru, nebo zprostiedkovatel
zahrani¢ni. Samostatny zprostfedkovatel vykondva svou cCinnost na zakladé opravnéni
udéleného Ceskou narodni bankou. Tato osoba musi byt odborné zpiisobila, diivéryhodna a
sidlo jejtho vykonu je na adrese v Ceské republice. Samostatny zprostiedkovatel
zprostiedkovava spotiebitelsky uvér po uzavieni smluvni dohody s osobou opravnénou
poskytovat spotiebitelsky Uveér, nebo se samotnym spotiebitelem. Vazany zastupce,
narozdil od samostatného zprosttedkovatele, ktery je opravnén uzavirat smlouvy s vice
osobami, zprostfedkovava spotiebitelsky uvér vyhradné pro jednoho zastoupeného. Svou
¢innost smi vykonavat po zapisu do registru. (12)

Dalsi metodou zprostfedkovani  spotiebitelského Uvé€ru je s pomoci
zprostfedkovatele vazaného spotiebitelského Uveéru. Takovy zprostfedkovatel ma
opravnéni zprosttedkovat vazany spotiebitelsky uvér, kterym bude spotiebitel financovat
jim prodané zboZzi, ¢i poskytnuté sluzby. V piipad¢ zahrani¢niho zprostiedkovatele je

piihlizeno, zda je vykon ¢innosti provozovan prostifednictvim pobocky ¢i jinak. (12)
3.5.3 Posouzeni uvéruschopnosti spoti‘ebitele

Pro poskytnuti spotiebitelského tvéru, ale i rady ohledné¢ vhodného tvérového
produktu potiebuje poskytovatel, ¢i zprostiredkovatel obdrzet urCité informace o Zadateli.
Jejich rozsah poskytovatel spottebiteli sdéli. Na zaklad€ poskytnutych tplnych, pravdivych
informaci dojde k posouzeni pravdivosti piedlozenych informaci a nasledné¢ k posouzeni
uvéruschopnosti spotiebitele, tedy schopnosti dostit zédvazkiim z ptipadné smlouvy o

spotiebitelském tvéru. Pti posuzovani je mozné piihliZet nejen k poskytnutym udajim, ale
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také informacim dostupnym ve vefejnych rejstiicich, mezi které se fadi obchodni a
insolvenéni rejstiik, registr exekuci, ¢i bankovni a nebankovni rejstiiku klientskych
informaci.

Kazdy poskytovatel posuzuje ivéruschopnost zadatele na zaklad¢ jinych informaci,
rozsah pozadovanych informaci neni zdkonem piesn¢é stanoven, poskytovatel tak mtize
pfistupovat ke kazdému spotiebiteli individualné na zdklad¢ jeho aktudlni situace. Dle
Zakona o spotiebitelském uvéru musi byt vyzadané nezbytné informace spolehlivé,
piiméfené a dostatecné. Zakon nestanovuje presné postupy posouzeni uveruschopnosti
zadatele, poskytovatel je ale povinen posudek provést. K posouzeni dochazi dle porovnéani
pfijmti a vydaji spotiebitele a jeho splaceni piedchozich dluht. V ptfipadé odmitnuti
poskytnuti pozadovanych informaci nebude tvér poskytnut, stejné tak v situaci, kdy dojde
pfi vyhodnoceni Zadatele k divodnym pochybnostem o schopnostech spotiebitele uvér
splacet. Pokud spotiebitel uvede informace nepravdivé, zavadéjici, nebo zataji jejich ¢ast,
dopousti se tim piestupku, za ktery mu hrozi pokuta az ve vysi 5 000 000 K¢&. (15) (13)
(12)

3.5.4 Nalezitosti smlouvy o spotrebitelském tvéru

Smlouva o spotiebitelském uvéru je platné uzaviena, pokud obsahuje vSechny
povinné nalezitosti a je v pisemné formé, ta muze byt v listinné i elektronické podobé.
Mezi nalezitosti patii kontaktni tidaje vSech smluvnich stran, v€etné zprostfedkovatele,
Vv pfipad¢ jeho vyuziti. Druh spotiebitelského tvéru, pokud se jedna o odloZenou platbu
nebo vazany spotiebitelsky uveér také zbozi nebo sluzbu, na jejiz thradu je vér urcen. Déle
musi smlouva obsahovat celkovou vysi, délku trvani, vysi a pocet splatek, interval mezi
platbami. Zapaj¢ni urokova sazba musi byt uvedena vcéetné podminek vypoctu, referencni
sazby a informaci tykajicich se pfipadné zmény Urokové sazby. Dalsi povinnou sazbou je
RPSN, které zahrnuje vSechny dalsi platby spojené se spotiebitelskym uvérem. Ve
smlouvé je uvedeno véetné podkladt vypoctu. (19) (15)

Smlouva o spottebitelském tvéru ma dalsi povinné nalezitosti jako jsou informace
o pravech spotiebitele, mezi které patii pravo predcasného splaceni, pravo odstoupeni od
smlouvy, lhiity a podminky vyuziti prav, ¢i moznost mimosoudniho feseni spottebitelskych

spori. Kromé prav obsahuje smlouva také povinnosti spotiebitele, mezi ty se fadi
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povinnost uhrady plateb za zfizeni, vedeni a spravu uveérového uctu, nutnost pojisténi proti
neschopnosti splacet a dalsi povinnosti se smlouvou spojené. Smlouva o spotiebitelském
uveéru vznikd po posouzeni uvéruschopnosti zadatele poskytovatelem a nesmi byt uzaviena

se zneuzitim tisn€, nezkusenosti, ¢i rozumové slabosti spotiebitele. (19) (15)
355 Urokova sazba

Urokova sazba je cenou, kterou spotiebitel zaplati za poskytnuté finanéni
prostiedky na predem dané obdobi, vyjadienou v procentech. Z pohledu investora je
urokova sazba naopak procentem, které za poskytnuti financnich prostiedkd ziska.
Samotny urok je Castka, o kterou pfevySuji vracené financni prosttedky vysi prostfedkil
poskytnutych, jeho vypodet zobrazuje Rovnice 1 . Urokové sazby nejsou jen cenou
poskytnutych finan¢nich prostiedkl, ale ovliviiuji nabidku a poptavku po penézich a
vytvaii mezi nimi rovnovahu. Pokud jsou trokové sazby vysoké, dochazi k tvorbé uspor a
poskytovani finan¢nich prostiedkl jinym subjektim, ¢imz se pfeménuji v nové investice.

Nizké urokové sazby zase podporuji spotiebitele k zvySovani objemu vypijcek. (11) (1)

Rovnice 1: Vypocet tiroku

" Kxp=xt
100 * 360
Ui urok
K poskytnuty kapital
P ro¢ni urokova sazba vyjadiena v procentech
b doba splatnosti kapitalu ve dnech

Zdroj: (1)

Pro ucely vypoctu urokové sazby a dalSich, nadchéazejicich vypoctu je vyuZit
standard pro stanoveni doby splatnosti 30E/360, ktery je také nazyvany jako obchodni
nebo némecka metoda a pocita s délkou mésice vzdy 30 dni a délkou roku 360 dni. (1)

Urokové sazby se rozliduji dle nékolika aspektti. Dle ¢asového obdobi, ve kterém
jsou pfipisovany uroky, je mozné rozliSit rocni, pololetni, ¢tvrtletni, mésic¢ni, ¢i denni
urokovou sazbu. Nejcastéji je vyuzivdna sazba rocni, oznaCovdna per annum, ve zkratce

p. a. Pokud jsou uroky pfipisovany k penézni ¢astce a uhrazeny po skonceni daného obdobi
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jedna se polhiitni GroCeni, v opacném piipad¢ je uroCeni piedlhiitni. Dale se troceni
rozliSuje na jednoduché a slozené. V ptipad¢ jednoduchého uroceni se jiz zaplacené troky
k penézni c¢astce nepfipoCitavaji a nedochazi k jejich twroceni. Slozeny urok s jiz
uhrazenymi uroky pocita, pficita je ke kapitalu a spolu s nim dale aro¢i. (12) (1)
Jednoduché polhutni uroceni je vychazi z predpokladu uroceni na konci daného
urokového obdobi a jak jiz bylo zminéno vyse zaplacené uroky se k ¢astce neptipocitavaji.
K vypoctu trokti dochézi na zékladé soucasné hodnoty poskytnutého kapitalu. ,, Soucasnou
hodnotou se rozumi castka, ktera, bude-li urocena v casovém obdobi, prinese budouci

hodnotu* (1, s. 8) Vypocet souc¢asné hodnoty kapitalu zobrazuje Rovnice 2.

Rovnice 2: Jednoduché uroceni — sou¢asna hodnota kapitalu

SH = ——
(1+1+36p)
SH. o, soucasnd hodnota
BH oo budouci hodnota
et ro¢ni urokova sazba v procentech/100
e doba splatnosti kapitalu ve dnech
Zdroj: (1)

V souvislosti s vypoctem soucasné hodnoty je dulezitd také hodnota budouci, neboli
konec¢na vyse kapitalu za dané obdobi, kterou je nutné uhradit. Ta je zobrazena v

Rovnice 3 a vyuziva stejnych prvki jako rovnice piedchozi. Obé zminéné rovnice
umoziuji spotiebiteli zjistit vysi ¢astky, kterou zaplati spolené s uroky, nebo procentuélni

vynosnost pro vétitele.

Rovnice 3: Jednoduché uroceni — budouci hodnota kapitalu

t
BH = SH +(1+i
S *( +l*360>

Zdroj: (1)

SloZené uroceni piipisuje k plivodnimu vkladu jiz zaplacené troky v ptedchozich
obdobich a ty uroci spolecné se vstupnim vkladem, dochazi tak k ptipisovani trokl z

urokd. K vypoctu slozeného troceni dochéazi ze souc¢asné hodnoty kapitalu s vyuzitim vzdy
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polhiitniho uroceni. Vliv na vyslednou hodnotu ma vyse ro¢ni urokové sazby a pocet let
mezi soucasnou a budouci hodnotou. Rovnice k vycisleni budouci a soucasné hodnoty

financi s vyuzitim slozeného financovani zobrazuje Rovnice 4.

Rovnice 4: SloZzené Groéeni

BH = SH + (1 + )" SH = (fj)n

SH. s soucasnd hodnota

BH .o budouci hodnota
ettt rocni urokova sazba v procentech/100

D et pocet let mezi soucasnou a budouci hodnotou
Zdroj: (1)

Posledni metodou je smiSené Uroceni, které kombinuje obé pfedchazejici metody,
tedy jednoduché a sloZzené uroCeni. Tato metoda je vyuzita ke kalkulaci neuplného
urokového obdobi. V poslednim obdobi, které je kratSi nez urokové obdobi dochazi k
vypocétu pomoci jednoduchého uroceni, ve vSech predchozich obdobich je kalkulovano
metodou slozeného uroceni, tedy urok je ptipisovan k zdkladni Castce a spolecné s ni
urocen. (1)

Urokova sazba spotiebitelského uvéru je sjednana smluvné jako pevna &i pohybliva
procentualni sazba. Pevna urokova sazba je sjednana fixné a neménné po celou dobu trvani
spotiebitelského uvéru. Pokud je spotiebitelsky uveér sjedndn s pohyblivou urokovou
sazbou, dochdzi k jejimu vypoctu s vyuzitim referencni sazby, ktera je poskytovateli i
spotiebiteli vefejné¢ dostupna, avSak ani jedna strana nemd vliv na hodnotu této sazby.
Referencni sazbou je mimo jiné sazba CZEONIA — CZEch OverNight Index Average,
ktera je kalkulovana vaZenym primérem na zaklad€ urokovych sazeb vSech nezajisténych
depozit, které referenni banky neboli banky dodévajici podklady k vypoctu referen¢ni

sazby ulozily na mezibankovni trh. (12) (1) (20)
3.5.6 Roc¢ni procentni sazba naklada

Ro¢ni procentni sazba nakladl na spotiebitelsky uvér je Casto uvadéna zkratkou

RPSN. Jedna se o pfesnéjsi ukazatel, ktery slouzi k detailn€jSimu porovnani vyhodnosti
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uveéri od rtznych poskytovatelti. Jeho hodnota je vzdy rovna nebo vétsi nez hodnota
urokové sazby, nebot’ ro¢ni procentni sazba nakladi zahrnuje kromé trokové sazby také
dalsi naklady spojené se spotiebitelskym uvérem, které zvySuji jeho celkovou cenu.
Zadouci je nizka hodnota. Sazba RPSN je vyjadiena roénim procentem z celkové vyse
poskytnutého spotiebitelského uvéru a povinnost poskytovatelti sazbu RPSN uvadét nejen
v kazdé smlouvé o spotiebitelském uvéru, ale také v reklamnich nabidkach, je zapsana
v Zakong o spotiebitelském tvéru. (12)

Roc¢ni procentni sazba nakladii je konkrétné slozena z tirokové sazby a vsech
jednorazové uhrazenych nékladi, které zahrnuji poplatky za posouzeni zadatele, sjednani,
vedeni a spravu uvérového uctu, pokud je potieba pro ziskani spotfebitelského uvéru, tak
ocenéni nemovité véci. Dale obsahuje poplatek za pievod finan¢nich prostiedkd, uhrazené
provize, pojisténi spotiebitele proti neschopnosti splacet a dalsi povinné doplitkové sluzby.
Do vypoctu roéni procentni sazby nakladii se nezapocitdvaji dva druhy poplatk, kterymi
jsou naklady na notare a platba za zapis vlastnického prava do katastru nemovitosti. Mezi
notarské sluzby patii ovéteni shody opisu a kopie listiny, zapis do obchodniho rejstiiku, ¢i
ptimy zapis do obchodniho rejstiiku. Zadkon o spotiebitelském tvéru ve své piiloze uvadi
pfesnou kalkulaéni rovnici pro vypocet ro¢ni procentni sazby nakladii na spotiebitelsky

uvér, viz Rovnice 5. (19)

Rovnice 5: Vypocet RPSN

m m'’
> Ck(l+X)-tk = Y DI(1+X)-sl
k=1 =1
Xttt ro¢ni procentni sazba nakladi
Mot ¢islo posledniho Cerpani
K e Cislo Cerpani (1 <k <m)
CK et Castka Cerpani k
TK e interval mezi datem prvniho Cerpani a datem

kazdého nésledného Cerpani vyjadieny v letech a
zlomcich roku (t1 = 0)

M e ¢islo posledni splatky jistiny nebo naklad
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Lo ¢islo splatky jistiny nebo naklada

DI oo, vyse splatky jistiny nebo nakladt

Sl interval mezi datem prvniho Cerpani a datem kazdé
splatky jistiny nebo nédkladi vyjadieny v letech a
zlomcich roku

Zdroj: (12, pfiloha ¢.1)

Rovnice pro vypocet ro¢ni procentni sazby nakladi vychazi z ptfedpokladu délky
roku 365 dni, v ptipadé roku prestupného 366 dni, a 52 tydnd. K délce mésict je ptihlizeno
vzdy stejné, tedy jako 30,41666 dni, a to i v piipadé prestupného roku. Vysledek rovnice se

uvadi s pfesnosti jednoho desetinného mista a je matematicky zaokrouhlovan. (12)
3.5.7 Zajisténi spoti‘ebitelského uvéru

Pfi uzavieni smlouvy o spotiebitelském Uveéru musi spotiebitelsky uvér zajistén
Vv dostatecné vysi hodnoty zajisSt'ované pohledavky. Existuji ptipady, kdy toto zajisténi neni
povinné, napiiklad pti koupi véci movité, ktera bude spotiebitelskym tvérem financovana,
vV takovém ptipad€ bude uvér zajistén noveé nabytou véci. Zajisténi mize byt provedeno
formou zéstavniho prava k nemovité véci nebo jejiho vécného prava, dale zastavnim
pravem k véci movité. Dal§i moznosti je sjednani rucitelského prohlaseni, ve kterém se
dalsi subjekt zavazuje pievzit na sebe zavazky dluznika v pfipadé jejich neplnéni. (15)

Zakon zakazuje pro zajiSténi a splaceni spotiebitelského uvéru vyuzit Sek nebo
sménku, s vyjimkou spotiebitelského uvéru na bydleni, ktery nelze po urcitou dobu
dostatecné zajistit pravem zastavnim. V takovém piipad€ je mozné pouzit sménku, kterd
neni na fad. Tu poskytovatel vrati ihned po zajiSténi pravem zéastavnim. V nékterych
pfipadech je vyuzita takzvani blankosménka, kterd zamérné postrada nékterou ze svych
nalezitosti a jeji drzitel s udélenim prava od vystavitele tuto nélezitost doplni tak, aby
uspokojil svou pohledavku. Blankosménka miiZze postradat datum splatnosti, vysi

pohledavky. (15) (21)
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3.5.8 Umofreni spotrebitelského tvéru

K umofteni spottebitelského uveéru dochdzi na zakladé pravidelnych plateb v pfedem
dan¢ frekvenci a vysi splatek. Jednotlivé splatky jsou slozené ze dvou slozek, kterymi jsou
tmor a trok. Urok je pfedem dany tirokovou procentualni sazbou a je uhrazen nad rdamec
poskytnutych finanénich prostiedktl. Umorem se rozumi ta &ast splatky, ktera piedstavuje
podil z poskytnutych finan¢nich prostiedki. (12) (15)

Ke splaceni spotiebitelského tveru muize dojit tfemi zplisoby, je mozné splatit
celou dluznou castku vcéetné urokd jednou platbou v dobé splatnosti, hradit Uroky
v pravidelnych platbach a poskytnutou financni castku vratit poskytovateli celou
jednorazovou platbou, ¢i uvér umotovat pravidelnymi platbami. V ptipadé posledni
varianty jsou rozliSovany varianty dle vyse platby. V kazdé obdobi miize splatka dosahovat
jiné vySe, nebo miiZe byt konstantni. V takovém piipadé¢ je dileZité rozliit, zda je stejna
vyse splatky neboli anuity a lisi se podil uroku a imoru, nebo je konstantni tmor a 1isi se
vyse splatky dle uroku. (1)

Umotovani spotiebitelského uvéru je vedeno v rozpise plateb v jejich presné vysi,
cetnosti a mnozstvi. V nékterych ptipadech neni v dobé uzavieni smlouvy rozpis piesné
definovan, to je dano podstatou uvéru. Jedna se o spotiebitelsky Gvér na bydleni a nékteré
piipady spotiebitelského uveru jiného nez na bydleni, jako je tfeba kontokorentni Gvér.
V takovém piipad€ jsou ve smlouvé o Uveéru uvedeny podminky pro stanoveni splatek.
Spotfebitel mé pravo vyzadat si kdykoliv v pribéhu splaceni spottebitelského Uvéru
umoftovaci tabulku, véfitel tuto tabulku poskytne bezplatné. (12) (15)

,, Tabulka umoreni obsahuje dluzné platby, [hiity a podminky vztahujici se ke
splaceni téchto Ccastek, rozclenéni kazdé splatky ukazujici umorovani jistiny, urok
vypocitany na zakladé urokové sazby a veskeré dodatecné ndklady.* (12, piiloha ¢.5,
odst. 1) Dle znéni zakona tabulka stanovuje platby dluzné, ztohoto divodu nemusi
obsahovat jiz probéhlé splatky. V kazdém tadku tabulky je uvedeno konkrétni obdobi a
jednotlivé hodnoty zaplacenych poplatki, tiroku, imoru a zbytkové dluzné jistiny. Tabulka
také zobrazuje vysi Cerpani uvéru. Zakon o spotiebitelském uvéru udava vzorovou tabulku
viz Tabulka 1, ktera mize byt poskytovatelem mirn¢ upravena, ale nesmi se vyrazn¢ od jeji

podoby odlisovat, a to pfedevsim ve struktufe a oznaceni. (15)
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Tabulka 1: Tabulka umoreni

(L:::Ell?l Splaceni Gvéru
Uhrada ’ 55 Zustatek
* v nakladi na Z toho tirok Doplitkové (nesplacené)
Cislo Datum Syednana sjednani a Splatka 0] Z:1ohg finan¢ni Ll .'i stiny
obdobi ¢ Vyse urokova g ;’la\’u (l'l\'é;'u ‘g{\r(élu [ziistatek imor ih(lib\' platba za /J z’ ok
derpani sazba ]Ll sty I’ /C/ Jistiny [E]=[C]- ( ‘I' o obdobi zf",." ‘
4] {inte [IG]500 predchoziho /D] popsincza -\ rpyifoyjry | B
financovany obdobi] 4] pojisténi) /F] predchoziho
uvérem /B/ 3 obdobi/-[E]
1
2
Celkem

Zdroj: (12, ptiloha &.5)

K vypoctu velikosti jednotlivych splatek s vyuzitim metody konstantnich anuit dochazi

pomoci nasledujicich vzorct (Rovnice 6).

Rovnice 6: Konstantni anuita

A=SHA» —- SHA = 41200
1-(1+i)~™m

SHA .. celkova vyse poskytnutého uvéru

A pravidelna splatka

SH.ooi soucasnd hodnota financi

BH .o budouci hodnota financi

ettt urokova sazba v procentech/100

D pocet let splaceni

Na zaklad¢ provedenych vypocti s vyuzitim uvedenych vzorct dochazi ke
kalkulaci pravidelné splatky, jejiZz vySe je neménnd a méni se jen pomér mezi urokem a
umorem. Vzhledem ke sniZujicimu se zlstatku nesplacené jistiny se pomérna Cast
pripadajici uroku stale snizuje a zvysuje se tak objem finan¢nich prostfedki ptipadajici z

kazdé annuity k umoteni jistiny. (1)
3.5.9 Predcasné splaceni spotiebitelského uvéru

Spotfebitel miize dle svého uvéazeni splatit spotiebitelsky wUvér nad ramec
smluvenych splatek z ¢asti nebo zcela kdykoliv po dobu jeho trvani. Pfitom ma prévo na
snizeni celkovych nakladti a urokt, které by byl povinen platit, kdyby k pfedCasnému

splaceni nedoslo. Vériteli vznika pravo na nahradu nakladi vynalozenych v souvislosti
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s pied¢asnym splacenim, s vyjimkou piipadii, kdy k pfed¢asnému splaceni doSlo v ramci
plnéni pojisténi, které bylo urceno K zajisténi splaceni spotiebitelského uvéru, pokud ma
uvér moznost precerpani, ¢i v obdobi bez pevné zapujéni urokové sazby. V ptipadé
spotiebitelského tvéru na bydleni vyjimka plati tfi mésice po obdrZeni informace od
poskytovatele o zvySeni zapljcni tirokové sazby, v piipadé invalidity, dlouhodobé nemoci
nebo smrti dluznika. Spottebitel mize také bez dalSich poplatki splatit spotiebitelsky uveér
na bydleni do 25 % jeho vyse béhem mésice pred dnem vyroci, ve které byla spotiebitelska
smlouva na bydleni uzaviena. Pokud ma poskytovatel pravo nahrady nakladii, musi
dosahovat maximalné¢ 1 % vySe ptedcasné splacené casti uveru. Pokud je doba pied
koncem splaceni spottebitelského uvéru kratsi nez jeden rok, naklady nepiesahnou 0,5 %
z vyse predCasné splacené Casti. Zaroven nesmi zaplacend Castka presahnout vysi trok,

které by spotiebitel zaplatil, pokud by tvér nesplatil pfed¢asné. (12)
3.5.10 Prodleni plateb spotiebitele a jeho nasledky

V pripadg, ze se spotiebitel pti své platbé opozdi a sviij dluh f4dné neplni, dostava
se do prodleni. V takovém ptipadé vznika véfiteli pravo na ndhradu vynalozenych nakladd,
které vznikly v souvislosti s timto prodlenim, na uroky z prodleni, ¢i na smluvni pokutu.
Mezi ucelné vynaloZené nédklady patii napfiklad naklady spojené se zaslanim pisemné
upominky. Tyto poplatky musi byt uftovany v redln€ vynalozené vySi. Pokud je
spottebiteli uctovana smluvni pokuta, nesmi dosahovat castky vyssi nez 0,1 % denné z
prodlené finan¢ni Castky. V celkové vysi je pokuta omezena na maximalné polovinu
celkové vySe poskytnutého spotiebitelského uvéru a zaroven nesmi presahnout celkovou
castku 200 000 K&. Urok z prodleni je pak stanoven dle roéni vyse repo sazby, kterou
stanovuje Ceska narodni banka, tato sazba je navySena o osm procentnich bodi. Je
pfihlizeno k hodnoté sazby, kterd byla stanovena pro prvni kalendaini den pololeti, ve
kterém prodleni vzniklo. (15) (22)

V ptipad¢ vykonani zéstavniho prava u spotiebitelského uvéru na bydleni, mize byt
zastava zpénéZena nejdiive za Sest mésici po oznameni dluznikovi o zapoceti zastavniho
prava. Dluznik ma tedy, od obdrzeni informace az pul roku na splaceni pohledavky,

pfipadné mlze sdm zastavenou véc prodat a ziskanymi finan¢nimi prostiedky dluh uhradit.

(12)
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Ve smlouvach uzavienych pred 1. 12. 2016 mohla byt sjednana takzvana rozhodci
dolozka, kterd ujedndvala v pfipadé fteSeni smluvnich spori feSeni bez soudu
prostiednictvim rozhodce, jejich skupiny nebo rozhodciho soudu. K vySe uvedenému datu
byla moznost rozhod¢i dolozky ve spottebitelskych smlouvach zruSena z diivodu ochrany

spotiebitele. (23)
3.5.11 Zesplatnéni spotiebitelského Givéru

Po opozdéni splatky spottebitelem ho poskytovatel na tento fakt upozorni a dojde k
vyzveé uhrady dluzné castky. Pokud ¢éastka neni uhrazena v minimdlni lhaté tficeti dni,
spotiebitelsky uvér se stane splatnym, neboli dojde k jeho zesplatnéni, splatnost se tyka
pouze dluzné castky, nikoliv budoucich nékladi. Znamena to, Ze ma vé&fitel pravo
pozadovat uhradu celé nesplacené jistiny. K zesplatnéni dochazi v pribéhu vymahani,

nejpozdéji pred soudnim vymahanim prava. (15)
3.5.12 Exekuce

Exekuce je dal$im krokem véfitele v postupu vymahani dluzné ¢astky. O exekuci
zakon hovoti také jako o soudnim vykonu rozhodnuti, ¢i jen vykonu rozhodnuti. Jedna se o
soudem schvilené a nafizené vymahani dluzného exekucniho titulu, ktery muize byt
hmotné podstaty Vv podobé véci ¢i financnich prostiedkl, i ve formé sluzby. Exekucéni
fizeni vznika po podani exekuéniho navrhu, ktery podava opravnény, zahajeno je v den, ve
ktery tento navrh obdrzi exekutor, tim je statem povefend osoba. Exekuci lze provést
v takovém rozsahu, aby doSlo k uhrazeni vymdhané pohledavky, sraZzkou ze mzdy,
prodejem movité ¢i nemovité véci nebo jejim odebranim, rozdélenim, pokud §lo o véc
spolecnou. Kazda vedena exekuce je zapsand v centralni evidenci exekuci, kterou vede

Exekuéni komora. (24)
3.5.13 Insolvenéni Fizeni

Proces insolven¢niho fizeni ma za cil najit feSeni upadku dluznika nebo jeho hrozby
na zaklad¢ insolvencniho navrhu soudni cestou. V procesu je piihlizeno k co nejvyssimu
uspokojeni véfitelll daného dluZznika a zaroven dochazi kjeho oddluzeni s vyuzitim

zakonem stanovenych postupti. Upadek dluznika nastane, pokud ma osoba své finan¢ni
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zavazky, které neni schopna plnit, u vice véfiteld a v prodleni déle nez 30 dni. Schopnost
plnéni je posuzovana dle pozastaveni placeni zavazki, jejich neplaceni delsi nez tfi mésice,
nebo nelze vyuzit exekuce k dosazeni uspokojeni pohledavek. Po podani navrhu k zahéjeni
insolven¢niho dochazi k pozastaveni vymahani majetku exekuci a dalSimi vymahacimi
metodami. (25) (26)

Refenim v tomto Fizeni miZe byt, konkurs, reorganizace, ¢i oddluzeni. Regeni
predchézi rozhodnuti o tpadku dluznika, ve kterém soud vyjadti, zda je dluznik v Gpadku,
nebo mu upadek hrozi, zplisobu feSeni vzniklé situace a pfid€leni insolvencniho sprévce,
ktery fidi vyrovnani s véfiteli. V konkursu dochazi k thradé pohledavek zpenézenim
majetku dluznika. Pokud nejsou uspokojeny vSechny pohledavky v plném rozsahu,
pohledavky nezanikaji. Reorganizaci je mozné fesit ipadek podnikatelského subjektu a
tykd se jeho podniku. ,,Reorganizaci se rozumi zpravidla postupné uspokojovani
pohledavek veéritelu pri zachovani provozu dluznikova podniku, zajisténé opatienimi k
ozdraveni hospodareni tohoto podniku podle insolvencnim soudem
schvaleného reorganizacniho planu s pritbéznou kontrolou jeho plnéni ze strany veériteli. *
(25, § 316, odst.1 ) Dalsi moznosti je oddluzeni dluznika, n€kdy nazyvané taky jako osobni
bankrot, které je projednano na zaklad¢é navrhu podaného insolvenénimu soudu dluznikem.
K oddluzeni mtze dojit podobné jako u konkursu zpenézenim majetkové podstaty, nebo
kombinaci zpenézeni majetku a splacenim dle splatkového kalendate. OddluZzeni plnénim
splatkového kalendate se zpené¢Zenim majetkové podstaty je povaZovano za dokoncené
Vv pfipad€, Ze dluZznik splnil vSechny své pohledavky v plném rozsahu, v pribchu tii let
splatil 60 % pohledavek véfiteld a vice, nebo v dobé péti let splatil 30 % pohledavek a
vynaloZil k tomu veSkeré mozné usili. Béhem obdobi oddluZovani dluznik nesmi odmitat
vykonavat vydélecnou ¢innost. Béhem insolvenéniho fizeni a po dobu péti let po jeho
skonceni je dluznik veden ve vefejném insolven¢nim rejstiiku, ktery vede seznam dluznikt

Vv jednotlivych spisech. (25) (26)
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3.6 Investor

Investorem je subjekt oplyvajici nadbyteCnymi finan¢nimi prostiedky, které
vynaklada za ucelem zhodnoceni. Volné finan¢ni prostfedky poskytne jinému subjektu za
uplatu. Potencialni investici investor hodnoti na zakladé svych preferenci v oblasti zisku,
rizika a likvidity neboli schopnosti ziskani hotovostnich prosttedka. U likvidity a zisku je
zadouci co nejvyssi hodnota, zatimco v oblasti rizik dochazi k jejich minimalizovani.
Investi¢ni trojuhelnik, na kterém je zobrazen vztah mezi ziskem, rizikem a likviditou
vykresluje Schéma 1. (27) (28) (2)

Schéma 1: Zisk - riziko - likvidita

Zdroj: vlastni zpracovani dle (29)

Investor pii svém investovani vybird mezi metodou piimého obchodovani
s budoucim dluznikem, nebo si vybird vhodného prostfednika, tim je pro tcely této prace
crowdfundingova platforma. Pokud je pro investovani volného kapitalu vyuzit prostiednik

jedna se o financovani nepiimé viz Schéma 2. (5)

Schéma 2: Neprimé financovani

investor prostrednik dluznik

Zdroj: vlastni zpracovani dle (5)
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3.7 Sdilena ekonomika

Pojem sdilena ekonomika byl piejat z anglického sharing economy. Dany pojem ma
vice vykladu. ,, Ve zjednodusené forme sdilend ekonomika predstavuje systém, ve kterém
lidé spolecne, casto prostrednictvim ruznych mobilnich aplikaci, pouze sdileji urcité statky,
které chteji vyuzivat, ale nezrizuji si kjejich poskytovani Zivnostenskd opravneni,
neuzaviraji pracovni smlouvy s poskytovatelem danych sluzeb a neprevaidi na nikoho jejich
viastnictvi.“ (30, s. 63) Vyklad pojmu sdilena ekonomika se mize liSit v zavislosti na
oboru, pro ktery ma byt sdilena ekonomika definovana. Dle dalSiho zptisobu definovani je
sdilend ekonomika online syst¢émem nabidky a poptavky piimo mezi vyrobcem a
spotfebitelem bez vyuziti distributort ¢i obchodnikil, s vyuZitim online platformy.
Platforma zprostiedkovava nabidku ptebyteénych aktiv soukromych osob i podnikatelti
budoucim spotiebitelim. (30) (31)

VedlejSim produktem sdilené ekonomiky a technologického rozmachu je tzv.
digitalni divéra. Dtvéra nejenom v samotnou platformu, ale i v subjekty, se kterymi jsou
osoby prostiednictvim platforem spojovany, je nezbytnym piredpokladem sdilené
ekonomiky. K ziskani divéryhodnosti slouzi pifedevsim hodnoceni, recenze, reputace, ¢i

ptid€leny rating. (30)
3.7.1 Druhy sdilené ekonomiky

Sdilend ekonomika se dotykd rGznych oblasti b&zného zivota od sdileni véci

z domécnosti, knih, obleceni, dopravnich prostfedkti, zahrnuje také sdileni prace, ¢i

financi. Formy sdileni nesou anglicky nazev a kazda se dotyka jiné oblasti. Book-swapping
je zamé&fen na sdileni knih. Na rozdil od béZnych knihoven, které jsou dlouholetou formou
sdileni, zde dochazi k vyméné knih za jinou. Subjekt, ktery knihu nabizi je jejim
vlastnikem a platforma tyto vlastniky propojuje. Knihu je mozné vymeénit za jinou od
stejné osoby, nebo piijemci pouze piedat. Na podobném principu funguje clothes-
swapping, zde je pfedmétem smény obleCeni. Tato sména muze probéhnout mimo online
prostredi, formou spolecenské udélosti. Subjekt, ktery chce sménu provést tak ucini kus za
kus. V oblasti dopravy spoji za zminku Bikesharing neboli sdileni jizdnich kol, ta stoji na

danych mistech v ulicich mésta a po zaplaceni poplatku prostfednictvim mobilni aplikace
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jsou uzivateli odemcena k pouziti. Pfi ukonceni uzivani je uzivatel mize nechat v cili své
cesty. Na stejném principu funguje také sdileni elektrickych kolobé&zek. Carsharing je
zaméfen na sdileni automobilii, princip je obdobny jako u sdileni kol. Viz stoji
zaparkovany na pfedem daném mist¢ a uzivatel ho po registraci do mobilni aplikace
odemkne Kk uzivani. Zde je uctovan poplatek dle ujetych kilometrd a Casu, po ktery byl
automobil uzivateli k dispozici. Druhem sdileni automobild je carpooling, ten je zalozen na
principu spolujizdy a platforma zde spojuje osobu kterd ma pii planované cesté
automobilem volna mista pro dal$i spolujezdce s osobou, kterd planuje cestu stejnym
smérem. Tyto osoby se prostiednictvim platformy domluvi na sdileni nikladi za cestu
pouze jednim automobilem. Coworking je vyhodny pro mensi podnikatele a poskytuje
formu sdilenych kancelafi. Subjekty, vyuzivajici tuto sluzbu nemusi platit za staly
pronajem kancelare, ale kancelar sdili s dalSimi uZivateli a plati pouze cas, ktery skutecné
vyuzily. Crowdfunding plni ucel vefejné sbirky a jeho blizsi popis tato praci obsahuje nize.
Existuji jesté dalsi platformy pro sdileni, naptiklad dovednosti, véci s domacnosti, rostlin a

dalsich. (32)
3.7.2 Historie sdileni

Z historického hlediska neni sdilena ekonomika zadnou novinkou, zmeénila se
pouze forma, kterd se pfesunula do online internetového prostfedi. K prvnimu sdileni
V historii ¢lovéka doSlo v obdobi pfed ¢tyfmi miliony lety, kdy se vlivem podminek drzeni
ziskavani potravy, matkdm ale tuto schopnost znesnadnila. Jejich mlad’ata zménou v tvaru
chodidla ztratila schopnost se na matce sama udrzet a matka dit¢ musela nosit v naruci. To
zvysilo naroky na mnoZstvi obstarané potravy muzem, ktery potravu obstaraval pro oba a
vedlo k po¢atkim d€lby prace a vzniku domaci zakladny. Vzpiimeny clovék postupné
prechézel z Cisté vegetarianské stravy na stravu obsahujici maso, nejdiive sbérem zbytkl
ulovenych zvifaty, pfes lov menSich Zivocichl. Se ziskanou dovednosti vyroby nastroju
prechéazel na organizovany lov, ktery probihal ve skupiné nékolika desitek lovct. ZvySeny
ptistup k bilkovinam zaroven podporoval riast mozku. S dovednosti rozdélani a udrzeni
ohné¢ bylo maso tepelné upravovano. Vsechny tyto faktory mély vliv na spolec¢nou

spolupraci, délbu prace a sdileni nejen potravy, ale také nastrojti, ohn¢ a izemi. (33)
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Kazdou skupinu drzi pohromad¢ pravidla, ktera jsou ¢leny skupiny respektovana a
dodrzovana. Pted vznikem feci slouzily ritudly ke komunikaci mezi jedinci, stejné tak
tomu bylo a je u zvifat. Lidsky ritual se od zvifeciho odliSoval tim, ze nevyjadfoval
instinkty, ale myslenky. Kazda mysSlenka méla sviij symbol, ritual, ktery ji vyjadioval, a
jejich spojeni bylo zakladem pro jazyk. Ritudly a jazyk dohromady formuji zéklady
kultury. Jazyk je dulezity prostiedek, ktery vedl k rychlym inovacim, které staly na
vymeéné nazord. (33)

ZlepSeni v oblasti komunikace vedlo Kk lepSimu dorozumivani béhem lovu,
planovani strategie i zdokonalovani zbrani, které se zménily z bodnych na o$tépy k vrhu.
Se zvySovanim efektivity lovu zaroven rostla populace. Zvétsujici se uzemi lovu riiznych
skupin lovcli se postupné piiblizovala. Aby doslo k zabranéni konfliktiim, dochdzelo
k vyjednanym siatkim mezi ¢leny rtiznych skupin. Tim doslo ke sdileni lovist’ na politické
urovni, nasledné mezi sebou jednotlivé tlupy zacali obchodovat své piebytky. (33)

Dulezitym milnikem v historii lidstva bylo jeho usazeni v souvislosti s ptechodem
k pastevectvi a zeméd¢lstvi. Postupné dochazelo k ochocovani zvéte, v nékterych
oblastech Asie byl ochocen pes jiz 13 000 let pt. n. 1., v obdobi 9000 let pi. n. 1. lidé
chovali ve staddech kozy a muflony, s jejich udrZzenim ve stadu pes poméhal. Hlavnim
divodem usazeni byla ale sklizeni divoké pSenice a jeCmene. Tyto plodiny cloveék zacal
sklizet ve velkém, protoZze se za vhodnych podminek uskladnéni nekazily. K usazeni
pfispél také mlynsky kdmen, ktery byl pro migraci pfili§ t€zky. Sklizni a op&tovnym
sazenim doSlo ke Slechténi semen, jeho vlivem velikost sklizné€ rostla. To vedlo ke vzniku
vlastnictvi Grodnych semen, zemédélci si také narokovali irodnou ptidu. Péstovani obili
také vyrazné prispélo k nartistu populace, a to vznikem mouky a pecenim chleba. Prvni
kvasnicovy chléb byl upecen v Egypté pied 4000 let pt. n. 1. (33) (34)

Historicky vyznamny ptiklad sdileni a spoluprace bylo moZné zaznamenat v obdobi
kolem roku 5300 pf. n. l. v oblasti mezi fekami Eufrat a Tygris. V této oblasti se feky
kazdé jaro vylily ze svych koryt a mistni zemédélci zacali pocitovat potiebu feky
regulovat. Vznikla zde sit’ zavlazovacich kanall, které vyzadovaly stalou udrzbu a
vyzadaly si tak veSkerou dostupnou pracovni silu. S rozriistajicimi se vesnicemi se kanaly
zaCaly propojovat do velké soustavy, kterd vyzadovala organizaci prace se stanovenim

priorit udrzby a tymu délnikd. Tim vznikla jednoducha forma demokracie. Ve vesnici byl
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urcen vybérci dani, ktery vybiral od vesni¢ant prebytky urody, které mély uzivit délniky
opravujici zavlazovaci kandly. Prebytky byly stanoveny fixnim procentem z tirody, vznikl
danovy systém. Vedle vybérciho dani, ktery fidil pracovni sily hrazené z dani, fungovala
rada predstavitel SirSich rodin, ktera rozhodovala o faktorech majicich vliv na celou obec.
Pokud se jednalo o vyznamnou zélezitost, byla svoldna valna hromada dospélych. Ze
zavedenych dani byly v této oblasti vystavény dal§i budovy ve vefejném zajmu. Dle
takového modelu vznikly v§echny prvotni civilizace. (33)

,Kdykoli se lidé shromazdi a vytvori skupinu, vyvstane otazka jak a proc¢
spolupracovat. Dokud je skupina mald, Ize ke spojeni vyuzit rodinna pouta. Jakmile se
nastava potreba nového druhu socialniho pojiva.” (33, s. 77) Kdyz vznikla potieba
ochrany pted neptateli zvenci mést, vznikla také nova funkce ochranafe. V kazdém méste
byly tlupy s nasilnickymi sklony a v pfipadé¢ ohrozeni zven¢i byl jeden z vedoucich tlup
zvolen ochranafem, ktery mél po dobu ohrozeni pfistup k pracovnim silam, danim a mohl
pfijmout jakakoli opatieni. Po skonCeni ohrozeni ptedal vedeni mésta zpét spravci. Behem
valek ale ochranaf zatykal zajatce neboli otroky, o které se dale staral a ktefi tvofili stfed
jeho armady. Tim ochranafi rostlo postaveni a moc, az ptrevzal roli spravce, spravoval
dan¢, zavlaZzovaci kanaly a dal$i prospésné stavby. Spojenim ochranate a spravce v jednu
0sobu vznikla role krale. (33)

Kolem roku 2500 pf. n. 1. vlivem valek rostla nezaméstnanost a stala se
spolecenskym problémem. V reakci na nezaméstnanost klesaly Slechté pfijmy z dani, ta se
proto pustila do podnikani a vytvofila pracovni pomér. Misto procentudlniho podilu
z vyprodukovanych statkli vytvotila soukromé spole¢nosti a méla veskerou produkcei pod
kontrolou. Zemédélcim za jejich praci vyplacela mzdu formou potravy a ubytovani. V toto
obdobi byl pro Slechtu a krale vyznamnym vyjednavacim prostfedkem dar. Darem néc¢eho

cenné¢ho, vétsinou z kovu, umoznoval budovat spojenectvi, pfili§ maly dar byl nezdvotily a

vvvvv
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3.7.2.1 Komunismus a socialismus

,, Komunismus predstavuje koherentni politickou teorii a praxi (..), jez usiluje o
totalitni, totalni statni moc; monopol na donucovaci moc statu nad celou spolecnosti, jeho
ziskani a udrzeni za kaZdou cenu a jakymikoli prostredky. (..) Komunismus rovnéz
znamena odmitnuti vSech liberalnich ¢i tradicnich svobod, jakymi jsou svoboda projevu,
tisku, slova, nabozenskda svoboda, svoboda sdruzovani ¢i svoboda vlastnit soukromy
majetek.“ (35) Pro udrZzeni tohoto stavu komunismus odmitda demokracii, ktera by,
prostfednictvim voleb, mohla komunistickou moc zpochybnit. (35)

Motivem komunismu byla idea spolecnosti s vSeobecnou rovnosti a socidlni
spravedlnosti. S vizi nové spolecnosti bylo tieba zménit chovani stavajiciho lidu, ten se
mél zménit k dobru, pokud bude zbaven ptilezitosti byt lakomy. Bylo dosazeno stavu, kdy
byli vSichni obCané stejné chudi i bohati. Postupné ovSem dochézelo k naruSeni Uplné
rovnosti odménami za vykonanou praci dle zasluh. Snaha o vychovani vlastni inteligencni
generace méla podpofit ideologickou pevnost socialismu, za timto ucelem byly zfizeny
délnickeé ptipravky neboli Statni kursy pro pfipravu pracujicich na vysoké skoly a nédsledné
Ustredni d&lnické koly, ty mély b&hem Sesti mésicli az roka pfipravit zkusendjsi délniky
na fidici a kvalifikované funkce. Principem komunismu byla kolektivni forma Zivota. Ta se
dotykala oblasti od péce o dité, o ty melo byt peCovano v détskych jeslich s pevné danym
rezimem a jidelnickem, az po kolektivni toalety. (36) (37)

Socialismus mél za cil vyrovnat nespravedlnosti lidské spole¢nosti spoéivajici
Vv osobnim vlastnictvi a nerovnosti mezi lidmi. Re§enim bylo vlastnictvi v rukach statu,
kolektivni a spolecenské vlastnéni vyrobnich prostfedkii. Po odstranéni vlastnickych
nerovnosti byl blahobyt ob¢ant v odpovédnosti statu. Socialismus a komunismus vychazel
ze stejného presvédceni v oblasti majetkové rovnosti obCanli a kolektivni formé
hospodateni, avSak socialismus se od komunismu v nékterych ohledech liSil. A to
piredev$im v nazoru na demokracii, socialisté nepopirali svobodné volby. Socialisté také,
vzhledem Kk zjisténému faktu neefektivity statniho vlastnictvi podnikii v oblasti produkce
ziskd, na rozdil od komunistl ptestali zndrodiovat veskery soukromy majetek. Znarodnény
majetek totiz neprodukoval tolik bohatstvi, a to pfi nasledném pierozdélovani chybélo.

Doslo tak k pfesunu od privatizace k vysokym danim a naslednému pierozdéleni. (35)
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3.7.2.2 Sanové

ey

V botswanské pousti Kalahari Ziji pivodni afri¢ti obyvatelé nazyvani Sanové,
nebo také Krovaci. Sanové ¢itaji kolem padesat tisic jedinct z riznych kmend majicich
ruzné jazyky, kterym kmeny vzajemné nerozumi. Zpusob zivota Sanil je od stiedni doby
kamenné velmi obdobny. ,,Jsou tradicné lovci-sbéraci, neustdle putuji krajinou a sbiraji
hlizy, byliny, hmyz, rizné larvy, primitivaimi zbranémi lovi riiznd zvifata. Ziji po tisicileti v
rovnostarské spolecnosti. Status velitele se dédi, ale velitelé maji velmi omezenou autoritu,
rozhodovani vznikaji na zakladé porad a dohod celé komunity. Postaveni Zen ve
spolecnosti je vice méné rovné s postavenim muzii.“ (38) Zeny obstaravaji sbér plodin a
péci o déti, muzi lov. Sanové vénuji mnoho volného ¢asu konverzaci, hudbé€, zpévu ¢i
tanci. Kmen spole¢né sdili své tabofisté, potravu i volny ¢as. Jejich zplsob Zivota je
koCovny, docasna obydli buduji z pfirodnich materidlti. Sanové nardZi na nepochopeni
jejich nemajetného zplisobu zivota a jsou ze svych uzemi vladou systematicky vytlacovani.

(38) (39)
3.7.2.3 Komunita v lzraeli

V méstské ¢asti Jeruzaléma Mea Searim Zije komunita ultraortodoxnich Zidi.
Tato komunita vyuZiva ke komunikaci spiSe nez ufedni jazyk, kterym je hebrejstina, jazyk
jidi§. Dé&ti obyvatel ctvrti nemluvi hebrejsky ze strachu rodi¢d z miSeni S béZnou
spolecnosti Izraele. Tato komunita zidl je z hlediska klasického sdileni statkli vyznamnym
ptikladem. (40)

Ultraortodoxni zidé oznacovani Charedim ziji v souladu s pravidly Halachy.
povoleny tbor. Tradi¢nim tborem pro muze je ¢erny plast’ a klobouk ze soboli kiize, Zena
musi mit zakryta kolena, hrudnik a lokty, pies vlasy Satek ¢i paruku, jeji vlasy nesmi vidét
cizi muzi. Halacha je Casti knihy Talmud, kterd obsahuje jesté ptibéhy, bajky a dalsi
povidky nepravniho charakteru — Hagadu a je autoritativnim dilem, obsahujicim Zidovské
zakony a tradice. Komunita Charedim celosvétove ¢ita kolem 1,8 milionu a tvofi tak deset
procent z celosvétové zidovské populace. (41) (40) (42) ,,Jejich populace zaziva prudky

rist zejména diky vysoké porodnosti v téchto rodindch. Rodiny maji bézné 6 a vice déti,
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pocet kolem 12 neni vyjimecny. Populace se zdvojndsobuje priblizné kazdych 16 let, a
podle téchto poctit bude do roku 2050 vétsina zidu ortodoxni. * (42)

Ultraortodoxni zidovska komunita neuzndva stat, ve kterém zije, a jeho pravidla,
pouze rabina, ktery pro komunitu plni funkci ucitele, soudce a mluvciho. Déti navstévuji
oddélena skolska zafizeni dle pohlavi, ve kterych ziskavaji pouze znalosti z oblasti boZiho
zakona Tory. Omezené vzdélani a chybéjici praktické dovednosti komplikuji jejich
zaClenéni do pracovniho trhu. Muz vSechen Cas vénuje studiu nabozenstvi a obstarani
pocetné rodiny i jeji obzivy zavisi na Zené. Vzhledem K jednostranné¢ zaméienym
dovednostem néktefi zaméstnavatelé¢ s ohledem na minulé zkuSenosti ultraortodoxni zidy
zaméstnat nechtéji. Pracovni zaclenéni je komplikované také pro Zeny, které naptiklad
nesmi podat ruku muzi, jejich kancelafe musi byt od muzskych oddélené, ¢i nesmi fidit
automobil. Pfesto, Ze Charedim neuznavaji stat jako partnera, pfijimaji od n¢j podporu ve
formé socidlnich dévek. Vzhledem k jejich pocetné a rychle rostouci komunité, v roce
2018 tvofili 12 procent obyvatel Izraele, jsou tyto socialni davky pro ekonomiku lIzraele
realnou hrozbou, v roce 2011 tyto davky pobiralo 60 procent zidi Charedim. Na komunitu
se také nevztahuje povinnost sluzby v armadé. Dle kulturolozky Terezie Dubinové mezi
zenami Charedim 1ze pozorovat silici trendy v oblasti tajné kontroly poceti Zenami a jejich
snaze o zapojeni do trhu prace. Zidovskd komunita Zije uzce semknutd, uzaviena pied
zbytkem Izraele, jako stat ve staté, ve kterém uznavaji vlastni pravidla. (43) (40) (44) (42)
(45)

3.8 Internet

Kdyz se dve nebo vice elektronickych zarizeni spoji takovym zpiisobem, Ze spolu
mohou komunikovat, stavaji se soucasti site. Internet se sklada z celosvétového propojeni
takovych siti patricich firmam, viadam i jednotlivciim, a ty umozZnuji vSem k takovym sitim
pripojenym zarizenim, aby spolu navzdjem komunikovaly.” (46, s. 3) Ke vzajemné
komunikaci vyuZivaji zafizeni totozny jazyk, ten je nazyvan IP protokol, ten se pak
rozdéluje podle typu komunikace na dalsi formaty. Kazdd komunikace ma sviij pfidéleny
format, jednd se naptiklad o webové stranky, emailové zpravy, sdileni soubort a dalsi.
Kazdy uzivatel miize sestrojit sviij protokol a ten na internetu vyuZzivat, proto internet

umoziuje neomezeny a rychly pfenos informaci. Kazdé zafizeni, které se k internetu
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pripoji obdrzi svou vlastni IP adresu SloZzenou z ¢isel a teCek, na zakladé které 1ze uzivatele
identifikovat. Pfi preddvani informaci jsou zpravy zaSifrované pro jejich ochranu a pii
doruceni opét rozsifrované. S vyuzitim IP adresy vznikaji také webové stranky. Kazdé
webové strance je pridélen nazev domény, napiiklad zonky.cz, ktery slouzi pro jeji

zapamatovani a z uzivatelského hlediska nahrazuje numerickou IP adresu. (46)

3.9 Vznik online sdileni

V historii lidské rasy dochdzelo k vyvoji v oblasti osobniho vlastnictvi. Od obdobi
prvniho ¢loveéka, ktery nevlastnil zadny majetek, uplynulo tisice let a vlastnictvi se
postupné vyvijelo z prvnich nastrojii k lovu a piipravé jidla, ptes vlastnictvi odévi, prvnich
pst a hospodaiskych zvifat, trodnych semen, nemovitych véci v podobé narokovanych
poli az po velké mnozstvi majetku, které v soucasné dobé casto zahrnuje také pocita¢, nebo
obdobny pfistroj s pfipojenim k internetové siti. MysSlenka komunismu v oblasti
spole¢ného, sdileného majetku chtéla vyrovnat nerovnosti mezi obCany, ovSem nebyla
dosazitelna. (33) (35)

Problémem soucasné doby je nadprodukce, kterda ma negativni vlivy na Zivotni
prostiedi. Nadprodukce se nejvice projevuje v oblastech spotteby ropy, vody, dieva a
zemniho plynu, nevyhnuteln¢ také v produkci odpadu. Nékteré formy sdilené ekonomiky
tuto nadprodukci mizou zmirnit. Naptiklad v oblasti sdileni automobilli nemusi kazdy
spotiebitel vlastnit svlij vliz, ale vice spotiebitelll sdili jeden automobil. To snizuje dopady
vyroby, provozu, udrzby a po doslouzeni také likvidace na Zivotni prostiedi. Sdileni knih,
které uzivatel preCte jednou a nésledné nevyuziva, usetii tuny papiru a litry vody, ktera je
k jeho vyrobé zapotiebi. Sdilena ekonomika ale stavi na principu dobrovolnosti, je na
kazdém uzivateli, zda sdilenou ekonomiku vyuzije. (32)

Sdileni statkti ma mimo enviromentalniho vlivu také vliv na komunitu lidi, ktefi mezi
sebou statky ¢i sluzby sdileji, utuzuje jejich vztahy a vytvaii pocit sounalezitosti.
Z historického hlediska je sdileni béznou soucasti lidského zivota, komunity sdilely své
nastroje a potravu, jiz ve starovéku dochazelo ke sdileni knih prostfednictvim knihoven.
S roz§ifenim internetu mezi bézné uzivatele doslo k postupnému piresunu komunitniho
zivota do online prostfedi. Sména véci a pozvanky na spoleCenské udalosti zacali byt

komunikovany prostfednictvim internetu. Nejdiive s vyuzitim socidlnich médii neboli
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komunikacnich nastroji, které slouzi k vyméné uzivatelského obsahu. V navaznosti na
online komunikaci zacaly vznikat platformy pro sdileni, které maji propojit subjekty
stejného zajmu a vytvofit komunitu. Platforma propojuje subjekty, pro které je fyzické

shledani komplikované z divodu ¢asu a vzdalenosti, v online prostiedi. (32) (46)
3.10 Crowdfunding

Pojem crowdfunding byva piekladan jako skupinové financovani, nebo piesnéji
financovani vefejnosti. Jednd se o alternativni zpasob ziskavani finan¢nich prostfedkd a
piedstavuje druh sdilené ekonomiky. Tato metoda financovani umoziluje osobé, kterd
potfebuje ziskat kapital k financovani svého projektu, ziskat kapital od Siroké vetejnosti.
Investofi poskytuji malé castky na zdklad€ online vytvotené poptavky a u kazdého
podpoieného projektu se jich ucastni pomérné velké mnozstvi. K propojeni subjektd
poptavajicich a nabizejicich dochdzi obvykle s vyuzitim online platforem, které plani
funkci prostiednika. Vzhledem Kk tomu, ze obé& strany, tedy investor i pfijemce, maji
vétSinou smluvni vztah s platformou, je mozné nahlizet na crowdfunding jako na
trojstranny pravni vztah. (27) (31) (47)

Modelt crowdfundingu je nékolik druhti S moznosti je rozdélit do ¢tyt kategorii jako
modely darovaci, odménovée, ivérové a investi¢ni. Darovaci neboli donatorské spocivaji na
principu podpory vétSinou neziskového projektu a darci neocekavaji navraceni vlozenych
finan¢nich prostfedkli. Pfijemce ziskd poptavané finan¢ni prostfedky online vefejnou
sbirkou od dérci, ktefi své volné prostfedky daruji a necekaji zadné protiplnéni. Platforma
v darovacim modelu vétSinou funguje z prispévkl sponzorti a neuétuje piijemci ani
ptispévatelim zadny poplatek. Takovy druh financovani je mozné hledat i v historii,
Vv pfipad€¢ narodnich sbirek. Soucasnou zménou je pfevazné¢ forma a online prostredi
sbirky. (27)

V ptipadé odménového modelu byva protiplnénim za finan¢éni podporu hmotnd véc
¢i sluzba. Tim muaze byt naptiklad vlastni vyrobek piijemce, jehoZ vyroba byla podpofena
a financovana, exkurze do vyrobnich prostor, nebo vstup na spolecenskou udalost
pofddanou poptavajicim. V tomto modelu pfispévatel opét neofekavd navratnost
poskytnutych finan¢nich prostfedkl, protiplnéni muize mit hodnotu ve vysSi téchto

prostiedkii, nebo jen symbolickou, napiiklad pokud se jednd o exkurze do prostor.
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Prosttednik v podob¢ platformy vétSinou funguje za podpory sponzorti. Zminéné dva
modely je mozné oznacit jako nefinanéni crowdfunding. (27)

Zbylé modely jsou oproti pfedchozim, které mély nefinan¢ni charakter, povahy
finan¢ni. Investorsky model nabizi jako protiplnéni podil na projektu formou vlastnického
podilu nebo ¢asti z budouciho plynouciho zisku. V tomto modelu je prispévatel zaroven
investorem, ktery ocekava za sviij ptispévek odménu v podobé smluvené, tedy urcity podil
ze zisku. Platforma pak Uc¢tuje poplatky zadavateli finan¢nich prostiedki, investorim, nebo
obéma stranam, a to procentem z poskytnutych nebo piijatych finan¢nich prostredku, ¢i
fixni ¢astkou. (27) (47)

Poslednim modelem crowdfundingu je model Gvérovy. Na tento model se prace
blize zamé&fuje. Dochazi v ném K poskytnuti penéznich prostfedk na dany projekt vice
investory z fad vetejnosti, kteti o¢ekavaji vraceni zapijcenych penéznich prostredki a za
toto zapujéeni vyzaduji Groky v ptedem dohodnuté vysi. Platforma v tomto modelu uctuje
poplatky ptijemci, poskytovateli nebo obéma stranam formou procenta z poptavané ¢astky,
z poskytnutych finan¢nich prosttedkt nebo z pfijatého troku, ¢i formou fixnich poplatki.
Ptijemce tak musi pocitat s tim, Ze piijaté finan¢ni prosttedky budou pfi vraceni navysSeny
o uroky placené investorim a piipadné poplatky platformy. Mezi online platformy

zprosttedkovavajici tvérovou formu financovani patii Zonky.cz. (27) (47)
3.10.1 Platforma

Online platforma je stézejnim prvkem crowdfundingového obchodu a vztahu. Ma
podobu webovych stranek, n€kdy v kombinaci s mobilni aplikaci a zajistuje kontakt mezi
poptavajicim a nabizejicim své volné financni prostfedky. Jinak feceno, platforma
zprostiedkovava subjektlim, ktefi potiebuji pro svlij projekt financni prosttedky, ptistup
k potencialnim investorim. V pfipad¢ finan¢niho crowdfundingu tak platforma ucini za
poplatek, ktery byva ve vysi nékolika procent poptavané ¢astky. V modelech nefinan¢niho
crowdfundingu platforma obvykle funguje za podpory sponzort. Z pohledu investora jde o
pfistup k informacim o dostupnych investicich, které platforma v ur€itém rozsahu
provéfila. Zde jsou rozdily v uctovani poplatkli mezi konkrétnimi platformami. Nekteré
platformy uctuji poplatky pouze dluznikiim, jiné dluznikim i investorim. Investorské

poplatky mohou byt Uctovany jako procento ze zisku, z poptdvaného ¢i poskytnutého
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finan¢niho kapitalu nebo fixni ¢astkou. Dalsi tlohou platformy je hodnoceni kazdého
projektu, piidéleni ratingu, ale také hodnoceni bonity zadatele, jeho schopnosti dostat
zavazkum. (27)

Rozsah poskytovanych sluzeb se 1i§i mimo jiné dle statu, na jehoz uzemi puasobi,
dle aktualni pravni Gpravy daného statu. V Ceské republice a dalsich ¢lenskych statech je
na crowdfundingovou platformu nahlizeno jako na zprostfedkovatele uvéru, ktery je
pravnd upraven. V Ceské republice se fidi Zakonem &.257/2016 Sb., o spotiebitelském
Gvéru a zakonem ¢.284/2009 Sb., o platebnim styku. Platformy Zadaji Ceskou narodni
banku o opravnéni k ¢innosti jako nebankovni poskytovatel spottebitelského tivéru nebo
jako poskytovatel platebnich sluzeb malého rozsahu. To klade diraz a naroky na

zvefejiiovani informaci. (30)
3.10.2 Vyhody crowdfundingu

Z pohledu zadavatele poptavky financnich prostfedkli neboli piijemce je hlavni
vyhodou zisk financnich prostiedki. V pifipadé nefinancniho crowdfundingu nemusi
poskytnout zadné finan¢ni protiplnéni, a tak jsou finanéni prostfedky pfimou podporou
Vv realizaci jeho projektu ¢i podnikéni. V pfipad¢ zvetfejnéni projektu zadavatel mize ziskat
zpétnou vazbu od $ir$i verfejnosti, vybudovat vztahy s investory a potencidlnimi zakazniky
a na trhu se tak zviditelnit. Zajem vetejnosti o zvefejnény projekt se projevi piredevSim
rychlosti ziskani pozadovanych finan¢nich prostfedkl. Zverejnénim ale zadavatel muze
ziskat védomostni poznatky od subjektl s obsdhlejSimi védomostmi v dané oblasti, se
kterymi ho crowdfundingové platforma muize propojit. Pokud zadavatel jako protiplnéni
vV darovacim modelu nabizi sviij budouci produkt, opét zjeho pohledu dochdzi ke
zviditelnéni a vyvolani zajmu o tento produkt. (27)

Pohnutky ptispévatele, které vedou k podpoteni konkrétniho projektu se rizni dle
druhu modelu, ktery crowdfundingova platforma vyuziva. V pfipadech finan¢niho
crowdfundingu se jednd pfedev§im o mozny vynos z investice, moznost vyssich vynosi
nez u jinych financnich produktl, obvykle ale za cenu vys$$iho rizika. U nefinan¢nich
modell nejsou divody tak jednoznac¢né, zde se mize jednat o snahu investora z dobré viile
podpoftit konkrétni projekt ¢i podnikani, podporovat mistni inciativy a konkrétni osoby.
(27)
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3.10.3 Pravni Gprava crowdfundingu na arovni Evropské unie

Evropska unie vydala fadu predpistu, které je mozné uplatnit k regulaci
crowdfundingovych platforem, vztahujicich se na samotnou platformu, zadavatele projektu
1 investora. Predpisy jsou uplatiovany dle konkrétniho obchodniho modelu platformy.
Hlavni smérnici je Smérnice o platebnich sluzbach, ktera uréuje pravidla pro tyto subjekty
a vyzaduje, pokud platformy poskytuji platebni sluzby, aby jejich ¢innost byla provadéna
na zaklad¢ povoleni pro platebni instituce. Poskytovanim platebnich sluzeb se dle smérnice
rozumi sluzby takové, které umoznuji vloZeni, vybér hotovosti z platebniho uctu, operace
spojené s jeho vedenim, provadéni platebnich transakci, ¢i poukazovani penéz. (27)

Smérnice o platebnich sluzbach od roku 2018 také upravuje bezpecnost
elektronickych plateb, pfi kterych klade povinnost klienta ovéfit silnym oveéfenim dvéma a
vice prvky. Déle klade podminky pro platebni iniciaci neboli platbu klienta z jeho Gc¢tu bez

platebni karty. (27)
3.10.4 Pravni iprava crowdfundingu v Ceské republice

V Ceské republice neexistuje zakon, ktery by pifimo pravné upravoval
se fadi zdkon o spotiebitelském Uveru, obcansky zédkonik a zdkon o ochrané spotiebitele a
jiné pravni predpisy. Ty se problematiky dotykaji pifedev$im v oblasti shromazd’ovani
prostiedki od vetejnosti a jejich vyuziti, ochrany spotiebitele a prani $pinavych penéz. (27)

Zakon o podnikdni na kapitdlovém trhu stanovuje podminky obchodovani

s cennymi papiry. Pokud s cennymi papiry crowdfundingové platforma obchoduje, musi
zadat o povoleni od Ceské narodni banky k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, ktera
bude vystavena na zaklad¢é zdkonnych podkladt a predpokladi. Mezi ty patii mimo jiné
navrh pravidel obezietného poskytovani sluzeb ¢i plan obchodni cinnosti vcetné
ekonomickych propocti. Po vystaveni povoleni zdkon stanovuje pravidla provozovani,
Z tohoto diivodu musi platforma udrZovat kapitalové rezervy v dané vysi, ma informacni
povinnost vi¢i Ceské narodni bance, vefejnosti i klientim a jeji pracovnici musi byt
odborni a kvalifikovani. Tento zdkon ale pravné upravuje pouze platformy, jejichz sluzby

vykazuji znaky obchodnika s cennymi definované timto zakonem. (27)
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Zékon o platebnim styku Vv ceské pravni tupravé fungovani a Cinnost

crowdfundingovych platforem nejlépe vystihuje. Pokud provoz crowdfundingové
platformy zahrnuje poskytovani platebnich sluzeb, pak v souladu stimto zakonem.
Poskytovat platebni sluzby smi platebni instituce na zakladé povoleni Ceské narodni
banky. Tento zakon dale upravuje povinnosti, které s sebou povoleni k ¢innosti nese. (27)

Zakon o spotiebitelském uvéru upravuje nalezitosti smlouvy o spotiebitelském

uvéru, definuje pravni pozadavky na poskytovatele, ktery je dle tohoto zakona opravnén
poskytovat spotiebitelské Gvéry po ziskani povoleni od Ceské narodni banky. Naroky na
poskytovatele i smlouvu o spotiebitelském tvéru jiz byly uvedeny vyse. (12)

Provozu crowdfundingové platformy se dotykaji také dalsi zakony, naptiklad zakon

o bankédch zakazuje pfijimat vklady od vefejnosti bez licence, zédkon o nékterych

opatienich proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu definuje oblast
podezielych transakei. (27)

Z pohledu investora pfijem ziskany prostiednictvim platformy vykazuje znaky
ostatnich pfijma § 10 Zékona ¢. 586/1992 Sb. o danich z pfijml a pokud uthrn piijmu
ptevysuje ¢astku 30 000 K¢, do které je ptijem osvobozen od dané€, vztahuje se na ngj
povinnost odvést dan z piijmu. Jeji sazba je stanovena ve vysi 15 % na zdklad dané do

vyse 48nasobku primérné mzdy, a 23 % pro cast zakladu, kterad tento nasobek piesahuje.
(48)

3.11 Peer to peer pujcka

Peer to peer pujcka, zkracen¢ P2P pujcka, je druhem finan¢niho crowdfundingu,
LWpredstavuje systém financovani, kdy neregulovani, neprofesiondlni jednotlivci poskytuji
docasné zpravidla malé castky primo, tj. bez jakéhokoli prostiednika, jinym
neregulovanym neprofesiondlnim jednotliveum. (27, s. 5) K tomuto propojeni subjektt a
toku financi mezi nimi je vyuzita online platforma. Princip vychazi z konceptu sdilené
ekonomiky, ktera je také oznaCovana jako ekonomika platforem. Peer to peer pujcka
vznikd ve chvili, kdy spotiebitel zazddd a prostfednictvim online platformy vytvori
poptavku po financnich prostfedcich, které mu investor s vyuzitim této platformy za
pfedem stanovenych podminek poskytne. Za poskytnuti finanénich prostfedkid investor

ocekava zisk v podob¢ uroku. (49) (27) (30)
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3.11.1 Modely peer to peer pijcek

Je mozné rozliSovat tfi modely fungovani peer to peer pujcek. Nejjednodussim
modelem je model decentralizovany. Zprostfedkovatel neboli platforma umoziuje
komunikaci mezi poskytovatelem a pfijemcem a zprostiedkuje piesun financi mezi
subjekty. Smluvni vztah stran ale zlstava piimy, tedy mezi spotiebitelem a véritelem. Ani
jedna ze stran nema smlouvu s platformou. V Ceské republice v oblasti zprostiedkovateli
pujcek vyuziva decentralizovaného modelu spole¢nost Bankerat a.s. ¢i Benefi a.s. (31) (30)

Oproti  decentralizovanému modelu stoji model centralizovany, ve kterém
spotiebitel a vefitel nemaji mezi sebou zadny smluvni vztah. Ten maji ob¢ strany uzavieny
se zprosttedkovatelskou platformou, kterd ma smlouvu o uvéru s pfijemcem a zaroven
smluvni vztah s poskytovatelem finan¢nich prostfedk. Tok financi zprostfedkovava
platforma. Centralizovany model ve své zjednoduSené formé zobrazuje nize uvedené
Schéma 3. V ném nejsou zobrazeny poplatky, které plati platformé za sluzbu ptijemce,

piipadn¢ také investor. Centralizovany druh modelu vyuziva spole¢nost Zonky. (31) (30)

Schéma 3: Centralizovany model

Platforma
(1))
o ©
Q@ 2 %,
OIS 2%
SF %%,
ESRS; %‘%}P
jistina a urok
Prijemce Platforma Investor

Financni prostiedky

Zdroj: vlastni zpracovani dle (30)

Poslednim a také nejnovéjSim modelem je metaplatformni model kombinujici
prvky obou pfedchozich modelti. V tomto modelu stoji na trovni zprostiedkovatele vedle

sebe investi¢ni platforma a zprostfedkovatel pajcky. Zprostiedkovatel pljcky uzavird
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piimou smlouvu se spotiebitelem, tedy pfijemcem puljcky. Informace o pujckach od
zprostiedkovatell jsou zobrazovany prostfednictvim investi¢ni platformy poskytovatelim
pujcek, kteti si znich vybiraji. S vyuzitim platformy odkoupi pohledavku od
zprostiedkovatele na zékladé smlouvy o postoupeni a spravé pohledavky. Zvolena

pohledavka je nadale spravovana investi¢ni platformou. (31)

3.12 Rizika

Kazda investice s sebou ptindsi v ur¢ité mife i riziko neboli nebezpeci vzniku Skody
a ztraty, kterému je mozné ptiradit pravdépodobnost vzniku. Kazdé riziko je tizce spojené
S vynosem, pii posuzovani rizik musi investor zéroven vyhodnocovat strukturu vynosu.
Pokud jsou vyzadovany vysoké vynosy, je nutné podstoupit vysoké riziko. Ale je-li
podstoupeno vysoké riziko, nemusi to znamenat dosazeni vysokych vynosu. (28)

Riziku je mozné c¢asteéné predchazet dikladnou analyzou a vyhodnocenim

dostupnych podkladii, ¢i vybérem vhodné platformy. Moznou ztrdtu mize snizit peer to

-----

vvvvv

Na nize uvedena rizika je nahlizeno z investorského pohledu. Véfitelim nejen hrozi, ze
neziskaji zpét investované prostfedky nebo smluveny urok, ale i riziko v oblasti prava,

likvidity, z nedostatku transparentnosti, ¢i podvodu. (11) (27)
3.12.1 Riziko likvidity

Riziko likvidity spociva v zavazani financnich prostfedkii na predem danou dobu,
toto riziko sniZzuje moznosti pfeprodat investice na sekundarnim trhu s participacemi, ktery
zvysSuje likviditu investovanych financnich prostiedkt, dle jiz zminénych pravidel.
Z vSeobecného pohledu je riziko likvidity vyznamnym rizikem crowdfundingovych
platforem, nebot’ ne kazda platforma toto umoziuje a financni prostiedky investora jsou

pak vazany po celou smluvni dobu. (27)
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3.12.2 Uvérové riziko

Uvérové riziko vyplyva z avérového vztahu subjekttl a vyéisluje ztratu véfitele
Vv pfipad€é nesplnéni zavazkli dluznikem. Je naplnéno ve chvili, kdy dluznik pfestane
splacet své zavazky zuvéru a danych urokii vici véfiteli z divodu neschopnosti nebo
nevile splacet. Toto riziko je v oblasti peer to peer pijéek nejvyznamnéjSim rizikem pro
investora, proto je dilezit¢ provedeni uvérové analyzy, kterd ma za cil posoudit bonitu a
budouci schopnost zadatele vér splacet. V piipad¢ uvérového rizika plati pravidlo ptfimé
umérnosti, s rostoucim rizikem roste také trok, tedy predpokladany vynos z investice.
Z pohledu banky je na pficiny rizika nahlizeno jako na interni, které zavisi na rozhodnutich

banky, a externi, vyvijejici se dle politické ¢i ekonomické situace. (11) (5) (2)
3.12.3 Kreditni riziko

,,Veéritelé mohou byt casto lakani slibem nerealné vysoké miry ndvratnosti investice,
pricemz jim platforma neni schopna zpristupnit srozumitelné a spolehlivé informace o
projektu, financnich mechanismech ¢i jinych skutecnostech.” (27, s. 19) Analyza a
vyhodnoceni miry navratnosti investi¢ni pftilezitosti vyZzaduje od investora dostatecnou
miru finan¢ni gramotnosti. Kreditni riziko ztraty kapitalu hrozi, pokud dluznik pfestane
splacet své zavazky. Toto riziko hrozi i ze strany platformy, pokud nemé opatfeni pro
ochranu financi véfitell. Nedostate¢né zabezpeceny je i pripad poruseni povinnosti
platformy. V takovém piipad¢ investor nema piimy pfistup k ziznamim o transakcich,
které jsou v prostiedi platformy a jeho moznosti feSeni problému jsou omezené. Kreditni

riziko je téZ nazyvano jako riziko plynouci z protistrany. (27)
3.12.4 Operacéni riziko

Investice prostiednictvim platformy s sebou nesou riziko tzv. provozni neboli
operani. To vznika, pokud platforma zajiStujici roli prostfednika docasné¢ nebo
dlouhodobé nebude schopna tuto ¢innost vykonavat z diivodii technickych nebo ukonceni
¢innosti. V takovém piipadé miiZze dojit k vypadku zprostfedkovani splatek véfiteli nebo
ztraté drZenych finanénich prostfedkd na investorském uctu. Riziko ztraty pro investora

trva po celou dobu jeho investic prostfednictvim platformy. (27)
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3.12.5 Riziko podvodu

Riziko podvodu ma rizné formy projevu. Ve finanéni i1 nefinanéni oblasti
crowdfundingu hrozi, ze finan¢ni prostfedky nebudou vyuzity k uvedenym tcelim. Déle
vzhledem k anonymizaci v online prostiedi mohou byt pfedkladany nepravdivé podklady,
nebo nékteré skuteCnosti zatajovany. Je dulezité ovérovani predlozenych podkladi a
samotné identity zadatele platformou, aby tak co nejvice snizila riziko podvodu investora.

K podvodu investora mize dojit také ze strany platformy pfimo, nebo nedostatkem

dostupnych nezavislych informaci. (27)
3.12.6 Nedostatek transparentnosti

Riziko zavédéjicich informaci a nedostatku transparentnosti hrozi investorovi
v piipad¢, kdy je cenova struktura investic prostiednictvim crowdfundingové platformy
nepruhlednd nejsou zvefejnény smluvni podminky ve srozumitelném jazyce nebo jsou
podminky transakci zavadéjici. S nedostatkem transparentnosti hrozi riziko stfetu zajmul
mezi platformou a jejimi zaméstnanci nebo akcionaii, investorovy moznosti odhaleni jsou
v omezené¢ mife. Pro adekvatni vyhodnoceni vyhodnosti investice potiebuje véftitel
dostatecné informace nejen o platformé a jeji Cinnosti, ale také o podpofeném projektu a
jeho vlastnikovi. pokud jsou informace zavadéjici, rizika jsou bagatelizovdna a nejsou
uvadéna v plné mife, hrozi investorovi Spatné¢ vyhodnoceni. Na zaklad€ nedostatecnych

nebo chybnych informaci mize investor utrpét ztratu vlozenych prostiedku. (27)
3.12.7 Pravni riziko

Pokud investor neziské od platformy dostatek srozumitelnych informaci o sluzbach,
které sama poskytuje a smluvnich pravech a povinnostech véfitele, vznika investorovi
pravni riziko. Hrozi, Ze investor zneznalosti nedodrzi nékterou ze svych pravnich
povinnosti V domnéni, Ze tak ucinila platforma, nebo naopak plné nevyuZzije sva prava.
Riziko zvySuje fakt, Ze crowdfundingova platforma nemusi v nékterych statech dle platné

legislativy zadat o licenci ¢i povoleni k poskytovani platebni sluzby. (27)
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4. Vlastni prace

Vlastni prace bude zaméfena na analyzu konkrétniho investorského portfolia
v prostiedi platformy Zonky slozeného zpodild na spotiebitelskych uvérech neboli
participaci. V Prvni ¢asti bude uvedena charakteristika této platformy, historie spole¢nosti,
ktera zahrnuje nejvice uspé€sné roky 2019 a 2020. Dale bude néasledovat vlastnicka
struktura.

Na charakteristiku spolecnosti bude navazovat pohled investora, postup pii zalozeni
investorského uctu a podminky investic v prostfedi platformy Zonky vcetné¢ moznych
zpisobil investovani metodou manudlniho investovani, s vyuZzitim rezerva¢niho systému,
¢i sluzbou Zonky Rentiér. Zde bude také uvedena statistika platformy Zonky. Vlastni prace
dale bude obsahovat postup Vv ptipad¢ nesplaceni dluzné ¢astky spotiebitelem.

Hlavni ¢ast bude zameéfena na analyzu konkrétniho portfolia a participaci
Vv jednotlivych letech. Nésledné¢ bude uveden splatkovy kalendat podilu dosahujiciho
prumérnych hodnot a vyhodnoceni realné ro¢ni urokové miry vynosu z tohoto portfolia.
Roc¢ni trokova mira vynosu bude zjisténa zvlast’ pro participace investované manualné a
automatizovanou sluzbou Zonky Rentiér. V obou kategoriich bude analyza provedena
zvIlast pro participace ukoncené a stale aktivni. Vystupem analyzy bude nékolik raznych

urokovych mér.

57



4.1 Charakteristika ¢innosti spole¢nosti Zonky

., Zonky.cz je unikatni ceska peer-10-peer (P2P) sluzba, ktera spojuje lidi, kteri chtéji
nejvyvhodnéejsi pujcku na trhu, s lidmi, kteri chtéji chytie zhodnotit své uspory.* (18)
Spole¢nost prostiednictvim online platformy umoziiuje investorim podilet se na
poskytnutych tvérech. Cely proces od poskytnuti uvéru spottebiteli, sjednani smluv, po
zalozeni investorského uctu a participaci investora na poskytnutém uvéru probiha v online
prostiedi webovych stranek www.zonky.cz, nebo prostiednictvim mobilni aplikace, ktera
je dostupna pro operacni systémy iOS a Android. Zonky nema zadné kamenné
provozovny, ve kterych by komunikovala se zdkazniky. Jako podpora zédkaznika funguje
vlastni telefonni centrum. (50)

Cely proces investovani zalind na stran¢ spotiebitele, ktery poptava novy
spotiebitelsky Gvér nebo refinancovani svych stavajicich zavazki. Uvéry poskytované
spole€nosti Zonky jsou bezucelové, v maximalni vysi 900 000 K¢ a délce splaceni
v rozmezi 12 az 120 mésicti. Po vytvoreni poptavky spolecnost hodnoti Zadatele na zdkladé
dostupnych podkladi a dle vypoéteného rizika ur¢i vysi uroku. Mezi hodnocené podklady
patfi Udaje zobchodniho ¢i insolvenéniho rejstiiku nebo vypis z Bankovniho a
Nebankovniho rejstiiku klientskych informaci. Toto hodnoceni probihéd v rozmezi n¢kolika
minut aZ hodin, nepfesahne v§ak dobu dvou dnil. Délka zavisi mnozstvi zapisi a sloZitosti
posuzovani ziskanych informaci. Pokud ma zadatel aktualné exekuci, ¢i je v insolvenci,
uveér mu nebude poskytnut. (18)

Po wvytvofeni nabidky a vpfipadé¢ jeji akceptace poptavajicim dochazi
k elektronickému podpisu smlouvy o Gvéru s vyuzitim sms koédu. Po podpisu smlouvy jsou
penize ihned pfipsany na ucet spotiebitele spole¢nosti Zonky. Spotiebitel ma také prostor
pro sepsani osobniho pfibéhu, ve kterém dochazi k deskripci toho, k ¢emu poptavané
finan¢ni prosttedky vyuZije, a ktery bude zvetejnén na platformé. Na zékladé zvetejnéncho
pfibc¢hu si investofi vybiraji, zda dany piib&h podpoti. Z pohledu investora dochazi
k prihlizeni i k dalsim faktortim, jako je doba trvani tvéru, zda je spotiebitel pojistén proti
neschopnosti splacet, pocet pijcek a v neposledni fadé ptidéleny rating. (18)

Po uzavieni smlouvy mezi spotiebitelem a platformou Zonky dochazi ze strany

platformy k okamzitému pfipsani financnich prostfedkid na ucet zadatele, aby nedoslo ke

58



zbytecnému prodleni. Poté je zafinancovany Gvér poskytnut v plné vysi pujcky investortim.
Role platformy je pouze zprostiedkovatelska, platforma nesmi investovat do jednotlivych
participaci. (18)

Vyznamnym investorem je institucionalni investor, kterym je pravnickd osoba.
V prostiedi platformy Zonky vystupuje pouze jeden institucionalni investor tzv. Tviirce
trhu, kterym je Home Credit International, ostatni investofi jsou privatni. Institucionalni
investor investuje do kazdé pujcky v prostiedi platformy a tim vytvari vyvazené portfolio,
dale financuje pujcky, které pro soukromé investory nejsou zajimavé nebo jsou prilis
vysoké a investofi do nich neinvestuji dostatek volnych prostredki. Institucionalni investor
udrzuje pozitivni reputaci Zonky mezi poptavajicimi po spotiebitelském uvéru tim, ze je
kazdy spotiebitelsky uver zvefejnény v prostiedi platformy Zonky pIn€ zainvestovan, a tim

optimalni nabidku dal$ich pujcek pro privatni investory. (18) (51)
4.2 ZaloZeni a historie Zonky

Spole¢nost Home Credit Lab N.V. zapsala u Méstského soudu v Praze dne
14. listopadu 2014 prvni obchodni firmu Different Money s.r.o. se zakladnim kapitadlem
1 000 000 K¢, ta figurovala jako pfedchiidce Zonky s.r.o. Obchodni firma Zonky s.r.0. byla
zapsana ke dni 10. bfezna 2016 a pod timto nazvem fungovala az do 28. listopadu 2019.
V prubéhu let 2017 a 2018 se né€kolikrat zvySoval zakladni kapital, ktery k poslednimu
zapisu dne 27. fijna 2020 ¢inil 428 000 000 K¢. Od 28. listopadu 2019 firma nese nazev
Benxy s.r.o., pod kterym bude puisobit na zahrani¢nich trzich, se sidlem v Praze 6 a jeji
stoprocentni podil vlastni Air Bank a.s. Zonky je ¢lenem finan¢ni skupiny PPF a funkci
generalniho feditele vykonava Pavel Novak.

Piedmétem podnikani spolecnosti je vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach
1 az 3 zivnostenského zdkona a poskytovani nebo zprosttedkovani spotiebitelského uvéru.

Sluzba Zonky funguje pod dohledem Ceské narodni banky a je ¢isté anonymni. (52)

vvvvvv

vvvvvv

historii fungovani spolecnosti Zonky. V tomto roce bylo uzavieno 46 % z celkového

objemu 10 miliard K& vSech uvért. Z pohledu investort prekroc¢ilo mnozstvi zaptijéenych
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penéz v tomto roce 3,5 mld K¢. I jejich mnozstvi vrostlo, a to oproti roku 2018 o 40 % na
34 105 investora.

Spole¢nost Zonky dosdhla vroce 2019 podilu na trhu nezajisténych
spotiebitelskych uvéri 5 %. Cilem spolecnosti je obsadit trh téchto uveéra z deseti procent
do konce roku 2021. V nasledujicich letech ma spolenost v planu expandovat pod
vedenim generdlniho feditele do dalSich zemi Evropské unie, ¢i zalozit fond
kvalifikovanych investord pro investory, ktefi cht&ji prostrednictvim platformy investovat
vice jak milion K¢. (53)

4.2.2 Rok 2020

V roce 2020 ovlivnila chod a podnikani spole¢nosti Benxy s.r.o. provozujici
platformu Zonky celosvétovd pandemie onemocnéni Covid-19, kterd méla vyznamny
dopad na ceskou ekonomiku. Z preventivnich divodi neschopnosti zadatele splacet své
budouci zavazky spolecnost zptisnila schvalovaci kritéria nové poskytnutych uvért. To,
spolecné s nizsi poptavkou, snizilo jejich objem. Vyvoj poctu avéri v roce 2020 zobrazuje
Schéma 4. (54) (55) (50)

Schéma 4: MnoZstvi Givéra na trzisti Zonky
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (56)

I ptes klesajici objem poskytnutych Uvéri se podatilo sniZit ztratu spolecnosti
oproti pfedchozimu roku o 91 % na 34 milioni K¢ a objem nové poskytnutych uveéri
dosahoval ¢astky 3,6 mld. K¢&. Z celkem uspésné zapijcenych 3 641 065 000 K¢ piipadlo
68.91 % Zonky institucionalnimu investorovi, tedy castka 2 509233900 K¢ byla

investovana pravnickou osobou, zbylych 1131831100 K¢ zainvestovali privatni
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investofi. Vyvoj investic, které byly financovany institucionalnim investorem a investic
Vv prostfedi platformy Zonky celkem v roce 2020, zobrazuje Schéma 5. Pocet investort
vykazoval rostouci trend, jejich pocet vzrostl na 42 805 a mirné tak ptrevysoval pocet
zadateld, kterych spolecnost k 31.12.2020 evidovala 42 654. (54) (55) (50) (56)

Schéma 5: Suma uspésné zainvestovanych uvéru v tis. K¢
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (56)

4.3 Vlastnicka struktura

Od prvniho zéapisu v obchodnim rejstiiku doslo tiikrat ke zméné spolecniktl, kteti
vzdy vlastnili stoprocentni podil. Prvnim zapsanym spole¢nikem byla spole¢nost Home
Credit Lab N.V., k posledni zméné doslo 20. fijna 2020, kdy spole¢nost Air Bank a.s.
ziskala akvizici Vv pofizovaci cen¢ 867 mil. K& stoprocentni majetkovou ucast a Benxy
s.r.0. se stala jeji dcefinou spole¢nosti. (52) (50)

Mezi dcefiné spoleCnosti Air bank a.s. déale patii My Air a.s. a AB 4 B.V.
Akcionafem banky Air Bank a.s. je spolecnost Home Credit N.V., ktera je také matetskou
spolecnosti s podily ve spolecnostech, které poskytuji spotiebitelské financovani.
Spole¢nost Home Credit N.V. je soucasti skupiny PPF Group N.V. prostfednictvim Home
Credit Group B.V., ktera spada pod PPF Financial Holding B.V. (50) (57) ,, PPF Financial
Holdings a.s. zastresuje investice skupiny PPF do financniho sektoru: PPF banku, Home
Credit véetne Air Bank a Benxy. (..) PPF Financial Holdings a.s. je klasifikovana jako

financni holdingova osoba a je predmétem konsolidovanych obezietnostnich pozadavku
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podle narizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 575/2013 a je zaroven také predmétem
konsolidovaného dohledu Ceské ndarodni banky.* (58)
Vlastnicka struktura spole¢nosti Benxy s.r.o., jeji mateiské spole¢nosti a skupin, do

kterych spada, je ndzorné€ zobrazena ve Schéma 6.

Schéma 6: Vlastnicka struktura
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Benxy s.r.o. AB 4 B.V. My Air a.s.

Zdroj: Vlastni zpracovani dle (50)

Vyse zobrazena vlastnicka struktura uvadi vztahy jednotlivych spolecnosti ve
Skupin¢ PPF Group N.V., kterou zalozil Petr Kellner. Petr Kellner vlastnil podil na
skupiné PPF ve vysi 98,93 % a tento podil se stal po jeho smrti pfedmétem dédického
fizeni. DalSimi akcionafi jsou Ladislav Bartonicek a Jean-Pascal Duvieusart, kazdy
s podilem na hlasovacich pravech ve vysi 0,535 %. Ladislav Bartonicek je také CEO
spoleénosti PPF Group N.V. a souéasti Ridiciho vyboru, Jean-Pascal Duvieusart vykonava
funkci generalniho feditele spole¢nosti Home Credit N.V. a také je &lenem Ridiciho
vyboru. NiZe zobrazené Schéma 7 uvadi zjednoduSenou strukturu, zobrazujici akcionafe,

Ridici vybor a odvétvi finanénich sluzeb a bankovnictvi skupiny PPF Group N.V. (57)
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Schéma 7: Vlastnicka struktura PPF Group N.V.
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4.4 Pohled investora

Zatimco z pohledu spotiebitele zacina proces poptavkou spotiebitelského uvéru,
Z pohledu investora je prvnim krokem zaloZzeni investorského uctu na vybrané
crowdfundingové platformé. Na zaklad¢ registrace Uctu na Platformé Zonky dochazi
k naslednym investicim do vybranych participaci spotiebitelskych Gvéri. Ty si investor
muze vybirat sdm, s vyuzitim rezervacniho systému nebo prostiednictvim sluzby Zonky
Rentiér. Na zéklad¢ vybéri investicnich piilezitosti dochdzi k postupnému sestaveni
investorského  portfolia. Podily na projektech podpofenych prostiednictvim
spottebitelského Uvéru investor mize nasledné preprodat jinym investorim v prostredi

sekundarniho trhu. (18)
4.5 Zalozeni investorského uctu

Pro zahajeni investovani prostfednictvim platformy Zonky je nutné zalozit
investorsky ucet. Jeho zaloZeni probiha online, trvd v rozmezi 8 az 15 minut. Jsou k nému
potieba dva doklady totoznosti pro ovéfeni identity zadatele, ¢islo bankovniho uctu, ze
kterého budou zasilany finanéni prostfedky a telefonni ¢&islo registrované v Ceské
republice. Nutnosti je dosaZeni vékové hranice 18 let. Investor nemusi vlastnit obCanstvi
Ceské republiky.

Druhym krokem je podpis smlouvy, k tomu dochdzi prostfednictvim SMS kodu
zaslaného platformou zadateli o investorsky ucet na zékladé jeho Zadosti a dolozeni vSech
potfebnych udaji. Jeho ovéfenim je registrace dokoncena. Prvni investice je mozna
nejdiive v rozmezi 2 az 4 dnli od zaloZeni investorského uctu. Takovou dobu trva piijeti
prvniho vkladu pro investovani z bézného Uc¢tu investora a pripsani finan¢nich prostredki

na investorsky ucet. (18)
4.6 Investorské portfolio

Portfolio investora na platformé Zonky je sloZeno z jednotlivych participaci neboli
podilt na uvérech. Velikost kazdé participace je na samotném investorovi, ktery se muze

na kazdém uvéru podilet minimalni ¢astkou 200 K¢. Horni hranice investované sumy se
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odviji od poctu aktivnich investic v investorském portfoliu. Pfi niz§im poctu miize byt
investovana ¢astka do dané participace platformou omezena na maximalni vysi 5000 K¢&.
Dostate¢né diversifikované portfolio na platformé Zonky by mélo dle doporuceni
samotné platformy obsahovat alesponn sto participaci napii¢ vSemi ratingy. Takové
rozlozeni finan¢nich prostfedkl dostatecné¢ minimalizuje rizika ztraty z ditvodl nesplaceni
uvéru spotiebitelem. Dal§im divod k tomuto doporuceni je fakt, ze statistiky a odhady
vynost a ztrat zpracovavané platformou jsou dobte funkéni a nabyvaji vypovidaci hodnoty

az pii portfoliu o sto participaci. (18) (59)
4.6.1 Diverzifikace

Diversifikace portfolia znamena jeho rozprostieni mezi rizné druhy investic tak,
aby vSechny finan¢ni prosttedky nebyly zainvestovany do jedné investice a
minimalizovalo se tak riziko ztraty. A to nejenom v ramci jednotlivych participaci, ale také
v ramci investi¢niho nastroje neboli platformy, druhu investi¢ni ttidy a odvétvimi. ,,Pokud
pro jednoduchost definujeme riziko jako odchylku vynosu, zavisi riziko portfolia nejen na
riziku jednotlivych investic, ale také na mire, v jaké koreluji jejich vynosy. Cim méné
pozitivni je stupen korelace, tim vetsi jsou vyhody diverzifikace a nizsi celkova uroven
podstupovaného rizika. ** (60, s. 10)

V piipad¢ investorii investujicich prostfednictvim platformy Zonky to znamena
rozlozit investovany kapitdl mezi vice participaci, ale také investovat i1 s vyuzitim jiné
platformy ¢i do jiného druhu investic nez jen do tvérovych podilti. Doporuceni ohledné
odvétvi se tykd i Gverovych participaci, nebot’ pokud by investor vSechen svij volny
kapital vlozil do podila zuvéra, ze kterych jsou financovany projekty jen v jednom

odvétvi, zvySuje tim riziko ztraty vlozenych finan¢nich prostredka. (28)
4.7 Manualni investovani

Manualni investovani je hlavni metodou zhodnoceni penéz prostfednictvim portalu
Zonky.cz a do roku 2019 byla jedinou moznosti. Tento zpiisob investovani je vhodny pro
malé investory, ktefi zhodnocuji méné nez 50 000 K¢, ¢i pro investory, kteti chtéji
podporovat konkrétni vybrané projekty na zakladé ptibéhu zadatele. Ti si vybiraji ze

schvalenych puajcek na tzv. Trzisti ty, do kterych chtéji investovat. K vybéru dochézi na
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zéklad¢ ptidéleného ratingu, délky splaceni uvéru a dalSich vlastnosti. Minimalni ¢astka
kazdé jednotlivé investice ¢ini 200 K¢, jeji maximélni hodnota je ovlivnéna velikosti
investorského portfolia. Kazda schvalena ptjcka se na trzisti nachazi po dobu dvou dnt,
béhem kterych mohou investoii do pijcky investovat. Tato doba je maximalni lhita,
nejvyhodnéjsi pujcky z pohledu investori jsou ale zainvestovany mnohem diive a z trzisté

tak mizi. Primérny vynos z manualniho investovani ¢ini 6,03 % p. a. (18)
4.8 Rezervace investic

Rezervaéni systém investic na platform¢ Zonky slouzi k rezervaci pozadovanych
vyhodnych participaci na dany ¢asovy tsek na zdklad€é zvolenych kritérii. Tento systém
umoznuje vybudovani kvalitniho a silného portfolia investorim, ktefi vybiraji své
participace manualné. Z kazdé zvetejnéné investice piipadd pomérna ¢ast rezervaénimu
systému, zbytek je k dispozici investorim k okamzitému investovani.

Investofi si prostfednictvim mobilni aplikace voli pozadované podily na pijckach dle
ratingu, délky splaceni a zda je, ¢i neni spotiebitel pojistén proti neschopnosti splacet
danou pijcku. Na zékladé zvolenych pozadavkil je vytvofen poradnik investori se
stejnymi pozadavky, ktefi ¢ekaji na vhodnou investici, ta je nasledné rozdélena mezi
investory v daném pofadi. Kazdy investor mize prostfednictvim rezerva¢niho systému
ziskat pouze podily v minimalni vysi, tedy 200 K¢&. Rezervovana investice pro konkrétniho
investora zlstava po dobu 8 hodin, béhem této doby miiZe investor participaci piijmout ¢i
odmitnout, v obou pfipadech je poté rezervaénim systémem automaticky zatazen na konec

fronty rezervaci. Maximalni doba kazdé ptijcky v rezervacnim systému je 33 hodin, poté je

uvolnéna z rezervacniho systému k dispozici v§em investortim. (18)

4.9 Zonky Rentiér

Sluzba Rentiér funguje jako automatickd investicni platforma. Investor vlozi do této
platformy pozadovanou vysi finan¢niho obnosu, ktera je prostfednictvim platformy Zonky
automaticky zainvestovana. Byla spusténa Vv roce 2019 a za prvni dva mésice svého
fungovani bylo jejim prostiednictvim zainvestovano piiblizn¢ 90 milionti K¢. (53) Sluzba

Rentiér Setfi investoriim pfedevsim ¢as spojeny s vyberem jednotlivych ptjcek, které chce
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investor podpofit. Investor svéfi své finanéni prostiedky platformé a vybérem konkrétnich
projektli se jiz nemusi zabyvat. Tato sluzba automaticky rozlozi vlozené prostiedky do
participaci tak, aby investorské portfolio bylo vyvazené a diverzifikované. Kazdé portfolio
se sklada alespon z 490 investic. (53)

Minimalni vyse prvniho vkladu v minulosti ¢inila 50 000 K¢, v soucasnosti je castka
snizena na 10 000 K¢, maximalni vyse ¢ini 10 000 000 K¢. Dalsi vklady mohou byt
Vv libovolné vysi. Doba investice nabyva rozmezi jednoho roku az dvaceti let. Investor
nasledn¢ voli zmoznosti reinvestovani nebo pravidelného vyplaceni renty z vynost.
V ptipad€ vybéru vyplaceni renty ve vysi celych splatek dochdzi k postupnému ukonceni
investovani sluzbou Rentiér. Dal$i moznosti ukonceni investi¢niho portfolia je jeho prode;.
Tato moznost je dostupnd nejdiive po Sesti mésicich. Primérny ocekavany vynos
z portfolia, po odecteni poplatku 2,9 % p. a. za spravu portfolia a o¢ekavanych rizikovych
nakladd, dosahuje 3,05 % p. a. Poplatek za spravu portfolia je uctovan mési¢né a
vypocitavan na denni bazi z aktualné investovanych finan¢nich prostiedku. (61) (18)

Vysi minimalniho prvniho vkladu, jednordazového poplatku z vlozenych financnich
prosttedktll, poplatku za spravu pohledavek, rizikovych nakladi a ofekavany vynos uvadi

Tabulka 2.

Tabulka 2: Parametry portfolia

Od 1. 12. 2020 0d 4.5. 2021
Minimalni vySe 1. vkladu 50 000 K¢ 10 000 K¢
;il(?r;il;ifg:gk%oplatek za vklad 1,90 % X
Poplatek za spravu portfolia 2,40 % p.a. 2,90 % p.a.
Rizikové naklady 1,41 % p.a. 1,41 % p.a.
Ocdekavany vynos 4,44 % p.a. 3,05 % p.a.

Zdroj: vlastni zpracovani dle (18)

Od 1. listopadu 2021 je ukoncena moznost investovat na platformé Zonky metodou
manudlniho investovani a investorim jsou nabizeny investice pouze s vyuZzitim sluzby
Rentiér. Participace, které byly zainvestovany s vyuZzitim manuélniho investovani ziistavaji

v portfoliu aktivni a dochazi k jejich postupnému splaceni dluzniky vcetné pfedem danych
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vynosl za nezménénych podminek. Investorské portfolio jiz ale nelze rozSifovat o nové

participace z primarniho i sekundarniho trhu s ptjckami. (62)
4.9.1 Cilované portfolio

,,Cilované portfolio Zonky Rentiéra predstavuje urcenou skladbu portfolia co do
relativniho zastoupeni jednotlivych ratingii. Automatizovany alokacni mechanismus Zonky
Rentiér vybira do portfolia jednotlivé pohledavky tak, aby vyslednd distribuce ratingii
odpovidala co nejvice distribuci cilovaného portfolia.“ (63) Cilované portfolio tedy
pfedstavuje idedlni zastoupeni participaci v portfoliu dle pfidélenych ratingli, kterého se
sluzba Zonky Rentiér snazi dosdhnout pro kazdého investora. Procentudlni podil

jednotlivych ratingti v cileném portfoliu pfedstavuje Schéma 8. (63)
Schéma 8: RozloZeni cilovaného portfolia
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Ze schéma je patrné, Ze nejcetnéjsi zastoupeni maji v idedlnim portfoliu participace
s ratingem Vv rozmezi 3,99 % az 10,99 %. Nejrizikovéjsi participace s urokovou mirou
19,99 % jsou zastoupeny pouze Vjednom procentu ze vSech podilt. Tim dochazi

k zajisténi optimalniho vynosu s minimalizaci rizika nesplaceni dluzniky.
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4.10 Sekundarni trh s pijckami

Sekundarni trh vytvari vramci platformy prostor investorim k prodeji svych
participaci dalSim investorim a umoziuje tak prodavajicimu ziskat investované finan¢ni
prostfedky diive. Dochdzi zde k prodeji participace mezi investory, ten se uverovaného
nijak nedotkne a nemusi o ném byt informovan. Cena, za kterou bude nabidka zvefejnéna,
je predem stanovena platformou a proddvajici ani kupujici ji nemohou nijak ovlivnit.
Prodavajici cenu akceptuje nabidnutim participace k prodeji a kupujici svou koupi. (18)

V ramci sekundarniho trzisté bylo mozné nabizet pouze participace, u kterych
dorazila alespont jedna splatka v€as a v plné vysi a zdroven zaddnad ze splatek nebyla
opozdéna déle nez o den. Nasledné doslo k n€kolika Gpravam podminek, které umoznily
nabizet na sekundarnim trzisti i podily na pajckach, u kterych nedoslo k vétSimu opozdéni
splatek nez 89 dni. Uvéry, jejichz podily jsou nabizené, nesmi byt zesplatnény, tento stav
nastava, pokud Uvérovany nedodrzuje dané podminky smlouvy o Uvéru a spolecnost
vyuZzije své pravo po dluznikovi poZadovat jednorazové vraceni celé dluzné Castky. Pljcka,
ke které se vztahuje nabizeny podil, nesmi mit odlozenou splatnost z divodu vyuziti
pojisténi neschopnosti splacet, na zakladé zadosti kviili pandemii Covid-19 ¢i na zékladé
dohody se spolecnosti. Tim je zajiSténa ochrana kupujiciho a sniZzuje se pro néj rizikovost
koupé€. Problémové podily prodat nelze. Sekundérni trh vykazuje srovnatelné znaky jako
trh primarni, dochazi zde ale ke kontaktu dvou investori, na rozdil od trhu primarniho, na
kterém platforma zprostiedkovava kontakt mezi investorem a spotiebitelem. (18)

Tato zpiisnéna pravidla prestavaji platit ke dni 27. 6. 2021 a v platnosti zlstavaji jen
dvé z podminek, a to Ze uvér, jehoZz podil je nabizen na sekundarnim trhu nesmi byt
zesplatnén a zaroven nesmi byt aktudln€ odloZena splatnost splatky s vyuzitim pojiSténi

proti neschopnosti splacet. (18)
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4.11 Statistika platformy Zonky

Statistika platformy Zonky uvadi strukturu poskytnutych spotiebitelskych uvéra
v obdobi od 29. 4. 2015 do 31. fijna roku 2021 z hlediska riiznych parametri.

4.11.1 Statistika spotiebitelskych tivéri dle ucelu

Dle tcelu poskytnutého spotiebitelského uvéru prostrednictvim platformy Zonky
bylo v daném obdobi nejcastéji z pohledu zadatele poptavano refinancovani stavajicich
pujcek (26 %). Druhou nejcetnéjsi kategorii jsou finance vyuzité v domacnosti, k nakupu
vybaveni, ¢i rekonstrukci (24,8 %). Tieti kategorii, ktera za celé obdobi ptesahla hranici
dvaceti procent, je kategorie auto-moto. Uvéry, u kterych nebyl ucel zvefejnén, nebo se
nehodi do zadné uvedené kategorie, za dané obdobi dosahly 16,7 %. 5,4 % poptavek mély
za cil financovat vlastni podnikatelsky, ¢i jiny projekt. Mezi nejméné cetné ucely
poskytnutych spotiebitelskych Gvért patii kategorie elektronika (1,8 %), zdravi (1,5 %),
cestovani (1,3 %) a vzdélani (1,2 %). Uvedené kategorie zobrazuje Schéma 1Schéma 9.
(56)

Schéma 9: Utelova struktura spotiebitelskych uvéra
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Zdroj: (56)
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4.11.2 Statistika spoti‘ebitelskych uvéru dle vyse v tis. K¢

Ve stejném obdobi byly poptavané a poskytnuté spotiebitelské uvéry rozdéleny
také dle délky splaceni v mésicich, vyse poskytnutého uvéru a pridélenych ratingi. Vyse
uvéri je uvedena v tisicich K¢, dosahuje hodnot v rozmezi 50 tisic K¢ az 900 tisic K¢&. Do
biezna roku 2021 byla dosahovala limitni hodnota 750 tisic K¢&. (18) Cetnosti jednotlivych

kategorii podrobn¢é zobrazuje Schéma 10.Schéma 10: Vyse Gveéru v tis. K¢

Schéma 10: VySe uvéri v tis. K¢
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V celém obdobi od 29. 4. 2015 do 31. fijna roku 2021 jsou dle schéma nejcetnéjsi
poskytnuté spotiebitelské uvery ve vysi 50 000 K¢, vdané vysi pozadovalo uvér
prostfednictvim platformy Zonky 36,7 % spotiebiteld. Spotiebitelské uvéry ve vysi
v rozmezi 50 tisic az 200 tisic K¢ doséhly cetnosti 76 % ze vSech uveért financovanych

prostfednictvim této platformy.
4.11.3 Statistika spotiebitelskych uvéru dle délky splaceni

Prostfednictvim platformy Zonky jsou poskytované spotiebitelské uvery s délkou
splaceni v rozmezi od Sesti do sto dvaceti mésicii. K prodlouZeni maximalni doby splaceni
z 84 mésict na 120 mésict doslo od biezna 2021. (18) Piesto, ze doba splatnosti delsi nez
84 mesicti nebyla zadatelim k dispozici po celé hodnocené obdobi, nékteré z téchto
kategorii dosahuji srovnatelné Cetnosti pozorovani, a proto jsou taktéz ve Schéma 11

znazornény.
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Schéma 11: Délka uvéra v mésicich
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (56)

Nejcetnéjsi kategorii délky splaceni v hodnoceném obdobi je délka 84 mésict
neboli sedm let, na kterou bylo poskytnuto 29,2 % ze vSech spotiebitelskych tuvérta. Doba
splaceni sedm let byla az do bfezna 2021 nejdelsi moznou dobou, na kterou byl
spottebitelsky uvér prostfednictvim platformy poskytnut. Kategorie délky splaceni 120
meésici je zcelého hodnoceného obdobi pozorovana pouze osm mésict, piesto byla
spottebiteli vyuzita v 2,7 % vSech pfipadi. Nejméné castou délkou splaceni poskytnutych
spottebitelskych udaji je obdobi 102 az 114 mésici, zde ale miize dochézet ke zkresleni
krat§i dobou pozorovani. Délky splaceni v dobé od 12 do 78 mésicti dosahuji hodnot
Vv rozmezi 3,8 % az 7,2 %. Vzhledem k vysokému procentudlnimu podilu v délce splaceni
7 let a hodnoty 2,7 % ze vSech poskytnutych uveért, které doséhla kategorie délky splaceni
10 let béhem osmi mésicli je patrnd tendence spotiebitelli zadat o spotiebitelsky tvér

S maximalni moznou délkou splaceni.
4.11.4 Statistika spoti‘ebitelskych tivéra dle ratingu

Rating, pfidéleny kazdému spotiebitelskému uvéru poskytnutému prostiednictvim
platformy Zonky, usnadiiuje investorovi orientaci ve vyhodnosti participaci. Rating
Z pohledu investora uvadi mozny procentni vynos, z pohledu dluznika se jedna o turok,
ktery musi uhradit nad ramec poskytnutych finanénich prostiedki. Cetnosti Gvért

financovanych prostfednictvim platformy Zonky s konkrétnim ratingem uvadi Schéma 12.
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Schéma 12: Podil ratingu [%0]
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Dle uvedeného schéma je patrné, ze Cetnosti v rozmezi 13,2 % az 16,9 % dosahly
ratingy s hodnotou 4,99 %, 5,99 %, 8,49 % a 10,99 %. Nejméné casta vySe uroku
dosahovala 2,99 % a byla pfidélena pouze 1,1 % ze vSech spotiebitelskych uvéri

financovanych prosttednictvim platformy Zonky.

4.12 Cenik investic

Zalozeni investorského uctu na platformé Zonky je pro investora bezplatnou sluzbou,
stejn€ tak jeho vedeni. Samotné investovani je uz ale zpoplatnéno, dle ratingu, ktery ma
vybrany spotiebitelsky uvér pfifazeny. Z kazdé zainvestované participace je odvadén
poplatek ze zlstatku jistiny platform& Zonky. Poplatek je pfedem urcen dle vySe ratingu
dané investice, vySe ratingu a poplatku investora je piimo umérna. Poplatek je uvadén
Vv ro¢ni hodnoté, Gctovan je ale mésién€ a vypocitavan na denni bazi dle vyse zistatkové
jistiny konkrétni investice. Pokud je konkrétni investice déle jak 36 dni po splatnosti,
poplatek prestdva byt do doby opétovného hrazeni dluznikem uctovan. Roc¢ni trokova
sazba poskytnutého spotiebitelského ivéru se pohybuje v rozmezi 2,99 % az 19,99 %, vysi

poplatkt za investice dle ratingt zobrazuje Tabulka 3. (18)
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Tabulka 3: Cenik investic dle ratingu

Rating (ro¢ni urokova sazba) Poplatek (p. a., i¢tovan mési¢né)
2,99 % 0,2%
3,99 % 0,2 %
4,99 % 0,5%
5,99 % 1,0%
6,99 % 15%
8,49 % 22%
9,49 % 2,5%

10,99 % 3,0%
13,49 % 3,5%
15,49 % 4,0 %
19,99 % 5,0%

Zdroj: vlastni zpracovani dle (18)
4.13 Postup v pripadé nesplaceni

V piipadé opozdéni pravidelné splatky dochazi ke kontaktovani dluznika sms
zpravou a emailem. Nasledné je dluznik kontaktovan telefonicky a poStovnim dopisem. Za
kazdou opozdénou platbu je platforma Zonky dle smluvnich podminek opravnéna tctovat
pokutu ve vysi 500 K¢, pokud je dluzna ¢astka nizsi nez 500 K¢, pokuta bude uctovana ve
vysi dluzné ¢astky. Dale mohou byt dluznikovi Gc¢tovany naklady spojené s vymahanim
dluzné castky a smluvend zapQjcni Urokova sazba. Platforma Zonky ma pravo uctovat
poplatky a pokuty v nizs$i vysi, pfipadné neuctovat vibec. K neuctovani sankci dochazi
v piipadech uhrazeni alespon ¢asti dluzné platby. (18) (64)

Po devadesati dnech prodleni pfechazi platforma z Gctovani smluvené zapljcni
irokové sazby k udtovani Grokové sazby ve vysi repo sazby Ceské narodni banky
k prvnimu dni kalendainiho pololeti, ve kterém méla splatka fadny termin platby, ktera je
navySena o osm procentnich bodi. Ke zméné sazby nedochazi v ptipade, Zze je smluvni
urokova sazba nizsi. Za prodleni dels$i neZ devadesat dni je také uctovan trok z prodleni
poditany jako aktualni repo sazba stanovena Ceskou narodni bankou navy$ena o osm

procentnich bodu. (18) (64)
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Kdyz platba neni uhrazena tfadné€, ani dva kalendaini mésice po terminu, platforma
zasila dluznikovi vyzvu pted zesplatnénim. V piipadé neuhrazeni dvou po sobé jdoucich
splatek nebo jedné platby do devadesati dni od fadného terminu je dluznd castka
zesplatnéna, neboli je pozadovano vraceni celé dluzné castky vcetné vSech uroku,
smluvnich pokut a dalSich poplatkd. Po zesplatnéni ma platforma Zonky pravo dluznikovi
uctovat ,jednordzovou smluvni pokutu ve vysi 3 % z nesplacené jistiny, poplatku za
poskytnuti uveru (neni-li jiz zcela uhrazen), urokit a uhrady za pojisténi, maximalne vsak
ve vysi 0,1 % denné z Castky, ohledné niz jste v prodleni, a do vyse 200 000,- K¢. “ (64) Po
zesplatnéni je platforma Zonky opravnéna dluznou c¢astku vymahat v plné vysi soudni
cestou. (18) (64)

Investor dle smluvnich obchodnich podminek participace na spotiebitelskych
uvérech bere na védomi a souhlasi s tim, ze platforma miiZe, ale neni povinna vymahat po
dluznikovi neuhrazenou dluznou c¢astku. Zptsob, kterym bude dluzna ¢astka vymdhana,
voli spole¢nost Zonky dle svych profesnich zkuSenosti a odbornosti tak, aby
maximalizovala vymozenou finan¢ni ¢astku. Z financi ziskanych vymahanim jsou
uhrazeny naklady spole€nosti Zonky spojené s nim v maximalni vysi 30 % z vymoZené
&astky. Cast platby pfevysujici naklady na vymahani je nasledné rozdélena mezi investory,
ktefi vlastni nesplacenou participaci na konkrétnim spotiebitelském uvéru. Platforma je
také opradvnéna zmeénit podminky uveru, upravit vysi splatek, ¢i urokové miry. Takova

zména je pohledu investora rizikem z investice a nevznika mu pravo na nahradu. (18) (64)

4.14 Hodnocené portfolio investované manualné

K dosaZeni primarniho cile této diplomové prace identifikovat redlnou miru
zhodnoceni poskytovanych pijcek formou peer to peer prostiednictvim crowdfundingové
platformy Zonky bylo zvoleno investi¢ni portfolio konkrétniho investora, ktery v obdobi
od srpna 2017 do zati 2021 v prostiedi Zonky investoval do 909 participaci. Investor
investoval manuélné, podpofené investice si vybiral v prostfedi primarniho 1 sekundarniho
trhu, pfevazuji ale investice do participaci na primarnim trhu. Né&které participace byly
v prosttedi sekunddrniho trhu zinvestorova portfolia prodany. K vybéru participaci

vyuzival také rezervacni systém, ktery rezervoval participace vyhovujici zvolenym

pozadavkiim. Mezi pozadavky investora patfila vyssi urokova sazba, zacinajici na hodnoté
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8,49 % a stfednédoba délka splaceni. Nekteré participace byly zvoleny na zékladé
osobniho ptibéhu spotiebitele, v takovém piipadé byl investor ovlivnén také emocemi.
Hodnocené portfolio obsahovalo participace v hodnoté jistiny 191 668 K¢, investor do
investorského Uctu na platformé Zonky vlozil v prubéhu daného obdobi 61 000 K&, piijaté
splatky a troky opakované reinvestoval a z investorského uctu pfijaté financni prostredky
nevybiral.

V case identifikace je 494 z 909 participaci jiz pln€ uhrazeno, 385 participaci je stale
aktivnich, tedy jejich splaceni nebylo ukonéeno. Zbylych 30 participaci bylo prodano na
sekundarnim trhu. Z 385 aktivnich participaci dochazi k pravidelnému fadnému splaceni u
330 znich, devadesat participaci bylo v minulosti po splatnosti, v soucasnosti jsou ale
splatky téchto participaci hrazeny tadné. DalSich padesat pét participaci je v ¢ase analyzy

portfolia hodnoceno jako problematické.
4.14.1 AKktivni participace

V dob¢ analyzy obsahuje portfolio investora 385 aktivnich participaci v celkové
hodnoté jistiny 77 512 K¢, ze kterych je jiz 17 220 K¢ uhrazeno. Témto participacim
ptipada arok ve vysi 15784 K¢ a 9 031 K¢ zuvedené sumy bylo investorovi uhrazeno
spolecné s dluznou jistinou. Ze Schéma 13 je patrné, Ze investor v soucasnosti nevlastni
zadnou z participaci z kategorii ratingu ve vysi 2,99 % a 4,99 %. V kategorii vySe ratingu
3,99 % portfolio investora obsahuje jednu aktivni participaci ve vysi 200 K¢&, ze které byly
3 K¢ fadné€ uhrazeny. V kategoriich ratingu vysSiho neZ 4,99 % je podil participaci vyssi,
objevuji se ale také problematické participace neboli participace se splatkou po terminu

splatnosti.
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Schéma 13: Aktivni participace dle ratingia v K¢
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Zdroj: vlastni zpracovani dle dat (18)

Participace po splatnosti se objevuji v portfoliu sratingem 8,49 % a vys$im.
Rostouci hodnota ratingu také znamena vys§i miru rizikovosti. Portfolio je zaméfeno na
vy$$i vynos s vyS$Sim rizikem, obsahuje pouze jednu participaci s urokem do 4,99 %,
vétsina momentalné¢ investovanych financnich prostiedkii je vlozena do participaci
S ratingem rovnym nebo vys$$im 8,49 %.

Nékteti spotiebitelé vyuzili nabidky platformy a zfidili si spole¢né se
spotiebitelskym uvérem také pojisténi proti neschopnosti splacet. Informaci o tom, zda je
spotiebitelsky uvér proti pripadné neschopnosti splacet pojistén investor v prostiedi
platformy vidi, tato skute¢nost snizuje rizikovost participace. Z investorova portfolia
obsahujiciho 909 participaci bylo za celé obdobi pojiSténo 356 podilli. Z pravé aktivnich
participaci je aktualné pojisténo 159.

4.14.2 Problematické participace

Jako problematickd je participace vyhodnocena, pokud je pravidelna splatka
opozdéna od fadného terminu uhrady, ¢i neni uhrazena v plné vysi. V piipadé urovnani

dluzné Castky a opétovného fadného placeni prestava byt na participaci nahliZzeno jako na
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problematickou. Pokud je uhrazena celd dluzna jistina i vSechny Uroky a dalsi platby,
participace se stava splacenou, v opacném piipadé je povazovana za aktivni.

Hodnocené portfolio obsahuje 55 problematickych investic, které jsou alesponi den
a déle po splatnosti v celkové jistiné 10 881 K¢, ze kterych jiz bylo uhrazeno 2 719 KC¢.
Neuhrazena dluzna jistina 55 problematickych participaci dosahuje 8 762 K¢ s dluznym

urokem 1679 K¢. Mnozstvi participaci dle obdobi po splatnosti uvadi Schéma 14.

Schéma 14: Participace po splatnosti
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Zdroj: vlastni zpracovani

M¢éné€ nez patnact dni je opozdéno dvandct participaci, v rozmezi Sestnact az tiicet
dni jsou zpozdény dalsi tfi splatky z podild, tito dluznici obdrzeli informaci o neuhrazené
dluzné splatce a nasledné¢ dochézi k telefonickému kontaktovani platformou za ucelem
identifikovani problému a domluveni feseni.

U péti opozdénych plateb v rozmezi 31-60 dni doSlo ze strany platformy ke
kontaktovani dluznikli. V nékterych piipadech netspéSné, spotiebitel telefonicky hovor
nepfijal. V zddném z pfipadii nedoslo k tipravam podminek spotiebitelského uvéru.
DluZnici, se kterymi byl telefonicky kontakt Gspé&sny, slibili brzké uhrazeni, nebo tak
alespont z ¢asti ucinili, Vtakovém pfipadé platforma Zonky pfistupuje k dluznikiim
individualné, spotfebitelé dostavaji prostor k népravé a thrade, platforma situaci eviduje a
informuje investory o postupu, ale nepodnika pravni kroky ve formé zaslani vyzvy pied
zesplatnénim, ¢i udéleni smluvnich pokut.

V rozmezi 61 az 91 dni neni zadna z aktivnich participaci po splatnosti.

Spottebitelsky tveér dluznika, jehoz platby jsou v prodleni déle jak 91 dni a
spottebitelsky uver neni zesplatnén, dosahuje celkové vyse véru 195 000 K¢ s mésicni
splatkou 5 505 K¢ na dobu 48 mésich a urokem 15,49 %. Ze smluvenych 48 splatek je 13
splatek v prodleni. V minulosti byla nejdéle pravidelna splatka po splatnosti 199 dni,
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V soucasnosti je dluznik ve splaceni opozdén o 162 dni. Detail této participace zobrazuje
Ptiloha Ill. Spotiebitel ale dale posild v nepravidelnych intervalech mési¢ni uhrady,
Z tohoto divodu nebyl poskytnuty spotiebitelsky tveér zesplatnén a nasledné vymahan.
Nahled komunikace platformy se spotiebitelem uvadi Piiloha IV. V pribéhu splaceni
spottebitelského uveéru byla za opozdéné platby ud€lena pokuta, ze které investor obdrzel
pomérnou ¢ast ve 0,51 K¢. Participace investora do tohoto spotiebitelského uvéru dosahuje
vyse 200 K¢, ze kterych nebylo uhrazeno 66,7 K¢ jistiny a 6,18 K¢ uroku.

Z uvedenych 55 participaci je 34 participaci po splatnosti déle nez tfi mésice, ¢i
nebylo uhrazeno vice plateb, na zdkladé toho doslo k jejich zesplatnéni. Participace na
poskytnutych spotiebitelskych tvérech, které byly zesplatnéné, dosahovaly v celkové vysi
6 719 K¢, ze kterych dluznici v fadnych a mimotadnych splatkach uhradili jistinu ve vysi

1543 K¢ a urok 780 K¢. K uhrazeni jistiny zbyva 5 595 K¢ a urok 264 K¢.
4.14.3 Participace v roce 2017

Investor provedl prvni investice do analyzovaného portfolia s vyuZzitim platformy
Zonky v srpnu roku 2017, podilel se na osmi participacich v celkové vysi deset tisic K¢.
Do konce roku 2017 investoval celkem do tficeti podilli v celkové vysi 15600 K.
V rozmezi srpna aZ prosince investor investoval 1 vyssi ¢astky nez minimalnich 200 K¢ do
jednotlivych participaci. V prosinci jiz zadny z podili nepiesahl 200 K¢. Tabulka 4
zobrazuje Cetnosti investic v jednotlivych mésicich, jejich celkovou vysi. Dale o¢ekavany
celkovy trok za celé obdobi splaceni participaci v K&, uveden v soutu pro participace
daného mésice a vSech participaci daného roku. Z tohoto Uroku bude ddle uhrazen
investorsky poplatek platformé za zprosttedkovani, ktery je dan procentem dle vyse ratingu
spotiebitelského tvéru. O tento poplatek je v tabulce trok o¢istén a nasledné preveden do
procentudlni hodnoty daného investi¢niho mésice zaokrouhlené na jedno desetinné misto.
Tabulka také obsahuje priimér procentualnich hodnot urokl z participaci v jednotlivych
meésicich roku 2017 neboli pfedpokladany vynos z investic zainvestovanych daném roce,

ktery dosahoval 8,0 %.

79



Tabulka 4: Participace 2017

2017
Ocekavany | Investorsky
Mésic Cetno_st iﬂ\?gsr':?ct?/ urok v K¢ Za poplatek Zg Cisty Cisty virok/
investic K¢ ce_lé obd_obi ce_lé obd_obi urok v K¢ | hodnota v %
investic investic
Srpen 8 10 000 980 164 816 8,2
ZAafi 3 1000 64 12 52 5,2
Rijen 2 600 89 25 64 10,7
Listopad 9 2 400 278 73 205 8,5
Prosinec 8 1600 164 44 120 7,5
Celkem: 30 15 600 1575 318 1257 | Pramér: 8,0

Zdroj: vlastni zpracovani

4.14.4 Participace v roce 2018

V roce 2018

investor vlozil své financni prostfedky do

136 podili na

spotiebitelskych uvérech v celkové hodnoté 29 000 K¢, bylo investovano rovnomérné do

kazdé participace 200 K¢ neboli minimélni mozna hodnota podilu, v nékolika vyjimecnych

pfipadech byla hodnota investice vyss§i, v Zadném z ptipadlii neptfesdhla hranici 600 K¢&.

Rozlozenim finan¢nich prostfedkl po menSich ¢astkach mezi vice podilli dochazi ze strany

investora k minimalizaci rizika a vhodné diverzifikaci investi¢niho portfolia. Od bfezna

2018 cetnost investic ze strany investora nabyva na pravidelnosti. Konkrétni Cetnosti

participaci V jednotlivych mésicich roku 2018, jejich celkovou hodnotu a ocekavany

celkovy vynos z danych investic za celé obdobi roku uvadi Tabulka 5.
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Tabulka 5: Participace 2018

2018
Ocekavany | Investorsky
Cetnost -Hodn.ota iirok v K& za | poplatek za | Cisty urok | Cisty trok/
Mésie | investic mvestlc ¥ | celé obdobi | celé obdobi | VK& | hodnotav %
Ke investic investic

Leden 2 400 61 16 45 11,3
Unor 7 2 000 144 26 118 59
Bftezen 13 3200 409 97 312 98
Duben 13 2 800 452 105 347 12,4
Kvéten 14 2 800 405 86 319 11,4
Cerven 12 2 800 276 52 224 8,0
Cervenec 10 2 000 343 74 269 13,5
Srpen 11 2200 378 86 292 13,3
Zari 13 2 600 352 67 285 11,0
Rijen 12 2 400 359 53 306 12,8
Listopad 13 2 600 259 56 203 7,8
Prosinec 16 3200 417 89 328 10,3
Celkem: 136 29 000 3855 807 3048 | Prumér: 10,6

Zdroj: vlastni zpracovani

V roce 2018 je oproti predchozimu obdobi hodnoceno vSech dvanact investicnich

mésict. V lednu a unoru investor podpofil méné participaci a vlozil do nich vyssi Castku,

nasledujici mésice financoval pocet podili v rozmezi 10 az 16 v celkové vysi investice za

mésic mezi 2000 K¢ az 3200 K¢ Vsouctu bylo vdaném roce investovano do

136 participaci. Celkovy piedpokladany vynos z investic v roce 2018 ocistény o poplatky

platformé ¢ini 3 048 K¢. V daném roce dosahuje primérné zhodnoceni investice vysSsi

hodnoty nez v roce ptedchozim, 10,6 %.
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4.14.5 Participace v roce 2019

V roce 2019 doslo k zainvestovani 232 participaci v hodnoté kazdé z nich 200 K¢,

pouze do jedné participace bylo vlozeno méné finan¢nich prostfedki, ta byla pofizena

prostiednictvim sekundarniho trhu participaci. Jistina podpoienych participaci cinila

46 344 K¢ s o¢ekavanym celkovym urokem po odecteni investorskych poplatkii ve vysi

7 819 K¢ viz Tabulka 6.

Tabulka 6: Participace 2019

2019
5 Hodnota 'Oéekévavny Investorsky e e
Mésic Cetnost investic v urok v K¢ za | poplatek za | Cisty arok | Cisty urok/
investic K& ce_lé obd_obi ce_lé obd_obi v K¢ hodnota v %
investic investic

Leden 13 2 600 275 64 211 8,1
Unor 22 4 400 405 89 316 7,2
Biezen 16 3200 622 128 494 15,4
Duben 14 2 800 461 104 357 12,8
Kvéten 26 5144 786 173 613 11,9
Cerven 25 5000 1057 184 873 17,5
Cervenec 19 3800 924 186 738 19,4
Srpen 21 4200 852 167 685 16,3
Zari 20 4000 1024 181 843 21,1
Rijen 19 3800 1587 222 1365 35,9
Listopad 20 4000 852 129 723 18,1
Prosinec 17 3400 716 115 601 17,7
Celkem: 232 46 344 9561 1742 7 819 | Pramér: 16,7

Zdroj: vlastni zpracovani

Vroce 2019 do investorova portfolia platformy Zonky piibylo 232 novych

participaci, o0 96 vice neZ v roce 2018, u kterych v porovnani s pfedchozim rokem vyrazné

vzrostl o¢ekavany urok za celé obdobi o 5 706 K¢, ocekavany trok z investic provedenych

v roce 2019 za celé jejich splatkové obdobi je 9 561 K&, ze kterého investor, V piipadé Ze

obdrzi vSechny platby fadné, odvede poplatky ve vysi 1 742 K¢.
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4.14.6 Participace v roce 2020

Rok 2020 byl ovlivnén pandemii onemocnéni Covid-19 a platforma Zonky v tomto
roce umoznovala spotfebitelim odlozit termin Uhrady splatky u jiz aktivnich
spottebitelskych uvért, této moznosti vyuzilo 52 spottebitelii, 17 z téchto participaci je
stale aktivnich. Radné je splaceno v &ase analyzy pét znich, zbylych dvanict je
momentalné po splatnosti. Pandemie neovlivnila ekonomickou situaci investora a neméla
tak vliv na jeho zptsob a vysi investovani, jak znazornuje Tabulka 7. Riziko nesplaceni

smluvenych zavazka dluzniky v roce 2020 vrostlo.

Tabulka 7: Participace 2020

2020
5 Hodnota ’Oéekz’lvavn)? Investorsky | o e
Mésic _Cetno_st investic urok v Ké za | poplatek za | Cisty arok | Cisty trok/
investic v K& ce_lé obd_obi ce_lé obd_obi v K¢ hodnota v %
investic investic
Leden 18 3600 602 92 510 14,2
Unor 18 3555 436 60 377 10,6
Biezen 27 5311 806 101 705 13,3
Duben 34 6 095 612 157 455 75
Kvéten 20 4000 378 84 294 7.4
Cerven 23 4 600 827 118 709 15,4
Cervenec 21 4200 629 101 528 12,6
Srpen 23 4513 744 91 653 14,5
Zafi 39 7245 677 90 587 8,1
Rijen 28 5470 1036 115 021 16,8
Listopad 25 5000 3256 238 3018 60,4
Prosinec 25 4 988 2322 295 2027 40,6
Celkem: 301 58 577 12 325 1542 10 784 | Prumér: 18,4

Zdroj: vlastni zpracovani

Cetnost investic vykazuje v hodnocenych letech stale rostouci trend a tim i celkové
vyse investice do participaci. V roce 2020 investor podpotil 301 participaci v celkové
hodnoté jistiny 58 577 K¢, ze kterych ocekava urok za celé obdobi ve vysi 12 542 K¢&.
Platformé Zonky za zprostiedkovani a spravu odvede poplatek 1542 K¢&. Primérné

procentudlni zhodnoceni vSech jednotlivych participaci vzrostlo na 18,4 %.
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4.14.7 Participace v roce 2021

V druhé poloviné¢ roku 2021 doslo k informovani investorti o planovaném ukonceni
manuélniho investovani a jeho postupného omezeni, 1. listopadu 2021 byla moznost
manualniho investovani definitivné zastavena a platforma Zonky pfesla k investicim do
participaci pouze s vyuzitim sluzby Rentiér. Hodnocené portfolio zahrnuje posledni tii
investice v meésici zafi, ¢ast z nich byla pofizena v prostredi sekundarniho trhu. I ptes kratsi
pozorovaci obdobi bylo v roce 2021 podpoieno 226 participaci v celkové finan¢ni hodnoté
44 882 K¢. Hodnotu investic v konkrétnich mésicich roku a dal$i hodnoty zobrazuje nize

uvedend Tabulka 8.

Tabulka 8: Participace 2021

2021
5 Hodnota ’Oéekz’lvavn)? Investorsky e .
Mésic Cetnost investic urok v Kéza | poplatek za | Cisty urok | Cisty urok/
investic v K¢ ce_lé obd_obi ce_lé obd_obi v K¢ hodnota v %
Investic Investic
Leden 27 5400 1188 101 1087 20,1
Unor 31 6 200 1827 122 1705 27,5
Biezen 25 5000 1133 91 1042 20,8
Duben 28 5600 1249 82 1167 20,8
Kvéten 24 4800 1081 60 1021 21,3
Cerven 32 6 400 1383 60 1323 20,7
Cervenec 31 6 182 1334 37 1297 21,0
Srpen 25 5000 1320 25 1295 25,9
Zari 3 300 85 3 82 27,4
Celkem: 226 44 882 10 600 581 10 020 | Pramér: 22,8

Zdroj: vlastni zpracovani

V porovnani s pfedchozimi investi¢nimi roky je z tabulky dat je mimo jiné patrny
rostouci ocfekavany pramérny urok ziskany zhodnoty investic ocisténé o poplatky
uhrazené platforme, ktery dosahl hodnoty 22,8 %. Celkem bylo v roce 2021 investovano
44 882 K¢, které spotiebitelé splati spolecné s ocekavanym Urokem ve vysi 10 600 K¢,
Z tohoto uroku uhradi investor celkovy investorsky poplatek za zprosttedkovani participace

platformé ve vysi 581 K&.
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4.15 Pramérna participace — splatkovy kalendar

Ze vsech dostupnych dat a informaci o jednotlivych participaci byla z celkovych 909
participaci vytvofena modelova participace, kterd dosahuje primérné hodnoty jistiny, doby
splaceni, uroku a investorského poplatku. Pro primérnou participaci je nize uveden
splatkovy kalendai zaroven zahrnujici vys$i jednotlivych plateb investorského poplatku,

ktery odvadi investor platformé Zonky v pritbé¢hu drzeni dané participace.

Hodnoty prumérné participace:

Primeérna doba splaceni [n]......ccccvvvviiviiniennnnnnn. 33,24 mésice
Primé&rna hodnota participace [SHA] ............... 211 K¢
Primérna urokovd mira ...........ccoeeveeviiiininnennn 11,1 % p. a.
Primérna urokova mira/100 [i] .......cocvvverivennenne. 0,111
Primérny investorsky poplatek ............c.cccoeeie 2,8 % p. a.
Primérny investorsky poplatek/100 ................. 0,028

K vytvoreni splatkového kalendafe je nutné znat hodnotu anuity neboli pravidelné
platby zahrnujici splatku jistiny a uroku. Hodnotu anuity je mozné ziskat na zakladé
daného finanéniho vzorce. Vzorec pro vypocet anuity je slozen z poskytnuté hodnoty

participace, doby splaceni a trokové miry, je uveden v Rovnice 7.

Rovnice 7: Vypocet anuity

0,111

A=211= 2 =74027 K&

(o)

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vzorce (1)

Dosazenim hodnot do daného vzorce je ziskana vySe anuity 7,4027 K¢, ktera bude
nasledné splacena spotiebitelem po dobu 33,24 mésice, tedy 34 obdobi. Platba anuity je
pravidelnd, ve stejné vys$i, méni se pouze pomér mezi Urokem a splatkou jistiny neboli
umorem nepiimo umérng, tedy skazdou dalsi splatkou roste podil hrazené jistiny a
zaroven klesa podil uroku. Tabulka 9 kromé poméru mezi tmorem a urokem zobrazuje
také investorsky poplatek platformé Zonky v primémé vysi 2,8 % p. a., ktery hradi

investor ze zlstatkové jistiny.
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Tabulka 9: Splatkovy kalendai primérné participace

Ob,d Obi, PS jistiny Anuita Urok Umor Z“ sta tek P oplatek

splaceni jistiny investora
1 211,0000 7,4027 1,9518 5,4509 205,5491 0,4796
2 205,5491 7,4027 1,9013 5,5013 200,0478 0,4668
3 200,0478 7,4027 1,8504 5,5522 194,4955 0,4538
4 194,4955 7,4027 1,7991 5,6036 188,8920 0,4407
5 188,8920 7,4027 1,7473 5,6554 183,2365 0,4276
6 183,2365 7,4027 1,6949 5,7077 177,5288 0,4142
7 177,5288 7,4027 1,6421 5,7605 171,7683 0,4008
8 171,7683 7,4027 1,5889 5,8138 165,9545 0,3872
9 165,9545 7,4027 1,5351 5,8676 160,0869 0,3735
10 160,0869 7,4027 1,4808 5,9219 154,1650 0,3597
11 154,1650 7,4027 1,4260 5,9766 148,1884 0,3458
12 148,1884 7,4027 1,3707 6,0319 142,1565 0,3317
13 142,1565 7,4027 1,3149 6,0877 136,0688 0,3175
14 136,0688 7,4027 1,2586 6,1440 129,9247 0,3032
15 129,9247 7,4027 1,2018 6,2009 123,7239 0,2887
16 123,7239 7,4027 1,1444 6,2582 117,4657 0,2741
17 117,4657 7,4027 1,0866 6,3161 111,1496 0,2593
18 111,1496 7,4027 1,0281 6,3745 104,7750 0,2445
19 104,7750 7,4027 0,9692 6,4335 98,3415 0,2295
20 08,3415 17,4027 0,9097 6,4930 91,8485 0,2143
21 01,8485 7,4027 0,8496 6,5531 85,2955 0,1990
22 85,2955 17,4027 0,7890 6,6137 78,6818 0,1836
23 78,6818 7,4027 0,7278 6,6749 72,0069 0,1680
24 72,0069 7,4027 0,6661 6,7366 65,2703 0,1523
25 65,2703 7,4027 0,6038 6,7989 58,4714 0,1364
26 58,4714 7,4027 0,5409 6,8618 51,6096 0,1204
27 51,6096 7,4027 0,4774 6,9253 44,6843 0,1043
28 44,6843 7,4027 0,4133 6,9893 37,6950 0,0880
29 37,6950 7,4027 0,3487 7,0540 30,6410 0,0715
30 30,6410 7,4027 0,2834 7,1192 23,5218 0,0549
31 23,5218 7,4027 0,2176 7,1851 16,3367 0,0381
32 16,3367 7,4027 0,1511 7,2515 9,0851 0,0212
33 9,0851 7,4027 0,0840 7,3186 1,7665 0,0041
34 1,7665 1,7829 0,0163 1,7665 0,0000 0,0000
Celkem X 246,0708 35,0708 211,0000 X 8,3543

Zdroj: vlastni zpracovani
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Ve 34. obdobi je vySe anuity snizena dle zbyvajici nesplacené jistiny a troku na
1,7829 K¢&. V tomto obdobi jiz také neni uctovan investorsky poplatek, jeho vyse se
ziskava procentem ze zlstatkové jistiny. Dle vyse uvedeného splatkového kalendaie
investor z participace za 34 mésicu ziska urok ve vysi 35,0708 K¢, o ktery spotiebitel podil
z poskytnutych financ¢nich prostfedkii pfeplati. Investor zaroven z dané participace
Vv prubehu splaceni odvede poplatek platformé za zprostiedkovani a spravu participace ve
vysi 8,3543 K& Urok zprimémé participace oistény o poplatky platformé ¢&ini

26,7163 K¢.
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4.16 Analyza vynosu portfolia manualnich investic

Analyzované portfolio participaci investovanych metodou manualniho investovani
splinuje podminku diverzifikace, kterou udava platforma Zonky, a obsahuje vice jak sto
participaci, tim se minimalizuje riziko a zvysuje se ptesnost analyzy. V pfipadé, ze by tato
podminka dodrzena nebyla, portfolio by nebylo dostatecné¢ diversifikované a kazda
problematickd, ¢i nesplacena participace by méla vyrazny vliv na vysledek analyzy a
vysledné procento miry zhodnoceni portfolia, které by bylo citlivé na zmény.

Analyza realné urokové miry vynosu zinvestorova portfolia na peer to peer
platformé Zonky bude vztazena zvlast' k ukoncenym participacim a aktivnim podiltim.
Ukoncené participace jsou takové, u kterych doSlo k plnému splaceni poskytnuté jistiny
véetn¢ vSech urokd a piipadnych sankcnich pokut, nebo u kterych byla dostupnymi
prostfedky vymozena dluzna castka, jeji c¢ast, ¢i se ji platforma rozhodla nevymahat.
V hodnoceném portfoliu je z 909 participaci ukoncenych 494. DalSich 30 participaci
investor prodal na sekunddrnim trhu, tyto podily jsou zapocCitdny mezi ukoncené
participace.

Pro vypocet redlné irokové miry pro hodnoceni investorova vynosu je vyuzit vzorec
budouci hodnoty metodou slozeného troceni, s pomoci kterého je zjiSténa trokova mira

zhodnoceni investorova portfolia. Upraveny vzorec uvadi Rovnice 8.

Rovnice 8: Vypocet urokové miry

i = VBH -1
VSH
SH ..o, soucasna hodnota
BH...ooor, budouci hodnota

D ettt ro¢ni Grokova sazba v procentech/100

P, ro¢ni trokova mira v procentech
M e pocet let mezi soucasnou a budouci hodnotou
Zdroj: (1)
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Soucasna hodnota je suma finan¢nich prostiedki, které investor vlozil na investorsky
ucet vedeny na platformé Zonky a nasledné s jejim vyuzitim zhodnocoval investovanim do
jednotlivych podilii na spottebitelskych uvérech.

Pocet let mezi souCasnou a budouci hodnotou piedstavuje obdobi zhodnocovani
investorovych prostfedkt pifevedené z mésicii na roky. Tato doba uplynula od vlozeni
finan¢nich prostfedki na investorsky ucet do Casu analyzy.

Budouci hodnota ptedstavuje finan¢ni prostfedky, které investor za dané obdobi
Z investorského uctu vybere. Muze dosahovat vynosu, to v piipadé, Ze vybrané financni
prostfedky budou vyssi nez ty, které investor na pocatku do jednotlivych podila vlozil.
V opac¢ném ptipadé¢ dochdzi z pohledu investora ke ztraté. Budouci hodnota je slozena
Z navracené jistiny, prijatého troku a pfijatych pokut za opozdéni splatek. Budouci

hodnota je dale ocisténa o investorovy poplatky.
4.16.1 Analyza ukoncenych participaci

Pro analyzu trokové miry vynosu z participaci investovanych metodou manudlniho
investovani bude portfolio rozdéleno na dvé Casti. Prvni Cast je vztaZzena pouze na
ukoncené a prodané participace. Hodnoceni vynosnosti aktivnich podilt je vénovéna dalsi
kapitola.

Analyza ukonéenych participaci se zabyva 524 podily. Poplatek investora udava
sumu poplatkt ze vSech 494 ukoncenych a 30 prodanych participaci, které odvedl investor
platformé za zprostiedkovani podilii na spottebitelskych tverech a jejich spravu. Slozky

budouci hodnoty zobrazuje Tabulka 10.

Tabulka 10: Slozky budouci hodnoty ukonéenych participaci manualnich

Budouci hodnota

Splacena jistina Urok za celé obdobi Poplatek investora Prijaté pokuty
61 000 K¢ 17 524 K¢ -3462 Ké 85,6 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Z 524 poskytnutych ukoncenych participaci v hodnoceném obdobi byla investorovi
navracena veSkerd poskytnutd jistina ve vysi 61 000 K¢&. K jistiné byl za celé obdobi

pfipsan urok v hodnoté 17 524 K¢&. V priibéhu splaceni doslo v nékterych ptipadech
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k opozdéni uhrady splatky, které byly ale nasledn¢ uhrazeny. Za tato opozdéni bylo
investorovi pfipsano 85,6 K¢ jako podil z pokut. Investor za hodnocené participace odvedl
za celé obdobi celkové poplatky za zprostfedkovani a spravu participaci 3 462 K¢. Budouci

hodnota ¢ini 75 147,6 K¢.

4.16.1.1 Realna urokova mira zhodnoceni portfolia ukoncenych podila

Pro ziskani realné urokové miry, kterou bylo zhodnoceno investorovo portfolio je
vyuzit vyse uvedeny vzorec z Rovnice 8, ktery je dosazenim realnych hodnot aplikovan na
zvolené participace.

Hodnocené obdobi je dlouhé 50 mésici. Tato hodnota je pro ucely vzorce
prevedena na roky neboli na 4,17 let. Obdobi, ke kterému je analyza vztazena, predstavuje
casovy usek mezi vlozenim finan¢nich prostfedki a jejich vybérem.

Hodnota urokové sazby zhodnoceni daného portfolia je neznama, tato hodnota

bude vystupem analyzy. Vysledné ¢islo je uvadéno v procentualni hodnoté a ro¢ni vysi.

Pro vzorec urokové miry jsou vyuzity nasledujici hodnoty:

ettt ro¢ni irokova sazba v procentech/100

SH e 61 000 K¢
BH. oo, 74 499,6 K¢
N e 4,17 let

O USSR 1*100

Investor na pocatku investicniho obdobi vlozil na investi¢ni U¢et vedeny u
spole¢nosti Zonky 61 000 K¢&, tento vklad je zaroven soucasnou hodnotou. Mezi soucasnou
a budouci hodnotou je ¢asové rozmezi 50 mé&sicli. Po pfevedeni na roky a zaokrouhleni na
dvé desetinna mista je celkové obdobi zhodnocovani finanénich prostiedkt dlouhé 4,17 let.

Budouci hodnota je sloZena z jistiny participaci, troku z jistiny a pokut v celkové
hodnoté 74 499,6 K¢, tato suma je jiz snizena o veskeré poplatky platformé. Vyslednou
urokovou miru, kterou je v hodnoceném obdobi zhodnoceno investorovo portfolio uvadi

Rovnice 9.
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Rovnice 9: Readlna urokova mira vynosu z portfolia

4,17
"Vv74499,6
i=—F————-1=0,0491

*1/61000
p = 0,0491 * 100 = 4,91 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Investor za obdobi padesati mésicli od srpna 2017 do zafi 2021 zhodnotil vlozené
finan¢ni prostfedky investovanim do 494 participaci realnou ro¢ni trokovou mirou ve

vys$i 4,91 % p. a.
4.16.2 Prognéza aktivnich participaci

Pro prognézu budouciho vynosu z 385 aktivnich podilti investorova portfolia na
peer to peer platformé Zonky jsou uvedeny tfi scéndie — optimisticky, pesimisticky a
neutrdlni. Vzhledem ke skutecnosti, Ze vSechny participace nejsou v Case analyzy portfolia
pln¢ uhrazeny a tficet ¢tyfi z nich je zesplatnénych, jsou uvedeny tfi moznosti pfistupu
k zesplatnénym podilim a participacim dlouhodobé po splatnosti. Vysledna mira
zhodnoceni bude zaleZet na skutecnosti, zda a v jakém rozsahu se platformé Zonky podafi
vymoci dluzné pohledavky. Pro vypocet je vyuzit vzorec budouci hodnoty metodou
slozen¢ho turoceni, s pomoci kterého je zjisténa Urokovd mira zhodnoceni investorova
portfolia.

Nize je uveden optimisticky, pesimisticky a neutralni scénaf, ty se od sebe lisi
v oc¢ekavani budouciho splaceni nesplacenych aktivnich podili. Scénate maji stejny zéklad
v délce splaceni. VSechny scénafe se zaroven shoduji ve vysi soucasné hodnoty, kterd je
investorovym vkladem do participaci. Kazdy z nich ale pfistupuje jinak k participacim,

které jsou dlouhou dobu po splatnosti, ¢i jsou jiz zesplatnény.
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4.16.2.1 Optimisticky scénar

Optimisticky scénai vychdzi z pfedpokladu, Ze vSechny participace budou
investorovi uhrazeny v plné vysi, tudiz i zesplatnéné participace budou pIn¢ splaceny.
Investor tedy dostane zpét veSkerou poskytnutou jistinu, smluvni Groky vyplyvajici z této
jistiny, véetné jiz udé€lenych smluvnich pokut. Celkovd vySe piijatych finan¢nich
prostredkli je ocisténa o investorsky poplatek platformé za zprostfedkovani a spravu
participace. V tomto scénafi neni zadna z participaci soudné¢ vymahana, a tudiz neni
odveden smluvni podil z vymédhanych participaci platformé Zonky. Tento scénar uvadi
nejvys$i mozné procento urokové miry z poskytnuté investice, nebot’ zahrnuje nejmensi
mozn¢é ztraty.

Slozky budouci hodnoty, kterd je potifebna pro vypocet tirokové miry zhodnoceni

aktivnich podila uvadi Tabulka 11.

Tabulka 11: SloZzky budouci hodnoty aktivnich participaci manualnich

Budouci hodnota

Splacena jistina Urok za celé obdobi Poplatek investora Piijaté pokuty
46 000 K¢ 15 769 K¢ -3411 K¢ 11 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Ocekavand budouci hodnota je sloZena z jistiny participaci a troku v celkoveé

hodnoté 58 369 K¢, tato suma je jiZ sniZzena o veSkeré poplatky platformé.

V optimistickém scénari jsou vyuzity nasledujici hodnoty:

L et ro¢ni trokova sazba v procentech/100

SH oo, 46 000 K¢
=] o S 58 369 K¢&
[ 3,83 let
P e i *100

Pocate¢ni vklad investora do stale aktivnich participaci ¢ini 46 000 K¢. Mezi
soucasnou a budouci hodnotou je Casové rozmezi tii roky a deset mésicii. Analyzované

obdobi zhodnocovani finan¢nich prostredka ¢ini 3,83 let.
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Urokovou miru, kterou je v optimistickém scénaii zhodnoceno investorovo

portfolio s vyuzitim hodnoty soucasné a budouci uvadi Rovnice 10.

Rovnice 10: Optimisticka urokova mira

*%/58369
*%/46 000

p =0,0642 x 100 = 6,42 %

i= —1=0,0642

Zdroj: vlastni zpracovani

V optimistickém scénafi je rocni Grokova mira, kterou je zhodnoceno investorovo
portfolio 6,42 %. Tato hodnota je zaroven nejvy$§im mozZnym zhodnocenim daného
portfolia v délce splaceni 3 roky a 10 mésicii, nebot’ vychdzi ze skutecnosti, Ze budou

veskeré problematické participace uhrazeny v plné vysi.

4.16.2.2 Pesimisticky scénar

Vzhledem ke skuteCnosti, Ze je jiz 34 participaci zesplatnénych a jedna po
splatnosti déle jak 61 dni, je zde riziko nesplaceni nékterého z problematickych podilti
spotiebitelem. Pesimisticky scénaf je investorovou nejhor§i moznosti vynosu z aktivnich
investic v prostfedi platformy Zonky ve vztahu k dlouhodobé problematickym a
zesplatnénym podilim. Tato moZnost piedpokladd, Ze vSechny neuhrazené podily, které
jsou po splatnosti déle jak 61 dni nebo jsou jiz zesplatnéné, nebudou investorovi uhrazeny.

Investor tak pfijde nejen o zbyvajici dluznou jistinu, ale 1 o neuhrazené troky.

V pesimistickém scénari jsou vyuzity nasledujici hodnoty:

D et ro¢ni urokova sazba v procentech/100

SH i, 46 000 K¢
BH oo, 52 437,12 K¢
R 3,83 let

P e i1 *100

V pesimistickém scénafi je stejnd vysSe soucasné hodnoty jako ve scénari

optimistickém, stejné tak obdobi mezi soucasnou a budouci hodnotou 3,83 let. Budouci
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hodnota 52 437,12 K¢ je oproti pfechozimu vypoctu snizena o 5 859 K¢, které piedstavuji
jistinu a urok z jiz zesplatnénych participaci a 72,88 K¢ jistiny vcetné troku z podild po
splatnosti déle jak 61 dni. Tento scénar vychdzi z prfedpokladu, ze se platforma rozhodne
dané pohleddvky nevymadahat, nebo se jejich soudni vymozeni nezdafi. Vypocet

pesimistické urokové miry vyjadiené v procentech uvadi Rovnice 11.

Rovnice 11: Pesimisticka urokova mira

*92/52 437,12

=Y - """ _ 1=0,0348
**346 000

p = 0,0348 * 100 = 3,48 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Pesimisticky scénaf po snizeni budouci hodnoty o zesplatnéné a nejvice

problematické participace nabyva tirokové miry zhodnoceni 3,48 % p. a.

4.16.2.3 Neutralni scénar

Neutrdlni scénar je stiednim scénaiem v ohledu ke zesplatnénym participacim.
Tato moznost vychazi z prfedpokladu, Ze zesplatnéné dluzné ¢astky budou platformou od
dluznik® plné¢ vymoZeny mimosoudni ¢i soudni cestou. V takovém piipad¢ si platforma
z vymozené finan¢ni ¢astky ponecha 30 % k uhrazeni nékladii spojenych s vymahanim.
V nékterych ptipadech dluznik upadéd do insolvenéniho fizeni, pro zdarné oddluZeni pak
musi v prubchu tii let splatit 60 % pohledavek, ¢i v dobé péti let splatit jejich 30 %.
Neutrdlni varianta s touto moZnosti nepoc€itd, a dluznd jistina neni sniZovana. K jistiné
zaroven neni pfi¢itdna smluvni pokuta a uroky z prodleni. Jistina tak zistava ve své
puvodni vysi, snizend o 30 % poplatek, ktery si strhava platforma.

Participace, ktera je po splatnosti déle jak 91 dni, ale neni zesplatnéna, je v tomto
scénafi zafazena mezi participace, které budou pln€ uhrazeny, jelikoz dochazi

k nepravidelnym splatkam a je zde ze strany dluznika dlouhodoba snaha o plné uhrazeni.
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V neutralnim scénari jsou vyuZity nadchazejici hodnoty:

D ettt s ro¢ni urokovéa sazba v procentech/100

SH o, 46 000 K¢
BH oo, 56 611,3 K¢
D s 3,83 let

P e i1 *100

Vklad investora do participaci je v tomto scénafi stejny jako v piedchozich, stejné
tak délka obdobi mezi sou¢asnou a budouci hodnotou 3 roky a 10 mésicti. Cast budouci
hodnoty pfipadajici na zesplatnéné pohledavky €ini spolecné s trokem 5 859 K¢, tato ¢ast
je snizena o 1 757,7 K¢, které si po vymozeni pohledavek strhne platforma jako thradu
nakladli spojenych s vymahanim pohledavky. Upravend budouci hodnota dosahuje

56 611,3 K¢&. Vypocet ro¢ni urokové miry v neutralnim scénafti uvadi Rovnice 12.

Rovnice 12: Neutralni arokova mira

> /56611,3

i=—~——" _1=0,0557
*%346 000

p = 0,0557 * 100 = 5,57 %

Zdroj: vlastni zpracovani

V neutrdlnim scénéfi, ktery pocitd s variantou neuhrazeni celé vySe nejvice
problematickych participaci dosahuje ro¢ni urokova mira zhodnoceni dané¢ho investorova
portfolia 5,57 % p. a.

Tabulka 12 obsahuje pro srovnani tirokové miry vSech scénaid. Slovni komentaf

k tabulce bude uveden v kapitole 5: Vysledky a diskuse.

Tabulka 12: Ro¢ni irokové miry scénaia aktivnich (manualnich) participaci

Optimisticky scénar Neutralni scénar Pesimisticky scénar

6,42 % p. a. 557 % p. a. 3,48 % p. a.

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.17 Portfolio Zonky Rentiér

V prosinci roku 2020 zacal investor vyuzivat sluzbu automatizované¢ho investovani
do participaci Zonky Rentiér. V dobé prvniho vkladu byla jeho minimalni vySe nastavena
na 50 000 K¢ ze kterych byl uhrazen jednordzovy poplatek za vklad 1,9 %. Po odecteni
poplatku bylo platformou automaticky zainvestovano 49 050 K¢. Ze kterych si platforma
mesicné strhava poplatek za spravu portfolia ze zlstatkové investované jistiny ve vysi 2,4
% p. a., od 4.5. 2021 poplatek vzrostl na 2,9 %. Investor navracenou jistinu i s uroky
z investorského ucétu nevybira, ale opakované reinvestuje. Prvni vklad 50 000 K¢ byl také

jedinym zhodnocovanym vkladem.
4.17.1 Ukoncené participace portfolia Rentiér

V listopadu 2021, v Case analyzy, je po dvanacti mésicich plné splaceno 101
participaci v hodnot¢ jistiny 10 100 K¢. Do vySe soucasné hodnoty je zapocitana pomérna
¢ast poplatku 1,9 % za vklad, soucasnd hodnota tak ¢ini 10 292 K¢.

Budouci hodnotu, obsahujici splacenou jistinu ptipadajici k ukonéenym podilim, uroky a

pfijaté pokuty za opozdéné platby, o¢isténou o poplatky investora, uvadi Tabulka 13.

Tabulka 13: Slozky budouci hodnoty ukoncenych participaci Rentiér

Budouci hodnota

Splacena jistina Urok za celé obdobi Poplatek investora Piijaté pokuty
10 100 K¢ 14533 K¢ - 365,20 K¢ 1,40 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Budouci hodnota ukoncenych participaci po odecteni poplatku za spravu, pficteni
uhrazenych urokii ve vysi 1 453,3 K¢ a pfijatych pokut za pozdni uhradu ¢ini 11 189,5 K¢&.
Uvedena soucasna a budouci hodnota bude dale vyuzita k vypoctu redlné¢ miry zhodnoceni
ukoncenych participaci z portfolia Rentiér. Pro vypocet redlné miry zhodnoceni
ukoncenych participaci ze sluzby Zonky Rentiér je, stejné jako v pfedchozich ptipadech,
vyuzit vzorec pro vypocet urokové miry metodou slozeného turoceni, ktery vyuziva

nadchézejici hodnoty.
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Vzorec zhodnoceni ukoncenych participaci Rentiér vyuZiva hodnoty:

Lttt e ro¢ni urokovéa sazba v procentech/100

SH.o e, 10 292 K¢
BH oo 11 189,5 K¢
PSR RR 1 rok
P i1 *100

SouCasnd hodnota je investorovym vkladem, piipadajicim k ukoncenym
participacim ve vysi 10 292 K¢&. Soucasnd hodnota po odecteni poplatkil ¢ini 11 189,5 K&.
Délka obdobi mezi hodnotami je dvanact mésicii, pro ucely vzorce jeden rok. Realnou

urokovou miru z ukonéenych podili portfolia Rentiér uvadi Rovnice 13.

Rovnice 13: Realna irokova mira Rentiér

{11 189,5

| =————1=10,0427
V10 292

p = 0,0427 x 100 = 4,27 % p. a.

Zdroj: vlastni zpracovani

Vysledna roc¢ni Urokovd mira, kterou jsou zhodnocené ukoncené participace

z portfolia Zonky Rentiér, je ve vysi 4,27 % p. a.
4.17.2 Aktivni participace portfolia Rentiér

Investor do svého portfolia aktivnich participaci pofizenych s vyuzitim
automatizovaného investiéniho ndstroje Zonky Rentiér neinvestuje dal$i finan¢ni
prostfedky ani nevybira splacenou jistinu a uroky ve formé renty. Soucasna hodnota, ktera
predstavuje vklad investora, je stale ve vysi prvniho vkladu 50 000 K¢, ze které bylo do
podili po odvedeni poplatku za vklad investovano 49 050 K¢. Délka mezi sou¢asnou a
budouci hodnotou zavisi na rozhodnuti investora o ukonéeni investic, ¢i vybéru renty. Do
té doby bude dochézet ke stalému reinvestovani splacenych prosttedki.

Vzhledem ke skuteCnosti, ze je sluzba pln¢ automatizovana je portfolio investora,
za aktualnich smluvnich podminek po odecteni poplatkli za spravu portfolia a rizikovych

nakladl, udrZzované na stabilni o¢ekavané mife zhodnoceni ve vysi 3,05 % p. a.
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5. Vysledky a diskuse

Kapitola vysledky a diskuse zahrnuje zhodnoceni vysledkt vlastni prace na zakladé

provedené analyzy.

5.1 Vysledky

Ve vlastni praci je uveden splatkovy kalendai pro modelovou participaci, ktera byla
vytvofena primeérem participaci  z portfolia investovaného metodou manualniho
investovani. Portfolio investora zahrnuje 909 participaci na spotiebitelskych tvérech
ziskanych v prostfedi platformy Zonky metodou manuéalniho investovani v obdobi od
srpna 2017 do zafi 2021. Celkovy vklad finan¢nich prostfedkili investora do téchto podilt
¢inil 61 000 K¢&. Z 909 participaci je v Case analyzy 524 podili ukonéenych neboli plné
uhrazenych ¢i prodanych na sekunddrnim trhu a 385 participaci stale aktivnich, jejich
splaceni stale probihd. V pfipadé zesplatnénich podilt, které spadaji do kategorie
aktivnich, dochazi ze strany platformy k vymahani dluzné c¢astky od dluznika. Portfolio
investora zahrnuje také participace investované automatizovanou sluzbou Zonky Rentiér,
které obsahuje 101 ukoncenych participaci v hodnot¢ 10100 K¢ a dale je sluzbou
udrZovano ve vysi investice 49 050 K¢&.

Modelova participace, ktera je nasledné vyuzita k vytvoteni splatkového kalendare a
kalkulaci investorova poplatku, ktery je odvadén ze zlistatkové jistiny kazdé participace,
dosahuje hodnoty 211 K¢ a je splacena 33,24 mésice neboli po 34 obdobi. Primérny podil
je zhodnocovan v priméru trokovou mirou 11,1 % p. a., poplatek investora dosahuje
pramérné 2,8 % p. a. Pro vytvoreni splatkového kalendatre byla ziskdna hodnota anuity
neboli pravidelné splatky, ktera zahrnuje Urok a Umor a je hrazena kazdé obdobi
Vv konstantni vysi. V pfipadé modelové participace dosahuje vyse 7,4027 K¢&. S vyuzitim
hodnoty anuity a splatkového kalendafe byla zjisténa vyse troku z primérné participace,
ktery je investorovym ziskem, ve vysi 35,0708 K¢ a vySe poplatku investora platforme
Zonky 8,3543 K¢&. Urok z pramérné participace po odisténi o poplatky platformé &ini

26,7163 K¢.
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Tabulka 14: Vysledné ro¢ni iirokové miry vynosu z portfolia

Manualni investovani Zonky Rentiér
Ukoncené Aktivni podily — scénat: Ukoncené Aktivni
podily Optimisticky Neutralni Pesimisticky podily podily
491 % 6,42 % 5,57 % 3,48 % 4,27 % 3,05 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 14 uvadi vSechny vysledné urokové miry zjednotlivych ¢asti analyzy
investorova portfolia investovaného metodou manualniho investovani a s vyuzitim sluzby
Zonky Rentiér, tedy realné urokové miry vynosu zukoncenych podilii 1 ocekédvané
urokové miry vynosu z aktivnich participaci.

Pro porovnani banka Creditas od srpna roku 2018 nabizela u dvouletych
terminovanych vkladii v minimalni vys$i 5000 K¢ ro¢ni urokovou sazbu 1,6 %, u
terminovanych vklad na dobu tii let pevnou sazbu 1,85 % p. a. V prvni poloviné roku
2018 byla urokova sazba terminovanych vkladi u banky Creditas v priméru o pul
procentniho bodu nizsi. (65) Trinity bank finance ve vysi do 99 999 K¢ na vkladovém uctu
Bonus+ s platnosti od 15. 5. 2019 pfi vazanosti na 24 mésict trocila sazbou 0,9 % p. a. Od
1. 9. 2020 byly vklady za nezménénych podminek tiro¢eny sazbou 2,2 % p. a. (66) (67)

Roc¢ni trokové miry vynosu z participaci ukonenych, které byly investované
manualné na zéklad¢ vybéru investora dle jeho preferenci dosahuji 4,91 % p. a. Ocekavany
vynos ze stale aktivnich podili daného portfolia investovanych manuédlné se pohybuje
Vv intervalu mezi 3,48 % a 6,42 % ro¢né. Rozdil mezi optimistickym a pesimistickym
scénarem, které pfistupuji rozdilné ke zesplatnénym a problematickym participacim,
predstavuje 2,94 procentnich bodd. Neutralni scénaf, ktery je vzhledem ke stavu
participaci, které jsou jiZz zesplatnéné, také nejpravdépodobnéjsi predikci, dosahuje
oc¢ekavaného ro¢niho zhodnoceni 5,57 % p. a.

V ptipadé, Zze by doSlo k naplnéni optimistického scénéfe, dosahl by investor
nejvysSiho mozného zhodnoceni danych participaci ve vysi 6,42 % p. a. a rozdil mezi
redlnou Urokovou mirou zjiz ukonfenych participaci a ocekdvanym urokem vynosu
z aktivnich podild by ¢€inil 1,51 procentnich bodu. Tento rozdil je dan predev§im ménicimi

se preferencemi investora v ¢ase. Jak je z portfolia manualnich investic patrné, investor
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Vv prib¢hu investicniho obdobi zvysoval rizikovost investovanych participaci a o¢ekavany
vynos z hich.
Zvolené portfolio bylo z hlediska ukoncenych participaci, které byly zainvestovany
s vyuzitim sluzby Zonky Rentiér zhodnoceno urokovou mirou ve vysi 4,27 % p. a. Tato
hodnota je v porovnani s urokovou mirou vynosu zukoncenych podilii investovanych
manuélné¢ niz§i o 0,64 procentnich bodl ro¢né. Po zméné obchodnich podminek
investi¢niho nastroje a navySeni procentudlniho poplatku za spravu participaci, ktery je
pocitan ze zlstatkové jistiny kazdého podilu bude sluzbou vysledné portfolio cilovano tak,
aby se co nejpiesnéji piiblizilo finalni trokové mife vynosu z portfolia 3,05 % p. a.
Z vysledkt je patrné, ze pesimisticky scénaf urokové miry budouciho vynosu
Z participaci investovanych manualn¢ investorem, ktera je z hlediska této analyzy nejnizsi
budouci tirokovou mirou danych podilt, pfevysuje ocekavany vynos z cilovaného portfolia
sluzbou Zonky Rentiér o 0,43 procentnich bodii. Urokova mira otekavana v neutralnim
scénafi je ve stejném porovnani vyssi o 2,52 procentnich bodli a rozdil mezi nejvyssi
moznou o¢ekavanou urokovou mirou z manualniho portfolia a irokovou mirou cilovanou

sluZzbou Rentiér je 3,37 procentnich bodi.

5.2 Diskuse

Spotiebitelé v Ceské republice nabyvaji stale se zvysujici povédomi o principech a
moznosti vyuziti sdilené ekonomiky a k tomu uréenych platforem. Dle studie Traditional
and Developing Segments of the Sharing Economy from the Point of View of Customers
Z 614 dotazanych ve veku 15 az 80 let vroce 2021 znalo 81 % respondenti moznost
sdileni v oblasti financi. Z dotazovanych ve véku 15 az 29 let zné platformu Zonky 83 %,
dvé procenta znich danou platformu jiz vyuzili. Z v€kové kategorie 30 az 80 let tuto
platformu zna 80 % respondentt, vyuzili ji 4 % znich. V oblasti financi je platforma
Zonky mezi dotazanymi respondenty z hlediska znamosti na prvnim misté. (68)

Dle dat Ceského statistického fadu méla v roce 2020 Ceské republika 8 534 510
obyvatel ve vékovém rozmezi 15 az 79,9 let. (69) Platforma Zonky ve stejném roce
evidovala 42 805 investord. (56) Ztéchto dat vyplyva, ze zuvedené populace bylo
investorem na platformé Zonky 0,502 % obyvatel.
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Crowdfundingovym platformam napomohla ve vyvoji kombinace technologického
pokroku v online prostfedi a nedostatku finan¢nich prostfedkd po roce 2008. Investofi na
crowdfundingovych peer to peer platformach ocekavaji predevsim vyS$i névratnost.
Investice provadi spiSe ptes platformu registrovanou ve svém staté, pro diversifikaci
investovanim do zahrani¢nich projektii investofi chtéji vyuzit doméaci platformu. Je zde
ochota investoril investovat pfes zahrani¢ni platformu v ptipad¢ zajimavého investi¢niho
projektu. V piipadé zahrani¢nich investic investofi metodou peer to peer zaostavaji 7x za
akciovymi crowdfundingovymi investory. (70)

Pro vypocet investorova poplatku platformé za zprostfedkovani a spravu participaci,
ktera je udavéana procentem ze zustatkové jistiny daného podilu byl vytvoien splatkovy
kalendar, ktery byva uvadén pro kazdou participaci zvlast. VysSe poplatku v absolutnim
vyjadieni se odviji od mnozZstvi platebnich obdobi a vySe imoru. Splatkovy kalendar je
dalezity nejen pro investora, ale také pro dluznika, nebot” zobrazuje vysi splatek dale
rozdélenou na urok a umor. Dluznik tak mize I[épe porozumét problematice
spotiebitelského tvéru a orientovat se ve vysi zistatkové jistiny. Pomoci splatkového
kalendare lze také snadno vy¢islit, o kolik K¢ je poskytnuty finanéni obnos pteplacen.

V ptipadé poptavky po peer to peer pijckach jsou statisticky vyznamné proménné,
které¢ poptavku zvysuji, vysSi urokové sazby v bankdch a lepSi ekonomické podminky.
Negativni vliv na vysi poptavky ma faktor nezaméstnanosti. (71)

Investorovo portfolio bylo pro provedeni analyzy rozdéleno zvlast' na soubory plné
uhrazenych participaci a podild, které jsou stale aktivni, tedy jejich splaceni stale probiha,
a to jak v ptipadé manudlné investovanych podilt, tak s vyuzitim sluzby Zonky Rentiér.
Diky tomuto rozdéleni dosahla analyza co nejptesnéjsich vysledk.

Analyza portfolia manudlnich investic neni pfinosem pouze pro konkrétniho
investora, nebot’ investofi, ktefi vyuzivali moznost investovat do podilli manualné¢ mohou
mit aktivni participace ve svém portfoliu po dobu 120 mésici od ukonceni metody
manualniho investovani, kterd byla k 1. 11. 2021 zastavena. Analyza portfolia zvoleného
investora muze dal$im investorim slouzit jako piedloha pro vyhodnoceni urokové miry
vynosu vlastniho portfolia, za ptfedpokladu dosazeni vlastnich hodnot. Pro redlnou
urokovou miru zhodnoceni celého manudlné investovaného portfolia doporucuji

investorovi po ukonceni vSech podili plnym uhrazenim, prodejem, ¢i odpusténim
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nesplacenych participaci ze strany platformy provést finalni analyzu dosazenim skutecnych
vyslednych hodnot. Tak investor ziskd jednu procentualni hodnotu realného vynosu
z portfolia vedené¢ho u platformy Zonky. Tato vyslednd analyza ovSem mulze byt
provedena az po ukonc¢eni veskerych podilu.

Po ukonceni metody manuélniho investovani do participaci v prostiedi platformy
Zonky nabizi spolecnost investorim automatizovanou investi¢ni sluzbu Zonky Rentiér.
Nespornou vyhodou daného investicniho nastroje je uzivatelska jednoduchost a optimalni
rozlozeni portfolia s isporou €asu investora v porovnani s manualni metodou investovani.
Investor po vloZeni finan¢nich prostiedkii na investi¢ni et sdm nevybira jednotlivé
participace do svého portfolia, ty za n¢j obstardva platforma. Dal§im benefitem
investi¢niho nastroje je dostupnost zddanych participaci s vys$im ratingem a kratsi dobou
splatnosti, které byly v pfipadé manudlniho investovani velmi ¢asto nedostupné z diivodu
vysoké poptavky po danych participacich mezi investory. Ale vzhledem ke skutecnosti, Ze
sluzba Zonky Rentiér investuje do podilu tak, aby portfolio kazdého investora udrzela co
nejblize finalni podobé cilovaného portfolia, je benefit dostupnosti pozadovanych podilii
sporny. Investor ze své pozice nema moznost ovlivnit rizikovost finalniho portfolia a pocet
kratkodobych podilti s vy$§im ratingem ve svém portfoliu. Nastroj Zonky Rentiér vSak
udrzuje portfolio dostatecné diverzifikované a tim minimalizuje riziko ztraty spojené
S nesplacenim podilil ze strany dluZnikd.

Z pohledu konkrétniho investora a jeho investi¢ni strategie pii budovani portfolia
metodou manuélniho investovani se prechod k vyuZzivani automatizované investic¢ni sluzby
Zonky Rentiér nejevi jako vyhodny. Nebot' i v pfipad€ ztraty celé dluzné jistiny a

vvvvv r

o¢ekavanych trokl z nejproblematictéjSich a jiz zesplatnénich participaci investovanych
manualné¢ bude vyslednd ro¢ni trokova mira vynosu ze stale aktivnich podili vyssi nez
cilovany o¢ekavany budouci vynos ze sluzby Zonky Rentiér.

Ani benefit v podob¢ tspory Casu, kterou sluzba Rentiér nepochybné piedstavuje,
neni pro zvoleného investora dostateCnym piinosem. V roce 2021 dosdhla primeérna
inflace 3,8 % (6) a pro obdobi roku 2022 je predikovana jeji rostouci tendence. Z vysledku
vyplyva, Ze cilovana budouci Grokova mira vynosu z portfolia sluzby Zonky Rentiér je

niz§i nez mira inflace. Ocekavany budouci vynos z aktivnich participaci investovanych

manualni metodou ptevysuje inflaci v neutralnim a optimistickém scénati. Pro investora,
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ktery nema pfiliS zkuSenosti, pfinasi sluzba Zonky Rentiér moznost udrzovat hodnotu
prostiedkil je pro méné zkuSeného investora vétsim pifinosem, nez pokud by nechal své
finan¢ni prostifedky ztracet svou hodnotu uloZzenim v hotovostni formé nebo bezhotovostné
na bézném uctu.

Platforma Zonky v pribéhu ¢asu prosla a stale prochdzi zménami. Plisobenim
institucionalniho investora, ktery podpofil 1 spotiebitelské uvery, o které nejevili privatni
investofi dostateCny zajem, doslo k zafinancovani kazdého poptavaného spotiebitelského
uvéru. Platforma navic zacala poskytovat zadatelim o spotiebitelsky Gvér finance ihned,
nikoliv az po plném zainvestovani ze strany investort. Tim zadatelé ztraci viru v peer to
peer princip platformy a mohli nabyvat dojmu, ze finan¢ni prostiedky neposkytli investofi,
ale platforma. Motto platformy ,,Lidé pujcuji lidem* (18) tak pfestalo nabyvat na
dualezitosti. Tato skutecnost se navic mohla projevit v platebni moralce nékterych dluznikd.
Pfechodem z manualniho investovani pouze na automatizovanou sluzbu Zonky Rentiér
platforma Zonky Rentiér definitivné ztratila pro né¢které investory, kteti si podily do svého
portfolia vybirali na zaklad¢ uvedeného osobniho pfibchu Zzadatele, osobni rovinu.

Bylo zjisténo, Ze altruisticky investor je ochotny podpofit i takové projekty, u
kterych ocekava ztratu. Tito investofi zaroven nabizeji dluZznikim lepsi podminky
poskytnutého zavazku nez investofi preferujici vlastni zdymy. Nabidky altruistickych
investorti nemaji podil na finanénim zaclenovani, nebot’ by v piipad¢ jejich neptitomnosti
projekty byly zainvestovany sobeckymi investory. (72)

Studie zaloZena na peer to peer platformu v Ciné odhalila, Ze tamni véfitelé Castéji
pujcuji finance dluznikim s vysokoskolskym titulem ziskanym na univerzitach s prestizni
povésti. Povést vystudované univerzity pozitivné puasobi na pravdépodobnost financovani
vétiteli. Ze strany dluznikd s vysokoskolskym titulem zhodnocenych univerzit dochazi
mén¢ Casto k nesplaceni tivéru. Zvetejnéné vysokoskolské vzdélani pfi poZzadovani peer to
peer pujcky mize pozitivné ovlivnit financovani projektu véfiteli. (73)

Na chovani dluznikli v prostiedi peer to peer maji také vliv kulturni rozmanitosti
mista, ve kterém zadatel zije. V Ciné ma na vy$i poptivané financni &astky
prostiednictvim platformy peer to peer vliv rostouci diverzita dialektd mésta, které je

dluznikovym bydli§tém. Tato uvedena diverzita ma pozitivni vliv na miru nesplaceni. Peer

103



to peer platforma zjednodusuje v Ciné ptistup k finanénim prostfedkim obyvatelim, kteii
kvili jazykové bariéte maji problém oslovit banku. (74)

Automatizovana sluzba Zonky Rentiér se tak nejevi jako prili§ zajimava alternativa
pro investory, ktefi investovali s vyuzitim platformy Zonky manuélni metodou na zakladé
osobni roviny, ovSem dle mého ndzoru miize byt zajimava pro nové, konzervativnéjsi
uzivatele, ktefi jsou ochotni po delsi obdobi odkladat své piebyteéné prostfedky do
prostiedi Zonky Retiéra. Pribézné navracenou jistinu spolecné s uhrazenymi troky pak
s vyuzitim sluzby opakované reinvestuji. OdloZzené financni prostfedky se investorovi
budou opakované zhodnocovat a po investorem pozadované dob¢ dojde k pravidelnému
vyplaceni renty. Renta mize byt dle pozadavkd investora ve vysi pfijatych urokd, nebo
zahrnovat uhrazenou jistinu. V takovém piipadé bude vyplata renty trvat po dobu splaceni
veskerych participaci z portfolia. Takto se investor muze napiiklad piipravit na stai nebo
jiné ocekavané zivotni obdobi.

Vyhodou platforem pro zprostfedkovani peer to peer ptjcek jsou jejich flexibilni
podminky, rychlé zhodnoceni investorovych prostiedkii a rychlé vyhodnocovéni. S
investici prostfednictvim peer to peer platforem jsou spojena urcité rizika, mezi které patii
riziko zkrachovani platformy, informacni asymetrie, Gtvérové riziko. Témto rizikim je
mozné Casteéné predchazet podpofenim dluznikd bez delikventnich G¢tl, investici do
podili s pfidélenou mirou rizika, kterou je investor ochoten piijmout a diversifikaci
vkladii. V ptipadé¢ hodnoceni rizikovosti dluZznika platformou vyhodnocuje platforma
riziko nezavisle, nebot’ riziko ztraty nese investor nikoliv platforma. Platformé je ovSem
vyplacen podil z participaci formou poplatkl a adekvatni vyhodnocovéani dluznikl vytvafi
pozitivni reklamu. (75)

Z vyse uvedenych zavéri je patrné, Ze investice formou peer to peer jsou pro
investora piinosem a nenesou s sebou piilisna rizika, za pifedpokladu Ze je portfolio dobie
diverzifikované, nebot’ je investice rozloZena mezi velké mnozstvi dluznikd. V souasné
dobé je v Ceské republice dostupnych vice peer to peer platforem. N&které maji investiéni
podminky od platformy Zonky vice odlisné, pievazné v piistupu k riziku neschopnosti
dluznika splacet, jiné se V obchodnich podminkach vice shoduji. Investor tak mize na trhu

vybirat z vice konkurenénich moznosti.
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Dle ocekavani bude sdilena ekonomika do roku 2025 generovat celosvétové piijmy
ve vy$i 335 miliard USD a rozsitena bude ve skdle odvétvi zahrnujici dopravu, finance, ¢i
vyrobu zbozi a sluzeb. V dasledku svého rozsifeni ovlivni také politiku, kterda mé snahu
tuto ekonomiku regulovat. Sdilena ekonomika s sebou nenese pouze idealy sdileni ale také
rostouci problémy, tim klade diraz na porozuméni ekonomickym vztahim mezi
ucastnicimi se subjekty a konkurenénim vztahim mezi provozovateli jednotlivych

platforem. (76)
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6. Zavér

Hlavnim cilem diplomové prace byla kalkulace redlné miry zhodnoceni finan¢nich
prostiedkil investovanych s vyuzitim peer to peer platformy Zonky neboli redlné miry
zhodnoceni portfolia zvoleného investora. Pro ptesnost kalkulace bylo portfolio rozd€leno
na né¢kolik dil¢ich ¢asti podle metody investovani a dale dle stavu splaceni participaci.
Participace predstavuji podily investora na spotiebitelskych tuvérech poskytnutych
spotiebitelim prostfednictvim platformy Zonky, ze kterych je dané portfolio slozZeno.
Vzhledem Kk rozélenéni portfolia do n€kolika skupin podili byla vysledna trokova mira
uvedena v nékolika hodnotach, pro kazdou skupinu zvlast’.

Prvni skupinou byly participace investované metodou manudlniho investovani, které
byly déle roz¢lenény na podily ukoncené neboli pln¢ uhrazené a participace, u kterych
Vv Case analyzy stale probihaji thrady ¢i jsou zesplatnéné a vymahané. Hodnocené portfolio
obsahovalo 494 ukoncenych participaci investovanych manualné ve vysi vkladu 61 000
K¢&. Vyslednd urokova mira zhodnoceni portfolia byla stanovena na zaklad¢ upraveného
vzorce vypoctu budouci hodnoty metodou slozeného uroceni. Po uplynuti obdobi 50
mésicd, pripsani arokl ve vysi 17 524 K¢, pokut 85,6 K¢ a odvedeni poplatkt investora za
zprosttedkovani a spravu participaci bylo portfolio ukonéenych participaci
investovanych manualni metodou zhodnoceno realnou ro¢ni irokovou mirou 4,91 %.

V ptipadé 385 stale aktivnich participaci byly uvedeny tfi mozné scénaie vysledného
stavu splaceni — optimisticky, pesimisticky a neutralni, které pocitaly s riznymi mozZnostmi
budouciho splaceni dluznych problematickych pohledavek a pro kazdy scénar
vyhodnocena o¢ekavana urokova mira vynosu. Vkladem do aktivnich podili bylo 46 000
K¢ a hodnocené obdobi 3 roky a 10 mé&sicti. Optimisticky scénar vychazel z pfedpokladu,
ze budou investorovi uhrazeny vSechny aktivni podily vcetné problematickych a 34
zesplatnénych v plné vysi. V tomto scénafi investor za dobu 3,83 let ziskal trok 15 769
K¢, ptijal pokuty 11 K¢ a uhradil poplatky platformé 3 411 K¢&. Optimisticka ofekavana
ro¢ni urokova mira vynosu z 385 aktivnich participaci investovanych manualné ¢ini
6,42 %.

Neutralni scénaf ofekaval plné uhrazeni bezproblémovych participaci 1 podild, které
byly v ¢ase analyzy po splatnosti ale nebyly zesplatnéné. U 34 zesplatnénych participaci ve

vysi jistiny a uroku 5859 K¢ bylo ocekdvano plné vymozeni platformou soudni ¢i
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mimosoudni cestou, za toto vymozeni byla platformou odeCtena pomérna cast 30 %
k thradé¢ nakladi spojenych s vymahanim. Neutralni ofekdvana trokova mira
zhodnoceni aktivnich podili investovanych manualné predstavuje 5,57 % p. a.

Pesimisticky scénai vychazel z ptedpokladu neuhrazeni z divodu neuspésného
vymozeni nebo na zaklad¢ rozhodnuti platformy pohledavky nevymahat ve vysi 72,88 K¢
Z participace po splatnosti déle jak 61 dni a 5 859 K¢ z 34 zesplatnénych participaci.
Ocekdvana urokovd mira vynosu z aktivnich participaci investovanych manudlné
Vv pesimistickém scénari ¢ini 3, 48 % p. a.

Druhou skupinou byly investice s vyuzitim automatizované sluzby Zonky Rentiér. P¥i
vyuziti této sluzby si investor nevybira jednotlivé podily sam manualné, ale vybér za n¢j
provadi platforma. Ta se ptfi vybéru snazi dosdhnout takové skladby portfolia, aby se co
nejblize podobalo struktufe cilovaného portfolia, které je pro vSechny investory totozné.
Ztéto skupiny byly separovany ukoncené participace a oddéleny od participaci stale
probihajicich. Hodnocené obdobi 101 ukoncenych participaci predstavovalo 12 mésict.
Soucasna hodnota danych participaci dosahovala 10292 K¢. Po uhrazeni poplatku za
vklad 1,9 %, poplatkd za spravu participaci 365,2 K¢, pficteni urokd a pokut 366,6 K¢
¢inila realna mira zhodnoceni ukoncenych participaci investovanych sluzbou Rentiér
4,27 % p. a.

Aktivné probihajici portfolio participaci je automatizovanou sluzbou Zonky rentiér
udrzovano Vv takovém slozeni, aby se co nejblize podobalo cilovanému portfoliu, ze
kterého je po odecteni poplatkli o€ekdvana mira vynosu 3,05 % p. a.

Od 1. 11. 2021 doslo v prostfedi platformy Zonky k ukonéeni investovani metodou
manualni volby participaci. Investoii v soucasnosti mohou vyuZivat pouze
automatizovanou investi¢ni sluzbu Zonky Rentiér, se kterou je moZné dosahnout
ofekavané miry zhodnoceni participaci mezi 3a 4 % p. a.

Pro porovnani byly uvedeny ro¢ni urokové sazby terminovanych vkladi bank
Vv priibéhu obdobi, ve kterém byly participace potfizovany a ukoncovany. Pro zhodnocovani
finan¢nich prostfedkd ve vysi nad 5 000 K¢ prostrednictvim dvouletého terminovaného
vkladu od srpna 2018 nabizela banka Creditas urokovou sazbu 1,6 % p. a., pro vklady na
dobu tii let 1,85 % roc¢né€. Do srpna 2018 byla ro¢ni sazba u terminovanych vklada nizsi

prumérné o pul procentniho bodu. Trinity bank vklady do vyse 99 999 K¢ na vkladovém
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uctu Bonus+ s platnosti od 15. 5. 2019 pfi vazanosti na 24 mésici urocila sazbou 0,9 % p.
a. Od 1. 9. 2020 byly vklady za nezménénych podminek uroceny sazbou 2,2 % p. a. (65)
(66) (67)

Dil¢im cilem byla deskripce bankovniho systému Ceské republiky. Ta byla provedena
na zakladé Zakona 6/1993 Sb. o Ceské narodni bance a Zakona 21/1992 Sb. o bankach a
dalgich relevantnich zdroji. Cesky bankovni systém vyuZzivd dvoustupiiové uspoiadani,
centralni banka je nezavislou instituci s vlivem na chovani ostatnich bank. Nezavislost
centralni banky, kterou piedstavuje Ceskd narodni banka, je garantovana Gstavou v péti
zékladnich oblastech — personalni, institucionalni, funk¢ni, finan¢ni a transparentnosti.
Hlavnim cilem centralni banky je udrzeni cenové stability. Bankovnictvi v Ceské republice
vyuziva univerzalni model, kazd4 banka miize poskytovat sluzby komer¢ni i investicni.

Dal$im dil¢im cilem byla deskripce principu fungovani peer to peer pijcek. Peer to
peer pljcky jsou druhem sdilené ekonomiky v oblasti finanéniho crowdfundingu neboli
financovani vefejnosti. Umoziuji neprofesiondlnim subjektim poskytnout své volné
finan¢ni prostiedky jinym neprofesiondlnim osobam bez prostiednika. Tyto subjekty jsou
Vv online prostiedi propojeny prostfednictvim platformy. Existuji tfi modely peer to peer
pujcek, decentralizovany, centralizovany a metaplatformni. Platforma Zonky.cz vyuzZiva
centralizovany model, ve kterém mayji spottebitel i1 vétitel smlouvu s platformou, kterd plni
ulohu prostiednika a zprostfedkovatele. Za zprostfedkovani investiéni pfilezitosti si
platforma uctuje poplatek procentem ze zlstatkové jistiny.

Sdilen4d ekonomika ma historické zéklady jiz v dob& po prvnim vzpiimeni ¢loveka,
jejim hlavnim odliSnym rysem V soucasné dob¢ je pribéh sdileni pfevazné s vyuzitim
online platforem. Peer to peer pajcky jako soucast sdilené ekonomiky nabyvaji rostouci
oblibé mezi uzivateli. To je zplisobeno zvysujici se dostupnosti internetového ptipojeni,
rostouci divérou v online prostfedi, Zadatel o spotiebitelsky tvér mize ofekavat nizsi
urokovou sazbu a investor zhodnoceni svych volnych finan¢nich prosttedkii. V roce 2020
m¢la platforma Zonky 42 805 investorii a objem poskytnutych finan¢nich prostredki ¢inil

3641 065 000 K¢.
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8. Prilohy

Priloha I: Mira inflace vyjadiena pfirtistkem primérného ro¢niho indexu

Rok Mésic
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2017 | 0,8 1,0 1,2 1,3 15 1,7 18 | 20 | 22 | 23 | 24 | 25
2018 | 24 | 24 | 23 23 | 23 | 23 | 23 | 23 | 23 | 22 | 22 2,1
2019 | 2,2 2,3 24 | 24 | 25 | 25 | 26 | 26 | 26 | 2,7 | 27 2,8
2020 | 29 { 30 | 31 | 31|31 |31 | 32| 32| 33| 33 | 32 3,2
2021 | 3,0 | 29 2,8 28 | 28 | 28 | 28 | 28 | 30 | 3,2 | 35 | 38
Zdroj: (6)
Piiloha I1: Graf miry inflace vyjadiené pFiristkem primérného ro¢niho indexu
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Priloha I11: Detail participace po spatnosti 91+ dni

Nazev

Refinancovani tvérd

Aktualné po splatnosti

Zbyva splatit Rocni trok Zbyva splatek Zhyvajici Grok Dalsi platba

66,70 Ké 6,18 K¢ 20.6.2021
1549 % 13z48

z 200,00 K& 270,55 KE +162 dni

Refinancovani Prog je phjcka problematicka

Zdravim Vés penize chci vyuZzit na refinancovani a sjednoceni drazsich Nejdéle po splatnosti 200 dna

pljcek.Dékuji Vam Aktudlné zaplaceno 35 splatek
0d posledniho dne v delikvenci 0 dnu

Mésiéni splatka

550500 KE  Zobrazit informace o tom, jak

. - Aktudlni pocet dni po splatnosti 162 dna
pojéku zachrafiujeme

2. plijtka na Zonky Participaci nelze nabidnout k odkupu na

Zdroj: (18)

sekunddrnim trzisti.

Priloha 1V: Zachrana participace po splatnosti 91+ dni

Datum

26.11.2021

23.11. 2021
18.11. 2021

27.10. 2021

21.10. 2021

Zdroj: (18)

Co se délo

Nelspésny
kontakt

Pfichozi
transakce

Uspésny kontakt
Neluspésny
kontakt

Pfichozi
transakce

oy

N
0 = w -~ -
Jak pujcku zachranujeme
Podrobnosti
BohuZel se nam zatim nepodafilo klienta zastihnout. Brzy se mu znovu ozveme.

Uhrada od klienta ve vysi 5 505,00 K¢& pravé dorazila do Zonky a pfislusna pomérna ést tak
dorazila pfimo do va&i penéZenky.

Klient nam pfislibil, ze dluZnou &astku brzy zaplati. Az k tomu dojde, dame Vam védét.
Bohuzel se nam zatim nepodafilo klienta zastihnout. Brzy se mu znovu ozveme.

Uhrada od klienta ve vy&i 5 505,00 Ké& pravé dorazila do Zonky a pfisluéna pomérna &ast tak
dorazila pfimo do vasi penéZenky.
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