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Peer to peer piuj¢ky z pohledu investora

Abstrakt

Diplomova prace se zabyva problematikou peer to peer pujéek s vyuzitim
platformy Zonky.cz, ktera umoziuje subjektim docasné ziskani financnich prostfedka od
neprofesionalnich véfiteld. Na problematiku je nahlizeno pfevazné€ z pohledu véfitele
neboli investora.

Teoreticka vychodiska zahrnuji principy fungovani ¢eského bankovniho systému,
poskytovani spotiebitelskych wvéri, pojmy investor, internet, sdilena ekonomika,
crowdfunding, peer to peer pujcka a mozna rizika spojena s peer to peer uvérovanim.

Vlastni prace obsahuje rozbor historie, vlastnické struktury, statistiky platformy
Zonky.cz a kalkulaci poplatkli investora spojenych s modelovou primérnou participaci.
Dale je zaméfena na analyzu konkrétniho portfolia investora a realnou rocni miru vynosu
z ukonCenych podilt, které jsou separovany od podilu stale probihajicich. Realna rocni
urokova mira vynosu je urCena zvlast pro portfolio participaci investovanych manualni
metodou a pro podily, které byly investovany s vyuzitim automatizované sluzby Zonky
Rentiér. Pro podily, u kterych thrada dluzniky stale probiha, je predikovana ocekavana

ro¢ni urokova mira vynosu z téchto participaci.

Klicova slova: investice, mira zhodnoceni, participace, peer to peer pujcka (P2P),
platforma Zonky, riziko, ro¢ni procentni sazba nakladd (RPSN), sdilena ekonomika,

spotrebitelsky uvér, irokova sazba


http://Zonky.cz
http://Zonky.cz

Peer to peer lending from the investor’s perspective

Abstract

The thesis deals with the issue of peer to peer loans using the Zonky.cz platform,
which allows entities to temporarily obtain funds from non-professional creditors. The
issue is viewed mainly from the perspective of the creditor or investor.

The theoretical part includes the principles of operation of the Czech banking
system, the provision of consumer loans, the concepts of investor, internet, shared
economy, crowdfunding, peer to peer loan and possible risks associated with peer to peer
lending.

The practical part contains an analysis of the history, ownership structure, statistics
of the Zonky.cz platform and the calculation of investor fees associated with the model
average participation. It also focuses on the analysis of the investor's specific portfolio and
the real annual rate of return on closed participations, which are separated from ongoing
participations. The real annual interest rate of return is determined separately for the
portfolio of participations invested using the manual method and for participations that
were invested using the Zonky Rentiér automated service. The expected annual interest
rate on these participations is predicted for participations for which payment by debtors is

still in progress.

Keywords: consumer loan, interest rate, investment, participation, peer to peer loan (P2P),
rate of appreciation, risk, shared economy, the annual percentage rate of charge (APRC),

Zonky platform


http://Zonky.cz
http://Zonky.cz
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1. Uvod

Sdilena ekonomika, ktera predstavuje systém sdileni statki mezi lidmi, je trendem
aktualni doby, méa ovSem velmi hluboké historické kotfeny. Prvni forma sdileni probihala
jiz v dobé prvniho wvzpfimeni clovéka a dale plnila dilezitou ulohu v lidské
spole¢nosti. (33) Hlavnim odliSovacim prvkem ekonomiky sdileni od historickych forem
sdileni je odehravani se v online prostiedi s vyuzitim piislusnych platforem, které propojuji
stranu nabidky a poptavky. Rostouci dostupnost online platforem je provazana s pfistupem
domaécnosti k internetovému pfipojeni.

Jednim z druhl sdilené ekonomiky je crowdfunding neboli financovani vefejnosti.
Tento druh financovani umoziuje osobé poptavajici kapital k financovani svého projektu
ziskat prebytecné finance od Siroké vefejnosti. V piipadé uvérového crowdfundingu, na
ktery se diplomova prace zaméfuje, mohou poskytovatelé financnich prostiedki ocekavat
jejich navraceni spolecné s predem domluvenym urokem. Peer to peer pujcka je druhem
finan¢niho crowdfundingu a umoziuje neprofesionalnim subjektim docasné poskytnout
nadbyteCny kapital jinym osobam. Jeden zadatel obvykle ziskava nizsi sumy penéz od vice
investort. Peer to peer platformy plni formu prostiednika a zprostiedkovatele spojujici obé
strany. (27)

Ceska platforma Zonky, ktera byla zaloZena roku 2014 a je &lenem skupiny PPF,
spojuje potencialni investory s zadateli o finan¢ni prostfedky. Pivodnim mottem platformy
bylo ,lidé pujcuji lidem“. V prabéhu fungovani vSak proSla zménami, které proces
pujcovni zrychlily a zjednodusily, vznikla tak automatizovana investi¢ni sluzba. (52)
V diplomové praci je na peer to peer platformu Zonky nahlizeno pfevazné z pohledu

investora, ktery s jejim vyuzitim zhodnocoval své volné finan¢ni prostiedky.

14



2. Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Primarnim cilem této diplomové prace je identifikace redlné miry zhodnoceni
splacenych podili a ocekavané budouci miry zhodnoceni aktivnich podild z pujcek
poskytovanych formou peer to peer prostiednictvim platformy Zonky, zvlast pro podily
pofizené metodu manualniho investovani a s vyuzitim automatizovaného investi¢niho
nastroje Zonky Rentiér.

Dil&im cilem prace je deskripce bankovniho systému v Ceské republice a deskripce

principu fungovani peer to peer pujcek.
2.2 Metodika

Teoreticka Cast prace bude zaméfena na legislativni vychodiska a charakterizaci
Geského bankovniho systému, &innosti Ceské narodni banky, obchodni banky,
nebankovniho poskytovatele spotiebitelského tveéru a principt spotiebitelského uveéru.
Dale bude zaméfena na pojmy investor, sdilend ekonomika a jeji historie, internet,
crowdfunding, platforma a peer to peer pujcky. V teoretické Casti budou také uvedena
rizika spojena s peer to peer investicemi. Pojmy budou zpracované metodou deskripce na
zaklad€ odborné literatury a pravni normy.

Vlastni prace predstavi spole¢nost Zonky, jeji zalozeni, historii, vlastnickou strukturu
a nalezitosti spojené s vyuzivanim dané platformy, pfevazné€ z pohledu investora. Déle
bude vytvorena statistika spotiebitelskych avértd zprostiedkovanych platformou Zonky
z hlediska vyse spotiebitelskych avéra, délky splaceni a pridéleného ratingu. Tato dil¢i ¢ast
bude také zahrnovat postup v piipadé nesplaceni spotiebitelskych tvéra dluznikem a cenik
investic.

S vyuzitim metody tfidéni dat bude investorovo portfolio manualnich investic
rozdeleno do tabulek dle jednotlivych let a participace budou roztfidény dle Casu investice
do jednotlivych kalendarnich mésict. Toto rozdéleni bude slouzit k pochopeni investorovy

investiCni strategie. Dale bude uveden splatkovy kalendai pramérné participace
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z manualné investovaného portfolia, ktery bude sestrojen na zakladé vypoctu anuity. Pro

kalkulaci anuity bude vyuzit nasledujici vzorec.

i

A =SHA * T—a+o—
SHA oo, celkova vyse poskytnutého avéru
A pravidelna splatka
SH o soucasna hodnota financi
BH..oooioiiic budouci hodnota financi
Tttt e urokova sazba v procentech/100
11 USRS pocet let splaceni (1)

Nasledné¢ bude analyzovano konkrétni investorské portfolio participaci na
spotiebitelskych uvérech, pofizenych metodou manualniho investovani v prostredi online
platformy Zonky, z hlediska ro¢ni urokové miry vynosu na zékladé hodnot soucasné,
budouci hodnoty a délky obdobi mezi témito hodnotami. Identifikace realné miry
zhodnoceni bude provedena zvlast' pro ukoncené neboli plné splacené podily, které budou
separovany od podili stale probihajicich. Nasledné¢ bude uvedena ocekavana mira
zhodnoceni stale aktivnich pohledavek. Portfolio investora v Case analyzy obsahuje
participace, jejichz splaceni dluzniky stale probiha, ztohoto divodu nelze ur€it realnou
ro¢ni urokovou miru vynosu z téchto podild, nebot’ neni jednozna¢na uhrada celé dluzné
jistiny a uroku z problematickych podilt, u kterych doslo k prodleni pravidelnych splatek.
Ocekavana mira zhodnoceni bude proto prognoézovana ve tfech moznych scénafich —
optimistickém, pesimistickém a neutralnim, dle mozného splaceni problematickych podilt
dluzniky. Optimisticky scénat bude vychazet z predpokladu plného uhrazeni jistiny a
uroku veskerych podilt vCetné problematickych a zesplatnénych participaci. V neutralnim
scénaii platforma od dluzniki vymuaze dluznou jistinu se smluvenymi uroky ze
zesplatnénych participaci, za vymahani si platforma ponecha poplatek spojeny s naklady
ve vysi 30 % zvymozené Castky. Ostatni podily budou uhrazeny v plné vysi jistiny a
uroku. V pesimistické varianté¢ nebude uhrazena dluzna jistina s uroky ze zesplatnénych

participaci a podilt, které jsou po splatnosti déle jak 61 dni. Ke kalkulaci trokovych mér
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bude vyuzit upraveny vzorec vychazejici ze vzorce pro vypocet budouci hodnoty metodou

slozeného uroceni.

VT
’@
p=1*100
Lottt ro¢ni urokova sazba v procentech/100
SH oot soucasna hodnota
BH .o budouci hodnota
11 SRR pocet let mezi soucasnou a budouci hodnotou
P rveerree ettt ro¢ni urokova mira v procentech (1)

Dale bude analyza s vyuzitim uvedeného vzorce pro vypocet ro¢ni Grokové miry
vztazena na portfolio ukoncenych investic pofizenych prostiednictvim automatizované
investini sluzby Zonky Rentiér, které budou separovany od participaci, jejichz splaceni
stale probiha, a kalkulovana realna urokova mira vynosu z téchto ukoncenych podild.
V posledni c¢asti bude uveden ocekavany vynos zaktivniho portfolia participaci
pofizovanych automatizovanou sluzbou Zonky Rentiér.

Vysledky ziskané ve vlastni praci budou nésledné shrnuty a zhodnoceny v kapitole
vysledky a diskuse. V praci bude vyuzita metoda deskripce, sbér dat, tfidéni informaci,

analyza, syntéza, dale komparace a vyhodnoceni.
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3. Teoreticka vychodiska

Teoreticka vychodiska této diplomové prace jsou zaméfena na problematiku ¢eského
bankovniho systému a Ginnosti Ceské narodni banky. Dale dochazi k deskripci
spotiebitelského uvéru, ktery je predmétem peer to peer pujcek, podminek pro jeho
ziskani, splaceni a postupy pii prodleni splatky. Teoreticka vychodiska obsahuji také
pojmy sdilené ekonomiky, crowdfundingu, charakteristiky crowdfundingové platformy, i

vyhody a rizika, které s sebou vyuzivani crowdfundingové platformy nese.

3.1 Cesky bankovni systém

Cesky bankovni systém vyuziva dvoustupiiového uporadani. Prvnimi kroky k tomuto
usporadani byly nové zavedené zakony ¢. 158/1989 O bankéach a sportitelnach a 130/1989
O Statni bance Ceskoslovenské, které vstoupily v platnost roku 1990. Na zakladé téchto
zékont Statni banka Ceskoslovenska ziskala nezavislé pravomoci v realizovani ménové
politiky a doslo k pfechodu od jednostupiového bankovniho systému ke dvoustupiiovému.
Ten se vyznaCuje vyclenénim centralni banky jako nezavislé samostatné instituce se
specifickymi ukoly a vlivem na chovéani ostatnich bank, které vytvari druhy stupeil
bankovni soustavy. Model bankovnictvi v Ceské republice je zarovefi univerzalni, to
znamena moznost kazdé banky poskytovat komercni 1 investi¢ni sluzby. (2) (3)

Ustiedni neboli centralni bankou je v Ceské republice Ceska narodni banka
., Whkondvajici dohled nad financnim trhem a orgdnem prislusnym k reSeni krize na
financnim trhu. Je ziizena Ustavou Ceské republiky a svou cinnost vyviji v souladu
se zdkonem ¢ 6/1993 Sh. o Ceské ndrodni bance, ve znéni pozdéjsich predpisii, a dalsimi

pravnimi predpisy. “ (4)
3.2 Ceska narodni banka

Ceska narodni banka plni funkci centralni banky. Svij nazev nese od 1. ledna 1993,
kdy doslo k rozdéleni Statni banky Ceskoslovenské, ktera pusobila od roku 1926, na dvé
samostatné centralni banky. Je pravnickou osobou se sidlem v Praze a Sesti
mimoprazskymi pracovisti v Brng, Ostravé, Hradci Kralové, Plzni, Usti nad Labem a

Ceskych Budgovicich. Mezi hlavni vlastnosti patfi jeji maximalni nezavislost na
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politickém vlivu. Tato nezavislost méla byt v roce 2000 oslabena na zakladé zmén zékona
o Ceské narodni bance, které se dotykaly mimo jiné tvorby rozpoétu, podiizeni Ceské
narodni banky kontrole ze strany Nejvys$siho kontrolniho ufadu, ¢i nutnosti dohody
s vladou pii dosahovani inflaéniho cile a rezimu kursu mény eské k cizim. Casti zakona,
které zpochybiiovaly nezavislost Ceské narodni banky byly v srpnu 2001 na zakladé
navrhu prezidenta republiky Ustavnim soudem zruSeny. Princip nezavislosti centralni
banky je garantovan ustavou a vykazuje pét zakladnich znakt nezavislosti. (3)

1. Personalni nezavislost se vyznacuje jmenovanim a odvolavanim ¢lena rady za jasné

danych podminek.

2. Institucionalni nezévislost zajistuje, Ze banka pfi svém rozhodovani nepfijima zadné

pokyny.

3. Funk¢ni nezavislost se vyznacuje autonomii ustfedni banky pfi vytvareni inflaénich

cila a nastroji

4. Financni nezavislost zakazuje Ceské narodni bance financovat vetrejny sektor

Transparentnosti je docileno prostifednictvim pravidelného zvetfejiovani veskerych

informaci (5)

Hlavni ulohou Ceské narodni banky je cenové stabilita, ktera nahradila se vstupem
do Evropské unie stabilitu ménovou. Stability cen muze byt docilovano s vyuzitim
piimych a nepiimych nastroji ménové politiky, Ceska narodni banka pracuje vyhradné
s nepfimymi nastroji. Od roku 1998 je k udrzeni stability cen vyuzivano inflaniho cileni.
Celkova inflace je udrzovana ve stabilnim rozpéti a ceny v mirné hladiné rustu, inflace do
urcité miry stimuluje ekonomiku. V roce 2020 vzrostly ceny meziro¢né o 3,2 %, v roce
2021 dosahla prumérna inflace vyse 3,8 %. Vyvoj meziro¢nich indexa spotiebitelskych
cen vyjadfenych procentni zménou primeérné hladiny za poslednich dvanact mésici oproti
pruméru dvanacti mésict predchoziho roku zobrazuje Pfiloha I, grafické zobrazeni hodnot
uvadi Priloha II. (6) (5) (2) (7)

Dale ma za cil udrzovat stabilitu finan¢ni, zajistovat bezpe¢né fungovani finan¢niho
systému v Ceské republice. Ceska narodni banka je mimo jiné bankou bank, statu a

vykonéva dohled nad subjekty finan¢niho trhu. (8) (5)
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3.2.1 Organizace Ceské narodni banky

Nejvyssim fidicim organem Ceské narodni banky je sedmi&lenna bankovni rada. Ta
je slozena z guvernéra Ceské narodni banky, dvou viceguvernérd a dalSich &tyt &lend.
Clenové jsou jmenovani prezidentem republiky na dobu Sesti let. Kazdy mtZe byt
jmenovan nanejvys na dvé obdobi. (8) ,,S clenstvim v bankovni radé je neslucitelna funkce
poslance zdkonoddrného sboru, clena viddy a clenstvi v Fidicich, dozorcich a kontrolnich
organech jinych bank a podnikatelskych subjektii a vykon samostatné vydélecné cCinnosti s
vyjimkou cinnosti védecké, literdrni, publicistické, umélecké a pedagogické a s vyjimkou
spravy viastniho majetku. “ (8, § 6,0dst. 5) Clen bankovni rady musi mit fadné ukondené
vysokoSkolské vzdélani nabyvat v oblasti finan¢niho trhu a ménovych zalezitosti dostatek
zkuSenosti a uznani. (8)

Guvernér bankovni rady Ceské narodni banky piedseda jednani rady, probihajici
dle schvaleného fadu, vjeho nepfitomnosti ho zastupuje jim povéfeny viceguvernér
v plném rozsahu. V pfipad¢ pfijimani rozhodnuti dochazi k pfijimani prostou vétSinou
hlast v pfitomnosti guvernéra ¢i jim povéreného viceguvernéra a tii dalSich Clent
bankovni rady. Bankovni rada schvaluje rozpocet Ceské narodni banky, stanovuje zasady
¢innosti a obchodu ¢i druhy fondd, jejich pouziti a vysi. (8)

Mezi hlavni organy Ceské narodni banky patii Rozkladova komise a Vybor pro
financni trh, které plni poradni funkci. Rozkladova komise chystad ve spravnim fizeni
vydané navrhy rozhodnuti bankovni rady. Vybor pro financni trh financni trh stfezi a

sleduje pfistupy Ci strategie jeho dohledu. (5)
3.2.2 Regulace a dohled

Regulace a dohled nad bankami jsou jednim z nejdulezitéjSich ukolt a pravomoci
centralnich bank. Jedna se o vztah tii objekt, ve kterém stoji na jedné strané centralni
banka, ktera ma za cil koncipovat pravidla a sledovat jejich dodrzovani, na stran¢ druhé
stoji regulované subjekty. Regulovanymi subjekty jsou banky, na jejich vykazy je
dohlizeno a jsou v zavéru ovéfovany externimi auditorskymi firmami, které potvrzuji
pravdivost uCetnich vykazi predavanych centralni bance. Na zaklad€ uplnosti a spravnosti

pak stvrzuji schopnost hodnocené banky pokracovat ve vykonu cCinnosti. Pokud externi
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auditorska firma zjisti n&které nesrovnalosti, je povinna uéinit oznameni Ceské narodni
bance. (5)

Regulace v bankovnim sektoru méa vliv jiz na vstup do bankovnictvi a jeho
podminky. Ceska narodni banka vydava licenci a povoleni k ¢innosti na zakladé splnéni
zakonnych podminek. Po vstupu do bankovniho sektoru centradlni banka dohlizi na
pfimétenost kapitalu bank, jejich likviditu neboli schopnost dostat svym zavazkam, ¢i
uvérovou angazovanost. Kazda banka musi poskytovat vefejnosti dostatek informaci a byt
transparentni. Centralni banka také dohlizi na povinné pojisténi vkladtu bank. Tento dohled

centralni banka provadi dalkove, ¢i pfimo na misté v bance. (5)

3.3 Obchodni banka

Banky jsou podnikatelské subjekty, které maji ve srovnani s jinymi podniky vice
specifickych ryst, jsou na né¢ zakonem kladeny rizné naroky a pravidla jejich Cinnosti.
Banky operuji s finanénimi prostfedky vlozenymi vefejnosti a poskytuji tvery jinym
osobam. Cilem kazdé banky, jako i jinych podniki, je maximalizace zisku. Bankovni zisk
tvofi mimo jiné urokova marze, ktera je rozdilem mezi Groky z poskytnutych avéria a

nakladovymi uroky zvkladd. Banky muzeme dé€lit na univerzalni a_specializované.

Univerzalni banka ma licenci k provadéni vSech bankovnich operaci. Banka specializovana
ma licenci omezenou, zaméfenou jen na urcité ¢innosti ¢i obor. Mezi specializované banky
patii spofitelny, stavebni spofitelny, hypote¢ni banky, investicni banky a uvérova druzstva.

Univerzalni komeréni banky nabizi kombinaci produkti komercnich a investic¢nich. (5) (2)
3.3.1 Vznik a zanik banky

Vznik, plisobeni a zanik kazdé banky na uzemi Ceské republiky musi byt v souladu
se Zakonem o bankéch €. 21/1992 Sb., ten udava pravni podklad na zakladée piislusnych
predpistt Evropské unie.

., Banka ma podobny zdklad slova jako bankrot (upadek). Zdkladem je italské slovo
il banco, tj. cesky lavice. Na téchto lavicich méli stiedovéci italSti bankéri vyloZeny
penize a provadeéli obchody. Pokud nebyli bankéri schopni dostdat svym zdvazkiim, byla jim
lavice kupci rozldmana (,, banco-rollo “ — zlamana lavice). “ (9, s. 15) Banka je spole¢nost

se sidlem v Ceské republice, ktera vlastni bankovni licenci pro piijimani vklada svétfenych
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finanénich prostfedkd od vefejnosti, & poskytovani Gvérd. Licenci vystavuje Ceska
narodni banka na zakladé podané zadosti a splnéni podminky vySe zakladniho kapitalu
500 000 000 K¢ penézitych vkladd. Pokud to vystavena licence dovoluje, mize banka
vykonavat jesté dalsi Cinnosti, napfiklad sménarenskou Cinnost, investovani do cennych
papirt na vlastni ucet, poskytovani zaruk, a jiné, dané Zakonem o bankach. Licence je
vystavena na dobu neurCitou a neni prevoditelna. Aktualni seznam bank a pobocek
zahraniénich bank, které pasobi na uzemi Ceské republiky eviduje Ceska narodni banka.
(10)

Zanik licence nastava v pripadé nabyti pravni moci rozhodnuti o odnéti licence,
pokud je banka zruSena s likvidaci, ¢i vymazana z obchodniho rejsttiku bez likvidace. Dale
pokud doslo k rozhodnuti o zakazu Ginnosti banky na uzemi Ceské republiky dle jiného
pravniho pfedpisu. Dnem zéniku licence nesmi banka pfijimat vklady, poskytovat uvéry,

ani provozovat jiné ¢innosti. (9)
3.3.2 Organizace banky

Organizace banky a jeji struktura rozdéluje cile mezi jednotlivé ¢asti organiza¢niho
usporadani tak, aby byla zabezpecCena Cinnost banky. Zakladnim prvkem usporadani je
organiza¢ni jednotka, ktera tvoii seskupeni pracovnikd samostatn€ plnicich ptidélené

ukoly. Organiza¢ni jednotky se déli na centralu neboli ustfedi banky, ktera vykonava

prevazné tidici a kontrolni ¢innost nad jednotlivymi pobockami. Pobocky jsou vykonnym
typem organizacni jednotky, ty se pfiblizuji klientim banky, zajistuji jejich potieby a

zvySuji tak kvalitu nabizenych sluzeb. Dal§i moznosti jsou ucelové organizacni jednotky

majici za cil zajistit bezporuchovy chod banky. (5)

Déle se organiza¢ni jednotky Cleni na organizacni utvary, kterym jsou pridélené
urcité agendy a jejich soubory. Témi jsou divize a odbory v ustredi, ¢i useky, odbory a
pracoviste, které jsou zfizovany v ramci jednotlivych pobocek a ucelovych organizacnich
jednotek. (5)

Dle zikona o bankach jsou banky v Ceské republice akciovou spoletnosti a
vztahuji se na né€ povinnosti v oblasti statutarnich organti. Organizace banky se sklada

z pfedstavenstva a spravni rady banky. V pfedstavenstvu banky musi byt minimalné 3 ¢leni

v Cele s predsedou, jeho Cinnosti jsou exekutivni a spravni povahy. Predstavenstvo tvorfi
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hlavni fidici organ banky. Spravni rada je pak zastoupena statutarnim feditelem a alespori
dalSimi Ctyfmi Cleny, z jichz jeden vykonava funkci jejiho predsedy. Tuto funkci, az na
vyjimky udélené Ceskou narodni bankou, statutarni feditel nesmi vykonavat. Dalgimi
statutarnimi organy mohou byt valnd hromada, ktera je svolavana alesponi jednou rocné
predstavenstvem banky k rozhodovani o dulezitych otazkach pro chod banky jako je
zména vySe zakladniho kapitalu, rozdéleni zisku ¢i schvaleni ucetni zévérky. Nebo
dozor¢i rada plnici funkei kontrolniho organu nad praci predstavenstva. (5)

Cleny piedstavenstva a spravni rady banky musi byt zvoleny divéryhodné osoby
s odbornou zpusobilosti a banka musi zajistit dostatecné prostiedky pro jejich odborné

vzdéelavani. (10) (11)
3.3.3 Funkce obchodnich bank

Kazd4d obchodni banka vykonava zakladni funkce, mezi které patfi emise
bezhotovostnich penéz, zprostiedkovani platebniho styku a finanéni zprostiedkovani. K
emisi bezhotovostnich penéz, na rozdil od penéz jejich hotovostni formy, kterou smi
emitovat pouze Ceska narodni banka, dochazi na zakladé zapisa na bankovni uéty viech
obchodnich bank bankovniho systému daného statu. Bezhotovostni forma penéz je
v soucasné dobé prevazujici nad bankovkami a mincemi. (2)

Na tvorbu bezhotovostnich penéz navazuje dalsi funkce — zprostfedkovani
platebniho styku, kterd probihd zejména v bezhotovostni formé. Platebni styk probiha
formou bankovniho pfevodu mezi ucty klienta a cilového piijemce v ramci jedné banky i
mezi bankami riznymi. Tento proces neni emisi bezhotovostnich penéz, ale pouze jejich
prevodem. (2)

Posledni ze zminénych funkci je financni zprostfedkovani, kterym se banka snazi
dosahnout zisku prostfednictvim svéfenych vkladi volnych finanénich prostiedkt. Ty jsou
bankou umisténé k subjektim s do¢asnym nedostatkem tak, aby bylo docileno co mozna
nejvyssitho zhodnoceni. Tento proces v sobé zahrnuje transformaci kapitalu, které je
rozeznavano Sest druht.

1. Kvantitativni transformace vznikd na principu pfemény piijimaného a

poskytovaného mnozstvi. Banky na jedné strané piijimaji od klienti mensi Castky,

které spoji a vlozi do jedné vétsi investice €i uvéru.
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2. Casova transformace se vyznacuje rozdilnou dobou splatnosti zdrojt a aktiv banky.

3. Teritorialni transformace spocCiva v presunu zdroji mezi mistem jejich ziskani a

umisténi.

4. Transformace zhlediska obchodovatelnosti spo¢iva v emitaci likvidnich,

sekundarné obchodovatelnych produkti proti produktim malo likvidnim,
sekundarné neobchodovatelnym.

5. Transformace zhlediska uvérového rizika se vyznacuje rozdilnym uveérovym

rizikem mezi aktivy a pasivy.

6. Transformace ménova spociva na zméné mény mezi ziskanym aktivem a aktivem,

do kterého jsou zdroje alokovany. (5) (2)

3.4 Nebankovni poskytovatel spotiebitelského uvéru

Zakon ¢ 257/2016 Sb., o spotiebitelském uveéru umoziiuje kromé bank a dalSich
poskytovateld, poskytovat spotiebitelsky uvér také nebankovnimu poskytovateli
spotiebitelského uvéru, ktery vykonava svou ¢innost na zakladé opravnéni k Cinnosti
udéleného Ceskou narodni bankou. To je udéleno evropské, akciové spolenosti, nebo
spolecnosti s ru¢enim omezenym, ktera je davéryhodna, odborné zpusobila a se sidlem na
tizemi Ceské republiky.

Opravnéni k Cinnosti klade na nebankovniho poskytovatele spotfebitelského uvéru
naroky v oblasti kapitalu, ktery musi ¢init v pocatku 20 000 000 K¢ a prubézné musi byt
udrzovan na hladin€ 5 % objemu vSech poskytnutych a dosud nesplacenych uveérd, zaroven
nesmi klesnout pod hladinu pocate¢niho kapitalu. Na zakladé opravnéni je ,,nebankovni
poskytovatel spotiebitelskych uvéri povinen ve Ilhuté do 31. brezna kazdého roku
predkiadat Ceské ndrodni bance vykaz cinnosti zahrnujici rozvahu, vykaz ziskii a ztrdt,
objem spotrebitelskych wvéru poskytnutych za uplynuly kalenddrni rok a objem pohleddvek
po splatnosti delSich nez 3 mésice vyplyvajicich z poskytmutych spotrebitelskych uveri. “ (
(12, § 14 odst, 2) Opravnéni poskytovat uvéry jako nebankovni poskytovatel uklada
poskytovateli naroky na postupy v oblasti poskytovani spotrebitelského ivéru. SpoleCnost
se také musi byt vsouladu sbojem proti legalizaci vynosi ztrestné Cinnosti a

nepodporovat financovani terorismu. (12)
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Nebankovni poskytovatel spotiebitelského uveéru v souladu se zakonem pii své
¢innosti musi dodrzovat dané administrativni a ucetni postupy jako jsou postupy pro
posouzeni uve€ruschopnosti zadatele, ocenéni predmétu zajisténi pii poskytovani
spottebitelského uvéru na bydleni, pro komunikaci se spotfebiteli na zakladé stiznosti,
reklamaci a prodlené platbé, ¢i pro vymahani pohledavek. Déle je spoleCnost povinna
stanovit systém ocenéni svych pracovnikd, bezpecné nakladat se ziskanymi informacemi a
jejich evidenci tak, aby nedoslo k uniku citlivych dat. Tyto nastavené postupy je zapotiebi

pravidelné hodnotit a dohlizet na jejich dodrzovani. (12)
3.5 Spotrebitelsky uvér

Spotfebitelsky uveér je smluvnim vztahem, ve kterém se poskytovatel zavazuje
poskytnout smluveny financni obnos spotiebiteli, ktery ma pravo, nikoliv povinnost, tyto
prostfedky vyuzit. V pfipadé vyuziti tohoto prava nasledné spotiebitel poskytnuté financni
prostfedky vraci spolecné s uroky. (13, s. 24) Spotrebitelsky uvér, jeho poskytovani a
podminky jsou v Ceské republice pravné upravovany Zakonem & 257/2016 Sb. o
spotiebitelském uvéru. Tento zakon definuje zakladni pojmy a pravidla spojené s jeho
poskytovanim. Samotny spotiebitelsky uvér je popsan nasledovné: ,.Spotrebitelskym
uvérem je odloZend platba, penéZita zdpujcka, uver nebo obdobnd financni sluzba
poskytovanda nebo zprostredkovand spotiebiteli.“ (12, § 2 odst. 1) Spotrebitelsky uveér
muze byt dale blize specifikovan jako spotiebitelsky uvér na bydleni, jiny nez na bydleni
nebo vazany.

Spottebitelsky uvér na bydleni je vazan ke konkrétni nemovité véci nebo jejimu

vécnému pravu, kterym je jistén. Nemovitou veéci se rozumi pozemek nebo podzemni
stavba se samostatnym ucelovym urenim a jejich vécnéa prava. Véc, kterd neni soucasti
pozemku, ale zarover ji neni mozné pienést z mista na misto bez naruSeni jeji podstaty
muze zakon také stanovit véci nemovitou. Pokud véc neni zakonem definovana jako
nemovita, je véci movitou. (14) Spotiebitelsky Gvér na bydleni mize byt uren k nabyti
nemovité veci, vystavbé, zachovani vlastnickych prav nebo zméné stavby dle stavebniho
zakona. Spotiebitelsky uvér na bydleni je opravnéna poskytovat také stavebni spofitelna,

ktera se pfi své ¢innosti fidi zakonem o stavebnim spofeni. (12)
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Spotiebitelsky uvér jiny nez na bydleni je takovy uvér, ktery nespada do kategorie

spotiebitelskych uvért na bydleni a zaroven neni ivérem vazanym. Mezi tento druh uveért
spada napfiklad kontokorent, ¢i uvér z kreditni karty. Kontokorent neboli kontokorentni
uveér je druh kratkodobého uvéru, jehoz splatnost obvykle nepresahne dobu jednoho roku.
K jeho vyuziti dochazi v navaznosti na bézny ucet spotiebitele vedeny u banky. Ucet se
v takovém pfipadé stava smisenym, kombinaci bézného a kontokorentniho. Kontokorentni
uvér dovoluje spotrebiteli Cerpat finan¢ni prostfedky nad ramec vlastnich financnich
prostiedkd na b&zném uétu. Uvérovy ramec udava maximalni vysi kontokorentniho uvéru.

., Kreditni karta je platebni karta spojend s revolvingovym tivérem, tj. uvérem, ktery
drzitel karty miiZe postupné splacet a zdroven dale cerpat.” (5, s. 108) Stejné jako
v pfipadé kontokorentniho uvéru i kreditni karta ma stanovenou maximalni vysi
poskytnutého Uvéru, na rozdil od n¢j jsou ale financ¢ni prostiedky vedené oddélené od
bézného uctu. (5) (15) (12) (16)

Vazany spotrebitelsky uveér je takovy uvér, ktery je spojeny s potfizenim konkrétniho

zbozi ¢i sluzby. V obou pripadech poskytovatel spotiebitelsky uvér poskytuje ve forme

financ¢ni, ¢i metodou odlozenych plateb za zbozi ¢i sluzby. (15) (12) (16)
3.5.1 Spotrebitel

potrebitelem je kazdy clovek, ktery mimo ramec své podnikatelské cinnosti nebo
mimo ramec samostatného vykonu svého povoldni uzavira smlouvu s podnikatelem nebo s
nim jinak jedna. “ (14, § 419) Spotrebitelem se rozumi osoba, ktera poptava statky a sluzby
pro osobni potiebu. V pfipadé, ze spotfebitel nema na poptavany statek dostatek
dostupnych financnich prostiedkti a vyuzije k financovani spotiebitelsky uvér, stava se

zaroven uveérovanym a tim se zavazuje vratit poskytnuté penézni prostredky a troky. (17)
3.5.2 Poskytovatel a zprostiedkovatel spotrebitelského uvéru

Poskytovatelem je osoba, ktera poskytne spotfebiteli financni obnos za podminek
danych smlouvou o spotiebitelském uvéru. Poskytovatelem mohou byt pouze subjekty
definované zdkonem O spotiebitelském uvéru. Ten povoluje poskytovani spotrebitelského
uvéru bankam Ceskym 1 zahraniCnim, spofitelnim a Gvérnim druzstvim, platebnim

institucim, poskytovatelim platebnim sluzeb malého rozsahu, vydavatelim elektronickych
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penéz a nebankovnim poskytovatelim spotiebitelského Gveéru. Nebankovnim
poskytovatelem je pravnicka osoba s povolenim poskytovat spotiebitelsky uvér udélenym
Ceskou narodni bankou. Nebankovni poskytovatel ziskda dané povoleni na zakladd
schvaleni elektronické zadosti do Ctyf mésici od zazadani s dobou platnosti pét let. (12)
Spolecnost Benxy s.r.o0. provozujici platformu Zonky.cz, na kterou se tato prace zamétuje,
ziskala od Ceské narodni banky licenci pro nebankovniho poskytovatele spotiebitelského
uvéru a pro platebni instituci. (18)

V nékterych pripadech neni spotfebitelsky uvér poskytnut pfimo, ale s vyuzitim
tieti osoby, tzv. zprostiedkovatele. Tim muze byt samostatny zprostiedkovatel, vazany
zastupce, zprostiedkovatel vazaného spotiebitelského uvéru, nebo zprostredkovatel
zahrani¢ni. Samostatny zprostiedkovatel vykonava svou Cinnost na zakladé opravnéni
udéleného Ceskou narodni bankou. Tato osoba musi byt odborné zptisobila, divéryhodna a
sidlo jejiho vykonu je na adrese v Ceské republice. Samostatny zprostiedkovatel
zprostredkovava spotrebitelsky Uvér po uzavieni smluvni dohody s osobou opravnénou
poskytovat spotiebitelsky uvér, nebo se samotnym spotfebitelem. Vazany zastupce,
narozdil od samostatného zprostfedkovatele, ktery je opravnén uzavirat smlouvy s vice
osobami, zprostiedkovava spotrebitelsky uvér vyhradné pro jednoho zastoupeného. Svou
¢innost smi vykonévat po zapisu do registru. (12)

Dalsi metodou zprostfedkovani  spotifebitelského tveéru je s pomoci
zprosttedkovatele vazaného spotrebitelského uvéru. Takovy zprostiedkovatel ma
opravnéni zprostredkovat vazany spotiebitelsky uvér, kterym bude spotiebitel financovat
jim prodané zbozi, ¢i poskytnuté sluzby. V pfipadé zahrani¢niho zprostfedkovatele je

ptihlizeno, zda je vykon Cinnosti provozovan prostfednictvim pobocky ¢i jinak. (12)
3.5.3 Posouzeni uvéruschopnosti spotrebitele

Pro poskytnuti spottebitelského uvéru, ale i rady ohledné¢ vhodného uvérového
produktu potifebuje poskytovatel, ¢i zprostiedkovatel obdrzet urcité informace o zadateli.
Jejich rozsah poskytovatel spotiebiteli sdeli. Na zakladé poskytnutych tplnych, pravdivych
informaci dojde k posouzeni pravdivosti predlozenych informaci a nasledné k posouzeni
uvéruschopnosti spotiebitele, tedy schopnosti dostat zavazkim z piipadné smlouvy o

spotrebitelském uvéru. Pii posuzovani je mozné prihlizet nejen k poskytnutym tdajim, ale
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také informacim dostupnym ve vefejnych rejstficich, mezi které se tadi obchodni a
insolvencni rejstiik, registr exekuci, ¢i bankovni a nebankovni rejstiiku klientskych
informaci.

Kazdy poskytovatel posuzuje aveéruschopnost zadatele na zakladé jinych informaci,
rozsah pozadovanych informaci neni zakonem pfesné stanoven, poskytovatel tak muze
pfistupovat ke kazdému spotiebiteli individualné na zakladé jeho aktudlni situace. Dle
Zakona o spotrebitelském uvéru musi byt vyzadané nezbytné informace spolehlivé,
pfiméfené a dostateCné. Zakon nestanovuje piesné postupy posouzeni uveéruschopnosti
zadatele, poskytovatel je ale povinen posudek provést. K posouzeni dochéazi dle porovnani
piijml a vydaji spotiebitele a jeho splaceni predchozich dluhli. V pifipadé odmitnuti
poskytnuti pozadovanych informaci nebude uvér poskytnut, stejné tak v situaci, kdy dojde
pii vyhodnoceni zadatele k divodnym pochybnostem o schopnostech spotiebitele aver
splacet. Pokud spottebitel uvede informace nepravdivé, zavadéjici, nebo zataji jejich Cast,
dopousti se tim prestupku, za ktery mu hrozi pokuta az ve vysi 5 000 000 K¢. (15) (13)
(12)

3.5.4 Nalezitosti smlouvy o spotrebitelském tivéru

Smlouva o spotrebitelském uvéru je platné uzaviena, pokud obsahuje vSechny
povinné nalezitosti a je v pisemné formé, ta mize byt v listinné i elektronické podobg.
Mezi nalezitosti patfi kontaktni udaje vSech smluvnich stran, vetné zprostiedkovatele,
v ptipadé€ jeho vyuziti. Druh spottebitelského uveru, pokud se jednad o odlozenou platbu
nebo vazany spotiebitelsky uvér také zbozi nebo sluzbu, na jejiz thradu je Gvér uréen. Déle
musi smlouva obsahovat celkovou vysi, délku trvani, vysi a pocet splatek, interval mezi
platbami. Zaptjcni urokova sazba musi byt uvedena vCetné podminek vypoctu, referencni
sazby a informaci tykajicich se pfipadné zmény urokové sazby. Dalsi povinnou sazbou je
RPSN, které zahrnuje vSechny dalsi platby spojené se spotiebitelskym uvérem. Ve
smlouveé je uvedeno veetné podklada vypoctu. (19) (15)

Smlouva o spotiebitelském uvéru ma dalsi povinné nalezitosti jako jsou informace
o pravech spotiebitele, mezi které patii pravo predcasného splaceni, pravo odstoupeni od
smlouvy, lhiity a podminky vyuziti prav, ¢i moznost mimosoudniho feseni spotiebitelskych

sport. Kromé prav obsahuje smlouva také povinnosti spotiebitele, mezi ty se fadi
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povinnost uhrady plateb za zfizeni, vedeni a spravu avérového uctu, nutnost pojisténi proti
neschopnosti splacet a dal§i povinnosti se smlouvou spojené. Smlouva o spotiebitelském
uveéru vznika po posouzeni uveéruschopnosti zadatele poskytovatelem a nesmi byt uzaviena

se zneuzitim tisné, nezkusenosti, ¢i rozumové slabosti spotfebitele. (19) (15)
3.5.5 Urokova sazba

Urokova sazba je cenou, kterou spotiebitel zaplati za poskytnuté finanéni
prostfedky na predem dané obdobi, vyjadienou v procentech. Z pohledu investora je
urokova sazba naopak procentem, které za poskytnuti finan¢nich prostfedka ziska.
Samotny urok je Castka, o kterou prevySuji vracené financni prostiedky vysi prostredku
poskytnutych, jeho vypolet zobrazuje Rovnice 1 . Urokové sazby nejsou jen cenou
poskytnutych finan¢nich prostfedkd, ale ovliviiuji nabidku a poptavku po penézich a
vytvari mezi nimi rovnovahu. Pokud jsou urokové sazby vysoké, dochazi k tvorbé uspor a
poskytovani finan¢nich prostfedka jinym subjektim, ¢imz se pfeméruji v nové investice.

Nizké urokové sazby zase podporuji spotiebitele k zvySovani objemu vypujcek. (11) (1)

Rovnice 1: Vypocet uroku

" Kxpxt
100 = 360
Uittt e s urok
Ko poskytnuty kapital
Proerrereeiee et e ro¢ni urokova sazba vyjadiena v procentech
| SRR PRSPPI doba splatnosti kapitalu ve dnech

Zdroj: (1)

Pro ucely vypoctu urokové sazby a dalSich, nadchazejicich vypoctu je vyuzit
standard pro stanoveni doby splatnosti 30E/360, ktery je také nazyvany jako obchodni
nebo némecka metoda a pocita s délkou mésice vzdy 30 dni a délkou roku 360 dnd. (1)

Urokové sazby se rozliuji dle nékolika aspektd. Dle ¢asového obdobi, ve kterém
jsou pripisovany uroky, je mozné rozliSit ro¢ni, pololetni, Ctvrtletni, mé&sicni, ¢i denni
urokovou sazbu. NejcCastéji je vyuzivana sazba rocni, oznaCovana per annum, ve zkratce

p. a. Pokud jsou uroky pfipisovany k penézni ¢astce a uhrazeny po skonceni daného obdobi
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jedna se polhatni uroCeni, v opacném piipadé je urocCeni predlhatni. Dale se uroceni
rozliSuje na jednoduché a slozené. V piipadé¢ jednoduchého uroceni se jiz zaplacené uroky
k penézni Castce nepfipoCitavaji a nedochazi kjejich turoceni. Slozeny turok sjiz
uhrazenymi uroky pocita, pricita je ke kapitalu a spolu s nim dale uroci. (12) (1)
Jednoduché polhatni uroceni je vychazi z predpokladu uroceni na konci daného
urokového obdobi a jak jiz bylo zminéno vySe zaplacené uroky se k ¢astce nepfipocitavayji.
K vypoctu urokti dochazi na zakladé soucasné hodnoty poskytnutého kapitalu. ,, Soucasnou
hodnotou se rozumi cdstka, kterd, bude-li urocena v casovém obdobi, prinese budouci

hodnotu“ (1, s. 8) Vypocet soucasné hodnoty kapitalu zobrazuje Rovnice 2.

Rovnice 2: Jednoduché uroceni — soucasna hodnota kapitalu

SH = ——
(1+ 1+ 355)
SH.ooiiiiieeeeeeeeeee soucasna hodnota
BH .o budouci hodnota
Tttt e roCni urokova sazba v procentech/100
Bttt et e doba splatnosti kapitalu ve dnech

Zdroj: (1)

V souvislosti s vypoétem soucasné hodnoty je dilezita také hodnota budouci, neboli
konecna vyse kapitalu za dané obdobi, kterou je nutné uhradit. Ta je zobrazena v

Rovnice 3 a vyuziva stejnych prvkiu jako rovnice predchozi. Ob& zminéné rovnice
umoziuji spotfebiteli zjistit vysi ¢astky, kterou zaplati spolecné s uroky, nebo procentualni

vynosnost pro véfitele.

Rovnice 3: Jednoduché aroceni — budouci hodnota kapitalu

BH:SH*(1+1*36O)

Zdroj: (1)

Slozené troceni pfipisuje k pivodnimu vkladu jiz zaplacené uroky v predchozich
obdobich a ty uroc¢i spoleéné se vstupnim vkladem, dochazi tak k pfipisovani Grokd z

urokt. K vypoctu slozeného uroceni dochazi ze soucasné hodnoty kapitalu s vyuzitim vzdy
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polhiitniho uroceni. Vliv na vyslednou hodnotu ma vyse rocni urokové sazby a pocet let
mezi soucasnou a budouci hodnotou. Rovnice k vycisleni budouci a soucasné hodnoty

financi s vyuzitim slozeného financovani zobrazuje Rovnice 4.

Rovnice 4: Slozené Groceni

BH = SH (1 + )" SH = (li’i’)n
SHuooiieeieeieneecee e soucasna hodnota

BH ..o budouci hodnota

Lottt e ro¢ni urokova sazba v procentech/100

11 TSRS PRI pocet let mezi soucasnou a budouci hodnotou
Zdroj: (1)

Posledni metodou je smiSené uroceni, které kombinuje ob& predchéazejici metody,
tedy jednoduché a slozené uroceni. Tato metoda je vyuzita ke kalkulaci neuplného
urokového obdobi. V poslednim obdobi, které je kratSi nez urokové obdobi dochazi k
vypoctu pomoci jednoduchého uroceni, ve vSech predchozich obdobich je kalkulovano
metodou slozeného uroceni, tedy urok je piipisovan k zakladni Castce a spole¢né s ni
urocen. (1)

Urokova sazba spotiebitelského uvéru je sjednana smluvné jako pevna & pohybliva
procentualni sazba. Pevna tirokova sazba je sjednana fixné a neménné po celou dobu trvani
spotiebitelského uvéru. Pokud je spotiebitelsky uvér sjednan s pohyblivou trokovou
sazbou, dochazi kjejimu vypoctu s vyuzitim referencni sazby, kterd je poskytovateli i
spotrebiteli vefejné dostupnd, avSak ani jedna strana nema vliv na hodnotu této sazby.
Referencni sazbou je mimo jiné sazba CZEONIA — CZEch OverNight Index Average,
ktera je kalkulovana vazenym primérem na zakladé tirokovych sazeb vSech nezajisténych
depozit, které referencni banky neboli banky dodévajici podklady k vypoctu referencni
sazby ulozily na mezibankovni trh. (12) (1) (20)

3.5.6 Rocni procentni sazba nakladu

Roc¢ni procentni sazba nakladli na spotiebitelsky avér je Casto uvadéna zkratkou

RPSN. Jedna se o presnéjsi ukazatel, ktery slouzi k detailnéj§imu porovnani vyhodnosti
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uvéri od riznych poskytovateld. Jeho hodnota je vzdy rovna nebo vétsi nez hodnota
urokové sazby, nebot’ roCni procentni sazba nakladi zahrnuje kromé urokové sazby také
dal§i naklady spojené se spotrebitelskym uvérem, které zvysuji jeho celkovou cenu.
Zadouci je nizka hodnota. Sazba RPSN je vyjadfena ro&nim procentem z celkové vyse
poskytnutého spotiebitelského tveéru a povinnost poskytovateltt sazbu RPSN uvadét nejen
v kazdé smlouvé o spotiebitelském uvéru, ale také v reklamnich nabidkach, je zapsana
v Zakong o spotrebitelském tvéru. (12)

Ro¢ni procentni sazba nakladi je konkrétné sloZena zurokové sazby a vSech
jednorazove uhrazenych nakladi, které zahrnuji poplatky za posouzeni zadatele, sjednani,
vedeni a spravu uvérového uctu, pokud je potieba pro ziskani spotiebitelského uvéru, tak
ocenéni nemovité véci. Dale obsahuje poplatek za pievod finan¢nich prostiedkt, uhrazené
provize, poji§téni spotiebitele proti neschopnosti splacet a dalsi povinné dopliikové sluzby.
Do vypoctu ro¢ni procentni sazby nakladt se nezapocitavaji dva druhy poplatkt, kterymi
jsou naklady na notafe a platba za zapis vlastnického prava do katastru nemovitosti. Mezi
notarské sluzby patii ovéreni shody opisu a kopie listiny, zapis do obchodniho rejstiiku, ¢i
ptimy zéapis do obchodniho rejstiiku. Zakon o spottebitelském uvéru ve své priloze uvadi
presnou kalkulacni rovnici pro vypocet rocni procentni sazby nakladii na spottebitelsky

uveér, viz Rovnice 5. (19)

Rovnice 5: Vypocet RPSN

'

m m
> Ck(A+X)-tk = Y DI(1+X)-sl
k=1 1=1
X et rocni procentni sazba nakladu
101 DSOS URURITROIIN ¢islo posledniho Cerpani
K e Cislo Cerpani (1 <k <m)
CK e Castka Cerpani k
K e interval mezi datem prvniho derpani a datem

kazdého nasledného Cerpani vyjadieny v letech a
zlomcich roku (t1 = 0)

M e Cislo posledni splatky jistiny nebo nakladu
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Lo Cislo splatky jistiny nebo nakladt

DI oo vyse splatky jistiny nebo naklada

SL e interval mezi datem prvniho Cerpani a datem kazdé
splatky jistiny nebo nakladi vyjadieny v letech a
zlomcich roku

Zdroj: (12, priloha ¢.1)

Rovnice pro vypocet ro¢ni procentni sazby nakladi vychazi z predpokladu délky
roku 365 dni, v pfipadé roku pfestupného 366 dni, a 52 tydni. K délce mésicu je prihlizeno
vzdy stejné, tedy jako 30,41666 dni, a to i v pfipadé prestupného roku. Vysledek rovnice se

uvadi s presnosti jednoho desetinného mista a je matematicky zaokrouhlovan. (12)
3.5.7 Zajisténi spotiebitelského tivéru

Pfi uzavieni smlouvy o spotiebitelském tveé€ru musi spotiebitelsky uvér zajistén
v dostatecné vysi hodnoty zajis§tované pohledavky. Existuji pfipady, kdy toto zajisténi neni
povinné, napiiklad pfi koupi véci movité, ktera bude spotiebitelskym uvérem financovana,
v takovém pfiipadé bude Gvér zajistén noveé nabytou véci. Zajisténi mize byt provedeno
formou zéastavniho prava k nemovité véci nebo jejiho vécného prava, dale zastavnim
pravem k véci movité. Dal§i moznosti je sjednani rucitelského prohlaseni, ve kterém se
dalsi subjekt zavazuje pievzit na sebe zavazky dluznika v pfipadé jejich neplnéni. (15)

Zakon zakazuje pro zajiSténi a splaceni spotiebitelského uveéru vyuzit Sek nebo
sménku, svyjimkou spotiebitelského uvéru na bydleni, ktery nelze po urcitou dobu
dostate¢né zajistit pravem zastavnim. V takovém piipade€ je mozné pouzit smeénku, ktera
neni na fad. Tu poskytovatel vrati ihned po zajisténi pravem zastavnim. V nékterych
ptipadech je vyuzita takzvana blankosménka, ktera zameérmeé postrada nékterou ze svych
nalezitosti a jeji drzitel s ud€lenim prava od vystavitele tuto nalezitost doplni tak, aby
uspokojil svou pohledavku. Blankosménka muze postradat datum splatnosti, vysi

pohledavky. (15) (21)
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3.5.8 Umoreni spotiebitelského tivéru

K umorteni spotiebitelského uvéru dochazi na zaklade pravidelnych plateb v predem
dané frekvenci a vysi splatek. Jednotlivé splatky jsou slozené ze dvou slozek, kterymi jsou
tmor a urok. Urok je pfedem dany urokovou procentualni sazbou a je uhrazen nad ramec
poskytnutych finan&nich prostfedk. Umorem se rozumi ta &ast splatky, ktera predstavuje
podil z poskytnutych finan¢nich prostiedku. (12) (15)

Ke splaceni spotiebitelského uvéru muize dojit tfemi zpusoby, je mozné splatit
celou dluznou castku vcetné urokli jednou platbou v dobé splatnosti, hradit aroky
v pravidelnych platbach a poskytnutou financni c¢astku vratit poskytovateli celou
jednorazovou platbou, ¢i Uvér umotovat pravidelnymi platbami. V pfipadé posledni
varianty jsou rozliSovany varianty dle vySe platby. V kazdé obdobi muze splatka dosahovat
jiné vySe, nebo muze byt konstantni. V takovém piipadé je dulezité rozlisit, zda je stejna
vySe splatky neboli anuity a lisi se podil uroku a timoru, nebo je konstantni umor a lisi se
vySse splatky dle aroku. (1)

Umoftovani spotiebitelského uvéru je vedeno v rozpise plateb v jejich presné vysi,
Cetnosti a mnozstvi. V nékterych pfipadech neni v dobé uzavieni smlouvy rozpis piesné
definovan, to je dano podstatou tvéru. Jedna se o spotiebitelsky uvér na bydleni a nékteré
ptipady spotiebitelského uveru jiného nez na bydleni, jako je tfeba kontokorentni Uvér.
V takovém pfipadé jsou ve smlouvé o uvéru uvedeny podminky pro stanoveni splatek.
Spotiebitel ma pravo vyzadat si kdykoliv v prabéhu splaceni spotiebitelského uveéru
umortovaci tabulku, véfitel tuto tabulku poskytne bezplatné. (12) (15)

., labulka umoreni obsahuje dluzné platby, lhity a podminky vztahujici se ke
splaceni téchto cdstek, rozclenéni kazdé splatky ukazujici umorovdni jistiny, urok
vypocitany na zdkladé urokové sazby a veSkeré dodatecné ndklady.” (12, piiloha ¢.5,
odst. 1) Dle znéni zakona tabulka stanovuje platby dluzné, ztohoto divodu nemusi
obsahovat jiz probéhlé splatky. V kazdém radku tabulky je uvedeno konkrétni obdobi a
jednotlivé hodnoty zaplacenych poplatkd, aroku, imoru a zbytkové dluzné jistiny. Tabulka
také zobrazuje vysi Cerpani uvéru. Zakon o spotiebitelském uvéru udava vzorovou tabulku
viz Tabulka 1, ktera miZze byt poskytovatelem mirn€ upravena, ale nesmi se vyrazné od jeji

podoby odliSovat, a to predevsim ve strukture a oznaceni. (15)
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Tabulka 1: Tabulka umoreni

C ” Tr;"_ml Splaceni uvéru
uvéru
Uhrada ; Zustatek
. nakladu na Z.Soho oK Doplikové (nesplacené)
Cislo Sjednana s " /D] 7. toho o o Celkova e
Datum i R sjednani a Splatka : 2 finan¢ni Jistiny
obdobi Vyse trokova - o [zustatek amor e platba za
e R spravu uvéru, uvéru vk : 2 sluzby ; [zustatek
Cerpani sazba P —— 1c/ Jistiny [E]=[C]- (s 7 obdobi e
/1] Sitondiel predchoziho [D] PONSOCZ8 | [Bi+fc+Fy | I
financovany bedobi]-[A] pojisténi) [F] predchoziho
Uvérem /B/ oD . obdobi/-[E]
1
3
Celkem

Zdroj: (12, ptiloha ¢.5)

K vypoctu velikosti jednotlivych splatek s vyuzitim metody konstantnich anuit dochazi

pomoci nasledujicich vzorcu (Rovnice 6).

Rovnice 6: Konstantni anuita

A=SHA» ——— SHA = AZ030"
1-(1+i)~"

SHA ..ot celkova vySe poskytnutého tivéru

A pravidelna splatka

SHuuiiee e, soucasna hodnota financi

BH..oooii e, budouci hodnota financi

Lottt e urokova sazba v procentech/100

11 TSRS PRI pocet let splaceni

Na zakladé provedenych vypoltd s vyuzitim uvedenych vzorci dochazi ke
kalkulaci pravidelné splatky, jejiz vySe je neménna a méni se jen pomér mezi urokem a
umorem. Vzhledem ke snizujicimu se zlstatku nesplacené jistiny se pomérna Cast
pfipadajici uroku stale sniZzuje a zvySuje se tak objem finanCnich prostfedku pfipadajici z

kazdé annuity k umoteni jistiny. (1)
3.5.9 Predcasné splaceni spotiebitelského uvéru

Spotiebitel muze dle svého uvazeni splatit spotiebitelsky uvér nad ramec
smluvenych splatek z Casti nebo zcela kdykoliv po dobu jeho trvani. Pfitom ma pravo na
snizeni celkovych nakladi a uroks, které by byl povinen platit, kdyby k predcasnému

splaceni nedoslo. Véfiteli vznika pravo na nahradu nakladi vynalozenych v souvislosti
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s predCasnym splacenim, s vyjimkou piipadd, kdy k pfedCasnému splaceni doslo v ramci
plnéni pojisténi, které bylo urCeno k zajisténi splaceni spotrebitelského uvéru, pokud ma
uvér moznost preCerpani, ¢i v obdobi bez pevné zapujéni urokové sazby. V pripadé
spotiebitelského uvéru na bydleni vyjimka plati tfi mésice po obdrzeni informace od
poskytovatele o zvySeni zapujcni arokové sazby, v pripadé invalidity, dlouhodobé nemoci
nebo smrti dluznika. Spotiebitel mize také bez dalSich poplatkl splatit spotiebitelsky aver
na bydleni do 25 % jeho vySe béhem mésice pied dnem vyroci, ve které byla spottebitelska
smlouva na bydleni uzaviena. Pokud ma poskytovatel pravo nahrady nakladt, musi
dosahovat maximalné 1 % vysSe predCasné splacené Casti uvéru. Pokud je doba pred
koncem splaceni spottebitelského uvéru kratsi nez jeden rok, naklady nepfesahnou 0,5 %
z vySe predCasné splacené Casti. Zaroven nesmi zaplacena Castka presahnout vysi uroku,

které by spottebitel zaplatil, pokud by uvér nesplatil pfedcasné. (12)
3.5.10 Prodleni plateb spotrebitele a jeho nasledky

V pripadé, Ze se spotiebitel pii své platbé opozdi a svij dluh fadné neplni, dostava
se do prodleni. V takovém piipadé vznika véfiteli pravo na nahradu vynalozenych nakladd,
které vznikly v souvislosti s timto prodlenim, na uroky z prodleni, ¢i na smluvni pokutu.
Mezi Gcelné vynalozené naklady patfi napfiklad naklady spojené se zaslanim pisemné
upominky. Tyto poplatky musi byt ucltovany v realn€é vynalozené vysi. Pokud je
spotiebiteli uctovana smluvni pokuta, nesmi dosahovat ¢astky vyssi nez 0,1 % denné z
prodlené finan¢ni castky. V celkové vysi je pokuta omezena na maximalné polovinu
celkové vysSe poskytnutého spotiebitelského uvéru a zaroven nesmi presahnout celkovou
gastku 200 000 K&. Urok z prodleni je pak stanoven dle roéni vyse repo sazby, kterou
stanovuje Cesk4 narodni banka, tato sazba je navySena o osm procentnich bodi. Je
piihlizeno k hodnoté sazby, kterd byla stanovena pro prvni kalendaini den pololeti, ve
kterém prodleni vzniklo. (15) (22)

V piipadé€ vykonani zastavniho prava u spotiebitel ského uvéru na bydleni, mize byt
zastava zpénézena nejdiive za Sest mésici po oznameni dluznikovi o zapoceti zastavniho
prava. Dluznik ma tedy, od obdrzeni informace az pul roku na splaceni pohledavky,
pfipadné muize sam zastavenou véc prodat a ziskanymi finan¢nimi prostfedky dluh uhradit.

(12)
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Ve smlouvach uzavienych pied 1. 12. 2016 mohla byt sjednana takzvana rozhodci
dolozka, ktera ujednavala v pfipadé feSeni smluvnich spord feSeni bez soudu
prostfednictvim rozhodce, jejich skupiny nebo rozhod¢iho soudu. K vyse uvedenému datu
byla moznost rozhod¢i dolozky ve spotiebitelskych smlouvach zrusena z davodu ochrany

spotrebitele. (23)
3.5.11 Zesplatnéni spotrebitelského uvéru

Po opozdéni splatky spotrebitelem ho poskytovatel na tento fakt upozorni a dojde k
vyzve uhrady dluzné Castky. Pokud Castka neni uhrazena v minimalni lhaté tficeti dnu,
spotiebitelsky uvér se stane splatnym, neboli dojde k jeho zesplatnéni, splatnost se tyka
pouze dluzné castky, nikoliv budoucich nakladi. Znamena to, ze ma véfitel pravo
pozadovat thradu celé nesplacené jistiny. K zesplatnéni dochazi v pribéhu vymahani,

nejpozdéji pied soudnim vymahanim prava. (15)
3.5.12 Exekuce

Exekuce je dalsim krokem véfitele v postupu vymahani dluzné castky. O exekuci
zakon hovoti také jako o soudnim vykonu rozhodnuti, ¢i jen vykonu rozhodnuti. Jedna se o
soudem schvalené a nafizené vymahani dluzného exekucniho titulu, ktery muaze byt
hmotné podstaty v podobé véci ¢i financnich prostiedkd, i ve formé sluzby. Exekucni
fizeni vznika po podani exekucniho navrhu, ktery podava opravnény, zahajeno je v den, ve
ktery tento navrh obdrzi exekutor, tim je staitem povéfend osoba. Exekuci lze provést
v takovém rozsahu, aby doSlo k uhrazeni vymahané pohledavky, srazkou ze mzdy,
prodejem movité ¢i nemovité véci nebo jejim odebranim, rozdélenim, pokud Slo o véc
spoleCnou. Kazda vedena exekuce je zapsana v centralni evidenci exekuci, kterou vede

Exekucni komora. (24)
3.5.13 Insolvencni rizeni

Proces insolvenc¢niho fizeni ma za cil najit feSeni upadku dluznika nebo jeho hrozby
na zaklad¢ insolven¢niho navrhu soudni cestou. V procesu je piihlizeno k co nejvys§imu
uspokojeni véfiteli daného dluznika a zaroven dochazi kjeho oddluzeni s vyuzitim

zakonem stanovenych postupti. Upadek dluznika nastane, pokud ma osoba své financni
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zavazky, které neni schopna plnit, u vice véfiteld a v prodleni déle nez 30 dni. Schopnost
plnéni je posuzovana dle pozastaveni placeni zavazkd, jejich neplaceni delsi nez tfi mésice,
nebo nelze vyuzit exekuce k dosazeni uspokojeni pohledavek. Po podéani navrhu k zahajeni
insolvenc¢niho dochézi k pozastaveni vymahani majetku exekuci a dal§imi vymahacimi
metodami. (25) (26)

Refenim v tomto fizeni muZe byt, konkurs, reorganizace, ¢i oddluzeni. Regeni
predchazi rozhodnuti o upadku dluznika, ve kterém soud vyjadfi, zda je dluznik v upadku,
nebo mu Upadek hrozi, zptisobu feseni vzniklé situace a pridéleni insolvenc¢niho spravce,
ktery fidi vyrovnani s véfiteli. V konkursu dochédzi k uhradé pohledavek zpenézenim
majetku dluznika. Pokud nejsou uspokojeny vSechny pohledavky v plném rozsahu,
pohledavky nezanikaji. Reorganizaci je mozné feSit upadek podnikatelského subjektu a
tykd se jeho podniku. , Reorganizaci se rozumi zpravidla postupné uspokojovani
pohleddvek véritelit pri zachovani provozu dluznikova podniku, zajisténé opatienimi k
ozdravéni  hospodareni tohoto  podniku  podle insolvencnim soudem
schvdleného reorganizacniho pldnu s priibéznou kontrolou jeho plnéni ze strany véritelii.
(25, § 316, odst.1 ) Dalsi moznosti je oddluzeni dluznika, nékdy nazyvané taky jako osobni
bankrot, které je projednano na zakladé navrhu podaného insolvencnimu soudu dluznikem.
K oddluzeni muze dojit podobné jako u konkursu zpenézenim majetkové podstaty, nebo
kombinaci zpenézeni majetku a splacenim dle splatkového kalendare. Oddluzeni plnénim
splatkového kalendare se zpenézenim majetkové podstaty je povazovano za dokoncené
v ptipadé€, ze dluznik splnil vSechny své pohledavky v plném rozsahu, v prabéhu tii let
splatil 60 % pohledavek véritell a vice, nebo v dobé péti let splatil 30 % pohledavek a
vynalozil k tomu veSkeré mozné usili. Béhem obdobi oddluzovéani dluznik nesmi odmitat
vykonavat vydélecnou ¢innost. B€hem insolvenéniho fizeni a po dobu péti let po jeho
skonceni je dluznik veden ve vefejném insolvencnim rejstiku, ktery vede seznam dluzniku

v jednotlivych spisech. (25) (26)
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3.6 Investor

Investorem je subjekt oplyvajici nadbyteCnymi finan¢nimi prostfedky, které
vynaklada za ucelem zhodnoceni. Volné financni prostfedky poskytne jinému subjektu za
uplatu. Potencialni investici investor hodnoti na zakladé svych preferenci v oblasti zisku,
rizika a likvidity neboli schopnosti ziskani hotovostnich prostiedka. U likvidity a zisku je
zadouci co nejvyss§i hodnota, zatimco v oblasti rizik dochéazi k jejich minimalizovani.
Investi¢ni trojuhelnik, na kterém je zobrazen vztah mezi ziskem, rizikem a likviditou

vykresluje Schéma 1. (27) (28) (2)

Schéma 1: Zisk - riziko - likvidita

Zdroj: vlastni zpracovani dle (29)

Investor pfi svém investovani vybira mezi metodou pifimého obchodovani
s budoucim dluznikem, nebo si vybird vhodného prostiednika, tim je pro ucely této prace
crowdfundingova platforma. Pokud je pro investovani volného kapitalu vyuzit prostiednik

jedna se o financovani neptimé viz Schéma 2. (5)

Schéma 2: Neprimé financovani

investor prostrednik dluznik

Zdroj: vlastni zpracovani dle (5)
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3.7 Sdilena ekonomika

Pojem sdilena ekonomika byl pfejat z anglického sharing economy. Dany pojem ma
vice vykladl. ,, Ve zjednodusené formé sdilend ekonomika predstavuje systém, ve kterém
lidé spolecné, casto prostrednictvim riznych mobilnich aplikaci, pouze sdileji urcité statky,
které chtéji vyuzZivat, ale nezrizuji si k jejich poskytovdni Zivnostenskd oprdavnéni,
neuzaviraji pracovni smlouvy s poskytovatelem danych sluzeb a neprevddi na nikoho jejich
viastnictvi. “ (30, s. 63) Vyklad pojmu sdilena ekonomika se muze lisit v zavislosti na
oboru, pro ktery ma byt sdilena ekonomika definovana. Dle dal§iho zptsobu definovani je
sdilend ekonomika online systémem nabidky a poptavky pifimo mezi vyrobcem a
spotfebitelem bez vyuziti distributori ¢i obchodnikd, svyuzitim online platformy.
Platforma zprostiedkovava nabidku ptebytecnych aktiv soukromych osob i podnikateld
budoucim spotiebitelam. (30) (31)

Vedlejsim produktem sdilené ekonomiky a technologického rozmachu je tzv.
digitalni divéra. Divéra nejenom v samotnou platformu, ale i v subjekty, se kterymi jsou
osoby prostiednictvim platforem spojovany, je nezbytnym piedpokladem sdilené
ekonomiky. K ziskani davéryhodnosti slouzi predevs§im hodnoceni, recenze, reputace, i

ptidéleny rating. (30)
3.7.1 Druhy sdilené ekonomiky

Sdilena ekonomika se dotyka rtznych oblasti bézného zivota od sdileni véci

z domacnosti, knih, obleCeni, dopravnich prostfedkt, zahrnuje také sdileni prace, ¢i

financi. Formy sdileni nesou anglicky nazev a kazda se dotyka jiné oblasti. Book-swapping
je zameéten na sdileni knih. Na rozdil od béznych knihoven, které jsou dlouholetou formou
sdileni, zde dochézi k vyméné knih za jinou. Subjekt, ktery knihu nabizi je jejim
vlastnikem a platforma tyto vlastniky propojuje. Knihu je mozné vymeénit za jinou od
stejné osoby, nebo piijemci pouze predat. Na podobném principu funguje clothes-
swapping, zde je pfedmétem smény obleCeni. Tato sména mize probéhnout mimo online
prostiedi, formou spolecenské udalosti. Subjekt, ktery chce sménu provést tak ucini kus za
kus. V oblasti dopravy spoji za zminku Bikesharing neboli sdileni jizdnich kol, ta stoji na

danych mistech v ulicich mésta a po zaplaceni poplatku prostfednictvim mobilni aplikace
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jsou uzivateli odemcena k pouziti. Pfi ukonCeni uzivani je uzivatel mize nechat v cili své
cesty. Na stejném principu funguje také sdileni elektrickych kolobézek. Carsharing je
zaméfen na sdileni automobild, princip je obdobny jako u sdileni kol. Viz stoji
zaparkovany na predem daném misté a uzivatel ho po registraci do mobilni aplikace
odemkne k uzivani. Zde je uctovan poplatek dle ujetych kilometri a ¢asu, po ktery byl
automobil uzivateli k dispozici. Druhem sdileni automobili je carpooling, ten je zalozen na
principu spolujizdy a platforma zde spojuje osobu ktera ma pii planované cesté
automobilem volna mista pro dalsi spolujezdce s osobou, kterd planuje cestu stejnym
smérem. Tyto osoby se prostfednictvim platformy domluvi na sdileni nakladii za cestu
pouze jednim automobilem. Coworking je vyhodny pro mensi podnikatele a poskytuje
formu sdilenych kancelafi. Subjekty, vyuzivajici tuto sluzbu nemusi platit za staly
prongjem kancelare, ale kancelar sdili s dal§imi uzivateli a plati pouze Cas, ktery skute¢né
vyuzily. Crowdfunding plni ucel verejné sbirky a jeho blizsi popis tato praci obsahuje nize.
Existuji jesté dalsi platformy pro sdileni, napiiklad dovednosti, véci s domécnosti, rostlin a

dalsich. (32)
3.7.2 Historie sdileni

Z historického hlediska neni sdilena ekonomika zadnou novinkou, zménila se
pouze forma, kterd se presunula do online internetového prostiedi. K prvnimu sdileni
v historii ¢loveéka doslo v obdobi pfed ctyfmi miliony lety, kdy se vlivem podminek drzeni
téla ¢loveéka zménilo na vzpiimené. Tato zména diivejsimu ¢loveéku sice usnadnila pohyb a
ziskavani potravy, matkam ale tuto schopnost znesnadnila. Jejich mlad’ata zménou v tvaru
chodidla ztratila schopnost se na matce sama udrzet a matka dit€ musela nosit v naruci. To
zvysilo naroky na mnozstvi obstarané potravy muzem, ktery potravu obstaraval pro oba a
vedlo k pocatkim délby prace a vzniku domaci zakladny. Vzptimeny cloveék postupné
prechazel z Cisté vegetarianské stravy na stravu obsahujici maso, nejdiive sbérem zbytkd
ulovenych zvifaty, pies lov mensich zivoCicht. Se ziskanou dovednosti vyroby nastroju
prechazel na organizovany lov, ktery probihal ve skupiné né€kolika desitek lovcu. ZvySeny
pfistup k bilkovinam zaroven podporoval rist mozku. S dovednosti rozdélani a udrzeni
ohné bylo maso tepelné upravovano. VSechny tyto faktory meély vliv na spolecnou

spolupraci, délbu prace a sdileni nejen potravy, ale také nastroj, ohn¢ a tizemi. (33)
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Kazdou skupinu drzi pohromadé pravidla, ktera jsou Cleny skupiny respektovana a
dodrzovéana. Pred vznikem feci slouzily ritudly ke komunikaci mezi jedinci, stejné tak
tomu bylo a je u zvifat. Lidsky ritual se od zvifeciho odliSoval tim, ze nevyjadioval
instinkty, ale myslenky. Kazda myslenka méla sviij symbol, ritual, ktery ji vyjadfoval, a
jejich spojeni bylo zakladem pro jazyk. Ritualy a jazyk dohromady formuji zaklady
kultury. Jazyk je dilezity prostfedek, ktery vedl k rychlym inovacim, které staly na
vymeéne nazorud. (33)

ZlepSeni v oblasti komunikace vedlo klep§imu dorozumivani be&hem lovu,
planovani strategie i zdokonalovani zbrani, které se zménily z bodnych na ostépy k vrhu.
Se zvySovanim efektivity lovu zaroven rostla populace. ZvétSujici se izemi lovu riznych
skupin lovci se postupné priblizovala. Aby doslo k zabranéni konfliktim, dochazelo
k vyjednanym siiatkiim mezi Cleny raznych skupin. Tim doslo ke sdileni lovist na politické
urovni, nasledné€ mezi sebou jednotlivé tlupy zacali obchodovat své prebytky. (33)

Dulezitym milnikem v historii lidstva bylo jeho usazeni v souvislosti s pfechodem
k pastevectvi a zemédélstvi. Postupné dochazelo k ochoCovani zvétre, v nekterych
oblastech Asie byl ochocCen pes jiz 13 000 let pt. n. 1., v obdobi 9000 let pt. n. 1. lidé
chovali ve stadech kozy a muflony, sjejich udrzenim ve stadu pes pomahal. Hlavnim
divodem usazeni byla ale sklizeni divoké pSenice a jecmene. Tyto plodiny Clovek zacal
sklizet ve velkém, protoze se za vhodnych podminek uskladnéni nekazily. K usazeni
prispel také mlynsky kamen, ktery byl pro migraci pfili§ té€zky. Sklizni a opétovnym
sazenim doSlo ke Slechténi semen, jeho vlivem velikost sklizné rostla. To vedlo ke vzniku
vlastnictvi urodnych semen, zemédélci si také narokovali Grodnou pudu. Péstovani obili
také vyrazné prispé€lo k naristu populace, a to vznikem mouky a peCenim chleba. Prvni
kvasnicovy chléb byl upecen v Egypté pred 4000 let pt. n. 1. (33) (34)

Historicky vyznamny pfiklad sdileni a spoluprace bylo mozné zaznamenat v obdobi
kolem roku 5300 pf. n. 1. v oblasti mezi fekami Eufrat a Tygris. V této oblasti se feky
kazdé jaro vylily ze svych koryt a mistni zemé&délci zacali pocitovat potiebu feky
regulovat. Vznikla zde sit zavlazovacich kanalt, které vyzadovaly stalou udrzbu a
vyzadaly si tak veskerou dostupnou pracovni silu. S rozristajicimi se vesnicemi se kanaly
zacaly propojovat do velké soustavy, ktera vyzadovala organizaci prace se stanovenim

priorit udrzby a tymu délnikd. Tim vznikla jednoducha forma demokracie. Ve vesnici byl
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urcen vybeérci dani, ktery vybiral od vesni¢ant prebytky urody, které mély uzivit délniky
opravujici zavlazovaci kanaly. Prebytky byly stanoveny fixnim procentem z Grody, vznikl
danovy systém. Vedle vybérciho dani, ktery fidil pracovni sily hrazené z dani, fungovala
rada predstavitell SirSich rodin, ktera rozhodovala o faktorech majicich vliv na celou obec.
Pokud se jednalo o vyznamnou zalezitost, byla svolana valna hromada dospélych. Ze
zavedenych dani byly v této oblasti vystavény dalsi budovy ve vefejném zajmu. Dle
takového modelu vznikly vSechny prvotni civilizace. (33)

, Kdvkoli se lidé shromazdi a vytvori skupinu, vyvstane otdzka jak a proc
spolupracovat. Dokud je skupina mald, lze ke spojeni vyuzit rodinnda pouta. Jakmile se
nastavda potreba nového druhu socidlniho pojiva.“ (33, s. 77) Kdyz vznikla potieba
ochrany pfed nepfateli zvenci mést, vznikla také nova funkce ochranare. V kazdém mésté
byly tlupy s nasilnickymi sklony a v pfipadé ohrozeni zvenci byl jeden z vedoucich tlup
zvolen ochranafem, ktery mél po dobu ohrozeni pfistup k pracovnim silam, danim a mohl
pfijmout jakakoli opatieni. Po skonceni ohrozeni pfedal vedeni mésta zpét spravci. Béhem
valek ale ochranar zatykal zajatce neboli otroky, o které se dale staral a ktefi tvorili stfed
jeho armady. Tim ochranafi rostlo postaveni a moc, az ptevzal roli spravce, spravoval
dang, zavlazovaci kanaly a dalsi prospésné stavby. Spojenim ochranafe a spravce v jednu
osobu vznikla role krale. (33)

Kolem roku 2500 pf. n. 1. vlivem valek rostla nezaméstnanost a stala se
spoleCenskym problémem. V reakci na nezaméstnanost klesaly Slechté pfijmy z dani, ta se
proto pustila do podnikani a vytvofila pracovni pomeér. Misto procentudlniho podilu
z vyprodukovanych statkl vytvotila soukromé spole¢nosti a méla veskerou produkci pod
kontrolou. Zemédélctim za jejich praci vyplacela mzdu formou potravy a ubytovani. V toto
obdobi byl pro Slechtu a krale vyznamnym vyjednavacim prostiedkem dar. Darem néceho
cenn¢ho, vétsinou z kovu, umozioval budovat spojenectvi, pfili§ maly dar byl nezdvorily a

mohl urazit, dar pfili§ velky naopak ponizit ¢i zesmésnit. (33)
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3.7.2.1 Komunismus a socialismus

., Komunismus predstavuje koherentni politickou teorii a praxi (..), jez usiluje o
totalitni, totdlni stdatni moc, monopol na donucovaci moc stdatu nad celou spolecnosti, jeho
ziskdni a udrZeni za kaZdou cenu a jakymikoli prostredky. (..) Komunismus rovnéz
znamend odmimuti vSech liberdlnich ¢i tradicnich svobod, jakymi jsou svoboda projevu,
tisku, slova, ndabozenskda svoboda, svoboda sdruzovani c¢i svoboda viastnit soukromy
majetek. “ (35) Pro udrzeni tohoto stavu komunismus odmitd demokracii, ktera by,
prostfednictvim voleb, mohla komunistickou moc zpochybnit. (35)

Motivem komunismu byla idea spoleCnosti s vSeobecnou rovnosti a socialni
spravedlnosti. S vizi nové spolecnosti bylo tfeba zménit chovani stavajiciho lidu, ten se
meél zménit k dobru, pokud bude zbaven pfilezitosti byt lakomy. Bylo dosazeno stavu, kdy
byli vSichni obcané stejné chudi i bohati. Postupné ovSem dochazelo k naruSeni uplné
rovnosti odménami za vykonanou praci dle zasluh. Snaha o vychovani vlastni inteligencni
generace mela podpoftit ideologickou pevnost socialismu, za timto ucelem byly zfizeny
délnické pripravky neboli Statni kursy pro pfipravu pracujicich na vysoké skoly a nasledné
Usttedni délnické skoly, ty mély b&hem Sesti mésict az roka pripravit zkugengjsi délniky
na fidici a kvalifikované funkce. Principem komunismu byla kolektivni forma zivota. Ta se
dotykala oblasti od péce o dité, o ty mélo byt peCovano v détskych jeslich s pevné danym
rezimem a jidelnickem, az po kolektivni toalety. (36) (37)

Socialismus mél za cil vyrovnat nespravedlnosti lidské spolecnosti spocivajici
v osobnim vlastnictvi a nerovnosti mezi lidmi. Re§enim bylo vlastnictvi v rukach statu,
kolektivni a spoleCenské vlastnéni vyrobnich prostiedkii. Po odstranéni vlastnickych
nerovnosti byl blahobyt ob¢anti v odpovédnosti statu. Socialismus a komunismus vychazel
ze stejného presvédCeni v oblasti majetkové rovnosti obCant a kolektivni formé
hospodareni, avSak socialismus se od komunismu v né€kterych ohledech lisil. A to
predevsim v nazoru na demokracii, socialisté nepopirali svobodné volby. Socialisté také,
vzhledem k zjisténému faktu neefektivity statniho vlastnictvi podnikd v oblasti produkce
ziskll, na rozdil od komunista prestali znarodriovat veskery soukromy majetek. Znarodnény
majetek totiz neprodukoval tolik bohatstvi, a to pfi nasledném pierozdélovani chybélo.

Doslo tak k pfesunu od privatizace k vysokym danim a naslednému prerozdéleni. (35)
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3.7.2.2 Sanové

ee,

V botswanské pousti Kalahari ziji puvodni africti obyvatelé nazyvani Sanové,
nebo také Krovaci. Sanové Citaji kolem padesat tisic jedinct z riznych kment majicich
razné jazyky, kterym kmeny vzajemné nerozumi. Zplsob zivota Sant je od stfedni doby
kamenné velmi obdobny. ,,Jsou tradicné lovci-sbéraci, neustdle putuji krajinou a sbiraji
hlizy, byliny, hmyz, riizné larvy, primitivaimi zbranémi lovi riizna zvitata. Ziji po tisicileti v
rovnostdrské spolecnosti. Status velitele se dédi, ale velitelé maji velmi omezenou autoritu,
rozhodovani vznikaji na zdkladé porad a dohod celé komunity. Postaveni Zen ve
spolecnosti je vice méné rovné s postavenim muzi.” (38) Zeny obstaravaji sbér plodin a
péci o déti, muzi lov. Sanové vénuji mnoho volného Casu konverzaci, hudbé, zpévu ci
tanci. Kmen spolecné sdili své taborfisté, potravu i volny cas. Jejich zpusob Zivota je
kocovny, doCasna obydli buduji z pfirodnich materialG. Sanové narazi na nepochopeni
jejich nemajetného zptsobu Zivota a jsou ze svych tizemi vladou systematicky vytlacovani.

(38) (39)
3.7.2.3 Komunita v Izraeli

V méstské &asti Jeruzaléma Mea Searim Zije komunita ultraortodoxnich Zid.
Tato komunita vyuziva ke komunikaci spiSe nez ufedni jazyk, kterym je hebrejstina, jazyk
jidis. Déti obyvatel ctvrti nemluvi hebrejsky ze strachu rodici z miSeni s béznou
spoleCnosti Izraele. Tato komunita zida je z hlediska klasického sdileni statkti vyznamnym
ptikladem. (40)

Ultraortodoxni zidé oznaCovani Charedim ziji v souladu s pravidly Halachy.
Halacha tvofi souhrn pravnich ptedpist judaismu, mimo jiné urcuje, co sméji zidé jist, ¢i
povoleny tbor. Tradi¢nim uborem pro muze je Cerny plast a klobouk ze soboli kiize, zena
musi mit zakryta kolena, hrudnik a lokty, pfes vlasy Satek ¢i paruku, jeji vlasy nesmi videt
cizi muzi. Halacha je ¢asti knihy Talmud, ktera obsahuje jesté¢ pribéhy, bajky a dalsi
povidky nepravniho charakteru — Hagadu a je autoritativnim dilem, obsahujicim zidovské
zakony a tradice. Komunita Charedim celosvétove ¢ita kolem 1,8 milionu a tvofi tak deset
procent z celosvétové zidovské populace. (41) (40) (42) ,,Jejich populace zazZiva prudky

rust zejména diky vysoké porodnosti v téchto rodindch. Rodiny maji bézné 6 a vice déti,
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pocet kolem 12 neni vyjimecny. Populace se zdvojndsobuje priblizné kazdych 16 let, a
podle téchto poctit bude do roku 2050 vétSina Zidit ortodoxni. ““ (42)

Ultraortodoxni zidovska komunita neuznava stat, ve kterém zije, a jeho pravidla,
pouze rabina, ktery pro komunitu plni funkeci ucitele, soudce a mluvciho. Déti nav§tévuji
oddélena Skolska zafizeni dle pohlavi, ve kterych ziskavaji pouze znalosti z oblasti boziho
zakona Tory. Omezené vzdé€lani a chybéjici praktické dovednosti komplikuji jejich
zaClenéni do pracovniho trhu. Muz vSechen Cas vénuje studiu nabozenstvi a obstarani
pocCetné rodiny i jeji obzivy zavisi na Zené. Vzhledem k jednostranné zaméfenym
dovednostem nékteti zaméstnavatelé s ohledem na minulé zkuSenosti ultraortodoxni zidy
zaméstnat nechtéji. Pracovni zaclenéni je komplikované také pro Zeny, které naptriklad
nesmi podat ruku muzi, jejich kancelafe musi byt od muzskych oddélené, ¢i nesmi fidit
automobil. Presto, ze Charedim neuznavaji stat jako partnera, pfijimaji od né€j podporu ve
formé socialnich davek. Vzhledem k jejich pocetné a rychle rostouci komunité, v roce
2018 tvorili 12 procent obyvatel Izraele, jsou tyto socialni davky pro ekonomiku Izraele
realnou hrozbou, v roce 2011 tyto davky pobiralo 60 procent zidi Charedim. Na komunitu
se také nevztahuje povinnost sluzby v armade. Dle kulturolozky Terezie Dubinové mezi
zenami Charedim Ize pozorovat silici trendy v oblasti tajné kontroly poceti zenami a jejich
snaze o zapojeni do trhu prace. Zidovska komunita Zije uzce semknut, uzaviena pred
zbytkem lIzraele, jako stat ve state, ve kterém uznavaji vlastni pravidla. (43) (40) (44) (42)
(45)

3.8 Internet

Kdyz se dvé nebo vice elektronickych zarizeni spoji takovym zpiisobem, Ze spolu
mohou komunikovat, stavaji se soucdsti sité. Internet se skladda z celosvétového propojeni
takovych siti patiicich firmam, viadam i jednotlivciim, a ty umoZziiuji vSem k takovym sitim
pripojenym zarizenim, aby spolu navzdjem komunikovaly.” (46, s. 3) Ke vzijemné
komunikaci vyuzivaji zafizeni totozny jazyk, ten je nazyvan IP protokol, ten se pak
rozdéluje podle typu komunikace na dalsi formaty. Kazda komunikace ma svuj pridéleny
format, jedna se napfiklad o webové stranky, emailové zpravy, sdileni souborti a dalsi.
Kazdy uzivatel mize sestrojit svij protokol a ten na internetu vyuzivat, proto internet

umoziuje neomezeny a rychly pfenos informaci. Kazdé zafizeni, které se k internetu
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pfipoji obdrzi svou vlastni IP adresu sloZenou z Cisel a tecek, na zakladé které Ize uzivatele
identifikovat. Pfi pfedavani informaci jsou zpravy zaSifrované pro jejich ochranu a pfi
doruCeni opét rozsifrované. S vyuzitim IP adresy vznikaji také webové stranky. Kazdé
webové strance je piidélen nazev domény, napiiklad zonky.cz, ktery slouzi pro jeji

zapamatovani a z uzivatelského hlediska nahrazuje numerickou IP adresu. (46)

3.9 Vznik online sdileni

V historii lidské rasy dochazelo k vyvoji v oblasti osobniho vlastnictvi. Od obdobi
prvniho cClovéka, ktery nevlastnil zadny majetek, uplynulo tisice let a vlastnictvi se
postupné vyvijelo z prvnich nastroju k lovu a piipravé jidla, pies vlastnictvi odévu, prvnich
psu a hospodaiskych zvifat, irodnych semen, nemovitych véci v podobé narokovanych
poli az po velké mnozstvi majetku, které v soucasné dob¢ Casto zahrnuje také pocitac, nebo
obdobny pfistroj s pfipojenim k internetové siti. MySlenka komunismu v oblasti
spoleCného, sdileného majetku chtéla vyrovnat nerovnosti mezi ob¢any, ovS§em nebyla
dosazitelna. (33) (35)

Problémem soucasné doby je nadprodukce, ktera ma negativni vlivy na Zzivotni
prostfedi. Nadprodukce se nejvice projevuje v oblastech spotfeby ropy, vody, dfeva a
zemniho plynu, nevyhnutelné také v produkci odpadu. Nékteré formy sdilené ekonomiky
tuto nadprodukci mizou zmirnit. Naptiklad v oblasti sdileni automobilt nemusi kazdy
spotiebitel vlastnit sviij viz, ale vice spotiebitelt sdili jeden automobil. To snizuje dopady
vyroby, provozu, udrzby a po doslouzeni také likvidace na zivotni prostedi. Sdileni knih,
které uzivatel precte jednou a nasledné nevyuziva, usetii tuny papiru a litry vody, ktera je
k jeho vyrobé zapotiebi. Sdilend ekonomika ale stavi na principu dobrovolnosti, je na
kazdém uzivateli, zda sdilenou ekonomiku vyuzije. (32)

Sdileni statkii ma mimo enviromentalniho vlivu také vliv na komunitu lidi, ktefi mezi
sebou statky ¢i sluzby sdileji, utuzuje jejich vztahy a vytvaii pocit sounalezitosti.
Z historického hlediska je sdileni béznou soucasti lidského zivota, komunity sdilely své
nastroje a potravu, jiz ve starovéku dochézelo ke sdileni knih prostfednictvim knihoven.
S roz§ifenim internetu mezi bézné uzivatele doSlo k postupnému piesunu komunitniho
zivota do online prostfedi. Sména véci a pozvanky na spoleCenské udalosti zacCali byt

komunikovany prostfednictvim internetu. Nejdiive s vyuzitim socidlnich médii neboli
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komunikacnich nastroji, které slouzi k vyméné uzivatelského obsahu. V navaznosti na
online komunikaci zacaly vznikat platformy pro sdileni, které maji propojit subjekty
stejného z4jmu a vytvorit komunitu. Platforma propojuje subjekty, pro které je fyzické

shledani komplikované z divodu Casu a vzdalenosti, v online prostiedi. (32) (46)

3.10 Crowdfunding

Pojem crowdfunding byva prekladan jako skupinové financovani, nebo presnéji
financovani vefejnosti. Jedna se o alternativni zpasob ziskavani finan¢nich prostiedki a
predstavuje druh sdilené ekonomiky. Tato metoda financovani umoziuje osobé€, ktera
pottebuje ziskat kapital k financovani svého projektu, ziskat kapital od Siroké vefejnosti.
Investofi poskytuji malé Castky na zakladé online vytvorené poptavky a u kazdého
podpofeného projektu se jich ucastni pomémeé velké mnozstvi. K propojeni subjektt
poptavajicich a nabizejicich dochazi obvykle svyuzitim online platforem, které plani
funkci prostfednika. Vzhledem k tomu, ze obé& strany, tedy investor i pfijemce, maji
vétSinou smluvni vztah s platformou, je mozné nahlizet na crowdfunding jako na
trojstranny pravni vztah. (27) (31) (47)

Modelt crowdfundingu je ne€kolik druhli s moznosti je rozdélit do Ctyt kategorii jako
modely darovaci, odménové, uvérové a investi¢ni. Darovaci neboli donatorské spocivaji na
principu podpory vétSinou neziskového projektu a darci neocekéavaji navraceni vlozenych
financnich prostfedkd. Piijemce ziskd poptavané financni prostfedky online vefejnou
sbirkou od darct, ktefi své volné prostredky daruji a necekaji zadné protiplnéni. Platforma
v darovacim modelu vétSinou funguje z prispévki sponzord a neuctuje piijemci ani
prispévatelim zadny poplatek. Takovy druh financovani je mozné hledat i v historii,
v pfipadé narodnich sbirek. Soucasnou zmeénou je prevazné forma a online prostredi
sbirky. (27)

V ptipadé¢ odménového modelu byva protiplnénim za finan¢éni podporu hmotné véc
¢i sluzba. Tim maze byt naptiklad vlastni vyrobek piijemce, jehoz vyroba byla podpofena
a financovana, exkurze do vyrobnich prostor, nebo vstup na spoleCenskou udalost
pofadanou poptavajicim. V tomto modelu piispévatel opét neocekdva navratnost
poskytnutych financnich prostiedk, protiplnéni muze mit hodnotu ve wvysi téchto

prostiedkt, nebo jen symbolickou, napfiklad pokud se jedna o exkurze do prostor.
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Prostiednik v podobé platformy vétSinou funguje za podpory sponzori. Zminéné dva
modely je mozné oznacit jako nefinan¢ni crowdfunding. (27)

Zbylé modely jsou oproti pfedchozim, které mély nefinan¢ni charakter, povahy
finan¢ni. Investorsky model nabizi jako protiplnéni podil na projektu formou vlastnického
podilu nebo casti z budouciho plynouciho zisku. V tomto modelu je prispévatel zaroven
investorem, ktery oCekava za svij piispévek odménu v podobé smluvené, tedy urcity podil
ze zisku. Platforma pak uctuje poplatky zadavateli financnich prostiedki, investorim, nebo
obéma stranam, a to procentem z poskytnutych nebo pfijatych financnich prostredka, ¢i
fixni castkou. (27) (47)

Poslednim modelem crowdfundingu je model tvérovy. Na tento model se prace
blize zaméfuje. Dochazi v ném k poskytnuti penéznich prostfedk na dany projekt vice
investory z fad vefejnosti, ktefi oCekavaji vraceni zapujcenych penéznich prostiedki a za
toto zapUjCeni vyzaduji Groky v predem dohodnuté vysi. Platforma v tomto modelu uctuje
poplatky pfijemci, poskytovateli nebo obéma stranam formou procenta z poptavané castky,
z poskytnutych financnich prostfedkd nebo z piijatého uroku, ¢i formou fixnich poplatk.
Prijemce tak musi pocitat s tim, ze pfijaté financni prostfedky budou pfii vraceni navySeny
o uroky placené investorim a piipadné poplatky platformy. Mezi online platformy

zprostredkovavajici uvérovou formu financovani patii Zonky.cz. (27) (47)
3.10.1 Platforma

Online platforma je stézejnim prvkem crowdfundingového obchodu a vztahu. Ma
podobu webovych stranek, nékdy v kombinaci s mobilni aplikaci a zaji§tuje kontakt mezi
poptavajicim a nabizejicim své volné finan¢ni prostfedky. Jinak feCeno, platforma
zprostiedkovava subjektim, ktefi potfebuji pro svij projekt finan¢ni prostiedky, pristup
k potencialnim investorim. V pfipadé finan¢niho crowdfundingu tak platforma ucini za
poplatek, ktery byva ve vysi nékolika procent poptavané ¢astky. V modelech nefinan¢niho
crowdfundingu platforma obvykle funguje za podpory sponzora. Z pohledu investora jde o
ptistup kinformacim o dostupnych investicich, které platforma v uritém rozsahu
provéfila. Zde jsou rozdily v uétovani poplatki mezi konkrétnimi platformami. Nékteré
platformy tuctuji poplatky pouze dluznikim, jiné dluznikim i investorim. Investorské

poplatky mohou byt ucltovany jako procento ze zisku, z poptavaného ¢i poskytnutého
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finan¢niho kapitalu nebo fixni Castkou. Dalsi tlohou platformy je hodnoceni kazdého
projektu, pfidéleni ratingu, ale také hodnoceni bonity zadatele, jeho schopnosti dostat
zavazkum. (27)

Rozsah poskytovanych sluzeb se li§i mimo jiné dle statu, na jehoz Gizemi pusobi,
dle aktualni pravni Gpravy daného statu. V Ceské republice a dalsich ¢lenskych statech je
na crowdfundingovou platformu nahlizeno jako na zprostfedkovatele Uvéru, ktery je
pravné upraven. V Ceské republice se fidi Zakonem ¢&.257/2016 Sb., o spotiebitelském
Gvéru a zakonem &.284/2009 Sb., o platebnim styku. Platformy Zadaji Ceskou narodni
banku o opravnéni k ¢innosti jako nebankovni poskytovatel spotiebitelského uvéru nebo
jako poskytovatel platebnich sluzeb malého rozsahu. To klade diraz a naroky na

zvetejiiovani informaci. (30)
3.10.2 Vyhody crowdfundingu

Z pohledu zadavatele poptavky financnich prostfedkd neboli pfijemce je hlavni
vyhodou zisk financnich prostfedki. V piipadé nefinan¢niho crowdfundingu nemusi
poskytnout zadné financni protiplnéni, a tak jsou financni prostfedky pfimou podporou
v realizaci jeho projektu ¢i podnikani. V pfipad€ zvetejnéni projektu zadavatel mize ziskat
zpétnou vazbu od $irsi verfejnosti, vybudovat vztahy s investory a potencialnimi zakazniky
a na trhu se tak zviditelnit. Zajem vefejnosti o zvetejnény projekt se projevi predevsim
rychlosti ziskani pozadovanych financnich prosttedki. Zverejnénim ale zadavatel mutze
ziskat védomostni poznatky od subjekti s obsahlejsimi védomostmi v dané oblasti, se
kterymi ho crowdfundingova platforma muze propojit. Pokud zadavatel jako protiplnéni
v darovacim modelu nabizi svij budouci produkt, opét zjeho pohledu dochazi ke
zviditelnéni a vyvolani zajmu o tento produkt. (27)

Pohnutky pfispévatele, které vedou k podporeni konkrétniho projektu se rizni dle
druhu modelu, ktery crowdfundingova platforma vyuzivd. V pfipadech finan¢niho
crowdfundingu se jedna predev§im o mozny vynos z investice, moznost vysSich vynosu
nez u jinych financnich produktli, obvykle ale za cenu vysSiho rizika. U nefinancnich
modelt nejsou divody tak jednoznacné, zde se mize jednat o snahu investora z dobré vule
podporit konkrétni projekt ¢i podnikani, podporovat mistni inciativy a konkrétni osoby.

27)
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3.10.3 Pravni uprava crowdfundingu na urovni Evropské unie

Evropska unie vydala ftadu predpist, které je mozné uplatnit k regulaci
crowdfundingovych platforem, vztahujicich se na samotnou platformu, zadavatele projektu
1 investora. Predpisy jsou uplatfiovany dle konkrétniho obchodniho modelu platformy.
Hlavni smérnici je Smérnice o platebnich sluzbach, ktera urCuje pravidla pro tyto subjekty
a vyzaduje, pokud platformy poskytuji platebni sluzby, aby jejich Cinnost byla provadéna
na zakladé€ povoleni pro platebni instituce. Poskytovanim platebnich sluzeb se dle smérnice
rozumi sluzby takové, které umoznuji vlozeni, vybér hotovosti z platebniho uctu, operace
spojené s jeho vedenim, provadéni platebnich transakci, ¢i poukazovani penéz. (27)

Smémice o platebnich sluzbach od roku 2018 také upravuje bezpecnost
elektronickych plateb, pfi kterych klade povinnost klienta ovéfit silnym ovéfenim dvéma a
vice prvky. Dale klade podminky pro platebni iniciaci neboli platbu klienta z jeho uctu bez

platebni karty. (27)
3.10.4 Pravni aprava crowdfundingu v Ceské republice

V Ceské republice neexistuje zakon, ktery by piimo pravné upravoval
se fadi zakon o spotfebitelském uvéru, obCansky zakonik a zakon o ochrané spotiebitele a
jiné pravni piedpisy. Ty se problematiky dotykaji pfedev§im v oblasti shromazdovani
prostiedkt od vefejnosti a jejich vyuziti, ochrany spotiebitele a prani Spinavych penéz. (27)

Zakon o podnikdni na kapitdlovém trhu stanovuje podminky obchodovani

s cennymi papiry. Pokud s cennymi papiry crowdfundingova platforma obchoduje, musi
7adat o povoleni od Ceské narodni banky k Ginnosti obchodnika s cennymi papiry, ktera
bude vystavena na zakladé zakonnych podklad( a predpokladi. Mezi ty patii mimo jiné
navrh pravidel obezifetného poskytovani sluzeb ¢i plan obchodni cCinnosti vcetné
ekonomickych propocti. Po vystaveni povoleni zakon stanovuje pravidla provozovani,
z tohoto divodu musi platforma udrzovat kapitalové rezervy v dané vysi, ma informacni
povinnost viéi Ceské narodni bance, vefejnosti i klientim a jeji pracovnici musi byt
odborni a kvalifikovani. Tento zakon ale pravné upravuje pouze platformy, jejichz sluzby

vykazuji znaky obchodnika s cennymi definované timto zakonem. (27)
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Zékon o platebnim styku v Ceské pravni upravé fungovani a Cinnost

crowdfundingovych platforem nejlépe vystihuje. Pokud provoz crowdfundingové
platformy zahrnuje poskytovani platebnich sluzeb, pak v souladu stimto zakonem.
Poskytovat platebni sluzby smi platebni instituce na zaklad® povoleni Ceské narodni
banky. Tento zdkon dale upravuje povinnosti, které s sebou povoleni k Cinnosti nese. (27)

Zéakon o spotiebitelském uvéru upravuje nalezitosti smlouvy o spotiebitelském

uvéru, definuje pravni pozadavky na poskytovatele, ktery je dle tohoto zakona opravnén
poskytovat spotiebitelské uvéry po ziskani povoleni od Ceské narodni banky. Naroky na
poskytovatele i smlouvu o spotrebitelském uvéru jiz byly uvedeny vyse. (12)

Provozu crowdfundingové platformy se dotykaji také dalsi zakony, napiiklad zakon

o bankach zakazuje pfijimat vklady od vefejnosti bez licence, zdkon o nékterych

opatienich proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu definuje oblast
podezielych transakci. (27)

Z pohledu investora pfijem ziskany prostfednictvim platformy vykazuje znaky
ostatnich pfijmi § 10 Zakona ¢. 586/1992 Sb. o danich z piijmt a pokud uhrn pfijma
prevysuje castku 30 000 K¢, do které je pfijem osvobozen od dané, vztahuje se na né¢j
povinnost odvést dani z pfijmu. Jeji sazba je stanovena ve vysi 15 % na zaklad dané do
vyse 48nasobku pramérné mzdy, a 23 % pro Cast zakladu, ktera tento nasobek presahuje.

(48)
3.11 Peer to peer pujcka

Peer to peer pujcka, zkracené P2P pujcka, je druhem financ¢niho crowdfundingu,
Lpredstavuje systém financovani, kdy neregulovani, neprofesiondlni jednotlivci poskytuji
docasné zpravidla malé cdstky primo, . bez jakéhokoli prostiednika, jinym
neregulovanym neprofesionalnim jednotlivciim.*“ (27, s. 5) K tomuto propojeni subjektt a
toku financi mezi nimi je vyuzita online platforma. Princip vychazi z konceptu sdilené
ekonomiky, ktera je také oznaCovana jako ekonomika platforem. Peer to peer pujcka
vznika ve chvili, kdy spotiebitel zazdda a prostiednictvim online platformy vytvori
poptavku po finanénich prostfedcich, které mu investor s vyuzitim této platformy za
pfedem stanovenych podminek poskytne. Za poskytnuti financnich prostiedkt investor

ocekava zisk v podobé uroku. (49) (27) (30)
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3.11.1 Modely peer to peer pujcek

Je mozné rozliSovat tifi modely fungovani peer to peer pujcek. Nejjednodussim
modelem je model decentralizovany. Zprostfedkovatel neboli platforma umoziuje
komunikaci mezi poskytovatelem a piijemcem a zprostiedkuje pfesun financi mezi
subjekty. Smluvni vztah stran ale zastava pfimy, tedy mezi spotiebitelem a véfitelem. Ani
jedna ze stran neméa smlouvu s platformou. V Ceské republice v oblasti zprostiedkovatel®
pujcek vyuziva decentralizovaného modelu spolecnost Bankerat a.s. ¢i Benefi a.s. (31) (30)

Oproti  decentralizovanému modelu stoji model centralizovany, ve kterém
spotiebitel a vefitel nemaji mezi sebou zadny smluvni vztah. Ten maji ob€ strany uzavieny
se zprostiedkovatelskou platformou, ktera ma smlouvu o uvéru s pfijemcem a zarovei
smluvni vztah s poskytovatelem financnich prostfedki. Tok financi zprostfedkovava
platforma. Centralizovany model ve své zjednoduSené formé zobrazuje nize uvedené
Schéma 3. V ném nejsou zobrazeny poplatky, které plati platformé za sluzbu ptijemce,

pripadné také investor. Centralizovany druh modelu vyuziva spole¢nost Zonky. (31) (30)

Schéma 3: Centralizovany model
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (30)

Poslednim a také nejnovéjsim modelem je metaplatformni model kombinujici
prvky obou predchozich modeld. V tomto modelu stoji na arovni zprostifedkovatele vedle

sebe investi¢ni platforma a zprostfedkovatel pujcky. Zprostiedkovatel pujcky uzavira

53



pfimou smlouvu se spotiebitelem, tedy piijemcem pujcky. Informace o pujckach od
zprostiedkovateld jsou zobrazovany prostfednictvim investi¢ni platformy poskytovatelim
pujcek, ktefi si znich wvybiraji. S vyuzitim platformy odkoupi pohledavku od
zprosttedkovatele na zakladé smlouvy o postoupeni a spravé pohledavky. Zvolena

pohledavka je nadale spravovana investi¢ni platformou. (31)

3.12 Rizika

Kazda investice s sebou piinasi v urc¢ité mife 1 riziko neboli nebezpeci vzniku Skody
a ztraty, kterému je mozné pfiradit pravdépodobnost vzniku. Kazdé riziko je tizce spojené
s vynosem, pii posuzovani rizik musi investor zaroveni vyhodnocovat strukturu vynosa.
Pokud jsou vyzadovany vysoké vynosy, je nutné podstoupit vysoké riziko. Ale je-li
podstoupeno vysoké riziko, nemusi to znamenat dosazeni vysokych vynost. (28)

Riziku je mozné Castecné predchazet dikladnou analyzou a vyhodnocenim
dostupnych podkladi, ¢i vybérem vhodné platformy. Moznou ztratu mize snizit peer to
peer platforma co nejSirSim posouzenim bonity zadatele. Vyuziti crowdfundingovych
platforem pfinasi riziko pro dluznika, véfitele neboli investora i pro samotnou platformu.
Na nize uvedena rizika je nahlizeno z investorského pohledu. Véfitelim nejen hrozi, ze
neziskaji zpét investované prostiedky nebo smluveny urok, ale i riziko v oblasti prava,

likvidity, z nedostatku transparentnosti, ¢i podvodu. (11) (27)
3.12.1 Riziko likvidity

Riziko likvidity spociva v zavazani finan¢nich prostfedkt na predem danou dobu,
v pripadé diivéjsi potieby téchto prostiedki jsou finance tézko ziskatelné. Platforma Zonky
toto riziko snizuje moznosti pieprodat investice na sekundarnim trhu s participacemi, ktery
zvySuje likviditu investovanych finan¢nich prostiedkt, dle jiz zminénych pravidel.
Z vSeobecného pohledu je riziko likvidity vyznamnym rizikem crowdfundingovych
platforem, nebot’ ne kazda platforma toto umoziuje a financni prostfedky investora jsou

pak vazany po celou smluvni dobu. (27)
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3.12.2 Uvérové riziko

Uvérové riziko vyplyva z uvérového vztahu subjektd a vy&isluje ztratu véfitele
v piipadé nesplnéni zavazkd dluznikem. Je naplnéno ve chvili, kdy dluznik pfestane
splacet své zavazky zGvé€ru a danych urokd vaci veéfiteli z divodu neschopnosti nebo
nevule splacet. Toto riziko je v oblasti peer to peer pujcek nejvyznamnéjsim rizikem pro
investora, proto je dulezité provedeni Gvérové analyzy, ktera ma za cil posoudit bonitu a
budouci schopnost zadatele uvér splacet. V pripadé uvérového rizika plati pravidlo ptimé
umeérnosti, s rostoucim rizikem roste také urok, tedy predpokladany vynos z investice.
Z pohledu banky je na pficiny rizika nahlizeno jako na interni, které zavisi na rozhodnutich

banky, a externi, vyvijejici se dle politické ¢i ekonomické situace. (11) (5) (2)
3.12.3 Kreditni riziko

,,Véritelé mohou byt casto ldakdni slibem neredlné vysoké miry ndvratnosti investice,
pricemz jim platforma neni schopna zpristupnit srozumitelné a spolehlivé informace o
projektu, financnich mechanismech ci jinych skutecnostech.” (27, s. 19) Analyza a
vyhodnoceni miry névratnosti investi¢ni pfilezitosti vyzaduje od investora dostatecnou
miru finan¢éni gramotnosti. Kredi