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ANOTACE

V teoretické Casti se prace zabyva klimatickymi riziky jako kategorii financnich
rizik. Definuje klimatickou zménu a jeji politku se zaméfenim na klimatickou
politiku Evropské unie. Definuje klimaticka rizika jako podmnozinu
environmentalnich a ESG rizik. Struéné charakterizuje unijni organizace
zabyvajici se fizenim klimatickych rizik a financovani téchto organizaci.
V praktické Casti je analyzovan stav tuzemské ekonomiky vici klimatickym
rizikim, dale jsou popsany makroekonomické analytické pfistupy ke zméné
klimatu a identifikovany potencialni dopady zmény klimatu na tuzemskou
ekonomiku. Stézejnim bodem praktické €asti je rozbor struktury bankovnich uveér(
vuci klimaticky relevantnim odvétvim a analyza naklad( tuzemskych pojistoven na

Zivelni pohromy.
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ANNOTATION

The theoretical part deals with climate risks as a category of financial risks. It
defines climate change and its policy, focusing on the European Union's climate
policy. It defines climate risks as a subset of environmental and ESG risks. It briefly
characterizes the EU organizations dealing with climate risk management and
financing of these organizations. The practical part analyzes the state of the
domestic economy in relation to climate risks, describes the macroeconomic
analytical approaches to climate change and identifies the potential impacts of
climate change on the domestic economy. The key point of the practical part is the
analysis of the structure of bank loans to climate-relevant industries and the

analysis of the costs of domestic insurance companies for natural disasters.
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UVOD

Jen velmi mala ¢ast vyznamnych svétovych ekonomU a organizaci dokaze

prfedpovédét nasledky blizicich se klimatickych financnich rizik. Klimaticka rizika

viwv s

AT 4 &4

optimalni strategie pro jejich eliminaci. Samotna rizika se neustale méni a vyviji,
coz podstatné ztézuje cely proces, ktery je dynamicky, coz znamena, Zze musi

dochazet k opakované identifikaci rizik a jejich kontinualni aktualizaci.

PfedloZena diplomova prace se ve své teoretické ¢asti zabyva pficinou vzniku
finanCnich rizik, ke kterym dochazi z davodu zmény klimatu. Tato rizika zasahuji
nejen do tuzemské ekonomiky, ale do ekonomiky celého svéta. Rozhodné neni
v mych silach ani zamérem této prace obsahnout cely vycet rizik. Chci pouze
poukazat na vybranou ¢ast vztahujici se k této tematice (napf. se jedna o politiku

Evropské unie, environmentalni rizika apod.)

V prvni Casti prace jsou zpracovana klimaticka rizika, ktera vznikla Spatnym
hospodafenim a nevhodnym chovanim k naSi planeté. PfedevSim je stru¢né
charakterizuji a upozorfiuji na rizné organizace jejich fizeni. Druhym vyznamnym
tématem je Kklimaticka politika Evropské unie a moznosti financovani jejich
klimatickych opatfeni, mezi néz patfi napfiklad podpora ekologické transformace
nejen v Evropskeé unii (dale EU), ale i na celém svété. Zamérfuji se také na definice
zakladnich environmentalnich rizik a vénuji se i jejich analyze. V souvislosti
s tématem zavéreCné prace se také zabyvam kontexty vSech rizik s vazbou na
regulatorni ramec slouzici pro podchyceni téchto rizik z pohledu Evropského
organu pro bankovnictvi. Pracuji se srovnavaci metodou, ktera je zalozena na
obecnych datech. Ta povazuji za kliCova jak pro zkoumanou oblast, tak i pro
oblasti navazujici. Na zavér se v teoretické ¢asti vénuiji specifickym dohodam a
Umluvam, které souvisi s klimatickymi riziky, mj. vénuji pozornost Pafizské
dohodé, evropské Zelené dohodé a sféfe uhlikové neutrality. Jednotlivé
dokumenty jsem podrobila analyze, na jejimz zakladé identifikuji kliCové informace

a odliSim je od informaci doplfikovych. Teoreticka ¢ast je zalozena na odbornych



zdrojich, které uvadim v seznamu literatury. Odborna literatura byla samozfejmé

zvolena adekvatné s ohledem na pfedmeét prace.

Poznatky uvedené v teoretické Casti se potom staly zakladem pro zpracovani
praktické Casti prace, ktera reflektuje klimaticka rizika jako zasadni problematiku

soucasnosti s vyznamnym dopadem do zranitelnosti tuzemské ekonomiky.

V praktické Casti se tedy zejména zaméfuji na problematiku bankovnich uvéru.
Vychazim z propracovanych ekonomickych argument a metodologii s dirazem
na oblast vztahu mezi zménami podnebi a sou€asnym i budoucim cCeskym
| celosvétovym hospodarstvim. Téma zpracovavam na zakladé aktualné
dostupnych pohledt CNB a dal$ich mezinarodnich instituci, které ovliviuji i chod
nasi ekonomiky. Klimatické zmény maji vyznamny vliv na ménovou politiku.
Klimatické zmény a rozhodnuti souvisejici s reakci na tyto zmény &i kroky
minimalizujici negativni dopady klimatickych zmén budou mit samoziejmé kli€ovy
dopad do nakladovych polozek narodnich ekonomik a samoziejmé stejné tak i do
nakladovych polozek rozpoctll Evropské unie. Pfedni britsky ekonom Sir N. Stern
uvadi ve své studii optimistické tvrzeni, Ze je stale je§té mozné, nejhorsi rizika a
dopady klimatickych zmén za pfijatelnou cenu zmirnit, pokud se na narodni i

celosvétové urovni urychlené podniknou spravné a koordinované kroky.*

V ramci praktické Casti prace také formuluji dusledky a dopady klimatickych rizik
na zranitelnost tuzemské ekonomiky a identifikuji tato rizika s vazbou na ohrozeni
nasi ekonomiky. Z pohledu metodiky prace vychazi zreSerSe relevantnich

odbornych zdroju a analyticko-syntetického pristupu.

Cilem diplomové prace je predstavit klimaticka rizika jako kategorii finan&nich rizik,
vCetné jejich kanall, a s vyuzitim rozboru vybranych segmentd tuzemského
bankovnictvi a pojistovnictvi poukazat na exponovanost tuzemské ekonomiky vuci

klimatickym rizikim.

1 Ekonomické aspekty zmény klimatu: str.3[online]. [cit. 2022-03-04]. Dostupné z:
file:///C:/Users/Karol%C3%ADna%20MI%C3%BDnkov%C3%Al/Downloads/Ekonomicke%20asp
ekty%20Zmeny%20klimy%20(1).pdf



Problematika diplomové prace je velice slozita a v komplikovanych a turbulentnich
podminkach dnesniho globalizovaného svéta a sjednocujici se Evropy se neustale
vyviji a neni snadné ji komplexné uchopit. Praci opfu o sou€asna respektovana
vychodiska a data, pfedevsim data CNB, proto mohu pfedpokladat, Ze piedlozena

prace postihne podstatnou ¢ast problematiky.

.~Jestlize nemulzete fidit riziko, nemuzete ho kontrolovat. Pokud ho nemuzete
kontrolovat, nemuzete ho fidit. To znamena, Ze hrajete hazardni hru a doufate, ze
budete mit $tésti“ - J. Hooten, Managing Partner, Arthur Andersen & Co. ? Slova
fidiciho partnera poradenské spole¢nosti Arthur Andersen & Co. by mél mit na
paméti nejenom profesional z oblasti fizeni rizik, ale jsou ur€itym mementem pro

kazdého top manazera ¢i politika nebo vysokého ufednika.

2 MERNA, TONY A AL-THANI, FAISAL F. Rizeni rizik ve firmé. 2007. ISBN 9788025115473.



2 TEORETICKA CAST

2.1 Klimaticka zména a politika

Ekonomiky a spole€nosti skute¢né stale vice Celi slozitym a vaznym dusledkim
ztraty biologické rozmanitosti a zmény klimatu, vyCerpavani zdrojl, nerovnosti
pFijmu, migraci a dal§im environmentalnim a socialnim zajmdm. Na tomto pozadi
zdkonodarci v Evropské unii a na celém svété pfijimaji opatfeni ke zméné
ekonomickych ¢innosti, které maji vyznamny nepfiznivy dopad na faktory ESG.
Dale jsou pfijimana opatfeni ke zmirnéni celkovych nejhorSich nasledku
spojenych se zmeénou klimatu. | kdyz budou tyto politiky postupné zavadény a plné
se projevi pro ucastniky finanéniho trhu v delSim ¢asovém obdobi, je klicové

vypracovat strategie, jak se s témito zménami vyrovnat.3

2.1.1 Klimaticka zména

Existuje konsensus, Ze ¢lovék méni klima na globalni urovni a tim padem ohroZuje
vlastni Zzivot i zivot ostatnich druhl. PFiCinou zmény klimatu je v nejvétsi mire
zesilovani pfirozeného sklenikového efektu atmosféry a nadmérné zvySovani
emisi sklenikovych plynu. Touto zménou je ohroZena funkce vSech krajinnych
slozek v¢etné té lidské. Predikce zmeény klimatu a jeho vyvoje je znacné naro¢na,
a to predevSim z duvodu komplikovanych vazeb. Pro tyto ucely jsou vyvijeny
slozité predpovédni klimatické modely, které se zaméfuji na prognézu

klimatickych zmén. 4

Soucasti zmény klimatu je praveé i globalni oteplovani. Na zvySovani teploty ma
vliv jak lidska €innost, tak i klimatické zpétné vazby, mezi néz patfi ubytek snéhové

pokryvky odrazejici slune¢ni zareni €i uvolfiovani CO. z lesu postizenych suchem.

3 Vyvoj rizik [online]. In:. str.14 [cit. 2022-02-10]. Dostupné z:
file:///C:/Users/Karol%C3%ADna%20MI%C3%BDnkov%C3%Al1/Desktop/EBA%20Report%200n
%20ESG%20risks%20management%20and%20supervision.pdf

4 Zména klimatu [online]. [cit. 2022-03-07]. Dostupné z: https://www.mzp.cz/cz/zmena_klimatu



VSechny tyto faktory globalni oteplovani zesiluji. S dalSimi projevy globalniho
oteplovani se potkavame v souvislosti s rozsifovanim pousti, CastéjSim vyskyt vin
veder a s tim souvisejicimi lesnimi pozary. Oteplovani ma také za nasledek tani
ledovcl, permafrostu a celkové ubytek moFského ledu. VysSi teploty zpUsobu;ji i

intenzivnéjSi boufe a extrémy v pocasi.

Zména klimatu ovliviiuje cely zemsky povrch, jeji dopady muzeme nalézt jak na
horach, tak i na a koralovych utesech. Na téchto mistech jsou urcité druhy zvifat
nuceny se kvuli zménam klimatu stéhovat, v extrémnich pfipadech dochazi
dokonce k jejich vymirani. Nékteré rostlinné i ZivocisSné druhy jsou tak ohroZzené

dokonce na samotné existenci.

V neposledni fadé klimatickd zména ohroZuje lidstvo. A to pfedevSim
nedostatkem vody a potravin, extrémnimi vedry, vétS§im pocétem nemoci a
ekonomickymi ztratami. Nasledkem zmény mulze také dojit k velké migraci

obyvatel.

Pokud oteplovani bude pokraCovat, zvySuje se riziko prekroCeni bodu zvratu
klimatického systému.®> Prikladem, Ze se k tomuto bodu blizime muze byt tani
Gronského ledovce. Reakci na tyto zmény by mélo byt pfijeti opatfeni k omezeni

globalniho oteplovani a pfizpusobit se zménam.

Zmeéna klimatu pfedstavuje existenéni hrozbu nejen pro Evropu ale i cely svét.
V nasledujicich kapitolach se tak vénuiji kliCovym dokumentam, které se dotykaiji
tematiky klimatické zmény. PfedevSim se jedna o Pafizskou dohodu, dotknu se
také Agendy OSN 2030. V kazdé této Casti s v zavéru vénuiji oblasti udrzitelného
financovani. Samostatnou podkapitolu vénuji problematice klimatu z pohledu EU.
Tento pfistup jsem zvolila proto, ze v ramci klimatické politiky EU se odvolavam
pravé na nékteré oblasti tykajici se Pafizské dohody a takto nastaveny pristup

vede k lepSimu pochopeni slozité problematiky.

5 Bod zvratu klimatického  systému [online]. [cit. = 2022-03-07]. Dostupné z
https://ebozp.vubp.cz/wiki/index.php?title=Bod_zvratu_klimatick%C3%A9ho_syst%C3%A9mu
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2.1.2 Klimaticka politika

Parizska dohoda

V roce 2015 byla v Pafizi pfijata RaGmcova umluva OSN o zméné klimatu a tykala
se omezeni emise sklenikovych plynd po roce 2020. Byva nazyvana jako Pafizska
dohoda (dale Dohoda) a navazuje na Kjotsky protokol. Pfijata byla 12. prosince

2015. Ta se stala vyznamnym milnikem opatfeni v oblasti zmén klimatu.

Schvalena byla vSemi 195 smluvnimi stranami a podepsana 177 ¢lenskymi staty.
K lofiskému unoru ji nakonec ratifikovalo 190 statd, a to véetné Ciny, Spojenych
statd americkych &i Indie. Smluvnimi stranami jsou tak staty ze vSech péti
kontinentd svéta a s vyjimkou Ruské federace zahrnuji vSechny vyznamné

producenty emisi sklenikovych plynu.

Dohoda vstoupila v platnost jiz 4. listopadu 2016, tedy po necelém roce od jejiho
pfijeti v Pafizi. Dohodu ratifikovala také EU a vSechny jeji ¢lenské staty. Ceska

republika se stala smluvni stranou Dohody dne 4. listopadu 2017.

Ke klicovym bodum Dohody patfi pfedevSim

formulovani dlouhodobého cile ochrany klimatu. Je nutné pfispét k udrzeni
narastu pramérné globalni teploty vyrazné pod hranici 2 °C v porovnani s
obdobim pfed pramyslovou revoluci a usilovat o to, aby narust teploty
nepfekrodil hranici 1,5 °C;

0 zavazky snizovani emisi sklenikovych plyn. Dohoda totiz uklada nejen
rozvinutym, ale i rozvojovym statim povinnost stanovit si vnitrostatni
redukéni prispévky tzv. nationallly determined contributions (dale NDC) k
dosazeni jejich cild. Tim se zasadné IiSi od platného Protokolu, ktery
redukéni zavazky vztahuje vyluéné na rozvinuté staty. NDC se maji v
pétiletych intervalech obnovovat s tim, ze kazdy nasledujici pfispévek ma
byt vy$Si nez ten pfedchozi. Dulezitou soucasti NDC maji byt i informace
zaméfené na transparentnost a srovnatelnost predkladanych NDC. Ty

umozni posoudit, do jaké miry pfispivaji ke snizeni globalnich emisi GHG.

11



NDC budou soustfedény ve vefejném registru spravovaném sekretariatem

Ramcové umluvy;

doporu€eni smluvnim stranam zachovavat a zvysit propady a zasobniky
(rezervoary) GHG (vCetné lesl) a provadét opatfeni s cilem snizeni emisi
v dusledku odlesfiovani a degradace lesU;

zakotveni zakladnich zasad mechanismu, ktery umozni podporu
implementace mitigaénich a adaptacnich opatfeni (obdobné jako flexibilni
mechanismy podle Protokolu). Mechanismus mohou smluvni strany
vyuzivat dobrovolné a za podminek, které budou nasledné upfesnény
rozhodnutim smluvnich stran Dohody. Ta poprvé tak jasné pfipousti, Ze
hospodarska situace v rozvojovych statech se vyviji a Ze nékteré z nich
jsou jiz samy schopné podilet se na financovani ochrany klimatu;
stanoveni globalniho adaptaéniho cile sméfujiciho k posileni adaptacni
kapacity a odolnosti a snizeni zranitelnosti vi¢i zméné klimatu. Smluvni
strany se maji mimo jiné podilet na implementaci adaptacnich opatfeni,
pripravé a aplikaci narodnich adaptacnich plant a dalSich souvisejicich
opatfeni a politik. Mély by rovnéz predkladat periodicka sdéleni k adaptaci,
ktera budou soustfedéna do vefejné pFistupného registru;

vymezeni okruhu spoluprace pfi feSeni ztrat a Skod zpusobenych
negativnimi dopady zmény klimatu mezi smluvnimi stranami (varovné
systémy, krizové fizeni, hodnoceni rizik apod.). K tomuto ucelu se vaze
VarSavsky mezinarodni mechanismus pro otazky ztrat a Skod zpusobenych
negativnimi dopady zmény klimatu;

nastaveni parametru, ze finanéni mechanismy Ramcové umluvy (GEF,
GCF) budou slouzit potfebam Pafizské dohody;

uloZzeni smluvnim stranam zajisténi vhodnych opatfeni v oblasti vzdélavani,
pfistupu vefejnosti k informacim v oblasti ochrany klimatu, stejné jako
zapojeni verejnosti do feSeni této problematiky;

upraveni ramcoveho postupu pro zajisténi rozvoje a prenosu technologii
a systému budovani kapacit v zajmu ucinné ochrany klimatu, vcetné

institucionalniho zajisténi. U technologii a také u budovani kapacit Dohoda

12



poCitd s propojenim s existujicimi systémy pfi Ramcové umluvé a
Protokolu;

vymezeni zakladnich prvkd systému pro zajisténi transparentnosti plnéni
smluvnich zavazku, které tvofi podobné jako u Ramcové umluvy narodni
sdéleni, dvouleté zpravy a dalSi nastroje. Systém transparentnosti se
rovnéz vztahuje na zjiStovani stavu finanéni podpory rozvojovym statum, a
to jak z hlediska poskytovani, tak pfijimani financni podpory;

zavadéni periodického globalniho hodnoceni stavu plnéni a provadéni
Dohody. Jeho cilem je zjistit, jak jsou naplhovany jeji cile. Pfedmétem této
.inventarizace“ budou zavazky vSech smluvnich stran ve vSech oblastech
upravovanych Dohodou. Bude tak pokryvat nejen mitigace, ale rovnéz
adaptace, financovani, technologie, budovani kapacit a transparentnost
plnéni zavazku;

ustaveni Vyboru pro kontrolu plnéni zavazkd a formulovani zakladnich
zasad cinnosti tohoto organu. Pfedpoklada se, Zze smluvni strany Dohody
pfijmou jesté podrobnéjsi pravidla jeho fungovani;

zakotveni okruhu instituci (nejvyssi rozhodovaci organ, podpurné organy,
sekretariat) pro fungovani Dohody. Soucasné feSi i vztah k dosavadnim
institucim, které plsobi pfi Ramcové umluvé. Ty budou slouzit potfebam

Dohody, pokud to smluvni strany Dohody v konkrétnim pfipadé schvali.

Dohoda vstoupi v platnost 30. den po ulozeni ratifikaCnich listin nejméné 55
smluvnich stran Ramcové umluvy, jejichz celkové emise GHG pfedstavuji 55 %
globalnich emisi GHG. ,Celkovymi emisemi GHG" se pro ucely Dohody rozumi
nejaktualnéjsi mnozstvi emisi GHG sdélené v den nebo pfed dnem jejiho pfijeti
smluvnimi stranami Ramcové umluvy. Dohoda dale upravuje postup pfi jeji zméné
pfijeti a zmén jejich pfiloh, urovnani sporl smluvnich stran v souvislosti s
vykladem a uplatiovanim Dohody, vyhrady k Dohodé&, zasady pro odstoupeni od

Dohody a uréuije i jejiho depozitare °

6 Pafizska dohoda [online]. [cit. 2022-01-18]. Dostupné z: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=CELEX:22016A1019(01)
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Provadéni Parfizské dohody vyZzaduje znaéné financni zdroje. Rozvinuté zemé se
v ramci této dohody zavazaly kazdorocné zprostfedkovat 100 miliard americkych

dolard (pfiblizné 84 miliard eur) na podporu rozvojovych zemi.

Agenda OSN 2030

V roce 2015 vice nez 190 zemi po celém svété pfijalo Agendu OSN 2030 pro
udrzitelny rozvoj, jejimz cilem je podpofit pokrok v celé fadé vzajemné
propojenych a prufezovych ekonomickych, socialnich a environmentalnich cild.
Tyto cile byly zaméfeny na posileni kroku, jako je globalni reakce vymyceni
chudoby, hrozba zmény klimatu a pfistup ke spravedlivému a vSeobecnému
zdravi, potravinové bezpecnosti, vyzive, vzdélani a dustojné praci v mirovéjSich a

inkluzivnéjSich spole€nostech.

Agenda zahrnovala sedmnact cil( udrziteIného rozvoje (SDG) a 169 souvisejicich
cilt, kterych ma byt dosazeno do roku 2030. Dosazeni téchto cili vyzaduje
zasadni spoleCenské transformace. Jeji aplikace a uspéch bude zaviset na
mobilizaci znaénych finan€nich zdroji z vefejného a soukromého sektoru.

V soucasné dobé vSak neni financovani SDG pIné pokryto.’

2.1.3 Klimaticka politika EU

Jak jiz bylo uvedené, ochrana klimatu je také jedna z prioritnich oblasti politiky
Evropské unie. EU hraje v evropském kontextu kliCovou roli a prostfednictvim
vnitrostatnich zavazka svych €lenu jde s opatfenimi v oblasti klimatu pfikladem.
Je nutné si vSak uvédomit, ze podil EU na celosvétovych emisich Cini pouhych

8 % a diky svému zodpovédnému pristupu se tento podil stale snizuje. | pfes

"Vyvoj rizik: str.13 [online]. [cit. 2022-02-10]. Dostupné z
file:///C:/Users/Karol%C3%ADna%20MI%C3%BDnkov%C3%Al/Desktop/EBA%20Report%200n
%20ESG%20risks%20management%20and%20supervision.pdf
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uvedené skute€nosti je nutné zaroven uvést, zZe vyty€eny cil je natolik ambicidzni,

Ze soucasna, i kdyz zodpovédna, vnitini politika nebude k jeho dosazeni stacit. 8

EU Fadi zménu klimatu mezi ustfedni problémy své vné&jsi politiky. Cini tak

prostfednictvim:

o Diplomatické ¢innosti v oblasti klimatu: spolupracuje se svymi
globalnimi partnery na dvoustranné urovni a sou¢asné v mnohostranném
méfitku vramci OSN avramci jeji umluvy o klimatu, ktera byva
oznaCovana jako umluva UNFCCC a déle se jedna o aktivity v ramci
dalSich mezinarodnich iniciativ.

e Zelené dohody pro Evropu, ktera je fazena mezi priority EU na obdobi
2019-2024. Predstavuje jeji obnoveni zavazek jit pfikladem v feSeni
klimatickych problému a zaujima tak pozici svétového lidra, pokud jde
o tuto politiku.

o Financovani opatreni v oblasti klimatu: poskytuje finan¢ni podporu na

opatfeni v oblasti klimatu v rozvinutych zemich.

Evropska unie durazné podporuje prechod na nizkouhlikovou ekonomiku a snazi
se ucinnéji vyuzivat své zdroje. Je to soucast usili EU o dosazeni cili v oblasti
klimatu a energetiky v souladu s Pafizskou dohodou a o dosaZeni cilt OSN
v oblasti udrzitelného rozvoje pro rok 2030. Se stejnym vidéim pfistupem
a ambicemi se EU zuc€astnila konference OSN o zméné klimatu — COP26, ktera

se konala v listopadu 2021 v Glasgow.

V pfipadé Parizské dohody vyzvali ministfi EU vSechny strany Parizské dohody,
aby s dostateCnym predstihem pfed listopadovou konferenci OSN o klimatu
predlozily ambiciozni cile pro rok 2030, jakoz i dlouhodobé strategie snizovani

emisi a sklenikovych plynd. Naléhavé rovnéz vSechny zemé vyzvali, aby

8 Klimaticka politika EU [online]. [cit. 2022-01-17]. Dostupné z:
https://www.consilium.europa.eu/cs/policies/climate-change/climate-external-policy/
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vypracovaly udrzitelné hospodarské politiky pro oZiveni po krizi COVID-19, které

budou citlivé z hlediska klimatu.

K dosazeni vSech cilu je zapotfebi vyznamnych soukromych a vefejnych investic.
Napfiklad v Zelené dohodé pro Evropu byla zdlraznéna potfeba smérovat

financni a kapitalové toky soukromého sektoru do zelenych investic.

Co se tyka zavéru z této konference Ize upozornit na to, ze EU a jeji Clenské staty
jsou nejvétSim svétovym poskytovatelem financnich prostfedkd na opatfeni
v oblasti klimatu. Jednoznacné bylo potvrzeno odhodlani zintenzivnit mobilizaci
mezinarodnich finanénich prostfedkd na opatfeni v této oblasti. Vyzyvaji rovnéz
dalSi rozvinuté zemé, aby zvysily své pfispévky v ramci kolektivniho cile, kterym
do roku 2020 a poté az do roku 2025 spole¢né zprostiedkuji 100 miliard USD
ro¢né. V zavérech je dale stanoven postoj EU, co se ty¢e dobrovolné spoluprace
podle Clanku 6 Parizské dohody, ktery zavadi pravidla pro mezinarodni trhy

s uhlikem a umoznuje zemim obchodovat se snizovanim emisi.

Rada uvadi, Zze za ucCelem dosazeni konsensu v Glasgow upfednostiuje pro
vnitrostatné stanovené pfispévky vSech smluvnich stran spoleCny pétilety Casovy
ramec, ktery bude EU od roku 2031 provadét pouze v pfipadé, ze by k tomu byly
vSechny smluvni strany vyzvany, a to v souladu s evropskym pravnim ramcem pro

klima. °

Tyto zavéry predstavuji obecny mandat EU v oblasti klimatické politiky.
Konkrétnéjsi zavéry, pokud jde o financni aspekty, byly pfijaty ve formé zavéru
Rady na zasedani Rady pro hospodarské a finan¢ni véci 5. fijna 2021. - Pfiloha

€.2 - Zavéry Rady ECOFIN o financovani opatfeni v oblasti klimatu

Evropska unie v oblasti klimatické politiky také v ramci dvoustrannych vztah se

tretimi zemémi vyuziva své odborné znalosti a vybizi partnery, aby pfijimali

9 Summit o klimatu-COP26 [online]. [cit. 2022-01-17]. Dostupné z:
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2021/10/06/council-sets-eu-s-position-
for-cop26-climate-summit/
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odvazna opatfeni proti globalnimu oteplovani. V pfipadé potfeby poskytuje
cilenou podporu tém, ktefi jsou klimatickou zménou nejvice postiZzeni. Cilem je

prfedevsim napomoci transformaci ekonomik tfetich zemi.

V Evropské unii byl dale v prosinci 2019 oznamen vznik Zelené dohody. Je
planem na zajisténi udrzitelného hospodarstvi EU, ktery obsahuje soubor opatfeni
od snizovani emisi sklenikovych plynu pfes investice do vyzkumu a inovaci az po

ochranu evropského pfirodniho prostredi jako celku.

Zelena dohoda

Zelena dohoda neboli European Green Deal je strategicky dokument, pfedstaveny
Evropskou komisi v roce 2019. Ma EU nasmérovat k tzv. udrzitelné budoucnosti,
je to snaha stat se prvnim klimaticky neutralnim kontinentem, a vychazi
z nastaveni rovnovaha mezi emisemi uhliku a jeho pohlcovanim, protozZe celkova
zména klimatu a zhor8ovani zivotniho prostfedi pfedstavuji pro Evropu a cely svét
existencialni hrozbu. Zelena dohoda pro Evropu ma Unii transformovat na

moderni a konkurenceschopnou
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Mobilizace vyzkumu a
podpora inovaci

®

) ) ] ekonomiky EU pro ivotni prostiedi bez toxickych
ZnSeamc EU v obia udriitelngl latek diky ambiciéznimu cili
klimatu pro roky 2030 a 2050 nulového zne&igténi

,0d zemédélce ke spotebiteli*’:
Aktivizace primyslu pro &isté pro Evropu spravedlivy a zdravy potravinovy
obéhové hospodarstvi systém Setrny k Zivotnimu

rostiedi
\ —

Dodavky cisté, dostupné a Ochrana a obnova ekosystému a
bezpecné energie biologické rozmanitosti

/ \

Stavét a renovovat za Gcinného Urychleni piechodu k udrzitelné a
vyuzivani energie a zdroju inteligentni mobilité

Nikdo nesmi zustat opomenut
(spravedlivy pfechod)

Financovani transformace

EU jako evropsky
globalni lidr klimaticky
pakt

Obrazek 1 Co prinasi Zelena dohoda pro Evropu

ekonomiku, jez ucinné vyuziva zdroje a do roku 2050 ma byt dosaZeno nulovych
Cistych emisi sklenikovych plynu. EU upozoriuje, Ze nebude opomenut zadny
jednotlivec ani region. Za timto u¢elem Komise predklada konkrétni navrhy, ¢imz

ma tento politicky zavazek ziskat pravni zavaznost.

Jak vidime na grafice, klima je jen jednou z FeSenych oblasti. VSechny ostatni
oblasti maji v podstaté na klima svuj vliv, dalo by se tedy klima povazovat za oblast

zastresuijici.

Zelena dohoda je plan obsahujici opatfeni, ktera maji podpofit ucinné vyuzivani
zdroju prostrednictvim pfechodu na Cisté obéhové hospodarstvi a zabranit ztraté
biologické rozmanitosti a snizit znecidténi. Obecné projekt reaguje na aktualni
situaci v evropské legislativé v oblasti zivotniho prostfedi a snizovani sklenikovych
plynu. K dosazZeni tohoto cile ma proto pfijmout jiz vySe zminéna opatieni ve vSech
odveétvich hospodarstvi, investovat do technologii Setrnych k zivotnimu prostredi,

podporovat pramysl ve vyvoji inovaci, zavadét CistsSi, levnéjSi a zdravéjsi formy
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soukromé a verejné dopravy, dekarbonizovat odvétvi energetiky, zajistit vysSi
energetickou uc€innost budov a spolupracovat s mezinarodnimi partnery na

zlepSeni celosvétovych norem v oblasti Zivotniho prostredi.

Financovani Zelené dohody

PInéni cili bude do roku 2030 vyzadovat 260 miliard eur dodatecnych rocnich
investic, tj. pfiblizné 1,5 % HDP roku 2018. Komise do zafi 2023 a poté kazdych
pét let posoudi soulad unijnich a vnitrostatnich opatfeni s cilem dosahnout
klimatické neutrality. V pfistim desetileti se uvolni nejméné 1 bilion eur
udrzitelnych investic na:

— obnovu strategie pro udrzitelné finance se zaméfim na pFfesmérovani
soukromych kapitalovych tokd do zelenych investic;

— mechanismus pro spravedlivou transformaci a doprovodny Fond pro

spravedlivou transformaci. 1°

Zelena dohoda pro Evropu rovnéz nastifiuje sméfovani nasi spole¢nosti po
pandemii COVID-19. Na realizaci jejich cill pujde jedna tfetina investic ve
vySi 1,8 bilionu eur, které jsou k dispozici v ramci programu oZiveni
NextGenerationEU a sedmiletého rozpoctu Evropské unie.

,Pandemie byla obtiznym testem pro nas vSechny, ale jeji dopady nejsou
symetrické. Opatfeni pro obnovu proto bude tfeba pfizpusobit jednotlivym
Clenskym statim, a dokonce jednotlivym odvétvim,“uvedl naméstek ministra
Vladislav Smrz.

Pro CR bude zasadni vyuzit prostfedky z Planu obnovy na investice v oblastech
,zelené infrastruktury®, Cisté mobility, renovace budov, zvySovani energetické
ucinnosti, podpory  nizkoemisnich  zdroji  energie &  obéhového
hospodafrstvi. Obnovu po pandemii COVID-19 vidi ministfi Zivotniho prostfedi EU
v souvislosti s hlavnimi iniciativami Zelené dohody, mezi néz patfi navrh
evropského pravniho ramce pro klima. Dle CR by navrh nemél v tuto chuvili

prekraCovat ramec toho, co jiz bylo dohodnuto Evropskou radou a stanovovat

10 Zelena dohoda [online]. [cit. 2022-01-18]. Dostupné z: https://euroinfoproject.eu/wp-
content/uploads/2020/12/kniha-eip-brozura-web.pdf
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nové cile nebo predjimat nadchazejici debaty tykajici se mozného navysSeni cile
v oblasti klimatu do roku 2030. Diskuse o tomto navySeni mohou zacit az poté, co
Evropska komise zvefejni posouzeni jeho dopadu, a to nejen na EU jako celek,

ale na jednotlivé Clenskeé staty.

Dulezitou iniciativou je i strategie EU na ochranu biodiverzity, ktera byla
zverejnéna v kvétnu roku 2020. Ministfi ¢lenskych statl se na jednani shodli, ze
obnova biodiverzity a pfirodnich ekosystému je klicem k posileni nasi odolnosti,

pfedchazeni vzniku a $ifeni budoucich nakaz.!t
Akéni plan Evropské komise

V oblasti finanéni regulace se v navaznosti na zpravu skupiny odbornik Evropské
komise pfijima pro udrzitelné finance fada opatfeni na vysoké urovni. Zde je nutno
zminit napf. ,Akéni plan: Financovani udrzitelného rustu®, zvefejnény v lednu
2018, ktery stanovi financovani strategii a plan prace v celém finanénim systému.
Kromé toho Evropska komise v poloviné roku 2021 pfedlozila novou obnovenou
strategii pro udrzitelné finance, ktera vychazi z akéniho planu zroku 2018.
Predlozena opatfeni se dotykaji projektd na zvySeni soukromych investic do
udrzitelnych projektld a ¢innosti na podporu rliznych opatfeni stanovenych v
evropské Zelené dohodé. Tyto pristupy budou zabezpelovat integraci

klimatickych a environmentalnich rizik do finanéniho systému.*?
AkEni plan Evropské komise na rok 2018 ma tyto tfi hlavni cile:

e preorientovani kapitalovych tokl smérem k udrzitelnym investicim s cilem

dosahnout udrzitelného ristu podporujiciho zac¢lenéni;

11 Zelena dohoda [online]. [cit. 2022-01-18]. Dostupné z: https://www.mzp.cz/cz/news_2020-
ministri-EU-zelena-dohoda-ma-prinest-odolnejsi-udrzitelnejsi-Evropu

12 \lyvoj rizik: str.15 [online]. [cit. 2022-02-10]. Dostupné z:

file:///C:/Users/Karol%C3%ADna%20MI%C3%BDnkov%C3%Al/Desktop/EBA%20Report%200n
%20ESG%20risks%20management%20and%20supervision.pdf
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e identifikovani financCnich rizik vyplyvajicich ze zmény klimatu, dale ze
zhorSovani zivotniho prostfedi a z toho vyplyvajicich socialnich otazek;
e podporu transparentnosti a dlouhodobého pfistupu k finanéni

a ekonomické dinnosti.

Nova strategie Akéniho planu z ¢ervna 2021 se zaméfuje na obnovu strategie pro
udrzitelné financovani. Zavéry nové strategie jsou nasledujici: je zapotfebi
daslednéjsi opatfeni EU pro alokaci soukromych a vefejnych financi. Jedna se
také o opatfeni v oblasti udrzitelnych investic a v oblasti zvySeni transparentnosti
trhu. Dale bylo zjisténo Ze velice dulezitou ulohu pro podporu udrzitelnych investic

a uplatfiovani taxonomie hraje Evropska investi¢ni banka.*®

Taxonomie

Od roku 2020 plati v ramci EU také taxonomie, u€innost nafizeni je od ledna 2022.
Obecné znamena hodnoceni hospodarskych €innosti, technologii a zdroju podle
toho, jak jsou ohledupiné ke klimatu. Jiz je tedy platné nafizeni stanovujici
klasifikacni systém, ktery podnikiim a investordm poskytne jednotna kritéria pro
identifikaci ekonomickych cinnosti, jez jsou povazovany za environmentalné
udrzitelné. Taxonomie investorim umozni pfeorientovat své investice na
udrzitelngjSi technologie a podniky. Taxonomie bude mit zasadni vyznam pro
schopnost EU dosahnout do roku 2050 klimatické neutrality a splinit cile Pafizské
dohody pro rok 2030. Jednim z téchto cilu je i snizeni emisi sklenikovych plyna
0 40 %, pfiCemz Komise odhaduje, Ze k jeho dosazeni bude EU muset vyplinit
investi¢ni mezeru ve vysSi priblizné 180 miliard eur rocné. Banky hraji na cesté k

firemni udrzitelnosti velkou roli. U projektd naplfiujicich cile udrzitelnosti dokazou

13 Udrzitelné financovani [online]. In: . [cit. 2022-03-01]. Dostupné z:
https://www.eca.europa.eu/ListssECADocuments/SR21_22/SR_sustainable-finance_CS.pdf
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pomoct s financovanim investic i financovanim provoznim. Zelené projekty se

navic i setkavaji s viditelnou usporou nakladu. #

Ramec je zaloZen na Sesti environmentalnich cilech EU:

1) Zmirfiovani zmény klimatu

2) Prizpusobovani se zméné klimatu

3) Udrzitelné vyuzivani a ochrana vodnich a mofskych zdroju
4) Pfechod na cirkularni hospodarstvi

5) Prevence a omezovani znecisténi

6) Ochrana a obnova biologické rozmanitosti a ekosystému

Aby bylo mozné hospodarské €innosti oznalit za environmentalné udrzitelné,

musi splfhovat tyto pozadavky:

e pfispivat ve znacné mife alespon k jednomu ze Sesti vySe uvedenych
environmentalnich cil{

e zadny z téchto environmentalnich cili vazné neposkozovat

e provadét hospodarskou ¢innost v souladu s minimalnimi socialni zarukami

o spliovat konkrétni ,technicka screeningova kritéria“

Investice do uhli nejsou jiz povazovany za environmentalné udrzitelné. VysSe
uvedena dohoda zustava vérna konceptu zachovani neutralniho postoje ve vztahu
k rznym formam energie, pokud dosahuji nizkych hodnot emisi sklenikovych
plynd. Dohodnuta taxonomie také zahrnuje dvé podkategorie ,podpurnych® a
.prechodnych” ¢innosti. U kazdého finanéniho produktu budou muset byt
zvefejnény informace o tom, jak velky podil pfedstavuji investice do téchto
podpurnych a pfechodnych €innosti. Na zakladé toho pak Komise bude mit za
ukol zavést vilastni klasifikaci, ato vymezenim ,technickych screeningovych
kritérii“ v podobé aktu v pfenesené pravomoci pro kazdy pfislusny environmentalni

cil a kazdé prislusné odvétvi. Komisi bude napomocna skupina technickych

14 pozice bank [online]. [cit. 2022-01-17]. Dostupné z: https://spolecne-
udrzitelne.cz/aktuality/legislativa/taxonomie-eu-na-co-si-dat-pozor
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odbornikd, ,platforma pro udrzitelné finance®, jejimz ukolem bude poskytovat
poradenstvi ohledné vypracovavani a revize technickych screeningovych kritérii,
ale také prezkoumavat jejich pouzitelnost. Platforma bude poskytovat Komisi
poradenstvi také ohledné potfeby zabyvat se jinymi cili a analyzovat jejich dopad
z hlediska potencialnich nakladu a pfinosu v souvislosti s jejich uplathovanim.
Kromé toho bude expertni skupina odbornikl z ¢lenskych statl poskytovat Komisi
poradenstvi ohledné pfimérenosti technickych screeningovych kritérii a pfistupu,

ktery Komise k témto kritériim zaujima. 1°

Ocekava se, ze finan¢ni sektor bude hrat kliCovou roli pfi financovani pfechodu

v veiv s

fv s

Pfeorientovat soukromy kapital na udrzitelngjSi investice vyzZaduje celkovou
zménu ve fungovani finanéniho systému. Tato transformace jisté podniti nové
obchodni pfilezitosti, ale financni sektor bude vystaven i finanénim rizikim
plynoucim z transformace ekonomiky a zhorSujicich se fyzickych podminek.
Odhodlani zakonodarcl EU zasadné zmeénit zpUsob, jakym funguji ekonomiky EU,
by také mélo povzbudit instituce, aby pfistupovaly k rizikim ESG ze strategického
hlediska.

Uhlikova neutralita

Specifické téma v ramci klimatickych opatfeni tvofi oblast uhlikové neutrality.
V ramci klimatického zakona se Evropa zavazuje dosahnout uhlikové neutrality do
roku 2050. Tento cil stanovila také Pafizska dohoda o klimatu podepsana 195

zemeémi svéta véetné EU.

Co vlastné uhlikova neutralita znamena? Znamena rovnovahu mezi emisemi
uhliku a jeho pohlcovanim z atmosféry do takzvanych ulozist' uhliku. Aby bylo
dosazeno Cistych nulovych emisi, musi byt celosvétové emise sklenikovych plynu
vyvazeny zachycovanim uhliku. Uhlikové ulozisté je jakykoli systém, ktery

pohlcuje vice uhliku nez emituje. Hlavnimi pfirodnimi zachytavaci uhliku jsou

15 Udrzitelné financovani [online]. [cit. 2022-01-17]. Dostupné z:
https://www.consilium.europa.eu/cs/infographics/climate-finance/
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zejména puda, lesy a oceany. Podle odhadu odstrariuji mezi 9,5 az 11 giga tun
CO? ro¢né. Jenomze napfiklad ro¢ni globalni emise CO? dosahly v roce
2019 38 giga tun. Navic uhlik pfirozené zachyceny lesy se mize znovu uvolnit do
atmosféry lesnimi pozary, zménami ve vyuzivani pudy nebo tézbou dfeva. Proto
je predevSim nutné snizit emise CO?, aby bylo dosazeno klimatické neutrality.
Existuji i uméla ulozisté uhliku, ale nejsou vSak zatim schopna odstranit uhlik ze

zemské atmosféry a v nezbytném méfitku v boji proti globalnimu oteplovani. 16

Ustfedni vyznam pro prechod ke klimatické neutralité ma transformace odvétvi
energetiky, které je odpovédné za vice nez dvé tretiny celosvétovych emisi
sklenikovych plyntd. Rada EU vyzvala k celosvétovému postupnému ukonceni
dotaci na fosilni paliva, ktera Skodi Zivotnimu prostfedi s jasnym harmonogramem,
pricemz zdlraznila potfebu technologickych inovaci a technologického rozvoje

a spravedlivé transformace.
Moznosti FeSeni uhlikové neutrality:

- Kompenzovat emise vzniklé v jednom sektoru jejich sniZzenim nékde jinde.
Toho Ize dosahnout diky obnovitelnym zdrojim energie, energetické
ucinnosti nebo jinymi Cistymi nizkouhlikovymi technologiemi. Systém
obchodovani s emisemi EU (ETS) je pfikladem systému kompenzace
uhliku.

- Mechanismus uhlikového vyrovnani na hranicich, ktery by zaved| poplatky
na dovazené zbozi ze zemi, které maji méné striktni zavazky a méné
ambiciozni cile v oblasti klimatu, zjednoduSené FeCeno problém se
pfesouva jinam. To by mélo pomoci zabranit takzvanému carbon leakage=
uniku uhliku, kdy spoleCnosti pfesouvaji svou vyrobu do zemi s méné

pfisnymi pravidly pro emise sklenikovych plyna.

16 Uhlikova neutralita [online]. [cit. 2022-01-18]. Dostupné z:
https://www.europarl.europa.eu/news/cs/headlines/society/20190926STO62270/uhlikova-
neutralita-dosahneme-ji-do-roku-2050
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Poslanci Evropského parlamentu se tomuto problému chtéji vyhnout
prostfednictvim mechanismu uhlikového vyrovnani na hranicich. Vybor pro Zivotni
prostiedi, vefejné zdravi a bezpecnost potravin toto usneseni o mechanismu EU
pro uhlikové vyrovnani na hranicich slu¢itelnymi s WTO pfijal. 1’ Po hlasovani
parlamentni zpravodaj Yannich Jadot, francouzsky poslanec za zelené, fekl:
»CBAM je skvélou pfileZitosti ke sladéni otazek klimatu, pramyslu, zaméstnanosti,
odolnosti, suverenity a premisténi. Je to velka politicka a demokraticka zkouSka
pro EU, kterd musi pfestat byt naivni a zavést stejnou cenu uhliku na vyrobky, at
uz jsou vyrabény v EU nebo mimo ni, aby se zajistilo, Ze se nejvice znecistujici
odvétvi budou také podilet na boji proti zméné klimatu a inovovat smérem
k nulovym emisim uhliku. To nam poskytne nejlepSi Sanci zustat pod hranici
otepleni o 1,5 °C a zaroveri pfimét naSe obchodni partnery, aby byli stejné
ambiciozni, aby mohli vstoupit na trh EU. Parlament je v Cele a od Komise

a Clenskych statu ocekavame stejnou uroveri ambici.”

V ramci stavajiciho systému obchodovani s emisemi, ktery poskytuje finanéni
pobidky ke snizeni emisi, musi mit elektrarny a pramyslova odvétvi povoleni pro
kazdou tunu CO?, kterou vyprodukuji. Cena téchto povoleni je fizena poptavkou
a nabidkou trhu a firmy je musi kupovat prostfednictvim aukci. Kvali posledni
hospodaiské krizi klesla poptavka po povolenkach a s ni i jejich cena, ktera je tak
nizka, ze odrazuje firmy od investic do zelenych technologii. Za ucelem vyreseni
tohoto problému bude Evropska unie reformovat systém ETS. Jeho reforma si
klade za cil navrhnout budoucnost trhu EU s uhlikem na obdobi 2021-2030
s plany na posileni omezeni emisi sklenikovych plynt v ramci Pafizské dohody.
Za ucelem zvySeni cen navrh zahrnuje zvySeni ro¢niho snizeni emisnich

povolenek, které maji byt drazeny. 8

17 pyijeti mechanismu uhlikového vyrovnani [online]. [cit. 2022-01-20]. Dostupné z:
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/202102011PR96812/carbon-levy-on-eu-
imports-needed-to-raise-global-climate-ambition

18 Reformace systému ETS [online]. [cit. 2022-01-20]. Dostupné z:

https://www.europarl.europa.eu/news/en/headlines/priorities/climate-
change/20170213ST0O62208/the-eu-emissions-trading-scheme-ets-and-its-reform-in-brief
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Do roku 2023 by se mél mechanismus uhlikového vyrovnani na hranicich
vztahovat i na energeticka a energeticky naro€na pramyslova odvétvi, ktera podle
poslanct evropského parlamentu predstavuji 94 % primyslovych emisi EU a stale

dostavaji znacné bezplatné povolenky.

EU vytvari pravni ramec s cilem vést investory k tomu, aby si vice uvédomovali
dopad svych podnikatelskych aktivit na Zivotni prostfedi. Stale vétSi pocet
investoru se snazi zaijistit pozitivni dopad svych investic na Zivotni prostfedi. Sva
investiéni rozhodnuti proto €ini s ohledem na uhlikovou stopu projektl Ci aktiv,
o nichz uvazuji, a to za pouziti ukazatell srovnavajicich & méficich vykonnost

investiénich portfolii. 1°

EU a jeji Clenské staty coby nejvétSi poskytovatel verejnych prostfedku na
financovani opatfeni v oblasti klimatu pfispivaji k opatfenim v oblasti klimatu i za
svymi hranicemi. V roce 2020 poskytly rozvojovym zemim finan¢ni prostfedky ve

vyS$i 23,3 miliardy eur.

Plonline]. [cit. 2022-01-20]. Dostupné z: https://www.consilium.europa.eu/cs/press/press-
releases/2019/02/25/sustainable-finance-presidency-and-parliament-reach-political-agreement-
on-low-carbon-benchmarks/
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Obrazek 2 Prispévek Evropy k financovani opatfeni v oblasti klimatu (v mld. Eur

Zdroj: Rada Evropské unie, www.consilium.europa.eu

Jedna se o zdroje z vefejnych rozpodctd, a instituci pro financovani rozvoje EU,

z Clenskych statl (véetné Spojeného kralovstvi) a Evropské investiéni banky.

Od roku 2013 Evropa vice nez zdvojnasobila finanéni prostfedky ziskané s cilem
pomoci rozvojovym zemim zmirnit dopady. Tyto finan¢ni zdroje podporuji opatfeni
a zmirfnovani zmény klimatu a pfizplsobovani se této zméné v partnerskych
zemich EU po celém svété s cilem pomoci jim snizZit emise a vybudovat si

odolnost viéi dopadim zmény klimatu. 2

21 prispévek Evropy k financovani opatreni v oblasti klimatu [online]. [cit. 2022-01-17]. Dostupné
z: https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/climate-finance/
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Zaclenovani oblasti klimatu do vydaji EU

Nastroj na podporu
Rozpocet EU na ozivenl Next
obdobf 2021-2027 Generation EU

=0 %
témér 550 miliard eur bude vynalozeno

na opatieni v oblasti klimatu

Obrazek 2 Rozlozeni financnich prostiedkt EU z pohledu opatfeni souvisejicich s klimatickymi zménami

30% celkovych vydajl z viceletého finanéniho ramce na obdobi 2021-2027
a Next Generation EU e zaméFi na projekty souvisejici s klimatem. Vydaje budou
v souladu s cilem EU, jimz je dosahnout do roku 2050 klimatické neutrality, s cili
EU v oblasti klimatu pro rok 2030 is Pafizskou dohodou. Ctvrtina finan&nich
prostfedku jde na pomoc Evropské unie rozvojovym zemim. Projekty a adekvatni
finan¢ni Castky byly schvaleny ve viceletém finanénim ramci. Primarnim cilem je

zintenzivnéni usili v oblasti zmény klimatu.??

NextGenerationEU

Udrzitelné financovani se zamérfuje na zaclenéni environmentalnich, socialnich
nebo spravnich kritérii do finanCnich sluzeb a na podporu udrzitelného
hospodarského rastu. Jeho cilem je rovnéz zvysit povédomi a transparentnost
ucastnika finan¢nich operaci o potfebé zmirnit rizika ESG prostfednictvim
vhodného fizeni, zejména s ohledem na dlouhodobéjSi povahu téchto rizik

a nejistotu ohledné jejich ocenovani a stanovovani cen. Soucasti udrzitelného

22 Financovani opatfeni v oblasti klimatu [online]. [cit. 2022-01-17]. Dostupné z:
https://www.consilium.europa.eu/cs/policies/climate-change/climate-external-policy/
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financovani je pfedevsim Akcni plan. KliCovym programem v oblasti financovani

je i program NextGenerationEU.

NextGenerationEU je doCasny nastroj obnovy v hodnoté vice néz 800 miliard eur.
Je to pfilezitost vyjit silnéjsi, transformovat nase ekonomiky, vytvofit pfileZitosti
a pracovni mista a moznost napravit bezprostfedni hospodarské a socialni Skody
zpusobené koronavirovou pandemii. Dlouhodoby rozpocet EU spolu s nastrojem
NextGenerationEU na podporu ekonomického ozZiveni bude historicky
nejrozsahlejSim stimulaénim bali¢kem, ktery kdy byl v EU financovan. S obnovou
Evropy po koronavirové pandemii pomuze celkem Castkou 2,018 bilionu eur.
pfijeti pfitiho dlouhodobého rozpod&tu EU byl uginén 17. prosince 2020.%
Ustfedni prvek nastroje NextGenerationEU nabizejici uvéry a granty ve vysi
723,8 miliardy eur, které jsou k dispozici na podporu reforem a investic
provadénych zemémi EU. Tato podpora bude poskytovana ve formé pujcek
(385,8 miliard eur) a grantd (338 miliardy eur). Aby mohly zemé EU podporu
z Nastroje pro oziveni a odolnost ziskat, kliCového nastroje NextGenerationEU,
musi Evropské komisi pfedlozit narodni plan, v némz vysvétli, jak s témito financni
prostfedky nalozi. 24

Pomoc na podporu oziveni uzemi Evropy—REACT-EU: Nastroj NextGenerationEU
rovnéz zahrnuje 50,6 miliardy eur urenych na REACT-EU. Jedna se novou
iniciativu, ktera rozviji a rozSifuje opatfeni v oblasti reakce na krize a naprav
krizemi zpusobenych Skod, prostfednictvim investi¢ni iniciativy pro reakci na
koronavirus. Pfispéje k hospodaiskému oziveni, jez bude probihat pod
ekologickou a digitalni transformaci a povede ke zvySovani odolnosti. Finanéni
prostfedky budou uvolfiovany na:

- Evropsky fond pro regionalni rozvoj (EFRR)

23 NextGenerationEU [online]. [cit. 2022-01-18]. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/info/strategy/recovery-plan-europe_en

24 NextGenerationEU [online]. [cit. 2022-01-18]. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/info/strategy/eu-budget/long-term-eu-budget/2021-2027/whats-new_en
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- Evropsky socialni fond (ESF)

- Fond evropské pomoci nejchudSim osobam (FEAD)

Tyto dodatecéné prostiedky budou poskytovany v letech 2021-2022. 2°

2.1.4 Klimaticka politika CR

Politika ochrany klimatu v CR nahrazuje Narodni program na zmirnéni dopadu
zmény klimatu v CR z roku 2004 a do jejich cilll a opatfeni je zahrnuta oblast
ochrany klimatu na narodni udrovni. Zaroven spliuje cile sniZzovani emisi
sklenikovych plyna, které vyplyvaji z mezinarodnich dohod. Zaméfuje se na
obdobi 2017 az 2030 s vyhledem do roku 2050. Jejim zamérem je prispét
k dlouhodobému pfechodu na udrZiteln& nizko-emisni hospodarstvi CR. Po
predlozeni vladé v roce 2021 a jeji aktualizaci v navaznosti na pfezkum zavazku

v ramci Pafizské dohody je naplanovana do konce roku 2023. 26

V ramci Pafizské dohody se CR jako &len EU prihlasila s ostatnimi &lenskymi staty
EU spole¢né snizit do roku 2030 emise sklenikovych plyn( o nejméné 40 % ve
srovnani s rokem 1990. Prfistoupenim k Dohodé a k tomuto zavazku bude
naplfiovat spole¢ny cil EU a jejich ¢lenskych statd, ktery byl pfijat Evropskou radou
jako soucast zavéru Evropské rady k Ramci politiky v oblasti klimatu a energetiky
do roku 2030 schvalenych dne 24. fijna 2014. '

Nékteré tuzemské politické strany nepodporuji tuto politiku EU plnohodnotné,
napfiklad Pirati jsou proti ploSnym zakazim. Podporuji spiSe provadéci plan Fit
for 55, ktery podobné zakazy nepfinasi. Zelena dohoda dle jejich nazoru

nezarucuje dostateCné garance investic do perspektivnich technologii.

25 Zelena dohoda [online]. [cit. 2022-01-18]. Dostupné z:
https://www.euroskop.cz/9047/34461/clanek/zelena-dohoda-pro-evropu-hlavni-vyzva-pro-novou-
komisi/

26 politika ochrany klimatu v CR [online]. [cit. 2022-03-04]. Dostupné z:
https://www.mzp.cz/cz/politika_ochrany_klimatu_2017

27 Parizska dohoda [online]. [cit. 2022-01-17]. Dostupné z:
https://www.consilium.europa.eu/en/policies/climate-change/paris-agreement/
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2.2 Klimaticka rizika jako kategorie financnich rizik

Klimaticka rizika jsou jednim z Ciniteld finanénich rizik, ta jsou zplsobena v
disledku snizeni aktiv ¢i moznym dopadem materializace téchto rizik na stabilitu
a odolnost finan¢niho trhu, potazmo celého financniho systému. Abychom se

dobfe orientovali v problematice rizik, musime si uvédomit jeji hierarchii.

eZivotni prostredi

ESG rizika esocialni oblast
ezpUlsob fizeni

Enviromentalni o
epotencionalni

rizika nebezpedi
ohroZujici
ekosystém

Obrazek 3 Hierarchie rizik

2.2.1 ESG rizika

ESG rizika Ize charakterizovat jako negativni finan¢ni dopad faktord ESG. Hlavnim
zdrojem ESG rizik je zejména zména klimatu, mize mit vyznamny dopad na
spole€nosti a na investovana aktiva, z ehoz vyplyvaiji finanéni rizika, jako jsou
uveérove, trzni, provozni, likvidni a finanéni rizika, ktera jsou primarné ovlivnéna
expozici instituce vuci jejim protistranam a investovanymi aktivy. Nejvyznamnéjsi
podmnozinou ESG rizik jsou environmentalni rizika, ktera vyplyvaji

z environmentalnich faktort.
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2.2.2 Environmentalni rizika

Environmentalni rizika jsou nadfazenym pojem klimatickych rizik, chapeme je jako
rizika, ktera jsou potencialnim nebezpec€im, které ohrozuje ekosystém. Lze fici,
Ze rizikem je nejistota posSkozeni zivotniho prostfedi a ekonomiky, ktera se
projevuje né&jakou udalosti; nepfedvidanou, nahodnou, dobrovolnou nebo
nedobrovolnou. Jedna se o rizika jakéhokoli negativniho finan¢niho dopadu na
instituci vyplyvajici ze sou€asnych nebo budoucich dopadd environmentalnich

faktor(l na jeji protistrany nebo investovana aktiva.

Environmentalni rizika se mohou projevit dvéma zplsoby, coz odrazi jejich
potencialni dvoji vyznamnost. Na strané finan¢ni vyznamnosti externi perspektivy
muze byt finan¢ni vykonnost protistrany nebo investovanych aktivit ovlivnéna
environmentalnimi faktory. Napfiklad zavedeni uhlikové dané muze snizit
ziskovost podnikd s vysokymi emisemi uhliku nebo snizit konkurenceschopnost
jejich produktd. Na strané& environmentalni vyznamnosti mohou mit aktivity
protistran nebo investovana aktiva negativni dopad na zivotni prostfedi, napf.
vypousténim velkych objemd CO? do ovzdusi, které se nasledné mulze stat
finanéné vyznamnym pro tyto protistrany vyvolanim nebo posilenim negativniho

vnéj$iho dopadu.?®

Obecné plati, Ze environmentalni riziko, které se objevuje a jehoz pfi¢ina je
pfirozena, ma zvlastni charakteristiku, jeho ekosystémy rozvijeji schopnost
obnovy v prubéhu Casu. K tomu dochazi z didvodu &asovych uprav, které
kompenzuji poSkozeni. Pfikladem toho jsou pyrofolni rostliny, které se staly
odolné vici pozaram, a proto se jejich stanovisté nachazi v oblastech planety, kde
je nizka vihkost a vysoke teploty. Na druhé strané stoji pred pfirodnimi riziky rizika

antropologického plvodu. Ekosystémy se nepfizpusobuiji, a proto jsou dusledky

28 Environmentalni  rizika:  str.35 [online]. [cit. 2022-02-16]. Dostupné  z:
file:///C:/Users/Karol%C3%ADna%20MI%C3%BDnkov%C3%Al/Desktop/EBA%20Report%200n
%20ESG%20risks%20management%20and%20supervision.pdf
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téchto zmén vazné. PFikladem toho je Unik ropy na mofi.?® Tuto skute¢nost si
muUzeme predstavit obdobné u systému ekonomiky, protoZe ten funguje stejné

jako systém ve svété pfirody.

Jak vyplyva zvySe uvedeného, muzeme kvantifikovat tyto zakladni typy

environmentalnich rizik:

o PFirodni: Jsou zplsobena pfirodnimi jevy, nad nimiz nemame zadnou
kontrolu, napfiklad meteorologickym jevem, ktery vytvafi povodné,
tsunami, zemétfeseni, sesuvy pudy apod.

o Antropologicka: Jejich pfi€inou je lidska Cinnost, napfiklad umistovani
toxického odpadu do mofe €i na skladky, nebo pozary zplisobené v lesich
za ucelem jejich vyuziti k pastvé nebo ke zvySeni rozsahu péstovani plodin.
Dale sem také mohou patfit financni investice.

o Prirodni — antropologicka: Dochazi k nim, pokud vznikne kombinace
pfirodniho jevu a lidské Cinnosti. Jedna se napfiklad o vystavbu a umisténi
jaderné elektrarny v oblasti se znacnou pravdépodobnosti seizmické
aktivity, ktera by zpUsobila radioaktivni kontaminaci zavaznych nasledkd,

jako jsou ty, ke kterym doSlo v japonské FukuSimé v roce 2011.

Typem environmentalniho rizika, ktery byl nejvice zkouman a je povazovan za

klicovy, je riziko souvisejici s klimatem a patfi tedy do skupiny pfirodnich rizik.

2.2.3 Definice klimatickych rizik

Obvykle se rozliSuji dva typy klimatickych rizik: fyzicka a tranzitivni. Samotna
zména klimatu a z ni vyplyvajici klimatické jevy (povodné, viny veder, rozsahlé
pozary, rist praimérné teploty, extrémni proménlivost po€asi, zvySeni hladiny mofi
apod.) lze chapat jako faktory zpUsobuijici fyzicka rizika. Tyto klimatické jevy
mohou zpuUsobit poSkozeni majetku, infrastruktury, narusi vyrobni procesy nebo

omezi plynulost zahrani¢niho obchodu. Vyznamné strukturalni zmény, potencialni

29 Environmentalni rizika [online]. [cit. 2022-01-20]. Dostupné z: https://cs.economy-
wiki.com/11034816-environmental-risk
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znehodnoceni Casti kapitalové zasoby v disledku emisnich omezeni nebo ztizené
financovani ,neekologickych“ podnikd nebo projektl jsou disledkem tranzitivnich
rizik. Jejich zdrojem jsou technologicky pokrok, dostupnost a rentabilita zelenych
technologii, souvisi s pfechodem na nizkouhlikovou ekonomiku, ktera je

naplnénim politickych environmentalnich cild EU.

Vztah mezi fyzickymi a tranzitivnimi riziky byva vniman jako substitucni: zatimco
Zadna nebo nedostate¢na reakce ekonomiky na klimatické zmény pfinasi vyssi
fyzicka rizika pfi nizSich tranzitivnich rizicich, transformace ekonomiky spojena s
vy$Si odolnosti proti fyzickym rizikiim s sebou nese zvySena tranzitivni rizika.
Substituéni povaha vztahu byva vyuZzivana jako jedno ze zakladnich vychodisek v

metodice analyzy scénaru. 3°
Priklady nékterych fyzickych rizik:

- zména teploty vzduchu (sledovano v Klementinu) — k teplotnimu narUstu
dochazi od druhé poloviny 18. stoleti az dodnes. Zmény teplot souvisi s vétSim
vyskytem sucha a na druhé strané povodni. Dopadem jsou negativni vlivy na
tuzemské ekosystémy, ale i Uhyn a odumirani lesnich porosti. Nékde dokonce
kvuli snizeni druhové pestrosti a zvySenim rizika invaze dochazi napfiklad
k napadeni strom0 kurovcem.

- sucho (nejvétsi dopad mélo sucho v CR v letech 2014-2020) — ovliviiuje
zemédélstvi a hospodafeni spldou, nasledkem je Uubytek vynosl
z agronomickeé cinnosti a nasledné snizeni exportu nasich plodin do zahranici.

Sucho zpusobuje poklesy hladin fek a dalSich vodnich toku €i spodnich vod.

Priklady nékterych tranzitivnich rizik:

- nedodrzovani environmentalnich cilid EU

- nepodporovani nizkoemisnich zdroji energie

30 Zprava o finanéni stabilité 2019/2020 [online]. In: . str. 87-88 [cit. 2022-03-04]. Dostupné z:
file:///C:/Users/Karol%C3%ADna%20MI%C3%BDnkov%C3%Al1/Downloads/t095000%20(1).pdf
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K tranzitivnim rizikim fadime pravé klimaticka rizika a mezi hlavni rizika tohoto
typu patfi:

- sklenikové plyny a sklenikovy efekt

- oteplovani

- sucho

- tani ledovcl

- vymirani zvifat — v dasledku ztraty pfirozeného prostredi

Nova zprava Evropské agentury pro Zivotni prostfedi poskytuje aktualizovany
pfehled, jak se klimaticka rizika zménila. Tato zprava poskytuje pfistup k obecnym
i podrobnym informacim o klimatickych rizicich a také k nahledim na to, jak tato

nebezpeci mohou ovlivnit ekosystémy a ekonomicka odvétvi.

Zaroven plati, ze Cetnost a zavaznost klimatickych rizik kazdym rokem roste.
Vzhledem k tomu, Ze vyskyt extrémnich klimatickych jevl a klimatickych rizik na
celém svété narusta, je zapotrebi rizika analyzovat a také naplanovat adaptaci na

tato rizika.

2.2.3.1 Financni rizika jako jedno z klicovych tranzitivnich rizik

Rizika souvisejici s klimatem jsou finan¢ni rizika, ktera predstavuji vystaveni
instituci protistranam, které mohou potencialné prispét ke zméné klimatu nebo byt
touto zménou ovlivnény. Jedna se napfiklad o fyzické poskozeni zpusobené
extrémnimi povétrnostnimi jevy nebo o pokles hodnoty aktiv protistrany, ktera
pusobi v odvétvich naro¢nych na uhlik, ktera podléhaji zdanéni CO,.3! Ke krizim
dochazi v dusledku stale CastéjSich pFirodnich katastrof, a ty potom pfedstavuji

vétSi hrozbu pro finan¢ni stabilitu.

31 Environmentalni rizika: str.35 [online]. [cit. 2022-02-16]. Dostupné z:
file:///C:/Users/Karol%C3%ADna%20MI%C3%BDnkov%C3%Al/Desktop/EBA%20Report%200n
%20ESG%20risks%20management%20and%20supervision.pdf
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Finan¢ni rizika maji velky dopad na stabilitu a odolnost celého finan¢niho

systému. Finanéni krize vznikaji v disledku zmén cen rizikovych aktiv.

2.2.4 Organizace zabyvajici se klimatickymi riziky

ESRB = Evropska rada pro systémova rizika odpovida za makro dohled nad
finanénim systémem Evropské unie a za prevenci a zmirnovani systémovych rizik.
ESRB tedy dohlizi na sektor bank, pojiStoven, spravce aktiv, stinové banky.
Vénuje se také infrastruktufe financnich trhu a dalSim finan&nim institucim. Pfi
plnéni tohoto mandatu ESRB sleduje a posuzuje systémova rizika a pfipadné
vydava varovani a doporuceni.

ESRB se sklada z generaini rady, ktera je rozhodovacim organem. DalSi
organizacni jednotkou je fidici vybor, ktery ma za ukol podporu organizaci schuzi
generalni rady a prezkoumava analyzy predlozené poradnim vyborem
a projednava agendu makroekonomické politiky ESRB. Posledni organizaéni
jednotkou ESRB je sekretariat, ktery poskytuje statistickou, analytickou

a administrativni podporu vybortim.

V reakci na celosvétovou finanéni krizi povéfila Evropska komise tym, jemuz
pfedseda Jacques de Larosiére, aby navrhl moznosti, jak zdokonalit financni
dohled, tak, aby Iépe chranil evropské ob&any a obnovil davéru ve financni
systém. V roce 2009 de Larosiérova zprava doporucila, aby byl zfizen organ na
urovni EU s mandatem dohlizet na rizika ve finanénim systému. Skupina
zdaraznila, Ze dohled by se nemél soustfedit jen na dohled nad jednotlivymi

podniky, ale také na stabilitu finanéniho systému jako celku.®?

EIOPA = Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni

pojisténi je jadrem dohledu nad pojistovnictvim a zaméstnaneckym penzijnim

S2ESRB [online]. [cit. 2022-02-21]. Dostupné z:
https://lwww.esrb.europa.eu/about/background/html/index.en.html
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pojisténim v Evropské unii. Poslanim organu EIOPA je chranit vefejny zajem
prostfednictvim krokl, které maji nastavit jak kratkodobou, tak stfednédobou
a dlouhodobou stabilitu. Zamérem je také nastavit efektivni financni systém pro
hospodarstvi EU, jeji podniky a ob&any. Jeho cilem je podporovat finanéni stabilitu

a celkovou divéru v pojistny a penzijni trh.

EIOPA je nezavisly poradni organ Evropské komise, Evropského parlamentu
a Rady Evropské unie. Predstavuje jeden ze tfi stézejnich dohledovych
evropskych organu. Je jednou z agentur, ktera pini konkrétni pravni, technické
nebo védecké ukoly. Zaroven poskytuje poradenstvi zalozené na faktech. Timto
zpusobem pomaha utvaret informované politiky a pravni pfedpisy na urovni EU,
které jsou nasledné implementované do lokalnich podminek jednotlivych

¢lenskych stata.33

Cile EIOPA jsou:

o Zzlepsit ochranu spotfebitelt a obnovit daveéru ve finanéni systém;

e zajistit silnou, uc€innou a jednotnou regulaci a dohled s pfihlédnutim
k zajmum vSech ¢lenskych statd a k rizné povaze finan¢nich instituci;

e dosahnout harmonizovanéjSiho a jednotnéjSiho uplatfiovani pravidel pro
financni instituce a trhy v celé EU;

e posilit dohled nad pfeshrani¢nimi skupinami;

e podporovat koordinované reakce EU v oblasti dohledu.

ESMA = Evropsky organ pro cenné papiry a trhy je nezavislym organem EU,
ktery se podili na zabezpeceni stability finanéniho systému EU. Diky jejich
pusobeni dochazi ke zvySovani ochrany investord a tim podporuji stabilitu

financénich trha.

Organ ESMA je aktivni pfedevsim v oblasti:

33 EIOPA [online]. [cit. 2022-02-21]. Dostupné z: https://www.eiopa.europa.eu/
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- posuzovani rizik z pohledu investoru,, trhu a sledovani jeho finanéni
stability;

- dokoncovani jednotného souboru pravidel pro finanéni trhy EU;

- sblizovani dohledu;

- pfimého dohledu nad ratingovymi agenturami, registrd obchodnich udaju

a registra sekuritizaci, které vytvari zakladni soucast trzni infrastruktury EU.

Organ ESMA kromé podpory sblizovani dohledu mezi pfislusnymi vnitrostatnimi
organy Clenskych statd odpovédnymi za dohled nad cennymi papiry
a kapitalovymi trhy usiluje o to, aby tak Ccinil napfi€¢ finanCnimi sektory
prostfednictvim u0zké spoluprace s ostatnimi evropskymi organy dohledu
prislusnymi v oblasti bankovnictvi, jako je EBA, v oblasti pojisStovnictvi v oblasti
zameéstnaneckého penzijniho pojisténi reprezentovaného sdruzenim EIOPA.

Posouzeni rizik vypracovanych organem ESMA vychazi jiz z posouzeni rizik jinych
organu evropského dohledu. Zaroven svou Cinnosti ESMA doplfuje a pfispiva

k systémové praci dalSich organu jako je ESRB.3

EBA = Evropsky organ pro bankovnictvi je nezavisly organ EU, ktery usiluje o
zajisténi regulace a dohledu nad evropskym bankovnim sektorem, ktery bude
efektivni a konzistentni. Cilem €innosti je udrZovat finanéni stabilitu v EU a chranit

integritu, efektivnost a fadné fungovani bankovniho sektoru.

Hlavnim ukolem EBA je vytvoreni jednotného evropského souboru pravidel pro
bankovnictvi, a tim poskytnuti jednotného souboru harmonizovanych pravidel

uréenych finanénim institucim v celé Evropské unii.

Organ EBA byl zfizen dne 1. ledna 2011 jako soucast evropského systému
dohledu nad finanénim trhem a pfevzal vSechny stavajici povinnosti a ukoly

Evropského vyboru organti bankovniho dohledu.3¢

34 ESMA [online]. [cit. 2022-03-08]. Dostupné z: https://www.esma.europa.eu/about-esma/esma-
in-brief

36 EBA [online]. [cit. 2022-02-21]. Dostupné z: https://www.eba.europa.eu/about-us/eba-at-a-
glance

38



Role EBA v oblasti klimatickych rizik

Hlavnim okruhem rizik, ktery se EBA zabyva, jsou ESG rizika a jednim z mnoha
podmnozin ESG rizik jsou klimaticka rizika. EBA posuzuje a doporucuje, jak
nejlépe zahrnout ESG rizika do bankovniho regulacniho a dohledového ramce,
ato s dlrazem na klimatickd a environmentalni rizika. Ta jsou vhnimana jako
primarni, ackoli socialni a vladni rizika jsou samoziejmé také dulezitd a vyzaduji
nasi pozornost. Na zakladé své ucasti na mezinarodnich a evropskych forech
poskytuje EBA spolecné definice rizik ESG, popisuje jejich pfenosové kanaly
a navrhuje doporuceni pro zaclenéni hodnoceni téchto rizik, jejich zvefejhovani

a samoziejmé i samotné fizeni rizik a dohled nad nimi.

Zvefejnéni ESG je kliCové, protoze umoznuje zu€astnénym stranam posoudit
environmentalni rizika bank a jejich strategii udrzitelného financovani. EBA
poskytuje institucim oCekavany dohled ohledné toho, jak vybudovat odolny a ve
své podstaté stabilni obchodni model. Zaroven ukazuje systém fizeni rizik tak, aby
byla zajisténa jejich pfipravenost na vyzvy souvisejici s ESG. Za¢lenénim uvah
tykajicich se ESG rizik do strategii a cilu, integrace ESG rizik do Fidicich struktur
a fizeni téchto rizik samotnych je vnimané jako hnaci sila financnich rizik. Ty
pfedstavuji opatfeni, ktera se od instituci oCekavaji. Jedna se také o opatfeni,
ktera se stale vice odrazeji v samotnych regulaé¢nich ramcich. Kromé toho EBA
zahrnuje rizika ESG do svych pokynU k procesu kontroly a hodnoceni, ktera jsou

provadéna organy dohledu v EU. %’

EBA vidi potfebu pokracovat setrvala v praci. A to jak provadét analyzy scénaru,
tak i testovat. Cilem je posoudit odolnost instituci vuci rizikim ESG tak, aby se
Zlepsilo porozuméni robustnosti jejich obchodniho modelu a investicnich strategii.
Instituce i organy dohledu musi vyvinout metodiky pro hodnoceni budoucich

moznych dopadu rizik ESG.

37 [online]. [cit. 2022-01-24]. ISBN Rizeni ESG rizik. Dostupné z:
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/News%20and%20Pre
ss/Communication%20materials/Factsheets/1015657/ESG%20risk%20Factsheet. pdf
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EBA identifikoval tfi rGzné metody:

1. pfizpUsobeni portfolia;
2. ramce rizik (v€etné analyzy scénarl);

3. expozice.

EafaKtanta rieta TR Indikatory a metriky E, Sa G
Rizikovi fidici £SG BETNE sl :
DEFINICE METODY K Nastroje a metody pro
Prenosové kanély VYHODNOTIT RIZIKA ESG hodnoceni, odhad a zaclenéni ESG rizik

Doporuceni prisludnym organam
Obchodni strategie a Faktory ESG jako hnaci sily finanénich rizik 1
2 ; RIZIKO ESG V
obchodni proces! 5 y |
P Y Del3i asovy horizont , DOZOR
Sprava a Fizeni rizik pro dohledové posouzeni
)

Obrazek 3 Znazornéni zaméreni evropského organu pro bankovnictvi

Tyto pfistupy slouzi k posouzeni souladu portfolii instituci s globalnimi nebo
regionalnimi cili udrzitelnosti nebo nabizi nahled na riziko. EBA nepfedepisuje
pouziti jednoho konkrétniho pfistupu, ale vidi pfinos v pouziti kombinace

pfistup.38

Organ EBA zvefejnil svou zpravu o fizeni environmentalnich a socialnich rizik
a rizik guvernantce, tzv. spravy fizeni podniku (ESG) a dohledu nad nimi. Zprava,

v s

ktera je kliCovou slozkou S$irSi prace organu EBA v oblasti ESG, poskytuje
komplexni navrh toho, jak by faktory ESG arizika ESG méla byt zahrnuta do
regulacniho a dohledového ramce pro uvérové instituce a investi¢ni spolecnosti.
Zprava se zaméfuje na odolnost instituci vac¢i potencialnimu finanénimu dopadu

rizik ESG v riznych ¢asovych horizontech.

38 EBA [online]. In: str.10 [cit. 2022-02-10]. Dostupné z:
file:///C:/Users/Karol%C3%ADna%20MI%C3%BDnkov%C3%Al/Desktop/EBA%20Report%200n
%20ESG%?20risks%20management%20and%20supervision.pdf
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Ignorovani rizik muze mit vyznamné dopady a muze mit také katastrofalni
disledky pro soucasnost i pro budoucnost. Pokud nic neudélame, mohou tato

rizika také ovlivnit financni sektor a jeho stabilitu.

Banky a investi¢ni spole€nosti mohou byt ovlivnény riziky ESG prostfednictvim
svych hlavnich obchodnich aktivit, tj. prostfednictvim svych uvérovych
a investiCnich aktivit: finan€ni rizika vyplyvaji ze souasnych nebo budoucich
dopadu faktord ESG na vSechny zucCastnéné strany nebo pfimo na investovana
aktiva. Zu€astnéné strany mohou byt napfiklad ovlivnény fyzickymi dopady zmén
klimatu, jako jsou zaplavy. Ty mohou ovliviiova trh s nemovitostmi nebo muze mit
dopad do zmény politiky, riznych technologii nebo trh jako takovy. Sem fadime
preference spotiebitelll ve prospéch udrzitelnych produktd, které vznikaji, kdyz se
pohybujeme smérem Kk udrZitelnéjSi ekonomice. Kromé toho maji banky
a investicni spole¢nosti také dopad na zivotni prostfedi a celkové spolecnost
prostfednictvim svych pujéek a investic. MUzeme je tedy vnimat jako rizika ESG s
dvoji vyznamnosti. Vzhledem ke svému rozsahu, Sifi a slozitosti mohou rizika ESG
ovlivnit finanéni systém a ekonomiku jako celek s potencialnimi systémovymi
disledky. Instituce si musi z bezpecénostnich divodl pracovat na odolnosti vUgi
ESG rizikm v rlznych ¢€asovych horizontech. To mulze ucinit zaujimanim
komplexniho a vyhledového pohledu, jakoz i v€asnymi a proaktivnimi opatfenimi

pod dohledem.

Také na evropské urovni je hlavnim pravnim odkazem pro vymezeni faktord ESG
Nafizeni o zvefejhovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v sektoru
finannich sluzeb. Cilem nafizeni je zvysit transparentnost a informovat investory
0 aspektech souvisejicich s udrzitelnosti, zejména o ,zasadnich nepfiznivych
dopadech®, které maji prostfednictvim investiCnich rozhodnuti vliv na faktory
udrzitelnosti a charakteristiky &i cile udrzitelnosti samotnych finan¢nich produktu.
Nafizeni o zvefejiiovani udrzitelnych financi definuje faktory udrzitelnosti jako
Lenvironmentalni, socialni a zaméstnanecké zalezitosti, dodrZzovani lidskych prav
a protikorup¢ni zalezitosti“. EBA, EIOPA a ESMA vypracovaly prostfednictvim
sveho smiSeného vyboru navrhy regulacnich technickych norem, které dale

upresiuji obsah, metodiky a prezentaci zvefejfiovanych informaci souvisejicich
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s témito faktory udrzitelnosti. Navzdory tomuto vyvoji na urovni EU stavajici
politicky ramec stale postrada spolecné definice faktorl ESG, a proto se sou¢asna

trzni praxe v rliznych zemich li§i.3°
Rizeni rizik

EBA doporucuje, aby instituce zaclenily rizika ESG do svého ramce fizeni rizik
s pfihlédnutim k posouzeni jejich vyznamnosti v riznych ¢asovych horizontech,

a to nasledujicim zptsobem:

- zacClenit podstatna rizika ESG do ramce, ktery zohlediuje ochotu
podstoupit urcita rizika;

- Tidit rizika ESG jako kli€ovou silu finan€nich rizik zplsobem, ktery bude
konzistentni s rizikem;

- identifikovat mezery, kterym Celi, pokud jde o udaje a metodiky, a pfijmout
napravu;

- stanovit vhodnou politiku zohledhujici rizika ESG pro hodnoceni finanéni
odolnosti protistran;

- zahrnout vyvoj metrik sledovani rizik na urovni expozice, protistrany

a portfolia;

K reflektovani vySe uvedenych skuteCnosti, byl revidovan bankovni regulaéni
ramec a nékolik mandati bylo analyzovano EBA, aby uméli posoudit, jak zahrnout

rizika ESG do ffi pilifi obezfetného ramce bankovnictvi. Prvni_mandat souvisi

s pilifem 2 a vyzyva EBA, aby vypracoval zpravu posuzujici mozné zahrnuti rizik
ESG do procesu dohledu a hodnoceni, ktery provadéji pfislusné organy. Druhy
mandat se tyka pilife 3 a vyzaduje, aby EBA vypracoval technickou normu pro
zahrnuti rizik ESG do pozadavkl na zvefejiovani v ramci pilife 3. EBA vypracoval
soubézné konzultaCni dokument a v souladu se svym doporuc¢enim Komisi

Evropské unie ohledné zvefejfiovani podle taxonomie EU, v€etné navrhu na

39 Vyvaqj rizik: str.22 [online]. [cit. 2022-02-16]. Dostupné z:
file:///C:/Users/Karol%C3%ADna%20MI%C3%BDnkov%C3%Al/Desktop/EBA%20Report%200n
%20ESG%20risks%20management%20and%20supervision.pdf
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pomér zelenych aktiv. V neposledni fadé se tfeti mandat tyka pilife 1 a pozaduje,
aby EBA posoudil, zda specializované zachazeni souvisi s aktivy nebo €innostmi,

které jsou podstatné spojeny s environmentalnimi anebo socialnimi cili.*°

Obdobné v souladu s ¢lankem 35 smérnice EU 2019/2034 o obezietnostnim
ohledu nad investi¢nimi podniky vypracuje EBA zpravu o zavedeni technickych
kritérii. Tato kritéria souvisejici s €innostmi, které jsou podstatné spojeny s cili
ESG. Pro proces dozorového pfezkumu a hodnoceni s ohledem na posouzeni
moznych zdroju a dopadu rizik na investi¢ni podniky s pfihlédnutim k platnym
pravnim aktim Unie v oblasti taxonomie ESG. Zprava EBA musi obsahovat

alespon nasledujici:

- definice rizik ESG, v€etné fyzickych rizik, rizik souvisejicich s pfechodem
k udrzitelngjSi ekonomice a s ohledem na rizika pfechodu, vcetné rizik
souvisejicich se znehodnocenim aktiv v dldsledku regulatornich zmeén,
kvalitativni a kvantitativni kritéria a metriky relevantni pro posouzeni tohoto
rizika, jakoz i metodiku pro posouzeni moznosti vzniku téchto rizik
v kratkodobém, stfednédobém nebo dlouhodobém horizontu a moznosti,
Ze tato rizika budou mit vyznamny finan¢ni dopad na investi¢ni podniky;

- posouzeni moznosti vyznamnych koncentraci konkrétnich aktiv, ktera
zvysuji rizika ESG, vc€etné fyzickych rizik a rizik pfechodu pro investiéni
podniky;

- popis procesu, pomoci kterych mohou investi¢ni podniky identifikovat,
hodnotit a Fidit rizika ESG, v€etné fyzickych rizik a rizik pfechodu;

- kritéria, parametry a metriky, jejichz pomoci mohou organy dohledu

a investicni spolecCnosti hodnotit dopad kratkodobych, stfednédobych

40 \yvoj rizik: str.15 [online]. [cit. 2022-02-10]. Dostupné z:
file:///C:/Users/Karol%C3%ADna%20MI%C3%BDnkov%C3%Al/Desktop/EBA%20Report%200n
%20ESG%20risks%20management%20and%20supervision.pdf
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a dlouhodobych rizik ESG pro ucely procesu kontroly a hodnoceni organem
dohledu.**

EBA predlozila zpravu o svych zjisténich Evropskému parlamentu, Radé
a Komisi v terminu do 26. prosince 2021. Na zakladé této zpravy mize EBA
pfipadné pfijmout pokyny k aplikaci kritérii souvisejicich s riziky ESG pro

proces kontroly a hodnoceni dozoru.#?

NGFS=Sit’ pro ekologizaci finanéniho systému predstavuje skupinu centralnich
bank a organl dohledu, které se zavazaly sdilet osvédCené postupy a pfispivat
k rozvoji fizeni financnich rizik souvisejicich s klimatem a Zivotnim prostfedim a
mobilizovat bézné financni prostfedky na podporu prechodu k udrzitelnému
ekonomickému systému. NGFS spolupracuje s expertni skupinou klimatologl a
ekonom, na jejimz zakladé navrhne soubor hypotetickych scénarl. Formulovali
spole¢ny referenéni bod pro pochopeni toho, jak by se zména klimatu a klimatické
politiky a s tim souvisejici technologické trendy mohly vyvijet v budoucnu. Kazdy
ze scénarl je vybran tak, aby vykazoval fadu vy$Sich a nizSich rizikovych

vysledk(.*

Klimatické scénare byly plivodné navrzeny tak, aby tvircim politik poskytovaly
modely a z nich vyplyvajici mozné navrhy feSeni ohledné rizik spojenych se
zménou klimatu. Scénare tvofi kliCovou soucast védeckych hodnoceni, mezi néz
patfi hodnoceni provadéna Mezivladnim panelem pro zménu klimatu (dale IPCC).
Podminky fungovani NGFS byly aktualizovany tak, aby pomohly centralnim
bankam a organum dohledu identifikovat mozné dopady na ekonomiku a financni

systéem.

41 Vyvoj rizik: str.17 [online]. [cit. 2022-02-10]. Dostupné z:
file:///C:/Users/Karol%C3%ADna%20MI%C3%BDnkov%C3%A1l/Desktop/EBA%20Report%200n
%20ESG%?20risks%20management%20and%20supervision.pdf

42 \Wvoj rizik: str.18 [online]. [cit. 2022-02-16]. Dostupné z:
file:///C:/Users/Karol%C3%ADNa%20MI%C3%BDnkov%C3%A1/Desktop/EBA%20Report%200
Nn%20ESG%20risks%20management%20and%20supervision.pdf

43 NGFS [online]. [cit. 2022-02-21]. Dostupné z: https://www.ngfs.net/ngfs-scenarios-portal/
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3 PRAKTICKA CAST

3.1 Zranitelnost tuzemské ekonomiky vici klimatickym rizikdim

Cilem praktické Casti predloZzené prace je zpracovat prehledny popis analyz
a modelovych nastrojlii a dopadul, které jsou pfiCinou zranitelnosti tuzemské
ekonomiky =z dudvodu klimatickych rizik. Daraz kladu pFfedevSim na sektor
bankovnictvi a pojistovnictvi. Spole¢né znaky klimatickych rizik a tuzemské
ekonomiky jsou predevSim nahlé zmény cen aktiv, které by mohly nastat
i v dusledku CastéjSich pfirodnich katastrof a pohrom, rozsahlych technologickych

zmeén Ci vlivem regulatornich postupl souvisejicich s klimatem.

Avsak v kratkodobém az stfednédobém horizontu pfedstavuji vétsi ,hrozbu® pro
financni stabilitu tuzemské ekonomiky politicka rozhodnuti reagujici na zménu
klimatu. Mze se jednat napfiklad o nahlé zavedeni uhlikové dané, které by mohlo
zpUsobit rychlé precenéni Siroké stupnice aktiv. Ceska narodni banka jako organ
dohledu nema legislativné regulovat klimaticka rizika areagovat na né svymi
dohledovymi nastroji pfimo, ale vzhledem k rozsahu potencialniho dopadu
moznych zmén povazuje za nutné vramci svého mandatu financni rizika
vyplyvajici ze zmén klimatu monitorovat, pomahat je pfedvidat, analyzovat
a posuzovat. V dusledku téchto kroku dochazi a bude dochazet k jejich zmirnéni
a zajisténi odolného financniho systému tuzemské ekonomiky vici klimatickym

rizikiim, a to i pfi jejich kontinualnim vyvoiji.

3.2 Metody analyzy makroekonomické zmény klimatu

Multiregionalni model vstupll a vystupt, diky némuz je mozné odhadnout
dopady na jednotlivé sektory, Napfiklad je mozné odhadnout cenové dopady
uhlikové dané do jednotlivych sektort. V modelu Ize také zohlednit cenové efekty
substituce mezi energiemi a primarnimi vstupy, tedy mezi kapitalem a praci a
raznymi typy energii. Pro narodni hospodarstvi jako celek nema zvyseni uhlikové
dané o 50 eur za tunu za rok zasadni dopad. Pficemz HDP je zhruba snizeno o 1
% v horizontu péti let. Zasadni dopad by tato skute¢nost vSak méla na Fadu

prumyslovych odvétvi naroCnych na uhlik. NejvétS§i narust naklada by byl
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zaznamenany v chemickém sektoru, v sektoru zpracovani kovu a v sektoru tézby
a dobyvani energii. To by potom vedlo k vyraznému zhorSeni jejich mezinarodni
konkurenceschopnosti. Odhady modelu vstupu a vystupl naznacuji, ze zmirfujici

ucinky substituce energie budou mit pouze omezené efekty.*

Keynesianské modely doplnéné klimatickym blokem mohou pfispét ke studiu
dopadu klimatické zmény na ménovou politiku. Jedna se o jedno z moznych
rozSifeni nového keynesianského modelu. Model vychazi z pfistupu, kdy energie
je uvazovana jako produkéni faktor do samotné produkéni funkce. Spotfeba
energie v tomto modelu uvazuje i produkci emisi, které vedou k ristu koncentrace
sklenikovych plynd v atmosféfe a jsou pficinou globalniho oteplovani. Dale je
produkéni  funkce upravena o proménnou v teplotni odchylce od
predindustrialniho obdobi. To umoZzruje sledovat negativni dopady zmény klimatu
na vyrobu a pramysl. V modelu se podniky potykaji se dvéma protikladnymi
ucinky: za prvé vySsi spotfeba energie zvySuje ekonomicky rast, za druhé vysSi
spotfeba energie zvySuje teplotu, kterd vede k vétSimu mnozstvi tvorby
sklenikovych plynu. Za téchto pfedpokladl potom plsobi zména klimatu jako novy
zdroj vedouci ke snizovani produktivity. To ale znamena rust perzistence Soki

a zesileni ekonomického cyklu. 4°

DalSim moznym rozsSifenim keynesianského modelu je pfidani Soku
v podobé pfrirodnich katastrof. To nam umoznuje vyhodnotit jejich dopad na
ménovou politiku. VySSi riziko pfirodnich katastrof zvySuje tlak na pokles pfirozené
realné urokové miry a na inflaci, a to i pfes negativni oCekavani ekonomickych
expertu. Ukazuje se, ze tyto u€inky jsou vyznamné a vyznacuji se také nelinearitou

v pfipadé, ze se extrémni pfirodni katastrofy stanou CastéjSimi. DUsledkem je

44 Modelovani dopadt klimatické zmény na ekonomiku [online]. [cit. 2022-02-17]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/cnblog/Modelovani-dopadu-klimaticke-zmeny-na-svetovou-
ekonomiku-Stagflacni-sok-na-obzoru/

4 Modelovani dopadt klimatické zmény na ekonomiku [online]. [cit. 2022-02-17]. Dostupné z:

https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/cnblog/Modelovani-dopadu-klimaticke-zmeny-na-svetovou-
ekonomiku-Stagflacni-sok-na-obzoru/
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posun pfirozené realné urokové miry na velmi nizkou uroven a inflaci stlaci

hluboko pod cilovou hodnotu.

Pokud nastane katastrofa, efekty na pfirozenou realnou urokovou miru a inflaci se
mohou vychylit obéma sméry. A to podle toho, zda pfevySuji nabidkové nebo
poptavkové efekty. Z pohledu centralni banky je proto nutné k udrZeni inflace

v akceptovatelnych hranicich flexibilné reagovat na konkrétni situace.

V pfipadé, Ze dominuji dopady na nabidku, doCasné se zvysi pfirozena realna
urokova mira a inflace a centralni banka zvysi ménové-politickou urokovou sazbu.
Pokud vSak maji pfirodni katastrofy ve velké mife silné negativni dopady do
poptavky, pfirozena realna urokova mira i inflace se snizi a ztraty na vystupu se
zesili. Na zakladé uvedeného se ukazuje dulezitost za¢lenéni rizika zmény klimatu

a vyskytu pfirodnich katastrof do analytickych nastroju centralni banky.

3.3 Dopady klimatickych rizik na zranitelnost tuzemské ekonomiky

Jak jsem uvedla v teoretické Casti své prace, rozliSujeme dva hlavni typy
klimatickych rizik, jejichz materializace ma dopad na tuzemskou ekonomiku.

Jedna se o rizika fyzicka a tranzitivni.

Dopady fyzickych klimatickych rizik: jejich podstatou je samotna zména klimatu

a z ni vyplyvajici klimatické jevy (sucho a stim souvisejici rozsahlé poZzary,
povodné, rust teplot, zména v oceanskych proudech, zvySeni hladiny mofi...).
V tomto pfipadé dulezitost aktiv klesa v pfimém dusledku pusobeni klimatickych
jevu, které mohou poskodit i zni€it majetek, infrastrukturu, narusit vyrobu, omezit
plynulost zahrani¢niho obchodu a globalnich dodavatelskych Fetézci nebo

dokonce negativné ovlivnit zdravi obyvatelstva.

Dopady tranzitivnich klimatickych rizik: jsou spjaty s rychlosti pfechodu na

nizkoemisni ekonomiku. Vznikaji v duUsledku zmén v klimatické politice a
v dusledku nevyhnutelnych technologickych zmén, které budou vyzadovat velké

investice. Vznikaji také v dusledku zmén preferenci a zvyklosti spotiebitell
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s ohledem na nové podminky.. Pfi tom dochazi k vyznamnym strukturalnim
zménam, k budoucimu znehodnoceni ¢asti kapitalové zasoby v duasledku
emisnich omezeni a ke ztizenému financovani ,neekologickych® podniki
a projektu. PFiCinou tranzitivnich rizik mize byt vedle technologického pokroku
takeé rostouci dostupnost a rentabilita zelenych technologii, a to jak s ohledem na
jednani vlady, tak i s ohledem na zménu chovani firem, domacnosti ¢i investoru,
a to samoziejmé vSe v souvislosti se zménou klimatu. Pokles hodnoty tak bude
do znacné miry sklouben s pInénim mezinarodnich environmentalnich cill

a globalni vefejnou iniciativou k ochrané klimatu.

Tranzitni rizika budou mit také negativni dopady na ceny prostfedkd a obecné na
cely finanéni sektor v podobé vzrlstajicich problém( se zabezpeenim uvéru,
vCetné velkych vyzev napfiklad v odvétvi pojistovnictvi. PFfikladem mohou byt
nové formy zdanéni a regulatorni omezeni i narust cen emisnich povolenek nebo

uhlikova dan.

Pfikladem muze byt zména cen zemédélskych komodit. MUze dochazet k rlistu
jejich cen z ddvodu nizsi nabidky. Cast zemédélské pady se bude vyuzivat pro
péstovani energetickych plodin, to znamena, Ze bude zUstavat méné pudy pro
péstovani ,standardnich“ zemédélskych plodin. Extrémni udalosti mohou rovnéz
fyzicky niCit kapital a pfesmérovavat investice od rozsifovani vyroby do nucené

rekonstrukce.

Cim rychlejsi a rezolutn&jsi bude pfechod na udrzitelnou ekonomiku, tim nizsi

bude vyskyt extrémnich klimatickych jevl v budoucnosti.

Z pohledu finanéniho trhu se zda byt shoda nad dusledky klimatické zmény
v podobé& hromadéni rizik ve ,Spinavych odvétvich produkujicich nadmérné
emise CO: sestupny. To bude v téchto odvétvich vytvaret tlak na pokles cen aktiv
a dale na vyS$si miru bankrotl, zaroven zpomali hospodarsky rust. S tim budou
také spojeny vyS$si naroky na zodpovédnost dohledovych organu v oblasti finanéni

stability. To vyplyva i z teoretické Casti této prace.
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Rizika spojena se zménou klimatu se jiz dnes odrazi v cenach aktiv a budou
zvySovat rizikovou miru, a tim padem podstatné snizovat u€ast subjekt na trzich

s aktivy naro€nymi na uhlik.

Mezi dalSi disledky patfi i postupné precefiovani aktiv a hodnoty firem
podnikajicich ve ,Spinavych® odvétvich. Aktiva jsou pfecefiovana ve prospéch
firem puasobicich v ,Cistych® odvétvich. Vysledky ukazuji, Ze rostouci povédomi
o rizicich spojenych se zménou klimatu zpUsobilo od roku 2005 razantni snizeni
hodnoty firem pohybuijicich se v oblasti fosilnich paliv. Disledkem této skutecnosti
je, ze, ,Spinavé” firmy ztraceji v pfechodovém obdobi hodnotu, zatimco ,Cisté"

firmy ji nabyvaji.

3.4 Bankovni uvéry vici klimaticky relevantnim odvétvim

Klimaticka rizika a udrzitelnost jsou témata, ktera rezonuji svétem. Patfi ke
klicovym tématim v mediich, ale objevuiji se i v souvislosti s finanénimi institucemi.
Téma klimatickych rizik a financi je fizeno pozadavky klientll a investoru, ktefi

banky zasadné ovliviiuiji.
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Aktualnim tématem je element financovani emisi Cili emisi klientd, které banka
financuje prostfednictvim uvéru, pfipadné je investuje prostfednictvim cennych

papirt tzv. Scope 3 emise. Jedna se 0 emise, které Uzce souvisi s aktivy podniku.

CO, SF¢ CH. N:O NF: HFCs PFCs

SLUZEBNI CESTY
ZAMESTNANCU

NEPRIME PRIME EMISE DALSI

EMISE NEPRIME
Z ENERGIE A EMISE
& !\ql

NAKOUPENA i [ ZPRACOVANI
ENERGIE A NAKOUPENYCH
PRO VLASTNI f ' MATERIALU
POTREBU ~ 5 A SUROVIN
\ NAKLADANI
S ODPADY
SPALOVANI ZPRACOVANI E
FOSILNICH PALIV PRODUKTU
PRONAJATA
(o)) OUTSOURCOVANE  CI LEASOVANA
VOZIDLA AKTIVITY VOZIDLA
VE VLASTNICTVi
PODNIKU
SCOPE 2 SCOPE 1 SCOPE 3

Obrazek 4 Rozdéleni emisi souvisejicich s ¢innosti podniku

Zdroj: www.ci2.co.cz/cs/vybrane-pojmy-v-oblasti-uhlikove-stopy

Porozuméni zplsobu financovani trhu emisi s bankami v jednotlivych odvétvich
predstavuje kliCovy pristup k samotnému snizovani emisi, a to prostfednictvim
nastavenych cil(. DalSi cesta predstavuje nastaveni uvérovych procest a méfeni
rizik. Mezi hlavni otazky kladené bankou budou patfit zejména tyto nasleduijici: Do
jaké miry bude banka financovat &eskou Skodovku, pokud nebude vyrabét pouze
elektricka auta? Jaky pfistup zvoli k financovani dolu a uhelnych elektraren?

K odpovédi na tyto otazky bude potfeba vychazet ze zpracovanych emisnich dat.
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3.4.1 Bankovni Uvéry

Bankovnim uvérem je zpravidla nizkourokova zapuljcka poskytnuta nejméné na
nékolik mé&sich. Uvér se od porovnani se zapujékou tyka jen finanénich prostredk
a urok je u néj vzdy sjednany dopfedu. Bankovni uvéry tedy poskytuje banka. Od
klienta vzdy vyZaduje doloZit Cisty vypis z registru dluznikd a také potvrzeni o
prijmech. Ziskani tohoto typu uvéru je obtizn&jSi nez ziskani nebankovniho

Gvéru..*6

Klientské uvéry podle ¢as. hlediska (K¢&)
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Graf 1 Vyvoj klientskych Gvéri v casovém horizontu

Zdroj: CNB- ARAD systém éasovych fad

Mezi nejCastéjSi dlvody narustd uvérd patfi zména nahledu na zadluzenost,
pozZzadavky na zvySovani zivotni urovné a relativné snadna dostupnost ziskani
penéz od bank. DalSimi divody jsou profesionalni marketingové praktiky bank

a ochota bank snizit své marze na ukor pfilivu vysSiho poctu novych klientu.

46 Bankovni uvér [online]. [cit. 2022-03-10]. Dostupné z: https://www.usetreno.cz/slovnik-
pojmu/bankovni-uver/

51



200,000

175,000

150,000

125,000

100,000

75,000

50,000

25,000

0

Graf

Z grafu 1 mizeme vycist vzrastajici trend sjednavani bankovnich urokd. Na levé

strané grafu jsou jednotky mil. KC.

Banky celkem

—— UK19 <b>3. Urokové vynosy |
—— UK30 <b>4. Urokové naklady

31.12.2008 31.12.2010 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2016 31.12.2018 31.12.2020
31.12.2009 31.12.2011 31.12.2013 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2019

2 Vlynosy a naklady z drokd

Zdroj: CNB- ARAD systém &asovych fad

Mezi vynosy z poskytnutych aveérl patfi zejména vynosové polozky. Banky jsou
pfi svych operacich opatrné a vytvareji si vyznamné rezervy. Ty jim ale
samoziejmé snizuji zisk, za timto poklesem zisku stoji prfedevSim tvorba

opravnych polozek na mozné problematické uvéry.

Vzhledem k vyvoji doslo i k realnému poklesu vynosl. Mezi pfi€iny poklesu
mudzeme Faditi snizeni sazeb CNB a aktivity v poplatkovych regulaci. Banky diky
Cistému urokovému vynosu dosahuji pfiblizné kolem % vynosu. Ten je stanoveny
jako rozdil mezi pfijatymi uroky z klientskych puj¢ek, dluhopisi a vyplacenymi
uroky za vklady klientd. Velkou ztratu pocitily banky, kdyz centralni banka snizila

urokovou sazbu z 2,25 na 0,25 %. To vyplyva i z grafu 2.
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V obdobi nizkych sazeb uroku, pro banky byly a jsou kli¢ové uvérové produkty.
Co se tyCe ziskovosti bank, kliCova pro né bude kvalita uvérovych portfolii a mira

nakladui na rizika.

3.4.2 Analyza vyvoje bankovnich avér( vici klimaticky relevantni odvétvi

V8echny nize uvedené grafy zobrazuji vyvoj bankovnich uvérd v pribéhu let 2000
az 2020. Data a grafy jsem &erpala z portalu Ceské Narodni banky. Na levé strané

grafu vidime jednotky v mil. K€ a v dolni ¢asti grafu ¢asovy vyvoj.

Cilem analyzy je zjistit jaké procento z celkovych avérl zabiraji klimaticky

relevantni odvétvi.

Mezi klimaticky relevantni odvétvi patfi:

1. TEZBA A DOBYVANI
Klientské tvéry podle odvétvi (CZ-NACE) - podle sekci (K&)
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Graf 3 Uvéry tykajici se tézby a dobyvani v pribéhu let

Zdroj dat: CNB- ARAD systém &asovych fad
Snizovani poskytovani uvéra pro té€zbu a dobyvani je zptusobeno tim, Ze tézba
a dobyvani negativné ovliviiuji vyvoj klimatické zmény. Proto vznikla

protiopatfeni, mezi néz patfi napfiklad zavedeni uhlikové dané. Nasledkem je

markantni snizeni schvaleni Zzadosti o sjednani uvérl na tézbu a dobyvani.
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2. VYROBA ELEKTRINY, PLYNU, TEPLA, VZDUCHU, VODY
A ODPADNICH VOD

Klientské aveéry podle odvétvi (CZ-NACE) - podle sekci (K¢)
90,000

80,000
70,000
60,000
50,000
40,000
30,000
20,000

10,000

o® O

N ® ) 0
N N oF
a? " N

Q"\
NN

BN PV v

Graf 4 Uvéry tykajici se vyroby elektfiny, plynu, vzduchu, tepla a vody v pribéhu let

Zdroj dat: CNB- ARAD systém &asovych fad

Stale klesajici objem uavért na vyrobu elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody a
odpadnich vod je zapfiCinén na jedné strané rostoucim vyuzivanim jinych forem
ziskavani zdroju energie, na strané druhé zménou struktury ve prospéch vyroby

méné narocné pro ziskani uvért od bank.
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3. STAVEBNICTVI

Klientské tveéry podle odvétvi (CZ-NACE) - podle sekci (K¢)
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Graf 5 Uvéry tykajici se stavebnictvi v prabéhu let

Zdroj dat: CNB- ARAD systém &asovych fad

Sektor stavebnictvi ovlivnila zejména pandemie koronaviru, béhem které si lidé
mohli dovolit vénovat vice svého €asu opraveé obydli a ostatnich budov. Markantni
vliv na uvéry v sektoru stavebnictvi mélo také zdrazeni stavebniho materialu
se lidé nemohli tak snadno poustét do staveb a oprav, aniz by si sehnali

financovani svych zaméru.
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4. DOPRAVA A SKLADOVANI

Klientské uvéry podle odvétvi (CZ-NACE) - podle sekci (KE)
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Graf 6 Uvéry tykajici se dopravy a skladovéni

Zdroj dat: CNB- ARAD systém &asovych fad

Pokracujici konjunktura je patrna také zvyrazného rdstu uvéru v dopravé
a skladovani. Vyvoj dopravy a skladovani jde stale dopfedu, s tim jsou spojeny
i nové vznikajici technologie, na které je zapotfebi dalSich financi. Na strané
druhé, tuto skutecnost ovliviiuj dale zvySovani cen pohonnych hmot nebo
navySovani mezd. Proto uvéry v sektoru dopravy a skladovani neustale rostou.

Z dlivodu zvySovani provoznich nakladu vzrista také cena dopravy a skladovani.
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Klientské uvéry podle odvétvi (CZ-NACE) - podle sekci (K¢&)
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Graf 7 Porovnani uvért klimaticky relevantnich odveétvi

Zdroj: Zdroj: CNB- ARAD systém &asovych fad

Vyvoj vSech bankovnich uvérd v pribéhu let
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Graf 8 Vyvoj vSech bankovnich tvért v prabéhu let

Zdroj dat: CNB

Graf znazornuje vyvoj vSech bankovnich uvéri v prubéhu let. Mizeme vidét

vzrustajici tendenci.
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Vyvoj bankovnich avérl ve vybranych odvétvi v pribéhu let
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¢asova osa

Obdobi DOPRAVA A SKLADOVANI
m Obdobi STAVEBNICTVI
B Obdobi VYROBA A ROZVOD ELEKT., PLYNU, TEPLA, VZDUCHU, VODY; ODPADN{ VODY
B Obdobi TEZBA

Obrazek 5 Graf vyvoje bankovnich tveérd ve vybranych odvétvi v prubéhu let

Zdroj dat: CNB

Z grafu je patrné, Zze nejvétsSi ¢ast bankovnich Gvért v pribéhu let spada do
sektoru DOPRAVA a SKLADOVANI. Na druhou stranu sektor TEZBY je na
poslednim misté s minimem bankovnich Gvéra. To je zpUsobeno proto, ze tézba
je jednim z klimatickych rizik a zasadné ovliviiuje zménu klimatu. Bankovni sektor
si toho je védom a neposkytuje uz takovy objem bankovnich uvért na tato

relevantni odvétvi.

58



VYROBA A ROZVOD
ELEKT., PLYNU,

OBDOBI DTc)E:?\?A?\li TEPLA, VZDUCHU, | STAVEBNICTVi s?izgﬁ\\'/?ﬁi
VODY; ODPADNI
voDY

31.12.2021 839 50172,4 47811,4 56409,2
31.12.2020 724,8 60677,3 45048,2 37169,9
31.12.2019 646,1 74234,8 45655,5 30646,5
31.12.2018 996,2 73284,1 42040,6 34199

31.12.2017 1781,5 80326,5 38949,7 313434
31.12.2016 6575,8 84468 34279,6 25872,7
31.12.2015 6883,2 87597,5 34670,5 28508,4
31.12.2014 10158,3 79002 35547,9 25680,8
31.12.2013 10834,6 79778,6 36111,7 24322,1
31.12.2012 7320,9 67879,3 37612,9 24538,6
31.12.2011 6700,1 63309,7 43873,6 23446,3
31.12.2010 7377,2 45089,4 42939,4 29774,9
31.12.2009 13952,7 38947,3 46838,7 26997,2
31.12.2008 23026,6 24624 34108,2 27099,5
31.12.2007 22602,1 27580,1 32048,7 25077,9
31.12.2006 9392,2 24304,3 26115,8 25178,4
31.12.2005 6942,5 25319,2 19158,1 23587,1
31.12.2004 5346,7 24034,3 15971,1 23017,7
31.12.2003 8018,6 23104,1 12544,8 27168,2
31.12.2002 6692,2 26625,8 11341,9 26453,8
31.12.2001 8562,7 31653 12040,9 26703,7
31.12.2000 7434,6 36571,6 18818,4 26482,4

Tabulka 1 Bankovni tvéry 2000-2021 vybranych odvétvi v mil. K&

Zdroj dat: CNB
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Pro vypocet, kolik procent zabiraji klimaticky relevantni odvétvi, musime secist

uvéry vybranych odvétvi a vydélit je celkovymi uvéry. Nasledné vynasobime Cisle

sto a dostaneme vysledek, kolik procent tato odvétvi zaujimaji z celkovych avéru.

v milionech korun c¢eskych
OBDOBI SOUEEJD‘(,YEBT':,?NY'CH ODVETVI CELKEM ox\Y/E:C?'f%
31.12.2021 155 232,00 K¢ 3107 679,60 K¢ 5,0 %
31.12.2020 143 620,20 K¢ 2 874 038,60 K¢ 5,0 %
31.12.2019 151 182,90 K¢ 2 778 590,30 K¢ 5,4 %
31.12.2018 150 519,90 K¢ 2 652 637,00 K¢ 5,7%
31.12.2017 152 401,10 K¢ 2 503 429,80 K¢ 6,1 %
31.12.2016 151 196,10 K¢ 2 371 925,30 K¢ 6,4 %
31.12.2015 157 659,60 K¢ 2 262 628,90 K¢ 7,0 %
31.12.2014 150 389,00 K¢ 2 144 164,30 K¢ 7,0 %
31.12.2013 151 047,00 K¢ 2 056 716,70 K¢ 7,3 %
31.12.2012 137 351,70 K¢ 2 014 308,50 K¢ 6,8 %
31.12.2011 137 329,70 K¢ 1961 498,10 K¢ 7,0 %
31.12.2010 125 180,90 K¢ 1875 493,70 K¢ 6,7 %
31.12.2009 126 735,90 K¢ 1 820 091,90 K¢ 7,0 %
31.12.2008 108 858,30 K¢ 1783 871,20 K¢ 6,1%
31.12.2007 107 308,80 K¢ 1 553 696,00 K¢ 6,9 %
31.12.2006 84 990,70 K¢ 1221 555,20 K¢ 7,0 %
31.12.2005 75 006,90 K¢ 1026 027,30 K& 7,3 %
31.12.2004 68 369,80 K¢ 875 340,40 K¢ 7,8 %
31.12.2003 70 835,70 K¢ 816 246,10 K¢ 8,7 %
31.12.2002 71 113,70 K¢ 751 295,60 K¢ 9,5 %
31.12.2001 78 960,30 K¢ 771 930,20 K¢ 10,2 %
31.12.2000 89 307,00 K¢ 823 925,70 K¢ 10,8 %

Obrazek 6 Graf procentualniho vyjadfeni klimaticky relevantnich odvétvi vici vSéem odvétvim

Zdroj dat: CNB
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Porovnani v % vuci vsem odvétvim
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Z vySe vytvoreného grafu muzeme konstatovat, jak nepatrnou Cast predstavuji
bankovni uvéry klimaticky relevantnich odvétvi vic¢i vSem bankovnim Gvéram.
Tento jev je zplsoben mimo jiné tim, Ze banky do svych politik vkladaji diraz na
klimaticka rizika. Objem poskytnutych Gvérd v jednotlivych odvétvich odrazi

pfiznivy vyvoj s ohledem na klimatickou zménu.

3.5 Naklady tuzemskych pojistoven na Zivelni pohromy

Védci Ceské zemé&délské univerzity z Centra pro vodu, padu a krajinu v novém
vyzkumu vycislili, Ze pokud bude dlouhodobé sucho pokraCovat, nastane pokles
Ceské ekonomiky az o 80 miliard K&, a to bez zapocitani dopadi na Zivotni
prostfedi, zdravi obyvatel a dalSi mozné vyplaceni nahrad z pojisténi. Zatim byl
pro pojistovny z pohledu nakladu nejvice katastrofalni rok 2013, kdy museli
vyplatit skoro 8 mld. KE&. z ddvodu povodni. Mezi nakladové klidné roky patfi
zejména léta 2011,2012,2014 a 2018.

Vy8e objemu pojistnych udalosti zpasobenych Zivelnimi pohromami se reflektuje
nejen v Cetnosti jejich vyskytu, ale i na zavaznosti, ploSném pokryti a hodnoté
majetku, ktery zni¢i. Skod na majetku je &im dal tim vice, to je zplisobené

bohatnutim obyvatelstva, lidé maji vice aut, drazSi domy a bazény. Nasledkem
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je, Ze kdyz nastane Zivelni pohroma, jako je napfiklad, hurikan, povodné i boufe,

naklady na vyplaceni pojistné udalosti jsou ¢im dal tim vySsi.

3.5.1 Vyplaty pojistoven za pojistné udalosti — tuzemské pojistovnictvi

Existuje nékolik druhl pojisténi, ktera kryji rizika pro vybrané oblasti, a to i oblasti

spojené s klimatickymi riziky. Mezi né patfi: pojisténi osob, pojisténi majetku —

podnikatelské/ob&anské, pojisténi motorovych vozidel — povinné ruc€eni/havarijni

pojisténi, pojisténi odpovédnosti — obCanské/ podnikatelské pojisténi, pojisténi

pravni ochrany a v neposledni fadé cestovni pojisténi.

NiZe zpracovana data vyplat pojistoven jsem &erpala z portalu CAP. Jedna se

o profesni sdruzeni 30 pojiStoven.

Zivelni pohromy pojistné udalosti celkem
SEmE B (;'JT;%'S\T,:N CELKO.V’E ’VVPI.vATY VYJADRENO v
v tisicich K& v tisicich K¢ %

31.12.2021 | 12 115 157,00 K¢ | 19 582 020,00 K¢ 61,87%
31.12.2020 5551 121,00 K¢ | 11274 427,00 K¢ 49,24%
31.12.2019 4 869 009,00 K& | 9545 567,00 K¢ 51,01%
31.12.2018 4691 730,00 KE | 9526 498,00 K¢ 49,25%
31.12.2017 5602 187,00 K¢ | 10 315 465,00 K¢ 54,31%
31.12.2016 4 826 861,00 K& | 10 033 444,00 K& 48,11%
31.12.2015 1262 397,00 K¢
31.12.2014 1966 431,00 K¢ L )
L 9315 909,00 K& nedohledatelng:daje na portalu
31.12.2012 2 243 355,00 K¢ i
31.12.2011 1625 324,00 K¢

Tabulka 2 Viyplaty pojiStoven za Zivelni pohromy v tis. K¢ a pojistné udalosti celkem
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Porovnani vyplat pojistoven za Zivelni

pohromy a celkové vyplaty v tis. K¢
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Graf 10 Porovnani vyplat pojiS§toven za zivelni pohromy s celkovymi vyplaty pojiStoven

Muzeme konstatovat, ze vyplaty za Zivelni pohromy pfedstavuji v priméru

47,70 % vSech vyplat pojistoven.

Zivelni pohromy pojistné udalosti
POJISTNE R
OBDOBI UDALOSTI POCET CELKEM WJAVD;ENO
v ks
31.12.2021 31274 266190 61,87%
31.12.2020 36652 250061 49,24%
31.12.2019 91472 265821 51,01%
31.12.2018 55632 244900 49,25%
31.12.2017 108797 283625 54,31%
31.12.2016 52086 216518 48,11%
31.12.2015 41901
31.12.2014 32855 o
P 92185 nedohledat}eln(va udaje na
portalu CAP

31.12.2012 52572
31.12.2011 43332

Tabulka 3 Pocet pojistnych udalosti zplisobené Zivelnimi pohromami a celkovy pocet pojistnych udalosti
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Porovnani poctu zivelnyh pohrom a celkovych
pojistnych udalosti
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Graf 11 Porovnani poctu Zivelnych pohrom a celkovych pojistnych udalosti

31274 12 115 157,00 K¢
36652 5551 121,00 K¢
91472 4 869 009,00 K¢
55632 4 691 730,00 K¢
108797 5602 187,00 K¢

19582 020,00 K¢ | 61,87%
11274 427,00KE | 49,24%
9 545 567,00 K¢ 51,01%
9 526 498,00 K¢ 49,25%
10 315 465,00 K¢ | 54,31%

52086 4 826 861,00 K¢ 10033 444,00K¢ | 48,11%
41901 1262 397,00 K¢

32855 1966 431,00 K¢

92185 9315 909,00 K¢ nedohledatelné tdaje v portalu CAP
52572 2 243 355,00 K¢

43332 1625 324,00 K¢

Tabulka 4 Pajistné udalosti v prubéhu let
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Tabulka 5 nam objasriuje urcité Zivelni pohromy a jejich vyznamnost v pribéhu

let:

vivs v

2012: Vtomto roce se vyplatilo nejvice penéz za vichfice a krupobiti, okolo
1 740 000 tis. K&.

2013: NejnicivéjsSi byly povodné 2013, které probihaly ve tfech vinach. Didvodem
vzniku povodni bylo pfesyceni pldy vodou z jarniho tani. Vyplaty pojistoven Cinily
okolo 7 457 780 tis. K¢

2014: Zadna z Zivelnich pohrom nijak zasadné nevyéniva.

2015: V tomto roce se objevovalo velké mnoZstvi vichfic a krupobiti a pojistovny

za tyto udalosti vyplatily okolo 1 160 000 tis. K&.

viiv s

2017: Cyklona Herwart zasahla Ceskou republiku a zpUsobila znaéné Skody
v hodnoté 1 835 889 tis. K&.

2018: Boure Fabienne ponicila stromy a omezila dopravni sit.
2019: Orkan Eberhard zapficinil nejvétsi poCet Skod z dusledku vichfice.
2020: Orkan Sabine, ktery se prohnal celou Evropou, zasahl i Cesko. Vyplaty

pojistoven za zpUlsobené Skody Cinily okolo 1 412 340 tis. KC.

2021: NejniCivéjsi prirodni katastrofou tohoto roku bylo tornado, které zasahlo

fvevivs

srovnala se zemi &ast Moravy. Vyplaty pojistoven z dostupnych dat portalu CAP

Cinily zhruba 4 076 715 tis. KC.
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3.6 Vyhodnoceni analyzy zranitelnosti tuzemské ekonomiky

Vystupy rozboru podporuji tezi o tom,, Ze klimaticka rizika budou mit v souhrnu na
tuzemské iglobalni ekonomiky podstatné dopady.. Klimatické scénare
pfedpokladaji, Zze odkladani implementace globalni klimatické politiky povede
nejenom k vy88im ekonomickym nakladdm, ale hlavné k nevratnym Skodam na

Zivotnim prostiedi a lidském zdravi.

Zména klimatu ovliviiuje podminky ekonomickych aktivit v Ceské republice, od

Vv,

prostfedi az k volno€asovym aktivitam.

Cim rychleji se adaptujeme na zménu klimatu a jejich rizika, tim dfive uvidime,
jaké pfinosy bude tato adaptace mit pro vefejny rozpoCet ale i pro soukromou

sféru.
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ZAVER

Téma prace bylo vybrano na zakladé predchoziho seznameni s danou
problematikou. Toto téma mé zaujalo a chtéla jsem si svoji znalost problematiky
prohloubit. Po prostudovani odborné literatury se domnivam, Ze tématem
klimatickych rizik jako kategorie finan€nich rizik by se méla zabyvat kazda

spole¢nost, Ize tim pfedejit mnohym nesnazim v podnikani.

Otazka klimatickych rizik je dulezita globalné i pro nasi ekonomiku. Je tfeba ji

chapat jako jednu z nejvétSich hrozeb, zejména pro budouci generace.

V teoretické casti prace byla objasnéna problematika klimatickych rizik jako
kategorie finan¢nich rizik a s ni souvisejicich aspektl, jakymi jsou klimaticka
politka EU a moznosti financovani opatfeni v oblasti zmény klimatu,

environmentalni rizika a €i kanaly téchto rizik.

V poslednich letech je klimatickym rizikiim ve svété vénovana znacna pozornost,
EU je pfitom vnimana v této oblasti jako leader. To Ize mj. deklarovat i tim, jak
dynamicky se vyviji unijni regulatorni ramec pro jejich podchyceni, stejné jako je
jim vénovana pozornost kliCovymi unijnimi institucemi zabyvajicimi se
finanCnictvim (ESRB, EBA, EIOPA, ESMA).

Tézistém praktické Casti prace je pokus o zjednoduSené urCeni exponovanosti
tuzemského finanéniho systému vici klimatickym rizikim, a to prostfednictvim
rozboru odvétvové struktury bankovnich uvérd poskytnutych nefinanénich
podnikiim, resp. popisem vyvoje pojistnych udalosti, které mohou mit souvislost
s klimatem. Vysledky poukazuji na tezi, ze klimaticka rizika na tuzemsky financni

sektor pfinejmensim nejsou zanedbatelna.

M;. i z tohoto dlvodu Ize doporucit, aby se vychova k environmentalni udrzitelnosti
nasi planety stala nedilnou soucasti Skolnich osnov. Lidé si ¢im dal tim méné vazi
nasi planety, a proto nelze odvratit napfiklad vysychani vodnich zdroja, tani
ledovcu nebo vymirani urcitych druhl zvifat, které bezpodminecné souvisi se

zménou klimatu zpusobenou ¢lovékem.
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SEZNAM ZKRATEK

IPCC=Mezivladni panel pro zménu klimatu

OSN=organizace spojenych narodu

EEA= Evropska agentura pro Zivotni prostredi

WHO= Svétova zdravotnicka organizace

UNFCCC= Ramcova umluva Organizace spojenych narodi o zméné klimatu
GHG-=sklenikové plyny

NDC-= Vnitrostatné stanovené pfispévky (Nationally Determined Contributions)
EBA=Evropsky organ pro bankovnictvi

ESG=environmentalni, socialnich a spravni rizika

CRR= nafizeni o kapitalovych pozadavcich

CRD= smeérnice o kapitalovych pozadavcich

SREP= proces dohledové kontroly a hodnoceni

ESRB= Evropska rada pro systémova rizika

EIOPA= Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi
NGFS= Sit pro ekologizaci finan¢niho systému

CAP= Ceska asociace pojistoven
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