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Srovnani ekonomiky CR a Slovenska z hlediska p¥ijeti eura

Souhrn

Diplomova prace se zabyva srovnanim ceské a slovenské ekonomiky z hlediska pfijeti eura.
ODbé tyto zem¢ vstoupily v roce 2004 do Evropské unie, a tim se zavazaly k pfijeti eura. Prace
se tedy zaméfuje na vyvoj ekonomik obou zemi pravé od vstupu do Evropské unie v letech
2004 az 2015. Dale na ekonomiku Slovenské republiky po pfijeti jednotné mény a mozné
dopady piijeti eura na ekonomiku Ceské republiky. Teoreticka &ast prace je zaméfena na
zakladni makroekonomické ukazatele, také na vyvoj ménové integrace, Evropsky ménovy
systém, Hospodaiskou a ménovou unii a v neposledni fad¢ na eurozénu. V praktické casti
dochézi zprvu ke zhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii Ceské i
Slovenské republiky. Dale k vyhodnoceni jednotlivych makroekonomickych ukazateli obou
zemi, v Casovém horizontu dvandcti let. Pomoci tabulek a grafli jsou vyznaceny nejvétsi
vykyvy u daného ukazatele, které jsou nasledné okomentovany. Hodnocena je u kazdého
ekonomického ukazatele zprvu Ceskd republika, poté Slovenska republika a na zavér
nasleduje srovnani obou zemi, opét pomoci grafu. ZavéreCna Cast prace se zabyva
vyhodnocenim dopad pfijeti eura na Slovensku a moznymi dopady zavedeni eura v Ceské

republice.

Kli¢ova slova: Ceska republika, Slovenska republika, euro, maastrichtskd konvergencni
kritéria, eurozona, HDP, inflace, nezaméstnanost, zahranicni obchod, statni rozpocet,

ménovy kurz.



Comparison of Czech and Slovak economy from the perspective
of Euro adoption

Summary

The thesis deals with comparasion Czech and Slovak economy from the perspective of euro
adoption. Both countries joined the European union in 2004, and thus are commited to
adopting euro. These work is focus on the development economy both countries, just since
joining the European Union in time horizon 12 years. Further on the economy Slovak
republik after adopting united currency and potential impacts of Euro adoption on economy
of the Czech republic. Teoretical part of the thesis focus on basic macroeconomic indicators,
development monetary integration, European monetary system, Economy and monetary
union and European area. Practical part deals with observance maastrichts convergence
criteria in the Czech and Slovak republic. In additon to the individaul evaluation
macroeconomic indicators in both countries during 12 years. Using the tables and graphs are
marked the most fluctuations of concrete indicators and then commented. On first place is
evaluated Czech republik and then Slovak republic and finally comparation both countries
using graphs. Final part deals with evaulation of impacts Euro adoption in the Slovak

republic and potential impact of adoption in the Czech republic.

Keywords: Czech Republic, Slovak Republic, euro, maastricht convergence criteria, euro

area, GDP, inflaction, unemployment, external trade, state budget, exchange rate.



Obsa}h

1 VO e 10
2 Cil prace a MEtOAIKA......cuveiiiiiiiiiiiiiie et 11
3 Teoretickd VYChOdIiSKa ........eiiiiiiiiiiiiic e 13
3.1 Ekonomickeé ukazatele .........cccooviiiiiiiiiii 13
3.1.1  Hruby domaci produkt.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiie e e 13
312 INFIACE .o s 15
3.1.3  NEZAMESTNANOSE ..euvviiiiieiieetee it e e nneas 19
3.4 StANT TOZPOCEE c.vvveiiiie ettt 20
3.1.5  ZahraniCni obChOd .......cooviiiiiiiiic e 22

TN BT 61 0) oA 2.1 11 - OO 24
.17 MENOVY KUIZ .. 25

3.2 MENOVA INEEETACE ......veveevieitisieesieete sttt nn e ns 27
3.2.1  HiStOri€ MENOVE UNIE ...eeuviiurieiieieiiesiieeiee st stee sttt e e e s e e e e eneesnnes 28
3.2.2  MeEnova unie ve SVELOVE EKONOMICE ....c.vviiivieiiiiiieiiie e 28
3.2.3  BrettonwWoodsKY SYStEM ......c.oiiiiiiiiiieiieie s 29
3.2.4  WEINETOVA ZPTAVA ...eeiueieiieeiieeieeeieesite et e st et ettt e st sse e b e e s seeanne e sneeaneesnnas 29
325  Had VIUNEIU ..o 30

3.3 Evropsky MENOVY SYSEEM ......viivieiiiiciieic e 30
3.3.1  Krize EMS 1992-1993 ... ..ottt 31

3.4 Hospodarskd @ MENOVA UNIE ........ccviviiiiiiiiiiiici e 32
341  DelOrSOVA ZPTAVA ...ccuviieeiieiiiiiee ittt 33
3.4.2 Prvnietapa HMU .......ccooiiiiiiiiiii s 33
3.4.3 Druhdetapa HMU. ........ccocoiiiiiiiiii s 34
3.4.4  Maastrichtskd SMIOUVA .........oociiiiiiiiiiiiic s 34
3.45 Tieti etapa HMU ......ccoooiiiiiiii s 34
3.4.6  Maastrichtskd konvergencni Kritéria...........cccovvviviiiiiiiniiiiiiieseneee 35

3.5 BUTOZONA ... 35
3.5.1 Evropska centralni banka............cccoeiiiiiiiiiiiii 36
3.5.2  BUIOSYSIIM..c.ciiiiiiiiiii et 36
3.5.3  EUroDanKOVKY ........coooiiiiiiii e 37
354 EUMOMINCE ..ottt 38

4 PraktiCKA CASE ...eeiiuiiiiieiii ettt ettt ne e 39
4.1 Plnéni Maastrichtskych konvergenénich kritérii CR a SR ......c.cocoevrveevreerrcinnns. 39
4.2 Vyvoj ekonomickych ukazatelii CR a SR v letech 2004-2015............cccooevvnn.e. 45
4.2.1  Hruby domaci produkt.........cccceiiiiiiiiiiiiiiiice e 46



o N o O

A.2.2  INTIACE .. 49

4.2.3  NEZAMESTNANOSE ...eeuveiiiieiieiiiieiie sttt sttt st e e e et se et e e sneesbeesaeeaneesenas 52
4.2.4  Zahrani€ni obChod ........cocviiiiiiiiii 56
4.2.5  StANT TOZPOCEL ...vveuviiiriiiieiti ettt 63
4.2.6  MENOVY KUIZ ...ooiiiiiiiiiiie e 69
4.3 Dopady piijeti eura na SIOVENSKU .......viiiiiiiiiiiiiiieiiiee e 70
4.4 Zavedeni eura v Ceské TePUDLICE .........c..cvrveeeeeeeeeseeseieeeeeeseeseeseesees e 72
4.4.1 Postup CR v piipravich na zavedeni eUIa ...........c..cc.oeururercerreereerensnserennnenn. 73
4.4.2 Vyhody a nevyhody zavedeni eura v Ceské republice ...........ccovvvevrvierirnennnss 75
443 Prognbza moznych dopadii zavedeni eura v Ceské republice ...........c..cc.......... 78
VPSIEAKY e 80
ZLAVET ettt R e R R et Rt R et e b e n e ne e e e e neeaneas 83
Seznam pouzZityCh ZATOJU .......oiviiiiiiiiee e 85
PEILORY 1ttt 90



1 Uvod

Ceskoslovenska republika zaZila od dob jejiho vzniku v roce 1918 mnohé. Od ekonomické
krize v roce 1929, druhé svétové valky, az po komunismus do roku 1989. VSechny tyto etapy
preckalo Ceskoslovensko jako jeden stat. Pied 24 lety se ale rozdélila na dva nové staty,
Ceskou republiku a Slovenskou republiku. Od 1. 1. 1993 se tedy ekonomiky t&chto dvou

statii rozvijeji a pripadné krize fesi samostatne.

Ceské a Slovenské republika vstoupila 1. kvétna 2004 spolu s daldimi osmi zemémi do
Evropské unie. Timto vstupem a podpisem Smlouvy o pfistoupeni se vsech deset zemi
zavazalo vstoupit do Hospodaiské ménové unie a piijmout tak jednotnou ménu euro.
Slovenska republika tento slib naplnila k 1.1.2009 a stala se ¢lenem eurozony. Pro vstup do
eurozény musi spliiovat zemé uréité podminky, které se nazyvaji maastrichtska
konvergen¢ni kritéria. Jejich tikolem je posoudit, zda je stat schopen se plynule integrovat
do eurozony, bez toho, aniz by v dané zemi vznikla nestabilita. Vzhledem k tomu, Ze neni
pevné stanoven termin, kdy méd zem¢ Evropské unie vstoupit do eurozéony a pfijmout
spole¢nou ménu, tak Ceska republika s timto rozhodnutim nespécha. V tuto dobu plni kromg
vstupu do ERM Il vSechna maastrichtska kritéria a Vv nadchéazejicich letech se

neptedpoklada, Ze by tomu bylo jinak.

Termint vstupu Ceské republiky do eurozony bylo n&kolik, ten prvni se odhadoval na
rozmezi let 2009 az 2010, dalsi byl v letech 2013 az 2014 a posledni odhadovany termin je
mezi roky 2021-2026. Hlavnimi divody neustalého oddalovani pfijeti jednotné mény
v Cesku je predev§im chybéjici politicka viile. Dalsim zasadnim diivodem je krize eurozony,
se svymi kofeny v Recku, ktera stile pietrvava a velkym zbrzdénim byla taktéz svétova
hospodarska a finan¢ni krize, kterd u nas propukla v roce 2009. Podle nynégjSiho premiéra
Bohuslava Sobotky je Ceska republika podle ekonomickych ukazateli na vstup do eurozény
statim Evropské unie. Tim hlavnim diivodem neustalého oddalovani Ceské republiky je
vytvofit ty nejlepsi podminky, pro vstup do eurozony, s co nejmensSimi dopady na ¢eskou

ekonomiku.
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2 Cil prace a metodika

Cilem diplomové prace je vyhodnotit, jak se vyvijely ekonomiky Ceské a Slovenské
republiky v horizontu dvanacti let po vstupu do Evropské unie. Hlavnim cilem diplomové
prace je tedy porovnat ekonomické ukazatele obou zemi a nasledné zjistit, zda Slovenské
republice pfijeti jednotné meény eura pomohlo ve vyvoji ekonomiky, ¢i nikoliv. Déle na
zakladé dopadi piijeti eura na Slovensku uréit, zda by mélo piijeti eura v Ceské republice
pozitivni, ¢i negativni vliv na vyvoj ekonomiky. Diplomova préace je zaméeiena na komparaci

Ceské a Slovenské republiky z divoda jejich podobného vyvoje ekonomik.

Prvni ¢ast diplomové prace je zamétena na teoretickd vychodiska, ve kterych jsou popsané
makroekonomické ukazatele. Zejména se jedna o hruby domaci produkt, inflaci,
nezaméstnanost, statni rozpocet, zahrani¢ni obchod, urokovou miru a ménovy kurz, tyto
ekonomické ukazatele jsou néasledné pouzity v praktické ¢asti. Déle je podrobné rozepsan
vyvoj] ménoveé integrace, Evropsky ménovy systém, Hospodarskd a mé€nova unie, véetné
maastrichtskych konvergenc¢nich kritérii, které jsou nasledné taktéz hodnoceny v praktické
¢asti a na zaver popis fungovani eurozony. Teoreticka cast prace Cerpa predevsim z odborné

literatury a vybranych internetovych zdroju.

Prakticka ¢ast diplomové prace je rozdélena do ¢tyf podkapitol. Prvni kapitola je zamétena
na plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii Ceské a Slovenské republiky od vstupu
do Evropské unie. Hodnoty maastrichtskych kritérii jsou zaznamenany do tabulek a grafii a
nasledné okomentovany divody neplnéni. V dalsi kapitole jsou porovnavany ekonomické
ukazatele Ceské a Slovenské republiky v letech 2004 az 2015, opét jsou data zaznamenany
v tabulkach a znazornény nejlepsi a nejhorsi hodnoty. Nasledné jsou ekonomické ukazatele
obou zemi, jako je hruby doméci produkt, inflace, nezaméstnanost, zahrani¢ni obchod, statni
rozpocet a ménovy kurz srovnany a znazornény vykyvy pomoci grafii. Pfedposledni kapitola
se zabyva dopadem pfijeti eura na Slovensku, kde je zjiStovan vliv eura na jednotlivé
ekonomické ukazatele. Ctvrta kapitola je zaméfena na zavedeni eura v Ceské republice, kde
je popsan konkrétni postup CR v piipravach na zavedeni eura, véetné scénafe, strategie a
harmonogramu. Dale jsou popsany jednotlivé vyhody a nevyhody, které euro ptinese Ceské
republice a na zavér prognéza moznych dopadii zavedeni eura v Cesku. V praktické &asti

byla data ziskana pfedevSim z internetovych stranek, statistickych ro¢enek a odbornych
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&lanktl. Zejména byly vyuZity internetové stranky Ceské narodni banky a jejich rocenky,
Ceského statistického tfadu, Ministerstva financi, Ministerstva primyslu a obchodu. Pro
Slovenskou republiku byly ¢erpany data ze Slovenské narodni banky, Statistického ufadu

Slovenské republiky a také Statistického ttfadu Evropské unie.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Ekonomické ukazatele
Pro zhodnoceni ekonomiky, jako celku se pouzivaji tzv. makroekonomické ukazatele, jako
je hruby domaci produkt, inflace, nezaméstnanost, statni rozpocet, zahrani¢ni obchod,

urokova mira a ménovy kurz.

3.1.1 Hruby domaci produkt

Hruby domaéci produkt je pené¢znim vyjadienim veskeré irovné vyrobeného zbozi a sluzeb
Vjedné zemi za urcité ¢asové obdobi, a to bez ohledu, zda byl vyroben nebo poskytnut
zahrani¢nim ¢i tuzemskym subjektem. Témét vSechny zemé ho dnes pouzivaji jako méftitko
vykonu své ekonomiky, a to z divodii snadné zjistitelnosti pozadovanych udaji. Hruby
domaci produkt miizeme vypocitat hned pomoci tfi metod, patii mezi né¢ metoda produkéni,

dichodova a metoda vydajova (Bréak, Sekerka, 2010).

Produkéni metoda se zjisti pomoci produkci jednotlivych firem, jsou zde obsazeny vSechny
konec¢né vyrobky a sluzby bez ohledu na to, komu jsou prodavany, zda spotiebitelim,
firmadm ¢i statu. U vypoctu produkéni metody je vyuzivan jako zaklad ptidand hodnota
vyroby, tato pfidand hodnota byla k ur¢itému statku ve findlni podobé¢ pfidana. Vypocteme
ji tedy tim zptisobem, Ze od hodnoty celkové produkce se odecte meziprodukt, coz jsou
veskeré sluzby a zbozi, které firmy vyuzivaji jako urcity vstup pro vyrobni spotiebu. Pokud
bychom meziprodukt pficetli k hodnoté celkové produkce, mélo by to za nasledek, ze by tato
hodnota byla do ukazatele vykonosti zapoctena vicenasobné. Celkové HDP pomoci
produkéni metody vyéislime jako, HDP minus mezispotieba + dané z produktt - dotace na
produkty. Pomoci produkéni metody mizeme urcit podily jednotlivych odvétvi, naptiklad

podil pramyslu, sluzeb ¢i zemédé€lstvi na tvorbé HDP (Paulik, 2008).

Vydajova metoda vyjadiuje souhrn vydaji vSech firem, domécnosti, zahrani¢i a statt.
Vydaje, které jsou uréeny na nakup zbozi a sluzeb, jsou rovnocenné hodnotam téchto statkd.
Vypocet touto metodou obsahuje soucet uziti sluzeb a vyrobkl rezidentskych jednotek a
salda veSkerého vyvozu a dovozu. Konkrétné se jednd o spotfebni vydaje domécnosti na

sluZzbach a zboZzi, které jsou oznacovany pismenem C, déle vladni vydaje urené na nakup
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zbozi a sluzeb oznacené G, investi¢ni vydaje oznacovany jako I a nakonec Cisty export pod
pismenem E. Na zaklad¢ téchto oznaceni mizeme vycislit konkrétni vypocet HDP

vydajovou metodou: (Urban, 2015)

HDP=C+I1+G+E

Diichodova metoda vyjadiuje vytvoreni HDP pomoci se¢teni v§ech diichodt jednotlivych
subjektil, tyto dichody ziskévaji vlastnici vyrobniho faktoru za sluzby vyrobnich faktori.
Mezi tyto vyrobni faktory patii Cisty urok, renta, zisk firem, hrubé mzdy, dichody firem
nezapsanych v obchodnim rejstiiku, odpisy a nepiimé dané. HDP pomoci dichodové

metody vy¢islime jako: (Paulik, 2008)

HDP=w+i+z+n+s+a+Tn

w — ¢isty urok

i —renta
Z—zisk
n — hrubé mzdy

S — dlichody firem
a— odpisy

Tn — nepfimé dané

U téchto jednotlivych zptsobli vyjadieni HDP vznikaji rozdily, naptiklad rozdil kvili
nezahrnuté nékteré polozce, Casovy rozdil nebo statisticka odchylka. Jak hruby domaéci
produkt, tak narodni domaci produkt je velmi dileZitym ukazatelem narodniho hospodatstvi.
Pomoci tohoto ukazatele je moZzné ucinit riiznd ekonomické rozhodnuti, také pomahaji u
mezinarodnich srovnani, naptiklad hruby domaci produkt pfepocten na jednoho obyvatele
nebo pracovnika. U tohoto ukazatele ale musime brat ohled zejména na vliv zmén cenové
hladiny, kde je dilezitym ukazatelem hospodaiského vyvoje zména HDP v procentech,
ktera ptedstavuje tempo hospodaiského rustu. Dale se zohlediiuje zména poctu obyvatel,
pokud totiz roste produkce v né¢jaké konkrétni zemi o néco rychleji nez pocet obyvatel této
zem¢, pak je t€émto obyvatelim k uzitku vétsi pocet zbozi a sluzeb, tim padem 1 poroste

primérnd zivotni Groven téchto obyvatel. Naopak pokud poroste produkce pomaleji nez
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obyvatelstvo, pak pfipadne na jednotlivého obyvatele mensi podil a primérna Zivotni tiroven
téchto obyvatel bude klesat. Proto je tedy potieba vy¢islit hruby domaci produkt na hlavu,
abychom dosahli pozadovaného stanoveni ekonomické nebo zivotni urovné narodniho
hospodarstvi. Vycislime jej podilem HDP a poctem obyvatel, pomoci tohoto vypoctu je
mozné srovnat zivotni a ekonomické urovné zemi. Také se u HDP zohlediiuje Skodlivé
zbozi, to jsou rtuzné sluzby a zbozi, které v hrubém domacim produktu sice zahrnuty jsou,
ale povazuji se spiSe za Skodlivé, mohou to byt naptiklad vlivy znecistujici vodu, vzduch
nebo pudu. Do HDP se ale naklady, které jsou potieba na odstranéni tohoto znecisténi
neodecitaji, ale naopak jsou k nému pficteny. Také zde pozorujeme zmény kvality, které
nejsou do HDP zahrnuty, pokud nejsou zapocitany piimo v cen¢. Jedna se o situaci, kdy pii
zvySeni kvality urcitého vyrobku, se cena tohoto vyrobku nezméni. Do HDP se také
nezahrnuje netrzni produkce, to znamena, ze tento ukazatel neobsahuje zbozi a sluzby,
které neprosly trhem, nejsou tedy oficialné zaregistrovany. Mimo tento ukazatel jsou

vyrobky vyrobené pro vlastni potifebu (Urban, 2015).

3.1.2 Inflace

Inflace se povazuje za jeden z nejpouzivanéjsich jevli v ekonomice, je to negativni jev, ktery
také negativné ovliviluje Zivoty lidi. ,, Vyznacuje se jako riist cenové hladiny v case, ktery
zachycuje vSechna zbozi a sluzby ** (Bréak, Sekera, str.153, 2010). Pfi pozorovani zdrazovani
naptiklad potravin, obleceni a jiného zbozi, se zvySuje cenova hladina a nazyvame to tedy
inflaci a zaroven je inflaci zpiisobeno znehodnocovani penéz. Naopak pokles cenové hladiny
je nazyvan deflace, ale s touto variantou se v dnesni dobé téméf nesetkame. Mame vice
druhti inflace, patii mezi n¢ inflace mirna, padiva a hyperinflace. Inflaci mirnou lidé vétSinou
povazuji za vyhovujici a nesnaZzi se zbavit svych penéz, tempo rtistu cen totiz neprekracuje
tempo ristu vyrobkil a redlny 1 nominalni produkt roste. U inflace padivé jiZ penize zacinaji
ztracet kupni silu a lidé se jich snaZi drzet, pokud moZno co nejmén¢. Tempo rlstu cen je jiz
pfed templem rlstu vyroby. U hyperinflace penize ptestdvaji mit hodnotu a dochazi
K barteru, tedy ke sménovani zbozi za zbozi. Tempo ristu vyroby nema jiz nic spole¢ného

s tempem ristu cen, které je pfili§ vysoké (Bréak, Sekerka, 2010).
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3.1.2.1 Méreni inflace

Pro méfeni inflace pouzivame vyjadieni mira inflace, ta je vyjadiena zménou cenového
indexu naproti minulému obdobi. Cenovy index je vyjadfovan ve dvou riznych obdobich na
zakladé vazeného primeéru individualni ceny vybranych kosi zbozi a sluzeb. U méfeni
inflace pouzivame nejcastéji index cen vyrobci, index spotiebitelskych cen a deflator
hrubého doméciho produktu.

Index spotiebitelskych cen je nejpouzivanéjsim indexem, ma ale velky nedostatek, a to ten,
ze nebere zfetel na zménu v preferencich spotiebiteltl a na zmény v kvalité kost sluzeb a
zbozi. Tento index je vyjadien ve dvou obdobich, kterd se porovnavaji a vyjadiuje prave ty
zmény naklada, které jsou potieba na zaopatieni koSe zbozi a sluzeb (Paulik, 2008). Obecné

muzeme index spotiebitelskych cen vyjadfit pomoci vzorce:

spotiebitelsky kose vyjadien v cenach P1
CPI = *100
stejny spottebitelsky kos vyjadien v cenach PO

Index cen vyrobci znaceny PPI je vyjadienim zmény cenové hladiny u velkoobchodt, tedy
u vyrobcl. U vypoctu se od indexu spotiebitelskych cen odliSuje pouze obsah spotiebniho
kose, jinak je vypocet shodny. Tento index ukazuje zejména konkurenceschopnost domacich
a zahrani¢nich vyrobcu a jak na né pisobi domaéci inflace (Paulik, 2008).

Deflator hrubého domaciho produktu, ktery se znaci IPD obsahuje cenu veskerych statk,
pomoci kterych je vytvaren hruby doméci produkt (Paulik, 2008). Lze ho vyjadfit pomoci

VvzZorce:

hruby doméci produkt bézného roku

ocenény v cenach bézného roku
IPD = *100
hruby domaéci produkt bézného roku

ocenény v cenach minulého roku

(Paulik, 2008)
3.1.2.2 Poptavkova a nabidkova inflace

Poptavkova inflace nastane, pokud se k potencionalnimu produktu piiblizi svou velikosti

skutecny produkt, déale postupuje rist agregitni poptavky, ale nedochazi k rlstu
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potencionalniho produktu. Inflace vyvolava vydaje na spotiebu, ze statniho vydaje nebo

Cistého export, ale i z vydaju na investice.

Graf €. 1 Poptavkova inflace

ADL

Yp Y1 ¥

Zdroj: Viastni zpracovani na zaklade: Paulik, 2010

Ristem agregétni poptavky se posouva kiivka z ADO do urovné ADI, timto procesem se
tedy posune i bod rovnovahy z EO do E1 a produkt se zvysi, coz znazoriiuje graf €. 1. Narlst

AD vyvolava poptavkovou inflaci (Bréak, Sekerka, 2010).

Na grafu €. 2 Ize vidét, ze nabidkova inflace vznikd na strané agregatni nabidky a divodem
byva rist nakladi firem naptiklad z diivodi rastu cen surovin a energie, nominalnich mezd,
depreciaci ménového kurzu. Jsou to tzv. nabidkové Soky, které zvySuji naklady firem a

zéaroven zvySuji agregatni nakladové a cenové hladiny.
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Graf €. 2 Nabidkova inflace

As1
ASO
AD
—
|
L
YL YO Yp Y

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklade: Paulik, 2010

Za ptedpokladu riistu cen vstupll se posune agregatni nabidka z AS1 do ASO, také rovnovéha

se posune z E1 do EO, cenova hladina poroste a produkt bude klesat (Br¢ak, Sekerka, 2010).

3.1.2.3 Diisledky inflace

Inflace velmi zpomaluje ekonomicky rist a ekonomika tak stagnuje. Oslabuje se tedy jedna
ze zékladnich funkci penéz, kterou je uchovani hodnoty v disledku snizovani kupni sily
penéz. Ma to za nasledek, Ze se bohatstvi bude ptrerozdélovat od véfitelti k dluznikim,
pfi¢emz prave pro dluzniky je inflace vyhodna, jelikoz snizi hodnotu jejich dluhii, naopak
pro véfitele je tato situace velmi nevyhodnou. Inflace je tedy velkym problémem i pro ty,
ktefi se snazZi drZet penézni rezervy, jak u bank, tak 1 naptiklad drZitelé Zivotnich pojistek a
dluhopist, na inflaci tak vydé€la jen ten, ktery dluzi bance. Pti pevném ménové kurzu posiluje
vy$§i inflace v tuzemské zemi vii€i zahranicni a roste tak pfevaha nabidky nad poptavkou.
Naopak u pohyblivych ménovych kurzi s nerovnomérnym tempem inflace dochdzi
k vykyviim u kurzii, nastava pak nestabilita u veSkerych penéznich toku spojujici tuzemsko
se zahrani¢im. Inflace celkové pfindsi nevyzpytatelné prostfedi pro podnikatele, ktefi jen
tézko odhadnou prognézu do budoucna ohledné investicnich zamért. Dal§im dasledkem
inflace je, mensi chut’ lidi spofit si do budoucna, a pfiklani se ke spotiebé. O cenovou
stabilitu se starda CNB, obdobné jako ostatni centralni banky, se snaZi soustiedit na stabilitu

spotiebitelskych cen. Lze fici, Ze inflace tedy vznika pfi ristu objemu penéZnich prostredkl
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v ekonomice, tedy pokud je v ekonomice velké mnozstvi penéz, pak jejich vice potieba,
abychom si mohli koupit véci stejné hodnoty (Bréak, Sekerka, 2010).

3.1.3 Nezaméstnanost

Clovek, ktery je povazovany za nezaméstnaného, musi spliiovat tfi kritéria, musi si aktivng
hledat zamé&stnani, nevykonavat Zadnou praci ani na jednu hodinu tydné a posledni, Zze musi
byt piipraven nastoupit do nového zaméstnani nejpozdéji do dvou tydni. Ty osoby, které
praci aktivné nehledaji a nejsou schopny nastoupit do prace do dvou tydnl jsou osoby
ekonomicky neaktivni (Dvotékova, Smrcka, 2011).

RozliSujeme nekolik druhli nezaméstnanosti:

Frikéni nezaméstnanost nastane tehdy, pokud lidé, ktefi praci maji, dobrovolné ze svého
zaméstnani odejdou, z divodi hledani jiného zaméstnani. Tito lidé hledaji lepsi pracovni
podminky a vy$s$i mzdu. Délka frikéni nezaméstnanosti je zavisld na tom, jak lidé rychle
hledaji novou préci, jak rychle se seznami s informacemi o volnych pracovnich mistech a
nasledné délka rozhodovani o nastupu na nové pracovni misto (Dvotdkova, Smrcka, 2011).
Sezonni nezaméstnanost je zptisobena predevsim vykyvy poptavky po dané praci v urcitém
odvétvi. Tato nezaméstnanost je zavisla na ro¢nim obdobi a pocasi, jedna se o pracovni mista
napiiklad v cestovnim ruchu, stavebnictvi, zemédé&lstvi, riznych Ski aredlech a koupalistich.
Strukturalni nezaméstnanost vzniké z diivoda, Ze lidé nemaji ty spravné piedpoklady pro
urcitou praci v daném odvétvi, nastava i tehdy, kdyz nabidka prace pievysuje poptavku po
praci (Dvotakova, Smrcka, 2011).

Cyklickd nezaméstnanost vznikd za predpokladd, kdy nastdva obdobi hospodaiského
poklesu. V tomto obdobi je nedostate¢né velka poptavka po zbozi a sluzbach a z tohoto
davodu rusi vyroba a snizuji se stavy zaméstnancl. Tato nezaméstnanost se rozdéluje na
kratkodobou, ktera trva jen nékolik mésicti, kdezto nezaméstnanost dlouhodoba trva Sest a
vice mésict. U cyklické nezaméstnanosti se projevuje nedostate¢né vzdélani, ubyvajici
motivace, nizka kvalifikace, to vSe ma za duasledek zadluzeni mnoha lidi (Dvorakova,

Smrcka, 2011).

3.1.3.1 Obecna mira nezaméstnanosti
Od roku 2013 méa obecnd mira nezaméstnanosti novy vypocet, za¢ind se opét pouzivat

ukazatel podil nezaméstnanosti na obyvatelstvu ve véku 45-64 let. Do této doby se v CR
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pouzivaly dvé miry nezaméstnanosti, a to registrovana mira nezaméstnanosti a obecna mira
nezaméstnanosti. U registrované miry byly hodnoty ziskdvany z podkladli od Ministerstva
prace a socialnich véci naopak obecnd mira nezaméstnanosti se vypocitala z dat od Ceského

statistického ufadu, oba tyto ukazatelé¢ miry nezaméstnanosti se vypocitaji pomoci vzorce:

u=___ *100

N — nezaméstnani

Z — zaméstnani

Vzhledem k tomu, ze u vypoct téchto dvou ukazateli byly pouzivany odli$na data, tak i
vysledky se lisily (Jurecka, 2010).

Pouzivani téchto dvou odlisnych ukazateli dochazelo ¢asto k nedorozuménim, ukazatel
podil nezaméstnanych osob by mél tuto situaci zlepSit. Mira nezaméstnanosti ma velmi
dobrou vypovidajici hodnotu o ekonomice daného statu, je vhodna ke srovnani ekonomik
Ceské republiky a zahraniéni zemé&. Tato mira nam fekne, kolik je na trhu prace volné
pracovni sily. Na vzorku ndhodné vybranych domacnosti se zjiStuje obecnd mira
nezaméstnanosti, a to pomoci vybérového Setieni pracovnich sil, ktery provadi tazatel
z CSU. Dale se krom nezaméstnanych osob zjistuje pocet ekonomicky neaktivnich osob a
pocet zaméstnanych osob, také odpracovana doba zaméstnanct a jejich pracovni podminky.
Obecna mira je mezindrodné srovnatelna a obsahuje pocet nezaméstnanych, pocet
ekonomicky aktivnich, zaméstnanych a nezaméstnanych. Ministerstvo prace a socialnich
véci zvetejniuje tento ukazatel od roku 2012, porovnava pocet uchazect dosaZitelnych
zamé&stnani s poctem vSech obyvatel, kde je vékova hranice vymezena od 15 do 64 let. Oproti
mife nezaméstnanosti jsou v obecné mife nezaméstnanosti také zahrnuti ekonomicky
neaktivni obyvatelé, jako jsou napiiklad diichodci, studenti, lidé na rodiCovské dovolené

(Statistika a my.cz, 2013).

3.1.4 Statni rozpocet
Statni rozpocet je definovan jako “ penezni fond, ktery vytvareji, rozdeluji a pouzivaji statni
organy. “ (Paulik, 2008, s. 109) Statni rozpoCet pomaha pii hospodateni statu, je to takovy

penézni fond, ktery je rozdélovan, tvofen a pouzivan na nékolika principech, naptiklad
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principu nedobrovolnosti, neekvivalence a nenavratnosti. Statni rozpocet sestavuje samotné
ministerstvo financi a nasledné se stard o jeho plnéni. Statni rozpocet ma hned nekolik
funkci, zejména pak funkci stabilizacni, redistribu¢ni a alokacni. Alokacni funkce je
realizovana pomoci financovani pozadavki celého veiejného sektoru. Stabilizac¢ni funkce se
snazi ovlivnit ekonomickou stabilitu statniho rozpoctu pomoci piijmi a vydaji, a tim se
stavaji vefejné finance mimotadné dilezitymi v soucasti hospodaiské politiky a prostupuji
také do makroekonomické problematiky. Funkce redistribu¢ni se spojuje s prerozdélovanim
HDP, nésledné také mirni nerovnosti mezi jednotlivymi subjekty. Statni rozpocet je také
nastrojem fiskalni politiky, ovliviiuje tak agregatni poptavku, zaméstnanost a hospodaisky
rust, to v8e pomoci rozpoc¢tového salda. Do statniho rozpoctu nejvice prispivaji danové
ptijmy, zejména pak spotiebni dai, dail z pfidané hodnoty a dané z ptijmu. Dal§i vyznamnou

polozkou jsou cla, je to nepiima spotiebni dan, ktera se plati jednorazové (Paulik, 2008).

Struktura statniho rozpoctu

Statni rozpocet obsahuje piijmy a vydaje. To, do jaké miry pfijmy do statniho rozpoctu
pokryji vydaje ze statniho rozpoctu vyjadiuje rozpoctové saldo. Pokud na druhou stranu
budou ptijmy do statniho rozpoctu nizsi nez vydaje, nastava situace, kdy je statni rozpocet
schodkovy, tedy deficitni. U statniho rozpoctu je casty kratkodoby schodek, ktery je ale
pokryt pomoci emisi statnich poukéazek, bankovni Gvér pro financovani schodku je v mnoha
zemich pfimo zakazan. Schodek dlouhodoby povede ke zvySovani vetejného dluhu a stava
se tak velkou zatéZzi, jelikoZ tirokové néklady, které jsou velmi vysoké zabranuji dostat se
k vyrovnanému rozpoctu. Emise statnich dluhopist souvisi s financovanim dluhu statniho
rozpoctu, vyuZziva se pro prodej do zahrani¢niho nebo soukromého sektoru. U prodeje téchto
dluhopist soukromému sektoru vznika vnitini dluh a omezuje tak financovani soukromych
investic. U prodeje statnich dluhopisti do zahrani¢i vznikd vnéjsi dluh, ten mé negativni
dopad na rist salda platebni bilance. Dlouhodob¢ se muiZe statni schodek fesit financovanim
pomoci statnich aktiv, konkrétné zrezerv, které byly vytvofeny v minulosti anebo
Z privatizovaného statniho majetku. Je dal§ich mnoho variant, mze dojit i na zvySeni dani.
U dluhu statniho rozpoctu rozliSujeme jak dluh hruby, tak dluh cisty, prave dluh Cisty
vycislime jako hruby dluh snizen o celkovy objem statnich pohledavek. Déle pokud se

ptijmy a vydaje do statniho rozpo¢tu rovnaji, pak je statni rozpocet vyrovnany, naopak stane-
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li se, ze prijmy statniho rozpoctu prevysi vydaje, je statni rozpocet prebytkovy (Paulik,
2008).

3.1.5 Zahraniéni obchod

Pomoci mezinarodniho obchodu je rozsifena narodni spotieba, to znamend, ze zem¢ mohou
spotfebovavat mnohem vice urcitého zbozi a sluzeb, nez kdyby byly uzavieny hranice a
konkrétni zemé, tak mohla spotfebovavat jen své vlastni domaci produkty. Pomoci
mezinarodniho obchodu mohou zemé¢ uzivat i ty statky, které v jejich zemi nejsou k dostani
nebo je z urcitého diivodu nelze vyprodukovat. Hlavnim divodem smény mezi jednotlivymi
zemémi je ten, ze kazdd zemé ma jiné geografické a klimatické podminky a ptirodni zdroje.
Dale se u jednotlivych zemi li§i ekonomické podminky, tedy pocet ekonomicky aktivniho
obyvatelstva, to v§e vede k tomu, Ze stejny vyrobek je vyrabén v riznych zemich s odlisSnymi
naklady. Proto je vyhodné u téchto zemi nechavat dovazet ty statky, u kterych maji vysoké
naklady na vyrobu, a naopak vyrdbét statky, kde jsou ndklady nizké, tyto smény mezi
zemémi jsou pak ekonomicky vyhodnéjsi (Vicek, 2009).

V kazdé zemi se pouzivaji urcitd hlediska pro hodnoceni zahrani¢niho obchodu, jsou to
efektivnost, proporcionalita a demonstrativni efekt.

Efektivnost — zde je kladen diraz na vyrobky, u kterych mize dana zemé& dosahovat co
nejvétsich tspor spolecenské prace. U téchto vyrobku se pak zemé soustfedi na propagaci,
vyvoj a vyzkum. [ u zemi, které patii mezi nejvyspélejsi, je export soustiedény jen na urcity
druh vyrobki, naptiklad u Japonska je to robotizace, rizné elektronické vyrobKy a optika.
Proporcionalita — ta se projevuje u zemi, které jsou primyslové velmi vyspélé a maji
doméci trh tak velky, Ze mohou byt sobéstatné, maji dostatecné velkou surovinovou
zakladnu a mohou tak zabezpecit tuzemskou primyslovou vyrobu. Mezi tyto zem¢ patii
naptiklad Rusko, USA nebo Cina (Svatos et al., 2009).

Demonstrativni efekt — Groveil ekonomicky vyspélé zemé ukazuje vyvozni program, a
naopak pomoci dovozniho programu zemé ziskaji ty urCité suroviny, kterych ma stat
nedostatek nebo je nema vibec. Je to tedy uréity modni, designovy a technicky trend, ktery
zapusobi pozitivné na ekonomické pokroky, cilem je zejména ptfesun svétovych trendd,
jedna se zejména o rizné ekologické prvky, rizné novinky V baleni a bezpecnosti prace

(Svatos et al., 2009).
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Dalsim pozitivem zahrani¢niho obchodu je skutecnost, ze diky provéazanosti zemi kvuli
exportu jsou vztahy téchto zemi vice stabilni, snizuje se tak riziko konfliktd a podporuji mir

(Svatos et al., 2009).

V zahrani¢nim obchodé se projevuji dva sméry, jednim je protekcionalismus a druhy
liberalismus. Hlavni prioritou u zahrani¢niho obchodu je odstranovani ptekazek a dosazeni
volného pohybu kapitalu, zbozi a sluzeb. Liberalizace je, Ze se obchod uskutecnuje pomoci
dohod, jak dvojstrannych, tak mnohostrannych, k ¢emuz napomaha jim k tomu mezinarodni
instituce. Hlavni instituci je Svétova obchodni organizace (WTO), v této instituci jsou prave
ty staty, které maji zajem o mezinarodni obchod, a mezi nimi je v souéasnosti zrealizovano
ptes 90 % veskerého svétového obchodu. Protekcionalismus zase chrani riznymi prostfedky
pred konkurenci ze zahrani¢i domaci trh. Patfi sem hlavné zajistovani narodni bezpecnosti,
a to tak, ze se snazi udrzet v dané zemi ta odvétvi, kterd jsou pro bezpecnost dilezitd. Jedna
se napiiklad o zpracovani ropy a letecky pramysl. Dalsi je naptiklad ochrana proti dumpingu,
znamena to se vyvarovat prodeji ur¢itého zboZzi do zahranici, pod vyrobni ndklady. Kazdy
stat se proto snazi ochranovat domaci vyrobce pied t€émito dumpingovymi cenami. Déle je
zde ochrana pted rozvinutymi odvétvimi, zde je potieba chranit domaci vyrobce pied
zahrani¢ni konkurenci v téch odvétvi, které nejsou jesté konkurenceschopné. A posledni je
obava z nizsich zahrani¢nich mezd, tento problém je zejména ve vyspélych zemich, které
nemohou konkurovat t¢ém zemim, které jsou méné vyspé€lé a mzdy jsou tam znacné niZsi.
Hlavnim nastrojem protekcionalismu jsou kvoty a cla. Clo je v podstaté dan za dovoz a
vyvoz zbozi ze zemé, pokud se zvysi celni sazba, pak je omezen dovoz zbozi a nastava
sniZeni agregatni nabidky. Kvili clim je pak urcité zboZi draZsi, coz pozitivné podporuje
tuzemsky trh, ktery je pak konkurenceschopnéjsi a je podporovana doméci produkce,

nasledné se zvySuje 1 zamé&stnanost (Vicek, 2009).
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Graf ¢. 3 Ochranny udinek cla
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zdklade: Vicek, 2009

Graf ¢. 3 je popisovan v americkych dolarech a je zde ukazan trh odévi. Pokud se stane, ze
na trh nebudou dovazeny Zadné odévy, pak by byla rovnovéha trhu v priseciku kiivky S a
D. Jestlize se trh otevie, pak do né vstoupi dal§i zemé& se svym produktem, pak se cena
odévu snizi. Pokud do tohoto trhu vstoupi clo, pak se snizi domaci spotieba, ale povede to
ke zvyseni domaci vyroby a snizi se tak dovoz. Ctverec uprostied ukazuje vladni piijmy z

cla (VIgek, 2009).

3.1.6 Urokova mira

Pokud si vyplj¢i dluznik od véfitele ur€itou ndvratnou ¢astku penéz, pak je urok cena za
zapujceni. Velikost tohoto uroku se odviji od délky vypijcky, tedy od doby, kdy jsou penize
vyptjceny, az do doby, kdy jsou penize navraceny véfiteli, dalSim kritériem je také velikost
piijéené ¢astky a také velikost irokové miry. ,,Urokovd mira je pomér velikosti tiroku za
obdobi jednotkové délky k velkosti zapijjcniho kapitalu.* (Bréak, Sekerka, 2010). Urokova
mira je urovana pomoci trhu, konkrétné¢ bankami, ty odebiraji vklady a nasledné poskytuji
uvér, dale arokovou miru urcuji subjekty, které ptusobi na kapitdlovych trzich. Centralni
banky ale tyto kapitalové trhy ovliviiuji, a to tak, Ze vyhlasuji urcité zékladni sazby, za které
nasledné vypijcuje financni prostiedky ostatnim komeré¢nim bankam. Dal§i moZnosti je, Ze
za tyto zékladni sazby pfijima vklady od ostatnich bank. Centralni banka mize tedy ovlivnit

celkovy finanéni trh a také vyvoj ekonomiky, ale jeji plisobeni je omezené tim, Ze musi
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diskontni sazba, ktera je vyhlasena emisni bankou. Urokové sazby délime na nominalni a
realné, nominalni urokové sazby najdeme predevsim uvedené v riznych smlouvach o uvéru,
naopak realnou trokovou sazbu dostaneme snizenim oslabené readlné hodnoty neboli kupni
sily od nominélni urokové sazby, jedna se predevsim o ptijcovné. Oslabeni kupni sily neboli

realné hodnoty je totéz jako inflace za urcité obdobi (Kohout, 2010).

3.1.7 Ménovy kurz

Na ménovém trhu je jednim z hlavnich faktort cena, za tuto cenu se pak zahraniéni mény
bud’, prodavaji anebo nakupuji, probihd zde tedy sména pencéz za penize. Tato sména je
nazyvana ménovym kurzem, na ktery je pohlizeno ze dvou stran, prvni strana je nazyvana
nominalni kurz a strana druha redlny kurz. Nominalni kurz je sledovan v béznych cenach a
v praxi se snim setkavame castéji, zatimco kurz realny sledujeme ve stalych cenach.
Nominélni ménovy kurz je definovén jako cena jedné mény, ktera je vyjadiena jednotkou
druhé mény. Uvazujeme zde tedy, kolik musime vynalozit jednotek mény domaéci, abych
ziskali jednu jednotku mény zahrani¢ni, tomuto pofadi mén se fiké piimé kotace. Naopak
nepiima kotace vyjadiuje, kolik musime dat pocet jednotek cizi mény za jednu jednotku
doméaci mény. Jednotlivé kurzy jsou ur¢eny na devizovém trhu, to je takovy trh, ktery se
nachdzi po celém svété pro jednotlivé ndrodni mény. Vyse sménnych kurzi ovliviiuje ceny

vyvozu a dovozu sluzeb a zbozi (Vicek, 2009).

Systém pevnych ménovych kurzi

Pevné ménové kurzy jsou jakysi systém podporujici cenu. Centralni banky maji za kol
dosahnout toho, aby se sménné kurzy neménily. Aby toho dosahly, tak je dilezité uchovavat
zasobu zahrani¢ni mény. Banka zasahuje na ménoveém trhu, a to tak, Ze zahrani¢ni ménu bud’
prodava nebo nakupuje. Takto na ménovém trhu zasahuji aZ do doby, dokud maji dostatek

rezerv (Bréék, Sekerka, 2010).

Pruzny ménovy kurz
U pruzného ménového kurzu naopak centralni banka nezasahuje a nechava ho, aby se volné
pohyboval, a tim pfizpasobil poptavku a nabidku po zahrani¢nich ménach. U téchto

pruznych kurzi se rozliSuje Cisty a fizeny floating. U Cistého floatingu banka nijak
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nezasahuje a nechava, aby se ménovy kurz uroval na trhu zahrani¢ni mény. Vzhledem
k tomu, Ze banka nezasahuje, tak se ani jeji rezervy nenapliiuji a platebni bilance je tedy
nulova. U c¢istého floatingu centralni banka zasahuje do prodeji a nakupti zahrani¢ni mény

a ovliviiuje tak ménovy kurz, rezervy se poté zacnou naplnovat (Brcak, Sekerka, 2010).

Ménové kurzy se utvareji pomoci nabidky a poptavky.

Graf ¢. 4 Ménovy kurz
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zdaklade: Vicek, 2009

V grafu ¢. 4 vyse je znazornén japonsky trh amerického dolaru. Kiivka poptavky (D) nam
ukazuje poptavku po americkych dolarech, pokud poklesne kurz dolaru, bude poptavka po
téchto dolarech stoupat. Kfivka nabidky (S) stoupa z diivodu toho, Ze Ameri¢ané na tomto
trhu chtéji nakupovat vice zboZzi a mnozstvi amerického dolaru bude na devizovém trhu rist.
Tam, kde se nabidka a poptavka protne, je bod rovnovahy a zde se mnozstvi prodavanych

dolarti rovna mnozstvi nakoupenych dolart (Vicek, 2009).

Ekonomiku ur¢ité zem¢ ovliviluje vyvoj ménového kurzu, pokud se domaci ména zvysuje,
dochazi k apreciaci mény, tedy ke zhodnoceni. Zde se ménovy kurz zméni tak, ze za jednu
jednotku mény narodni jsme schopni nakoupit mnohem vice jednotek mény zahranicni.
Pokud naopak za jednu jednotku mény narodni miZeme nakoupit mnohem méné jednotek
meény zahrani¢ni, dochazi k depreciaci mény, tedy ke znehodnoceni. Pokud se tedy

znehodnoti jedna ména u mény druhé nastdva naopak zhodnoceni (VIcek, 2009).
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Graf ¢. 5 znazornuje rust poptavky po americkych dolarech, ktery vyvolava zménu kurzu a

americky dolar bude tedy zhodnocen, naopak jen bude znehodnocen (Vicek, 2009).

Graf ¢&. 5 Depreciace jenu
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zdklade: Vicek, 2009

3.2 Meénova integrace

V historii bylo jiz mnoho pokust o vytvofeni systému fixnich kurzii a ménové unie, ale
vétsina skoncila netispésné. Proto se mnoho odbornikii zabyva tim, kde se v minulosti stala
chyba a zda je viibec ménova unie z dlouhodobého hlediska realnd. Eurozona je naopak
Vv podstaté novy projekt, ktery vznikl v roce 1999, kdy se vsak zpocatku provadély pouze
bezhotovostni operace, teprve od roku 2002 se ptidala i hotovostni podoba. Podle Cohena je
ménova unie definovana jako ,,seskupeni dvou nebo vice statt, které sdili spole¢nou ménu
nebo jeji ekvivalent”. Ménovou unii mizeme tedy chépat, jako soustiedéni veSkeré
pravomoci do spolecné instituce a také opusténi narodni mény a ptijeti mény spolecné. Jsou
1 rizné formy mirnéj$§i ménové integrace, nejednd se jen o opusténi narodni mény ve
prospéch spole¢né mény, ale hlavné o vymeénu za ménu silnéjSiho partnera, toto nahrazeni
se nazyva ,,dolarizace*. Dal§i moznosti je, Ze si staty stale vydavaji svoji narodni ménu, ale
nesmi chybét provazanost fixnich sménnych kurzii. Toto je ptipad tzv. Brettonwoodského

systému a Evropského ménového systému (Lacina, Rusek, 2007).
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3.2.1 Historie ménové unie

V 19. stoleti se pouzivaly zejména zlaté a stiibrné mince, kurz mezi t€émito ménami zélezel
hlavné na té¢zbé. Krom¢ Anglie pievladaly v celé Evropé sttibrné mince, a to az do doby,
kdy v 50. letech 19. stoleti zacaly dominovat nalezy zlata, coz vedlo k opusténi stiibra. Na
uzemi evropského kontinentu vznikalo mnoho ménovych unii, vyznamné jsou pak tyto:
Romansko — evropska ménova unie — tato ménova unie vznikla za pomoci Svycarska,
Francie, Belgie a Italie v roce 1865. Byl to takovy prvni naznak ménové unie, jak ji zname
dnes. Tato ménova unie dlouho nevydrzela, byla zrusena jiz v roku 1878, po francouzsko-
némecké vélce v roce 1870-1871. Zrodilo se nové némecké cisafstvi a stfibro nahradilo zlato
a oslabilo tak francouzské finance. Dal§im nezadoucim tc¢inkem byla nova nalezisté stiibra
vV Nevadg¢, coz vedlo pochopitelné u stiibra k poklesu ceny.

Skandinavsk4 ménova unie — vznikla roku 1873, dohodou Svédka, Norska a Dénska. Tato
ménova unie neméla také dlouhého trvani, zanikla roku 1924 po vypuknuti prvni svétové
valky. M¢l to byt symbol, ktery podporuje spole¢nou korunu skandinédvského hnuti. Mény
zemi skandinavské ménové unie byly navzajem v ob&hu v ostatnich zemich (Baldwin,

Wyplosz, 2013).

3.2.2 Ménova unie ve svétové ekonomice

Dtivodem vzniku ménové unie byl predevsim ekonomicky, historicky a politicky dtivod.
Vznikaly tam za tzv. tecka regionalni ménové zony, kde byly zapojeny zejména malé zem¢,
které akceptovaly silngj$i sousedni stat, mezi které patii zejména Vatikan, Monako a
Lichtens$tejnsko. Krom eurozony je ve svétové ekonomice mnoho ménovych unii, které stale
funguji. Jedna se naptiklad o Britskou ménovou unii, kde je stejnd ména jak v Anglii, tak ve
Skotku, a to od roku 1707. Dal§im je Vychodokaribsky dolar, ktery je pouziva na Svatém
Krystofu, Svaté Lucii, Anguilla, Dominica a dalSich. Také CFA frank se pouzivad u
sttedoafrickych stati, zejména pak v Cadu, Stfedoafrické republice, Kongu, Guineji. Patii
sem i dolar Spojenych stati, ktery se krom Spojenych stati pouziva i Mikronézii, Panamé,
Ekvéadoru, na Panenskych ostrovech a Paulu. Takovych ménovych unii je po celém svété

mnoho (Lacina, Rusek, 2007).
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3.2.3 Brettonwoodsky systém

Prvni zminky o Brettonwoodském fadu byly roku 1944 na mezinarodni ménové a finanéni
konferenci. Impulzem pro zavedeni tohoto systému byla zejména nespokojenost s volné
plovoucim kurzem a praktikami konkuren¢nich devalvaci. Hlavnim bodem bylo tedy
pfizptsobeni kurzii. Americky dolar byl v pfevladajicim postaveni a navazoval na zlato
Vv parit¢ 35 USD za jednu trojskou unci. K dohlizeni na plynulém fungovani kurzového
systému byl nov¢ ziizen a povéien Mezinarodni ménovy fond. V 60. a 70. letech se ale
Brettonwoodsky systém zacal dostavat do velkych problémt, americky dolar zacal ztracet
na divéryhodnosti a prestal garantovat sménitelnost za zlato, proto americkd vlada v roce
1977 pterusila sménnost amerického dolaru za zlato. Pro zéchranu tohoto systému bylo
rozsifeno pasmo fluktuaci dolarovych kurzii na plus/minus dvé a &tvrt procenta. Tato

zachrana byla neuspésna, a proto roku 1973 piesel dolar na volné plovouci. (Zavedeni eura,

2014).

3.2.4 Wernerova zprava

V roce 1969 na summitu piedsedt vlad a hlav statu konajici se v Haagu byl poprvé zminén
navrh o vzniku hospodarské a ménové unie. Cilem této hospodarské a ménové unie mél byt
volny pohyb zbozi, sluzeb, kapitdlu a osob. S mySlenkou na vytvoreni takovéto oblasti se
ale nakladalo velmi opatrné€, protoze spolecenstvi bylo pfili§ riznorodé proto, aby mohla
fungovat takova oblast. Vytvofenim planu zavedeni HMU byl povéfen Pierr Werner, coz
byl Lucembursky ministr financi a premiér. V roce 1970 tak byl vytvofen prvni obsahly
stupniovity plan na zavedeni hospodaiské a mé€nové unie tzv. Wernerova zprava. Prolinaly
se zde dva sméry nazorti tzv. monetarist¢ a ekonomisté. K monetaristim patfila Italie,
Lucembursko, Belgie a Francie, Velka Britanie jen do roku 1980. Hlavnim cilem této
skupiny bylo, co nejzazsi zavedeni jednotné mény, domnivali se, Zze to bude mit pozitivni
dopad na hospodarské sbliZzeni. Naopak ekonomisté, ke kterym pattila Italie do roku 1970,
Némecko a Nizozemsko tvrdili, Ze ménova unie mize fungovat az tehdy, kdy dojde ke
splynuti narodnich ekonomik. Tato zprava méla byt zavedena celkem ve tfech etapach.
V prvni etap€ mélo dojit ke sbliZzeni fiskalni a ménové politiky, mélo dojit k restrikci kolisani
mén proti dolaru a sniZzeni mezi evropskymi ménami fluktuaéniho pasma. Na popud této

zpravy byl pfijat roku 1971 navrh o vytvoreni hospodatské a ménové unie (Sychra, 2009).

29



3.2.5 Had v tunelu

Dulezitou roli pii vytvoieni Hospodaiské a ménové unie hraje Had v tunelu. Tento Had
napomahal sblizovat bilateralni sménné kurzy evropskych mén. Hodnota téchto sménnych
kurzt byla uréena ke vztahu k americkému dolaru. Prioritou bylo vzajemné navézani
evropskych mén a nasledné zjisténi praveé vazby na americky dolar. V roce 1971 se pteslo z
pevnych kurzi na systém plovoucich kurzt, a to kvtli svétové ménové krizi, kviili které se
1 zhroutil cely Brettonwoodsky systém. Prioritou navzdjem navazané evropské meény s
vazbou na dolar bylo udrzet ménovou spolupraci. Po podepsani Sesti bank kandidatskych a
¢lenskych zemi, vznikl pojem ,,Had v tunelu®. Navzajem navazané evropské mény byly
praveé pojmenované jako ,,Had“, kde bylo rozpéti maximalné 2,25 %. Rozpéti vici dolaru
bylo 4,5 %, a to byl tzv. tunel, ve kterém se had pohyboval. Tento systém ale také nezistal
dlouho redlny, v roce 1973 doslo k opusténi tunelu, a to staty sdruzené v hadovi. Divodem
byla zejména ménova situace, kterd byla nestabilni. Had upln€ zruSen nebyl, ale zastali v
ném jen ty zemé, které byly silné. V dalsich letech se had zaméfil pouze na némeckou marku,
na kterou vézaly svoji ménu staty, které mély s Némeckem velmi intenzivni obchodni
vztahy. Na zacatku 70. let nebylo mozné udrzet pevny meénovy kurz, kvuli velkym
hospodaiskym rozdiliim mezi ¢lenskymi zemémi. Nebyla zde ani shoda mezi ekonomickymi

ukazateli, ktera byla potiebna k tomu, aby se zem¢& mohli zapojit do ménové unie (Sychra,
2009).

3.3 Evropsky ménovy systém

Evropsky ménovy systém byl vytvofen v roce 1979 francouzskym prezidentem a némeckym
kancléfem. Tento systém navazoval na netspéchy Brettonwoodského systému a také na
selhani Hada. Dilezité bylo vytvofeni mechanismu sménnych kurzti (ERM), coz byl systém
spole¢nych fizenych pevnych kurzl, které byly nastavitelné. Do tohoto mechanismu
sménnych kurzii se mohly zapojovat v§echny zemé Evropské unie. Zemé, které byly Eleny
Evropského mechanismu sménnych kurzi si mohly urcit stfedni kurz své mény vici
evropské ménove jednotce, tim se urcil 1 Bilateralni sttedni kurz. Tyto bilateralni kurzy mély
povolenou odchylku jen plus/minus 2,5 %. Kvili vyhodnym podminkam pro obchod mezi
¢lenskymi zemémi byla vynucovana stabilita kurzi. Od samého pocatku, tedy roku 1979
mél Evropsky ménovy systém 8 ¢lentl, a to Nizozemi, Itélii, Irsko, Francii, Belgii, Dansko,

Lucembursko a Némecko. Postupné se pridavaly i ostatni zemé, v roce 1989 to bylo
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gpanélsko, 1990 Velka Britanie, 1992 Portugalsko, 1955 Rakousko, 1996 Finsko a posledni
roku 1998 Recko (Plchova et al., 2010).

Evropsky ménovy systém je propojen mechanismem tvérovym, mechanismem sménnych
nebo devizovych kurzi (ERM) a evropskou ménovou jednotkou (ECU). Evropska ménova
jednotka byla zprvu planovana jako koSova jednotka, a to pro 9 zemi Evropského
spoleCenstvi a pti pietvoieni do eura k roku 1999 obsahovala 12 zemi Evropské unie, ale bez
Svédska, Finska a Rakouska, tyto staty se staly soucasti EU az v roce 1995. Evropska
meénova jednotka nejprve obsahovala k roku 1975 devét zemi Evropského spolecenstvi a
nazyvala se Evropska zc¢tovaci jednotka. Na zdkladé ECU se vytvarel varovny systém,
ktery vcas stanovil kurzové odchylky. Déaval dopiedu znameni, kdy je potieba ptijmout
opatieni devizové intervence, a to pfed tim, neZ pozorovana ména pievysi hranici
pozorované oscilace. Také byla jednotkou, ktera se pouzivala u plateb mezi zemémi
Evropského ménového systému a centralnimi bankami. Déle se vyuzivala pii financovani
schodku platebni bilance v rdmci Evropské unie. ECU se ale nestala plnopravnou ménovou
jednotkou, nenahrazovala narodni ménu, ty stale hraly hlavni roli v domacich i zahrani¢nich
sménach a u kapitdlovych trhii. Mechanismus sménnych kurzi mél jako hlavni cil mezi
jednotlivymi zemémi Evropského ménového systému a zemémi Evropské unie dosahnout
stabilnich kurzovych relaci. Evropska komise stanovila centralni kurzy Evropské ménové
jednotky v ménach jednotlivych ¢lenskych zemich. Centralni sazby se ménily velmi ¢asto,
a to z divodii provadéni revizi koSe mén po 5 letech, také zaclefiovani nové mény do koSe a
provadénim, jak revalvaci, tak devalvaci ¢lenskych zemi. Zmény se provadély i nékolikrat
ro¢né a do roku 1995 probéhla zména nejméné 25krat. Pomoci centralnich sazeb se vypocetl
bilateralni sazby zemi, které byly v Evropském mechanismu sménnych kurzi, a to jejich
oboustrannym porovnanim. TrZzni kurzy se nesmély odchylit od bilateralnich sazeb, které
byly fixné stanoveny. Oscila¢ni pasmo odchylek bylo ptiivodné plus/minus 2,5 %, ale od
roku 1993 je to az plus/minus 15 %. Centralni banky byly povinny udrzet trzni kurzy, a proto

musely intervenovat na devizovych trzich (Bruzek et al., 2007).

3.3.1 Krize EMS 1992-1993

Nerovnomérny ekonomicky vyvoj mél velky podil na neschopnosti udrzet fixni kurz a

zaroven na krizi jednotlivych mén. Projevovalo se to vysokou inflaci, v deficitu béznych
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GGth u zemi Spanélsko a Italie a vysokymi Grokovymi sazbami v zemich jako jsou
Spanélsko, Britanie, Italie a Portugalsko. Hospodatskou recesi prosla v roce 1991 Velké
Britanie, Irsko na tom bylo naopak ekonomicky dobte. Ménova krize se nastésti neptevysila
do finan¢ni krize, kterd by pfinesla rozpad finan¢niho trhu, ziistalo pouze u recesi
v nékterych zemich. Nejvétsi devalvace byla zaznamenéna ve Spanélsku, a to v podobé 5 %,
6 % a 8 % vSechny v pribc¢hu 8 mésicl, kvili témto devalvacim bylo potfeba rozsifit
fluktua¢ni pasmo. Evropsky fond, ktery mél dostatek devizovych zdroji, pomohl v letech
1992-1993 odklonit ménovou krizi. Zemé¢, které byly mimo Evropsky ménovy systém
(EMS) a Evropsky mechanismus sménnych kurzti (ERM), ale vazaly kurz pevné k ECU,
také podlehly krizi. Jedna se zejména o $védskou korunu, finskou marku a norskou korunu.
Tato krize zvysila pochybnosti o tom, zda je vilbec mozné zafixované ménové kurzy udrzet.

Mc¢lo to za nésledek zpochybnéni vytvofeni hospodaiské a ménové unie (Plchova et al.,

2010).

3.4 Hospodarska a ménova unie

Evropsky ménovy systém, ktery pokracovat po neuspésich Wernerovy zpravy z roku 1970,
byl povazovan jen za pfijeti alternativniho feSeni. V roce 1985 nastoupil do hlavniho
postaveni Komise J. Delorse a prezentoval tam prvni mySlenky Hospodaiské a ménové unie.
PovaZoval jednotnou ménu za nutny krok, ktery je potfebny pro vystavbu politické unie a
zejmeéna pak ekonomickou integraci. Hospodarska a ménova unie byla prioritou Jednotného
evropského aktu (JEA). Tim, Ze se ménova spoluprace uvedla v JEA, byl dan impuls pro jeji
rozvoj, a to se pak také potvrdilo v 80. letech na zasedani Evropské rady. Toto rozhodnuti
ale nevyhovovalo Upln€ vSem statim Evropského spoleCenstvi, tim hlavnim statem byla
Velka Britanie s premiérkou Margaret Thatcherovou, ktera nesouhlasila 1 s dalSimi projekty
Delorsovy komise. Nebyl jesté dokonéen volny pohyb kapitalu a spole¢ny trh a uz méla byt
zahdjena ménova integrace, to samoziejm& vzbuzovalo obavy, proto byla Komisi
vypracovana expertiza. Byla vypracovana italskou skupinou pod vedenim Tommase Padoa-
Schioppiho, coz byl italsky financ¢nik, zprdva se nazyvala ,,Vykonnost, stabilita a
spravedlnost®. Tato zprédva nevyvratila vytvoreni HMU, ale dala najevo potfebu utvoteni
volného pohybu kapitdlu, samostatnou ménovou politiku vSech cClenskych zemi a takeé

stabilitu ménovych kurzt (Fiala et al,. 2009).
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3.4.1 Delorsova zprava

Evropska rada na zasedani v Hannoveru v cervenci roku 1988 povéfila experty o
vypracovani modelu Hospodaiské a ménové unie. Podle prezidenta Evropské komise byla
pojmenovana jako Delorsova zprava, tato zprava byla ptredstavena a schvalena roku 1989 na
zasedani Evropské rady. Navazovala na Wernerovu zpravu a méla za cil vytvofit ménovou
unii do roku 1980 ovSem ve tiech etapach, které na sebe navazovaly, tyto etapy ale nebyly
nijak ukotveny pevnéjSim terminem. Tato zprava se od Wernerovy lisila tim, Ze nekladla
daraz na centralizaci ménové politiky, kterd méla byt doprovazena centralizaci rozpoctové
politiky, kladla ale diraz na ostrazité chovani narodniho rozpoctu, coz se mélo zprvu
projevovat dobrovolnou koordinaci a sankcemi po piechodu do ménové unie. Zprava také
pozadovala vykonné&jsi jednotny trh, a také méla prioritu, aby Evropsky systém centralnich
bank nebyl zavisly a ktery by m¢l za tikol peCovat o cenovou stabilitu. Delorsova zprava

byla vyuzita na mezinarodni konferenci o Hospodatské a ménové unii a také byla pouzita

v Maastrichtské smlouvé (Zavedeni eura v CR, 2013).

3.4.2 Prvni etapa HMU

Na zasedani v Madridu v ¢ervenci 1989 byla projednana Delorsova zprava Evropskou radou
a rozhodla tak zah4jit prvni etapu Hospodarské a ménové unie k 1. ervenci 1990. Zahajeni
prvni etapy mélo mnoho odptircti, mezi n¢ patfila i Velka Britanie, ktera si stanovila
podminky, za kterych je ochotna spolutcasti. Zejména se jednalo o odstranéni omezeni
volného kapitalu, dokonceni jednotného trhu a také o klesajici inflaci. Velka Britanie také
vroce 1989 navrhovala vlastni obménu ménové integrace, jejim cilem bylo zavedeni
Evropské ménové jednotky, kterd by byla rezervni ménou a také k platebnim operacim.
Alternativou se mél stat plan némeckého bankéfe K.O.Pohla, ktery navrhovat dodrZeni
konvergen¢nich podminek, to by ale znamenalo, Ze Hospodaiskd a ménova unie by byla
vybudovéna jako dvourychlosti Evropa, tuto podminku by ale splnila jen Francie, Némecko
a Benelux. Dtlezitou roly zde hral Vybor guvernéru, ktery vznikl roku 1946 a v roce 1990
ziskal nové dulezité ukoly. Mezi n¢€ patiila konzultace s ¢lenskymi staty o ménové politice
kvili dosazeni cenové stability. Tento vybor zahdjil také piipravné prace na tieti etapé

(Evropska centralni banka, 2016).
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3.4.3 Druha etapa HMU
Prvni myslenka Komise byla, aby k zahdjeni druhé etapy doslo 1. ledna 1993. Hned po tomto

navrhu byl piedlozen Spanélsky pozadavek, aby se druhé etapa odlozila o jeden rok,
Evropska rada vSak tento pozadavek zohlednila a posunula na 1. ledna 1994.

V roce 1994 byl zalozen Evropsky ménovy institut, tim byla zavedenéd druhd etapa HMU a
také ukoncéena ¢innost Vyboru guvernér. Hlavnim cilem Evropského ménového institut byl
soulad ménové politiky a upevnéni spolupraci mezi centralnimi bankami. Dal§im ukolem
byly ptipravy k ustaveni ESCB. Ménovy institut vytvarel prostor pro informace, konzultace
a vymeény nazorl o tom, aby ESCB spliioval ukoly ve tieti etap€. V roce 1995 bylo zvolené
slovo ,,euro Evropskou radou pro jednotnou ménu, kterd méla byt zavedena ve tteti etap¢,
a také byl zvolen termin pro zah4jeni tfeti etapy na 1. ledna 1999 (Evropska centralni banka,

2016).

3.4.4 Maastrichtska smlouva

Maastrichtska smlouva od roku 1991 postupné rozsituje pojeti Evropské unie, a to nejvice
od Rimské smlouvy. Tato smlouva je také nazyvana Smlouva o Evropské unii a je brana
jako nova etapa, kterd utvaii uzsi vztahy mezi staty Evropy. Nahradila mény evropskych
zemi eurem a umoznila volny pohyb kapitalu. Cinnost této smlouvy je tvofena tiemi pilifi,
mezi néz patii: Ekonomicka oblast, v této oblasti je cilem vytvofit hospodaiskou a
ménovou unii a dosahnout prostoru bez vnitfnich hranic. Dal§im pilifem je Oblast
bezpecnosti a zahrani¢népoliticka, cilem bylo posilit bezpecnost ¢lenskych statu a celé
Evropské unie, upeviiovat demokracii, zachovavat mir a zabezpecovat spole¢né hodnoty.
Poslednim pilifem je oblast vnitinich véci a justice Vv této oblasti je cilem volny pohyb osob
Vv oblasti Evropské unie. Patfi tam zejména prist¢hovalecka a azylova politika, policejni
spoluprace, kontrola vngjSich hranic a také spoluprace soudi. Tato smlouva mimo jiné
zavadi obCanstvi Unie, toto obcanstvi je udéleno vSem obCaniim ¢lenskych stati. Umoziuje
tak volny pohyb mezi ¢lenskymi staty, pracovat a zit, volit a kandidovat a byt chranén

v kazdém clenském state (Cihelkova et. al., 2014).

3.4.5 Treti etapa HMU

Tteti etapa zacala 1. ledna 1999 a tim Hospodaiskd a ménova unie zapocala svoji ¢innost.

Evropské spolecenstvi mélo veSkeré kompetence ménové politiky, dale také zodpoveédnost

34



za tuto ménovou politiku, pfevzeti ESCB a Evropskou centralni banku. Byly také zafixovany
sménné kurzy mezi eurem a zucastnénych stat. V roce 2001 se dvanactym ¢lenem HMU
stalo Recko, tfinactou zemi bylo Slovinsko roku 2007, déale nasledoval Kypr a Malta, v roce
2009 Slovensko, dal$imi zemémi Estonsko, LotySsko a posledni v roce 2015 Litva. Roku
2002 bylo oficialné zavedeno euro, jako jednotnd ména a probéhla tedy vyména vsech
narodnich minci a bankovek za tuto jednotnou ménu. Tato vyména byla ukonéena 28. tinora

2002, coz bylo diive, nez bylo planovano (Sychra, 2009).

3.4.6 Maastrichtska konvergencni kritéria

Maastrichtskéd kritéria hodnoti pfipravenost jednotlivych zemi, které chtéji vstoupit do
eurozony. Tyto kritéria hodnoti Evropské centralni banka a Evropsk4 komise a zem¢ musi
splitovat vSechny ctyii kritéria zaroven.

Kritérium cenové stability — priméma mira inflace nesmi pfekrocit o vice nez
1,5procentniho bodu miru inflace tfi statu s nejlepsi inflaci. Toto métfeni se provadi
Vv prub¢hu roku pred provadénim tohoto Setfeni.

Kritérium dlouhodobych tirokovych sazeb — dlouhodoba urokova sazba nesmi piekrocit
o vice nez 2procentni body urokovou sazbu tii statu s nejlepSim vysledkem. M¢éfeni se
provadi v pribéhu roku pted provadénim tohoto Setfeni.

Kritérium kurzové stability — zemé& uchazejici se o vstup do eurozony se musi nejméné
dva roky ucastnit mechanismu ERM II a kurz se nesmi pfili§ vychylovat mimo pfedem
stanoven¢ pasmo.

Kritérium udrzitelnosti vefejnych financi — deficit statniho rozpoctu nesmi ptekrocit 3 %.
Jsou zde mozné vyjimky, a to pokud je tento deficit pouze do€asny a vyjimecny. Dalsi
podminkou je, Ze by tento pomér podstatné a neptetrzité klesal a dosahl urovné pobliz
referen¢ni hodnoty.

DalSim kritériem udrZzitelnosti vetejnych financi je, Ze pomér vefejného rozpoctu a HDP

nesmi prekrogit 60 % (Zavedeni eura v CR, 2013).

3.5 Eurozdéna
Pojmem Eurozéna miizeme oznalit staty, které piijaly euro, jako svou ndrodni ménu.
M¢énovou jednotkou eurozony je euro se symbolem epsilon, coz je fecké pismeno.

V soucasnosti je eurozona tvorena celkem 19 zemémi, které byly ochotny vymeénit svoji
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narodni ménu prave za euro. Do eurozony také patii nejriiznéjsi izemi, departmenty, ostrovy
a satelitni staty, patfici k zemim v eurozoné. Jsou jimi naptiklad portugalské ostrovy
Madeira, Azorské ostrovy a Kanarské ostrovy, které jsou Spanélské. Dale francouzské
departmenty, jako je Francouzska Guyana , Réunion, Martinik, Guadeloupe. Prvnimi staty,
které se 1. ledna 1999 staly ¢leny eurozony, bylo téchto 11 statd: Francie, Belgie, Finsko,
Irsko, Lucembursko, Italie, Nizozemsko, Némecko, Portugalsko, Rakousko a Spanélsko.
Rozsifovani ale pokratovalo, a to hned roku 2001, kdy piistoupilo Recko, dale pak 2007
Slovinsko, 2008 Kypr a Malta, 2009 sousedni Slovensko, 2011 pobaltské Estonsko, 2014
Lotyssko, 2015 Litva. Trvalou vyjimku ze zavedeni si vyjednalo Dansko a Velké Britanie.
Ostatni zemé, které jsou Cleny Evropské unie, se zavazaly pifijmout euro, jakmile splni

pozadovana kritéria (Zavedeni eura v CR, 2014).

3.5.1 Evropska centralni banka

Po vzniku eurozény, a tedy jednotné evropské meény, bylo potieba ziidit i Evropskou
centrdlni banku (ECB) pro téchto 19 zemi, aby peCovala o cenovou stabilitu. Zfizena byla 1.
cervence 1998. Je pod zastitou Evropského systému centralnich banka a sidlo ma v Némecku
ve Frankfurtu nad Mohanem. V této centralni bance pracuje nad 2 500 pracovniku, ktefi se
skladaji z celé¢ Evropy. Banka ma také svého prezidenta, kterym je Mario Draghi a svého
viceprezidenta Vitora Constancia. Déle je velmi diileZitad Rada guvernéri, kterd ma za €leny
guvernéry jednotlivych centralnich banka vSech 19 statli eurozoény a Vykonnou radu se Sesti
&leny, ktera spolu s guvernéry je hlavni rozhodovaci organ. Ukolem této rady je posoudit
hospodarskou a ménovou situaci a kazdych 6 tydnil pfijmout ménova rozhodnuti. Zakladni
kapital Evropské centralni banky byl k roku 2009 asi 5,5 mld. EUR. Podil narodnich
centralnich banka na zékladnim kapitalu byl ddn rovanym dilem toho, jaky ma ¢lensky stat

podil na celkovém poctu obyvatelstva a na HDP EU (Evropské centralni banka, 2016).

3.5.2 Eurosystém

Eurosystém byl ztizen 1.1.1999 a sklad4 se z Evropské centrdlni banky a na rozdil od
Evropského systému centralnich bank (ESCB), ktery se skladdaji z bank clenskych 1
neclenskych stath eurozony, tak Eurosystém zahrnuje je centralni banky clenskych stati,
které zavedly euro. Proto ESCB a Eurosystém musi spole¢né koexistovat, dokud se vSechny

staty Evropské unie nestanou také ¢leny eurozony. Evropské centralni banka nevykonéava
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mnoho operaci v oblasti Eurosystému. Zejména pak davd pokyny k uréitym opatienim
meénové politiky a podrobnosti k pozadovanym operacim, dale provadi kontrolu, zda byly
operace dobfe provedeny. Hlavnim tkolem Eurosystému je zajistit, aby devizové operace,
které ovliviiuji sménné kurzy, nevyboCovaly mimo cile ménové politiky. Dale podporuje
plynulost fungovéani platebniho systému, ménovou politiku eurozony, ma také poradni
funkei, ktera spoc¢iva v konzultacich s Evropskou centralni bankou, také sestavuje statistické
udaje, provadi emisi eurobankovek a tim bojuje proti padélani a ovefuje pravost téchto

bankovek, a nakonec drzi a spravuje devizové rezervy (Plchova et. al., 2010).

3.5.3 Eurobankovky

Na prvni stran¢ eurobankovek muizeme vidét riizné naméty oken a portald, které znaci
spolupraci a otevienost. Naopak na zadni stran¢ jsou K vidéni rizné realizace mosti, jakoZto
série téchto eurobankovek, ta prvni je zavedena 1. ledna 2002 a druhd série roku 2013. Druh4
série je nazyvana jak Europa, u této nové série zlstdva vzhled a barva a zlstava také

nominalni hodnota téchto bankovek (Zavedeni eura v CR, 2013).

3.5.3.1 Ochranné prvky eurobankovek

Kazda eurobankovka ma ochranné prvky, které ji chrani pfed padélanim a zneuzitim.
Bankovky maji celkem 7 téchto ochrannych prvki a patii mezi né ochranny prouzek, folie
S hologramem, vodoznak, iridiscenti pruh, opticky promeénlivd barva a hlubotisk.
Zkontrolovat bankovku mizeme pomoci hmatu, naklonéni proti svétlu a nastaveni proti
svétlu.

HMAT — bankovky maji zvlastni material, ktery je na dotek unikatni. Napisy, ¢isla a rizné
motivy jsou na eurobankovce vystoupld, a proto je bankovka na omak lehce rozpoznatelna
(Businessinfo.cz, 2008).

NAKLONENI PROTI SVETLU - pii naklonéni se na zadni strané méni barva &isla
hodnoty bankovky, také se objevi zlaty pruh. Pokud budeme bankovku naklanét, tak se na
hologramu méni ¢islo hodnoty bankovky pravé na portal anebo na okno (Businessinfo.cz,
2008).

NASTAVENI PROTI SVETLU - pii nastaveni eurobankovky proti svétlu se doplni &islo,

uvidime ochranny prouzek, a také vodoznak, a to z obou stran (Businessinfo.cz, 2008).

37



3.5.4 Euromince

Euromince mame v hodnoté¢ 1 a 2 euro a dale centy v hodnot¢ 10, 20 a 50. Opét mame dvé
provedeni, prvni motiv Sel do ob&hu v roce 2002 a ukazuje tak Evropskou unii jesté pred
rozsifenim o zemé jizni a vychodni Evropy. Druhé provedeni bylo dano do ob¢hu v roce
2007. Centy pak vyobrazuji globus Evropy. Na rozdil od papirovych bankovek je vénovana
zadni strana mince narodnim symboliim, které si kazda zem¢ ur¢i sama. Vyjimku tvoii i Ctyfi
zemé, které nejsou ¢leny Evropské unie a mohou si razit eurominci s vlastni narodni stranou,
a to z diivodu, ze tyto zem¢ v minulosti pouzivali ménu nékteré zemé, ktera je jiz dnes
¢lenem eurozony. Mezi tyto zem¢é patii: Monako, Vatikdn, San Marino a Andorra.
Ochrannymi prvky u téchto eurominci je pak bimetalickd Gprava mince hodnoty 1 a 2 euro,
coz znamend, Ze jedna jejich Cast je magnetickd. Déle se pouziva specialni material tzv.
slitina severského zlata, a to u minci hodnoty 10, 20 a 50 centi, tato slitina je tézko tavitelna.

Také se na 2 eurovou minci vyrazi specialni napis (Zavedeni eura v CR, 2013).
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4 Prakticka cast

V roce 2004 vstoupila Ceské i Slovenska republika do Evropské unie, tim se ob& zemé
zavazaly K ptijeti jednotné mény euro. Slovenska republika euro ptijala k 1.1.2009 a stala se
tedy ¢lenem eurozony. Ceska republika ale stale setrvava mimo eurozonu. Praktickd &ast je
proto zaméfena na ekonomiky obou téchto zemi v letech 2004-2015, kde bude sledovan vliv
eura na slovenské ekonomické ukazatele a porovnan s ¢eskymi ekonomickymi ukazateli.
Praktickd cast diplomové prace je rozdélena do ctyt podkapitol. Prvni kapitola je
zaméfena na plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii Ceské republiky v letech 2004-
2019, u Slovenské republiky je tento horizont pouze v letech 2004-2008. V dalsi kapitole
jsou porovnavany ekonomické ukazatele Ceské a Slovenské republiky v letech 2004-2015,
zaznamenany v tabulkach a znazornény nejlepsi a nejhorsi hodnoty. Jedna se o hruby domaci
produkt, inflaci, nezaméstnanost, zahrani¢ni obchod, stitni rozpocet a ménovy kurz.
Nésledné jsou tyto ekonomické ukazatele obou zemi porovnany a pomoci grafii zndzornény
nejvetsi rozdily. Predposledni kapitola se zabyva dopady piijeti eura na Slovensku, kde je
popsan vliv eura na jednotlivé ekonomické ukazatele. A posledni kapitola se zabyva
zavedenim eura v Ceské republice, kde je popsan konkrétni postup CR v ptipravach na
zavedeni eura, dale jednotlivé vyhody a nevyhody, které euro piinese Cesku a na zavér

progndza moznych dopadl zavedeni eura v Ceské republice.

4.1 PInéni Maastrichtskych konvergenénich kritérii CR a SR

Maastrichtska kritéria vyhodnocuji, zda zemé, které je ¢lenem Evropské unie je pfipravena
na vstup do eurozony, a tedy na pfijmuti jednotné mény euro. Pro vstup zemé do eurozony
je potieba dosahovat vysokého stupné konvergence, ktery je méten prave ctyimi kritérii, a
to kritérium cenové stability, kritérium dlouhodobych trokovych sazeb, coZz jsou tzv.
monetarni kritéria, dale pak kritérium vladniho dluhu a kritérium vladniho deficitu, coZ jsou
tzv. fiskalni kritéria, a nakonec kritérium stability ménového kurzu. Kazdy stat se pii vstupu
do Evropské unie zavazal k tomu, Ze bude podnikat kroky tak, aby byl co mozna nejdiive

ptipraven vstoupit do eurozony.
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4.2.1 Ceska republika

Ceska republika vstoupila do Evropské unie v roce 2004, tim se zavazala ke snaze plnit

maastrichtskd kritéria tak, aby byla schopna co nejdiive vstoupit do eurozény. Ceska

republika od roku 2013 spliiuje vSechna maastrichtskd konvergencni kritéria, pouze

nevstoupila do ERM II a neptedpoklada se, Zze by tomu bylo v nasledujicich letech jinak.

Tabulka & 1 PInéni Maastrichtskych konvergenénich kritérii CR v letech 2004-2019

Maastrichtska konvergenéni kritéria CR
Kritérium cenové Ijirljtrf{ Kriterigm | Ktitérium dlouhodo-| oo
Rok AU CR P | g || g || 2 CATOMOTENED | e
mérna hodnota 3 defici . zeb CR / primérna o
. eficitu [ dluhu % ] vého kurzu
zemi+ 1,5b % cena3 zemi+2b
2004 2,712,4 52 38,6 4,9/5,8 ne
2005 1,5/2,4 4,8 37,4 3,3/5,8 ne
2006 2,412,7 4 31,7 3,9/6,1 ne
2007 2,4/12,8 3,4 30,4 4,4/6,2 ne
2008 6,4/4,1 1.2 28,8 4,7/6,6 ne
2009 0,6/1,6 6,6 35,6 4,9/6,1 ne
2010 1,4/2,2 51 39,3 3,7/6,3 ne
2011 2,2/3,1 3,7 40,5 3,7/5,3 ne
2012 3,5/2,7 5 45,5 3,4/3,8 ne
2013 2,1/2,3 2,9 46,1 2,2/4,9 ne
2014 1/1,9 15 43,8 2,4/5,9 ne
2015 0,4/1 1,9 40,9 0,7/3,6 ne
2016 06/1,1 0,2 38,6 0,7/3,9 ne
2017 1,5/2,3 0,2 38,5¢ 1,2/6,1* ne
2018 1,8/2,3! 0,1 38! 1,5/4,3! ne
2019 1,9/3 0,5 37,11 1,8/3,8! ne

Zdroj: Viastni zpracovani na zakladé Ministerstva financi CR

Kritérium cenové stability

Kritérium cenové stability urcuji tii ¢lenské staty, které dosahly nejlepsich vysledkt v oblasti

cenové stability, tedy staty, které maji nejnizsi inflaci. Ceské republika tedy musi vykazovat

dlouhodobé udrZitelnou cenovou stabilitu a rok pfed zahdjenim Setfeni nesmi piekrocit o

vice neZ 1,5 procentniho bodu tfi staty s nejnizsi inflaci. Ceska republika toto kritérium

neplni konkrétné v roce 2004, 2008 a 2012, v ostatnich letech je toto kritérium naplnéno.

1 Vyhledova data
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Graf &. 6 Kritérium cenové stability CR v letech 2004-2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zdakladé Ministerstva financi CR

Neplnéni kritéria cenové stability v roce 2004 bylo nésledkem Upravy nepiimych dani, kviili
této upraveé doslo k nariistu inflace. Dal§im diivodem ristu inflace byla cena ropy, a takeé
neenergetickych komodit, které se v roce 2004 zvysSovaly.

V roce 2008 byl narist inflace nejvétsi, meziroéni rust byl o celé 4 %. Tento velky
nariist inflace méla na svédomi predevSim svétova financni a hospodarska krize, a také
evropské dluhové krize. Inflace, ktera v tomto roce piekrocila hranici 6 % byla zptisobena
také danovou reformou, kdy byla niZsi sazba dané zvySena z 5 % na 9 %, dale se zvysila
ekologicka dan a spotiebni daf na cigarety, a také zdrazenim potravin, coz je opét nasledkem
svétové finan¢ni a hospodarské krize.

Posledni rok, kdy inflace ptekrocila hranici kritéria cenové stability byl rok 2012.
Dtvodem je opét zména v nepfimych danich, kdy se DPH zvysilo z 10 % na 14 %, nasledné
zdrazeni potravin se promitlo v ristu inflace (Mfcr.cz, 2012).

Kritérium cenové stability by méla Ceské republika plnit bez problému i v letech
2017-2019, hlavné kvuli tomu, ze CNB se chysta opustit od kurzového zavazku, a také se
budou zvySovat tirokové sazby. Tomuto plnéni napomaha i inflaéni cil CNB, ktery je
stanoveny od roku 2010 na 2 %. CNB se snazi, aby se inflace od tohoto cile neodchylila

(Mfcr.cz, 2016).
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Kritérium vladniho dluhu

Kritérium vladniho dluhu tika, ze vladni dluh k HDP ve stalych cenach nesmi piekrocit
hranici 60 %. Ceska republika nema prozatim s plnénim tohoto kritéria problémy, i kdyz ma
od roku 2008 spiSe rostouci tendenci a v roce 2013 vladni dluh dosahoval az ke 46 % HDP.

Tento velky narist se pfisuzuje zejména financni a hospodaiské krizi, kterd zacala
v roce 2008, zvySoval se tak deficit rozpoct veskerych statnich instituci a zarovein se zacal
snizovat rust nominalniho HDP. Kviili témto problémiim musel stat piistoupit k tvotfeni
rezerv, které byly nasledné vyuzity k financovani deficitu v roce 2012, i proto byl v tomto
roce narust vladniho dluhu tak velky. Pti postupném rozpousténi téchto rezerv se bude od
roku 2014 vladni dluh pomalu zmensovat a do roku 2018 by m¢l dosdhnout hodnoty 38 %.
Pii porovnani tohoto dluhu s okolnimi stity Evropské unie ma Cesko pomémé dobré

vysledky a toto kritérium by méla spliiovat i v nasledujicich letech (Mfcr.cz, 2016).

Graf & 7 Kritérium vladniho dluhu CR v letech 2004-2019
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Zdroj: Vlastni zpracovaini na zdkladé Ministerstva financi CR

Kritérium vladniho deficitu

Kritérium vladniho deficitu je naplnéno jen tehdy, pokud je udrZen vladni deficit pod 3 %
HDP. Toto kritérium Ceska republika neni schopna dlouhodobé plnit, vladni deficit mél od
roku 2004 klesajici tendenci, jen v roce 2008 bylo toto kritérium splnéno, pak ale nastal
velky nariist. Roku 2009 se vladni dluh vySplhal az na 6,6 %, coz je za sledované obdobi

nejvice, poté vladni deficit pomalu klesa, az na rok 2012, kdy se deficit opét prohlubuje.
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Duivodem tohoto prohloubeni bylo zejména vyrovnani statu s cirkevnimi institucemi.
Kvili problémovému udrzeni vladniho deficitu, byla zahajena proti Ceské republice
procedura proti nadmérnému schodku, kvuli plnéni kritéria v roce 2008 byla tato procedura
tohoto roku ukoncena, ale hned roku 2009 byla opét zahdjena a trvala az do roku 2014, kdy
je deficit opét pod 3 % HDP. Podle odhadi Ministerstva financi, by méla Ceska republika
toto kritérium spliiovat a dosahovat od roku 2017-2019 hodnot pod 1 % HDP (Mfcr.cz,
2015).

Graf & 8 Kritérium vladniho deficitu CR v letech 2004-2019

%
O B N W A U O N

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
rok

Hodnota kritéria

Kritérium vladniho deficitu

Zdroj: Vlastni zpracovani na zdakladé Ministerstva financi CR

Kritérium dlouhodobvch urokovych sazeb

Kritérium dlouhodobych trokovych sazeb nesmi rok pfed zahajenim Setieni presahnout o

2procentni body urokovou sazbu tii ¢lenskych statu EU s nejlepsi urokovou sazbou. Toto
kritérium Ceska republika s velkou rezervou dlouhodobé plni a nepiedpoklada se, Ze by
tomu v budoucnu bylo jinak. Od roku 2009 maji Grokové sazby klesajici tendenci a od
zacatku roku 2014 se urokové sazby dostavaji pravidelné pod 1 %. Pokud bude zachovana
davéryhodnost finanéniho trhu tim, Ze budou dlouhodobé udrzitelné ceské vetfejné finance a

zdravy makroekonomicky vyvoj nebude problém plnit toto kritérium 1 v dalSich letech.
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Graf & 9 Kritérium dlouhodobych tirokovych zazeb CR v letech 2004-2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé Ministerstva financi CR

Kritérium ucasti v mechanismu sménnvch kurzia

Podminkou kritéria sménného kurzu je, aby ndrodni ména setrvala alespoii po dobu dvou let
V Mechanismu sménnych kurzii. Kurz se tedy musi pohybovat v tzv. fluktuaénim pasmu,
které je plus/minus 15 %, a to bez velkych tlakii na kurz a bez devalvace centralni parity.
Ceska republika se do kurzového mechanismu stale jestd nezapojila, a tedy toto kritérium
nesplituje. Nase zemé nema urcenou centralni paritu vuéi euru, proto nebude hodnoceno

kritérium ucasti v mechanismu sménnych kurzt.

4.2.2 Slovenska republika

Slovenska republika vstoupila do Evropské unie stejné jako Ceska republika v roce 2004,
proto je plnéni Maastrichtskych kritérii sledovano od tohoto roku. V roce 2009 vstoupila

Slovenska republika do eurozony, dale jiz tyto kritéria sledovana nejsou.
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Tabulka €. 2 Maastrichtska konvergen¢ni kritéria SR v letech 2004-2008

Maastrichtska konvergenéni Kkritéria SR
Kritérium cenové Kritérium dlouho-
- . Kritérium Kritérium | dobych trokovych | Kritérium sta-

stability SR/ pri- 1 1 g - <
Rok . vladniho vladniho sazeb SR/ pri- bility méno-

meérna hodnota 3 - _— : z

. deficitu % dluhu % mérna cena 3 zemi | vého kurzu
zemi+1,5b +2b

2004 7,512,4 2,4 41,5 5/5,8 ne
2005 4,5/2,4 3,3 43,6 4,3/5,8 ne
2006 3,712,7 2,9 34,5 3,8/6,1 ano
2007 2,2/2,8 3,4 30,7 4,5/6,2 ano
2008 3,9/4,1 2,2 29,4 4,5/6,6 ano

Zdroj: Vlastni zpracovani na zdkladé NBS

Kritérium cenové stability neni v prvnich tfech letech plnéno, nejvétsi hodnota inflace je
hned v prvnim roce sledovani, a to 7,5 %. Od roku 2007 Slovensko toto kritérium plni.
Dtvodem tak velké inflace v roce 2004 bylo zvysSeni sazby dané z pfidané hodnoty,
spotiebni dan¢ z cigaret a spotfebni dané z vina.
Kritérium vladniho deficitu je Slovenskou republikou plnéno v roce 2004, 2006 a
2008. V letech 2005 neni plnéno o 0,3 p.b. a v roce 2007 0 0,4 p.b.
Kritérium vladniho dluhu je bezproblémové plnéno po celou sledovanou dobu. Od
roku 2004 postupné klesa a rok pred vstupem do eurozony dosahuje pouze 29,4 %.
Kritérium urokovych sazeb je od roku 2004 také plnéno, nejvetsi problém S timto
kritériem mélo Slovensko v roce 2004, kde plnilo pouze o 0,8 p.b, v ostatnich letech je
rezerva plnéni vétsi. Nejlepsich vysledkii dosahuje v roce 2006, kdy plni o 2,3 p.b.
Slovenska republika vstoupila do mechanismu sménnych kurzf 28.11. 2005, 1 kdyZz
puvodni termin byl az v poloviné roku 2006. Stfedni hodnota, kterd zavazala sménny kurz
slovenské mény k euru byla ur¢ena na 30,126 SK/EUR a musi se v ném pohybovat
minimalné dva roky. Tento vazany kurz se mize pohybovat ve fluktuacnim pasmu, které je

plus/minus 15 %.

4.2 Vyvoj ekonomickych ukazatelit CR a SR v letech 2004-2015

Tato ¢ast diplomové prace je zaméFena na vyvoj ekonomickych ukazateli Ceské a Slovenské
republiky v letech 2004-2015, tedy od doby vstupu obou zemi do Evropské unie, dale bude
provedena komparace téchto statii. Hodnocen bude ukazatel hrubého domaciho produktu,

inflace, obecna mira nezaméstnanosti, zahrani¢ni obchod, statni rozpocet, zejména saldo
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statniho rozpoctu a statni dluh, a nakonec ménovy kurz. Slovenska republika vstoupila

rokem 2009 do eurozony, proto bude pozorovan vliv eura na ekonomiku statu.

4.2.1 Hruby domaci produkt

Pomoci ukazatele HDP miizeme méfit a porovnavat vykonost ekonomiky statu, dale také
zjistime, jaky je vyvoj narodniho hospodaistvi a v neposledni fadé nam tekne, jaky je
ekonomicky rozvoj dané zemé¢. Pro porovnani vyvoje Ceské a slovenské ekonomiky je pouzit

ukazatel realného HDP v letech 2004-2015

4.3.1.1 HDP Ceské republiky
V tabulce ¢. 1 mtizeme vidét, Ze realny HDP od roku 2004 roste, az do roku 2008, kde nastal

vvvvvv

rast realného HDP je rok 2006, kdy bylo dosazeno hodnoty az 6,9 %. Naopak rokem
nejslabsim je rok 2009, kdy byl nejvétsi meziroéni pokles, a to 0 4,8 %. Ceska republika po
vstupu do Evropské unie zaznamenava meziro¢ni narist HDP az do roku 2007, coz je

zpuisobeno zvySenim investic.

Tabulka &. 3 Realné HDP CR v letech 2004-2015

Rok 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Rust realného
HDP % 49 | 6,4 6,9 55 27 | -48 | 2,3 2 -0,8 | -0,7 2 43

Zdroj: Viastni zpracovani na zakladé CSU

Rok 2004 a tempo ristu HDP nad 4 % je nejlepsi vysledek ¢eské ekonomiky za poslednich
8 let. V tomto roce byl zaznamenan velky rist pfedevsim vydaji na investice a velky obrat
zahrani¢niho obchodu, kdy vyvoz byl vétsi nez dovoz. K takto velkému ristu vyvozu doslo
predeviim diky vstupu Ceské republiky do Evropské unie a zvysil se meziroéné ze 7,3 % na
20,9 %. Na rstu HDP se podilelo i meziro¢ni zvySeni hrubé pfidané hodnoty o 3,7 %,
nejrychleji tak rostl zpracovatelsky primysl, ktery €inil vice neZ polovinu z hrubé ptidané
hodnoty, dale pak telekomunikace a doprava. Také k vy$Simu HDP piispéla produktivita

prace, ktera rostla meziro¢né o 4,2 % (Mpo.cz, 2006).
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V roce 2006 se Ceska republika stava jednou z nejrychleji rostoucich zemi v Evropé,

V tomto roce se velmi ménily vydajové polozky produktu, kde se domaci poptavka
stava hlavnim zdrojem hospodatského riistu. Dale rostl hruby kapital, ktery se mezirocné
navysil o 12,2 % a hruby fixni kapital o 7,3 %, kde se zvysily investice do strojii a dopravnich
prosttedkt. Také rostla kone¢na spotfeba domécnosti, a to o 4,6 %, i kdyz disponibilni
pfijmy obyvatelstva vzrostly pouze o 3,4 %, proto se vydaje domdcnosti realizovaly i1 za
predpokladu vyuziti uspor. ZvySoval se i podil zpracovatelského primyslu na HDP a dale
stavebnictvi (Mpo.cz, 2007).

Ekonomicky rist zacal zpomalovat jiz v roce 2007 a Vv roce 2009 nastal velky
v tomto roce kleslo 0 4,8 %. Koncem roku 2009 se za¢ina Ceskd ekonomika pomalu
ozdravovat a v roce 2010 mizeme vidét v grafu ¢. 10 meziro¢ni rust o 2,3 %.

Svétova financni a hospodaiska krize se zacala projevovat zprvu u zahrani¢niho
obchodu a také u primyslu. V Ceské republice se déle recese projevila u snizeni investic a
kone¢né spotieby domacnosti, které byly v letech pfedchozich jedny z hlavnich zdroji HDP.
Tvorba hrubého kapitélu se propadla o 4,5 p.b a fixni kapital o 2 p.b.

Dalsi recesi miizeme pozorovat jiz v roce 2012 s poklesem o 0,8 %, ktera dale
pokracuje i v roce 2013 s poklesem o0 0,7 %. V téchto letech se projevovala zejména slaba
poptavka po investicich, také doSlo k poklesu zahrani¢niho obchodu, ktery jsme mohli
pozorovat naposledy v roce 2007 (czso.cz, 2014). Ke konci roku 2013 se vykonost
ekonomiky zacind zlepSovat a jak mlzeme vidét v grafu ¢. 10, od roku 2014 zacina
ekonomika rust a v roce 2015 se dostava az na meziroc¢ni rust 4,3 %.

V roce 2015 se Ceské republice daii za poslednich 8 let nejlépe, HDP mezironé
roste 0 4,3 %. V tomto roce se dafi vS§em druhiim poptavky, krom zahrani¢niho obchodu,
kde dovoz prevysil vyvoz. Nejvétsi podil na rastu HDP mély investice s meziro¢nim rustem

09,7 % a vydaje na kone¢nou spotiebu domacnosti, které vzrostly 0 2,9 %.

4.3.1.2 HDP Slovenské republiky
V tabulce €. 4 je zobrazen rist redlného HDP od roku 2004 do roku 2015. Nejlépe se
Slovensku vedlo v roce 2007, kdy rist HDP dosahoval az 10,7 %, naopak vysledek nejhorsi

je zaznamenan v roce 2009 s poklesem o 5,3 %. Od vstupu Slovenské republiky do Evropské
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unie realny HDP neustale rostl, pravé az do roku 2007, poté nasledoval pokles v roce 2008
a rokem 2009 se redlny HDP dostavd do zapornych hodnot. Ze zaporné hodnoty se ale
dostava hned v roce 2010, s meziro¢nim rastem o 4,8 %, nasledné od roku 2011 do roku

2014 stagnuje na hodnotach mezirocniho rastu okolo 1-2 %.

Tabulka €. 4 Realné HDP SR v letech 2004-2015

Rok 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010|2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Rist realného
HDP % 52 | 6583 |10,7| 54| -53|48 |27 |16 | 14| 24| 35

Zdroj: Vlastni zpracovani na zdkladé Eurostatu

vvvvvv

Hlavnimi diivody nartistu HDP o 10,7 % bylo piedevsim nartst dani o 11,8 %, zejména pak
dan¢ z ptidané hodnoty, dan€ z dovozu po ocisténi subvenci a spotiebni dané. Dale rist HDP
ovliviiovala, jak zahrani¢ni, tak doméci poptavka, také rlst ptfidané hodnoty v primyslové
vyrobé, ve Skolstvi, vefejné spravé a zdravotnictvi. Nominalni objem HDP byl v tomto roce
1 851,8 mld. Sk. Zahrani¢ni poptavka se také zvysila, a to o 16 %, tim se zvysila i exportni
vykonnost ekonomiky (Nbs.sk, 2008).

Nejhorsi rok z pohledu redlného HDP je tedy rok 2009, kde nastal meziro¢ni pokles
z tabulky ¢. 4 mizeme pozorovat urit¢ zpomaleni slovenské ekonomiky jiz v roce
piedchozim, tedy v roce 2008, kdy je meziro¢ni nartst o 5,4 %, coz je o polovinu méné, nez
v roce 2007.

V roce 2009 poklesla zahrani¢ni i domaci poptavka, za velky pokles v tomto roce
muze predev§im primysl a sluzby. Nominalni objem HDP je 63 332 mil. €, cozZ je 0 5,8 %
méné nez rok ptedchozi. Poklesla 1 dan z pfidané hodnoty, dan z dovozu a spotiebni dan, a
to o 5,6 %. Pfidand hodnota poklesla predev§im v primyslu, sluzbach a stavebnictvi,
meziro¢né o 4,6 %. V tomto roce dale nastal velky pokles u domaci poptavky, zejména
Vv investicich, naopak u zahrani€ni poptdvky nastal velky pokles u investi€nich aktivit

finan¢nich, ale i1 nefinan¢nich korporaci (Nbs.sk, 2010).
4.3.1.3 Komparace HDP CR a SR

V grafu ¢&. 10 je znazornéné srovnani realného HDP Ceské a Slovenské republiky. Mizeme

zde vidét, Ze kiivky obou zemi se pohybuji na podobné trovni. Slovenské republice se ale
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v meziro¢nim rustu HDP dafi 1épe. Od vstupu obou zemi do Evropské unie, coz bylo v roce
s realnym HDP 6,9 %, Slovenko v tomto roce, ale dosahuje jesté o 1,4 % vice. Slovenska
republika nejlepsi vysledek zaznamenava v roce 2007, s meziro¢nim ristem 10,7 %, coz je
0 5,2 % vice nez vykazuje Ceska republika.

finanéni a hospodatska krize, HDP se dostaval do zapornych hodnot, konkrétng u Ceska
-4,8 % a Slovenska -5,3 %. Ceska republika na rozdil od Slovenska dosahuje meziroéniho
poklesu jesté v letech 2012 a 2013, divodem byla mala poptavka po investicich a dale pokles
zahrani¢niho ochodu. Rychlejsi rist ekonomiky v Ceské republice je zaznamenan az v roce
2015, ato 0 1,8 %. Nelze ale jednoznaéné fici, ze by vstupem Slovenska do eurozony rostla
ekonomika rychleji kviili zahrani¢nim investicim, protoze Ceska republika ma po roce 2009

zahrani¢nich investic vice.

Graf ¢&. 10 Srovnani HDP CR a SR v letech 2004-2015
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Zdroj: Viastni zpracovani na zdkladé CSU a Eurostatu
4.2.2 Inflace

Inflace vyjadiuje oslabeni kupnich sil vzhledem ke sluzbam a zbozi, to znamend, Ze
spotiebitel si za stejny obnos penéz koupi mensi mnozstvi zbozi a sluzeb. V nésledujici casti
prace je pozorovana prumérna rocni inflace Ceské a Slovenské republiky v letech

2004-2015, tedy od vstupu obou zemi do Evropské unie.
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4.3.2.1 Inflace Ceské republiky

V tabulce ¢. 2 miZeme vidét pramérnou roéni inflaci v Ceské republice, kde nejnizsi
hodnota je v roce 2014 a 2015, dostava se tak pod hodnotu 0,5 %. Naopak nejvyssi hodnota
je namétena v roce 2008, a to 6,3 %. Tato hodnota je viibec nejvyssi od roku 1998, na tento

narast méla vliv 1 svétova financni a hospodarska krize.

Tabulka &. 5 Inflace CR v letech 2004-2015
Rok 2004 | 2005 {2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 (2011|2012 | 2013|2014 | 2015

Pramérna roéni

inflace % 28 119 | 25128 (63| 1 (15|19 (33|14 04|03

Zdroj: Viastni zpracovdni na zékladé CSU

Dusledkem takto vysoké inflace v roce 2008 je hlavné zména sazby DPH, ktera vzrostla z
5 % na 9 %. Dalsimi divody takto vysoké inflace byl velky nardst cen potravin, také se
zvySovala spotiebni dan tabakovych vyrobki, zavedl se poplatek ve zdravotnictvi, zvysilo
se regulované najemné a ceny energie (FinExpert.cz, 2009).

Dalsi vétsi nardst je zaznamenan Vv roce 2013, ktery je opét zpusoben zvySenim
nepiimych dani, a to z 10 % na 14 %, toto zvySeni DPH se promita zejména do cen potravin.
Naopak v roce 2015 je primérna ro¢ni inflace nejmensi za celé sledované obdobi a dosahuje
hodnoty pouhych 0,3 %, je to tedy pokles od roku 2008 o celych 6 %.

Diivodem je zejména snizeni cen mineralnich paliv, také se snizovaly ceny v dopravé, U
alkoholickych népojii a potravin

Inflace v roce 2016 se pohybovala stale na velmi nizkych hodnotach, dosahovala
0,7 %. Tato dlouhodoba nizka inflace je zptisobena poklesem cen u dovaZeného zbozi, a také
nizkou inflaci v globalnim méfitku. Podle prognéz CNB by se méla inflace v prvnim &tvrtleti
roku 2017 pohybovat okolo 2,1 %, opét to zptsobuje zvysSeni cen potravin, ubytovacich
prostoru a dopravy (kurzy.cz, 2017).

4.3.2.2 Inflace Slovenské republiky

V tabulce ¢. 6 je zaznamenana priumérna ro¢ni inflace v letech 2004-2015, kdy nejveétsi

narlst je hned v prvnim roce vstupu do Evropské unie, a to 7,5 %, naopak nejnizsi je v letech

50



2014 s deflaci 0,1 % a 2015, také s deflaci 0,3. Dalsi vétsi nariist inflace je zaznamendn
Vv letech 2006, a to 4,3 %, dale v roce 2001 s inflaci 4,1 %. Nizka inflace se vyskytuje
predevsim v letech 2009 a 2010, kde se pohybuje pod 1 %.

Tabulka €. 6 Inflace SR v letech 2004-2015

Rok 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011|2012 | 2013 | 2014 | 2015
Pramérna roéni

75128 4311913909 |07 (41|37 |15 -01]|-03

inflace %

Zdroj: Vlastni zpracovani na zdkladé Eurostatu

Hodnota inflace v roce 2004 je zptsobena predevs§im administrativnimi operacemi, nastal
rast regulovanych cen a také ke zméné sazeb DPH, kde je zavedena jednotna sazba ve vysi
19 %. Také se zvysila spotfebni daf na cigarety a vino. Rist cen zplsobovaly externi faktory,
zejména vstup Slovenska do Evropské unie, coz znamenalo piedevSim spole¢nou
zemédéelskou politiku, otevieni spolecného trhu a posilovani sménného kurzu. Posileni
slovenské koruny vii¢i euru se projevilo nejen na cenéch potravin, ale i na cenach pohonnych
hmot (Nbs.sk, 2005).

V letech 2014 a 2015 je na Slovensku zaznamenana deflace, spotiebitelské ceny tak
neustale klesaji. Problémem deflace vétsinou je, ze spotiebitelé se snazi odkladat své vydaje
na pozdéjsi dobu, kvilli ocekdvanym niZ§im cendm, coZ mulZe zplUsobovat zpomaleni
hospodarského rastu. Deflace se v téchto letech vyskytuje pfedevs§im z ditvodii neustalého
poklesu spottebitelskych cen, zejména pak cen potravin, energii a pohonnych hmot, které
meziro¢né klesy 0 0,8 %. Vzhledem k tomu, ze Slovensko patii do zemi eurozony, tak

Slovenské centralni banka v tomto ptipadé nemiiZe nijak zasdhnout.

4.3.2.3 Komparace inflace CR a SR

V grafu &. 11 je znazornéna inflace Ceské republiky, ktera méla primér za sledované obdobi
2,2 % a Slovenskeé republiky s primérem 2,7 %. Ob¢ zemé& mély v jednotlivych letech velmi
rozdilné miry inflace. Na Slovensku je nejvétsi inflace zaznamenana v roce 2004, a to

7,5 %, zatimco v Cesku to je o 4,7 % méné. Velky narist inflace zaznamenala Ceska
republika v roce 2008, pohybovala se okolo 6,3 %, coz je nejvyssi hodnota za sledované

obdobi, v tomto roce Slovensko zaznamenalo inflaci téméf o polovinu mensi.
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S pfichodem svétové hospodéiské a financni krize zaznamenaly obé zemé pokles
inflace a v roce 2009 se pohybovala okolo 1 %. Takto nizkou inflaci si zemé drzely i v roce
nasledujicim, Cesko pak i v roce 2011.

V letech 2014 a 2015 se Slovenska republika potyka s deflaci, CNB kvtili obavam
z deflace srazila ¢eskou korunu na 27 K¢/EUR, tim podpotila i ¢esky export. Slovenska
centralni banka se stejné jako CNB branit nemtize, jelikoZ po vstupu do eurozény podléha

Evropské centralni bance.

Graf & 11 Srovnani inflace CR a SR v letech 2004-2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklade CSU a Eurostatu

4.2.3 Nezaméstnanost

V nasledujici ¢asti je pozorovana obecna mira nezaméstnanosti Ceské a Slovenské republiky
v letech 2004-2015. V roce 2013 se zménil vypocet nezaméstnanosti v Ceské republice
z Miry registrovanych osob na Podil nezaméstnanych osob, proto by porovnavat
nezaméstnanost témito vypocty nemeélo dostateCnou vypoveédni hodnotu. Je tedy potieba
pouzit Obecnou miru nezaméstnanosti, ktera bude pro nase tcely nejvhodnéjsi, zaroven je
tato metodika doporucena Eurostatem pro porovnani nezaméstnanosti mezi jednotlivymi

zemémi.
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4.3.3.1 Nezaméstnanost Ceské republiky

Jak miizeme vidét v tabulce €. 7, tak nejvyssi mira nezaméstnanosti je hned v prvnim roce
to 4,4 %. Nizka mira nezaméstnanosti je i v roce 2015 a pokracuje v roce 2016, kde dosahuje
5,5 %. V tabulce ¢. 7 mizeme pozorovat odchylky miry nezaméstnanosti, kde od roku 2004
nejvys$si hodnota pomalu klesa az do roku 2008, poté nastava narust a hodnoty

nezameéstnanosti se do roku 2014 drzi okolo 7 %.

Tabulka & 7 Obecna mira nezaméstnanosti CR v letech 2004-2015

Rok 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Obecna mira
nezameéstnanosti

% 83 | 79 |71 (53|44 |67 |73 |67 |70]| 701 61]50

2
=2

Zdroj: Vlastni zpracovani na zéakladé CSU

V roce 2004 byl nartst Obecné miry nezaméstnanosti oproti pfedchozimu roku o 0,5 p.b.,
pracovalo tedy o 26,6 tisic osob mén¢. Nejvétsi pokles zaméstnanci v tomto roce byl mezi
podnikateli se zaméstnanci, a to o 17,4 tisic osob, dale u produkénich druzstev S poctem
7,3 tisic osob (Mpsv.cz, 2005).

Rok 2008 byl tedy nejvice uspésny, co se tyce miry nezameéstnanosti, oproti
predchozimu roku nezaméstnanost klesla o 0,9 p.b., zarovei je vV tomto roce zaméstnano o
72,5 tisice osob vice, nez v roce 2007.

Obecna mira nezaméstnanosti v roce 2015 klesa a dostava se na hranici 5 %. Tento
rok se vyznacuje druhou nejniz$i nezaméstnanosti v celé Evropské unii, lepsi vysledky ma
pouze Némecko. Divodem poklesu nezaméstnanosti je zejména velky rist zaméstnancti ve
zpracovatelském priimysl, také hraje velkou roli to, ze Ceska republika v tomto roce proziva
rychly rist ekonomiky a pracovni trh se stava flexibilnim. I investi¢ni aktivity zemé zesiluji,
tim se na trhu prace objevuji nové pracovni pfilezitosti.

Ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2016 klesla mira nezaméstnanosti az na 3,6 %, coz je
nejméné v historii Ceské republiky. Takto nizké hodnoty se ptedvidaji i pro rok 2017,

v

s Némeckem.
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4.3.3.2 Nezaméstnanost Slovenské republiky
Pro Slovensko je dlouhodobé nejvétsSim problémem pravé nezaméstnanost, ktera se ve
sledovaném obdobi primérné pohybuje okolo 13,5 %. Pro porovnani je pouzita stejné jako

u Ceské republiky obecnd mira nezaméstnanosti.

Tabulka ¢. 8 Obecna mira nezaméstnanosti SR v letech 2004-2015

Rok 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Obecna mira
nezameéstnanosti
%

18,8 16,4135 |112| 96 | 12,1 | 145 | 13,7| 14 | 142|132 | 115

Zdroj: Viastni zpracovani na zakladé Eurostatu

Nejveétsi mira nezaméstnanosti je hned v prvnim roce pozorovani, a to 18,8 %. V dalSich
letech se postupné¢ snizovala, az do roku 2008 na 9,6 %, tato mira nezaméstnanosti je
nejmensi ve sledovaném obdobi. Od roku 2009 nastava dalsi vétsi nartst, predevsim kvili
svétové hospodaiské a finan¢ni krizi, nezaméstnanost se pohybuje okolo 13-14 %. Nejvice
nezaméstnani jsou mladi lidé, kteti se podileji na mife nezaméstnanosti z 33 % a ma tedy

6. nejvyssi nezaméstnanost téchto mladych lidi v ramci statu OECD.

Rok 2004 je tedy, co se tyée nezaméstnanosti nejhor$i a vzrostla oproti roku
pfedchozimu o 0,7 % na 18,8 %. V tomto roce byl nejvétsi narGist nezaméstnanosti
zaznamenan v zemeédéElstvi, zdravotnictvi, Skolstvi a telekomunikacich.

V roce 2010 je zaznamenan nejvEtsi narust od roku 2008, nezaméstnanych se v tomto
roce zvysil o celych 20 %, coz mélo za nasledek rist miry nezaméstnanosti na 14,5 %, coz
je meziro¢ni nartist o 2,4 %. Tento nepiiznivy vyvoj je ovlivnén propadem HDP v roce 2009
a hospodaiskou krizi. Tyto dva faktory zpusobily, ze firmy zacaly omezovat vyrobu a
propoustét tak své zaméstnance.

Dalsi velky nariist miry nezaméstnanosti je zaznamenan v letech 2012 az 2013, kdy
se pohybovala okolo 14 %. V téchto letech se nezaméstnanost zvysila v odvétvi primyslu,
v obchodnich ¢innostech a v oblasti nemovitosti. V tomto roce také doslo k vétSimu naristu
osob, které odesli pracovat do zahranic¢i o 13,1 %. V roce 2013 ma Slovensko 4. nejvyssi
nezaméstnanost v celé Evropské unii, hiife uZ na tom jsou jen staty jako Recko, Portugalsko
a gpanélsko. Nezaméstnanost mladych lidi v tomto roce se dostava na 36,3 %, coz znamena,

ze kazdy tieti ¢lovek do 25 let je bez prace (Nbs.cz, 2014)
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4.3.3.2 Komparace nezaméstnanosti CR a SR

Co se ty¢e porovnani obecné miry nezaméstnanosti, tak zde mé uréitd navrch Ceska
republika. Pro Slovensko je nezaméstnanost dlouhodobym problémem a v priméru se
pohybuje okolo 13,5 %, nateZ Ceska republika 0kolo 6,5 %, tedy o polovinu méng.

Hned v prvnim roce pozorovani se ob¢é zemé dostavaji na ty nejhors$i hodnoty,
Slovensko s nezaméstnanosti 18,8 % a Cesko s 8,3 %. Slovenska republika mé tedy v tomto
roce nezaméstnanost vyssi o 10,5 %. Naopak nejlepSim rokem pro obé zemé je rok 2008,
kdy se Slovensku v tomto jediném roce podatilo dostat pod hranici 10 %, Ceska republika
dosahuje nezaméstnanost 4,4 %.

Rozdily v nezaméstnanosti jsou opravdu velké, zatimco Ceska republika se v roce
tyto dva staty o prvenstvi dokonce dély s nezamé&stnanosti pod 4 %. Slovenska republika se
vroce 2015 dostava s nezaméstnanosti hodné nad primér Evropské unie. V roce 2013
Slovensko dokonce zaznamenava 4. nejhorsi nezameéstnanost v EU.

Slovensko nejvice trapi nezaméstnanost mladych lidi, kterd se pravidelné pohybuje

okolo 32 % na celkové nezaméstnanosti, dale pak nezamé&stnani ve véku 44 az 50 lety.

1

vvvvv

V grafu €. 12 miZeme sledovat vyvoj obecné miry nezaméstnanosti obou zemi. Je
zde patrné, Ze vykyvy nezamé&stnanosti jsou témeét totozné, kiivky se navzijem kopiruji,
S tou vyjimkou, ze u Slovenské republiky se jedna o hodnoty mnohem vyssi. Obé zemé

zaznamenaly nejvétsi pokles v roce 2008, poté veEtsi narlist nezaméstnanosti, ktery byl

Mrwe
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Graf &. 12 Srovnani obecné miry nezaméstnanosti CR a SR v letech 2004-2015

14

\/ o—~—

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Rok

Slovenska republika = Ceska republika

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé CSU a Eurostatu

4.2.4 Zahrani¢ni obchod

Vyvoj zahraniéniho obchodu Ceska a Slovenska je hodnocen v letech 2004-2015. Vstupem
Ceské a Slovenské republiky do Evropské unie vroce 2004 se v obchodovani se
zahrani¢nimi zemémi mnohé zménilo. Padly veSkeré celni bariéry, snizovaly se transakéni

naklady a odstranily se vSechny ptekazky pii obchodovani mezi staty Evropské unie.

4.3.4.1. Zahrani¢ni obchod Ceské republiky
Pro Ceskou republiko se vstupem do Evropské unie zvétsil trh obchodu a vysledky byly znat
hned v roce 2004, kdy se zvysil dovoz i vyvoz a bilance zahrani¢niho obchodu se tak o

mnoho zlepsila.
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Tabulka & 9 Zahrani¢ni obchod CR v letech 2004-2015

Zahrani¢ni obchod v mld. K¢

Rok | Saldo Dovoz Vyvoz

2004 -26,4 1749,10 | 172270
2005 38,6 1830,00 | 1868,60
2006 39,8 2104,80 | 2144,60
2007 87,9 2391,30 | 2479,20
2008 67,2 2406,50 | 2473,70
2009 149,6 1989,00 | 2138,60
2010 1212 241160 | 2532,80
2011 191,1 2 687,60 | 2878,70
2012 | 305,7 2766,90 | 3072,60
2013 | 350,61 2816,81 | 3167,42
2014 | 433,19 3 455,57 | 3888,77

2015 | 4255 3476,2 3901,7
Zdroj: Vlastni zpracovani na zdkladé CSU

Jak muzeme pozorovat v tabulce ¢. 9, tak nejhorsi vysledky jsou pravé v roce 2004, kdy
saldo zahrani¢niho obchodu dosahuje zapornych hodnot a dovoz tedy pievySuje vyvoz.
Naopak nejlepsi vysledky jsou v roce 2014, kdy je saldo 433,19 mld. K¢ a vyvoz je na velmi
dobré trovni. Zahrani¢ni obchod ma rostouci tendenci a od roku 2005 se saldo pohybuje
v kladnych ¢&islech. Rok 2004 je rokem vstupu Ceské republiky do Evropské unie, saldo
V tomto roce dosahuje zaporné hodnoty, a to 26,4 mld. K¢. I kdyZ tato hodnota je zadporna,
tak od roku ptedchoziho, kdy saldo ¢inilo -43,3 mld. K¢ jde o velky posun a meziro¢né saldo
vzrostlo 0 22,7 %.

V roce 2004 se zacal velmi dobie vyvijet obchod se zemémi, které maji vyspélejsi
ekonomiku. Konkrétné u vyvozu byla bilan¢ni aktiva zaznamenana u zemi, kterymi jsou
Némecko, Nizozemsko, Velka Britanie, Slovensko a Rakousko a meziroéné vzrostl
0 342,8 mld. K¢, cozZ je o 25 %. Naopak u dovozu prevazovala bilan¢ni pasiva se zemémi
Japonskem, Ruskem a Cinou a meziroéné vzrostl o 295,3 mld. K&, tedy o 2.5 %. Prioritou
¢eského zahrani¢niho obchodu je soustfedit se hlavné na evropsky trh, zejména pak na zemé
sousedici. Do Ceské republiky se nejvice dovazely dopravni prostiedky a stroje, tyto dvé
komodity se podilely celkové ze 42,2 % na celkovém importu, dal§imi komoditami byly
pramyslové zboZi a rtizné hotové vyrobky. U vyvozu pievladaly také dopravni prostiedky a

stroje s celkovym podilen na exportu 50,6 % (businessinfo.cz, 2005).
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V roce 2005 se saldo zahrani¢niho obchodu dostava poprvé do kladné hodnoty na
38,6 mld. K¢, zacina se tak projevovat vliv vstupu do Evropské unie. Od toho roku saldo
neustale roste a z roku 2008 na 2009 dokonce o vice nez polovinu.

Obrat zahrani¢niho obchodu v roce 2005 vzrostl o 6,9 %, nejvétsi vliv na to mél
vyvoj obchodu se zemémi, které mély vyspélou ekonomiku, zde vzrostlo meziro¢n¢ saldo o
72,5 mld. K& Vyvoz se vroce 2005 zvysil mezirocné o 152,6 mld. K¢, tedy o 8,9 %.
Nejvétsim obchodnim partnerem Ceské republiky je Evropska unie, kam se realizovalo
celkem 84,2 % veskerého vyvozu a 70,9 % veskerého dovozu. V roce 2003 je do Evropské
unie realizovano 69,8 % celkového vyvozu a 59,3 % celkového dovozu. Zde je vidét nartst
u vyvozu o 14,4 % a u dovozu 11,6 %. Pokud zohlednime jednotlivé zemé, pak s Ceskou
republikou nejvice obchodovalo Némecko, které se podilelo ze 40,8 % na celkovém obratu,
dal$imi zemémi bylo Rakousko, Finsko a Velka Britanie. V tomto roce opét u vyvozu
pievladaly stroje a dopravni prostiedky, a to vice jak z 50 %, u dovozu tomu je stejné
(businessinfo.cz, 2006).

Nejlepsi bilance zahrani¢niho obchodu byla zaznamenana v roce 2014, jak mizeme
vidét v grafu ¢. 13, tak podobné dobré vysledky jsou ale i v roce 2013 a 2015. V roce 2015
obrat zahrani¢niho obchodu stoupl o 8 % a bilance byla 425,5 mld. K¢, coz je 0 7,49 mid.
K¢ méné nez v roce 2014.

Nejvétsiho vyvozu je dosazeno v roce 2015, a to 3 901,7 mld. K¢, coz ukazuje na
velmi dobrou konkurenceschopnost firem Ceské republiky a jejich schopnost dlouhodobé se
udrzet na zahrani¢nich trzich. Velmi dobré situace nastdva na evropském automobilovém
trhu, diky tomu v Cesku pozoruje velké tempo riistu vyvozu. V tomto roce sméfovalo do
Evropské unie celkem 83,3 % vyvozu a 65,4 % dovozu, zde miizeme tedy pozorovat velkou
zavislost Ceské republiky na obchodu se zemémi Evropské unie a také to, jak moc ovliviiuje
narodni hospodarstvi. Aktivni obchodni bilance je dosahovéna jiz dlouhodobé s Némeckem
a Vv roce 2015 meziro¢né vzrostl o 30 mld. K¢, dale se Slovenskem, Velkou Britanii, Francii
a Rakouskem (businessinfo.cz, 2016).

Jiz koncem roku 2014 se nepfiznive na zahrani¢nim obchodu projevuji sankce proti
Rusku a vyvoz do tohoto statu mezirocné klesl 0 29,1 %, a to na 111,9 mld. K&. Dale ¢esky
vyvoz ovlivnil pokles ruské ekonomiky, také propad cen na trzich s ropou a plynem. Dale

nejobchodovangjsi komoditou jsou dopravni prosttedky a stroje.
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Tabulka & 10 Zahraniéni obchod CR s vybranymi staty

Zahrani¢ni obchod CR s vybranymi staty v mld. K&
Stat Rok Dovoz Vyvoz Saldo
2005| 549,25, 626,06 76,81
Némecko
2015| 904,43| 1260,90| 326,50
2005 99,49 162,66 63,17
Slovensko
2015 178,91 | 349,87 134,79
2005 46,09 86,99 40,90
Velka Britanie
2015 73,43| 206,58 115,92
. 2005 94,25 7,16 -87,10
Cina
2015| 464,68 4554 | -320,64
2005 104,43 33,61 -70,82
Rusko
2015 105,45 78,25 -27,20

Graf: Vlastni zpracovani na zaklade Ministerstva primyslu a obchodu

V tabulce ¢. 10 mizeme sledovat, jak se vyvijel zahrani¢ni obchod s vybranymi zemémi.
Némecko, Slovensko a Velka Britanie se podili na zahrani¢nim ochodu s Ceskou republikou
nejvice, jsou to zemée s aktivni bilanci. Z tabulky ¢.10 mtzeme vidét, ze zahrani¢ni obchod
se za hodnocenych 10 let velmi vyvinul. Vyvoz u Némecka stoupl o 634,84 mld. K¢, u
Slovenska o 187,21 mld. K& a Velké Britanie o 119,59 mld. K& Naopak Cina a Rusko jsou
staty s pasivni platebni bilanci a pfevazuje u nich dovoz do Ceské republiky. Dovoz u Ciny
se za 10 let zvysil 370,43 mld. K¢, u Ruska zlstava téméeft stejny, jako v roce 2005 a zvysil
se pouze 0 1,02 mld. K¢. Divodem malého vyvoje zahrani¢niho obchodu s Ruskem jsou

pravé sankce Evropské unie proti Rusku z roku 2014.

4.3.4.2. Zahranicni obchod Slovenské republiky

Vzhledem k tomu, ze se Slovenska republika stala v roce 2009 ¢lenem eurozony, bylo
potieba sjednotit ménu pro ucel srovnavani, proto jsou veskeré ¢astky v euru a piepocteny
pomoci kurzu 30,13 SK/EUR, ktery byl doporucen slovenskym statistickym ufadem.
Stejné jako u Ceské republiky se pro Slovensko vstupem do Evropské unie mnoho zménilo,
zeyjména pak v obchodovani se zahrani¢im. Nasledkem bylo otevieni hranic, a tim se

odstranily veskeré piekazky v obchodovani mezi staty v EU.
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Tabulka €. 11 Zahraniéni obchod SR v letech 2004-2015

Zahranicni obchod v mid. EUR
Rok Saldo Dovoz Vyvoz
2004 -1,65 31,22 29,57
2005 -2,46 35,32 32,86
2006 -0,71 47,87 47,16
2007 -0,73 48,07 47,35
2008 -0,66 50,22 49,57
2009 1,12 38,53 39,72
2010 0,80 47,50 48,30
2011 2,40 54,00 56,40
2012 3,60 59,20 62,80
2013 4,30 60,10 64,40
2014 4,50 63,11 67,62

2015 4,74 66,26 71,00
Zdroj: Viastni zpracovani na zakladeé statistického uradu SR

Slovenska republika se vyznacuje zdpornym saldem zahrani¢niho obchodu az do roku 2008.
Rokem 20009, tedy vstupem Slovenska do eurozony se saldo stava kladnym a zistava jim az
do nynéjSka. Od roku 2004 zahrani¢ni obchod neustale roste.

V roce 2005 ptfevazoval dovoz nad vyvozem o 2,46 mld. EUR a vysledek salda
zahrani¢niho obchodu je tak nejhorsi za sledované obdobi. Vyvoz se oproti roku 2004
zvysil o 11,5 %, coz bylo 3,26 mld. EUR a dovoz vzrostl o 13,7 %, tedy 4,1 mld. EUR.

Nejvétsi zmeény byly zaznamendny v obchodu se staty s vyspélou ekonomikou.
Vyvoz do stathh Evropské unie se mezirocn€ zvysil o 11,8 % a do stath OECD o 9,6 %.
Naopak dovoz ze statu Evropské unie vzrostl o 9,8 % a ze stath OECD o 6,5 %. Mezi
nejvyznamnéjsi obchodni partnery v roce 2005 patii Némecko, kde vzrostl vyvoz o 1,5 %,
Ceska republika s riistem o 15,7 % a dale staty jako Rakousko, Mad’arsko a Francie. U
dovozu je nejvétsi nartist zaznamenan v obchodovéni s Ceskou republikou, Cinou a Polskem
(EuroEkonom.sk, 2015).

Rokem 2009 se saldo zahrani¢niho obchodu stavéa kladnym a od roku 2011 roste
vetsim tempem, az do roku 2015. Roku 2009 nastal prvni piebytek zahrani¢niho obchodu
od roku 1994, muzeme tedy fici, ze vstup Slovenska do eurozony byl v tomto ohledu

pfinosem.
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4.3.4.3 Komparace zahrani¢niho obchodu CR a SR
Vzhledem k tomu, Ze hodnoty zahrani¢niho obchodu Ceské a Slovenské republiky jsou
Vv odlisnych méndch, je pro porovnani téchto zemi nutné pouzit meziro¢ni nartist/pokles cen

v procentech.

Tabulka 12 Srovnani zahrani¢niho obchodu CR a SR v letech 2005-2015

Ceska republika Slovenska republika
Rok % vyvoz % dovoz % vyvoz % dovoz
2005 8,47 4,63 11,13 13,13
2006 14,77 15,02 43,52 35,53
2007 15,60 13,61 0,40 0,42
2008 -0,22 0,64 4,68 4,47
2009 -13,55 -17,35 -19,86 -23,28
2010 18,43 21,25 21,60 23,28
2011 13,66 11,44 16,77 13,68
2012 6,74 2,95 11,35 9,63
2013 3,09 1,80 2,55 1,52
2014 22,77 22,68 5,00 5,01
2015 0,33 0,60 5,00 4,99

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé CSU a statistického viradu SR

V tabulce €. 12 jsou vyznadeny meziro¢ni zmény v procentech, jak u vyvozu, tak u dovozu
obou sledovanych zemi. Ceské republika zaznamenava u vyvozu meziroéni pokles hned ve
dvou letech, v roce 2008, ale pouze o 0,22 % a dale v roce 2009, kde je pokles 0 13,55 %
vetsi. Sousedni Slovensko zaziva pokles u vyvozu pouze v roce 2009, ale o témét 20 %.
Dtsledkem meziro¢niho poklesu v roce 2009 je urcité svétova hospodarska a financni krize,
kdy se ekonomiky téméf vSech zemi nejen Evropské unie zpomalily. Meziro¢ni pokles u
dovozu je taktéz zaznamenan u obou zemi v roce 2009, a to ze stejného diivodu. V ostatnich

sledovanych letech zahrani¢ni obchod rostl.

V grafu &. 13 je zaznamenan meziroéni nariist nebo pokles vyvozu Ceské a Slovenské
republiky v procentech. V roce 2016 je jasné vidét, ze Slovenska republika zaznamenala
meziroéné velky nariist vyvozu, jednalo se o téméi 44 %, Ceska republika v tomto roce za

svym sousedem zaostavala a s vyvozem 14,77 %. Naopak v dalSim roce se Slovensko
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meziroén& posunulo pouze o 0,4 %, piicemz Cesko vzrostlo o téméf 15 %. V roce 2009
zazivaji obé zemé zna¢ny meziro¢ni propad v dusledku svétové krize, ale v dalSich letech
ob¢ zem¢ zaznamenavaji meziro¢ni nartisty a do roku 2013 se jejich hodnoty témét kopiruji.
Pro Ceskou republiku je nejlepsi rok 2014, kde meziroéné vzrostla o 22,7 %, Slovensko

pouze 0 5 %.

Graf ¢& 13 Srovndni vivozu zbo%i a sluteb CR a SR v letech 2005-2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé CSU a statistického tiFadu SR

V grafu €. 14 je zaznamenan dovoz obou zemi, zde miZeme sledovat opét velké vykyvy,
kde u obou zemi dovoz meziro¢né roste, az do roku 2008. Nasledné nastava opét pokles
v roce 2009, u Ceské republiky o 17,55 % a Slovenska o 23,28 %. Poté se hodnoty dovozu
obou zemi opét takika kopiruji, a to az do roku 2013. V roce 2014 jsou zaznamenany veétsi

vykyvy, kdy dovoz v Cesku meziroéné vzrostl o 22, 68 %.
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Graf & 14 Srovnani dovozu zboZi a sluzeb CR a SR v letech 2005-2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé CSU statistického viFadu SR

V grafu €. 13 a 14 jsou tedy zaznamenany pouze meziro¢ni zmény v procentech, pokud bude
hodnocen zahraniéni obchod obou zemi z pohledu salda, pak by na tom byla 1épe Ceska
republika, jelikoz zaznamenava kladné hodnoty salda jiz od roku 2005, zaporna je tedy
pouze V prvnim roce pozorovani, tedy v roce 2004. Saldo zahraniéniho obchodu Ceska mé
tedy od roku 2005 rostouci tendenci a Vv roce 2014 zaznamenava saldo az 16,04 mld. EUR.
Slovenska republika méa naopak zaporné hodnoty salda zahrani¢niho obchodu az do
roku 2008, prvni kladou hodnotu zaznamenava az v roce 2009, tedy v roce, kdy vstoupila do
eurozony. Prvni dva roky, kdy bylo zaznamenéano kladné saldo, tedy v roce 2009 a 2010
roste pomalej$im tempem, ale v roce 2015 dosahuje az 4,74 mld. EUR. Lze tedy fici, Ze pro
Slovenskou republiku z pohledu zahrani¢niho obchodu bylo pfijeti spoleéné mény eura

pfinosem.

4.2.5 Statni rozpocet
Jak Ceska a Slovenska republika hospodafi se statnim rozpoétem je sledovano pomoci salda
statniho rozpocCtu a statniho dluhu v letech 2004-2015. Pro porovnani obou statl je potieba

pouzit saldo statniho rozpoc¢tu k HDP v procentech, a také statni dluh k HDP v %.
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4.3.5.1 Statni rozpocet Ceské republiky

V tabulce &. 13 vidime, jak hospodafil stat se statnim rozpoétem od roku 2004. Ceska

republika ma jiz od roku 1996 rozpocet schodkovy, a ten mél po vétSinu doby rostouci

tendenci.

Tabulka ¢&. 13 Statni rozpocet CR v letech 2004-2015

Saldo statniho | Saldo statniho Statni Statni

Rok rozpoctu rozpo¢tu/HDP dluh dluh/HDP
v mld. K¢ v % v mld. K¢ v %

2004 -93,70 -3,20 592,90 20,20
2005 -56,40 -1,80 691,20 22,20
2006 -97,30 -2,90 802,50 23,90
2007 -66,40 -1,80 892,30 24,40
2008 -19,40 -0,50 999,80 26,00
2009 -192,40 -5,10 1178,20 31,30
2010 -156,40 -4,10 1344,10 35,50
2011 -142,80 -3,70 1 499,40 39,20
2012 -101,00 -2,60 1 667,60 43,40
2013 -81,30 2,10 1 683,30 43,30
2014 -77,80 -1,80 1 663,70 39,00
2015 -62,80 -1,40 1673,00 37,40

Zdroj: Vlastni zpracovani na zdkladé CSU

Saldo statniho rozpo&tu CR

Nejlépe za sledované obdobi se vedlo roku 2008, kdy saldo statniho rozpoc¢tu dosahovalo
jen -19,4 mld. K¢ a podil salda na HDP byl -0,5 %. Tento rok byl opravdovou vyjimkou,
protoze v ostatnich letech se saldo statniho rozpoc¢tu nedostavd pod 50 mld. K¢. Nejveétsi
saldo statniho rozpoctu je zaznamenano v roce 2009, ato -192,40 mld. K¢ s podilem na HDP
-4,10 %.

V roce 2008, bylo tedy dosazeno jednoho z nejlepsich vysledkd, co se tyce salda
statniho rozpoctu. Piijmy dosahovaly 1 064,57 mld. K¢ a celkové vydaje 1 083,94 mld. K¢,

vysledek hospodareni tedy snizil deficit vice nez se ¢ekalo.
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Nejhorsi hospodateni statniho rozpoctu je hned vroce 2009, se schodkem
-192,4 mld. K¢, s podilem na HDP -5,1 %, coz bylo o 4,6 p.b. vice nez rok ptedchozi.
Schodek je v tomto roce ovlivnén piedev§im finanénim krytim pfijatych dlouhodobych
uvérd, toto kryti je na Gétech statnich finanénich aktiv zaporné (mfcr.cz, 2010).

Od roku 2011 se saldo statniho rozpo¢tu mirné snizuje a v roce 2015 dosahuje
-62,8 mld. K¢ a podilu na HDP -1,40 %, coz je o0 2,3 p.b. mén¢.

V roce 2014 se podatilo uskutecnit schodek nizsi, nez byl planovany, podilely se na
tom predevsim dané z piidané hodnoty a dan¢ z piijmu pravnickych osob. U vydaju se
spofilo hlavné u neinvesticnich nakupti a socidlnich davek. Diivodem snizovani statniho
schodku je predev$im pozitivni vyvoj ¢eské ekonomiky, HDP tedy roste, a to kladné
ovliviiuje pravé saldo (zpravy.el5.cz, 2015).

Rok 2015 se vyvijel dobfte, piijmy do statniho rozpoctu dosahovaly 1 234,5 mld. K¢
avydaje 1,297,3 mld. K¢, schodek statniho rozpoctu byl tedy 62,8 mld. K¢, coz je o 15 mld.
K¢ méné nez v roce 2014. V tomto roce nastal nejlepsi vysledek salda statniho rozpoctu od
roku 2008 a poukazuje tak na oziveni ¢eské ekonomiky, piekonava se tedy dlouhodoba
stagnace ¢eské ekonomiky. Ptijmy meziro¢né rostly o 100,7 mld. K¢ a nejvétsi podil na tom
mély danové piijmy, zejména pak dan zpfijmu pravnickych osob, spotiebni dan
z tabakovych vyrobkii a spotfebni dan z mineralnich oleji. Naopak vydaje vzrostly
0 85,7 mld. K&, toto zvySeni vydaji mélo na svédomi ptedevsim spolufinancovani programi

spole¢nych s Evropskou unii (mfcr.cz, 2016).

Statni dluh CR
Statni dluh se vytvaii nahromadénim schodku statniho rozpoctu, jeho financovani je
provadéno pomoci statnich dluhopisti, pokladni¢nimi poukdzkami, piij¢kami od Evropské
banky nebo pfimymi plijckami.

Statni dluh ve sledovaném obdobi 2004-2015 stale roste, nejnizsi hodnotu mél tedy
v roce 2004, ato 592,90 mld. K¢ a nejvyssi v roce 2013, tedy 1 683,30 mld. K¢, coZ je nartst
01 090,40 mld. K¢&. V roce 2014 statni dluh poprvé od roku 1995 klesé, a to o0 19,6 mld. K¢.
Nejvetsi mezirocni narist statniho dluhu nastava v roce 2009, kdy vzrostl o 178,40 mld. K¢

a vroce 2012 s rastem o 168,20 mld. K¢&. V roce 2009 nastal tedy nejvetsi nartst statniho
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dluhu a na kazdého ¢eského obyvatele tak piipada dluh 84 tisic korun. Divodem takto vel-
kého nartstu statniho dluhu jsou predevsim domaci emise statnich dluhopist a ptjcky, a to
hlavné od zahrani¢niho trhu a Evropské investi¢ni banky.

Ceska republika je se svym statnim dluhem v poméru k HDP v porovnani se zem&mi
Evropské unie podprimérné, hife jsou na tom i v Némecku, Rakousku, Nizozemsku nebo
Finsku.

Tempo zadluZeni Ceské republiky pomalu zpomaluje, v roce 2014 dokonce klesa. I v roce
2016 statni dluh opét klesl, a to 0 59,6 mld. K¢ na 1 613 bilionu a je tak nejmensi od roku
2011.

4.3.5.2 Statni rozpocet Slovenské republiky

V tabulce ¢. 14 je zobrazeno, jak hospodaii Slovenskd republika se svym rozpoctem,
konkrétn¢ je znazornéno saldo statniho rozpoctu a statni dluh. Slovenska republika méla
kladné saldo pouze v roce 1993, tedy v dobé vzniku samostatného slovenského statu, od

roku 1994 vykazuje saldo zaporné. Statni dluh Slovenska se kazdoro¢né navysuje.

Tabulka €. 14 Statni rozpocet SR v letech 2004-2015

R Saldo Stvé tniho Saldor;t;tmho Statni dluh v 2D
ok rozpodtu v . dluh/HDP
mid. EUR poctué}(—)IDP v | mid. EUR v %
2004 -2,3330 -2,33 14,5670 40,60
2005 -1,1250 -2,8 13,6800 34,10
2006 -1,0515 -3,5 15,2490 31,00
2007 -0,7810 -1,9 17,0260 30,10
2008 -0,7040 -2,2 19,4930 28,50
2009 -2,7910 -6,8 23,2360 36,30
2010 -4,4330 -7,54 27,8420 41,20
2011 -3,2750 -4,76 30,8460 43,70
2012 -3,8100 -4,48 37,9250 52,20
2013 -2,0230 -2,77 40,6000 54,70
2014 -2,9230 -2,8 40,7250 53,60
2015 -1,9320 -2,47 41,2930 52,50

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladeé Eurostatu a statistického uradu SR
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Saldo statniho rozpoc¢tu SK

Jak mtzeme vidét v tabulce €. 14, tak Slovensko vykazuje kazdorocné schodek statniho
rozpoCtu. Nejmensi saldo je zaznamenano v roce 2008 a to 0,71 mld. EUR a nejvétsi pak
vroce 2010, tedy 4,43 mld. EUR. ZvySeni salda v roce 2010 je zptsobeno piredevsim
sveétovou hospodarskou a finanéni krizi, kdy ze statniho rozpoctu proudily vyssi vydaje a
pfijmy poklesy. Mezirocné se tedy schodek statniho rozpoctu zvysil o 1,64 mld. EUR.
Ptijmy do statniho rozpoctu stouply o 3,4 % a vydaje se zvySily o 15 %.

Dalsi vétsi navysSeni statniho salda je v roce 2011 a 2012, kdy ¢éastka dosahovala
okolo 3,8 mld. EUR, davodem je stalé doznivani svétové krize. V roce 2012 dochazi
k v&tsimu poklesu pifijmi do statniho rozpoctu az o 10 %, miZze za to snizeni piijmu
Z rozpoctu Evropské unie.

Ptijmy, které nepfisly do statniho rozpoctu Slovenska z Evropské unie v roce 2012
prisly se zpozdénim, ale na schodek v roce 2012 jiz nemély vliv. Za rist vydaji v tomto roce
mohou pfedevsim vydaje ministerstva dopravy na Zelezni¢ni spolec¢nosti a dale ministerstva
obrany (Kurzy.cz, 2012).

Od roku 2012 se saldo neustale sniZzuje a v roce 2015 dosahuje 1,93 mld. EUR, coz
je od roku 2010 o 2,5 mld. EUR méné. Za zlepSeni schodku muze lepsi vybér dani a také

pozitivni vyvoj ekonomiky statu.

Statni dluh SR

Statni dluh od pocatku pozorovani, tedy od roku 2004 neustale nartsta, jedinym rokem, kdy
je zaznamenan pokles o 0,8 mld. EUR je rok 2005, tedy rok po vstupu do Evropské unie.
V tomto roce je rovnéz statni dluh nejmensi a dosahoval 17,68 mld. EUR. Nejvyssi hodnota
statniho dluhu je tedy v poslednim roce pozorovani, a to 41,29 mld. EUR. Za dvanact let

sledovani tedy vzrostl 0 26,72 mld. EUR. Nejvétsi meziroéni narast statniho dluhu je v roce

2012 0 7,1 mld. EUR.

4.3.5.3 Komparace statniho rozpo¢tu CR a SR
Z diivodu, ze Ceska a Slovenska republika ma odli§nou ménu, je potieba pro porovnani

statniho rozpoc¢tu pouzit saldo k HDP v procentech a dluh k HDP v procentech.
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V grafu &. 15 je znazornény vyvoj salda statniho rozpoétu Ceské a Slovenské republiky
v letech 2004-2015. Slovenska republika po celou dobu pozorovani vykazuje zaporné saldo
statniho rozpoc¢tu. Nejhorsiho vysledu dosahlo Slovensko v roce 2010, kdy je saldo statniho
rozpo&tu k HDP -6,7 %, naopak nejlepsi hodnota je vykéazana v roce 2007, ato -1,7 %. Ceska
republika zaznamenava nejlepsi hodnoty salda statniho rozpoctu k HDP v roce 2013, kdy
dosahuje dokonce kladného &isla 2,1 %. Nejhorsim rokem, co se tyée salda je pro Cesko rok
2009, kdy vykazuje hodnotu -5,1 %. Oba sledované staty vykazuji nejhors$i hodnoty v dobé
svétové hospodaiské a financni krize, kdy se snizily i pfijmy do statnich pokladen od

Evropské unie. U obou zemi ma saldo k HDP od roku 2010 rostouci tendenci.

Graf &. 15 Srovnani salda statniho rozpo&tu CR a SR v letech 2004-2005
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zdklade Eurostatu a statistického uradu SR

V grafu ¢. 16 vidime, Ze statni dluh k HDP u Ceské i Slovenské republiky neustale nariista.
U Slovenska mizeme pozorovat statni dluh k HDP hned v prvnim roce o 20,4 % veétsi.
Slovensko tedy po celou dobu pozorovani vykazuje dluh k HDP vétsi nez Cesko. U Ceské
republiky je nejvétsi narist zaznamenan v roce 2009, a to 0 5,3 % dluhu k HDP, za pfi¢inu
to méla predevSim svétova krize a nasledné pljcky od Evropské investicni banky a
zahrani¢niho trhu. Naopak od roku 2013 do roku 2015 klesa. Nejvétsi pokles dluhu nastal
v roce 2014, a to dokonce 0 4,3 %. Slovenska republika vykazuje nejvyssi nartst statniho
dluhu k HDP taktéz v roce 2009, kdy vzrostl o 7,8 % a v roce 2012 dokonce o 8,5 %. Od
roku 2005 do roku 2008 Slovensky dluh k HDP postupné klesal. Nejvétsi pokles nastal
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v roce 2005, kdy se dluh k HDP snizil o 6,5 %, od roku 2014 se statni dluh taktéz pomalu

snizuje.

Graf & 16 Srovnani statniho dluhu CR a SR v letech 2004-2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zdklade Eurostatu a statistického uradu SR

4.2.6 Ménovy kurz

Vstupem Ceské a Slovenské republiky do Evropské unie se ob& zemé zavazaly p¥ijmout
jednotnou ménu euro. Slovenska republika tento krok podstoupila jiz v roce 2009. Proto je
Vv této kapitole hodnocen kurz slovenské koruny vii¢i euru pouze od roku 2004-2008. Naopak

kurz ¢eské koruny vici euru je hodnocen v letech 2004-2015.

4.3.6.1. Ménovy kurz Ceské republiky

V tabulce €. 8 miizeme vidét vyvoj Ceské koruny vii€i euru od roku 2004-2015. VEtsi posileni
koruny je zaznamenano od roku 2005 do 2008, kdy pravé v roce 2008 nastava nejvétsi vrchol
snahy posileni koruny na 24,9 K¢ za euro, coz je tedy skok z roku 2004 o 7 K¢&. V roce 2009
se zalina projevovat svétova hospodarskd a ekonomicka krize a piisobi tak i na ¢eskou
korunu, ta za¢ina oslabovat meziro¢né o 1,5 K¢. V dalSich letech kurz ¢eské koruny stagnuje
a pohybuje se tak mezi 24 K& — 25 K&. Na konci roku 2013 se CNB uchylila k oslabeni ¢eské
koruny na 27 K¢ za euro a hodla tento kurz drzet minimaln¢ rok a piil, coZ se ji v podstate
povedlo, jelikoz kurz 27,3 K¢ za euro pokracuje v roce 2015, nasledné pak i v roce 2016
dosahuje hodnoty 27,03 K¢.
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Tabulka & 15 Ménovy kurz v CR v letech 2004-2015

Rok 2004 | 2005|2006 | 2007 | 2008 | 2009 |2010| 2011 | 2012|2013 | 2014 | 2015

Ménovy kurz
CZK/EUR | 319 |29,8|283| 27,8 | 249 | 26,4 | 253 | 24,6 | 251 |26,0|27,5]|27,3

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé CNB

4.3.6.2 Ménovy kurz Slovenské republiky

Kurz Slovenské koruny vici euru od roku 2004 posilil o 8,76 Ks, tedy ze 40,05 Sk/EUR na
31,29 SK/EUR. Ztoho vyplyva, Ze se podafilo slovenskému statu zhodnoceni neboli
zbohatnuti statu o vice nez 21 %. Definitivni kurz, za ktery Slovensko ménilo svou korunu
za euro byl 30,126 SK/EUR, coz je povazovano za uspéch, jelikoz timto kurzem se bude

prepocitavat slovenska koruna na euro.

Tabulka ¢. 16 Ménovy kurz SR v letech 2004-2008

Rok 2004 2005 2006 2007 2008

Ménovy kurz SKK/EUR | 40,05 38,59 37,25 33,78 31,29
Zdroj: Vlastni zpracovani na zdakladeé Nbs

4.3.6.3 Komparace ménového kurzu CR a SR
V tabulce €. 15 miZeme vidét, Ze kurz ceské koruny vici euru je prochazi ur¢itymi vykyvy,
kdy v roce 2008 posilila na 24,9 K&/EUR a v roce 2011 na 24,6 KE/EUR. Nejvétsi oslabeni
Ceskd koruna zaznamenava v roce 2004, kdy dosahuje az 31,9 K&/EUR. V poslednich dvou
letech CNB drzi kurz éeské koruny okolo 27,2 K&/EUR.

Vzhledem k tomu, Ze Slovenska republika se rokem 2009 zapojila do eurozony
snazila se svoji korunu, co nejvice posilit, aby méla dobré vstupni podminky, a tedy
odpovidajici kurz, za ktery bude slovenskou korunu ptepocitavat pravé na euro. Proto od

roku 2004 slovenska koruna posiluje o 21 %.

4.3 Dopady prijeti eura na Slovensku

Slovenska republika se stala ¢lenem eurozony k 1. 1. 2009, proto je tato ¢ast diplomové
prace zamétena na vykonost slovenské ekonomiky po pfijeti spoleéné mény euro. Urcity
vliv na objektivitu tohoto vyhodnoceni ma i svétova hospodarska a finan¢ni krize, ktera by

se Slovensku nevyhnula, tak ¢i tak.
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Co se tyCe hrubého domaéaciho produktu, tak Slovenskd republika vykazuje
dlouhodobé¢ rostouci tendenci jiz od roku 1993, tedy od zalozeni samostatného Slovenska.
Slovensko rostlo od roku 2004 pomérné rychle, celkem tedy do roku 2008 o 37,43 mld.
EUR. Poté se rist HDP pomérné zbrzdil a v roce 2009 dokonce meziro¢né pokles, coz je ale
nasledkem prave svétové krize. Do roku 2015 HDP sice stéle roste, ale od roku 2009 do roku
2015 pouze o 13,22 mld. EUR. Neméni se na tom ale fakt, ze slovenské HDP roste po celou
dobu rychleji nez HDP Ceska. Nelze ale tuto dobrou vykonnost ekonomiky pfisuzovat euru,
jelikoz slovenska ekonomika rostla velmi rychle jiz pfed pfijetim eura, vlastné od samého
zacatku Slovenské republiky. Divodem, ze slovensky HPD roste rychleji, nez ¢eské je
poloviéni Zivotni urovet, s kterou Slovensko zaéinalo po rozpadu Ceskoslovenska. Také tam
probéhly mnohem razantnéjsi ekonomické reformy, mensi mira pierozdélovani rozpoctu, a
pfimé zahrani¢ni investice, u kterym by se dalo ptfedpokladat, ze se zavedenim eura
porostou. Opak je ale pravdou a Slovensko po vstupu do eurozony vykazuje piiliv
zahrani¢nich investic mensi nez Ceska republika. TakZe to, Ze by euro Slovensku v tomto
sméru pomohlo, se d4 jednoznaéné vyloucit.

Inflace na Slovensku prochazela za celou dobu sledovani velkymi vykyvy od 7,5 %
v roce 2004, az po deflaci 0,1 % v roce 2015 a 0,3 % v roce 2015. V dobé vstupu do
eurozony je zaznamenana inflace pomérné nizka 0,9 %, coz je ale pfifazovano spise vliviim
svétové financni krize.

Podle CNB na inflaci piijeti eura mélo jen maly vliv. Ceny se za¢aly zvySovat jen
nepatrng, zejmeéna v restauracnich zatizenich a doprave, k Zadnym vétSim cenovym skoklim
vSak nedoslo (zavedenierua.cz, 2010).

S velkou nezaméstnanosti se Slovenska republika potyka uz od samého pocatku. Od
roku 2004, kdy dosahovala 18,8 %, se postupné snizovala az na 9,6 % v roce 2008. V dobé
krize se nezaméstnanost opét zacala zvySovat a od roku 2009 lehce rostla. Po vstupu do
eurozony je nejmensi nezaméstnanost zaznamenana v roce 2015, a to 11,5 %. Primérna
nezameéstnanost v letech 2004-2008 pied zavedenim eura byla 13,9 % a po zavedeni eura
v letech 2009-2015 byl pramér 13,3 %. Tyto cCisla tedy opét jasné naznacuji, Ze euro na
Slovensko Zadné nové pracovni piileZitosti nepfineslo.

Zahrani¢ni obchod Slovenské republiky byl az do roku 2008 s minusovym saldem,

zlom nastal v roce 2009, kdy saldo zahrani¢niho obchodu vzrostlo a od této doby jsou
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zaznamenany pouze kladné hodnoty. V prvnich dvou letech neni nariist zahrani¢niho
obchodu jesté tak znatelny, ale od roku 2011 zacal rist rychlej$im tempem. Znamena to tedy,
ze od vstupu Slovenska do eurozény poklesl dovoz a zacal riist vyvoz zbozi a sluzeb. Od
roku 2009 tedy vzrostl vyvoz o 31,28 mld. EUR. Koukneme-li se na Ceskou republiku, pak
ale zjistime, ze i zde zahrani¢ni obchod zacal rapidné rust od roku 2011, je to tedy disledek
odeznéni svétové hospodarské a finanéni krize a obchod se zahrani¢im se zacal vice rozvijet.
Cisla zahrani¢niho obchodu Slovenska nam ale fikaji, e euro jim v tomto sméru do zna¢né
miry pomohlo.

Saldo statniho rozpoctu od vstupu Slovenska do Evropské unie v roce 2004 klesa, a
to az do roku 2008. V roce 2009 nastava opét velky zlom a saldo statniho rozpoc¢tu k HDP
se propada az na -6,8 %, coz je 0 4,6 % vice nez v roce 2008. Nejhorsim rokem je pak rok
2010, kdy se naplno projevuje svétova krize a saldo k HDP se dostava az na -7,54 %. V roce
2013 se ekonomika za¢inad lehce vzpamatovavat a je zaznamenana hodnota 2,77 %. Po
vstupu do eurozény ma ale Slovensko stéle vétsi saldo statniho rozpoétu k HDP nez Ceska
republika, v roce 2010 dokonce o 4 % HDP. Lze tedy vidét, Ze Slovensko se s krizi
vypotadalo hiife, nez Ceska republika a zvysilo si tak zadluZenost statu.

Statni dluh tedy od roku 2004 neustale roste, nejvétsi nartist dluhu k HDP je v roce
2009, zvysil se azna 7,8 %. Podle guvernéra CNB Slovenska republika zvolila jinou fiskalni
reakci na svétovou krizi a propady poptavky mirnili znaénym naristem deficitu rozpoctu.
Kdy se cisté vladni vypljcky k HDP zvysily z -2,1 % v roce 2008 na -8 % v roce 2009.
Slovensko tedy vstoupilo do krize se zadluzenim 28,50 % k HDP a vystoupila v roce 2012
$ 52,20 % HDP. Ceska republika vstoupila s dluhem 26 % k HDP a v roce 2012 vystoupila
se 43,40 % k HDP (cnb.cz, 2014).

4.4 Zavedeni eura v Ceské republice

V této &asti diplomové prace jsou popsany konkrétni postupy pfi zavedeni eura v Ceské
republice, v€etné scénare, strategie a harmonogramu. Dale jsou popsany vyhody pfijeti eura
pro domécnosti a pro firmy a také, jaka nastanou rizika a nevyhody s piijetim eura. Na zaveér

je odvozena progndza moznych dopadi pfijeti eura na Ceskou republiku.
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4.4.1 Postup CR v piipraviach na zavedeni eura

Tim e Ceska republika vstoupila 1. kvétna 2004 do Evropské unie se také zavazala, Ze
pfevezme v budoucnu i spole¢nou ménu euro. CR pfitom patii mezi zemé, na které se
vztahuje vyjimka, je to pfedevsim z diivodi nesplnéni podminek pro pfijeti jednotné mény.
Evropské centralni banka pravidelné pfipomind zemim, které vstoupili do Evropské unie
jejich povinnost prevzit spolecnou meénu, 1 kdyz momentalné nespliiuji podminky piijeti, tak
alespon povinnost usilovat, aby v co nejkrat$i dobé byly tyto podminky splnény. Z tohoto

davodu je tedy potieba pracovat na urcité strategii pfijeti eura.

Strategie prijeti eura v CR z roku 2003

Strategie z tohoto roku zahrnovala ur¢ité body, diky kterym se méla Ceska republika zapojit
do eurozony, nasledné také zdiraziioval ocekavana rizika, ale také piinosy. Dokument
piedpokladat vstup do eurozony v letech 2009-2010, ale pouze za piedpokladu ekonomické
sladénosti s 0statnimi zemémi eurozony, plnénim maastrichtskych kritérii a také sjednoceni
vefejnych financi. Dal§im krokem bylo vymezeni podminek, za kterych Ceské republika
vstoupim do eurozony a také po jakou dobu bude setrvavat v ERM II. Vlada Ceské republiky
a Ceska narodni banka maji zdvazek hodnotit kazdym rokem piipravenost piistoupeni
K eurozong. V roce 2006 na zakladé tohoto pozorovani bylo vyhodnoceno, Ze by neméla
Ceska republika usilovat o vstup do mechanismu ERM I, tim se vstup do eurozény posunul
az za hranici rokti 2009-2010. Kdyz CR vstupovala do Evropské unie méla problém
s vysokym schodkem vetejného rozpoctu, bylo potieba tento schodek snizit pod hranici 3 %
HDP do roku 2008. Vlada predloZila organim Evropské unie Konvergenéni program, ktery
byl roku 2004 odsouhlasen, v tomto programu vlada zavadi reformu vetejnych financi. Bylo
potieba redukovat objem vefejnych vydaji. Celkové zdrzeni a neusilovani o vstup do
eurozony také zavinila ekonomicka krize, ktera zacala probihat v roce 2008, tato krize by

m¢ela negativni G¢inek na celkovou sladénost ekonomiky (euroskop.cz, 2007)
Scénar jednorazového prechodu na euro

Vlada schvalila prechod na spolecnou ménu euro pomoci tzv. velkého tresku, ktery je

rozdélen do péti fazi.
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1) Prvni faze je predptipravna a je tedy jesté pred zrusenim vyjimky, kterou ma CR viigi
zavedeni eura. Zde se stale pouziva pouze Ceska koruna (Narodni plan zavedeni eura
v Ceské republice, 2007).

2) Druha faze je piipravnou, ta je jiz po zruseni vyjimky az den pifed vstupem do eu-
rozony. V této fazi se stale plati ceskou korunou, ale u veskerych plateb v obchodech,
u vypist z bank i u vyplatnich pasek jsou ¢astky uvedeny v oboji méné, tedy v ko-
runach i euru. Euro je zde piepocteno kurzem podle ptedem daného koeficientu. Tato
faze mize trvat az pil roku (Narodni plan zavedeni eura v Ceské republice, 2007).

3) Tieti fazi je obdobi dualni cirkulace, zde nachazi situace, kdy v den pfechodu na
euro, jsou vSechny platby bezhotovostni provadény v eurech, u hotovostnich plateb
je stale moznost vyuzit oboji ménu, tedy jak euro, tak ¢eskou korunu. Postupem casu
se ale koruna vytraci Upln¢ a je pIln¢€ nahrazena eurem. Tato faze trva 2 tydny a po
celou dobu jsou obchodnici povinni vyplacet zakaznikiim pouze eura (Narodni plan
zavedeni eura v Ceské republice, 2007).

4) Ctvrta faze je obdobi mezi koncem dualni cirkulace koncem dulniho oznaceni cen.
Ceska koruna zde neni uz pouzivana viibec, plati se vyhradné eurem. Na vypisech
Z G¢tu 1 u cenovek v obchodech je ale pro pichlednost uvadéna stale i cena v Ko-
runach. Pokud bylo zavedeno euro k 1. lednu, pak toto obdobi potrva do konce ka-
lendatniho roku (Néarodni plan zavedeni eura v Ceské republice, 2007).

5) Posledni faze zavedeni eura, zde uz jsou veskeré platebni transakce uvedeny pouze
Vv eurech, uvadéni cen v korunach zde bude pouze dobrovolné (Narodni plan zave-

deni eura v Ceské republice, 2007).

Harmonogram zavedeni eura v CR

O harmonogramu zavedeni eura rozhoduje vldda Ceské republiky a Ceska narodni banka,
tyto dvé instituce rozhodnou, kdy vstoupi CR do ERM II a také jak plni maastrichtska
kritéria. P¥ijeti eura méa pevné dany postup, kterym se vlada CR musi fidit, tento postup je
ale zavisli prave na plnéni konvergenc¢nich kritérii.

1. etapa — tato etapa je do vstupu CR do ERM II. Zde prob&hnou prvni piipravy a zmény,
které jsou potieba k zavedeni jednotné mény, dale zde probiha pfistupova procedura do

ERM Il s Evropskou unii (N4rodni plan zavedeni eura v Ceské republice, 2007).
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2. etapa — tato etapa probiha od zahdjeni ERM II az po rozhodnuti, ze CR vstoupi do
eurozony. V této fazi se zemé pfipravuje na nové legislativni zmény, upravuje informacni
systéme a je zahajena komunikaéni kampaii. Nasledné kroky jsou ovlivnény tim, jak si CR
povede v ERM II a také, jakym zptisobem splituje maastrichtska kritéria. Na konci této etapy
jsou urceny nasledujici kroky: vydava se zprava konvergencnich kritérii, a to Evropskou
centralni bankou a Evropskou komisi, ve které je zhodnocen stupenn udrzitelnosti
konvergence. Organy EU pozitivné zhodnoti ptipravenost CR na zavedeni jednotné mény.
Dale se vyda doporuceni Evropskou komisi, ve kterém je pozadovano po Radé EU zruseni
vyjimky pro CR pfi zavedeni eura. A na zavér se uréi koeficient, pomoci kterého se bude
piepotitavat ¢eska koruna na euro (Narodni plan zavedeni eura v Ceské republice, 2007).

3. etapa — tato etapa je v obdobi mezi rozhodnutim Rady EU o zruseni vyjimky pro zavedeni
eura, az do dne, kdy CR vstoupi do eurozoény. Zde je bran ohled na p¥ipravenost zemé
z technického hlediska. Je potieba zabezpecit dostate¢né mnozstvi eurobankovek a minci,
udélat velké zasoby také v CNB a ostatnich komerénich bankach. Obeznamit spole¢nost
S pravidly o povinném dudlnim oznaceni cen, také dostate¢né ptedzasobit maloobchod.
Aktivné komunikovat a kldst diiraz na ochranu spotiebitele a na zavér je také zapotiebi
provést prestup bankomatl a veskerych automatli, které funguji na mince (Narodni plan
zavedeni eura v Ceské republice, 2007).

4. etapa — tato etapa je posledni, je tedy po vstupu do eurozony. Zde se uplatituji pravidla
dudlni cirkulace a nasledné se stahuje z uzivani ceska koruna a méni se za euro. Déle se méni
koruna za euro v centralni bance a ostatnich komerénich bankach, ale az po obdobi dualni
cirkulace. Dale je potfeba zdiraznit a dodrzet obdobi, po kterém je potieba dualn¢ oznacovat
ceny Také je nutné sledovat vyvoj cen a snaZit se zabranit navySovani cen (Narodni plan

zavedeni eura v Ceské republice, 2007).

4.4.2 Vyhody a nevyhody zavedeni eura v Ceské republice

V této &asti prace jsou uvedeny vyhody a nevyhody, které by pfineslo euro Ceské republice.

Vyhody pftijeti eura by se tykaly pfedevsim sektoru domécnosti a firem.

Vvhody prijeti eura pro domacnosti

Pro domacnosti se euro stane pfinosem predevSim pfi cestovani, bude uchovavat hodnotu

uspor, snazsi bude také cenova porovnatelnost.
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Levnéjsi cestovani

Pti cestach do zahranici si Cesky ob¢an nebude muset jiz ménit penize. Levnéjsi pro néj bude
1 platba platebni kartou, jelikoz si banky tctovat poplatky za pievod mény.

Snadna cenova porovnatelnost

Ceny za zbozi a sluzby jsou uvedeny ve stejné méné, pro spotiebitele je tedy potom
jednodusi porovnani cen. Spotiebitel tedy nemusi prepocitavat jednu ménu na druhou a
zjistovat tak aktualni kurz.

Tato snadna porovnatelnost ma vliv 1 na vyrobce, jelikoZ porovnatelnost cen zvysi
konkurencni tlak. Vyrobce je pak nucen snizit ceny, zvysit kvalitu a vénovat se pestiejsi
nabidce sluzeb a zbozi (zavedenieura.cz, 2013).

Uchovavani hodnoty uspor

Stabilitu eura ma na starosti Evropskd centralni banka, instituce, kterd je vysoce
diivéryhodna. Obéané Ceska se tedy nemusi bat, Ze po zavedeni eura budou jejich uspory
znehodnoceny. Dal$§i vyhodou je jednodussi investovani ne izemi eurozény bez obav

Z kurzovniho rizika (zavedenieura.cz, 2013).

Vvhody prijeti eura pro podnik

Podniky v Ceské republice z piijeti eura budou téZit nejvice, hlavné pak podniky, ktera maji
obchodni aktivity ptfedev§im v zahrani¢i. Zamezi se tedy neptfedvidatelnym kurzovym
rozdilim a zvysi se tim stabilita podnikéni. Mezi vyhody pro podniky patii tedy odstranéni
kurzového rizika, sniZeni transak¢nich nékladii a nizsi urokové sazby.

Odstranéni kurzového rizika

Pt1 obchodu firmy se zahrani¢nim trhem musi pocitat se zménou ménového kurzu. Vykyvy
ménového kurzu zatézuji predevsim malé firmy nemalym rizikem. Zavedenim eura se tyto
komplikace eliminuji, a snizi se tak pro podnik konkurené¢ni nevyhoda (zavedenieura.cz,
2013).

SniZeni transaké¢nich nakladi

Pokud ceska firma obchoduje se zahrani¢nim trhem, vede si u banky devizové ucty, na
kterych ale byvaji pomérné velké poplatky. Po zavedeni jednotné mény se tyto poplatky
nebudou muset resit.

Nizsi urokové sazby
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Po zavedeni eura a odstranéni kurzového rizika doslo v ostatnich zemich eurozony k poklesu
urokovych sazeb, tim se zlevnily podnikové uvéry. U Ceské koruny ale neni tento efekt

vyznamny, jelikoz Ceskd ména je dlouhodobé stabilni a divéryhodnéd (zavedenieura.cz,

2013).

Nevvhody a rizika zavedeni eura

Pti pfechod na jednotnou ménu euro vznikaji i urCité rizika, kterd se projevi predev§im u
nakladi pfi zavadéni eura, u ménové politiky a také u inflace.

Jednorazové naklady na zavedeni eura

Pokud se stat rozhodne pfejit na spole¢nou ménu euro, museji S urcitymi naklady pocitat
ptedevs§im podniky. Ty totiz budou potiebovat upravit veskeré informacni systémy, tak aby
je bylo mozné zacit pouzivat v jiné mén¢. Dal§im nakladem bude ptecenit veskeré bozi a
nasledné znovu vydat cenové katalogy (zavedenieura.cz, 2013).

Riziko vnimané inflace

Nektetfi obyvatelé stati, které jsou jiz Cleny v eurozény jsou piesvédceni, ze diky euru se
zvysila inflace. Podle statisticky 0dajii se ale ceny nezvySovaly, dikazem miize byt i
Slovenska republika, kde se nepatrné zvysila cena jen napiiklad v restauracich a v doprave.
Ceny u jinych sortimentt naopak klesaly.

Narodni plan zavedeni eura v CR podita sjistymi opatfenimi, které by mély
minimalizovat rizika vnimani inflace. Proto bude i uzakonéna povinna oznacovani dualnich
cen, to znamen4, Ze po urcitou dobu se budou ceny vyskytovat, jak v ¢eskych korunéach, tak
v eurech. V neposledni fadé bude tzv. Cerna listina téch podnikateld, kteti budou vyuzivat
euro ke zvySovani cen (businessinfo.cz, 2008).

Ztrata samostatné ménové politiky

V ptipadé prechodu Ceské republiky na euro zaniknou veskeré pravomoci CNB provadét
ménovou politiku. Jeji pravomoci tak ptevezme Evropskad centrdlni banka, ktera se uz
nebude ohliZet na potieby Ceské ekonomiky, ale bude brat v ivahu eurozonu, jako jeden
celek (businessinfo.cz, 2008).

Zapojeni Ceské republiky do Evropského stabilizaéniho mechanismu

Tento mechanismus je uréeny k financovani zemi eurozony, které maji makroekonomické
poruchy. Ceska republika by tedy musela do péti let splatit v hotovosti kapitél, ktery by &inil

cca 35 mld. K¢ (zavedenieura.cz, 2013).
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4.4.3 Prognéza moZnych dopadi zavedeni eura v Ceské republice

Pro zavedeni eura v Ceské republice je nyni stanoven termin mezi roky 2021-2026. Ceska
vlada ptfechod na jednotou ménu stale oddaluje z diivodii snahy zlepsSeni vetfejnych financi.
Také chce dosahnout pfiblizeni zivotni urovné ¢eskych obcani ostatnim vyspélejSim statim
Evropské unie. V této dob& je Ceska republika z ekonomického hlediska na vstup do
eurozony piipravena, splituje veskera maastrichtska konvergencni kritéria, staci uz jen
vstoupit do Mechanismu sménnych kurzu.

Co se tyce hrubého doméciho produktu, je velice pravdépodobné, ze po pfiijeti
jednotné mény z dlouhodobého hlediska HDP poroste, nelze ale piesné urcit o kolik. Pfi
zavedeni jednotné mény se mize stat, ze kvili jednorazovym vét§im ndkladim na ptechod
HDP poklesne, to se da ale ptredpokladat pouze =z kratkodobého hlediska. Z toho
dlouhodobého by mélo euro Vv oziveni a rustu Ceské ekonomice pomoci. Nelze tedy
jednoznacné urcit, ze ekonomika po zavedeni eura poroste mnohem rychleji, ale takika
s uritosti mizeme fici, ze negativni vliv na ekonomiku mit nebude. Na hruby domaéci
produkt maji taktéZ velky vliv zahraniéni investice, které Ceska republika shani vcelku
isp&sné, miizeme tedy piedpokladat, Ze euro by v zahrani¢nich investicich Ceské republice
pomohlo. Podivame-li se na pfiliv zahrani¢nich investic u Slovenské republiky, tak nastal
po pfijeti eura v roce 2009 velky propad. Diivodem ale mize byt i svétova hospodarska krize,
z dlouhodobého hlediska investice opét rostou, proto se da podobny vyvoj piedpokladat 1
v Cesku.

Co se ty¢e inflace, bude velmi zaleZet, kdy Ceska republika vstoupi do eurozény.
Divodem bude stav urovné ¢eské ekonomiky v souvislosti k vyspélejsim statim eurozony.
Lze ale ptedpokladat vétsi rast inflace, nez bude inflace v eurozonég. Na inflaci bude plsobit
kratkodobé& ptedevsim zaokrouhlovani po piijeti eura a také snaha obchodnika zvysit ceny,
tyto faktory inflaci lehce zvysi. Pak jsou zde i1 faktory, které maji na inflaci dlouhodoby vliv,
jde naptiklad zvySeni cenové transparentnosti a sniZzeni kurzovych rozdild, tyto faktory by
mély inflaci sniZzovat.

Pokud se zaméfime na nezaméstnanost a nechame se inspirovat mirou
nezameéstnanosti pied a po zavedeni u Slovenskeé republiky, ale ji jinych statt, které vstoupily
do eurozony, tak zjistime, Ze jednotnd ména nema na nezameéstnanost takika zadny vliv.

cvwr

a neleze tedy prepokladat, ze diky euru by se nezaméstnanost zvysila nebo naopak snizila.
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Zahrani¢ni obchod Ceské republiky po vstupu do eurozény by mél rast rychleji.
Vzhledem Kk tomu, Ze vétsina sousedicich zemi jiz euro ma a Cesko obchoduje predevsim se
zemémi eurozoény, bylo by vtomto piipadé¢ euro piinosem. Odpadly by problémy
s kurzovymi rozdily, veskeré poplatky za sménu mén a bankovni poplatky. V tomto piipadé

muzeme vidéet 1 u Slovenské republiky rychlejsi riist zahrani¢niho obchodu po pfijeti eura.
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5 Vysledky
Ceska republika od roku 2013 plni kromé vstupu do ERM II viechny &tyfi kritéria a bez

vétsich potiZi se da predpokladat jejich plnéni i do budoucna. Nejvétsi problém méla Ceska
republika s plnénim kritéria vladniho deficitu, které se ji podafilo splnit od roku 2004 do
roku 2012 jen jednou, ato v roce 2008 s hodnotou 1,2 %. Kritérium cenové stability se Cesku
nepodatilo splnit od roku 2004 pouze tfikrat. Zbyld dvé kritéria, tedy vladni dluh a
dlouhodobé urokové sazby se Cesku daii plnit bez problémil. Slovenska republika méla
naopak nejveétsi problém s kritériem cenové stability, které zacala plnit az v roce 2007.
Kritérium vladniho deficitu neplni v letech 2005 a 2007 a do ERM 11 se Slovensko zapojilo
jiz v roce 2006.

HDP obou zemi ma podobné vykyvy, slovenska ekonomika roste ale od samého pocatku
rychleji nez ceskd. Redlny HDP obou zemi ma rostouci tendenci az do roku 2007. Pro
Ceskou republiku byl nejlepsi rok 2006 s hodnotou 6,9 % HDP a pro Slovenskou republiku
rok 2007 s 10,7 % HDP. Nejvétsi propad byl u obou zemi zaznamenan v roce 2009, kdy
probihala svétova hospodaiska a finan¢ni krize. Hodnoty HDP se dostavaji do minusovych
castek, u Ceska — 4,8 % a Slovenska -5,3 %. Ceska republika zaznamenava pokles 1 v roce
2012 a 2013, kdy se hodnoty pohybuji okolo -0,7 %. Slovenska republika rostla rychle jiz
od samého vzniku statu, proto neni mozné rychlejsi rist HDP pfisuzovat pfijeti eura.
Diivodem rychlejsiho riistu HDP Slovenska, nez Ceska je polovi¢ni Zivotni trovet, se kterou
zacinalo. DalSim faktem, Ze euro rGstu HDP Slovenska pfili§ nepomohlo jsou zahranic¢ni

investice, které po pfijeti jednotné mény nevzrostly a jsou mensi nez u Ceské republiky.

Inflace se u Ceské i Slovenské republiky velmi liila. Cesko znamenava rist inflace az do
roku 2008, kdy dosédhla nejvétsiho maxima, a to 6,3 %. Slovenska republika ma nejvyssi
hodnotu inflace hned v prvnim roce, a to 7,5 %, v tomto roce je hodnota inflace v Cesku o
4,7 % méne. Poté slovenskd inflace postupné klesd, az do roku 2010, kdy dosahovala
hodnoty 0,7 %. V roce 2012 inflace u obou zemi opét rostla a pohybovala se okolo 3,5 %.
Na Slovensku v poslednich letech pozorovani, tedy v roce 2014 a 2015 dochazi k deflaci a
jsou zaznamenany hodnoty -0,1 % a -0,3 %, ¢eska inflace se v téchto letech pohybuje okolo
0,3 %. U Slovenskeé republiky mélo euro na inflaci vliv jen velmi mélo a ceny se zvysily

pouze V restauracich a doprave, a to jen nepatrné.
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Slovenska republika se v porovnani s Ceskou republikou stale potyka s velmi velkou
obecnou mirou nezameéstnanosti. Primérna obecnd mira nezaméstnanosti za dvanact
sledovanych let je u Slovenska 13,5 %, u Ceska potom 6,5 %. Slovensko vykazuje nejvyssi
hodnotu nezaméstnanosti hned v roce 2004, a to 18,8 %, Cesko ma v tomto roce 0 10,5 %
i Slovenska, tedy 4,4 % a 9,6 %. V dobé¢ svétové krize v roce 2009 se nezaméstnanost obou
zemi zvySuje a tento narast zasahuje i do roku 2010. Rozdily v nezamé&stnanosti obou zemi
jsou velmi velké, zatimco Ceska republika se muZe vroce 2015 chlubit nejnizsi
nezaméstnanosti spole¢né s Némeckem, tak Slovenska republika se se svoji nezaméstnanosti
pohybuje vysoko nad primérem Evropské unie. U Slovenské republiky byla obecnd mira
nezaméstnanosti pifed zavedenim eura 13,9 % a po zavedeni eura 13,3 %. Je tedy ziejmé, ze

euro Slovensku v nezaméstnanosti taktéz nepomohlo.

Zahrani¢ni obchod u Ceské i Slovenské republiky od vstupu do Evropské unie roste.
Slovenska republika ma dokonce v roce 2006 meziro¢ni narust vyvozu o 43,52 %, coz je
nejvice za sledované obdobi. Na ob¢ zem¢ zapuisobila svétova hospodaiska a finanéni krize
v roce 2009 a zahraniéni obchod meziroéné poklesl. U Ceské republiky nastal pokles vyvozu
0 13,55 % a dovozu o 17,35 %, u Slovenské republiky klesl vyvoz o 19,86 % a dovoz o
23,28 %. Krize na zahrani¢ni obchod nepusobila dlouho a hned v roce 2010 meziro¢né
zahraniéni obchod u obou zemi roste o 20 %. Ceské republice se jesté daii v roce 2014,
S meziro¢nim rustem vyvozu 22,77 %, u Slovenské republiky se od roku 2013 lehce zabrzdil
a do roku 2015 rostl okolo 5 %. Od vstupu Slovenska do eurozony, vykazuje saldo
zahrani¢niho obchodu kladné hodnoty, zvysil se vyvoz zboZzi a sluzeb a sniZil dovoz. Od
roku 2009 vzrostl tedy 0 31,28 mld. EUR. Euro tedy Slovensku v zahrani¢nim obchodu do

znacné miry prospélo.

Slovenska republika ma po celou dobu sledovéani zaporné saldo statniho rozpoctu. Nejveétsi
saldo k HDP zaznamenava v roce 2010, a to -6,7 %, naopak nejnizsi saldo k HDP ma v roce
2007, tedy 1,7 %. U Ceské republiky je zaznamenana nejlepsi hodnota salda k HDP v roce
2013, s hodnotou 2,1 %. Nejhorsi pak v dobé svétové krize -5,1 %. Od roku 2010 saldo

statniho rozpoctu u obou zemi roste. Slovenské republice 1 po vstupu do eurozény saldo
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statniho rozpoétu stale roste vice nez Ceské republice. Slovensko se tedy s krizi vyrovnalo

hodfe nez Cesko.

Statni dluh u obou zemi stale nariista. Slovenska republika vykazuje statni dluh vyssi nez
Ceska republika. Cesko mé nejvétsi dluh k HDP v roce 2009, a to 5,3 % a déle od roku 2013
zacina klesat. Slovensko ma naopak nejvétsi dluh k HDP v roce 2012 s narastem o 8,5 %.
Nejvétsi pokles dluhu ma Slovensko v roce 2005, kdy se snizil 0 6,5 %. Slovenska republika
zvladla svétovou krizi hiife, jelikoz vstoupila do krize se zadluzenim 28,50 % k HDP a
vystoupilas 52,20 % k HDP v roce 2012. Slovensko totiz mirnilo propad poptavky nartistem
deficitu rozpoctu a tim se Cisté vladni vyptjcky zvysily v roce 2008 z -2,1 % na -8 % v roce
2009.

Po piijeti eura v Ceské republice 1ze predpokladat rast hrubého domaciho produktu, i kdyz
nelze piesné urcit 0 kolik. Z kratkodobého hlediska je mozné snizeni HDP v dusledku
velkych néakladi na zavedeni jednotné mény. Z hlediska dlouhodobého by mélo euro ¢eské
ekonomice pomoci, lze takika s urcitosti fici, Ze negativni vliv na ekonomiku mit nebude.
Co se tyce inflace, na tu bude z kratkodobého hlediska ptisobit zaokrouhlovéani po pfijeti
jednotné mény, a také snaha obchodnikl o zvySovani cen. Tyto faktory by inflaci zvysily.
Naopak z dlouhodobého hlediska by cenova transparentnost a vynechani kurzovych rozdilt
inflaci snizila. Pfijeti jednotné mény by na nezaméstnanost v Ceské republice nemélo vliv.
Cesku se daii dosahovat nejlepsich vysledkii v Evropské unii, co se ty¢e nezaméstnanosti je
malé pravdépodobnost, Ze euro by miru nezameéstnanosti zvysilo nebo naopak snizilo.
Zahrani¢nimu obchodu by se po pfijeti eura mélo dafit 1épe, odpadly by kurzové rozdily,
poplatky za vedeni uétu ve dvoji méné, a také poplatky za sménu mén. Ceska republika také
nejvice obchoduje se zemémi eurozony, takze lze predpokladat i po vzoru Slovenské

republiky, ze zahrani¢ni obchod poroste rychlejSim tempem.
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6 Zavér

Diplomové prace je zamé&fend na srovnani ekonomiky CR a Slovenska z hlediska pfijeti
eura. Hlavnim cilem prace je porovnat ekonomické ukazatele Ceské i Slovenské republiky
v letech 2004-2015 a nasledné zjistit, zda Slovensku pfijeti eura pomohlo ve vyvoji
ekonomiky, ¢i nikoliv. Déle ur¢it mozné dopady pfijeti eura v Ceské republice. Vyvoj
ekonomiky obou zemi byl ovlivnén mnoha faktory. Tim nejzdsadnéjSim byla svétova
hospodaiska a finanéni krize, kterd na Ceskou ale i Slovenskou republiku dolehla v roce
2009. Tato krize muze tedy do urcité miry zkreslovat dopady pfijeti eura na Slovensku, které

bylo pfijato taktéz v roce 2009.

Slovenska ekonomika od samotného vzniku statu rostla rychleji nez ekonomika Ceska.
Dlvodem byla pfedev§im poloviéni zivotni Groven Slovenska, s kterou zacinali. Dale
probéhly razantnéjsi ekonomické reformy a mensi mira prerozdélovani, to vse vedlo k tomu,
propad byl zaznamenan v roce 2009 s piichodem svétové krize, kdy realny HDP dosahoval
zapornych hodnot, konkrétné u CR -4,8 % a SR -5,3 %. Ceska republika zaznamenava dale
minusové hodnoty redlného HDP i v roce 2012 a 2013, které se pohybovaly okolo -0,7 %.
Ze by mélo euro na slovensky HDP vétsi vliv, Ize vylougit vzhledem k tomu, Ze rostlo jiz od
saméeho pocatku. Konkrétné od roku 2004 do 2008 vzrostl slovensky HDP o0 37,43 mld. EUR
a od roku 2009 do 2015 pouze o 13,22 mld. EUR. DalSim faktorem, ktery toto potvrzuje,
jsou zahrani¢ni investice, které u Slovenské republiky nevzrostly pravé ani po pfijeti eura.
U Ceské republiky se po pfijeti eura predpoklada mirny riist HDP, bohuZel nejde s ptesnou
uréitosti fici o kolik. Z dlouhodobého hlediska by mélo tedy euro Cesku prospét a
pohlédneme-li na ostatni zemé eurozony, tak lze s ur€itosti fici, Ze negativni vliv na
ekonomiku mit nebude. Ceska republika dosahla nejvétsi hodnoty inflace v roce 2008
s hodnotou 6,3 %, Slovenska republika pak v roce 2004, s hodnotou 7,5 %. Dalsi vétsi nartst
vykazuji obé zemé v roce 2012 s hodnotami okolo 3,5 %. V dob¢ krize se inflace obou zemi
vyznaduje pomérné nizkymi hodnotami, u Ceska 1 % a Slovenska 0,9 %. V poslednich dvou
letech pozorovani Slovenské republika zaznamenéava dokonce zaporné hodnoty ¢ili deflaci
S hodnotami 0,1 % a 0,3 %. Na slovenskou inflaci mélo euro jen nepatrny vliv, ceny se
zvySovaly predevim v dopravé a restauraénich zafizenich. U Ceské republiky neni taktéz

predpokladan vétsi narast inflace po piijeti jednotné mény. Z kratkodobého hlediska by se
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inflace zvysila predevsim kviili obchodnikiim, ktefi by se snazili o navySeni cen a dale kvili
zaokrouhlovani mény. Obecna mira nezameéstnanosti je u obou zemi velmi rozdilna, zatimco
se Slovensko potyka ve sledovaném obdobi s priimérnou mirou nezaméstnanosti 13,5 %, tak
Ceska republika ma obecnou miru nezaméstnanosti 6,5 %. Do roku 2008 ma nezaméstnanost
obou zemi klesajici tendenci, ndsledné¢ se projevuje ve zvyseni nezaméstnanosti svétova
hospodaiska a finan¢ni krize, kterd zasahuje az do roku 2010. Pfijeti eura na slovenskou
nezaméstnanost nemeélo témét zadny vliv, primérna obecnda mira nezaméstnanosti
dosahovala do roku 2009 hodnoty 13,9 % a 13,3 % po roce 2009. U Ceské republiky se také
neptedpoklada zaptisobeni eura na nezaméstnanost. Cesko se momentalng stiida o nejniZsi
nezaméstnanost spoleéné s Némeckem, takze jednotnd ména by ji neméla nijak ohrozit.
Zahrani¢ni obchod mé od roku 2004 u obou zemi rostouci tendenci. Slovensko zaznamenalo
nejveétsi nariist vyvozu v roce 2006, a to 0 43,52 % a Cesko 22,77 % v roce 2014. V dobg
svétové krize hodnoty zahrani¢éniho obchodu u obou zemi poklesly, ale hned v roce 2010
vzrostly 0 20 %. Slovenska republika méla do roku 2009 zaporné hodnoty salda zahrani¢niho
obchodu a od vstupu do eurozony vykazuje hodnoty kladné. Euro tedy Slovenské republice
vV obchodovani se zahrani¢nim trhem pomohlo. U ¢eského zahrani¢niho obchodu miizeme
taktéz predpokladat rychlejsi rist po prijeti jednotné mény. Vzhledem k tomu, ze nejvétsimi
obchodnimi partnery jsou pravé zemé eurozony. Slovenska republika od samého pocatku
vykazuje statni dluh vyssi nez Ceska republika. Saldo statniho rozpo&tu méa u obou zemi od
roku 2009 do roku 2012 rostouci tendenci, v nasledujicich letech saldo Ceska i Slovenska
zacina klesat. Nejhorsi hodnotu salda k HDP zaznamenalo Cesko v roce 2009, a to -5,1 %,
Slovensko pak -7,54 % v roce 2010. Slovenska republika ma dlouhodobé vyssi saldo
statniho rozpo¢tu nez Cesko, a po roce 2009 roste rychleji, 1ze tedy fici, Ze se se svétovou
krizi vyrovnalo hiife. Vzhledem k tomu, Ze Slovensko mé nejvétsi statni dluh hned k HDP
V prynim roce pozorovani, a to 40,60 %, tak do roku 2009 postupné klesa. Naopak Ceska
republika zacina v roce 2004 s pomérn€ malym statnim dluhem 20,20 %, ktery do roku 2009
roste. V roce 2008 jsou si zemé se stitnim dluhem nejblize, u Ceska 26 % a Slovenska
28,50 %. Slovenska republika obdobi svétové krize zvladla hiife a vystoupila s veétSim

zadluzenim nez Cesko. Statni dluhy obou zemi po roce 2009 rostou.
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