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1 Uvod

Akciové indexy jsou zakladnim ukazatelem vykonnosti trhu a jsou povazovany jako
podkladové aktivum pro dalsi investi¢ni instrumenty. Z diivodu vysoké likvidity a volatility se
indexy tes$i velkému zdjmu obchodnik. Pro ucely analyzy trhu slouzi fundamentélni

a technickd analyza. Technickd analyza je podnétem pro vytvoieni této prace.

Dtivodem zvoleni tohoto tématu je snadny pfistup na burzu pomoci brokerské spolecnosti a tim
vznikld moznost dosdhnout nadprimérnych vynost. Vyzkum provadény v této praci ovétuje,

jestli Ize pomoci technické analyzy téchto nadpriimérnych vynosi dosahovat.

Hlavnim cilem prace je aplikace principii a postupll technické analyzy a tvorba vlastni
obchodni strategie na vybraném finan¢nim trhu. Dil¢im cilem je ovéfeni ziskovosti strategie

na vybranych ¢asovych ramcich a porovnani vykonnosti strategie s vykonnosti trhu.

Teoretickd Cast prace popisuje akciovy index vcéetné moznosti jeho slozeni a Ucastniky
finan¢niho trhu. Dale vysvétluje pojem spekulace a marzovy tcet s jeho vlastnostmi. Nasleduje
uvedeni charakteristiky kontraktu CFD s jeho nalezitostmi. Nasleduje popis stylti obchodovani
vyuzivanych pii obchodovani. Dale jsou uvedeny a popsany faktory ovlivitujici obchodni
strategii. Jsou zde uvedeny metody vyuZzivané k analyze kurzu na finan¢nim trhu a podrobnéji

popsana technickd analyza.

Prakticka ¢ast se zaméfuje na vytvofeni obchodni strategie s vyuzitim technické analyzy
a dalsich metod a néstroji popsané v teoretické casti. Vytvorena strategie je otestovana na trhu
s vybranymi akciovymi indexy. Analyza je provedena na datech z némeckého indexu DAX a
amerického S&P500 za obdobi rokli 2018-2020.



2 Trh akciovych indexu

V ekonomickych zpravach se uvadi a komentuje, ze trhy v Evropé rostou ¢i klesaji, ceny akcii
v USA jsou tazeny technologickym sektorem nebo Ze prazska burza zaznamenala pozitivni
den. Veskeré tyto vSeobecné informace o trzich prameni pravé z finan¢niho trhu z oblasti
akciovych indexi, které poukazuji na to, jak se danému trhu, sektoru nebo ur¢itému segmentu
trhu dafi. Kromé toho, Ze akciové indexy poskytuji tyto informace, je zde moznost s nimi
obchodovat a vyuzivat specifik, ktera pro trading® pfindseji. Akciové indexy jsou ukazateli
vyvoje cen akcii daného trhu nebo odvétvi. Jelikoz se na burzach obchoduje s tisici akciemi, je
sledovani indexti uziteCnym zpusobem, jak mohou obchodnici ziskat urcit¢ méfitko pro
srovnani vykonnosti svého portfolia akcii. Indexy jsou statistickou veli¢inou (vazenym
pramérem) kose akcii, které jsou do daného indexu vybrany na zéklad¢ urcitého klice. Je jim
zpravidla trzni kapitalizace (tedy velikost firmy) anebo jeji ptislusnost k danému odvétvi ¢i
segmentu trhu, o kterém ma index vypovidat. Pro obchodniky jsou akciové indexy dulezité
predevsim jako podkladové aktivum pro rizné financni derivaty (CFD, ETF, certifikaty apod.)
(Mirzajev & Stibor, 2018).

2.1 Tvorba akciového indexu

Podle Mirzajeva a Stibora (2018) existuji 2 zakladni pfistupy, jak se stanovuji vahy
jednotlivych akcii v indexovém kosi. Témi jsou hodnotoveé a cenové vazené akciové indexy.
U hodnotové vaZenych akciovych indexi udava jednotlivym akciim vahu jejich trzni
kapitalizace. To znamend, Ze ¢im vyS$8i ma dand firma trzni kapitalizaci (soucin trzni ceny
a po¢tu vydanych akcii spole¢nosti), tim vyssi vahu v indexu ma. Vahy se jednou za urcité
obdobi pfepocitavaji (napf. jednou za ¢tvrt roku). Mezi takovéto indexy se fadi napf. index
technologickych spole¢nosti Nasdaq 100. Na rozdil od hodnotové vazenych indexii se cenové
vazené indexy vyznacuji tim, Ze se vaha akcii nestanovuje za pomoci trzni kapitalizace, ale
Cisté na zdkladé cen akcii. Jedna se o to, jak velky podil ma cena dané akcie na souctu cen

vSech akciovych titulti v indexd. Vyssi cena akcie tak znamena vys$si vahu zastoupeni v indexu.

Piiklady akciovych indexi, jak je uvadi Mirzajev a Stibor (2018):

S&P 500

Jak cislovka napovidd, tak u indexu Standard & Poor’s jde o slozeni z 500 americkych

! Anglické oznacdeni pro obchodovani



nejobchodovatelnéjSich akciovych tituli a zcelkové hodnoty taméjSich akciovych trhl
predstavuje ptiblizn€ 80 %. Index S&P 500 zahrnuje rizné spolecnosti z riaznych sektori jako
je napf. prumysl, energetika, informacni technologie, zdravotnictvi nebo finance, ale i dalsi
sluzby. V obecném povédomi plati, ze tento index je ukazatelem komplexniho vyvoje na

americkém akciovém trhu.

Nasdaq 100

Tento index je zalozen na vazené trzni kapitalizaci 100 nejvétsich akcii mimo finan¢ni sektor
obchodovanych na technologické burze Nasdaq. Nasdaq zahrnuje jak velkou cast
technologického sektoru v USA, tak 1 men$i spoleCnosti s mensi trzni kapitalizaci.
Technologicky sektor v§ak odrazi 54 % hodnoty tohoto indexu a je nasledovany sluzbami,

zdravotnictvim a pramyslem.
DAX

Némecky akciovy index, n€kdy oznacovany jako DE 30, je obchodovany na Frankfurtské
burze a zahrnuje 30 nejvétSich obchodovanych némeckych spole¢nosti. Jedna se o znamé

spole¢nosti jako je BMW, Allianz, Adidas, Lufthansa atd.

2.2 Uéastnici finanéniho trhu

Na finanénim trhu se podle FXstreet (2010) pohybuji tfi skupiny ucastnikii. Prvni skupinou
jsou obchodni a centralni banky. Obchodni banky 1ze oznaovat za tzv. market makers?, nebot
na trhu uskutec¢nuji velké objemy operaci v fadech miliard dolarti a dokazou tak hybat s kurzem
mén. Centralni banky prostfednictvim své ménové politiky dokazou ovlivnit ménovy kurz své
zemg¢, a to mize mit dopad na obchodovani dalSich subjektd. Druhou skupinou jsou makléfi
nebo také brokerské spolecnosti ¢i obchodni spole¢nosti. Jde o skupinu, kterd zprostiedkovava
obchody jednotlivym strandm S vyhodnéj$im kurzem, neZ mohou nabizet banky. Treti
skupinou jsou ostatni zékaznici, ktefi pfedstavuji vétSinou skupiny jednotlivel, finanénich
instituci nebo fondi. Do této skupiny spadaji i spekulanti, ktefi se snazi vydélat pravé na

pohybu trznich cen.

2 Uastnici trhu nebo &lenové burzy, ktefi aktivné zprostiedkovavaji obchody a oznamuji kupni nebo prodejni
ceny, za které jsou ochotni kdykoliv koupit nebo prodat investi¢ni instrument na svtj vlastni ucet.
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3 Spekulace

Termin spekulace podle TheEconomicTimes (2021) znamena rizikové obchodovani
finan¢niho instrumentu S o¢ekdvanim vyrazného zisku. Spekulaci lze profitovat jak na ristu
ceny, tak na jejim poklesu. Ke spekulacim dochazi zejména na financ¢nich derivatech. Podle
Vencla (2019) se derivat odvozuje od podkladového aktiva, na kterém je zcela zavisly.
Finan¢ni derivat mize byt spojen s riznymi typy podkladového aktiva jako napt. komodity,
akcie, mény, kryptomény a indexy. Mezi nejzndmé;jsi financni derivaty fadi forwardy, futures,

opce a swapy.

3.1 Marzovy ucet

Marzovy ucet je typ zprostiedkovatelského uctu, ktery obchodnikovi umozni nakup nebo
prodej finan¢niho instrumentu za vypujcené prosttedky a vyzaduje urcitou zalohu z ditvodu

pokryti rizik plynoucich z obchodnich transakci.
Marze

Marze predstavuje urcitou zalohu na Gctu, ktera je po dobu drzeni aktiva blokovana brokerskou

spole¢nosti. Jedna se o urcitou pojistku proti avérovému riziku Klienta (NinjaTrader, 2017).

Typy marzi dle NinjaTrader (2017):

Pocate¢ni marze, kterd predstavuje procentualni ¢ast z kupni ceny instrumentu, ktera se musi

nachazet na uétu pred vstupem do pozice®. Bez ni broker neumozni vstup do pozice.

Udrzovaci marze, kterd predstavuje procentualni Cast z vlastniho kapitdlu, ktera se musi

nachazet na Gétu po vstupu do pozice.

Intradenni marze, Ktera predstavuje procentudlni ¢ast z vlastniho kapitalu, ktera se musi

nachézet na uctu po cely obchodni den v ptipadé¢ vice otevienych pozic.

Pakovy efekt

Pakovy efekt znamena dle Finanéniku (2013) moznost drzet podkladové aktivum o urcitém
objemu za zlomek jeho skutecné ceny. Finan¢nik (2013) jej dale charakterizuje jako nastroj,
kterym lze na burzu dostat vice likvidity prostfednictvim drobnych spekulantd, pro které je
zajimavé obchodovat pouze se slozenim urcité zalohy. Kombinace pakového efektu a marze

tak umoziuje drzet daleko vétsi mnoZzstvi aktiva.

3 Casovy interval drzeni nakoupeného (dlouha pozice) nebo prodaného (kratka pozice) finanéniho instrumentu
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Marzova vyzva

Marzova vyzva je vyzva od brokera k dopInéni prostiedki na marzovy ucet. Jinak broker na
tomto Ucétu uzavie pozice a blokovanou marzi pouzije pro pokryti ptipadnych ztrat. V piipade
prevySujici ztraty nad blokovanou marzi je obchodnik nucen vyrovnat vznikly dluh. Podle

Corporate Finance Institute (2021) cenu, u které vyvstane marzova vyzva, lze uréit nasledné:

1 — Pocateéni marze

Cena pro marzovou vyzvu = Pocatetni kupni cena * (D

1 — UdrzZovaci marize

3.2 Charakteristika CFD

CFD neboli contract for difference, v piekladu kontrakt pro vyrovnani rozdilti se objevil v roce
1990. Divodem vzniku byla potieba spekulovat pouze na cenu podkladového aktiva a nemit
s aktivem zadné dalsi starosti, jako ho napf. vlastnit fyzicky. CFD je druh finan¢niho derivatu,
ktery lze aplikovat na podkladova aktiva, kterymi jsou napi. komodity, akcie, mény,
kryptomény a indexy. Jedna se o smlouvu mezi obchodnikem a brokerem, ktery obchodovani

CFD nabizi (Vencl, 2019).

Jak vypovida nazev tohoto kontraktu — jde o vyrovnani rozdilt. Pokud je rozdil mezi oteviraci
a zaviraci cenou obchodniho piikazu kladny a bylo spekulovano na rist, je obchodnikovi
vyplacen rozdil zmenseny o poplatky. V pfipad€ zaporného rozdilu je placen rozdil a poplatky
brokerovi. Ve smlouvé je definovano pouze to, na co se CFD uzavira a kdo bude komu platit.
Neni zde nijak zminéno fyzické vlastnictvi podkladového aktiva a z podstatné ¢asti je tak na

brokerovi, jak se zajisti. (Vencl, 2019).

3.2.1 Vyhody CFD

Velky ptfinos nastupu tohoto derivatu je fakt, Ze odstranil mnohé podminky a zpftistupnil trh

témét komukoli a zacal nabizet moZnost spekulace na pokles ceny.

Hlavni vvhody CFD podle Vencla (2019) jsou:

¢ Snadné uzavirani obchoda

e CFD odrazi vyvoj podkladového aktiva

e Siroky vybér aktiv (jeden broker dokaze nabidnout i vic nez tisic aktiv pro obchodovani)
e Moznost spekulovat na riist ¢i pokles ceny aktiva

e Neni zde doba expirace

e Redlné neni vlastnéno podkladové aktivum
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e Moznost obchodovat s malym kapitalem

e Moznost obchodovat s finan¢ni pakou

3.2.2 Nevyhody CFD

Vedle zdanlivé dokonalého CFD tradingu jsou zde i rizika spojend stimto druhem
obchodovani. CFD je do velké miry individualni zalezitosti, a tak si kazdy broker muze
nastavovat pravidla v ramci ur¢itych mezi. Typickym pravidlem jsou poplatky. Standardn¢ se
plati tzv. spread, tedy rozdil mezi nakupni a prodejni cenou. Velikost tohoto spreadu obvykle
zavisi na volatilité trhu. Spread si v§ak mlize broker upravovat. Jak moc si mize broker spread
upravit je vétSinou uvedeno ve smlouvé. Neexistuje pravidlo, které by udéavalo, jak veliky ma
spread byt. Broker mlize vyzadovat i dalsi poplatky, jako je napf. poplatek za drzeni pozice
ptes noc. Stejn¢ jako spread, i tyto poplatky zavisi €isté na brokerovi. Pro obchodovani CFD
je tak dulezité védeét co obchodovat, jakym stylem (viz kapitola 3.3) a znat podminky a poplatky
(Vencl, 2019).

Hlavni nevvhody CFD podle Vencla (2019) jsou:

¢ Nejednotnost v kontraktech, pravidlech a poplatcich
e Slabsi regulace individualni smluv
e Pakové obchodovani a s nim spojeny risk z nasobené ztraty

e Ztrata vyhod napf. hlasovaciho prava

3.2.3 Regulace pakového obchodovani

European Securities and Markets Authority zkracen¢ ESMA je v ptekladu Evropsky organ pro
cenné papiry. ESMA (2018) rozdéluje obchodniky na dvé skupiny — Profesionalni* a retailové®
obchodniky. Tento organ chce primarné zajistit ochranu pro klienty klasifikované jako
retailovy obchodnik. Z hlediska ESMA neni obchodovani CFD vhodné pro kazdého klienta,
protoze piili§ mnoho obchodniki v minulosti pfi§lo o svoje penize diky pakovému efektu.
Z tohoto diivodu zavedla od prvniho srpna roku 2018 maximalni mozné paky na rizné
instrumenty, jak ukazuje tabulka 1. Pokud chce byt klient zatazen do skupiny profesionalni

obchodnik, musi pozadat o reklasifikaci u svého brokera.

# Musi byt splnény dvé ze ¥ nasledujicich podminek -1. Velikost investi¢niho portfolia piesahuje 500 000
EUR, 2. Prace ve finan¢nim sektoru minimaln¢ jeden rok v oblasti zprostfedkovani sluzeb a transakci, 3. Bylo
vykonano minimalné 10 transakci za Ctvrtleti za predchozi ¢tyfi Ctvrtleti v celkové hodnoté 50 000 EUR

5 Viichni ostatni nesplitujici podminky profesionalniho obchodnika
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Tabulka 1: Regulace finan¢ni paky dle ESMA

Maximalni moZna
Instrument

paka

1:30 Hlavni ménové pary

1:20 Vedlejsi ménové pary, zlato a hlavni indexy
1:10 Komodity a vedlejsi akciové indexy

1:5 Jednotlivé akcie a jiné instrumenty

1:2 Kryptomény

Zdroj: Admiralmarkets (2019)

3.2.4 Obchodovani CFD

Standardni velikost, kterou lze obchodovat, je jeden lot, ktery predstavuje urcité mnozstvi
podkladového aktiva. Tento lot 1ze obchodovat i jako mini lot, ktery piedstavuje 0,1 lotu nebo
mikro lot, ktery ptedstavuje 0,01 lotu. Diky tomu na trh vstupuji mensi obchodnici, ktefi nemaji

moc velky vstupni kapital.

Kazdy instrument je né&jak kétovan, avSak nemusi a nejsou kétovany vSechny stejné. Proto
vznikl systém bodu a pipu, aby v tom byl piehled. Bod udava minimélni moZnou zménu ceny
finanéniho instrumentu. Pip ¢asto byva roven bodu, ale existuji vyjimky, kdy pip mize byt
roven 10 bodim. Pip tak mize byt proménlivy u riznych instrumentt. Napiiklad u ménovych
paru, které jsou kotované na 4 nebo 5 desetinnych mist je hodnota pipu rovna ¢islu na ¢tvrté
pozici za desetinou ¢arkou, zatimco naptiklad u némeckého akciového indexu je hodnota pipu
prvni ¢islo pred desetinnou ¢arkou. Pokud je hodnota tohoto indexu napiiklad 14000,0 boda
a pohne se na uroven 14002,5 bodl, znamena to, Ze se cena pohnula o 25 bodu tj. 2,5 pipu.

Z toho vyplyva, ze 1 pip = 10 bodi u tohoto instrumentu. (Admiralmarkets, 2019)

3.3 Styl obchodovani

Pro dosahovéni konzistentnich zisktl je podstatné vytycit urcity obchodni styl. S tim je spjaty
i timeframe®, ktery na kazdém svém asovém rozsahu miize vyzadovat jiny obchodni styl,

jinou analytickou techniku nebo jiny kapital. Obecné plati, Ze ¢im je timeframe krat$i, tim

& Casovy ramec, ktery je v grafu vykreslen jako jeden sloupec nebo svitka viz kapitola 6.1.1
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obchodovani miize byt ziskov¢jsi, ale za cenu vétsiho rizika (Turek & Dvorak, 2010). Nize je

popsano nékolik nejpouzivangjSich obchodnich styli.

3.3.1 Investovani — technika ,,kup a drz"

Tento obchodni styl je dlouhodoba strategie, ktera si zaklada hlavné na fundamentélni analyze
a sleduje vyvoj internich ¢i externich vlivii na vybrané podkladové aktivum. Podle Turka
a Dvoraka (2010) jsou obchodni instrumenty nasledné drzeny v fadech mésici az let. Znamym
auspésnym predstavitelem této strategie je Warren Buffett, jeden z nejbohatsich

vvvvvv

Najde na trhu spole¢nost s velkym riistovym potencidlem, investuje do ni a nasledné ji fidi.

3.3.2 Swing
U swingu jde podle Turka a Dvoiaka (2010) hlavné o dikladnou technickou analyzu pied

otevienim burzy a naplanovani vstupli do obchodu. Statisticky je swing obchodovani

oznacovano jako nejziskovéjsi forma soukromého obchodovani.

3.3.3 Intraday obchodovani

Obchodovani intradenni, anglicky daytrading nebo intraday, je styl, kde se za¢ina kazdy den
od znova, tzn. ze pozice nejsou drzeny do dal§iho obchodniho dne. Pro technickou analyzu je
vyuzivan timeframe od minutového (M1) po hodinovy (H1). Podle Turka a Dvoraka (2010) je
tento styl dost ndrocny na psychiku a ¢as. Vyhodou tohoto stylu byva upusténi od strasti, které
se nepienasi do dalsiho obchodniho dne. Nevyhodou je pak mozné uniknuti silngjsich trendu,

které jsou k zachyceni pouze na vét§im timeframu.

3.3.4 Scalping

Tento styl vychazi z pfedchoziho, tedy intradenniho tradingu. Je charakteristicky drZzenim dané

pozice jen n¢kolik malo sekund nebo minut. Tento styl je podle Turka a Dvoraka (2010)

o 24

vysoké riziko, spocivajici ve vstupu do velké pozice s velkou pakou, ale pro maly zisk.

Nejcastéji se vyuziva na Forexu nebo indexovych akciich.
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4 Faktory ovliviujici obchodni strategii

Obchodni strategii je mysSlena schopnost dodrzovat nastavena pravidla a zasady pied
obchodem, v jeho pribéhu i po ukonceni (Stibor, 2015). Vstup do obchodu bez strategie lze
oznacit za hazard s vlastnim kapitalem. Bezmyslenkovité provadéni obchodni ptikazii v drtivé
vetsing pripadt kon¢i vynulovanim marzového uctu. Pro nastaveni pravidel slouzi techniky

popsané v nasledujicich kapitolach.

4.1 Risk reward ratio

Risk reward ratio zkracené RRR je pomér rizika a zisku (Stibor, 2015). Cilem této techniky je
ovlivnit tendenci ukoncovat pozice moc brzy anebo naopak nechavat prohlubovat ztraty
v domnéni, ze se vyvoj ceny otoci. V téchto ptipadech se riskuje daleko vice nez by byl
potencidlni zisk. Naptiklad se mlize jednat o risk 5:1, to znamen4, ze k ocekdvanému zisku se
na obchod riskuje pétkrat tolik, nez by byla hodnota samotného zisku. Tabulka 2 ukazuje

zavislost mezi nastavenym pomérem RRR a potencialni Gispesnosti obchodt v procentech.

Tabulka 2: RRR s procentualni uspeSnosti obchodi

RRR procento ziskovych obchodi
1:10 9%

1:5 17 %

1:3 25 %

1:2 33%

1:1 50 %

2:1 67 %

31 75 %

51 83 %

10:1 91 %

Zdroj: Stibor (2015)

4.2 Money management

Money management se da volné pielozit jako fizeni penéz. Je to dulezitd soucast obchodni
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strategie, ktera pomaha ur¢it velikost pozice, vysi pouzité paky a stop-loss’ nebo take-profit®
urovné. Z dlouhodobého hlediska je dilezité money management dodrzovat, protoze poméaha
maximalizovat zisky a minimalizovat ztraty (XTB, 2018c). Tabulky 3 a 4 demonstruji dva ucty
se stejnym kapitalem, které provedou 10 obchodt z nichz je kazdy druhy ziskovy a ocekavany
pomér riziko/vynos je 1:2.

Tabulka 3: Strategie money managementu

INVESTOR | INVESTOR I

- Zisk 120 % - Zisk 10 %

- Ztrata 60 % - Ztrata5 %

- Kazdy druhy obchod je ziskovy - Kazdy druhy obchod je ziskovy

- Provedeno 10 obchodu

Provedeno 10 obchodt

Zdroj: XTB (2018c)

Tabulka 4: Utinnost strategie money managementu

INVESTOR | INVESTOR I
Obchod | Kapital égstj/o ZJS%}E‘ Obchod | Kapital 12(;50‘;0 ng(fza
0. | 10000 0. | 10000
1. | 22000 | 12000 1. | 11000 | 1000
2. | 8800 -13200 2. | 10450 550
3. 19360 | 10560 3. | 11495 | 1045
4. | 7744 -11616 4. | 10920 575
5. | 17037 | 9293 5. |12012 | 1092
6. |6815 110222 6. |11412 -600
7. | 14992 | 8178 7. | 12553 | 1141
8. |5997 -8 995 8. |11925 628
0. |13193 | 7196 0. |13118 | 1193
10. | 5277 7916 10. | 12462 656

Zdroj: XTB (2018c)

7 Piikaz pro automatické uzavieni ztratové pozice
8 Piikaz pro automatické uzavieni ziskové pozice
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Ackoliv oba uéty méli stejnou vychozi pozici, tak vzhledem k odliSnému fizeni penéz se
v zavéru vysledky obou ucth podstatné lisi. Agresivni obchodovani na prvnim uctu vedlo ke

ztrat€ 47 % z pavodni vyse uctu, zatimco druhy ucet se t&si zisku 25 %.

Pokud nastane ztrata kapitalu, jako je tomu na piikladu vyse, objevi se tendence ztratu ziskat
zpét. Problém je v tom, ze ¢im je ztrata vyssi, tim je potieba zbyly kapital vice zhodnotit, jak

ukazuje tabulka 5.

Tabulka 5: Ztrata a poti‘ebné zhodnoceni k jejimu ziskani zpét

Ztrata na Gctu Potiebné zhodnoceni zbylého kapitalu
25 % 33 %
50 % 100 %
75 % 400 %
90 % 1000 %

Zdroj: Bossa (2012)

Ukolem money managementu je tak pfedchazet velkym ztratdm a naslednému vymazani aétu,

a naopak udrzovat mens$i, ale konzistentni zisky.
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5 Metody vyuzivané k analyze kurzu na finanénim trhu

K analyze trhu se vyuZzivaji vétSinou tii zadkladni typy analyz. Jmenovité to jsou fundamentalni
analyza, psychologicka analyza a technicka analyza (Rejnus, 2014). Podle Veselé (2019) Ize
tyto ti1 typy jesté rozsifit o teorii efektivnich trhi. Technické analyze se vénuje tato prace,

a proto ji je vénovana vlastni kapitola 6.

5.1 Fundamentalni analyza

Podle Rejnuse (2014) Ize fundamentalni analyzu chapat jako soubor raznych pfistupt® pii
vyuzivani ucelovych kombinaci rozlicnych metod s cilem co nejpfesnéjSiho urceni vnitini
hodnoty vybraného instrumentu. Vesela (2019) uvadi jako hlavni ukol fundamentalni analyzy

zjistit, zda je finan¢ni instrument nadhodnoceny, podhodnoceny nebo spravné ohodnoceny.

Analytici vyuzivajici fundamentalni analyzu pouzivaji fadu dostupnych udajii véetné zprav
0 podnikovych vynosech, geopolitickych udalostech, politikach centralnich bank, faktorech
zivotniho prostiedi a dalSich, které jim pomohou s jejich analyzou. Hledaji informace, které

jim pomohou odhadnout budouci smér trhu (XTB, 2018a).

5.2 Psychologicka analyza

Predmétem psychologické analyzy nejsou jednotliva aktiva, jako u fundamentélni a technické
analyzy, ale samotni investofi. Vyraznym faktorem je vliv lidského chovani na trh. Lidsky
faktor na trhu je ovlivnén emocemi a Casto faleSnymi signaly, které¢ vypousteji média. I kdyz
si to mnozi obchodnici nechtéji pfiznat, tak je média muzou ovliviiovat vice, nez se
ve skutecnosti zda. Existuje dokonce véda zabyvajici se timto problémem, kterd se nazyva
behavioralni ekonomie. Behavioralni ekonomie odhaluje, Ze investoii maji tendenci nasledovat
dav a ignoruji skutecnéd data, to ma za nasledek odchylovani ceny aktiva od jeho skute¢né
hodnoty. V takovém piipad¢ se cena aktiva pohybuje iracionalné a je nasledovana prudkou

korekei (Kolektiv ¢eskych investorti, 2013).

Emoce hraji v chovani obchodnika vyznamnou roli. Obchodni strategie miZe byt nastavena
sebelip, avsak piichozi zpravy z médii a vlastni tisudek nemusi dovolit naplno tuto strategii
vyuzit. Emoce se projevuji v mnoha formach. Kolektiv ¢eskych investorti (2013) casté

psychologické problémy, se kterymi se obchodnik potyka, uvadi takto:

° Timto se rozumi napf. globalni, odvétvova nebo podnikova analyza apod.
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Ocekavani
Jedna se o neuzavirani ztratovych nebo ziskovych pozic, protoze u ztratovych pozic je

ofekavan obrat trendu (napiiklad stale posouvani spravné nastaveného stop-lossu)

a u ziskovych pozic naopak figuruje nenasytnost.

Strach z nezndmého

Jde 0 obavu z vystoupeni ze stagnujiciho odvétvi, z divodu neznalosti jiného.

Zpravodajstvi

To se tyka horkych novinek z médii nebo od znamych analytiki, které jsou Casto autory

hromadné manipulace na trhu.

Pozitivni sebereflexe

Jde o sledovani Gispéchti a opomenuti netispéchil.

Reinvestovani do ztratovych pozic

Jedna se o ocekavani obratu ceny V ptipadé ztratové pozice a dalsi investovani kapitalu do jiz

tak ztratové pozice.

Potvrzovani tusudku

Jde 0 soustiedéni na potvrzujici informace namisto objektivniho pohledu.
Sebediivéra

Jedna se o spravné predpovézeni vyvoje ceny a vzbuzeni pocitu bezchybnosti.

Investor Kostolany (2007) povazuje psychologické faktory jako Cinitele, které maji na trh vliv

pouze v kratkém obdobi. V kratkém obdobi pak rozdéluje ucastniky trhu do dvou skupin:

Spekulanti (10 % trhu)

Ukastnici trhu majici tzv. 4G (myslenky, trpélivost, penize, §tésti) a dokazou se chovat

raciondlné tzn. se nenechavaji strhnout davem.

Hraci (90 % trhu)

Jde 0 opak spekulantt. Jsou to ucastnici trhu, ktefi jdou s davem a chovaji se iracionalné.
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5.3 Teorie efektivnich trhi

Podle Veselé (2019) cena aktiva v sobé odrazi veskeré informace a na trhu tak neexistuje
nadhodnocené nebo podhodnocené aktivum. Z toho divodu tato teorie vylucuje moznost

dlouhodobého dosahovani nadprimémych ziska'®.

10 predpokladem pro tuto teorii je nepfistupnost k nevefejnym informacim
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6 Technicka analyza

Technickd analyza vychazi ze studia nabidky a poptavky a vyuziva k tomu zejména cenu
aobjem obchodl. Je postavena na zaklade¢ historického vyvoje cen, ktery se s velkou
pravdépodobnosti opakuje 1 v budoucnosti. To znamena, Ze obchodnici si pamatuji to, co se na
trhu stalo pted Casem, a vyuzivaji toho k ndkupu a prodeji v budoucnu. Technicky analytik se
pokousi rozpoznat v pohybu kurzu na cenovém grafu naptiklad urcity tvar (formaci), kterd
Vv minulosti méla vétsi pravdépodobnost néjakého nasledného vyvoje ceny a podle toho
nacasuje nakup a prodej. K tomu pouziva grafické formace (napi. linie podpory neboli support
a linie odporu neboli resistance ¢i rezistence) a technické indikatory (napfi. klouzavé pruméry,
oscilatory apod.). Rada analytik také vyuziva rtizné statistické nebo matematické metody.
Technicka analyza se zaméiuje na zmény, které je mozné vidét v grafu, zatimco fundamentalni
analyza fes$i hlavné analyzu finanénich vykazi, politickych udalosti, anebo makroekonomicka

data (Forex-Zone, 2015).

Vyuzivaii se tfi typy vvchodisek pro technickou analyzu:

e Veskera data a informace jsou obsaZeny v cené
¢ Historie se opakuje

e Ceny se pohybuji v trendech

6.1 Graficka analyza

U grafické analyzy se primarné vychazi z vyvoje ceny v ¢ase. Podle CzechWealth (2016) jde
0 tzv. Price Action, ktera piedstavuje metodu spocivajici v obchodovani ¢istého cenového
grafu. Obchodnici pracujici s Price Action zakresluji do grafu trendové linie, vyznacuji si
supporty a rezistence nebo se soustfedi na vyhledavani cenovych formaci, které mohou,

vzhledem k tomu, Ze se historie miize opakovat, znamenat vysokou pravdépodobnost zisku.

6.1.1 Typ grafu

Ke grafické analyze je nutné mit vyvoj ceny pichledné na grafu. Graf je absolutni zaklad pro
analyzu. K technické analyze se vyuzivaji 3 zdkladni druhy grafli, které rozdilnymi zplsoby
zobrazuji cenu vybraného instrumentu. Jde o ¢arovy, sloupcovy a Japonsky svickovy graf.
V téchto grafech je zobrazena cena nebo kurz na ose Y a ¢asovy ramec neboli timeframe na
ose X. Casové ramce, na kterych lze provadét analyzu, se déli na minutovy (M1), pétiminutovy

(M5), patnactiminutovy (M15), ptilhodinovy (M30), hodinovy (H1), 4hodinovy (H4), denni
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(D1), tydenni (W1) a m&sicni (MN1).

%

Cérovy graf

Tento typ grafu zobrazuje uzaviraci cenu za dané obdobi. Tyto ceny jsou mezi sebou spojeny
¢arou a vznikne tak nepieruSena Cara viz obrazek 1, na které lze hledat cenové formace,
trendové linie a aplikovat dalsi nastroje technické analyzy. Vyhodou je jeho jednoduchost,
avSak ma i podstatné nevyhody, které z n¢j dé€laji neptili§ oblibeny graf. Nelze z n&j vycist

minimum, maximum, oteviraci a zaviraci cenu daného timeframu.

Obrazek 1: Carovy graf

USDCZK, Dally 22.202 22.215 21.900 21.822
26.140

25.870

25.505

25.325

25.050

24.780
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22.870

22.600

22.325
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21.785

22302020 5 Feb 2020 10Feb 2020 4 Mar 2020 18 Mar2020 1 Apr 2020 15Apr2020  29Apr2020  13May2020 27 May2020  101un2020 24 Jun2020  8Jul2020 223012020 5Aug2020 19 Aug 2020

Zdroj: FXstreet (2020)

Sloupcovy graf

O poznani oblibengjsi graf je graf sloupcovy. Nazev grafu je odvozen od jeho podoby, kde je
tvofen sérii rizné€ vysokych sloupcti. Rozpéti tohoto sloupce nam urcuje maximalni (high)
a minimalni (low) hodnotu ceny (kurzu) za dany timeframe. Kazdy sloupec ma pak na levé
vyznacenou hodnotu oteviraciho kurzu (open) a na pravé strané ma hodnotu zaviraciho kurzu

(close) za dany timeframe viz obrazek 2 (FXstreet, 2020).
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Obrazek 2: Sloupec ze sloupcového grafu
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Zdroj: FXstreet (2020)

Z jednotlivych sloupcti je poté vykreslen graf, jak je vidét na obrazku 3.

Obrazek 3: Sloupcovy graf

1111111

nnnnnnn

5555555

1111111

““HH”WHMH%H

|
f{ jf*J

T

1111111

{
*hmwmuﬂ H -

sssssss

}}Hm

nnnnnnn

sssssss

nnnnnnn

1111111

Zdroj: FXstreet (2020)
V porovnani s ¢arovym grafem je vidét, Ze vyhoda sloupcového grafu spociva ve vyssi
informativni hodnoté. At uz se jedna o high, low, open nebo close, tak i télo sloupce dokaze

vypovedet, jak velké byla kupni nebo prodejni sila obchodnikli v daném timeframu. Sloupcovy

graf ma ale i nevyhodu a tou je mensi piehlednost nez u grafu ¢arového.

Japonsky svickovy graf

Tento druh je velmi starou grafickou metodou technické analyzy, ktera vznikla v Japonsku jiz

v 18. stoleti jako analyza vyvoje cen ryze. Zapadnimu svétu tuto metodu piedstavil Steve
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Nison, ktery je povazovan za experta v oblasti interpretace svickovych grafia (FXstreet, 2020).

Tento druh grafu je nejoblibené;si a také se nejvice vyuziva k technické analyze. Oblibeny je
diky své okamzité grafické piehlednosti a barevnosti s jasné rozpoznatelnym tvarem dané
svicky. Jako u sloupcového grafu, i tento graf ve svém zobrazeni zohlednuje oteviraci a zaviraci

ceny a minimum a maximum,
Obrazek 4: Télo svice

« nejvyssi cena béhem minuty

(zavreni)
« cenav case 11:06:59

nejvyssi cena béhem minuty —
cena v Case 11:05:00 —

(otevrenti)
(otevreni)
cena v case 11:05:59 — « cena v Case 11:06:00
(zavieni)
nejniz§i cena béhem minuty — < nejnizsi cena béhem minuty

| |
11:05 11:06

Zdroj: Finradar (2021)

Na obrazku 4 je znazornéno télo svice na minutovém timeframu. Je zde detailné popsano, na
jaké cené byl otevieny timeframe, na jaké maximum nebo minimum cena doséhla a na jaké

hlading byla uzaviena v tomto timeframu. Z téchto svicek se sklada graf na obrazku 5.
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Obrazek 5: Svickovy graf
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Zdroj: FXstreet (2020)

1.17260

1.17095

Tento druh zobrazeni velmi dobie zobrazuje situaci a vyvoj na trhu. Japonské svickové grafy
pracuji se soustavami formaci svici, které pii zobrazeni napovidaji o pravdépodobném
budoucim déni na trhu. Podle FXstreet (2020) jsou tyto svickové formace velmi popularnim

a hojné€ vyuzivanym néstrojem technické analyzy.

6.1.2 Support arezistence

Support a rezistence (S/R Grovn¢) oznacuji cenovou uroven trhu, kterou finan¢ni instrument
hladinu. Rezistence zastavuje rist ceny nad urcitou hladinu viz obrazek 6. Hladina supportu se
nachazi pod aktudlni cenou instrumentu a ptfedstavuje cenovou urovei, kde ma cena tendenci
zastavit svij pokles. To znamend, Ze na této hladin¢ mize dojit s vé&tsi pravdépodobnosti
k odrazu ceny smérem nahoru nez k prirazu hladiny smérem doli. Hladina rezistence se
nachazi nad aktualni cenou instrumentu a piedstavuje cenovou troven, kde ma cena tendenci
zastavit svij rist. Obdobné jako v pfipad¢€ supportu to znamena, Ze na této hladiné mtize dojit
s vetsi pravdépodobnosti k odrazu ceny smérem dolti nez k prirazu hladiny smérem nahoru.
Kdyz je dosazena hladina supportu nebo rezistence, obvykle dojde k jejimu prirazu nebo
odrazu apohyb ceny pokracuje, dokud nenalezne dalsi hladinu supportu/rezistence
(XTB, 2018b).

Supporty a rezistence jsou klicové urovné pro technickou analyzu. Na téchto trovnich
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obchodnici Casto oteviraji své obchody a ¢ekaji na odraz, nebo priiraz téchto urovni. Odraz je
vice pravdépodobny nez pruraz. Pokud k prurazu dojde, mize to byt signal obratu trendu. Po
prolomeni supportu se tato uroveit méni na uroven rezistence a po prolomeni rezistence se tato

uroven méni na Groven supportu (XTB, 2018b).

Obriazek 6: Priklad rezistence
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Zdroj: viastni zpracovani v platforme MT5

6.1.3 Trendové linie

Trendova linie nebo také trendova ¢ara (anglicky trend line) je zakladni nastroj pro technickou
analyzu, ktery je vyuZzivan pfedev§im pro urceni trendu. Jedna se o piimku zakreslenou do
grafu, ktera spojuje dva nebo vice cenovych bodll a pokracuje dale do budoucnosti. Takto

zakreslena linie se snazi predpovédét, kam bude pokracovat vyvoj ceny.

vV

Pouzivéani trendovych linii je vhodné&jsi na vysSich casovych ramcich, kde jde spolehlivéji
vidét, na ktery trend ma cena naslapnuto. Nejpouzivanéjsi ramce jsou denni (D1), 4hodinové

(H4) a tydenni (W1).
Rostouci trend

Pokud se jedna o rostouci trend, ptimka je zakreslena pod graf a vznika spojenim cenovych
minim, jak ukazuje obrazek 7. Cenové minimum je bod, ktery v daném rozsahu nema nizsi bod
a predstavuje tak nejnizsi Groven ceny v tomto rozsahu. Druhym bodem pro vytvofeni trendové

cary je bod, ktery je vyssi nez ten prvni.
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Obrazek 7: Rostouci trendova linie

Zdroj: Winsidetrading (2018)

Rostouci trendova linie piedstavuje troven supportu, ktera roste v ¢ase. Cena ma tendenci se
od této linie odrazet. Pokud se cena dostane pod tuto linii, znamena to, Ze dochazi ke zménam

Vv trendu a ubyva nakupujicich.

Klesajici trend

U klesajici trendu je to pfesné naopak nez u trendu rostouciho. Linie se zakresli nad graf

a vytvoii se spojenim cenového maxima v daném rozsahu a niz§im bodem viz obrazek 8.

Obrazek 8: Klesajici trendova linie
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Zdroj: Winsidetrading (2018)
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Klesajici trendova linie pfedstavuje Groven rezistence, ktera klesa v ¢ase. Cena ma tendenci se
od této linie odrazet, jak ukazuje obrazek 9. Pokud se cena dostane nad tuto linii, znamena to,
ze dochézi ke zménam v trendu a ubyva prodéavajicich.

Pfiklad otoceni trendu:

Obrazek 9: Otoceni trendu

Zdroj: Winsidetrading (2018)

Jestlize je cena proraZena, tak se ze supportu v podobé trendové linie na obrazku vyse stava

rezistence a naopak. Vzhledem k tomu, Ze historie se opakuje, tak se Casto stane, ze cena po

vvvvv

6.1.4 Cenové formace

Cenové formace se vyuzivaji k identifikaci obratu trendu na trhu, tak potvrzeni sily daného
trendu. Jde o oblibeny nastroj technickych obchodnikil, protoze trh generuje spoustu formaci,

které lze vyuzit ke své analyze. Nize je uvedeno nékolik zakladnich formaci.

Trojuhelnikova formace:

Cena osciluje mezi klesajici a stoupajici trendovou linii tzn. mezi supportem a resistenci, az
dojde k okamziku, kdy jednu z téchto linii cena protne viz obrazek 10. V ten moment vznika
prilezitost pro vstup do obchodu s vétsi pravdépodobnosti uspéchu. Trojuhelniky Ize zakreslit

jak symetrické, tak nesymetrické nebo klesajici, ¢i stoupajici.
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Obrazek 10: Symetricky trojuhelnik

Zdroj: Hartman (2010)

Dvojity vrchol:

U této formace je sledovan obrat trendu. Jde o situaci, kdy se cena dostane na urcitou hladinu,
klesne a za urcity Cas se k ni vrati, ale opét neni schopna tuto hladinu pfekonat, jak ukazuje
obrazek 11. Tato formace se vyuziva spise na vys§im ¢asovém ramci. Opakem je dvojité dno,

kdy cena klesne, ale uz neni schopna jit pod urcitou hladinu.

Obrazek 11: Dvojity vrchol
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Hlava a ramena:

Tato formace sice neni tak Casta, ale zato je Gispésnéjsi jeji zobchodovani. Obvykle znaci konec
dlouhodobéjsiho trendu. Tato formace muze byt pouzita i piesné opacné, takze hlava neni

nahote, jako na obrazku 12, ale dole. A je sledovano prorazeni nahoru.

Obriazek 12: Hlava ramena
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6.1.5 Pullback a throwback

Hartman (2009) vysvétluje pullback a throwback jako grafické zobrazeni falesného prorazeni
néjaké formace nebo linie, jak ukazuje obrazek 13. Déle jej popisuje jako vhodny nastroj, ktery
upozoriiuje na se¢kani pred vstupem do obchodu. Tato metoda je dost piehliZzena, a tak dochazi
ke vstuplim do pozic po proraZeni silné linie, nasledkem cehoZ se tyto pozice dostavaji do

ztraty.

ZjednoduSené je mozné tvrdit, Ze throwback je navrat k bodu prorazeni dilezité rezistence,
ktera je nyni uz jako support a pullback je navrat k bodu prorazeni supportu, ktery je nyni uz

jako rezistence.
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Obriazek 13: Pullback
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6.2 Matematické metody a indikatory

Dal$im nastrojem pro lehéi rozhodovani v technické analyze slouzi indikatory nebo
matematické metody zalozené na vypoctech z cen v grafu. Jejich pouzitim Ize ziskat cenné
informace napf. o sile trendu, mozném nastupu obratu trendu nebo miizou poskytnou nadkupni
¢i prodejni signal ke vstupu do obchodu. Nevyhodou je zpozdéné zobrazeni, nebot” vypocet
vychdzi z historickych dat. To mlZe zpisobit, Ze signaly nebude moZné vyuzit, z diivodu jejich

prodlevy.

Indikatort je velké mnozstvi. Rejnus (2014) ve své knize uvadi rozdéleni zakladnich druhd
indikatort na klouzavé pruméry, pasmové analyzy, oscilatory a cenové objemové a objemové
indikatory. Avsak Turek a Dvotak (2009) indikatory déli do dvou hlavnich skupin na trendové
a momentové. Trendové jsou vyuzivany K méfeni trznich trendd nebo dlouhodobych
smérovych pohybii. Mezi tyto indikatory patii zminény klouzavy prumér (Moving Average),
Parabolic SAR, M.A.C.D, zatimco momentové indikatory se pii analyze cenového grafu
pouzivaji pro métfeni hybnosti (momenta), pficemz momentum je obecny termin pro popsani
rychlosti, kterou se ceny pohybuji ve vybraném timeframu. Zmény hybnosti zpravidla vedou
ke zmé&nam cen. Mezi takové indikatory patii Index relativni sily (RSI), A.C.D, Momentum

Indicator nebo Stochastic Oscillator.
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6.2.1 Fibonacci retracement

Fibonacci retracement neboli Fibonacciho trovné zpétnych pohybi je zaloZzen na myslence, Ze
po extrémnim pohybu ceny je na trhu zvySena Sance pro navrat k urcitym klicovym pomérim
(Turek & Dvorak, 2009). Tyto poméry vychazeji z fady cCisel Fibonacciho posloupnosti.
Fibonacciho trovné ukazuji hladiny v grafu, které jsou vyjadiené jako procentualni hodnoty
podila jednotlivych ¢isel. Vykresli se na urcitém rozsahu grafu nebo swingu jako vodorovné
linie, které slouzi jako dulezité supporty a rezistence . Tyto hladiny jsou na klicovych trovnich

Fibonacciho pomérech 23,6 %, 38,2 %, 50 %, 61,8 % a 100 % viz obrazek 14. Jako

vvvvvv

I 09 M0. Wy Grost Tetan Poun vs A san Dol

Zdroj: Admiralmarkets (2020)

6.2.2 Stochastic

Jedna se o oscilator, jehoz hodnoty se pohybuji mezi pevné danymi hodnotami 0 az 100, jak
ukazuje obrazek 15. Vyuziva se predevSim pro netrendové obdobi na trzich. Vyhodou
u Stochasticu je tedy faze trhu, kterou lze nazvat chop. Chop je takové trzni prostiedi, ve
kterém dochézi k protnuti nabidky a poptavky. Jinak feceno, je to oblast, kde se nakupujici
a prodejci ptiblizné shodnou na hodnoté dan¢ho aktiva. Proto se cena v Case pfili§ nehybe
nahoru a dolu, ale drzi se v ur¢itém pasmu. Takové pasmo funguje v budoucnu jako silny
magnet, a dokonce i jako support a resistence. V tomto obdobi se z indikatoru stava spolehlivy
nastroj.(TradeCZ, 2018)
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Logika:

Stochastic indikator se sklada ze dvou kiivek — hlavni, rychlejsi s oznacenim %K a vedlejsi,
signalni, zprimérovanou, s oznacenim %D. Signalni kiivka je tedy primérem kiivky hlavni
a meéla by poslouzit pro ovéfeni signalu a k filtrovani slabsich signalii. Hlavni kiivka, u které
se voli ¢asové obdobi nazpét, je indikator ceny. Do jejiho vypoctu vstupuje high a low cena za
vybrany ¢asovy usek a zaviraci cena svicky aktualni. Indikator pracuje s teorii, Ze ve zdravém
trendu netvoii svicky pfili§ veliké knoty a zaviraci cena svicky je tedy velice blizko cené
a naslednou vizualizaci Stochastic informuje 0 zdravém trendu nebo o trhu piepaleném,

u kterého Ize hledat brzky obrat (TradeCZ, 2018).

Moznosti vyuziti:

Pokud se Stochastic nachazi v ptekoupené oblasti (nad 80) — hleda se piilezitost vstupu do
prodejni pozice. Pokud se Stochastic nachazi v pteprodané oblasti (pod 20) — hleda se
prilezitost vstupu do dlouhé pozice. Pokud rychla linie piekiizi pomalejsi — hleda se vstup ve
sméru rychlejsi linie. Za jeden z nejsilngjSich signalt (obecné u oscilatorti) je povazovana
divergence. Jde o protichidny vyvoj trendu oscilatoru a cenového grafu. Na obrazku nize je

zobrazen Stochastic spole¢né s nalezenymi divergencemi (TradeCZ, 2018).

Obrazek 15:Stochastic indikator s divergencemi
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6.2.3 Parabolic SAR

Parabolic SAR je trendovy indikator, ktery slouzi k vytézeni maximalniho profitu z panujicich
trendii na trhu. Pfi pohybu trhu do strany mutze indikdtor SAR poskytovat fadu falesnych
signalii. Z toho divodu se doporucuje pouzivat SAR spolu s dal§imi technickymi ukazateli
a indikatory, jako napt. Bollinger Bands, které dokazou upozornit na snizenou volatilitu
a pohyb trhu do strany. Zkratka SAR znamena Stop and Reverse. To se da ptelozit jako zastavit
a otoCit se. V grafu se SAR zobrazuje jako teCka, resp. jako fada teCek zformovana do
parabolického tvaru. SAR definuje oblast supportu a rezistence, stejn¢ jako konec a zménu
trendu. Vyuziti najde i jako pomocnik pro trailing stop (posunovani stop-lossu), jak je
znazornéno na obrazku 16, a maximalizaci profitu diky trendovému obchodovani. SAR se ale
vyuziva i jako indikator zmény trendu. Naptiklad pokud se tecka nachazi nad cenou a piesune
se po ni, pak indikuje moznou budouci zménu trendu v uptrend a mozny budouci rast trhu. To
samé plati i naopak. Dal$i vyuziti indikator najde u signald pro vstup a vystup z obchodu.
Pokud cena vzroste na SAR (protne SAR), jedna se o nakupni signal. Pokud cena klesne pod
SAR, jedna se o prodejni signal. Jak dale uvadi TradeCZ (2018), tak z pozice je doporuceno
vystoupit pti dalsim k¥izeni ceny a SAR.

Obrazek 16: Parabolic SAR
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Zdroj: TradeCZ (2018)

6.2.4 MACD

Moving Average Convergence/Divergence (MACD) se fadi mezi indikatory oscilatory a je

povazovan za jeden z nejduvéryhodnéjSich. Podle TradeCZ (2018) je vyuzivan mnoha
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svétovymi obchodniky a rozhodné nepatii pouze do rukou drobnych spekulantii. Ackoli se fadi
mezi oscilatory, tak je vyuzivan predev§im pro trendové obchody a v chopu piinasi falesné
signaly. MACD indikator pracuje s klouzavymi priaméry (moving average) a sleduje
vzajemnou sbihavost (convergence) a rozbihavost (divergence). MACD histogram je tvoien

rozdilem mezi zvolenymi dvéma exponencialnimi klouzavymi praméry (EMA).

Obrazek 17: MACD indikator
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MACD indikator je zobrazen jako histogram sloZzen z Cernych ¢lankl spolu se signalni
cervenou linii, jak ukazuje obrazek 17. Indikator osciluje mezi zdpornymi a kladnymi
hodnotami, pfi¢emz pokud se nachazi v zapornych hodnotach, je EMA 12 pod EMA 26. Pokud
se nachazi v kladnych ¢islech (nad stfedovou hodnotou) je EMA 12 nad EMA 26. Pokud
MACD protne zespoda nahoru signélni linii, jde o signal k ndkupu a naopak, pokud jej protne
ze shora, jde o prodejni signal. Také se zde hledaji divergence podobné jako u Stochasticu
(TradeCZ, 2018).
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7 Metodika Prace

7.1 Cil prace

Hlavnim cilem prace je aplikace principti a postupii technické analyzy a tvorba vlastni
obchodni strategie na vybraném financnim trhu. Dil¢im cilem je ovéfeni ziskovosti strategie

na vybranych ¢asovych ramcich a porovnani vykonnosti strategie s vykonnosti trhu.

7.2 Zdroj dat

Pro analyzu dat jsou vyuzity dvé platformy. Prvni je xStation poskytovand od brokerské
spole¢nosti XTB a druhou Meta Trader 5 poskytnuty spole¢nosti European Brokerage House,
kam jsou nahrana historicka data poskytnuté bankou Dukascopy. Meta Trader 5 je potiebny
pro nahrani a postupné vykreslovani dat, na kterych probiha analyza. Oproti tomu xStation ma
zabudovanou sofistikovanou obchodni kalkulacku pro vypocet objemu pozice za stanovenou
cenu. Finan¢ni instrumenty, Které jsou podrobeny analyze, jsou némecky akciovy index (DAX)
a americky akciovy index (S&P500). Analyza je provedena za obdobi 01.01.2018 az
31.12.2020. Obchody jsou provadény na demo tctech o velikosti 10 000 EUR s pakou 1:20.

7.3 Strategie pro obchodovani

Strategie vyuziva odrazli od dilezitych cenovych trovni, jako jsou S/R tirovné a cela cisla
v fadu stovek (napt. u DAXu to odpovida cen¢ 12500, 12600 atd.). Do grafu je zanesen EMA
200 a SMA 96. Tyto klouzavé priméry mizou v kombinaci s uvedenymi Grovnémi znacit
silnou S/R uroven. Dalsi soucasti strategie je swingovy styl obchodovani a vyuziti Fibonacciho
urovni. Tento nastroj se aplikuje v rozmezi swingového high a low. Nasledné je sledovana
korekce mezi urovnémi 38,2 a 61,8, odkud je pfedpokladan ndvrat k trendu swingu a dosazeni
urovné 161,8. Tato uroven vtomto pfipadé znacéi silnou rezistenci nebo support a je
predpokladan obrat trendu. Tento moment je bran jako signal ke vstupu do obchodu. Stop-loss
je nastaven na hodnotu 200 Fibonacciho urovné a take-profit je nastaven na hodnotu 100. Graf
je doplnén o indikator Parabolic SAR ve vychozim nastaveni, ktery slouzi pro posouvani stop-

loss ptikazu.

Na obchod je riskovano 2 % uctu. Pomér RRR je pfiblizné 1:1,5 z diivodu pevné stanovenych

podminek pro vstup a vystup z obchodu.
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Obrazek 18: Priklad prodejni pozice
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Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MT5

Svickovy graf s timeframe H4 na obrazku 18 znazoriuje Fibonacciho Grovné zpétnych pohybi,
kde trover 0 zna¢i zalatek swingu a urovein 100 jeho konec. Uroven 161,8 se nachazi
Vv blizkosti kulatého ¢isla 12600 a do toho je zde fialovou barvou vyznatena EMA 200.
V kombinaci vSech téchto tii faktort 1ze spekulovat na silnou rezistenci a odraz ceny od této
urovné zpét na troven 100. Na obrazku 19 Ize vidét nakupni pozici, kde v§ak EMA neni nijak

vyznamny a vstup do obchodu signalizuje pouze konfluence kulatého ¢isla a trovné 161,8.

Obrazek 19: Priklad nakupni pozice
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7.4 Stanoveni vykonnosti trhu a zisku obchodni strategie

Vykonnost trhu je méfena jako dlouhodoba investice do instrumentu s oteviraci cenou k datu
01.01.2018 a zaviraci cenou k datu 31.12.2020. Protoze obchodovani probiha na rtznych
casovych ramcich a obchodni signaly mtzou byt generovany kdykoli, jevi se toto nastaveni

jako vhodné.

Cisty zisk obchodni strategie je vypoditan jako rozdil mezi sumou ziski a ztrat. Poplatek za
spread je reflektovan v kazdém uskute¢néném obchodu. Vyse poplatku je 1,5 pipu u S&P500
a 1,8 pipu u DAX.
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8 Vysledky obchodni strategie a porovnani

8.1 Vysledky indexu DAX

8.1.1 Vysledky na dennim timeframe

U ¢asového ramce D1 se jedna o strategii ziskovou. Celkem jsou za sledované obdobi uzavieny
tii obchody, z nichZ jsou dva ziskové a jeden ztratovy. Zisk ¢ini 364,6 EUR. Strategie tak

pfinédsi zhodnoceni pocate¢niho kapitalu 0 3,646 % za tfi roky.

Vyvoj zisku v ¢asovém ramci H1 odréazi graf 1. Jsou realizovany 3 obchody mezi nimiz je
n¢kolikamésicni prodleva. Obchody jsou zndzornény svislou vodivou ¢arou. Obchodt je malé

mnozstvi, to mize znacit nevhodnost strategie na tento casovy rdmec.

Graf 1: Zisk na timeframe D1 (DAX)

Kumulovany zisk na timeframe D1
750 €

500 €
250 €

0€

Zdroj: vlastni zpracovani v aplikaci Excel

8.1.2 Vysledky na ¢tyrhodinovém timeframe

Na ¢asovém ramci H4 dosahuje strategie nejvyssi ziskovosti. Je zde provedeno 15 obchodt, ze
kterych je 8 ziskovych a 7 ztratovych. Celkovy zisk za sledované obdobi je 1469,1 EUR, to

znamena celkové zhodnoceni pocatecniho kapitalu o 14,69 % za tfi roky.

Graf 2 ukazuje, ze po prvnim obchodu se strategie dostava do ztraty. V dubnu 2018
a nasledujicim obdobi tfi mésict je provedena série ziskovych obchodl, po nichz strategie

zlustava ziskové az do konce sledovaného obdobi, kde dochazi k mirnému propadu. Dale je
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vidét, Ze ne€které ztratové obchody jsou mensi nez jiné. To je nasledkem aktivniho posouvani

ptikazu stop-loss.

Graf 2: Zisk na timeframe H4 (DAX)

Kumulovany zisk na timeframe H4
2250 €

2000 €
1750 €
1500 €
1250€
1000 €
750 €
500 €
250 €
0€
-250 €
-500 €

Zdroj: vlastni zpracovani v aplikaci Excel

8.1.3 Vysledky na hodinovém timeframe

Na ¢asovém ramci H1 je proveden nejvyssi poéet obchodu tj. 25, z toho je 12 ziskovych a 13
ztratovych. Strategie je ziskova i na tomto ¢asovém ramci. Dochazi k zisku 409,3 EUR, to Cini

zhodnoceni kapitalu o 4,09 % za tfi roky.

Na grafu 3 Ize vidét, ze po prvnich n€kolika obchodech je ziskovost strategie téméf nulova,
Vv jednu chvili 1 ztratova. V poloviné roku 2019 a nasledném obdobi probiha nékolik ziskovych
obchodt za sebou nasledovanych nékolika ztratovymi obchody. Divodem takové situace mize
byt vyhlaseni urcitych fundamentalnich zprav, na kterou trh v tomto timeframe okamzité

reaguje a muze podavat falesné signaly ke vstupu do obchodu nebo miize okamzité zpiisobit

ztratovy obchod.
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Graf 3: Zisk na timeframe H1 (DAX)

Kumulovany zisk na timeframe H1
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Zdroj: vlastni zpracovani v aplikaci Excel

8.1.4 Souhrnné vysledky obchodni strategie u indexu DAX
V analyzovaném obdobi 01.01.2018 az 31.12.2020 tj. 36 mésicu je provedeno celkem 43

obchodu. Z toho 3 na dennim ramci, 15 na ¢tyfhodinovém ramci a 25 na hodinovém ramci. Je

H A4

ziskovost. Procentualni podil z celkového poctu obchodl za jednotlivé ¢asové ramce ukazuje

graf 4.

Graf 4: Pocet a podil obchodi v ramci timeframe (DAX)

POCET A PODIL OBCHODU V RAMCI TIMEFRAME

mDl mH4 mH1

25
(58%)

Zdroj: viastni zpracovani v aplikaci Excel
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Uziti strategie na jednom uctu, kde dochazi k obchodovani na vSech zkoumanych ¢asovych
ramcich zaroven, znamena zisk ve vysi 2373,84 EUR, to ¢ini zhodnoceni pocatecniho kapitalu
0 23,74 % za tii roky. Pficemz prvni rok ¢ini zhodnoceni 13,99 %, druhy rok 8,14 % a tfeti rok
1,61 %. Vyvoj zisku takového obchodovani predstavuje graf 5.

Graf 5: Kumulovany zisk na marzovém uétu (DAX)

Kumulovany zisk na marzovém uctu
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Zdroj: viastni zpracovani v aplikaci Excel
8.2 Vysledky indexu S&P500

8.2.1 Vysledky na dennim timeframe

Denni ramec na tomto indexu vykazuje zisk ve vysi 408,49 EUR. To ¢ini zhodnoceni
pocate¢niho kapitalu o 4,08 %. Za sledované obdobi jsou provedeny 4 obchody, z nichz jsou 2

ziskové a 2 ztratové.

Graf 6 ukazuje, Ze prvni obchod je uzavien az v druhé poloviné roku 2019, ktery kon¢i ziskem.

Nasleduji dva ztratové obchody. Obdobi je zakonceno ziskovym obchodem.
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Graf 6: Zisk na timeframe D1 (S&P500)
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Zdroj: viastni zpracovani v aplikaci Excel

8.2.2 Vysledky na étyrhodinovém timeframe

Strategie na ¢tyrhodinovém ramci generuje také zisk. Ten je ve vysi 333,74 EUR a ¢inni
zhodnoceni kapitalu o 3,34 %. Ve sledovaném obdobi je generovano 9 vstupti do obchodu,

Z nichz jsou 4 ziskové a 5 ztratovych.

Na grafu 7 lze vidét dva ziskové obchody po sobé¢ a prudky narist zisku. Po zbytek obdobi je

strategie mirné ztratova.

Graf 7: Zisk na timeframe H4 (S&P500)

Kumulovany zisk na timeframe H4

750 €
500 €
250 €

0€

% % % % & o o o Q o Q Q
Q> Q> Q> Q> Q> Q> Q> Q> N Qv Q¥ Q¥
» » » W W » » W » » » »
Q> > A RS > K Q RS, . & A RS
N Q> N N N Q> Q\’l; N N Q> Q> Q>
— 7S
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8.2.3 Vysledky na hodinovém timeframe

Podobné jako u némeckého indexu je zde provedeno nejvice obchodu tj. 14, ze kterych je
8 ziskovych a 6 ztratovych. Strategie na tomto ¢asovém ramci je ziskova. Zisk je 487,73 EUR,

to ¢ini zhodnoceni kapitalu o 4,88 % za sledované obdobi.

Jak je vidét na grafu 8, tak prvni rok se strategie dostava do ztraty. Nésleduje nékolik ziskovych
obchodi, které ¢ini strategii ziskovou. V posledni fazi obdobi je provedeno nékolik obchodi,

které mirné ubiraji na ziskovosti strategie.

Graf 8: Zisk na timeframe H1 (S&P500)
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Zdroj: vlastni zpracovani v aplikaci Excel

8.2.4 Souhrnné vysledky obchodni strategie u indexu S&P500
Za obdobi 36 mésicu, stejné jako u némeckého indexu od 01.01.2018 do 31.12.2020, je

provedeno celkem 27 obchodu. Z toho jsou 4 realizovany v dennim ramci, 9 na étythodinovém

cvwvr

vice obchodnich signalt. Pocet obchodt je vyrazné mensi nez u indexu DAX. Davodem muze
byt nizsi volatilita trhu, ktera nespliiuje podminky strategie pro vstup do obchodu. Pocet

realizovanych obchodut a jejich podil na celkovém poctu znézoriiuje graf 9.

40



Graf 9: Pocet a podil obchodti v ramci timeframe (S&P500)

POCET A PODIL OBCHODU V RAMCI TIMEFRAME
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Zdroj: viastni zpracovani v aplikaci Excel

VyuZitim této strategie na uctu, kde probiha obchodovani ve vSech ¢asovych ramcich za dané
obdobi, vznikd zisk ve vysi 1280,43 EUR, to dokazuje zhodnoceni pocate¢niho kapitalu
0 12,8 % za tii roky. Pficemz prvni rok ¢ini zhodnoceni 0 2,76 %, druhy rok 0 11,90 % a ve
tietim roce dochézi k znehodnoceni 0 1,86 %. Vyvoj zisku takového obchodovani znazoriuje

graf 10.

Graf 10: Kumulovany zisk na marzovém uétu (S&P500)
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Zdroj: viastni zpracovani v aplikaci Excel
8.3 Porovnani vysledku s vykonnosti trhu

8.3.1 Vykonnost indexu DAX
Za obdobi 01.01.2018 az 31.12.2020 je obchodni strategii dosazeno vykonnosti 1992 pipti.

Oproti tomu trh za stejné obdobi dosahl vykonnosti 1013 pipd, jak znazorfiuje graf na obrazku

20. Lze tedy fict, Ze obchodni strategie vydelava o 979 pipii vice nez investice do instrumentu

sjednana 01.01.2018 s datem splatnosti 31.12.2020.

Obrazek 20: Vykonnost indexu DAX
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8.3.2 Vykonnost indexu S&P500
Ve sledovaném obdobi od 01.01.2018 do 31.12.2020 je na indexu S&P500 obchodni strategii

dosazeno vykonu 135 pipti. Vykonnost trhu tohoto instrumentu ¢ini 1076 pipu. Lze tak tvrdit,
ze obchodni strategie je, oproti dlouhodobé¢ investici do tohoto instrumentu, ztratova o 941
pipti.

Graf na obrazku 21 naznacuje mozné divodu této ztraty. Oproti obrazku 20 je zde vyssi
uptrend. Ten pfispiva k vykonnosti trhu a zdroven ubird na efektivnosti obchodni strategie,

ktera je vydélava na trendovych obratech.
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Obrazek 21: Vykonnost indexu S&P500
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9 Zaveér
Cilem prace je aplikace principi a postuptl technické analyzy a tvorba vlastni obchodni

strategie na vybraném finan¢nim trhu.

Je sestrojena technicka analyza, ktera zahrnuje matematicky nastroj Fibonacciho trovné
zpétnych pohybti pro analyzu cenovych Grovni. Spolecné s timto nastrojem jsou vyuzité dalsi
indikatory. Exponencialni a jednoduché klouzavé praméry a Parabolic SAR. Jsou stanovena

pravidla pro obchodovani, které obsahuji money management a fizeni rizika a zisku.

Technicka analyza je provedena na instrumentech DAX a S&P500. Je zkoumana vynosnost
jednotlivych casovych ramcti D1, H4, H1 i jejich priniku. Na indexu DAX je dosazeno
celkového zhodnoceni pocatecniho kapitalu o 23,74 % za tfi roky. Oproti tomu zhodnoceni

kapitalu na indexu S&P500 je pouze 12,80 % za tii roky.

Dil¢im cilem je porovnani vykonu strategie na vybranych ¢asovych ramcich s vykonnosti trhu.
Je zjisténo, Ze obchodni strategie piekrocila vykonnost trhu pouze u indexu DAX. U indexu

S&P500 je vykonnost trhu daleko nad vykonnosti strategie.

Z dosazenych vysledki vyvstava otazka, zda by efektivnost strategic mohla byt zvysena
pfiddnim obchodovani na nizSich €asovych ramcich. V pribéhu obchodovani od vyssiho
casového ramce k niz§imu dochazi k Cast&jSimu vyskytu faleSnych obchodnich signalt. Dale
se objevuji nepiedvidatelné cenové pohyby, které ¢asto konci ztratovym obchodem. Z toho lze
vyvodit, Ze pokud ma byt tato strategie ziskova na malém casovém ramci, je nutné upravit

pravidla pro vstup do obchodu, aby tyto vlivy nemély velky dopad na otevienou pozici.

Ve vysledku tak lze tvrdit, ze pomoci technické analyzy vyuzité na finanénim trhu lze
dosahovat nadprimérného vynosu. K jeho dosazeni je dulezité dodrzovat nastavena pravidla

pro obchodovani, ktera snizuji vliv ovlivijicich faktori a rizika spojené s vynosem.
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Summary

The objective of this bachelor thesis is the application of the principles and procedures
of technical analysis and the creation of own business strategy in a selected financial market.
It explains the selection of a suitable platform for performing the analysis. It shows individual
basic as well as advanced tools for a technical analysis. It introduces the specifications of

individual selected tools and shows the principles on which they work.

This thesis is mainly focused on the building of a business strategy based on a technical analysis
of the selected financial market.The developed strategy involves the use of the mathematical
tool Fibonacci retracement for the analysis of price levels. Other indicators are used together
with this tool - exponential and simple moving averages and Parabolic SAR. Trading rules are
established that include money and risk and reward management.

The technical analysis is performed on the DAX and S&P500 stock market indices. Daily,
four-hour and hourly timeframes are examined for individual indices. The results of the
technical analysis are compared with market performance, which means the market earnings

for the entire analyzed period.

Keywords: technical analysis, business strategy, financial market, indices, index, timeframe,

market perfomance
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