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Souhrn

Bakalarska prace ,,Emise statnich dluhopisi fyzickym osobam® je zaméfena na
zhodnoceni tfi emisi spoficich statnich dluhopist fyzickym osobam. Jedna se o Vanoc¢ni emisi
2012, Jarni emisi 2013 a Vano¢ni emisi 2013. Vybrané emise byly zhodnoceny z vice kritérii.
Jednalo se o porovnani objemu jednotlivych emisi, vynosnosti a pokryti schodku statniho
rozpoctu.

V prvni Casti bakalarské prace je pozornost vénovana clenéni dluhopist a jejich
podrobné charakteristice. Déle je zde pojednévano o pravni Uprave statnich dluhopisti.

Ve druhé casti uz je provedeno konkrétni zhodnoceni jednotlivych emisi a

jednotlivych typt spoficich dluhopist a jejich nasledné vyhodnoceni podle uvedenych kritérii.
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Vynos

Vlastni text

Cil prace a metodika

Hlavnim cilem této bakalafské prace je zhodnoceni vynosnosti jednotlivych typi

spoficich statnich dluhopist.

Dil¢i tkoly jsou stanoveny néasledovné:
e Kilasifikace cennych papirt
e Blizsi sezndmeni s jednotlivymi typy dluhopisii
e Seznameni se s pravni upravou dluhopisu dle zakona

e Porovnani jednotlivych emisi statnich dluhopist pro fyzické osoby

Predmétem zkoumani v praktické ¢asti jsou posledni tfi emise statnich dluhopisti pro
fyzické osoby v Ceské republice. V posledni fazi je vytvofeno zhodnoceni téchto tfi emisi
podle jejich celkovych objemtl, vynosnosti jednotlivych typti dluhopist a pokryti schodku

statniho rozpoctu.

Prvnim krokem celé bakaldiské prace bylo obecné seznameni s cennymi papiry, jejich
klasifikace, obchodovatelnost, ale predev§im seznameni s jednotlivymi typy dluhopist a

jejich specifiky. Po dikladném nastudovani dané problematiky byla teoreticka c¢ast



zpracovana metodou komparace a kompilace poznatka z odborné literatury a ostatnich zdroja.
V této casti byly pouzity predevsim knizni zdroje, které byly doplnény a obohaceny
aktualnimi internetovymi zdroji. V zdvéru teoretické casti je zpracovdna aktudlni pravni
tprava dluhopisti v Ceské republice.

v Ceské republice. Prakticka &ast bakalafské prace byla zpracovana predeviim pomoci
metody analyza a metody syntéza. Tato analyza byla provedena v praktické cCasti celé
bakalaiské prace. Cela fada informaci pramenila i z osobnich zkuSenosti autora, které byly
ziskany z predesl¢ého studia na stfedni i vysoké Skole. JelikoZz si problematika statnich
dluhopisti vyzaduje neustalou aktualizaci dat, jako nejvhodnéjsi se pro toto zpracovani jevily
ovefené internetové zdroje, ze kterych byla data ziskana.

Jednotlivé emise byly zhodnoceny podle objemu, pomoci metody komparace. Nasledné
byly tyto emise analyzovany z hlediska vynosnosti, kde byl, za G€elem vybéru nejvhodné;si
investice penéz, vytvoren fiktivni investor. Pro moznost srovnatelného porovnani vynosnosti
se pouzila primérna ro¢ni urokova mira.

Po celkovém zhodnoceni zminénych emisi statnich dluhopisii byla provedena syntéza
shrnujici popisované emise. Tato syntéza slouzila jako ndstroj k zamysleni, v rdmci jaké
emise bylo nejlepsi investovat. V zavéru praktické Casti byla vytvofena tabulka, ktera
porovnava jednotlivé emise Spofticich statnich dluhopist z hlediska jejich vlivu na pokryti

schodku statniho rozpoctu v danych letech.

Prehled feSené problematiky

V sou¢asné dob& je na trhu v Ceské republice velké mnozstvi moznosti investic.
Popisované statni dluhopisy pfedstavuji pro investory nejmensi riziko, a proto je vhodné
vybrat si pravé je a své penize zarocit.

Jednim z dil¢ich cili v teoretické ¢asti bylo bliz§i seznameni s jednotlivymi typy
dluhopist. Bylo zjisténo, ze dluhopisy lze dé€lit podle mnoha kritérii, jednim z nich je
rozdéleni dluhopist z hlediska emitentl, dale podle bonity emitenta a hlavni rozdéleni podle
penéZnich toku.

DalS§im zdil¢ich cili bylo vysvétleni pravni upravy dluhopisti, konkrétné statnich
dluhopisti. Vysledkem zjistovani bylo, Ze pravni Giprava dluhopisti v Ceské republice je dost
obsahla, stéZzejnim zakonem je zakon o dluhopisech, ale Ministerstvo financi se pfi emisi

statnich dluhopisi muselo drzet vSech zdkonl souvisejicich s vyddnim statnich dluhopisti.



Ministerstvo financi nesmélo opomenout také zdkony souvisejici s vymezenim okruhu osob,
které si mohou pofidit a vlastnit spofici statni dluhopisy.

Hlavnim cilem této prace bylo porovnat jednotlivé typy nabizenych spoficich statnich
dluhopisti v rdmci 3 emisi. Byly vybrany konkrétné Vanocni emise 2012, Jarni emise 2013
a Vano¢ni emise 2013. Uvedené emise byly porovnavany z vice hledisek. Prvni hledisko bylo
podle objemt, déle podle vynosnosti a nakonec podle pokryti schodku statniho rozpoctu.

V porovnani emisi podle objemu, bylo dosazeno nejvyssiho objemu ve Vanocni emisi
Jarni emise 2013. O popisované emise byl takovy zajem, ze muselo byt upisovaci obdobi
vzdy ukonceno predcasn€. Z toho plyne, ze lidé nejsou ke statnim dluhopisiim lhostejni a
zajimaji se o tento druh investovani.

Nejvyssi mira vynosnosti byla zaznamendna u Véanoc¢ni emise 2012, kdy jednotlivé typy
nabizenych spoficich statnich dluhopist dosahovaly nejvyssich vynosii. Zbylé dvé emise mély
stale nizs$i a nizsi vynosy. K porovnani jednotlivych typi spoficich statnich dluhopisii byla
pouzita pramérnd ro¢ni urokova mira, kterd urCuje investoriv vynos. Tento vynos byl
nejvyssi u reinvesti¢niho typu dluhopisu, kde pfi jarni emisi dosahoval 3,5% p.a.

Posledni porovndvané hledisko bylo z pohledu pokryti schodku statniho rozpoctu.
Véano¢ni emise 2012 pokryla schodek vtomto roce znecelych 30%. Jarni emise 2013
zpisobila pokryti schodku z 21,5%. A konecné Vanoc¢ni emise 2013 pokryla schodek statniho
rozpoctu v tomto obdobi z vice jak 26%. Celkové pokryti schodku statniho rozpoctu emisi
statnich spoficich dluhopist pro FO v roce 2012 dosahlo necelych 45%, v roce 2013 bylo toto
Cislo jesté vyssi, konkrétné 47,7%. Pro Ceskou republiku byl tento vysledek velmi piiznivy,
protoze si na sviij dluh nemusela ptijcovat od bank a jinych instituci, ale od samotnych ob¢anti
statu, pro které bylo investovani do spoficich statnich dluhopist téZ vyhodné a zaruc¢ovalo jim
zuroceni jejich vkladi.

Spofici statni dluhopisy se emitovaly poprvé v roce 2011 a posledni emise probéhla na
jate roku 2014, kdy byly nabizeny uz pouze 3 typy spoficich statnich dluhopist a byly
emitovany ve velmi nizkém objemu. Vanocni emise uz neprobéhla, z toho Ize usuzovat, ze
stat, potazmo Ministerstvo financi, vyhodnotilo tento nastroj k financovani statniho dluhu

jako dale nevhodny a pravdépodobné se uz ¢esti obané dalSich emisi nedockaji.



Tabulka - Pritmérna ro¢ni urokova mira (v%)

Typ porovnavaného statniho sporiciho dluhopisu
Diskontovany | Prémiovy | Reinvesti¢ni | Kuponovy | Proti-infla¢ni

Vénoc¢ni 2,062 2,833 3,508 3,300 0,537
Jednotlivé | emise 2012
emise Jarni emise 1,709 2,523 3,269 2,900 0,359

2013

Vano¢ni - 2,354 3,160 2,800 0,412

emise 2013

Zdroj: vlastni zpracovani dle: (Ministerstvo financi Ceské republiky, 2014)
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